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ส่วนท่ี 1 
ข้อมลูสรปุ (Executive Summary) 

 

ข้อมูลสรปุน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเป็น
เพียงข้อมูลสรปุเก่ียวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเส่ียงของบริษทัท่ีออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์

(“บริษทัฯ”) ดงันัน้ ผูล้งทุนต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบบัเตม็ ซ่ึงสามารถขอไดจ้ากผู้
จดัจ าหน่ายหลกัทรพัยแ์ละบริษทัฯ หรอือาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือช้ีชวนท่ี

บริษทัฯ ยื่นต่อส านักงาน กลลลตล ได้ท่ี website ของส านักงาน กลลลตล 

 
สรปุข้อมูลของการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering – “IPO”) 

เพื่อซ้ือขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยูทิลิต้ีส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
(ระยะเวลาการเสนอขาย: [●]) 

 

ข้อมูลเก่ียวกบัการเสนอขาย 
ผูเ้สนอขาย    : บรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 
ประเภทธรุกิจ : บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกัใน (1) ธุรกจิสาธารณูปโภค โดยจ าหน่ายน ้าดบิ ผลติ

และจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม จากน ้าดบิ น ้าเสยี หรอืน ้าทะเล และบรหิารจดัการ
น ้าเสยี รวมถงึธุรกจิสาธารณูปโภคอื่นๆ อาท ิธุรกจิท่อส่งก๊าซ ธุรกจิบรหิารจดัการ
ขยะอุตสาหกรรมให้แก่ผู้ประกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมและเขต
ประกอบการอุตสาหกรรมต่างๆ นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัมนีโยบายทีจ่ะขยายธุรกจิใน
การใหบ้รกิารสาธารณูปโภคในชุมชน (2) ธุรกจิพลงังาน โดยลงทุนในธุรกจิผลติและ
จ าหน่ายไฟฟ้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 

จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย : ไม่เกนิ 229,500,000 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 30 ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและ
เรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายครัง้นี้ โดยแบ่งเป็น 
1. หุน้สามญัเพิม่ทุนเสนอขายโดยบรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร์ 

จ ากดั (มหาชน) 
จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย : ไม่เกนิ 125,000,000 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 16.34 
ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงั
การเสนอขายครัง้นี้ 

2. หุน้สามญัเดมิเสนอขายโดยผูถ้อืหุน้เดมิ คอื H-International (SG) Pte. Ltd. 
จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย : ไม่เกนิ 104,500,000 หุน้ คดิเป็นไม่เกนิรอ้ยละ 13.66 
ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงั
การเสนอขายครัง้นี้ 

สดัส่วนการเสนอขายหุ้น : เสนอขายต่อผูถ้อืหุน้ของดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ ไม่เกนิ [●] ลา้นหุน้ 
เสนอขายต่อผูม้อีุปการคุณของผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์ ประมาณ [●] ลา้นหุน้ 
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  เสนอขายต่อนกัลงทุนสถาบนั  ประมาณ [●] ลา้นหุน้ 
  เสนอขายต่อผูม้อีุปการคุณของบรษิทัฯ ประมาณ [●] ลา้นหุน้ 
  รวมทัง้หมด ประมาณ [●] ล้านหุ้น 
เง่ือนไขในการจดัจ าหน่าย :  รบัประกนัการจดัจ าหน่ายอย่างแน่นอนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 
   ไม่รบัประกนัการจดัจ าหน่าย (Best Effort) 
  ทัง้นี้ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายมสีทิธยิกเลกิการจ าหน่าย
  หุน้สามญัในครัง้นี้ เมือ่เกดิเหตุการณ์ต่างๆ ตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูจ้ดั
  จ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่าย (รายละเอยีดเพิม่เตมิ “สว่นที ่3 ขอ้มลูเกีย่วกบั
  การเสนอขายหลกัทรพัย”์) 
ราคาเสนอขายต่อประชาชน : [●] บาทต่อหุน้      มูลค่าการเสนอขาย   : [●] บาท 
การเสนอขายหุ้นหรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพในช่วง 90 วนัก่อนหน้า    ไม่ม ี      ม ี
มูลค่าท่ีตราไว้ (par) : 5.00 บาทต่อหุน้ 
มูลค่าตามราคาบญัชี (Book Value) : 11.54 บาทต่อหุน้ (ค านวณจากสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ตามงบการเงนิ
รวม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 หารดว้ยจ านวนหุน้ ณ วนัที ่31 สงิหาคม 2559 จ านวน 640,000,000 หุน้) 
ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย : การ
ก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัของบริษัทฯที่เสนอขายในครัง้นี้ ได้ท าโดยการส ารวจความต้องการซื้อหลกัทรพัย ์
(Book Building) ซึง่เป็นวธิกีารส ารวจปรมิาณความตอ้งการซือ้หุน้ของผูล้งทุนประเภทสถาบนัในแต่ละระดบัราคา โดย
ราคาเสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนในครัง้นี้ทีเ่ท่ากบัหุ้นละ [●] บาท คดิเป็นอตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสุทธต่ิอหุน้ 
(Price to Earnings ratio: P/E ratio) ประมาณ [●] เท่า โดยค านวณจากก าไรสทุธขิองบรษิทัฯ ในช่วง 4 ไตรมาสล่าสดุ 
(ตัง้แต่ [●] ถงึ [●]) หารดว้ยจ านวนหุน้สามญัทัง้หมด [●] หุน้ (Fully diluted) ซึง่มคี่าเท่ากบั [●] บาทต่อหุน้ ทัง้นี้หาก
เปรยีบเทยีบกบัค่าเฉลีย่ P/E ratio ของบรษิทัจดทะเบยีนทีด่ าเนินธุรกจิเดยีวกนัในหมวด [●]  ทีม่คี่าเท่ากบั [●] เท่า
สดัส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ท่ีไม่ติด silent period : จ านวน [●] หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ [●] ของ
จ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้ 
ตลาดรอง : SET  MAI 
หมวดธรุกิจ (sector):  พลงังานและสาธารณูปโภค 
เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน :  Profit Test   Market Capitalization Test   Holding Company 
 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน:  

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 
จ านวนเงินท่ีใช้โดยประมาณ 

(ล้านบาท) 
ระยะเวลาท่ีใช้เงิน
โดยประมาณ 

1. เพื่อน าไปช าระคนืเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิ [●] [●] 

2. เพื่อน าไปใชเ้ป็นเงนิลงทุนในโครงการในอนาคต [●] [●] 

3. เพื่อน าไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ 

[●] [●] 

รวมทัง้ส้ิน [●] [●] 
 



 บรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ส่วนที ่1 หน้า 3 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล:  

บรษิทัฯ มนีโยบายจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุ้นไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 40.0 ของก าไรสุทธติามงบการเงนิรวมของ
บรษิัทฯ หลงัหกัภาษีเงินได้นิติบุคคล และหลงัหกัส ารองตามกฎหมายในแต่ละปี โดยค านึงถึงสถานะทางการเงิน 
กระแสเงนิสด สภาพคล่อง แผนการลงทุน และปจัจยัอื่นๆ ตามความเหน็สมควรของคณะกรรมการบรษิทั และการ
จ่ายปนัผลนัน้จะต้องไม่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานปกติของบริษัทอย่างมนีัยส าคญั และอยู่ภายใต้บงัคบัของ
กฎหมาย กฎระเบยีบ หรอืค าวนิิจฉยัทีเ่กีย่วขอ้ง โดยมตคิณะกรรมการบรษิทัทีอ่นุมตัใิหจ้่ายเงนิปนัผลจะตอ้งน าเสนอ
เพื่อขออนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ เวน้แต่เป็นการจ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาล ซึง่คณะกรรมการบรษิทั มอี านาจอนุมตัิ
ใหจ้่ายเงนิปนัผลระหว่างกาลได ้และจะด าเนินการรายงานใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้รบัทราบในการประชุมต่อไป 

 
รายละเอียดเก่ียวกบัผูอ้อกและเสนอขายหลกัทรพัย ์
ประวตัคิวามเป็นมาของบรษิทัฯ 

บรษิัท ดบับลวิเอชเอ ยูทลิติี้ส ์แอนด์ พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ” หรอื “WHAUP”) ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 30 
มถุินายน 2551 โดยเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จ ากดั (มหาชน) บรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิหลกัใน (1) 
ธุรกจิสาธารณูปโภค และ (2) ธุรกจิพลงังาน ซึ่งปจัจุบนั บรษิทัฯ เขา้ร่วมลงทุนกบักลุ่มกลัฟ์ กลุ่มโกลว์ กลุ่มบ ีกรมิ  
พาวเวอร ์และกลุ่มกนักุล 

ภาพรวมการประกอบธุรกจิ 

บรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิหลกัในธุรกจิดงัต่อไปนี้  

(1) ธุรกจิสาธารณูปโภค 
ปจัจุบนั กลุ่มบริษัทฯ ประกอบธุรกจิสาธารณูปโภค โดยให้บริการแก่ผู้ประกอบการอุตสาหกรรมในนิคม
อุตสาหกรรมและเขตประกอบการอุตสาหกรรม โดยมผีลติภณัฑแ์ละบรกิารดงัต่อไปนี้ 
(1) ธุรกจิจดัหาและจ าหน่ายน ้าดบิ 

กลุ่มบรษิทัฯ ใหบ้รกิารจดัหาและจ าหน่ายน ้าดบิ เพื่อลกูคา้ในพืน้ทีอุ่ตสาหกรรม โดยกลุ่มลูกคา้หลกัของ
บรษิทัฯ ไดแ้ก่ กลุ่มปิโตรเคม ีกลุ่มอุตสาหกรรมเหลก็ และกลุ่มอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ 

(2) ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม 
กลุ่มบริษัทฯ ให้บริการผลิตและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม ผ่านกระบวนการตกตะกอนและเติม
สารเคม ีโดยแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ (1) น ้าเพื่อกระบวนการผลติ โดยกลุ่มลูกค้าหลกัของ  
บรษิทัฯ ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่มอุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกส ์
และ (2) น ้าเพื่อกระบวนการผลิตปราศจากคลอรีน โดยกลุ่มลูกค้าหลักของบริษัทฯ ได้แก่ กลุ่ม
อุตสาหกรรมหนกั อาท ิกลุ่มอุตสาหกรรมปิโตรเคม ีและกลุ่มอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ 

(3) ธุรกจิบรหิารจดัการน ้าเสยี 
กลุ่มบรษิทัฯ ใหบ้รกิารบรหิารจดัการน ้าเสยีใหแ้ก่โรงงานอุตสาหกรรมเพื่อใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานของ
กระทรวงอุตสาหกรรม ก่อนปล่อยน ้าที่บ าบดัแล้วดงักล่าวสู่แหล่งน ้าธรรมชาติ หรือน าไปใช้ใหม่ใน
กระบวนการผลติต่อไป  

ปจัจุบนั บรษิทัฯ ไดร้บัสทิธแิต่เพยีงผูเ้ดยีวจากกลุ่มเหมราชฯ ซึง่เป็นพนัธมติรทางธุรกจิของบรษิทัฯ ในการ
ประกอบธุรกจิสาธารณูปโภคดงักล่าวในนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบอุตสาหกรรมของกลุ่มเหมราชฯ 
เป็นเวลา 50 ปี นับจากวนัที ่30 มนีาคม 2559 (ยกเวน้นิคมอุตสาหกรรมอสีเทริน์ซบีอรด์ ซึง่บรษิทัฯ ไดเ้ขา้
ท าสญัญาเช่าสทิธใินการผลติและจ าหน่ายน ้า ในวนัที ่1 กรกฎาคม 2551 โดยมรีะยะเวลาสญัญา 25 ปี) โดย
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ปจัจุบนั บรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิอยู่ในนิคมอุตสาหกรรม 6 แห่ง และเขตประกอบการอุตสาหกรรม 2 แห่ง ซึง่มี
พืน้ที่เปิดให้บรกิารรวม 24,000 ไร่ นอกจากนี้ ยงัได้รบัสทิธใินการเขา้ลงทุนในธุรกจิท่อส่งก๊าซ และธุรกจิ
ก าจดัขยะ ในบรเิวณนิคมอุตสาหกรรม และเขตประกอบการอุตสาหกรรมของกลุ่มเหมราชฯ 

บรษิทัฯ มกีลยุทธใ์นการประกอบธุรกจิสาธารณูปโภคดงัต่อไปนี้ 

(1) กลยุทธใ์นการเตบิโตควบคู่กบัพนัธมติรทางธุรกจิของบรษิทัฯ 
(2) กลยุทธเ์ชงิรุกในการเขา้ท าธุรกจิในพืน้ทีอุ่ตสาหกรรมอื่น หรอืพืน้ที่นอกเขตอุตสาหกรรม  
(3) กลยุทธเ์ชงิรุกในการใหบ้รกิารเฉพาะส าหรบัโรงงานรายโรง (On-premise Service) 
(4) กลยุทธใ์นการเพิม่ความหลากหลายของผลติภณัฑเ์พื่อตอบสนองความตอ้งการส าหรบัฐานลกูคา้

ปจัจบุนัและสรา้งฐานลกูคา้ใหม่  

(2) ธุรกจิพลงังาน 

กลุ่มบรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิในลกัษณะการเขา้ถอืหุน้ในบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า ทัง้ทีต่ ัง้
อยู่ในประเทศและต่างประเทศ โดยมโีรงไฟฟ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯเขา้ลงทุนเปิดด าเนินการผลติไฟฟ้าเชงิพาณิชย์
แลว้จ านวน 12 โครงการ มกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวมประมาณ 1,651.40 เมกะวตัต์ หรอืคดิเป็นก าลงัการผลติ
ตามสดัส่วนการถอืหุน้รวมประมาณ 319.29 เมกะวตัต์ นอกจากน้ีกลุ่มบรษิัทฯ ยงัมโีครงการโรงไฟฟ้าทีอ่ยู่
ระหว่างก่อสรา้งทีก่ลุ่มบรษิทัฯ เขา้ไปลงทุนจ านวน 6 โครงการ มกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวมประมาณ 775 เมกะ
วัตต์ หรือคิดเป็นก าลังการผลิตตามสดัส่วนการถือหุ้นรวมประมาณ 193.83 เมกะวัตต์ และมีโครงการ
โรงไฟฟ้าจะอยู่ระหว่างพฒันาที่กลุ่มบรษิัทฯจะเขา้ไปลงทุนจ านวน 1 โครงการ มกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวม
ประมาณ 120 เมกะวตัต ์หรอืคดิเป็นก าลงัการผลติตามสดัสว่นการถอืหุน้รวมประมาณ 30.01 เมกะวตัต ์

ตารางสรุปโครงการโรงไฟฟ้า 

โครงการโรงไฟฟ้า สถานท่ีตัง้ ประเภทโรงไฟฟ้า 
ประเภท
ผู้ผลิต 

สดัส่วน
การ
ลงทุน 

ก าลงัการผลิตตามสญัญา 
ก าลงัการผลิต
ตามสดัส่วน
การถือหุ้น  

COD 

1) ข้อมูลของโครงการโรงไฟฟ้าท่ีกลุ่มบริษทัฯ เข้าร่วมลงทุนท่ีเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ล้ว 

โครงการโรงไฟฟ้ารว่มทนุกบักลุ่มโกลว ์

เกค็โค-่วนั 
นิคมอตุสาหกรรม 

มาบตาพดุ 
พลงังานถา่นหนิ IPP 35.00% ไฟฟ้า 660.00 MW 231.00 MW 

ไตรมาส 3 
ปี 2555 

โกลว ์ไอพพี ี HCIE 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
IPP 5.00% ไฟฟ้า 713.00 MW 35.65 MW ม.ค.-46 

หว้ยเหาะ พาวเวอร ์ ประเทศ สปป. ลาว พลงังานน ้า IPP 12.75% ไฟฟ้า 152.00 MW 19.38 MW ก.ย.-42 

โครงการโรงไฟฟ้ารว่มทนุกบักลุ่มกลัฟ์ 

กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอล
แอล 

HRIL 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
SPP 25.01% 

ไฟฟ้า 122.50 MW 30.64 MW 

พ.ค.-56 ไอน ้า 3.00  TPH 0.75 TPH 

น ้าเยน็ 3,200.00  RT 800.32  RT 

กลัฟ์ โซลา่ร ์เคเคอส HPL1 พลงังานแสงอาทติย ์ VSPP 25.01% ไฟฟ้า 0.25 MW 0.06 MW ธ.ค.-57 

กลัฟ์ โซลา่ร ์บวี ี HCIE พลงังานแสงอาทติย ์ VSPP 25.01% ไฟฟ้า 0.13 MW 0.03 MW ม.ิย.-57 

กลัฟ์ โซลา่ร ์ทเีอส 1  HESIE พลงังานแสงอาทติย ์ VSPP 25.01% ไฟฟ้า 0.13 MW 0.03 MW ส.ค.-57 

กลัฟ์ โซลา่ร ์ทเีอส 2  ESIE พลงังานแสงอาทติย ์ VSPP 25.01% ไฟฟ้า 0.09 MW 0.02 MW ม.ค.-58 
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โครงการโรงไฟฟ้า สถานท่ีตัง้ ประเภทโรงไฟฟ้า 
ประเภท
ผู้ผลิต 

สดัส่วน
การ
ลงทุน 

ก าลงัการผลิตตามสญัญา 
ก าลงัการผลิต
ตามสดัส่วน
การถือหุ้น 

COD 

โครงการโรงไฟฟ้ารว่มทนุกบักลุ่มกนักลุ  

ดบับลวิเอชเอ กนักุล 
กรนีโซล่ารร์ฟู 17  

ดบับลวิเอชเอ เมกกะ 
โลจสิตกิส ์เซน็เตอร ์
วงัน้อย 61 อยุธยา 

พลงังานแสงอาทติย ์ VSPP 74.99% ไฟฟ้า 1.00 MW 0.73 MW ก.ค.-57 

ดบับลวิเอชเอ กนักุล 
กรนีโซล่ารร์ฟู 3  

ดบับลวิเอชเอ เมกกะ 
โลจสิตกิส ์เซน็เตอร ์
บางนาตราด กม.18 

พลงังานแสงอาทติย ์ VSPP 74.99% ไฟฟ้า 0.83 MW 0.62 MW เม.ย.-57 

ดบับลวิเอชเอ กนักุล 
กรนีโซล่ารร์ฟู 6  

ดบับลวิเอชเอ เมกกะ 
โลจสิตกิส ์เซน็เตอร ์
บางนาตราด กม.18 

พลงังานแสงอาทติย ์ VSPP 74.99% ไฟฟ้า 0.83 MW 0.62 MW เม.ย.-57 

ดบับลวิเอชเอ กนักุล 
กรนีโซล่ารร์ฟู 1  

ดบับลวิเอชเอ เมกกะ 
โลจสิตกิส ์เซน็เตอร ์
บางนาตราด กม.18 

พลงังานแสงอาทติย ์ VSPP 74.99% ไฟฟ้า 0.64 MW 0.48 MW เม.ย.-57 

รวม 
ไฟฟ้า 1,651.40 MW 319.29 MW 

  ไอน ้า 3.00  TPH 0.75 TPH 
น ้าเยน็ 3,200.00  RT 800.32  RT 

โครงการโรงไฟฟ้า สถานท่ีตัง้ ประเภทโรงไฟฟ้า 
ประเภท
ผู้ผลิต 

สดัส่วน
การ
ลงทุน 

ก าลงัการผลิต 
ก าลงัการผลิต
ตามสดัส่วน
การถือหุ้น  

SCOD 

2) ข้อมูลของโครงการโรงไฟฟ้าท่ีกลุ่มบริษทัฯ เข้าร่วมลงทุนท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้าง 

โครงการโรงไฟฟ้ารว่มทนุกบักลุ่ม บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 

บ่อวนิ คลนี เอนเนอจ ี HCIE 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
SPP 25.01% 

ไฟฟ้า 135.00/1 MW 33.76 MW 
พ.ย.-59 

ไอน ้า 30.00/1  TPH 7.50 TPH 

โครงการโรงไฟฟ้ารว่มทนุกบับรษิทั กลัฟ์ เอม็พ ีจ ากดั 

กลัฟ์ วทีพี ี ESIE 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
SPP 25.01% 

ไฟฟ้า 130.00 MW 32.51 MW 
พ.ค.-60 

ไอน ้า 20.00  TPH 5.00 TPH 

กลัฟ์ ทเีอส 1 ESIE 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
SPP 25.01% 

ไฟฟ้า 130.00 MW 32.51 MW 
ก.ค.-60 

ไอน ้า 42.00  TPH 10.50 TPH 

กลัฟ์ ทเีอส 2 ESIE 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
SPP 25.01% 

ไฟฟ้า 130.00 MW 32.51 MW 
ก.ย.-60 

ไอน ้า 36.00  TPH 9.00 TPH 

กลัฟ์ ทเีอส 3 HESIE 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
SPP 25.01% 

ไฟฟ้า 125.00 MW 31.26 MW 
พ.ย.-60 

ไอน ้า 25.00  TPH 6.25 TPH 

กลัฟ์ ทเีอส 4 HESIE 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
SPP 25.01% 

ไฟฟ้า 125.00 MW 31.26 MW 
ม.ค.-61 

ไอน ้า 25.00  TPH 6.25 TPH 

รวม 
ไฟฟ้า 775.00 MW 193.83 MW 

  
ไอน ้า 178.00  TPH 44.52 TPH 

3) ข้อมูลของโครงการโรงไฟฟ้าท่ีอยู่ระหว่างการพฒันาท่ีกลุ่มบริษทัฯจะเข้าร่วมลงทนุ/2 

โครงการโรงไฟฟ้ารว่มทนุกบับรษิทั กลัฟ์ เอม็พ ีจ ากดั 

กลัฟ์ เอน็แอลแอล 2 HRIL 
พลงัความรอ้นรว่มทีใ่ช ้

ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ 
SPP 25.01% 

ไฟฟ้า 120.00 MW 30.01 MW 
ม.ค.-62 

ไอน ้า 10.00  TPH 2.50 TPH 

รวม 
ไฟฟ้า 120.00 MW 30.01 MW 

  
ไอน ้า 10.00  TPH 2.50 TPH 

หมายเหต:ุ 1/ ขอ้มลูอา้งองิจากเอกสาร EIA  Report ซึง่เป็นก าลงัการผลติตดิตัง้  
2/ โครงการโรงไฟฟ้าดงักลา่ว เป็นโครงการทีม่กีารลงนามในสญัญาซือ้ขายหุน้เรยีบรอ้ยแลว้ 
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โครงสรา้งบริษทัฯ 
ณ วนัที ่30 สงิหาคม 2559 บรษิทัฯ มโีครงสรา้งการลงทุนดงันี้ 
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หมายเหตุ: 1/ Gheco-I มกีลุ่มโกลว ์ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 65 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด 

  2/ HHT ซึ่งเป็นHolding Company ซึ่งมกีลุ่มโกลว์ ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 49 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแล้ว

ทัง้หมด และ HHP มกีลุ่มโกลว ์ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 55 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด ดงันัน้จงึส่งผล

ใหก้ลุ่มโกลวถ์อืหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้มในโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะรวมรอ้ยละ 67.25 

  3/ GIPP มกีลุ่มโกลว ์ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 95 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด 

  4/ GHW มกีลุ่มโกลว ์ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 49 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมด อย่างไรกต็าม เมื่อวนัที ่

29 สงิหาคม 2559 คณะกรรมการบรษิทัฯ ไดเ้หน็ชอบใหม้กีารขายหุน้ทัง้หมดใน GHW ใหแ้ก่บรษิทั ESCE  

 5/ ESCE มกีลุ่มโกลว ์และ Suez ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 66.67 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด 

  6/ BCE ม ีกลุ่มบ ีกรมิ เพาเวอร ์ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 74.99 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด 

  7/ GJP และ Gulf Solar มกีลุ่มกลัฟ์ ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 74.99 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด 

 8/ GTS1 GTS2 GTS3 GTS4 และ GVTP มบีรษิทั กลัฟ์ เอม็พ ีจ ากดั ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 74.99 ของหุน้ที่

ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด 

 9/ GNLL 2 ขณะน้ีบรษิัท กลัฟ์ เอม็พ ีจ ากดั ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 100.00 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแล้วทัง้หมด 

อย่างไรกต็ามทางกลุม่บรษิทัฯ อยู่ระหว่างด าเนินการเพื่อเพิม่สดัส่วนการลงทนุใน GNLL2 เป็นรอ้ยละ 25.01 ของหุน้ทีอ่อกและ

จ าหน่ายแลว้ทัง้หมด และบรษิทั กลัฟ์ เอม็พ ีจ ากดั จะลดสดัส่วนเหลอืรอ้ยละ 74.99 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด 

 10/ WHA Gunkul 1-6, 8-10, 16, 17 มกีลุ่มกนักุล ถอืหุน้คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 25.01 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแล้ว

ทัง้หมด 

 

โครงสรา้งผูถ้ือหุ้นของผูอ้อกและเสนอขายหลกัทรพัย ์
โครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ก่อนการเสนอขายหุน้สามญัในครัง้นี้ ณ วนัที ่30 สงิหาคม 2559 และภายหลงัการ
เสนอขายหุน้สามญัในครัง้นี้ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

ล าดบั ผู้ถือหุ้น 
ก่อนการเสนอขายหุ้น หลงัการเสนอขายหุ้น(3) 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1 บรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จ ากดั (มหาชน)(1) 526,799,994 82.31 526,799,994 68.86 

2 H-International (SG) Pte. Ltd.(2) 113,200,002 17.69 8,700,002 1.14 

3 นายสมยศ อนนัตประยูร 2(3) 0.00 2(3) 0.00 
4 นางสาวจรพีร จารกุรสกุล 2(3) 0.00 2(3) 0.00 
5 ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อรเ์รชัน่ จ ากดั (มหาชน)   

229,500,000 30.00 
6 ประชาชนทัว่ไป   

  รวม 640,000,000 100.00  765,000,000 100.00  

หมายเหตุ: (1) บรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จ ากดั (มหาชน) ประกอบธรุกจิพฒันาบรหิารจดัการนิคมอุตสาหกรรม ซึ่งได้ขอเพกิถอนหลกัทรพัย์จากการ
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ตัง้แต่วนัที ่2 มนีาคม 2559 เป็นต้นมา โดยปจัจุบนั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ 
เวนเจอร ์โฮลดิง้ จ ากดั ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 92.88 และผูถ้อืหุน้รายย่อยอื่น ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 7.12 

  ทัง้นี้ บริษัท ดับบลิวเอชเอ เวนเจอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด เป็นบริษัทเพื่อการลงทุน (Holding Company)  ซึ่งปจัจุบันถือหุ้นโดย บริษัท      
ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 100.00 

  ทัง้นี้ บรษิัท ดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เป็นบรษิทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ โดยมรีายชื่อผู้ถอืหุ้น ณ วนัที ่ 11 
มนีาคม 2559 ดงัต่อไปนี้  

ล าดบั ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1 บรษิทั ดบับลวิเอชเอ โฮลดิง้ จ ากดั(1.1) 2,807,166,810 19.60 

2 นางสาวจรพีร จารกุรสกุล 1,624,989,569 11.34 

3 State Street Bank Europe Limited 1,102,783,366 7.70 

4 นายสมยศ อนนัตประยูร 1,090,89,4523 7.62 

5 นายสมพงษ์ ชลคดดี ารงกลุ 874,386,400 6.11 



 บรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ส่วนที ่1 หน้า 8 

ล าดบั ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

6 Credit Suisse AG, Singapore Branch(1.2) 822,367,681 5.74 

7 UBS AG, Hong Kong Branch(1.3) 422,536,360 2.95 

8 บรษิทัหลกัทรพัย ์ไทยพาณิชย ์จ ากดั 416,600,000 2.91 

9 นางสาวจารวุรรณ จารกุรสกุล 301,898,100 2.11 

10 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 293,472,916 2.05 

 รวม 9,757,095,725 68.13 
(1.1)  บรษิทั ดบับลวิเอชเอ โฮลดิง้ จ ากดั เป็นบรษิทัเพื่อการลงทนุ (Holding Company) โดย ณ วนัที ่23 มนีาคม 2555 มทีุนจด

ทะเบยีน 5,000,000 บาท เป็นหุน้สามญั 1,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 5 บาท โดยมรีายชื่อผูถ้อืหุน้ดงัต่อไปนี้ 

ล าดบั ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1 นายสมยศ อนนัตประยูร 500,000 50.0 

2 นางสาวจรพีร จารกุรสกุล 499,999 50.0 

3 นางสาวจารวุรรณ จารกุรสกุล 1 0.0 

 รวม 1,000,000 100.0 
(1.2) หุน้ทัง้หมดทีอ่ยู่ในชื่อ Credit Suisse AG, Singapore Branch ซึง่เป็นบรษิทัหลกัทรพัยท์ีอ่ยู่ในประเทศสงิคโปร ์ที่      นาย

สมยศ อนนัตประยูร และนางสาวจรพีร จารกุรสกุล ไปฝากหุน้ไว้ 
(1.3) หุ้นทัง้หมดที่อยู่ในชื่อ UBS AG, Hong Kong Branch ซึ่งเป็นบริษัทหลักทรพัย์ที่อยู่ในประเทศฮ่องกง ที่                   

นายสมยศ อนนัตประยูร ไปฝากหุน้ไว้ 
 (2)    H-International (SG) Pte Ltd. เป็นบรษิทัเพื่อการลงทุน โดยจดัตัง้ตามกฎหมายของประเทศสงิคโปร ์ปจัจุบนัถอืหุน้โดยบรษิทั เหมราช

พฒันาทีด่นิ จ ากดั (มหาชน) รอ้ยละ 100.00 
  (3)    ไมน่บัรวมส่วนทีบุ่คคลดงักล่าวอาจจองซือ้และไดร้บัจดัสรรในฐานะผูถ้อืหุน้ของ บรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
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สดัส่วนรายได้ 
เนื่องจากงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัทฯ มีข้อจ ากัดในการสะท้อนผลการด าเนินงานของกิจการในช่วง

ระยะเวลาทีผ่่านมาจากเหตุการณ์การปรบัโครงสรา้งกจิการของกลุ่มบรษิทัใหญ่ และขอ้จ ากดัในการจดัท างบการเงนิ
ตามมาตรฐานบญัช ีกลุ่มบรษิทัฯ จงึไดม้กีารจดัท าขอ้มูลทางการเงนิเสมอืนเพื่อใหน้ักลงทุนมคีวามเขา้ใจในธุรกจิของ
กลุ่มบรษิทัฯ ไดอ้ย่างชดัเจนมากขึน้และไม่เกดิความสบัสนต่อการสะทอ้นผลการด าเนินงานของโครงสรา้งบรษิทัฯ ใน
ปจัจุบนั  

โครงสรา้งรายไดต้ามขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปี 2556 – 2558 และงบการรวมส าหรบัไตรมาสที ่2 
ของปี 2558 และ 2559 สามารถสรุปไดด้งันี้ 

 

  

ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม ส าหรบังวด 6 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 

2556 2557 2558 2558 2559 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ธุรกจิสาธารณูปโภค                     

-   การจ าหน่ายน ้าดบิ   302.13     15.19    311.64       9.80    282.67       9.86    148.47       9.40    121.90       7.11  

-   การผลติและจ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม   857.34     43.09    966.28     30.37    987.21     34.45    495.61     31.36    507.10     29.56  

-   การบรหิารจดัการน ้าเสยี   114.35       5.75    126.37       3.97    138.86       4.85      72.78       4.61      67.30       3.92  

-   รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน ้า     15.36       0.77      44.59      1.40    143.56       5.01    126.72       8.02      49.42       2.88  

รวมรายได้ธรุกิจสาธารณูปโภค 1,289.18      64.80  1,448.88      45.54  1,552.30      54.17     843.58      53.39     745.72      43.47  

ธุรกจิพลงังาน                     

-   บรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั   557.08     28.00  1,462.43     45.97  1,184.76     41.34   640.64     40.54   859.16     50.08  

-   บรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะ จ ากดั       8.79       0.44      64.60       2.03      12.91       0.45      20.73       1.31     16.57       0.97  

-   บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จ ากดั    (15.07)    (0.76)     43.27       1.36      31.02       1.08     22.09       1.40     47.07       2.74  

-   การลงทุนร่วมกบักลุ่มกลัฟ์และกลุ่มกนักุล/1    (1.22)    (0.06)      1.78       0.06       5.83       0.20       3.32       0.21       3.49       0.20  

-   บรษิทัอื่นๆ/2     49.77       2.51     59.88       1.88    (21.86)    (0.75)    (0.12)    (0.00)    (6.58)    (0.38) 

รวมรายได้ธรุกิจพลงังาน    599.35      30.13  1,631.96      51.30  1,212.66      42.32     686.66      43.46     919.71      53.61  

รายไดอ้ื่น/3  100.96       5.07   100.61      3.16   100.62      3.51     49.90       3.15     50.09      2.92  

รวมรายได้ 1,989.49    100.00  3,181.45    100.00  2,865.58    100.00  1,580.14   100.00  1,715.52    100.00  

หมายเหตุ : /1 การลงทนุรว่มกบักลุ่มกลัฟ์และกลุม่กนักุล ประกอบดว้ย บรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์จ ากดั และกลุม่บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล 1, 3, 6 และ 17 
/2 บรษิทัอื่น ๆ รวมถงึเงนิปนัผลรบัจากโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ี
/3 รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย ดอกเบีย้รบั และรายไดอ้ื่นทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนัการประกอบธรุกจิหลกั 
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คณะกรรมการบริษทัฯ 
ณ วนัที ่30 สงิหาคม 2559 คณะกรรมการบรษิทัมจี านวน 9 ท่าน ดงันี้ 

รายช่ือ ต าแหน่ง 

1. นายสมยศ อนนัตประยรู ประธานกรรมการ 

2. นางสาวจรพีร จารุกรสกุล รองประธานกรรมการ 

3. นายเดวดิ รชิารด์ นารโ์ดน กรรมการ 

4. นายววิฒัน์ จริฐัตกิาลสกุล กรรมการ 

5. นายวเิศษ จงูวฒันา กรรมการ / ประธานเจา้หน้าทีฝ่า่ยบรหิาร 

6. นายสรุเธยีร จกัรธรานนท ์ กรรมการ 

7. นายเวทย ์นุชเจรญิ กรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

8. นายเอกชยั ตวิุตานนท ์ กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 

9. นางพรรณี วรวฒุจิงสถติ กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 

 โดยม ีนางสาวณฐัวด ีหอมรองบน เป็นเลขานุการคณะกรรมการบรษิทั  

 
สรปุปัจจยัความเส่ียงของผูอ้อกและเสนอขายหลกัทรพัย ์

1. ปัจจยัความเส่ียงด้านกลยุทธ ์
1.1 ธุรกจิน ้า 

(ก) รายไดห้ลกัของธุรกจิน ้ามาจากลูกคา้ในนิคมอุตสาหกรรม และเขตประกอบการอุตสาหกรรม
ของกลุ่มเหมราช  

(ข) ความเสีย่งจากการพึง่พงิลกูคา้รายใหญ่เพยีงบางราย 
(ค) ความเสีย่งจากหน้าทีท่ีต่อ้งลงทุนในโครงการในอนาคตของกลุ่มเหมราชฯ 
(ง) ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูจ้ดัจ าหน่ายน ้าดบิรายใหญ่ 

1.2 ธุรกจิพลงังาน 
(ก) ความเสีย่งจากการลงทุนในกจิการซึง่บรษิทัฯ ไม่มอี านาจควบคุมกจิการ 

1.3 ทัง้ธุรกจิน ้าและธุรกจิพลงังาน 
(ก) ความเสีย่งจากการลงทุนในโครงการในอนาคต 

2. ปัจจยัความเส่ียงด้านการด าเนินงาน 
2.1 ธุรกจิน ้า 

(ก) ความเสีย่งจากการทีส่ญัญาพนัธมติรทางธุรกจิ และสญัญาเช่าสทิธสิิน้สดุลงก่อนครบก าหนด  
(ข) ความเสีย่งจากการทีส่ญัญาร่วมด าเนินงานระหว่างผูพ้ฒันาเขตนิคมอุตสาหกรรมกบั กนอ. อาจ

สิน้สดุลง  
(ค) ความเสีย่งจากการสิน้สดุลงของความร่วมมอืกบักลุ่มเหมราชฯ และบรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอร์

ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)   
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(ง) ความเสี่ยงจากความสามารถในการปรับขึ้นของราคาค่าบริการสาธารณูปโภคในเขตนิคม
อุตสาหกรรมไดไ้ม่เกนิกว่าอตัราค่าสาธารณูปโภคที ่กนอ. ก าหนด  

(จ) ความเสี่ยงจากการเสื่อมสภาพและความเสียหายของระบบผลิตและจ าหน่ายน ้ า เพื่อ
อุตสาหกรรมและระบบบ าบดัน ้าเสยี 

(ฉ) ความเสีย่งจากอุบตัเิหตุรา้ยแรง ภยัแลง้ และภยัพบิตัทิางธรรมชาต ิ 
(ช) ความเสีย่งจากการปรบัเพิม่ขึน้ของตน้ทุนวตัถุดบิ   
(ซ) ความเสีย่งจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยทีเ่กีย่วขอ้งอาจมไิดม้กีรรมสทิธิใ์นทรพัยส์นิทุกประเภท

ซึง่ใชใ้นการประกอบธุรกจิน ้าในปจัจุบนั 
2.2 ธุรกจิพลงังาน 

(ก) ความเสีย่งจากการขาดแคลนเชือ้เพลงิ  
2.3 ทัง้ธุรกจิน ้าและธุรกจิพลงังาน 

(ก) ความเสีย่งจากสภาวะทางเศรษฐกจิ การเมอืง สงัคม และกฎหมายทีอ่าจมกีารเปลีย่นแปลง ซึง่
อาจมผีลกระทบต่อแผนการขยายธุรกจิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ 

(ข) ความเสีย่งจากปจัจยัการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก การเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐั และ
ปจัจยัมหภาคอื่นๆ  

(ค) ความเสีย่งจากการคุม้ครองของวงเงนิประกนัภยัทีไ่ม่เพยีงพอต่อความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้  
(ง) ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของเทคโนโลย ี(Technology Change)  
(จ) ความเสีย่งจากการผดิสญัญาโดยกลุ่มเหมราชฯ  

3. ปัจจยัความเส่ียงด้านการเงิน 
3.1 ความเสีย่งจากการผดิเงื่อนไขของสญัญาสนบัสนุนทางการเงนิ  
3.2 ความเสีย่งจากความผนัผวนจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

4. ปัจจยัความเส่ียงด้านการปฏิบติัตามกฎระเบียบ 
4.1 ความเสีย่งจากการใชแ้ละตคีวามกฎหมาย และประกาศต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการประกอบธุรกจิของ

บรษิทัฯ  
4.2 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงข้อก าหนด กฎระเบียบ กฎหมายของ กนอ. และกฎหมายที่

เกีย่วขอ้งกบัการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ  
5. ปัจจยัความเส่ียงด้านอ่ืนๆ 

5.1 ความเสีย่งจากการมผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ทีม่อี านาจควบคุมการออกเสยีงลงมตใินการประชุมผูถ้อืหุน้  
5.2 ความเสีย่งจากการน าหุ้นสามญัของบรษิัทฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

(“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) 
5.3 ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ 
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สรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ งวดหกเดือนส้ินสดุ 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

สนิทรพัยร์วม   1,648.35    1,903.89  11,592.66  18,480.90  

หนี้สนิรวม      867.53    1,094.75    1,492.48  11,093.28  

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม      780.82       809.14  10,100.18    7,387.62 

หมายเหตุ: ขอ้มลูงบแสดงฐานะทางการเงนิแสดงตามงบการเงนิตามมาตรฐานบญัช ี

 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

ข้อมลูทางการเงินเสมือน 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม ส าหรบัหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 

2556 2557 2558 2558 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร   1,289.18    1,448.88    1,552.30       843.58         745.72  

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารรวม (1,001.51) (1,082.93) (1,068.25)      (537.28)      (517.34) 

ก าไรขัน้ตน้/1           272.30           321.36 340.49           179.58  178.96 

ส่วนแบ่งรายไดจ้ากเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วมและการร่วมคา้ 

549.48   1,571.97 1,212.66      686.66         919.71 

ก าไรสุทธ ิ 461.14 1,562.29 1,220.69         721.67         894.32 

ก าไรสุทธต่ิอหุน้ (บาท/หุน้) 0.72        2.44        1.91         1.13  1.40 

หมายเหตุ: ขอ้มลูงบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็แสดงตามขอ้มลูทางการเงนิเสมอืน 
 1/ ก าไรขัน้ตน้ ค านวณจากรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารทีไ่มร่วมรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน ้า หกั ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ 

อตัราส่วน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุ งวดหกเดือนส้ินสดุ 

31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 

ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ 

อตัราตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ N/A N/A N/A 24.21% 

อตัราตอบแทนต่อสนิทรพัย ์ N/A N/A N/A 9.68% 

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ N/A N/A N/A 1.50x 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อ
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

N/A N/A N/A 1.42x 

หมายเหตุ: อา้งองิขอ้มลูตวัเลขจากงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็จากขอ้มลูทางการเงนิเสมอืน และตวัเลขจากงบแสดงฐานะทางการเงนิจากงบ
การเงนิตามมาตรฐานบญัช ี
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สรปุผลการด าเนินงานท่ีส าคญัของผูอ้อกและเสนอขายหลกัทรพัย ์(MD&A) 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกัใน (1) ธุรกจิสาธารณูปโภค โดยผลติและจ าหน่ายน ้าดบิ น ้าเพื่ออุตสาหกรรม และ

บรหิารจดัการน ้าเสยี ใหแ้ก่ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบการอุตสาหกรรม และ (2) 

ธุรกจิพลงังาน โดยลงทุนในธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยการสรุปผลการด าเนินงาน

นี้จะเป็นการวเิคราะหโ์ดยใชข้อ้มลูทางการเงนิเสมอืน 

 บรษิัทฯ มรีายได้จากการขายและการให้บรกิารธุรกจิน ้าในปี 2556 - 2558 เท่ากบั 1,289.18 ล้านบาท 

1,448.88 ลา้นบาท และ 1,552.30 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.39 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.14 ตามล าดบั 

ซึง่รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารธุรกจิน ้าสามารถแบ่งไดเ้ป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ การจ าหน่ายน ้าดบิ การผลติและ

จ าหน่ายน ้าเพื่ออุตสาหกรรม การบรหิารจดัการน ้าเสยี และรายได้อื่นจากธุรกจิน ้า โดยรายได้จากการขายและการ

ใหบ้รกิารธุรกจิน ้าของบรษิทัฯ มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของปรมิาณจ าหน่ายน ้า

จากความต้องการที่เพิม่ขึน้และจ านวนลูกค้าเพิม่ขึน้ และการเพิม่ขึน้ของราคาขายน ้าเพื่ออุตสาหกรรมและอตัราค่า

บรหิารจดัการน ้าเสยีจากการปรบัราคาในช่วงทีผ่่านมา 

 บรษิัทฯ มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารธุรกจิน ้าในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่ 30 มถุินายน 2558 และ

วนัที่ 30 มิถุนายน 2559 เท่ากบั 843.58 ล้านบาทและ 745.72 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งลดลงร้อยละ 11.60 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากการใชน้ ้าทีล่ดลงจากการหยุดด าเนินการผลติของลกูคา้รายใหญ่รายหนึ่ง 

 บรษิทัฯ มสี่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ทีเ่กดิจากการลงทุนในธุรกจิพลงังานในปี 

2556 - 2558 เท่ากบั 549.48 ลา้นบาท 1,571.97 ลา้นบาท และ 1,212.66 ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่สว่นแบ่งก าไรเหล่านี้

คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 32 ถงึ 53 ของรายไดร้วมธุรกจิน ้าและธุรกจิพลงังานของบรษิทัฯ โดยส่วนแบ่งก าไรส่วนใหญ่

เกดิจากส่วนแบ่งก าไรที่บรษิัทฯ ไดร้บัจากการลงทุนในบรษิัท เกค็โค่ -วนั จ ากดั ซึ่งมมีูลค่าในงวดปี 2556 - 2558 

เท่ากบั 557.08 ลา้นบาท 1,462.43 ลา้นบาท และ 1,184.76 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 162.52 ใน

ปี 2557 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่วนัไดด้ าเนินการผลติไฟฟ้าเชงิพาณิชยอ์ย่างเตม็ประสทิธภิาพมากขึน้ในปี 2557 และ

ลดลงร้อยละ 18.99 ในปี 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนจากการแปลงค่าอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่รบัรู ้

(Unrealized loss from foreign exchange translation) ซึง่เกดิจากการอ่อนตวัของค่าเงนิบาท 

 บริษัทฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าที่เกิดจากการลงทุนในธุรกิจพลงังาน

ส าหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2558  และวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 เท่ากบั 686.66 ล้านบาท และ 

919.71 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยส่วนแบ่งก าไรส่วนใหญ่เกดิจากส่วนแบ่งก าไรทีไ่ดร้บัจากการลงทุนในบรษิทั เกค็โค่ -

วนั จ ากดั ซึง่มมีลูค่าเท่ากบั 640.64 ลา้นบาท และ 859.16 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 34.11 โดยมสีาเหตุ

หลกัมาจากการจ าหน่ายไฟให้ กฟผ. ที่มากขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งในไตรมาสแรกมกีารปิด

ซ่อมบ ารุงตามแผน และผลก าไรจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่รบัรู้ (Unrealized loss from foreign 

exchange translation) ซึง่เกดิจากการแขง็ค่าของค่าเงนิบาท 

บรษิทัฯ มกี าไรสุทธ ิในงวดปี 2556 2557 และ 2558 เท่ากบั 461.14 ลา้นบาท 1,562.29 ลา้นบาท และ 

1,220.69 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิแป็นอตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 23.18 รอ้ยละ 49.11 และ รอ้ยละ 42.60 ของ

รายไดร้วมและสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั 
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บรษิทัฯ มกี าไรสุทธ ิในงวดหกเดอืนส าหรบัปี 2558 และ 2559 เท่ากบั 721.67 ลา้นบาท และ 894.32 ลา้น

บาท ตามล าดบั คดิแป็นอตัราก าไรสทุธเิท่ากบัรอ้ยละ 45.67 และ รอ้ยละ 52.13 ของรายไดร้วมและส่วนแบ่งก าไรจาก

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามล าดบั 

ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 18,480.90 ลา้นบาท ส่วนประกอบหลกัของ

สนิทรพัยใ์นงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ คอื (1) เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (2) อาคารและอุปกรณ์สุทธ ิ(3) ค่าความนิยม 

(4) สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (5) เงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ในขณะที่หนี้สนิรวมของบรษิทัฯ เท่ากบั 

11,093.28 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 60.03 ของหนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้น โดยหนี้สนิรวมของบรษิัทฯส่วนใหญ่

ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั และ ประมาณการหนี้สนิจากธุรกจิน ้า ส าหรบั ส่วนของผูถ้ือ

หุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 7,387.62 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 39.97 ของหนี้สนิและสว่นของผู้

ถอืหุ้นรวม โดยส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ส่วนใหญ่ ประกอบด้วย ทุนที่ออกและช าระแล้ว และ ก าไรสะสม ทัง้นี้ 

อตัราหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1.50 เท่า และอตัราหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั1.42 

เท่า 
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ความสมัพนัธร์ะหวา่งท่ีปรกึษาทางการเงินกบับริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

เมื่อวนัที ่14 กรกฎาคม 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ไดล้งนามในสญัญาสนับสนุนทางการเงนิ (Facility Agreement) กบั

ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) (“SCB”) ในวงเงนิ 12,999 ลา้นบาท ส าหรบัการปรบัโครงสรา้งธุรกจิของกลุ่ม

บรษิทัฯ  ซึง่ SCB เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของบรษิทัฯ ในการเสนอขายหุน้สามญัแก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกนี้ 

โดย ณ วนัที ่15 กรกฎาคม 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีารใชเ้งนิกูด้งักล่าวแลว้จ านวน 10,499 ลา้นบาท 

นักลงทุนสมัพนัธ ์
ผูต้ดิต่อ: นางการศศ ินานานุกลู 
ทีอ่ยู:่ เลขที ่9/241-242 อาคารยเูอม็ทาวเวอร ์ชัน้ 24 ถนนรามค าแหง แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง 

กรุงเทพมหานคร 
Website: www.wha-up.com 

โทรศพัท:์ 02-719-9559 

(ผูล้งทุนควรอ่านรายละเอียดข้อมูลในส่วนท่ี 2 และส่วนท่ี 3 ก่อนตดัสินใจจองซ้ือหลกัทรพัย)์ 
 
 


