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ส่วนที่ 1 
สรุปข้อมูลส ำคัญ (Executive Summary) 

 

ข้อมูลสรุปนีเ้ป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรำยกำรข้อมูลกำรเสนอขำยหลักทรัพย์และหนังสือชีช้วน ซ่ึงเป็น
เพียงข้อมูลสรุปเกี่ยวกับกำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขำยหลักทรัพย์
(“บริษัท”) ดังนัน้ ผู้ลงทุนต้องศึกษำข้อมูลในรำยละเอียดจำกหนังสือชีช้วนฉบับเต็ม ซ่ึงสำมำรถขอได้จำกผู้
จัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์และบริษัท หรืออำจศึกษำข้อมูลได้จำกแบบแสดงรำยกำรข้อมูลและหนังสือชีช้วนที่
บริษัทยื่นต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส ำนักงำน ก.ล.ต. 

 
ข้อมูลสรุปของกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชน 

บริษัท อำม่ำ มำรีน จ ำกัด (มหำชน) 
ระยะเวลำกำรเสนอขำย: วันที่ [] 

 
ข้อมูลเกี่ยวกับกำรเสนอขำย 
ผู้ เสนอขาย : บริษัท อามา่ มารีน จ ากดั (มหาชน) (“AMA”) 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจขนสง่สินค้าเหลวทางเรือในต่างประเทศและธุรกิจขนสง่สนิค้าเหลวทาง

รถในประเทศ 
จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย : 108,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 25.02 ของจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียก

ช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้
โดยแบง่เป็น 
1. การเสนอขายต่อผู้มีอปุการคุณของผู้จดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ [] หุ้น คิด

เป็นร้อยละ [] ของจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมด
ของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้

2. การเสนอขายตอ่นกัลงทนุสถาบนั [] หุ้น คิดเป็นร้อยละ [] ของจ านวน
หุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้

3. การเสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของบริษัทฯ [] หุ้น คิดเป็นร้อยละ [] 
ของจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงั
การเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้

เง่ือนไขในการจดัจ าหนา่ย 
ราคาเสนอขายตอ่ประชาชน 

: 
: 

รับประกนัการจ าหนา่ยอยา่งแนน่อนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 
ราคาหุ้นที่เสนอขายตอ่ประชาชน [] บาทตอ่หุ้น 

มลูคา่การเสนอขาย : [] บาท 
การเสนอขายหุ้นหรือหลกัทรัพย์
แปลงสภาพในชว่ง 90 วนัก่อนหน้า 

: ไมม่ี 

มลูคา่ที่ตราไว้ (par) : 0.50 บาท 
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มลูคา่ตามบญัชี (book value) : 2.18 บาทตอ่หุ้น ค านวณจากมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ ณ วนัท่ี 30 
มิถนุายน 2559 ซึง่เทา่กบั 940.24 ล้านบาท และหารด้วยจ านวนหุ้นสามญั
ทัง้หมดของบริษัทหลงัจากการเสนอขายหุ้นในครัง้นี ้ ซึง่เทา่กบั 431.60 ล้านหุ้น
(Fully Diluted) 

อตัราสว่นราคาตอ่ก าไร (“P/E 
ratio”) 

: [] เทา่ เมื่อค านวณจากก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Earning per Share) ซึง่ค านวณจาก
ก าไรเบ็ดเสร็จสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ย้อนหลงั 4 ไตรมาสที่ผา่นมา (ตัง้แตว่นัท่ี 
[] ถงึ []) ซึง่เทา่กบั [] ล้านบาท และหารด้วยจ านวนหุ้นสามญัทัง้หมดของ
บริษัทหลงัจากการเสนอขายหุ้นในครัง้นี ้ ซึง่เทา่กบั 431.60 ล้านหุ้น (Fully 
Diluted) จะได้ก าไรสทุธิตอ่หุ้นเทา่กบั [] บาทตอ่หุ้น 

P/E ratio ของบริษัทอื่นใน
อตุสาหกรรมเดียวกนั 

: บริษัท 
P/E เฉล่ีย 
(เท่ำ) 

รำคำพำร์ 
(บำท) 

[] [] [] 
[] [] [] 
[] [] [] 

 
ตลาดรอง : Mai 
เกณฑ์เข้าจดทะเบยีน : เกณฑ์ก าไรสทุธิ (Profit Test) 
 
วัตถุประสงค์กำรใช้เงนิ 
 

วัตถุประสงค์กำรใช้เงนิ 
จ ำนวนเงินท่ีใช้
โดยประมำณ 
(ล้ำนบำท) 

ระยะเวลำที่ใช้เงิน
โดยประมำณ 

1. เพ่ือลงทนุขยายกองเรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมี เพ่ือเพิ่ม
ศกัยภาพการให้บริการขนส่งสินค้าเหลวระหว่างประเทศ 

295 ถงึ 348 ปี 2559 ถงึ ปี 2560 

2. เพ่ือลงทนุขยายกองรถบรรทกุน า้มนั เพ่ือเพิ่มศกัยภาพการ
ให้บริการขนส่งสินค้าเหลวในประเทศ  

44 ถงึ 55 ปี 2559 ถงึ ปี 2561 

3. ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ 1/ [] ตัง้แตปี่ 2559 
 

หมายเหต:ุ 1/ บริษัทฯ คาดวา่จะใช้เงินทนุสว่นหนึ่งในการลงทนุเพ่ือขยายธุรกิจการให้บริการด้านโลจิสติกส์ อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ อยู่
ระหวา่งการศกึษาการลงทนุจงึยงัมีความไมแ่น่นอนในการลงทนุ หากบริษัทฯ ยงัไมส่ามารถหากิจการเป้าหมายที่
เหมาะสมส าหรับการลงทนุ บริษัทฯ จะส ารองเงินทนุดงักลา่วไว้ส าหรับการลงทนุขยายธุรกิจการให้บริการโลจิสติกส์อ่ืน 
หรือการลงทนุขยายกองเรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมี และ/หรือ กองรถบรรทกุน า้มนั ที่อาจจะเพ่ิมขึน้จากที่ระบไุว้ในข้อ 1. 
และข้อ 2. 
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นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล 
 
บริษัทฯและบริษัทยอ่ย เอเอ็มเอ โลจิสติกส์ จ ากดั มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอตัราไมน้่อยกว่า

ร้อยละ 25 ของก าไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะกิจการภายหลงัจากหักภาษีและเงินทุนส ารองตามกฎหมายและเงิน
ส ารองอื่น (ถ้ามี) อยา่งไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ โดยจะขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงาน 
ฐานะการเงิน สภาพคลอ่ง ความจ าเป็นในการใช้เงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงาน แผนการลงทนุ และการขยายธุรกิจ
ในอนาคต สภาวะตลาด ความเหมาะสม และปัจจยัอื่นๆ ที่เก่ียวข้องกบัการด าเนินงานและการบริหารงานของบริษัท 
โดยอยู่ภายใต้เง่ือนไขที่ว่า บริษัทฯจะต้องมีเงินสดเพียงพอส าหรับการด าเนินธุรกิจ และการด าเนินการดงักลา่วจะต้อง
ก่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุต่อผู้ ถือหุ้น ตามที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ผู้ ถือหุ้นของบริษัทเห็นสมควร ทัง้นี ้มติของ
คณะกรรมการบริษัทที่อนุมัติให้จ่ายเงินปันผลจะต้องถูกน าเสนอเพื่อขออนุมัติต่อที่ประชุมผู้ ถือหุ้น เว้นแต่เป็นการ
จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล ซึง่คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจอนมุตัิให้จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลได้ แล้วให้รายงานให้ที่
ประชมุใหญ่ผู้ ถือหุ้นทราบในการประชมุคราวตอ่ไป 

 
รำยละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขำยหลักทรัพย์ 

 
บริษัท อาม่า มารีน จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AMA”) ก่อตัง้ขึน้ในปี 2539 เพื่อด าเนินธุรกิจให้บริการ

ขนส่งสินค้าทางเรือ โดยเร่ิมต้นจากการให้บริการขนส่งน า้มนัเชือ้เพลิงในประเทศ ปัจจุบนั บริษัทฯ เน้นการให้บริการ
ขนสง่สินค้าเหลว (Liquid Product) ระหว่างประเทศเป็นหลกั ที่ผ่านมาบริษัทฯ ให้บริการขนส่งผลิตภณัฑ์น า้มนัปาล์ม
และน า้มนัพืชชนิดต่างๆ ทางเรือไปยงัประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ปัจจุบนั บริษัทฯ ขยายเส้นทางการ
ให้บริการขนสง่ไปยงัประเทศในภมูิภาคเอเชียตะวนัออก และยงัมีแผนที่จะขยายเส้นทางการให้บริการไปยงัประเทศใน
ภมูิภาคเอเชียใต้ รวมถึงมีแผนท่ีจะขนสง่สนิค้าเหลวประเภทอื่น 

 
นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังได้จัดตัง้บริษัทเอ เอ็ม เอ โลจิสติกส์ จ ากัด  (“AMAL”) ในปี 2557 เพื่อด าเนินธุรกิจ

ให้บริการขนสง่สนิค้าทางรถ โดยเน้นการให้บริการขนสง่สนิค้าเหลว (Liquid Product) ภายในประเทศเป็นหลกั ณ วนัที่ 
30 มิถุนายน 2559 บริษัทฯ ถือหุ้นใน AMAL ในสดัส่วนร้อยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียนช าระแล้ว ปัจจุบนั AMAL 
ให้บริการขนส่งน า้มันเชือ้เพลิงและไบโอดีเซล B100 เป็นหลกั บริษัทฯ มีแผนที่จะขนส่งสินค้าเหลวประเภทอื่น เช่น 
ผลิตภณัฑ์น า้มนัปาล์ม ได้แก่ น า้มนัปาล์มดิบ (CPO) น า้มนัปาล์มกึ่งบริสทุธ์ิ (RBDPO) และน า้มนัปาล์มบริโภค (Palm 
Olein) และเอทานอล (Ethanol) เป็นต้น 

 
ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

 
1. ธุรกิจให้บริกำรขนส่งสินค้ำเหลวระหว่ำงประเทศ 

 
บริษัทฯ ให้บริการขนส่งสินค้าเหลวระหว่างประเทศโดยใช้เรือบรรทุกน า้มันและสารเคมี (Oil and Chemical 

Tanker) โดยให้บริการขนสง่ผลติภณัฑ์น า้มนัปาล์มและน า้มนัพืชชนิดต่างๆ ท่ีผา่นมาบริษัทฯ ให้บริการขนสง่สนิค้าทาง
เรือไปยงัประเทศในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ (ได้แก่ ประเทศเมียนมา ประเทศเวียดนาม และประเทศฟิลปิปินส์) 
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เป็นหลกั ปัจจุบนั บริษัทฯ ขยายเส้นทางการให้บริการออกไปยงัประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก (เช่น ประเทศจีน 
ประเทศเกาหลีใต้ และประเทศญ่ีปุ่ น เป็นต้น) และยงัมีแผนที่จะขยายเส้นทางการให้บริการไปยงัประเทศในภูมิภาค
เอเชียใต้ (เช่น ประเทศอินเดีย ประเทศปากีสถาน ประเทศศรีลงักา และประเทศบงัคลาเทศ เป็นต้น) รวมถึงมีแผนที่จะ
ขนสง่สินค้าเหลวประเภทอื่น เช่น น า้มนัเชือ้เพลิง กากน า้ตาล (Molasses) และสารเคมีที่มีความอนัตรายไม่สงู (Easy 
Chemical) เป็นต้น ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2559 กองเรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมีของบริษัทฯ มีจ านวนเรือทัง้สิน้ 7 ล า 
โดยมีน า้หนกับรรทกุประมาณ 3,000 ถึง 10,000 เมตริกตนั และมีน า้หนกับรรทกุรวมเทา่กบั 33,641 เมตริกตนั 

 
ในการด าเนินธุรกิจขนสง่สนิค้าทางเรือ บริษัทฯ จะติดตอ่ลกูค้า หรือเรียกวา่ ผู้ เช่าเรือ (Charterer) ผา่นนายหน้า

จดัหาผู้ เช่าเรือ (Broker) โดยบทบาทที่ส าคญัของนายหน้าจดัหาผู้ เช่าเรือ คือ การท าหน้าที่เป็นตวักลางระหวา่งบริษัทฯ 
กบัผู้ เช่าเรือ โดยช่วยรวบรวมความต้องการขนสง่สนิค้าของผู้ เช่าเรือหลายรายและแจ้งให้บริษัทฯ พิจารณาและเสนอการ
ให้บริการกบัผู้ เช่าเรือ และช่วยรวบรวมข้อเสนอการให้บริการจากเจ้าของเรือหลายรายให้กบัผู้ เช่าเรือ เพื่อพิจารณาและ
ตดัสนิใจใช้บริการขนสง่สนิค้า นอกจากนี ้นายหน้าจดัหาผู้ เช่าเรือยงัช่วยบริษัทฯ ในการติดต่อและประสานงานกบัผู้ เช่า
เรือในเร่ืองตา่งๆ เช่น การเจรจากบัผู้ เช่าเรือ การติดตามช าระเงินค่าขนสง่ เป็นต้น ทัง้นี ้นายหน้าจดัหาผู้ เช่าเรือจะได้รับ
คา่ตอบแทนการท าหน้าที่เป็นคา่นายหน้า (Commission Fee) ซึง่คิดเป็นสดัสว่นของมลูคา่การขนสง่สนิค้าในแตล่ะครัง้ 

 
2. ธุรกิจให้บริกำรขนส่งสินค้ำเหลวภำยในประเทศ โดยรถบรรทุกน ำ้มัน 

 
บริษัท เอเอ็มเอ โลจิสติกส์ จ ากดั (“AMAL”) ให้บริการขนสง่สินค้าเหลวภายในประเทศโดยใช้รถบรรทกุน า้มนั 

(โดยรถบรรทกุน า้มนั 1 คนั (ชุด) ประกอบไปด้วย รถหวัลากจูง (หวัลาก) 1 คนั และรถหางพ่วงบรรทกุน า้มนั (หางลาก) 
ปริมาณบรรทุก 45,000 ลิตร 1 คนั) โดยให้บริการขนสง่น า้มนัเชือ้เพลิงและไบโอดีเซล B100 เป็นหลกั ในการส่งสินค้า
โดยทัว่ไป รถบรรทกุสนิค้าจะรับสนิค้าจากสถานท่ีที่ลกูค้าก าหนดและน าสนิค้าไปสง่ยงัสถานท่ีที่ลกูค้าก าหนด จากนัน้จึง
เดินรถเที่ยวเปลา่ (ไม่มีการขนสง่สินค้า) เพื่อกลบัมารับสินค้าในเที่ยวถดัไป ในขณะที่  AMAL ให้บริการขนสง่ทัง้น า้มนั
ดีเซลและไบโอดีเซล B100 ซึง่เป็นผลติภณัฑ์ที่มีคณุสมบตัิคล้ายคลงึกนั รวมทัง้จุดสง่ไบโอดีเซล B100 และจดุรับน า้มนั
ดีเซลเป็นจุดเดียวกัน  AMAL จึงสามารถขนสง่ไบโอดีซล B100 ในการเดินรถเที่ยวไป และขนสง่น า้มนัเชือ้เพลิงในการ
เดินรถเที่ยวกลบั ท าให้สามารบริหารจัดการเที่ยววิ่งเพื่อลดการเดินรถเที่ยวเปล่า (Backhauling Management) ได้
บางสว่น ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2559 กองรถบรรทกุน า้มนัของบริษัทฯ มีจ านวนทัง้สิน้ 80 คนั และมีปริมาณการบรรทกุ
รวม 3.60 ล้านลติร 
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ผู้ถอืหุ้นรำยใหญ่ 
 

 
รำยช่ือผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ 1/ 

ณ วันท่ี 15 สิงหำคม 2559 ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ  
จ ำนวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน  
(ร้อยละ) 

1. กลุ่มนายพิพฒัน์ รัชกิจประการ
และญาตสินิท 

170,000,000 52.53 170,000,000 39.39 

2. บริษัทฯ พีทีจี โลจิสตกิส์ จ ากดั 103,600,000 32.01 103,600,000 24.00 

3. กลุ่มนายพิศาล รัชกิจประการ 
และญาตสินิท 

25,000,000 7.73 25,000,000 5.79 

4. นายชศูกัดิ ์ภชูชัวนิชกลุ และ
ครอบครัว 

16,000,000 4.94 14,500,000 3.71 

5. นายอิศรศกัดิ ์ธีระศกัดิ ์ 4,000,000 1.85 4,000,000 1.39 

6. นางสาวอารยา หฤหรรษ์ปราการ 3,000,000 0.93 3,000,000 0.70 

7. ประชาชนทัว่ไป   108,000,000 25.02 

รวมทัง้หมด 323,600,000 100.00 431,600,000 100.00 
หมายเหต:ุ 1/ รายละเอียดเก่ียวกบัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ แสดงอยู่ในสว่นท่ี 2 ข้อท่ี 9 เร่ืองข้อมลูหลกัทรัพย์และผู้ ถือหุ้น ภายใต้หวัข้อท่ี 9.2 เร่ืองรายช่ือ

ผู้ ถือหุ้น 

 

 
คณะกรรมกำรบริษัท 
 

รำยชื่อคณะกรรมกำรบริษัท 1/ 
ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2559 

ต ำแหน่ง 

1. นายพิพฒัน์  รัชกิจประการ ประธานกรรมการบริษัท 
2. นายชศูกัดิ์  ภชูชัวนิชกลุ กรรมการบริษัท 
3. นายพิศาล  รัชกิจประการ กรรมการบริษัท 
4. นางสาวภคัจิรา  รัชกิจประการ กรรมการบริษัท 
5. นายธาตรี  เกิดบญุสง่ กรรมการบริษัท 
6. นายชยัทศัน์  วนัชยั กรรมการบริษัท 
7. นายกศุล  เวชศิลป์ กรรมการบริษัท ประธานกรรมการตรวจสอบ และ กรรมการ

อิสระ 
8. นายฉตัรชยั  ศรีทิพยราษฎร์ กรรมการบริษัท กรรมการตรวจสอบ และ กรรมการอิสระ 
9. นางทิพวรรณ  โพธยาภรณ์ กรรมการบริษัท กรรมการตรวจสอบ และ กรรมการอิสระ 

 

หมายเหต:ุ 1/ รายละเอียดเก่ียวกับคณะกรรมการบริษัท แสดงอยู่ในส่วนท่ี 2 ข้อท่ี 10 เร่ืองการจดัการ ภายใต้หวัข้อท่ี 10.2 เร่ืองคณะกรรมการ
บริษัท 
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สรุปปัจจัยควำมเสี่ยง 
 
1. ความเสีย่งที่เกิดจากปัจจยัมหภาค 

1.1. ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาน า้มนัเชือ้เพลงิ 
1.2. ความเสีย่งจากเหตโุจรกรรมและการปล้นสะดมของโจรสลดั – ส าหรับธุรกิจขนสง่สนิค้าทางเรือ 
1.3. ความเสีย่งจากภยัธรรมชาติ – ส าหรับธุรกิจขนสง่สนิค้าทางเรือ 
1.4. ความเสี่ยงจากมาตรการและข้อก าหนดของหน่วยงานราชการในประเทศที่ตัง้ท่าเรือ ที่อาจส่งผลกระทบต่อ

การด าเนินธุรกิจของบริษัท 
2. ความเสีย่งจากการประกอบธุรกิจและการด าเนินงานของบริษัทฯ 

2.1. ความเสีย่งจากการพึง่พิงนายหน้าจดัหาผู้ เช่าเรือ (Broker) – ส าหรับธุรกิจขนสง่สนิค้าทางเรือ 
2.2. ความเสีย่งจากการพุง่พิงลกูค้ารายใหญ่ – ส าหรับธุรกิจขนสง่สนิค้าทางเรือ 
2.3. ความเสีย่งจากการพึง่พิงลกูค้าน้อยราย – ส าหรับธุรกิจขนสง่สนิค้าทางรถ 
2.4. ความเสีย่งจากการพึง่พิงบคุคลที่เก่ียวโยงกนักบัผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ – ส าหรับธุรกิจขนสง่สนิค้าทางรถ 
2.5. ความเสีย่งจากการขนสง่สนิค้าเฉพาะกลุม่ 
2.6. ความเสีย่งจากการพึง่พิงบคุลากรท่ีมีประสบการณ์เฉพาะด้านของบริษัทฯ 
2.7. ความเสีย่งจากอบุตัิเหตทุี่อาจเกิดขึน้ในระหวา่งขนสง่สนิค้า 
2.8. ความเสีย่งจากการทจุริตระหวา่งการปฏิบตัิหน้าที่ของพนกังาน 
2.9. ความเสีย่งจากการจอดรอรับหรือสง่สนิค้าจากความไมพ่ร้อมของทา่เรือหรือลกูค้า 

3. ความเสีย่งด้านการเงิน 
3.1. ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 
3.2. ความเสีย่งจากการเรียกเก็บคา่ขนสง่จากลกูค้าผา่นทางนายหน้าจดัหาผู้ เช่าเรือ 

4. ความเสีย่งด้านการบริหารจดัการ 
4.1. ความเสีย่งจากการมีกลุม่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอ านาจก าหนดนโยบายบริหาร 

5. ความเสีย่งเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์ 
5.1 ความเสีย่งในเร่ืองตลาดรองส าหรับการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

 
สรุปฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

 
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ที่ปรากฏในงบการเงินส าหรับปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 

2556 ถึง 2558 และงบการเงินงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 สามารถสรุปได้ดงันี ้
 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
31 ธันวำคม 2556 

(ปรับปรุง – เสมือน) 1/ 
31 ธันวำคม 2557 

(ปรับปรุง) 2/ 
31 ธันวำคม 2558 

(ตรวจสอบ) 
30 มิถุนำยน 2559 

(สอบทำน) 
ฐำนะกำรเงนิ (ล้ำนบำท) 
สินทรัพย์รวม 486.39 564.53 987.00 1,764.15 
หนีส้ินรวม 171.63 162.27 485.90 823.91 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 314.74 402.26 501.10 940.24 
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(หน่วย: ล้ำนบำท) 
งวดปี ปี 2556 

(ปรับปรุง – เสมือน) 1/ 
งวดปี 2557 
(ปรับปรุง) 2/ 

งวดปี 2558 
(ตรวจสอบ) 

งวด 6 เดือน ปี 2559 
(สอบทำน) 

ผลกำรด ำเนินงำน 
รายได้จากการขนสง่ 402.09 510.46 643.18 412.57 
รายได้จากการให้เชา่เรือ 24.48 - - - 
รวมรายได้ 426.57 510.46 643.18 412.57 
ต้นทนุบริการ  (361.96)  (368.38)  (437.31)      (293.41) 
ก าไร(ขาดทนุ)ขัน้ต้น 64.61 142.08 205.87 119.16 
ก าไรสทุธิ 20.39 85.40 130.12 56.84 
ก าไร (ชาดทนุ) เบ็ดเสร็จรวม 47.91 87.51 175.84 40.84 

ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 3/ 0.09 0.39 0.59 0.18 

 

 
31 ธันวำคม 2556 

(ปรับปรุง – เสมือน) 1/ 
31 ธันวำคม 2557 

(ปรับปรุง) 2/ 
31 ธันวำคม 2558 

(ตรวจสอบ) 
30 มิถุนำยน 2559 

(สอบทำน) 
อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (ร้อยละ) 15.15 27.83 32.01 28.88 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ (ร้อยละ) 4.69 16.59 19.75 13.75 
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้
ถือหุ้น 

0.55 0.40 0.97 0.88 

อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ 

4.18 16.25 16.77 8.26 

หมายเหต:ุ /1 งบการเงินในปี 2556 เป็นงบการเงินเฉพาะกิจการที่บริษัทฯ จัดท าขึน้ เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบผลการด าเนินงาน โดย
จดัท าขึน้เสมือนกบับริษัทฯ ได้ใช้มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 21 (ปรับปรุง ปี 2558) เร่ืองผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของ
อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ในการจดัท างบการเงินตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2556 เป็นต้นมา ทัง้นีผู้้ สอบบญัชีไมไ่ด้
แสดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไขตอ่ตวัเลขที่แสดงในงบการเงิน 

 2/ งบการเงินในปี 2557 เป็นงบการเงินรวมที่ปรับปรุงใหม่และตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ โดยได้ใช้มาตรฐานการ
บญัชีแบบเดียวกบัที่ใช้ในการจดัท างบการเงินงวดปี 2558 ซึ่งรวมถึง มาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 10 (ปรับปรุง ปี 2558) เร่ือง 
งบการเงินรวม และมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 21 (ปรับปรุง ปี 2558) เร่ืองผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ 

 3/ เพ่ือประโยชน์ในการเปรียบเทียบ ก าไรสทุธิต่อหุ้นในปี 2556 ถึงปี 2558 ค านวณจากจ านวนหุ้นสามญัเท่ากับ 220.0 ล้าน
หุ้น ซึ่งเสมือนกบับริษัทได้เปลี่ยนแปลงมลูค่าหุ้นที่ตราไว้ จาก 100 บาทตอ่หุ้น เป็น 0.50 บาทต่อหุ้น ตัง้แต่ต้นปี 2556 และ
ใน 6 เดือนแรก ปี 2559 ค านวณจากจ านวนหุ้นสามญัเท่ากบั 323.6 ล้านหุ้น ซึง่เสมือนกบับริษัทฯ ได้เปลี่ยนแปลงมลูคา่หุ้น
ที่ตราไว้ จาก 100 บาทตอ่หุ้น เป็น 0.50 บาทตอ่หุ้น และเสนอขายหุ้นเพ่ิมทนุให้กบั PTGLG ตัง้แตต้่นปี 2559 
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ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
 
ผลกำรด ำเนินงำน 
 

รายได้จากการด าเนินงานของบริษัทฯ สว่นใหญ่มาจากธุรกิจขนสง่สินค้าทางเรือ โดยรายได้จากการให้บริการ
ขนส่งสินค้าทางเรือ คิดเป็นร้อยละ 79.17 และร้อยละ 71.60 ของรายได้จากการให้บริการขนส่งสินค้ารวม ในปี 2558 
และใน 6 เดือนแรก ปี 2559 ตามล าดบั การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการให้บริการขนสง่สินค้าทางเรือในช่วงที่ผา่นมา เกิด
จากการขยายกองเรือบรรทุกน า้มันและสารเคมี โดยจ านวนเรือเพิ่มขึน้จาก  5 ล า (ขนาดระวางบรรทุกรวม เท่ากับ 
18,876 เมตริกตนั) ณ สิน้ปี 2556 เป็น 7 ล า (ขนาดระวางบรรทุกรวม เท่ากับ 33,641 เมตริกตนั) ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 
2559 บริษัทฯ เพิ่มจ านวนเรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมีเพื่อรองรับความต้องการขนสง่ผลติภณัฑ์น า้มนัปาล์มและน า้มนั
พืชชนิดต่างๆ ภายในภูมิภาคเอเชียตะออกเฉียงใต้และเอเชียตะวนัออกที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ในขณะที่
รายได้จากการขนสง่สินค้าทางรถ ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 20.83 และร้อยละ 28.40 ของรายได้จากการให้บริการขนสง่สินค้า
รวม ในปี 2558 และใน 6 เดือนแรกปี 2558  การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการให้บริการขนสง่สนิค้าทางรถในช่วงที่ผา่นมา 
เกิดจากการขยายกองรถบรรทกุน า้มนัเช่นเดียวกัน โดยจ านวนรถบรรทกุน า้มนัเพิ่มขึน้จาก 5 คนั (ปริมาณการบรรทุก
รวม 0.23 ล้านลิตร) ณ สิน้ปี 2557 เพิ่มเป็น 43 คนั (ปริมาณการบรรทกุรวม 1.94 ล้านลติร) ณ สิน้ปี 2558 และเพิ่มขึน้
เป็น 80 คนั (ปริมาณการบรรทุกรวม 3.60 ล้านลิตร) ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2559 เพื่อรองรับความต้องการขนส่งน า้มัน
เชือ้เพลงิและไบโอดีเซล B100 ที่เพิ่มขึน้ในช่วงที่ผา่นมา สง่ผลให้รายได้จากการให้บริการขนสง่รวม เพิ่มขึน้จาก 426.57 
ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 510.46 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 643.18 ล้านบาทในปี 2558 และใน 6 เดือนแรก ปี 2559 
บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการขนสง่สนิค้ารวม เทา่กบั 412.57  ล้านบาท 

 
ต้นทุนการให้บริการขนส่งสินค้ารวมเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยเพิ่มขึน้จาก 361.96 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 

368.38 ล้านบาท ในปี 2557 และเพิ่มขึน้เป็น 437.35 ล้านบาท ในปี 2558 และใน 6 เดือนแรก ปี 2559 บริษัทฯ มี
ต้นทุนการให้บริการขนส่งสินค้ารวม เท่ากับ 293.41 ล้านบาท ต้นทุนการให้บริการขนส่งสินค้ารวมมีแนวโน้มเพิ่มขึน้
ตามปริมาณการขนสง่สินค้าทัง้ทางเรือและทางรถที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ทัง้นี ้ต้นทนุการให้บริการขนสง่สนิค้าที่ส าคญั
ได้แก่ 1) ค่าน า้มนัเชือ้เพลงิส าหรับเรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมีและรถบรรทกุน า้มนั ซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามปริมาณ
การขนส่งสินค้าที่เพิ่มขึน้  2) ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน โดยเฉพาะ เงินเดือนและค่าตอบแทนผู้ท าการในเรือและ
พนกังานขบัรถ ที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามจ านวนเรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมีและรถบรรทกุน า้มนัที่เพิ่มขึน้   3) ค่าเสื่อม
ราคาเรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมแีละรถบรรทกุน า้มนั ที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามจ านวนเรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมีและ
รถบรรทกุน า้มนัท่ีเพิ่มขึน้ 4) คา่ใช้จ่ายเรือเทียบทา่ตา่งประเทศ ซึง่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามปริมาณการขนสง่สนิค้าทางเรือ
ที่เพิ่มขึน้ และ  5) คา่ทางดว่นส าหรับรถบรรทกุน า้มนั ซึง่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามปริมาณการขนสง่สนิค้าทางรถที่เพิ่มขึน้ 

 
ก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามการเติบโตของธุรกิจขนส่งสินค้าทางเรือและทางรถ โดยเพิ่มขึน้

จาก 64.61 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 142.08 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 205.87 ล้านบาท ในปี 2558 และใน 6 เดือน
แรก ปี 2559 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเทา่กบั 119.16  ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม การเปลีย่นแปลงของราคาน า้มนัเชือ้เพลงิซึง่
ถือเป็นต้นทนุการให้บริการที่ส าคญั เป็นปัจจยัที่ส าคญัที่สง่ผลกระทบต่อก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ โดยเฉพาะอตัราก าไร
ขัน้ต้น ทัง้นี ้บริษัทมีอัตราก าไรขัน้ต้น เท่ากับร้อยละ 15.15 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 27.83 ในปี 2557 และ
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เพิ่มขึน้เป็น 32.01 ในปี 2558 เนื่องจากในช่วงที่ผ่านมาราคาน า้มนัเชือ้เพลิงมีแนวโน้มลดลงโดยเฉพาะในปี 2558 ที่
ราคาน า้มนัเชือ้เพลิงลดลงอย่างมาก ในขณะที่ราคาน า้มนัเชือ้เพลิงมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ในปี 2559 อตัราก าไรขัน้ต้นใน 6 
เดือนแรก ปี 2559 จึงลดลงเหลอื 28.88 

 
บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขาย เท่ากับ 19.90 ล้านบาท ในปี 2556 เท่ากับ 21.90 ล้านบาท ในปี 2557 และ

เท่ากบั 17.68 ล้านบาท ในปี 2558 ส าหรับใน 6 เดือนแรก ปี 2559 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขาย เท่ากบั 10.38 ล้าน
บาท ค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทฯ มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามการเติบโตของธุรกิจการให้บริการขนสง่สินค้า โดยเฉพาะ
ธุรกิจขนส่งสินค้าทางเรือ เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการขายที่ส าคัญ คือ ค่านายหน้า (Commission Fee) ที่จ่ายให้กับ
นายหน้าจดัหาผู้ เช่าเรือ ทัง้นี ้สาเหตทุี่ในปี 2558 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการขายลดลงจากปี 2557 เกิดจากการท่ีบริษัทฯ 
สามารถเจรจากบันายหน้าจดัหาผู้ เช่าเรือเพื่อปรับลดอตัราคา่นายหน้าลง 

 
บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร เท่ากบั 15.49 ล้านบาท ในปี 2556 เท่ากบั 32.69 ล้านบาท ในปี 2557 และ

เท่ากบั 50.98 ล้านบาท ในปี 2558 ส าหรับใน 6 เดือนแรก ปี 2559 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขาย เท่ากบั 33.84 ล้าน
บาท ค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ มีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีส าคญั คือ 
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานในฝ่ายงานต่างๆ ที่สนบัสนุนการให้บริการขนส่งสินค้าของบริษัทฯ ซึ่งเพิ่มขึน้จากการปรับ
เพิ่มพนกังานเพื่อรองรับการขยายตวัของธุรกิจการขนสง่สนิค้าทัง้ทางเรือและทางรถ 

 
ก าไรสทุธิของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จาก 20.39 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 85.40 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 130.12 ล้าน

บาทในปี 2558 และใน 6 เดือนแรก ปี 2559 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิ เท่ากับ 56.84 ล้านบาท ก าไรสุทธิของบริษัทฯ มี
แนวโน้มเติบโตตามธุรกิจขนสง่สนิค้าทัง้ทางเรือและทางรถ 

 
ฐำนะทำงกำรเงนิ 
 

บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเทา่กบั 486.38 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 เทา่กบั 564.53 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 เทา่กบั 
987.00 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2558 และเท่ากับ 1,764.15 ล้านบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 สินทรัพย์ที่ส าคัญของ
บริษัทฯ คือ เรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมี และรถบรรทกุน า้มนั ท าให้สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ในช่วงที่ผา่นมา เพิ่มขึน้อยา่ง
ต่อเนื่องจากการที่บริษัทฯ ลงทนุซือ้เรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมีและรถบรรทกุน า้มนัเพิ่มขึน้เพื่อรองรับการเติบโตของ
ธุรกิจ 

 
 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเท่ากบั 171.63 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 เท่ากบั 162.27 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 เท่ากับ 

485.90 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2558 และเท่ากบั 823.91 ล้านบาท ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2559 หนีส้ินที่ส าคญัของบริษัทฯ 
คือ เงินกู้ ยืมระยะยาวที่ใช้ส าหรับซือ้เรือบรรทกุน า้มนัและสารเคมี และหนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ใช้ส าหรับซือ้รถบรรทุก
น า้มัน ท าให้หนีส้ินรวมของบริษัทฯ ในช่วงที่ผ่านมา จึงเพิ่มขึน้จากการลงทุนซือ้เรือบรรทุกน า้มันและสารเคมีและ
รถบรรทกุน า้มนัเพิ่มขึน้ 

 
บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ 314.74 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 เพิ่มขึน้เป็น 402.26  ล้านบาท ณ สิน้ปี 
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2557 เพิ่มขึน้เป็น 501.10  ล้านบาท ณ สิน้ปี 2558 และเพิ่มขึน้เป็น 940.24 ล้านบาท ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2559 ผล
การด าเนินงานท่ีเตบิโตขึน้อยา่งตอ่เนื่องเป็นปัจจยัหลกัที่ท าให้บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ส าหรับใน
ปี 2559 การออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ให้กบั PTGLG เป็นสาเหตหุลกัที่ท าให้บริษัทฯ มีสว่นผู้ ถือ
หุ้นเพิ่มขึน้ โดยบริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนช าระแล้ว เพิ่มขึน้จาก 110.00 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2558 เป็น 161.80 ล้านบาท 
ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2559 และมีสว่นเกินมลูคา่หุ้น เทา่กบั 569.80 ล้านบาท ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2559 อยา่งไรก็ตาม
บริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ เท่ากบั 77.00 ล้านบาทในปี 2558 และเท่ากบั 223.30 ล้าน
บาทใน 6 เดือนแรก ปี 2559 สง่ผลให้บริษัทฯมีก าไรสะสมลดลง  

 
ผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงค่ำเงนิ 
 

บริษัทฯ ได้จัดท างบการเงินตามมาตรฐานบัญชีฉบับที่ 21 (ปรับปรุง ปี 2558) เร่ืองผลกระทบจากการ
เปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ท าให้บริษัทฯ ต้องพิจารณาวา่สกลุเงินใดเป็นสกุลเงินในสภาวะ
แวดล้อมทางเศรษฐกิจที่บริษัทฯ ประกอบกิจการ และระบเุป็นสกุลเงินที่ใช้ในการด าเนินงานและจดัท างบการเงิน โดย
บริษัทฯ ได้ก าหนดให้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินที่ใช้ในการด าเนินงาน เนื่องจากรายได้และค่าใช้จ่ายสว่นใหญ่
ของบริษัทฯ รับและจ่ายเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ ท าให้รายได้และค่าใช้จ่ายที่ไม่ได้เป็นเงินสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (ได้แก่ 
เงินสกุลบาท) ถือเป็นเงินตราต่างประเทศ ส่งผลให้ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ อาจได้รับ
ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่นได้ 
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