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16. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายทีจ่ะกล่าวต่อไปนี้ จดัท าบนขอ้มลูทางการเงนิรวมระหว่างกาล ส าหรบังวด
หกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 (ยังไม่ได้ตรวจสอบ) และงบการเงนิรวมส าหรบัปีสิ้นสุดวันที่ 31 
ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 (ตรวจสอบแลว้ และจดัท าเพือ่วตัถุประสงคเ์ฉพาะในการประกอบเอกสารฉบบั
นี้) และควรอา่นประกอบกบัขอ้มลูทางการเงนิรวมและหมายเหตุประกอบขอ้มลูทางการเงนิรวมดงักล่าว และงบ
การเงนิรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงนิดงักล่าว ทีป่รากฎอยูใ่นเอกสารแนบ 6 ของเอกสารฉบบันี้ โดยงบ
การเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ ไดจ้ดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิไทย (TFRS) เว้นแต่จะไดก้ าหนดไว้
เป็นอย่างอื่น งบการเงนิส าหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และส าหรบังวดหก
เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 และ 2559 ทีร่ะบุในสว่นนี้เป็นขอ้มลูทีไ่ด้จดัท าขึน้ในรปูของงบการเงนิรวม 
(Consolidated basis)  

16.1 ภาพรวม 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding Company) ทีป่ระกอบธุรกจิหลกัดา้นการ
ผลติและขายไฟฟ้า และไอน ้า บรษิทัฯ เป็นหนึ่งในผูผ้ลติไฟฟ้าภายใตโ้ครงการรบัซื้อไฟฟ้าจาก SPP รายใหญ่
ทีส่ดุของประเทศไทยเมื่อนบัตามก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ (Installed Capacity) (จากขอ้มลูของไอพเีอ แอดไว
ซอรี ่ลมิเิตด็ และ เอดบับลวิอาร ์ลอยด ์ลมิเิตด็) นอกจาก โครงการโรงไฟฟ้า SPP แลว้ บรษิทัฯ ยงัมกีารลงทุน
ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อีกหลายโครงการ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 บริษัทฯ มี
โครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้จ านวน 27 โครงการ 

บริษัทฯ มีการเพิ่มก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาทัง้จากการพัฒนาโครงการ
โรงไฟฟ้าด้วยตนเองและการเขา้ซื้อโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์แล้ว  โดยมกี าลงัการผลติ
ไฟฟ้าติดตัง้เพิ่มขึ้นจาก 730.8 เมกะวตัต์ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็น 1,495.5 เมกะวัตต์ ณ วันที่ 30 
มถิุนายน 2559 และมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ตามสดัส่วนความเป็นเจา้ของเพิม่ขึน้จาก 289.2 เมกะวตัต์เป็น 
822.5 เมกะวตัตใ์นชว่งเวลาเดยีวกนั 

ส าหรบัรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 
มิถุนายน 2558 และ 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและการให้บริการจ านวน  13,804.1 ล้านบาท 
19,854.1 ลา้นบาท 22,857.8 ลา้นบาท 11,078.8 ลา้นบาท และ 13,437.5 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่การเพิม่ขึน้
ของรายได้ดงักล่าวเกดิจากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยข์องโครงการโรงไฟฟ้าต่างๆ และ/หรอื การเขา้ซื้อ
โครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้  

ก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ ส าหรบัรอบปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และส าหรบังวด
หกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2558 และ 2559 มจี านวน 1,866.0 ล้านบาท 3,007.4 ล้านบาท 3,750.6 
ลา้นบาท 1,818.7 ล้านบาท และ 2,744.2 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 13.5 รอ้ย
ละ 15.1 รอ้ยละ 15.7 รอ้ยละ 15.2 และ รอ้ยละ 20.2 ตามล าดบั โดยมสีาเหตุมาจากการเปิดด าเนินการเชงิ
พาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้าใหม่หลายโครงการซึ่งมปีระสทิธภิาพในการผลิตไฟฟ้าและอตัราก าไรสูงกว่า
โครงการโรงไฟฟ้าเกา่ 
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ก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ ส าหรบัรอบปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และส าหรบังวด
หก เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 และ 2559 มจี านวน 352.2 ลา้นบาท 954.8 ลา้นบาท 585.3 ลา้นบาท 
715.4 ล้านบาท และ 1,789.0 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยคดิเป็นอตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 2.6 รอ้ยละ 4.8 รอ้ยละ 
2.4 รอ้ยละ 6.0 และ รอ้ยละ 13.1 ตามล าดบั ในขณะทีก่ าไรสทุธปิรบัปรงุ (ไมร่วมการขาดทนุ (ก าไร) จากอตัรา
แลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกดิขึ้น) มจี านวน 634.8 ล้านบาท 1,055.9 ล้านบาท 1,508.7 ล้านบาท 870.9 ล้านบาท 
และ 1,444.3 ลา้นบาท โดยคดิเป็นอตัราก าไรสุทธปิรบัปรงุรอ้ยละ 4.6 รอ้ยละ 5.3 รอ้ยละ 6.3 รอ้ยละ 7.3 และ 
รอ้ยละ 10.6 ตามล าดบั ในช่วงเวลาเดยีวกนั (โปรดพจิารณารายละเอยีดในส่วนที ่2.4.15 หวัขอ้ 15.5 รายการ
ปรบัปรงุก าไรหรอืขาดทนุเพือ่ค านวณ EBITDA และก าไรสทุธปิรบัปรงุ) 

ส าหรบัฐานะทางการเงนิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และวันที่ 30 มิถุนายน 2559 
บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวม 34,330.2 ล้านบาท 46,333.6 ล้านบาท 61,303.3 ล้านบาท และ 67,325.0 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยร์วมสว่นใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน ไดแ้ก ่ทีด่นิ 
อาคารและอุปกรณ์ และสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเป็นส าคญั ซึ่งการเพิม่ขึน้ดงักล่าวสอดคลอ้งกบัจ านวนโครงการ
โรงไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ของกลุ่มบรษิทัฯ  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมทัง้สิน้ 
23,107.5 ล้านบาท 35,264.7 ล้านบาท 50,519.7 ล้านบาท และ 52,714.6 ล้านบาท ตามล าดับ โดยการ
เปลีย่นแปลงของหนี้สนิรวมส่วนใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ซึง่การเพิม่ขึน้ดงักล่าว
สอดคลอ้งกบัจ านวนโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ของกลุ่มบรษิทัฯ  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้
รวมเป็นจ านวน 11,192.7 ล้านบาท 11,068.9 ล้านบาท 10,783.6 ล้านบาท และ 14,610.4 ล้านบาท 
ตามล าดบั 

16.2 ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษทัฯ 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิัทฯ ได้รบัผลกระทบจากปัจจยัหลายประการ โดยปัจจยัที่จะกล่าว
ต่อไปนี้เป็นปัจจยัส าคญัทีส่่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอดตี และเป็นปัจจยัทีบ่รษิทัฯ คาดว่าจะส่งผล
กระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้  บริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่าจะมี ปัจจัยอื่นที่
นอกเหนือไปจากปัจจยัทีร่ะบุไว้ในส่วนนี้ ทีอ่าจจะสง่ผลกระทบอยา่งมนียัส าคญัต่อผลการด าเนินงานในอนาคต
ของบรษิทัฯ ได ้

16.2.1 ประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

ประสิทธิภาพการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทฯ ส่งผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ โดยรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารของกลุ่มบรษิทัฯ สว่นใหญ่มาจากปรมิาณ
ไฟฟ้าและไอน ้าที่ผลติและขายโดยโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิัทฯ ให้แก่ กฟผ. และลูกค้าอุตสาหกรรม
ภายใตส้ญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวและสญัญาซื้อขายไอน ้าระยะยาว นอกจากนี้ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติย์ของกลุ่มบรษิัทฯ ได้เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์และขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. ตัง้แต่เดอืนธนัวาคม  
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2558  จ านวน 14 โครงการ และในเดือนเมษายน 2559  อีกจ านวน 1 โครงการ ซึ่งส่งผลให้กลุ่มบรษิัทฯ 
สามารถเริม่ขายไฟฟ้าใหแ้ก ่กฟภ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว  

อย่างไรก็ดี ในกรณีที่กลุ่มบริษัทฯ ไม่สามารถบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า หรือมีเหตุจ าเป็นที่ต้องหยุด
ด าเนินการเพื่อซ่อมหรอืเพื่อบ ารุงรกัษาเป็นระยะเวลาทีน่านกว่าปกติ อาจท าใหด้ชันีความพรอ้ม (Availability 
Factor) ของโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลง และสง่ผลใหไ้ฟฟ้าและไอน ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ สามารถผลติ
และขายไดม้ปีรมิาณน้อยลง ในทางกลบักนั ความพรอ้มของโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ทีเ่พิม่ขึน้ อาจ
สง่ผลใหไ้ฟฟ้าและไอน ้าทีผ่ลติไดม้ปีรมิาณมากขึน้ และอาจท าใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรเพิม่ขึน้ไดเ้ชน่กนั  

นอกจากนี้ กลุ่มบรษิัทฯ สามารถเพิม่อตัราก าไรจากการเพิม่ประสทิธิภาพการท างานของโครงการ
โรงไฟฟ้า โดยโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ จะด าเนินงานทีป่ระสทิธภิาพสงูสดุเมื่อบรษิทัฯ สามารถเดนิ
เครื่องจกัรเต็มก าลงัการผลติ หรอืใกล้กบัก าลงัการผลติสูงสุด ซึ่งท าให้กลุ่มบรษิทัฯ สามารถใชเ้ชื้อเพลงิและ
บรหิารจดัการตน้ทนุคงทีไ่ดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ  

สญัญาซื้อขายไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ กบั กฟผ. มกีารก าหนดอตัราความรอ้นตามสญัญา (contracted 
heat rates) เพือ่ใชใ้นการค านวณคา่พลงังานไฟฟ้าส าหรบัชดเชยภาระคา่ใชจ้่ายก๊าซธรรมชาตขิองกลุ่มบรษิทัฯ 
ในกรณีที่อตัราความร้อนที่เกิดขึ้นจรงิน้อยกว่าอตัราความร้อนตามสญัญา กล่าวคือ ประสิทธิภาพการใช้
เชื้อเพลิงดีกว่าที่ก าหนดไว้ในสญัญา กลุ่มบรษิัทฯ จะได้รบัก าไรจากการด าเนินงานมากขึ้น จากการที่กลุ่ม
บรษิัทฯ ได้รบัค่าพลังงานไฟฟ้าจาก กฟผ. ตามอัตราความร้อนตามสญัญา สูงกว่าต้นทุนค่าใช้จ่ายก๊าซ
ธรรมชาตทิี่ใชจ้รงิ ในทางกลบักนัถ้าอตัราความรอ้นทีเ่กดิขึน้จรงิสูงกว่าอตัราความรอ้นตามสญัญา กล่าวคอื 
ประสทิธภิาพการใชเ้ชือ้เพลงิต ่ากว่าทีก่ าหนดไวใ้นสญัญา กลุ่มบรษิทัฯ จะไดร้บัก าไรจากการด าเนินงานลดลง 
จากการที่กลุ่มบรษิัทฯ ได้รบัค่าพลังงานไฟฟ้าจาก กฟผ. ตามอตัราความร้อนตามสญัญา ต ่ากว่าต้นทุน
ค่าใชจ้่ายก๊าซธรรมชาตทิีใ่ชจ้รงิโดยอตัราความรอ้นของโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของกลุ่มบรษิทัฯ 
ในแต่ละโครงการมคีวามแตกต่างกนัโดยมสีาเหตุหลกัอนัเนื่องมาจากความแตกต่างของเครื่องจกัรและอปุกรณ์  
การออกแบบ  รวมถงึก าลงัการผลติไฟฟ้าทีแ่ตกต่างกนั โดยทัว่ไป โครงการโรงไฟฟ้าทีม่ขีนาดใหญ่และใหม่
กว่าจะผลติไฟฟ้าและไอน ้าไดม้ปีระสทิธภิาพมากกว่าซึง่สง่ผลใหม้อีตัราความรอ้นทีต่ ่ากว่า  

รายละเอยีดของประสทิธภิาพการด าเนินงาน (ก าหนดโดยดชันีตวัชีว้ดัผลการปฏบิตังิานหลกั) และการ
ใช้ก าลังผลิต (โดยค่าสดัส่วนของพลังไฟฟ้าที่ผลิตได้จรงิ) ของโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิัทฯ ที่เปิด
ด าเนินการแลว้ ในปี 2556 2557 และ 2558 และงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 และ 2559 (โปรด
พจิารณาสว่นที ่2.2.2 หวัขอ้ 2.1.3 (4) ก าลงัการผลติ)  

16.2.2 โครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษทัฯ 

ปรมิาณไฟฟ้าและไอน ้าทีผ่ลติและขายโดยโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ และผลการด าเนินงาน
ของกลุ่มบรษิทัฯ เป็นผลมาจาก (1) จ านวนโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์
(2) จ านวนโครงการโรงไฟฟ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ เขา้ซือ้ (3) การหยดุซ่อมแซมบ ารงุตามแผนและการซ่อมแซมบ ารุง
นอกแผน ซึ่งจ าเป็นต้องท าเพื่อให้โครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิัทฯ สามารถด าเนินงานได้ต่อไป และ (4) 
ปัจจยัอืน่ๆ  
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กลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ก าลงัการผลติตดิตัง้ และก าลงัการผลติตดิตัง้ตามสดัส่วนความเป็นเจ้าของโดยการ
พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าดว้ยตนเอง และการเขา้ซื้อโครงการโรงไฟฟ้า โดยตารางดงัต่อไปนี้ระบุก าลงัการผลติ
ตดิตัง้ และก าลงัการผลติตดิตัง้ตามสดัส่วนความเป็นเจา้ของ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และ 
วนัที ่30 มถิุนายน 2558 และ 2559  

 
รอบปีสิน้สุด 

วนัที ่31 ธนัวาคม 
งวดหกเดอืนสิน้สุด 
วนัที ่30 มถุินายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 
ก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ ณ วนัสิน้รอบ (เมกะวตัต์) 730.8 889.9 1,241.8(1) 1,004.5 1,495.5 
ก าลงัการผลติไอน ้าตดิตัง้ ณ วนัสิน้รอบ (ตนัต่อ
ชัว่โมง) 150.0 220.0        270.0 240.0 320.0 
ก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ตามสดัสว่นความเป็น
เจา้ของ ณ วนัสิน้รอบ (เมกะวตัต์) 289.2 448.3  657.0(1) 533.2 822.5 
ก าลงัการผลติตดิตัง้ไอน ้าตามสดัส่วนความเป็น
เจา้ของ ณ วนัสิน้รอบ (ตนัต่อชัว่โมง) 64.4 134.4        165.8 149.2 197.2 
 

(1) ประกอบดว้ยก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้จ านวน 106.2 เมกะวตัต์ จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์จ านวน 14 โครงการของ 
BGYSP Solarwa และ TPS ซึง่ไดเ้ริม่ด าเนินงานเชงิพาณชิยใ์นเดอืนธนัวาคม 2558 ซึง่บรษิทัร่วมคา้ของบรษิทัฯ เป็นเจา้ของ 

 

 ส าหรบัแผนการระยะสัน้ กลุ่มบรษิทัฯ อยู่ระหว่างด าเนินการกอ่สรา้งโครงการโรงไฟฟ้า ซึง่มกี าลงัการ
ผลิตไฟฟ้าติดตัง้ทัง้สิ้น 549.1 เมกะวตัต์ และก าลงัการผลิตไอน ้าติดตัง้ทัง้สิ้น 120.0 ตนัต่อชัว่โมง และยงัมี
โครงการซึ่งอยู่ระหว่างการพฒันาซึง่มกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ทัง้สิน้ 338.5 เมกะวตัต์ และก าลงัการผลติไอ
น ้าตดิตัง้ทัง้สิน้ 60.0 ตนัต่อชัว่โมง โดยคาดว่าจะเพิม่ก าลงัการผลติตดิตัง้ และก าลงัการผลติตดิตัง้ตามสดัส่วน
ความเป็นเจ้าของตามตารางขา้งล่างนี้  (เว้นแต่โครงการโรงไฟฟ้าที่กลุ่มบรษิัทฯ อาจจะได้มา ก่อสรา้ง หรอื
พฒันา ในอนาคต) (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2.2.6 หวัขอ้ 6 โครงการในอนาคต)  

 

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2559 2560 2561 2562(1) 2563(1) 2564(1) 
ไฟฟ้า 
(เมกะ
วตัต)์ 

ไอน ้า 
(ตนัต่อ 
ชัว่โมง) 

ไฟฟ้า 
(เมกะ
วตัต)์ 

ไอน ้า 
(ตนัต่อ 
ชัว่โมง) 

ไฟฟ้า 
(เมกะ
วตัต)์ 

ไอน ้า 
(ตนัต่อ 
ชัว่โมง) 

ไฟฟ้า 
(เมกะ
วตัต)์ 

ไอน ้า 
(ตนัต่อ 
ชัว่โมง) 

ไฟฟ้า 
(เมกะ
วตัต)์ 

ไอน ้า 
(ตนัต่อ 
ชัว่โมง) 

ไฟฟ้า 
(เมกะ
วตัต)์ 

ไอน ้า 
(ตนัต่อ 
ชัว่โมง) 

ประมาณการก าลงั
การผลติตดิตัง้ 

1,625.5 350.0 1,645.6 350.0 2,059.6 440.0 2,127.1 440.0 2,143.1 440.0 2,383.1 500.0 

ประมาณการก าลงั
การผลติตดิตัง้ตาม
สดัส่วนความเป็น
เจา้ของ 

920.0 219.7 934.1 219.7 1,166.3 269.5 1,274.6 280.3 1,289.4 280.3 1,529.4 340.3 

(1) บนขอ้สมมุติฐานว่าภายหลงัจากที่ (ก) สญัญาซื้อขายไฟฟ้าของ ABP1 กบั กฟผ. และ (ข) สญัญาโอนสทิธใินการรบัรายได้จากการ
ขายไฟฟ้าของ ABP1 กบั ABPIF สิน้สุดลงในวนัที ่16 กนัยายน 2562 แลว้ ABP1 จะสามารถต่อสญัญาซื้อขายไฟฟ้า กบั กฟผ. และ
จะมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้เท่าเดมิจ านวน 166.4 เมกะวตัต์ และก าลงัการผลติไอน ้าตดิตัง้เท่าเดมิจ านวน 30.0 ตนัต่อชัว่โมง และ
บรษิัทฯ จะมสีดัส่วนความเจา้ของในเชงิเศรษฐกจิใน ABP1 รอ้ยละ 51.2 (จากรอ้ยละ 15.3 ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 ผ่านการถือ
หน่วยลงทุนใน ABPIF) ท าใหบ้รษิทัฯ จะมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ตามสดัส่วนความเป็นเจา้ของจ านวน 82.5 เมกะวตัต์ และก าลงั
การผลติไอน ้าตดิตัง้ตามสดัส่วนความเป็นเจา้ของจ านวน 15.4 ตนัต่อชัว่โมง โดยบรษิทัฯ อยู่ระหว่างด าเนินการจดัท าแผนลงทุนเพื่อ
ประเมนิก าลงัการผลติของโครงการโรงไฟฟ้าที่เหมาะสม อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ ไม่สามารถรบัรองได้ว่า ABP1 จะมกี าลงัการผลติ
ตดิตัง้ใหมเ่ท่ากบัก าลงัการผลติตดิตัง้ในปัจจุบนั 
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 (โปรดพจิารณาส่วนที ่2.2.3 หวัขอ้ 3.1.14 กลุ่มบรษิทัฯ อาจไม่สามารถก่อสรา้งโครงการใหแ้ลว้เสรจ็
ภายในระยะเวลาทีก่ าหนดหรอือาจไม่สามารถด าเนินการก่อสรา้งโครงการใหแ้ลว้เสรจ็ได้ และคา่ใชจ้่ายในการ
ก่อสรา้งอาจปรบัสงูขึน้จนท าใหไ้ม่สามารถด าเนินการก่อสรา้งใหแ้ลว้เสรจ็ได้  หรอืท าใหผ้ลตอบแทนจากการ
ลงทนุนัน้ต ่ากว่าเป้าหมายทีบ่รษิทัฯ คาดการณ์ไว)้ 

16.2.3 ต้นทุนเช้ือเพลิง 

ตน้ทุนเชือ้เพลงิส่งผลกระทบต่อตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของกลุ่มบรษิทัฯ โดยมก๊ีาซธรรมชาตซิึ่ง
เป็นเชื้อเพลิงหลกัของโครงการโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมกงัหนัก๊าซของกลุ่มบรษิัทฯ เป็นต้นทุนในการ
ด าเนินงานที่มากที่สุด คิดเป็นจ านวนเงนิ 9,459.7 ล้านบาท 13,653.4 ล้านบาท 15,160.4 ล้านบาท และ 
8,166.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 79.2 รอ้ยละ 81.0 รอ้ยละ 78.6 และ รอ้ยละ 76.2 ของตน้ทุนขาย
และการใหบ้รกิารในปี 2556 2557 และ 2558 และงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ตามล าดบั โดย
กลุ่มบรษิทัฯ ซื้อก๊าซธรรมชาตทิัง้หมดมาจาก ปตท. นอกจากนี้ ตน้ทุนเชือ้เพลงิยงัส่งผลกระทบต่อรายไดจ้าก
การขายและการให้บรกิารของกลุ่มบรษิัทฯ ในกรณีที่สญัญาซื้อขายไฟฟ้าได้น าการเปลี่ยนแปลงของต้นทุน
เชือ้เพลงิมาใชใ้นการค านวณคา่ตอบแทนอกีดว้ย 

กลุ่มบรษิทัฯ ตอ้งเผชญิกบัความผนัผวนของราคาเชือ้เพลงิซึง่ขึน้อยูก่บัปัจจยัหลายประการ โดยปัจจยั
ดงักล่าวรวมถึง การเปลี่ยนแปลงของอุปสงค์และอุปทาน และปรมิาณเชื้อเพลิงส ารองในตลาดโลก ซึ่งหาก
ต้นทุนเชื้อเพลงิมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัและกลุ่มบรษิทัฯ ไม่สามารถผลกัภาระราคาเชื้อเพลงิที่
เพิ่มขึ้นดังกล่าวไปยังลูกค้าของกลุ่มบริษัทฯ ได้ จะท าให้กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้นลดลง ทัง้นี้ 
ความสามารถของกลุ่มบรษิทัฯ ในการผลกัภาระความผนัผวนของราคาเชื้อเพลงิไปยงัลูกคา้ของกลุ่มบรษิทัฯ 
ขึน้อยูก่บัขอ้ก าหนดทีร่ะบุไวภ้ายใตส้ญัญาซือ้ขายของกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่ในส่วนของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. 
นัน้ หากอตัราความรอ้นที่เกดิขึ้นจรงิสูงกว่าอตัราความรอ้นตามสญัญา กลุ่มบรษิัทฯ จะได้รบัก าไรจากการ
ด าเนินงานลดลง จากการทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ไดร้บัค่าพลงังานไฟฟ้าจาก กฟผ. ตามอตัราความรอ้นตามสญัญา ต ่า
กว่าตน้ทนุคา่ใชจ้่ายก๊าซธรรมชาตทิีใ่ชจ้รงิ  

ส าหรบัสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบัลกูคา้อตุสาหกรรมในประเทศไทยนัน้ โดยปกต ิกลุ่มบรษิทัฯ ขายไฟฟ้า
ในอตัราส่วนลดจากอตัราคา่ไฟฟ้าขายปลกีของ กฟภ. โดยสตูรอตัราคา่ไฟฟ้าของ กฟภ. ไดร้วมการค านวณค่า 
Ft ซึ่งสะท้อนความผนัผวนของราคาเชื้อเพลิงซึ่งค่า Ft ดังกล่าวจะมีการปรบัเปลี่ยนทุกๆ 4 เดือนเพื่อให้
สอดคลอ้งกบัดชันีราคาเชือ้เพลงิ (Fuel Price Index) ซึ่งสะทอ้นราคาของเชือ้เพลงิทีใ่ชใ้นการผลติไฟฟ้าหลาย
ชนิด เช่น ถ่านหนิ น ้ามนั ก๊าซธรรมชาต ิและเชื้อเพลงิประเภทอื่น ตลอดจนอตัราเงนิเฟ้อ อตัราแลกเปลี่ยน 
และปัจจยัอื่นๆ ดงันัน้ แมว้่าค่า Ft จะสามารถป้องกนัความผนัผวนของราคาก๊าซธรรมชาตไิดใ้นระดบัหนึ่ง แต่
การทีค่า่ Ft อา้งองิกบัดชันีราคาเชือ้เพลงิ (Fuel Price Index) อาจไมไ่ดส้ะทอ้นถงึตน้ทนุก๊าซธรรมชาตทิีแ่ทจ้รงิ
ของกลุ่มบรษิทัฯ นอกจากนี้ คา่ Ft อาจไมไ่ดม้กีารปรบัตวัตามกลไกทีไ่ดอ้อกแบบไวเ้สมอไป  

ในส่วนของสญัญาซื้อขายไอน ้ากบัลูกคา้อุตสาหกรรม การปรบัราคาขายไอน ้าเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการ
เปลีย่นแปลงในดชันีต่างๆ อาจไมไ่ดส้ะทอ้นถงึตน้ทนุก๊าซธรรมชาตทิีแ่ทจ้รงิของกลุ่มบรษิทัฯ เนื่องจากดชันีอื่น
นัน้อาจไมไ่ดม้กีารปรบัตวัไปในทศิทางและสดัสว่นเดยีวกบัการปรบัตวัของราคาก๊าซธรรมชาต ิ 
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(โปรดพิจารณา ส่วนที่ 2.2.3 หัวข้อ 3.1.1 กลุ่มบริษัทฯ มีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคา
เชือ้เพลงิ และกลุ่มบรษิทัฯ อาจไม่สามารถผลกัภาระจากความผนัผวนดงักล่าวใหแ้ก่ลกูคา้ของกลุ่มบรษิทัฯ ได้
ทัง้หมด และ หวัขอ้ 3.1.2 กลุ่มบรษิทัฯ ก าหนดราคาขายไฟฟ้าแก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในประเทศไทยในอตัรา
สว่นลดจากอตัราคา่ไฟฟ้าของ กฟภ. ซึง่อาจไม่สอดคลอ้งกบัตน้ทนุเชือ้เพลงิทีแ่ทจ้รงิของกลุ่มบรษิทัฯ และอาจ
ไมไ่ดป้รบัเปลีย่นตามกลไกทีก่ าหนดไว)้ 

16.2.4 นโยบาย และการสนับสนุนจากภาครฐั 

กลุ่มบรษิทัฯ พึง่พานโยบาย และการสนับสนุนจากภาครฐับางส่วน เช่น การสนับสนุนการผลติ และ
การขายไฟฟ้าและไอน ้า และโดยเฉพาะอย่างยิง่ เพื่อเพิม่ความสามารถในเชงิเศรษฐกจิในการพฒันาโครงการ
พลงังานหมนุเวยีน 

โดยทัว่ไป นิติบุคคลในประเทศไทยต้องเสยีภาษีในอตัรารอ้ยละ 20.0 ของก าไรสุทธ ิอย่างไรก็ด ีณ 
วนัที่ 30 มิถุนายน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ ได้รบัสิทธิประโยชน์จากการส่งเสรมิการลงทุนในส่วนของโครงการ
โรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วบางแห่ง โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ และโครงการ
โรงไฟฟ้าทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้ง ซึง่สทิธปิระโยชน์ทีไ่ดร้บัคอืการยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลในประเทศไทย
เป็นระยะเวลา 8 ปี นับแต่วนัทีเ่ริม่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าว (ทัง้นี้ โครงการ
โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมกงัหนัก๊าซบางโครงการของกลุ่มบรษิทัฯ ไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงนิได้นิตบิุคคลใน
อตัรารอ้ยละ 50.0 เป็นระยะเวลาต่อไปอกี 5 ปีภายหลงัจากสิ้นสุดระยะเวลา 8 ปีดงักล่าว) ส าหรบัโครงการ
โรงไฟฟ้าบางโครงการของกลุ่มบรษิทัฯ ซึ่งเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์มาเป็นระยะเวลานาน เช่น ABP1และ 
ABP2 สทิธปิระโยชน์เหล่านี้จะลดลง หรอืสิน้สดุลงในอกีไมก่ีปี่ สง่ผลใหบ้รษิทัเจา้ของโครงการเหล่านัน้ตอ้งเสยี
ภาษใีนอตัราทีส่งูกว่าในอดตีเป็นอยา่งมาก ซึง่บรษิทัฯ คาดว่าการลดลง หรอืการสิน้สดุสทิธปิระโยชน์ทางภาษี
เหล่านี้ในส่วนของโครงการโรงไฟฟ้าทีด่ าเนินงานอยู่นัน้ จะส่งผลใหก้ าไรหลงัหกัภาษีของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลง
อย่างมีนัยส าคญั ทัง้นี้  บรษิัทฯ คาดว่าจะได้รบัสทิธิประโยชน์จากส านักงานส่งเสรมิการลงทุนในลกัษณะที่
ใกลเ้คยีงกนัส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันาในประเทศไทย 

นอกจากนี้ รฐับาลของประเทศไทย และประเทศลาว ได้ก าหนดสิทธิประโยชน์ทางการเงนิหลาย
ประการ เพื่อส่งเสรมิใหม้กีารใช้พลงังานหมุนเวยีน สทิธปิระโยชน์ดงักล่าวนัน้ ส่วนใหญ่จะอยู่ในรูปของสทิธิ
ประโยชน์ทางภาษีดงัทีไ่ด้ระบุไว้ขา้งต้น และอตัราการรบัซื้อไฟฟ้า (Feed-in-Tariff “FiT”) และสทิธปิระโยชน์
อื่นๆ ทีอ่อกแบบมาเพื่อส่งเสรมิให้มกีารพฒันา การจดัหาเงนิทุน และการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีน ซึง่รวมถงึ พลงังานแสงอาทติย ์พลงังานน ้า และพลงังานลม โดยสทิธปิระโยชน์ดงักล่าวจะ
ช่วยลดต้นทุนในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียน และ/หรอื ใหอ้ตัราค่าซื้อไฟฟ้าทีด่ีส าหรบั
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีน  

ทัง้นี้ รฐับาลไทย และรฐับาลลาวไดใ้หก้ารสนับสนุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนในหลายปีที่
ผ่านมา และบรษิัทฯ เชื่อว่ารฐับาลจะคงไว้ และ/หรอื และเพิ่มระดับการสนับสนุนดังกล่าว เช่น ในเดือน
พฤษภาคม 2558 คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติได้อนุมตัแิผนพฒันาก าลงัผลติไฟฟ้าของประเทศ
ไทยปี 2558 – 2579 (“PDP 2558”) ซึ่งก าหนดนโยบายทางด้านพลงังานของประเทศส าหรบัปี 2558 – 2579  
ซึง่หนึ่งในเป้าหมายของ PDP 2558 คอืการผลกัดนัใหม้กีารใชพ้ลงังานหมุนเวยีนเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 
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20 ของปรมิาณการใชพ้ลงังานทัง้หมดของประเทศภายในปี 2579 ซึ่งไฟฟ้าทีผ่ลติจากพลงังานน ้าส่วนใหญ่จะ
ถูกน าเข้ามาจากประเทศลาว และประเทศพม่า และมีการคาดการณ์ว่ากระทรวงพลังงานจะให้มาตรการ
สนับสนุนต่างๆ เพื่อกระตุน้ใหเ้กดิการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนเพื่อใหบ้รรลุเป้าหมายนี้ ซึง่
บรษิทัฯ คาดว่าบรษิทัฯ จะได้รบัประโยชน์จากสทิธปิระโยชน์เหล่านี้ของรฐับาล อย่างไรกด็ ีหากรฐับาลมีการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายดงักล่าว และมีการยกเลิกสทิธิประโยชน์เหล่านี้ จะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ สถานะทาง
การเงนิ ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดของกลุ่มบรษิทัฯ 

16.2.5 ผลกระทบจากสภาพอากาศ และการเปล่ียนแปลงของฤดกูาล 

กลุ่มบรษิทัฯ ไดเ้ริม่ขยายการลงทุนและการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศ
ไทย โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มีโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ จ านวน 15 
โครงการ ซึ่งมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้รวม 114.2 เมกะวตัต์ ซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 7.6 ของก าลงัการผลติไฟฟ้า
ตดิตัง้ทัง้หมดของกลุ่มบรษิทัฯ  

นอกจากนี้ กลุ่มบรษิัทฯ ยงัอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และ/หรอื พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้า 
จ านวน 8 โครงการในประเทศลาว และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม จ านวน 2 โครงการในประเทศไทย ซึ่ง
คาดว่าจะมกี าลงัการผลติไฟฟ้าติดตัง้รวมทัง้สิ้น 118.6 เมกะวตัต์ ซึ่งจะเพิม่สดัส่วนของก าลงัการผลติไฟฟ้า
ตดิตัง้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนของกลุ่มบรษิทัฯ เป็นรอ้ยละ 9.8 ภายในสิน้ปี 2564 (ค านวณ
จากก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ทีค่าดการณ์ไวข้องโครงการโรงไฟฟ้าทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และ/หรอืพฒันา 
และค านวณบนขอ้สมมุตฐิานว่าโครงการโรงไฟฟ้าทีอ่ยู่ในช่วงด าเนินการพฒันาและก่อสรา้งจะแล้วเสรจ็ตาม
เวลาทีก่ าหนดไว1้)  

ทัง้นี้ ผลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนของกลุ่มบรษิทัฯ จะแตกต่างกนัไปใน
แต่ละช่วงเวลา ขึน้อยู่กบัสภาพอากาศช่วงเวลานัน้ๆ โดยสภาพอากาศในแต่ละฤดูกาลและในแต่ละปีมคีวาม
แตกต่างกนั และการเปลีย่นแปลงทางธรรมชาตอิยา่งถาวรอาจเกดิขึน้ได ้ดว้ยปัจจยัหลากหลายประการ ดงันัน้ 
การทีส่ภาพอากาศมกีารเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัในบรเิวณทีโ่ครงการโรงไฟฟ้าต่างๆ ของกลุ่มบรษิทัฯ 
ตัง้อยู่อาจก่อใหเ้กดิผลกระทบอยา่งมนีัยส าคญัต่อผลการด าเนินงานหากกลุ่มบรษิทัฯ ไมไ่ดร้บัการคุม้ครองจาก
การเปลีย่นแปลงดงักล่าวภายใตส้ญัญาระยะยาวต่างๆ  

16.2.6 รายจ่ายฝ่ายทุน  

รายจ่ายฝ่ายทุนมคีวามจ าเป็นต่อการก่อสรา้งและการบ ารุงรกัษาโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ 
รวมทัง้การปรบัเปลีย่น และ/หรอื ปรบัปรงุเพือ่ใหเ้ป็นไปตามกฎระเบยีบ และมาตรฐานการด าเนินงานทีก่ าหนด 

                                                           
1  บรษิทัฯ คาดว่าภายในสิน้ปี 2564 จะมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ทัง้หมด 2,383.1 เมกะวตัต์ บนขอ้สมมตุฐิานว่าภายหลงัจากที ่ (ก) 
สญัญาซื้อขายไฟฟ้าของ ABP1 กบั กฟผ. และ (ข) สญัญาโอนสทิธใินการรบัรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าของ ABP1 กบั ABPIF สิน้สุดลง
ในวนัที ่ 16 กนัยายน 2562 แลว้ ABP1 จะสามารถต่อสญัญาซื้อขายไฟฟ้า กบั กฟผ. และจะมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้เท่าเดมิจ านวน 
166.4 เมกะวตัต์ และก าลงัการผลติไอน ้าตดิตัง้เท่าเดมิจ านวน 30.0 ตนัต่อชัว่โมง และบรษิทัฯ จะมสีดัส่วนความเป็นเจา้ของในเชงิ
เศรษฐกจิใน ABP1 รอ้ยละ 51.2 ทัง้นี้ บรษิทัฯ อยู่ระหว่างด าเนินการจดัท าแผนลงทุนเพือ่ประเมนิก าลงัการผลติของโครงการโรงไฟฟ้าที่
เหมาะสม อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ไมส่ามารถรบัรองไดว้่า ABP1 จะมกี าลงัการผลติตดิตัง้ใหมเ่ท่ากบัก าลงัการผลติตดิตัง้ในปัจจุบนั 
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โดยทีผ่่านมา ความตอ้งการชิน้ส่วน อุปกรณ์และอะไหล่ต่างๆ ซึง่เป็นส่วนประกอบของโครงการโรงไฟฟ้า และ
แรงงานทีม่คีุณภาพ ไดม้กีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ ซึง่ท าใหต้น้ทุนการกอ่สรา้งและการบ ารงุรกัษาโครงการโรงไฟฟ้า
ของกลุ่มบรษิัทฯ สูงขึ้น ทัง้นี้  ต้นทุนในอนาคตส่วนใหญ่ของโครงการโรงไฟฟ้าจะขึ้นอยู่กบัต้นทุนชิ้นส่วน
อุปกรณ์และอะไหล่ต่างๆ ซึง่เป็นส่วนประกอบของโครงการโรงไฟฟ้า และความสามารถของผูร้บัเหมาในการ
ก่อสรา้งและการบ ารุงรกัษา โครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิัทฯ นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย 
กฎเกณฑ์ และระเบยีบ ซึ่งอาจก าหนดใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ตอ้งเพิม่รายจ่ายฝ่ายทุนส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าของ
กลุ่มบรษิทัฯ การเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัของรายจ่ายฝ่ายทุนนัน้ อาจส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อผลการ
ด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ 

16.3 รายละเอียดรายการท่ีส าคญัในงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

16.3.1 รายได้จากการขายและการให้บริการ 

รายได้จากการขายและการให้บรกิารประกอบไปด้วย (1) รายได้จากการขายสนิคา้ และ (2) รายได้
จากการใหบ้รกิาร 

รายไดจ้ากการขายสนิคา้ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าทีผ่ลติโดยโครงการโรงไฟฟ้า
ของกลุ่มบรษิทัฯ ใหแ้กห่น่วยงานราชการ และลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศและต่างประเทศซึง่ด าเนินธุรกจิใน
นิคมอตุสาหกรรมซึง่โครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ตัง้อยู ่

รายได้จากการให้บรกิารประกอบด้วยค่าธรรมเนียมที่เรยีกเก็บจากบรษิัทร่วมคา้ (ได้แก่ BGSENA 
BGYSP Solarwa และ TPS) เช่น การบรกิารทางบญัชทีีจ่ดัท าใหบ้รษิทัรว่มคา้ และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารดา้น
การจดัท าเงนิเดอืน (payroll services) ใหแ้กบ่รษิทัอืน่ในกลุ่ม บ.ีกรมิ ทีอ่ยูน่อกกลุ่มบรษิทัฯ   

 ตารางดงัต่อไปนี้ ระบุรายไดจ้ากการขาย และใหบ้รกิารในรอบระยะเวลาทีร่ะบุไว ้ 

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
รายไดจ้ากการขายสนิคา้           
การขายไฟฟ้าให ้กฟผ. จาก 
SPP 

7,502.1 54.3 10,999.8 55.4 12,557.7 54.9 5,963.8 53.6 8,242.0 61.3 

การขายไฟฟ้าให ้กฟภ.(1)         10.2 0.1 
การขายไฟฟ้าใหล้กูคา้
อุตสาหกรรม 

          

ในประเทศไทย 5,349.5 38.8 7,369.1 37.1 8,550.0 37.4  4,270.5  38.5 4,312.1  32.1  
ในประเทศเวยีดนาม(2) 787.8 5.7 903.8 4.6 1,051.3 4.6 476.7  4.3 578.2  4.3  

รายไดจ้ากการขายไอน ้า 164.2 1.2 580.2 2.9 693.6 3.0 367.3  3.3  283.2  2.1 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 0.6 0.0 1.1 0.0 5.2 0.0 0.6 0.0 11.8 0.1 

รายได้จากการขายและ
การให้บริการ 

13,804.1 100.0 19,854.1 100.0 22,857.8 100.0 11,078.8 100.0 13,437.5 100.0 
           

 

(1) ประกอบดว้ยรายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ BGPSK ทัง้นี้ ส าหรบังวดหกเดอืน
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สิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2559 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์อื่นๆ ของกลุ่มบรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. 
เป็นจ านวนรวม 478.9 ลา้นบาท อย่างไรกด็ ีรายไดด้งักล่าวไมถู่กบนัทกึรวมเขา้เป็นรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ 
เนื่องจากบรษิัทเจา้ของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวเป็นบรษิทัร่วมคา้ของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จงึรบัรู้ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวโดยใชว้ธิสี่วนไดเ้สยี (equity method) 

(2) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าที่ APB ซื้อจากบรษิทัย่อยของ EVN ต่อไปยงัลูกคา้อุตสาหกรรมใน นิคมอุตสาหกรรม อมตะ 
ซติี้ เบยีนหวั 

 
 

รายไดจ้ากการขายสนิคา้ของบรษิทัฯ ขึน้อยู่กบัปรมิาณไฟฟ้า และไอน ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ผลติและจดัส่ง 
ตารางดงัต่อไปนี้แสดงปรมิาณไฟฟ้าและไอน ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ผลติและจดัสง่ 

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน  

 2556 2557 2558 2558 2559 
ปรมิาณไฟฟ้าทีส่่ง (กกิะวตัต์-ชัว่โมง)       
กฟผ. 2,146.8 3,098.3 3,744.1 1,735.8 2,733.5 
กฟภ.(1) - - - - 1.8 
ลกูคา้อุตสาหกรรม      
ประเทศไทย 1,507.6 2,042.3 2,436.8 1,207.4 1,300.4 
ประเทศเวยีดนาม 340.5 390.8 418.7 186.0 205.2 
ทัง้หมด 3,994.9 5,531.4 6,599.1 3,129.2 4,240.9 

ปรมิาณไอน ้าทีส่่ง (ตนั)  106,282 400,133  537,503 278,479 256,483 
 

(1) ประกอบดว้ยปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหแ้ก่ กฟภ. จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ BGPSK ทัง้นี้ ส าหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุด
วนัที ่30 มถุินายน 2559 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยอ์ื่นๆ ของกลุ่มบรษิทัฯ ขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. เป็นจ านวนรวม 85.3 
กกิะวตัต์-ชัว่โมง อย่างไรก็ด ีรายได้ดงักล่าวไม่ถูกบนัทกึรวมเขา้เป็นรายได้จากการขายและการให้บรกิารของบรษิัทฯ เนื่องจาก
บรษิัทเจ้าของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวเป็นบรษิัทร่วมค้าของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จงึรบัรู้ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนใน
บรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวโดยใชว้ธิสี่วนไดเ้สยี (equity method) 

(2) ประกอบดว้ย ปรมิาณไฟฟ้าทีซ่ื้อโดย APB จากบรษิทัย่อยของ EVN ซึ่งจะถูกขายต่อไปยงัลูกคา้อุตสาหกรรมใน นิคมอุตสาหกรรม 
อมตะ ซติี้ เบยีนหวั 

 

ตารางดา้นล่างนี้แสดงขอ้มลูเกีย่วกบัรายไดเ้ฉลีย่ต่อหน่วยทีเ่กดิขึน้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของกลุ่มบรษิทัฯ 

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน  

 2556 2557 2558 2558 2559 
รายไดก้ารขายไฟฟ้าเฉลีย่ต่อหน่วย (บาท/
กโิลวตัต์-ชัว่โมง) 

     

กฟผ. 3.49 3.55 3.35 3.44 3.02 
กฟภ. - - - - 5.66 
ลกูคา้อุตสาหกรรม      
ประเทศไทย 3.55 3.61 3.51 3.54 3.32 
ประเทศเวยีดนาม 2.31 2.31 2.51 2.56 2.82 

รายไดก้ารขายไอน ้าเฉลีย่ต่อหน่วย (บาท/ตนั) 1,544.95 1,450.02 1,290.41 1,318.95 1,104.17 
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(1) ไฟฟ้าท่ีขายให้แก่ กฟผ. 

กลุ่มบรษิทัฯ ขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ภายใตโ้ครงการรบัซื้อไฟฟ้าจาก SPP โดย ณ วนัที ่30 
มถิุนายน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าจ านวน 16 ฉบบั เพื่อขายไฟฟ้าตามก าลงัการผลติตาม
สญัญาจ านวน 1,410.0 เมกะวตัต์ ใหแ้ก่ กฟผ. ทัง้นี้ ตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าภายใตโ้ครงการรบัซื้อไฟฟ้าจาก 
SPP ก าหนดให ้กฟผ. ตอ้งซื้อไฟฟ้าจากโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษทัฯ ไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 80.0 ของก าลงั
การผลติตามสญัญา ในกรณีที่ กฟผ. ไม่สามารถรบัซื้อไฟฟ้าได้ครบตามสญัญา กฟผ. จะช าระเงนิส่วนต่าง
ตามทีร่ะบุในสญัญา (Take-or-Pay) 

ภายใต้สัญญาซื้อขายไฟฟ้าส าหรับ  SPP อัตราค่าไฟฟ้าที่กลุ่มบริษัทฯ ขายให้ กฟผ. 
ประกอบดว้ย 3 สว่น คอื (1) ค่าพลงัไฟฟ้า (capacity payment) (2) คา่พลงังานไฟฟ้า (energy payment) และ 
(3) ค่าประหยดัในการใช้เชื้อเพลิง (fuel saving payment) (ถ้าม)ี โดยตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าส าหรบั SPP 
กฟผ. มหีน้าที่ช าระค่าพลงัไฟฟ้า (capacity payment) ขัน้ต ่าเป็นรายเดอืน (ทัง้นี้ ขึน้อยู่กบัการเปลี่ยนแปลง
ของอตัราแลกเปลีย่นของหน่วยเงนิดอลล่ารส์หรฐัต่อเงนิบาท) ซึ่งครอบคลุมเพยีงรายจ่ายฝ่ายทุนคงที่ (fixed 
capital expenditure) และต้นทุนการด าเนินงานคงที่  (fixed operating costs) ทัง้นี้  ค่าพลังไฟฟ้า และค่า
พลังงานไฟฟ้าจะถูกก าหนดโดยอ้างอิงจากโครงการรบัซื้อไฟฟ้าจาก SPP โดยไม่ได้อ้างอิงจากโครงการ
โรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ แห่งใดแห่งหนึ่ง  นอกจากนี้ กฟผ. ยงัจ่ายค่าพลงังานไฟฟ้าใหก้ลุ่มบรษิทัฯ (โปรด
พจิารณาสว่นที ่2.2.8 หวัขอ้ 8.1.1 (4) อตัราคา่ไฟฟ้าส าหรบัไฟฟ้าทีผ่ลติโดย SPP และจ าหน่ายให ้กฟผ.)  

(2) ไฟฟ้าท่ีขายให้แก่ กฟภ.  

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของกลุ่มบรษิัทฯ ได้เริม่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์
ตัง้แต่เดือนธนัวาคม 2558 ท าให้ในปี 2559 กลุ่มบรษิัทฯ เริม่มรีายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. จาก
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์BGPSK ทีม่กี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้จ านวน 8.0 เมกะวตัต ์ 

รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. ของบรษิทัฯ มาจากโครงการโรงไฟฟ้า BGPSK โดย
รายได้ของ BGPSK จะค านวณจากค่าสดัส่วนของพลังไฟฟ้าที่ผลิตได้จริง (capacity factor) โดย BGPSK 
ไดร้บั Feed-in-Tariff (FiT) ในอตัรา 5.66 บาทต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมง ส าหรบัปรมิาณไฟฟ้าทีม่ ีcapacity factor ไม่
เกนิรอ้ยละ 16.0 โดยส าหรบัปรมิาณไฟฟ้าทีม่ ีcapacity factor เกนิกว่ารอ้ยละ 16.0 นัน้ อตัราคา่ไฟฟ้าทีไ่ดร้บั
จะเท่ากบัราคาขายสง่โดยเฉลีย่ซึง่ กฟผ. ขายใหก้บั กฟภ. ในช่วงเวลา 12 เดอืน (ณ ระดบัแรงดนัไฟฟ้าที ่11 - 
33 กโิลวตัต)์ บวกอตัราคา่ไฟฟ้าโดยอตัโนมตัิ (ft) ทัง้นี้ อตัราค่าไฟฟ้าในส่วนดงักล่าวจะตอ้งไม่เกนิ 5.66 บาท
ต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง (โปรดพจิารณาส่วนที ่2.2.8 หวัขอ้ 8.1.1 (4) อตัราคา่ไฟฟ้าส าหรบัไฟฟ้าทีผ่ลติโดย VSPP 
และจ าหน่ายให ้กฟภ.) 

ทัง้นี้ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มกีารลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์
อื่นๆ อีก จ านวน 14 โครงการผ่านการลงทุนในบรษิัทร่วมค้า รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. จาก
โครงการดังกล่าวส าหรบังวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 มีจ านวนรวมทัง้สิ้น 478.9 ล้านบาท 
อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ จะรบัรูเ้พยีงสว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุดงักล่าวโดยใชว้ธิสีว่นไดเ้สยี (equity method) 
เทา่นัน้ และไมบ่นัทกึรายไดข้องโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวเป็นรายไดใ้นงบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ของบรษิทัฯ 
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(3) ไฟฟ้าท่ีขายให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรม 

กลุ่มบรษิทัฯ ขายไฟฟ้าใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรมภายใตส้ญัญาซื้อขายไฟฟ้า โดย ณ วนัที ่30 
มถิุนายน 2559 โครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ในประเทศไทยของกลุ่มบรษิทัฯ มสีญัญา
ซื้อขายไฟฟ้าจ านวน 160 ฉบบั เพื่อขายไฟฟ้าจ านวน 514.6 เมกะวตัต์ให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน 5 นิคม
อุตสาหกรรม ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าโครงการ BPLC1 และ BPLC2 อตัราค่าไฟฟ้าโดยทัว่ไปค านวณจาก 
(ก) ค่าพลังไฟฟ้า (capacity charge) (ข) ค่าพลังงานไฟฟ้า (energy charge) (ค) ค่าบริการ (ง) ค่าขนส่ง
เชือ้เพลงิ (fuel transfer charge) และ (จ) คา่ตวัประกอบก าลงัไฟฟ้า (power factor charge)  

ส่วนอตัราค่าไฟฟ้าที่กลุ่มบรษิัทฯ ขายให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า
โครงการอื่นๆ ค านวณจาก (ก) ค่าความต้องการพลงัไฟฟ้า (demand charge) (ข) ค่าพลงังานไฟฟ้า (energy 
charge) (ค) ค่าบรกิาร (ง) ค่าปรบัเปลีย่นไฟฟ้าอตัโนมตัิ (automatic adjustment charge) และ (จ) พลงังานรี
แอคทฟี (reactive energy charge) (หากม)ี  (โปรดพจิารณาส่วนที ่2.2.8 หวัขอ้ 8.1.1 (4) (ข) อตัราค่าไฟฟ้า
ส าหรบัไฟฟ้าซึง่ผลติโดย SPP และจ าหน่ายใหล้กูคา้อตุสาหกรรม) 

ทัง้นี้  ลูกค้าบางรายอาจได้ร ับส่วนลดในค่าพลังไฟฟ้า  (capacity charge) หรือค่าความ
ต้องการพลงัไฟฟ้า (demand charge) แล้วแต่กรณี และ/หรอื ค่าพลงังานไฟฟ้า (energy charge) ขึ้นอยู่กบั
การเจรจาต่อรองกบัลูกคา้แต่ละราย ทัง้นี้ ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อจ านวนส่วนลดนัน้ขึน้อยู่กบัค่าการใชไ้ฟฟ้า 
(load factor) ก าลังการผลิตตามสัญญา (contracted capacity) ปริมาณการซื้ อขัน้ต ่ า  (minimum take 
obligation) คา่ใชจ้่ายในการเชือ่มระบบ (interconnection cost) รวมถงึปัจจยัอืน่ๆ เกีย่วกบัลกูคา้รายนัน้ๆ ทัง้นี้ 
ภายใตข้อ้ก าหนดตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ท ากบัลูกคา้อุตสาหกรรม ลกูคา้มหีน้าทีต่อ้งซื้อไฟฟ้า
ในปรมิาณขัน้ต ่าตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญา หรอืตอ้งช าระค่าตอบแทนส าหรบัส่วนต่างทีไ่มถ่งึปรมิาณขัน้ต ่าตาม
สญัญา และมสีทิธทิีจ่ะซือ้ไฟฟ้าเพิม่เตมิไดใ้นปรมิาณทีไ่มเ่กนิก าลงัการผลติตามสญัญา 

ในประเทศเวยีดนาม โครงการโรงไฟฟ้า APB ของกลุ่มบรษิทัฯ ด าเนินการซื้อไฟฟ้าโดยตรง
จาก บรษิทัย่อยของ EVN และขายต่อใหก้บัลูกคา้อตุสาหกรรมในเขตนิคมอตุสาหกรรมอมตะซติี้ เบยีนหวั โดย 
ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2559 APB มีสญัญาซื้อขายไฟฟ้าจ านวนทัง้สิ้น 200 ฉบับ คดิเป็นปรมิาณรวมทัง้สิ้น 
299.5 เมกะวตัต์ โดยอตัราค่าไฟฟ้า (ทัง้ในชว่งเวลาปกต ิชว่งเวลาทีม่คีวามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสงู และชว่งเวลาที่
มีความต้องการใช้ไฟฟ้าต ่า) ถูกก าหนดโดยคณะกรรมการประชาชนจังหวัดดองไน (Dong Nai People's 
Committee) (หรอืหน่วยงานที่มอี านาจอื่น) และอาจถูกปรบัเปลี่ยนเป็นครัง้คราวตามมตขิองคณะกรรมการ
ประชาชนจงัหวดัดองไน (Dong Nai People's Committee) (หรอืหน่วยงานที่มอี านาจอื่น) ซึ่งอตัราค่าไฟฟ้า
ดงักล่าวถกูก าหนดเป็นสว่นเพิม่จากราคาขายปลกีของบรษิทัยอ่ยของ EVN 

(4) การขายไอน ้า  

กลุ่มบรษิทัฯ ขายไอน ้าใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมภายใต้สญัญาซื้อขายไอน ้า โดย ณ วนัที ่30 
มถิุนายน 2559 โครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ในประเทศไทยของกลุ่มบรษิทัฯ มสีญัญา
ซื้อขายไอน ้ ากับลูกค้าอุตสาหกรรมรวม 19 ฉบับ เพื่อขายไอน ้าจ านวน 146.4 ตันต่อชัว่โมงให้แก่ลูกค้า
อุตสาหกรรมใน 3 นิคมอุตสาหกรรม ทัง้นี้ อตัราค่าไอน ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ได้รบัประกอบด้วย (ก) ค่าพลงัไอน ้า 
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(capacity charge) ซึ่งแปรผนัตามปรมิาณไอน ้าที่ผลติได้จากโครงการโรงไฟฟ้าที่เกีย่วขอ้งเพื่อขายใหลู้กค้า
อุตสาหกรรมตลอดอายุสญัญา (ข) ค่าพลงังานไอน ้า (energy charge) ซึ่งแปรผนัตามปรมิาณไอน ้าทัง้หมดที่
ลูกค้าอุตสาหกรรมใช้ในแต่ละเดือน และ (ค) ค่าน ้า (water charge) ซึ่งแปรผนัตามปรมิาณไอน ้าที่ลูกค้า
อุตสาหกรรมไม่ได้ส่งคนืแก่กลุ่มบรษิัทฯ ในแต่ละเดือน ทัง้นี้  ค่าพลงังานไอน ้าและค่าน ้าจะถูกปรบัเพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการเปลีย่นแปลงของดชันีต่างๆ ซึง่รวมถงึ ต้นทุนค่าเชือ้เพลงิก๊าซธรรมชาติ ต้นทุนค่าน ้า ดชันี
ราคาผูบ้รโิภค และตน้ทนุคา่ไอน ้า  

16.3.2 รายได้จากการก่อสร้างภายใต้ข้อตกลงสมัปทาน 

กลุ่มบรษิัทฯ มขีอ้ตกลงสมัปทานโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าในประเทศลาวที่เป็นสญัญาในลกัษณะ 
Build-Operate-Transfer (BOT) ทัง้นี้ การก่อสรา้งดงักล่าวถอืเป็นการใหบ้รกิารตามสญัญาสมัปทาน ซึ่งท าให้
กลุ่มบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดด้งักล่าวเป็นรายไดจ้ากการก่อสรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ จะบนัทกึ
รายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกบัการกอ่สรา้งโดยอา้งองิกบัสดัสว่นความส าเรจ็ของโครงการทีเ่กีย่วขอ้ง ณ วนัสิน้งวด  

ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะบนัทกึสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเป็นสิง่ตอบแทนในการด าเนินการดงักล่าว และจะท าการ
ตดัจ าหน่ายในชว่งทีโ่ครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยจ์นถงึหมดสญัญาสมัปทาน 

16.3.3 ต้นทุนขายและการให้บริการ  

ต้นทุนขายและการให้บรกิาร ประกอบด้วย ก๊าซธรรมชาติ ค่าไฟฟ้าที่ซื้อจากบรษิัทย่อยของ EVN 
คา่ใชจ้่ายในการผลติ ค่าใชจ้่ายการบ ารุงรกัษา ค่าเสื่อมราคาของอาคาร โรงไฟฟ้า และอปุกรณ์ คา่ตดัจ าหน่าย
ของสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน และอืน่ๆ 

 ตารางดงัต่อไปนี้ แสดงตน้ทนุขายและการใหบ้รกิารส าหรบัรอบระยะเวลาทีร่ะบุไว ้

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
ก๊าซธรรมชาต ิ 9,459.7 79.2 13,653.4 81.0 15,160.4 78.6 7,546.3 80.2 8,166.1 76.2 
ตน้ทุนค่าไฟฟ้า – APB (1) 647.6 5.4 793.9 4.7 936.8 4.9 422.7 4.5 514.2 4.8 
ค่าใชจ้่ายในการผลติ 247.5 2.1 447.5 2.7 557.7 2.9 238.9 2.5 380.5 3.5 
ค่าใชจ้่ายดา้นการบ ารุงรกัษา 419.5 3.5 366.2 2.2 632.8 3.3 219.1 2.3 421.7 3.9 
ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย 978.5 8.2 1,308.9 7.8 1,706.8 8.8 865.6 9.2 1,113.9 10.4 
อื่นๆ(2)  185.3 1.6 276.8 1.6 293.5 1.5 120.4 1.3 125.3 1.2 

ต้นทุนจากการขาย และบริการ 11,938.1 100.0 16,846.7 100.0 19,288.0 100.0 9,413.1 100.0 10,721.8 100.0 
 

 

(1) ประกอบดว้ย ต้นทุนค่าไฟฟ้าทีซ่ื้อโดย APB จากบรษิทัย่อยของ EVN ซึง่จะถูกขายต่อไปยงัลูกคา้อุตสาหกรรมใน นิคมอุตสาหกรรม 
อมตะ ซติี้ เบยีนหวั 

(2) ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน ตน้ทุนไฟฟ้าส ารองจาก กฟภ. น ้า และสารเคม ีรวมถงึบรกิารบ าบดัน ้าเสยี 
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(1) กา๊ซธรรมชาติ 

โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมกงัหนัก๊าซทัง้หมดของกลุ่มบรษิทัฯ ทีด่ าเนินงานอยู่นัน้ 
ใชก๊้าซธรรมชาตเิป็นแหล่งเชือ้เพลงิหลกั โดยก๊าซธรรมชาตเิป็นส่วนหนึ่งของตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารทีส่งู
ทีสุ่ดของกลุ่มบรษิทัฯ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 79.2 รอ้ยละ 81.0 รอ้ยละ 78.6 และ รอ้ยละ 76.2 ของตน้ทุนขาย
และการให้บริการทัง้หมดในปี 2556 2557 และ 2558 และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 
ตามล าดบั ตารางดา้นล่างนี้แสดงขอ้มลูเกีย่วกบัราคาเฉลีย่ของก๊าซธรรมชาตทิีก่ลุ่มบรษิทัฯ ใชเ้ป็นเชือ้เพลงิใน
โครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่มกงัหนัก๊าซตามชว่งระยะเวลาทีร่ะบุไว ้

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน  

 2556 2557 2558 2558 2559 
ราคาก๊าซธรรมชาตเิฉลีย่ (บาท/หนึ่งลา้นบทียี)ู 318.50 325.67 300.15 309.89 251.61 

 

กลุ่มบรษิทัฯ ซื้อก๊าซธรรมชาติทัง้หมดจาก ปตท. โดยราคาก๊าซทีก่ าหนดภายใต้สญัญาซื้อ
ขายก๊าซประกอบดว้ยราคาก๊าซ และคา่ธรรมเนียมในการส่งก๊าซผา่นท่อ (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิใน 
สว่นที ่2.2.2 หวัขอ้ 2.3.3 การจดัหาวตัถุดบิในการผลติไฟฟ้า และ รายการ “การซื้อก๊าซ” ในหมายเหตุ 29 ของ
งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ทีม่รีายการเกีย่วเนื่องกบัรายจ่ายคา่ก๊าซธรรมชาต ิและตน้ทนุไฟฟ้าของเบยีนหวั) 

(2) ต้นทุนค่าไฟฟ้า – APB 

APB ซื้อไฟฟ้าโดยตรงจากบรษิทัย่อยของ EVN และน าไฟฟ้าดงักล่าวไปขายต่อใหแ้ก่ลูกคา้
อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซิตี้เบียนหวั โดย APB ซึ้อไฟฟ้าจากบรษิัทย่อยของ EVN ที่ 110 
กโิลวตัต ์ในอตัราคา่ไฟฟ้าแบบราคาขายสง่  

ทัง้นี้ กระทรวงอุตสาหกรรมและการคา้ของเวยีดนามจะเป็นผู้ก าหนดช่วงของอตัราค่าไฟฟ้า
แบบราคาขายส่งที่ EVN เรยีกเกบ็จากบรษิัทย่อยของ EVN ทุกปี ซึ่งบรษิัทย่อยของ EVN จะเป็นผู้ก าหนด
อตัราค่าไฟฟ้าแบบราคาขายส่งทีจ่ะเรยีกเกบ็จากผูข้ายไฟฟ้ารายอื่นๆ เช่น APB อกีทอดหนึ่ง โดยการเพิม่ขึน้
ของอตัราค่าไฟฟ้าจะเป็นไปตามทีก่ าหนดในเอกสารแนบทา้ยสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระหว่างบรษิทัยอ่ยของ EVN 
และ APB 

(3) ค่าใช้จ่ายในการผลิต 

ค่าใช้จ่ายในการผลิต ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานของโครงการโรงไฟฟ้า 
คา่ธรรมเนียมของทีป่รกึษาที่โครงการโรงไฟฟ้าว่าจา้งเป็นครัง้คราว ค่าประกนัภยัโรงไฟฟ้า และเงนิสมทบเขา้
กองทุนพฒันาไฟฟ้าไทยของ กกพ. เพื่อการพฒันา และการฟ้ืนฟูชุมชนท้องถิ่นที่ได้รบัผลกระทบจากการ
ประกอบกจิการโรงไฟฟ้า ซึ่งผู้ประกอบกจิการพลงังานทุกรายมหีน้าที่ต้องช าระเงนิเขา้กองทุนตัง้แต่เดือน
มกราคม 2554 ทัง้นี้ ค่าประกนัภยัโรงไฟฟ้าประกอบด้วยค่าเบี้ยประกนัภยัของประกนัภยัทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ตอ้ง
จดัท าภายใตส้ญัญาเงนิกูโ้ครงการ สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า และ/หรอื สญัญาสมัปทาน (แลว้แต่กรณี) เพื่อคุม้ครอง
ความเสีย่งต่อการสญูเสยี หรอืความเสยีหายของทรพัยส์นิของโรงไฟฟ้า การหยุดชะงกัของธุรกจิ ความรบัผดิ
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ต่อบุคคลภายนอกในช่วงระยะเวลาการก่อสรา้ง หรอืระยะเวลาด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ 
(โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2.2.5 หวัขอ้ 5.3.2 การประกนัภยั) 

(4) ค่าใช้จ่ายด้านการบ ารงุรกัษา 

ค่าใชจ้่ายด้านการบ ารุงรกัษาประกอบด้วย ค่าใชจ้่ายทีจ่ะต้องใชใ้นการบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า
ของกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่รวมถงึการบ ารุงรกัษาตามแผน และการซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่ (Major Overhauls) กลุ่มบรษิทัฯ 
บนัทกึคา่ซ่อมบ ารงุครัง้ใหญ่ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

(ก) การซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่ที่รวมอยู่ในสัญญาบริการระยะยาว (Long-term service 
agreement) กลุ่มบรษิทัฯ จะบนัทกึค่าซ่อมบ ารงุครัง้ใหญ่ดงักล่าวเป็นตน้ทนุขายและการใหบ้รกิารรายปี ตามที่
ก าหนดไวใ้นสญัญาบรกิารระยะยาว 

(ข) การซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่ที่ไม่รวมอยู่ในสญัญาบรกิารระยะยาว (Long-term service 
agreement) กลุ่มบรษิทัฯ จะบนัทกึค่าใชจ้่ายซ่อมบ ารุงชิน้ส่วนอื่นและค่าแรงเป็นตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร 
และจะบนัทกึคา่อะไหล่และวสัดุส ารองคลงัหลกัเป็นคา่ใชจ้่ายฝ่ายทนุและหกัคา่เสือ่มราคาตลอดระยะเวลาการใช้
งานจนถงึการซ่อมบ ารงุครัง้ใหญ่ครัง้ถดัไป (เชน่ กรณีการซ่อมบ ารงุครัง้ใหญ่ของ ABP1 และ ABP2)  

นอกจากนี้  ตน้ทนุของวสัดุส ารองคลงัทีม่อีายกุารใชง้านเกนิกว่าหนึ่งปีจะบนัทกึเป็นสนิทรพัย์
เมื่อมกีารเบกิใชส้ าหรบัซ่อมบ ารงุรกัษาครัง้ใหญ่และตดัคา่เสื่อมราคาตามวธิเีสน้ตรงตลอดอายุการใชง้าน ส่วน
วสัดุส ารองคลงัทีถู่กเปลีย่นแทนจากการซ่อมบ ารุงรกัษาครัง้ใหญ่จะถกูตดัออกจากสนิทรพัยด์ว้ยราคาตามบญัชี
และบนัทกึเป็นวสัดุส ารองคลงัดว้ยราคาตามบญัช ีณ วนัทีม่กีารเปลีย่นแทน 

(5) ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

(ก) ค่าเส่ือมราคาของอาคาร และอปุกรณ์ 

ค่าเสื่อมราคาของอาคารและอุปกรณ์ของกลุ่มบรษิัทฯ ถูกบนัทกึเป็นส่วนหนึ่งของ
ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร ซึง่ประกอบดว้ย คา่เสือ่มราคาของสนิทรพัย์ในโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ 
รวมถึง โรงไฟฟ้า สถานีไฟฟ้าย่อย ระบบส่งพลงัไฟฟ้า อุปกรณ์ และวสัดุส ารองคลงั โดยปกติกลุ่มบรษิัทฯ 
ค านวณค่าเสื่อมราคาโดยใช้ราคาทุนของสนิทรพัย์และตดัค่าเสื่อมราคาวธิเีสน้ตรงตลอดอายุการใชง้านของ
สนิทรพัย ์

(ข) การตดัจ าหน่ายของสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 

การตดัจ าหน่ายของสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนจะบนัทกึเป็นส่วนหนึ่งของต้นทุนขาย และ
การใหบ้รกิาร ซึง่ประกอบดว้ย  

 1) ตน้ทนุโครงการโรงไฟฟ้ารอตดัจ่าย  

- ต้นทุนของระบบท่อส่งก๊าซซึ่งจะถูกโอนกรรมสทิธิใ์ห้กบัผูจ้ดัจ าหน่าย
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ก๊าซตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาซื้อขายก๊าซนัน้ถูกตดัจ าหน่ายโดยใชว้ธิี
เสน้ตรงตลอดอายขุองสญัญาซือ้ขายก๊าซ 

- ต้นทุนของสถานีย่อยซึ่งจะถูกโอนกรรมสทิธิใ์หแ้ก่ กฟภ. ตามสญัญา
ซื้อขายไฟฟ้านัน้จะถูกตัดจ าหน่ายโดยใช้วิธีเส้นตรงตลอดอายุของ
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า  

- ตน้ทนุโครงการโรงไฟฟ้ารอตดัจ่ายซึง่ถกูทยอยตดัจ าหน่ายตน้ทนุตัง้แต่
การเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ โดยใชว้ธิเีสน้ตรงตลอดระยะเวลาทีค่าด
ว่าจะไดร้บัผลประโยชน์จากการพฒันานัน้ เป็นระยะเวลาไมเ่กนิ 25 ปี  

 2) สทิธใินการใชท้ีด่นิ - เป็นคา่ใชจ้่ายเพือ่ใหไ้ดม้าซึง่สทิธใินการใชท้ีด่นิส าหรบั
การติดตัง้โรงไฟฟ้า สถานีย่อย ระบบการจัดส่งพลังงานไฟฟ้า และเสา
ไฟฟ้า ค่าสทิธดิงักล่าวถูกบนัทกึและตดัจ าหน่ายโดยวธิเีสน้ตรงตลอดอายุ
การใชง้านของโรงไฟฟ้า เป็นระยะเวลา 25 ปี  

 3) สทิธใินสญัญาซื้อขายไฟฟ้า - เป็นสนิทรพัย์ที่ได้มาจากการเขา้ซื้อกจิการ 
BPLC1 และ BPLC2 เมื่อวันที่ 30 มิถุนายน 2557 และสินทรพัย์ที่ได้มา
จากการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้า เซน ้าน้อย 2 และเซกะต า 1 ซึ่ง
สทิธใินสญัญาซื้อขายไฟฟ้าจะถูกตดัจ าหน่ายโดยใชว้ธิเีส้นตรงตลอดอายุ
ของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

(ค) อ่ืนๆ  

รายการอื่นๆ โดยหลกัประกอบไปด้วยค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน คือ ต้นทุนค่า
ไฟฟ้าส ารองจาก กฟภ. การซื้อน ้าเพื่อการหล่อเยน็อุปกรณ์ และสารเคมีส าหรบักระบวนการบ าบดัน ้า รวมถงึ
บรกิารการบ าบดัน ้า 

16.3.4 ต้นทุนการก่อสร้างภายใต้ข้อตกลงสมัปทาน 

ต้นทุนทัง้หมดที่เกีย่วขอ้งกบัการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าในประเทศลาวถูกบนัทกึ หรอืจะถูก
บนัทึกเป็นต้นทุนการก่อสรา้งภายใต้ขอ้ตกลงสมัปทาน ตามขัน้ความส าเรจ็ของงานก่อสร้างในโครงการที่
เกี่ยวขอ้ง ทัง้นี้ ต้นทุนดงักล่าวได้แก่ งานก่อสรา้งเขื่อน หวัต่อและท่อน าน ้าเขา้กงัหนั กงัหนั ท่อส่งน ้า และ
โรงไฟฟ้า 
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16.3.5 รายได้อ่ืน 

 

รายไดอ้ื่นนัน้ส่วนใหญ่ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบี้ยรบั และรายการอื่นๆ โดยรายไดจ้ากดอกเบี้ย
รบั ประกอบไปด้วย ดอกเบี้ยที่ได้มาจากเงนิฝากธนาคาร และเงนิกู้ยืมที่ให้แก่กจิการที่เกี่ยวข้องกนั ส่วน
รายการอืน่ๆ ประกอบไปดว้ย เงนิชดเชยคา่เสยีหายตามทีก่ าหนดในสญัญา EPC และ/หรอื สญัญาบรกิารระยะ
ยาว และรายไดจ้ากการบรกิารทีไ่ดจ้ากลกูคา้อตุสาหกรรม เชน่ การบรกิารตดิตัง้มเิตอร ์

รายได้อื่นในปี 2557 บรษิัทฯ มีผลก าไรจากการซื้อกิจการในราคาต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรม (gain on 
bargain purchase) ซึง่เป็นสว่นต่างระหว่างสนิทรพัยท์ัง้หมด กบัเงนิทีจ่่ายเพือ่การเขา้ซือ้ BPLC1 และ BPLC2 
จาก ไซม ์ดารบ์ี ้เอน็เนอจ ีในปี 2557  

รายไดอ้ืน่ในปี 2558 บรษิทัฯ มกี าไรจากการขายเงนิลงทุนใน BGGP (gain from sale of investment) 
รายไดค้า่ปรบังานล่าชา้ทีเ่รยีกเกบ็จากผูร้บัเหมาตามสญัญา EPC ส าหรบั ABP4 และรายไดเ้งนิชดเชยจากการ
ประกนัภยั ส าหรบัการหยุดชะงกัของธุรกจิ และการสูญเสยีรายได้ทีเ่กีย่วขอ้งกบั Unplanned outage ทีไ่ม่ได้
คาดหมายที ่ABP1 

16.3.6 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
รายไดด้อกเบีย้ 24.9 63.5 75.8 72.5 131.8 52.8 54.0 37.0 37.0 32.7 
ก าไรจากการซื้อธุรกจิในราคาต ่ากว่ามลูค่ายุตธิรรม - - 14.9 14.2 - - - - - - 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - - - - 85.1 34.1 85.1 58.2 - - 
รายไดค้่าปรบังานล่าชา้ - - - - 10.3 4.1 - - - - 
รายไดเ้งนิชดเชยจากการประกนัภยั - - - - 7.6 3.1 - - 57.5 50.8 
รายไดเ้งนิปันผลรบั - - - - - - - - - - 
อื่นๆ 14.3 36.5 14.0 13.3 14.7 5.9 7.0 4.8 18.6 16.5 

รายได้อ่ืนทัง้หมด 39.2 100.0 104.7 100.0 249.5 100.0 146.1 100.0 113.2 100.0 

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร และค่าใชจ้่ายทัว่ไป  215.3   37.9   362.7   44.0   360.8   36.0   160.8   37.8   171.7   36.9  
ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังาน  189.5   33.3   209.1   25.4   321.5   32.1   106.7   25.1   134.7   28.9  
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ  135.6   23.8   160.1   19.4   151.2   15.1   75.8   17.8   77.6   16.7  
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  28.2   5.0   92.8   11.3   168.9   16.8   82.5   19.4   81.6   17.5  
ค่าใช้จ่ายในการบริหารทัง้หมด  568.6   100.0   824.6   100.0   1,002.4   100.0   425.9   100.0   465.6   100.0  
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ค่าใช้จ่ายในการบรหิาร ประกอบด้วย (1) ค่าใช้จ่ายในการบรหิาร และค่าใช้จ่ายทัว่ไป ซึ่งรวมถึง 
คา่ใชจ้่ายในการว่าจา้งทีป่รกึษา คา่ใชจ้่ายสาธารณูปโภค คา่ใชจ้่ายในการโฆษณา และคา่อปุกรณ์ส านกังาน (2) 
คา่ใชจ้่ายเกีย่วกบัพนักงาน (3) ค่าใชจ้่ายอืน่ๆ ซึง่รวมถงึค่าปรบัทีจ่ะตอ้งจ่ายใหแ้ก่ กฟผ. กรณีทีป่ระสทิธภิาพ
ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมกงัหนัก๊าซของกลุ่มบรษิทัฯ นัน้ต ่ากว่า ระดบัขัน้ต ่าทีร่ะบุไวภ้ายใต้
สญัญาซื้อขายไฟฟ้าทีเ่กีย่วขอ้ง และคา่ธรรมเนียมธนาคาร และ (4) ค่าเสื่อมราคาของอาคาร และอปุกรณ์ เช่น 
อุปกรณ์ส านักงาน เครื่องตกแต่ง คอมพวิเตอร ์และยานพาหนะ และ ค่าตดัจ าหน่ายของสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 
เชน่ สทิธใินสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า และคอมพวิเตอรซ์อฟแวร์)  

16.3.7 ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน  

 
 กลุ่มบรษิัทฯ มรีายได้และค่าใช้จ่ายบางรายการในรูปของเงนิตราต่างประเทศ เช่น ค่าใช้จ่ายตาม
สัญญาบ ารุงรักษาที่จ่ายเป็นสกุลยูโร และ ค่าใช้จ่ายในการซื้ออะไหล่และวัสดุส ารองคลังที่เป็นเงนิตรา
ต่างประเทศ ท าใหบ้รษิทัฯ อาจมกี าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น 

 ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีเ่กดิขึน้จรงิซึง่เกดิจากผลต่างระหว่างอตัราแลกเปลีย่น ณ วนัที่
ท ารายการ กบัวนัทีม่กีารช าระ  

 ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกดิขึ้นซึ่งเกดิจากผลต่างระหว่างอตัราแลกเปลี่ยน ณ 
วนัทีท่ ารายการ กบัวนัสิน้งวด 

16.3.8 ต้นทุนทางการเงิน  

 

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีเ่กดิขึน้จรงิ  (11.4)   (22.3)  (59.1)  8.7 156.8 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้  (33.6)   8.9 57.6  (9.8)  (21.5) 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน  (45.0)   (13.4)   (1.5)   (1.1)  135.3 

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 
 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 
ดอกเบีย้จ่าย (664.8) (1,081.8) (1,407.0) (624.4) (988.6) 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีเ่กดิขึน้จรงิ  (42.0)   6.9  39.9  (9.0) (35.0) 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้  (248.9)   (110.0) (981.1)  (145.7)  366.2 
อื่นๆ  (28.3) (71.2) (53.3) (23.3) (32.1) 
รวมต้นทุนทางการเงินทัง้หมด    (984.0)  (1,256.1)  (2,401.5)   (802.4)  (689.5) 
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ตน้ทนุทางการเงนิ ประกอบดว้ย 

(1) ดอกเบีย้จากเงนิเบกิเกนิบญัช ีเงนิกูย้มืระยะสัน้ และระยะยาว 

(2) ผลขาดทนุหรอืก าไรในอตัราแลกเปลีย่นจากกจิกรรมการจดัหาเงนิกูย้มืทีเ่ป็นสกลุเงนิดอลลาร์
สหรฐั ซึง่ประกอบดว้ย 

(ก)  ก าไรขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจริง ซึ่งมาจากผลต่างระหว่างอัตรา
แลกเปลีย่น ณ วนัทีช่ าระเงนิต้นหรอืดอกเบี้ยจรงิ เทยีบกบัอตัราแลกเปลีย่น ณ วนัที่
เบกิเงนิกูย้มืหรอืบนัทกึคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้  

(ข)  ก าไรขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกดิขึ้น  ซึ่งมาจากผลต่างระหว่างเงนิกู้ยมื
คงเหลอืและดอกเบี้ยคา้งจ่าย ณ วนัสิ้นงวดบญัช ีเทยีบกบัอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัที่
เบกิเงนิกูย้มืหรอืบนัทกึคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้  

(3) การตดัจ าหน่ายคา่ธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืรอการตดับญัช ีและ 

 (4) รายการอื่นๆ ส่วนใหญ่คือ ค่าธรรมเนียมเงนิกู้ยืมที่ยงัไม่ได้เบิกใช้ (commitment fees) ที่
เรยีกเกบ็โดยผูใ้หกู้ส้ าหรบัเงนิกูท้ีย่งัไม่เบกิใช ้(undisbursed loan)  

ตามข้อมูลต้นทุนการกู้ยืมที่ปรากฏใน TAS 23 (ฉบับแก้ไขปี 2558) ก าหนดว่า ต้นทุนการกู้ยืม 
สามารถบนัทกึรายการไดเ้ป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก ่

 (1) ตน้ทนุทางการเงนิ ดงัรายละเอยีดทีอ่ธบิายในขา้งตน้ 

 (2) ตน้ทนุการลงทนุในทรพัยส์นิ โดยทีต่น้ทนุการกูย้มืจะตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุ 

16.3.9 ส่วนแบง่ก าไรขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม และกิจการร่วมค้า 

สว่นแบ่งขาดทนุจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม และกจิการร่วมคา้ เป็นรายไดท้ีบ่รษิทัฯ รบัรูต้ามวธิสีว่นไดเ้สยี 
(equity method) โดยรายการดงักล่าวแสดงถงึส่วนแบ่งของกลุ่มบรษิทัฯ ในผลก าไร หรอืขาดทุนของบรษิทัร่วม และ
กจิการรว่มคา้ ทัง้นี้ บรษิทัรว่ม ประกอบไปดว้ย (1) BGGP ผูผ้ลติน ้ามนัไบโอดเีซล อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ จ าหน่ายเงนิ
ลงทุนออกไปในปี 2558 แล้ว และ (2) TWP บรษิัทที่ด าเนินธุรกิจการลงทุนของบรษิัทเจ้าของโครงการส าหรบั
โครงการ BW จนกระทัง่บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซื้อหุน้เพิม่เตมิใน TWP ในปี 2557 และจงึกลายเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ 
และกจิการร่วมค้าของบรษิัทฯ นัน้ ประกอบไปด้วย (1) BGYSP ซึ่งเป็นบรษิัทเจ้าของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยจ์ านวน 8 โครงการของบรษิทัฯ และ (2) BGSENA บรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิการลงทุนใน Solarwa และ TPS 
ซึง่เป็นบรษิทัเจา้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยจ์ านวนรวม 6 โครงการ 

16.3.10 ภาษีเงินได้ 

 ภาษเีงนิไดป้ระกอบดว้ย (1) ภาษเีงนิไดง้วดปัจจุบนั และ (2) ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี
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(1) ภาษีเงนิได้งวดปัจจุบนัตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ คอื ผลรวมของภาษีเงนิได้นิตบิุคคลของ
บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยของบรษิทัฯ ซึง่ค านวณจากก าไรทางภาษขีองแต่ละบรษิทัดงักล่าว โดยอตัราภาษเีงนิไดน้ิติ
บุคคลของแต่ละบรษิัทขึ้นอยู่กบัเงื่อนไขที่ได้รบัการส่งเสริมการลงทุนส าหรบัแต่ละโครงการ (โปรดพจิารณา
รายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2.2.8 หวัขอ้ 8.3 สทิธแิละประโยชน์จากการไดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ) 

(2) ภาษีเงนิได้รอการตดับญัช ีคอืการเปลี่ยนแปลงของผลแตกต่างชัว่คราวของสนิทรพัย์และหนี้สนิ
ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี(Deferred tax asset and liability) 

16.4 รายได้จ าแนกตามส่วนงานธรุกิจ  

บรษิทัฯ แบ่งประเภทธุรกจิออกเป็นสองสว่นงาน คอื (1) ธุรกจิผลติและขายไฟฟ้า และ (2) ธุรกจิอืน่  

ส าหรบัธุรกจิผลติและขายไฟฟ้า กลุ่มบรษิทัฯ ผลติและขายไฟฟ้า และ/หรอื ไอน ้าจากโรงไฟฟ้าใหก้บั
หน่วยงานรฐับาลและลกูคา้อตุสาหกรรมในเขตนิคมอตุสาหกรรมทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 

ส าหรบัธุรกจิอื่นประกอบไปดว้ย ค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเกบ็จากบรษิทัร่วมคา้ และบรษิทัอื่นในกลุ่ม บ.ี
กรมิ ทีอ่ยู่นอกกลุ่มบรษิทัฯ  ส าหรบัการให้บรกิารด้านการจดัท าเงนิเดอืน (payroll services) และรายได้จาก
การใหบ้รกิารอื่นๆ เชน่ การบรกิารทางบญัชทีีจ่ดัท าใหบ้รษิทัรว่มคา้และบรษิทัอืน่ในกลุ่ม บ.ีกรมิ ทีอ่ยูน่อกกลุ่ม
บรษิทัฯ   

ตารางต่อไปนี้แจกแจงรายได้ทัง้หมดจากส่วนงานธุรกจิ (โดยไม่รวมถงึรายไดร้ะหว่างส่วนงานธุรกจิ) 
ส าหรบัระยะเวลาทีน่ าเสนอ 

 

ตารางดงัต่อไปนี้แสดง (1) ก าลงัการผลติตดิตัง้ และก าลงัการผลติตดิตัง้ตามสดัส่วนความเป็นเจา้ของ 
และ (2) ปรมิาณไฟฟ้า และไอน ้า ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ขาย ส าหรบัวนัทีแ่ละรอบระยะเวลาทีร่ะบุ 

 

 

 

 
รอบปี ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม  

งวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 
มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

ธุรกจิผลติกระแสไฟฟ้าเพือ่จ าหน่าย 13,803.5 19,853.0 23,937.9 11,996.2 13,596.8 
ธุรกจิอื่น 0.6 1.1 5.2 0.6 11.8 
รายได้จากการขาย และให้บริการ  13,804.1 19,854.1 23,943.1 11,996.9 13,608.7 
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รอบปีส้ินสดุ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

งวดหกเดือนส้ินสดุ 
วนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

      
ก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ ณ วนัสิน้รอบ (เมกะวตัต์) 730.8 889.9 1,241.8(1) 1,004.5 1,495.5 
ก าลงัการผลติไอน ้าตดิตัง้ ณ วนัสิน้รอบ (ตนัต่อชัว่โมง) 150.0 220.0 270.0 240.0 320.0 
ก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ตามสดัสว่นความเป็นเจา้ของ 
 ณ วนัสิน้รอบ (เมกะวตัต์) 289.2 448.3 657.2(1) 533.1 822.7 
ก าลงัการผลติไอน ้าตดิตัง้ตามสดัส่วนความเป็นเจา้ของ  
ณ วนัสิน้รอบ (ตนัต่อชัว่โมง) 64.4 134.4 165.8 149.2 197.2 

 

(1) ประกอบด้วยก าลงัการผลติไฟฟ้าติดตัง้จ านวน 106.2 เมกะวตัต์ จากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ ซึ่งได้เริม่ด าเนินงานเชงิ
พาณชิยใ์นเดอืนธนัวาคม 2558 ซึง่บรษิทัร่วมคา้ของบรษิทัฯ เป็นเจา้ของ  

 

ตารางดงัต่อไปนี้แสดง (1) ปรมิาณไฟฟ้า และไอน ้าทีส่่งทัง้หมด และ (2) ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติ
ทัง้หมดของโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ ส าหรบัระยะเวลาทีร่ะบุ   

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
งวดหกเดือนส้ินสดุ 
วนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 
      
ปริมาณไฟฟ้าท่ีส่งทัง้หมด (กิกะวตัต-์ชัว่โมง)      
กฟผ.  2,146.8 3,098.3 3,744.1 1,735.8 2,733.5 
กฟภ.(1) — — — — 1.8 
ลกูคา้อุตสาหกรรม      
ประเทศไทย 1,507.6 2,042.3 2,436.3 1,207.4 1,300.4 
ประเทศเวยีดนาม(2) 340.5 390.8 418.7 186.0 205.2 

ทัง้หมด 3,994.9 5,531.4 6,599.1 3,129.2 4,240.9 
ปริมาณไอน ้าท่ีส่งทัง้หมด (ตนั) 106,282 400,133 537,503 278,479 256,483 
ปริมาณการผลิตไฟฟ้าเทียบเท่าทัง้หมด (กิกะวตัต-์
ชัว่โมง)(3) 3,701.5 5,238.8 6,255.1 3,001.8 4,076.8 
ปริมาณการใช้กา๊ซธรรมชาติทัง้หมด (ล้านบีทีย)ู 29,700,781 41,923,728 50,508,586 24,351,521 32,455,363 
 

(1) ประกอบดว้ยปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหแ้ก่ กฟภ. จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ BGPSK ทัง้นี้ ส าหรบังวดหกเดอืน
สิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2559 โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยอ์ื่นๆ ของกลุ่มบรษิทัฯ ขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. เป็นจ านวน
รวม 85.3 กกิะวตัต์-ชัว่โมง อย่างไรกด็ ีการขายดงักล่าวไมถู่กบนัทกึรวมเขา้เป็นรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารของบรษิทั
ฯ เนื่องจากบรษิทัเจา้ของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวเป็นบรษิทัร่วมคา้ของบรษิทัฯ บรษิทัฯ จงึรบัรูส้่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จาก
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวโดยใชว้ธิสี่วนไดเ้สยี (equity method) 

(2) ประกอบด้วยการขายไฟฟ้าในพื้นที่ให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน นิคมอุตสาหกรรม อมตะ ซิตี้ เบียน หวั โดย APB โดยในประเทศ
เวยีดนาม APB ซื้อไฟฟ้าจากบรษิทัย่อยของ EVN เพือ่น ามาขายต่อใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรมดงักล่าว 

(3) รวมถงึปรมิาณการผลติไฟฟ้าและไอน ้า (ถ้าม)ี ทัง้นี้ ไอน ้าถูกปรบัใชห้น่วยเมกะวตัต์ทีค่่าพลงังานไฟฟ้าเทยีบเท่า (equivalent 
electrical energy value) 
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16.5 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

16.5.1 เปรียบเทียบผลการด าเนินงานระหว่างงวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 และงวดหก
เดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2558  

(1) รายได้จากการขายและการให้บริการ 

  รายได้จากการขายและการให้บรกิารเพิม่ขึน้ร้อยละ 21.3 จาก 11,078.8 ล้านบาท ส าหรบั
งวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 เป็น 13,437.5 ล้านบาท ส าหรบังวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากบรษิัทฯ มรีายได้จากการขายไฟฟ้าและการให้บรกิารเพิ่มขึ้นจาก
โครงการโรงไฟฟ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ พฒันาขึน้เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์ซึง่มรีายละเอยีดดงันี้ 

(ก) การรบัรูร้ายได้จากการขายไฟฟ้าของ ABP4 BIP2 BGPSK และ ABP5 ซึ่งเริม่เปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชย์เมื่อวนัที่ 15 พฤศจิกายน 2558 วนัที ่1 มกราคม 2559 วนัที่ 27 เมษายน 2559 และ
วนัที ่1 มถิุนายน 2559 ตามล าดบั ท าใหก้ าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จาก 1,004.5 เมกะ
วตัต์ ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2558 เป็น 1,495.5 เมกะวตัต์ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 และส่งผลให้ก าลงัการ
ผลติไอน ้าตดิตัง้เพิม่ขึน้จาก 240.0 ตนัต่อชัว่โมง ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 320.0 ตนัต่อชัว่โมง ณ วนัที ่
30 มถิุนายน 2559 และ 

(ข) การรบัรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าเต็มงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 
ของ BIP1 ซึง่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยเ์มือ่วนัที ่29 เมษายน 2558 

  1.1 รายได้การขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. 

 ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายให ้กฟผ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 57.5 จาก 1,735.8 กกิะวตัต์-
ชัว่โมงในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 เป็น 2,733.5 กิกะ
วตัต์-ชัว่โมงในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการรบัรูร้ายได้จากการขายไฟฟ้าโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่พิง่เปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชย์ของกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่เริม่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์
ระหว่างวนัที ่30 มถิุนายน 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ตามทีก่ล่าว
ขา้งตน้ 

 อย่างไรก็ด ีราคาขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ต่อหน่วยลดลงรอ้ยละ 12.2 จาก 
3.44 บาทต่อกิโลวัตต์-ชัว่โมง ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2558 เป็น 3.02 บาทต่อกิโลวัตต์-ชัว่โมงในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มถิุนายน 2559 เนื่องจากคา่พลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ซึง่เป็นสว่น
หนึ่งของค่าไฟฟ้าที่ได้รบัจาก กฟผ. นัน้ องิตามราคาก๊าซธรรมชาติซึ่งมี
ราคาเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 13.4 จาก 290.69 บาทต่อหนึ่งลา้นบทียี ูในงวดหก
เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 251.61 บาทต่อหนึ่งลา้นบทียี ูใน
งวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559  
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 ดว้ยเหตุผลขา้งตน้ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. จงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
38.2 จาก 5,963.8 ล้านบาทในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 
เป็น 8,242.0 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

1.2 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. 

 บรษิัทฯ เริม่มีรายได้จากการประกอบกจิการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติย์ BGPSK ซึ่งเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ เมื่อวนัที ่27 เมษายน 
2559 โดยจ่ายไฟฟ้า 1.8 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 
มถิุนายน 2559 โดยการขายไฟฟ้าดงักล่าว เป็นการขายไฟฟ้าจากโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ BGPSK ซึ่งเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์เมื่อ
วนัที ่27 เมษายน 2559  

 ทัง้นี้ ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 โครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์อื่นๆ ของกลุ่มบรษิัทฯ ขายไฟฟ้าให้แก่  กฟภ. เป็น
จ านวนรวม 85.3 กกิะวตัต์-ชัว่โมง อย่างไรกด็ ีรายไดด้งักล่าวไม่ถูกบนัทกึ
รวมเขา้เป็นรายได้จากการขายและการให้บรกิารของบรษิัทฯ เนื่องจาก
บรษิัทเจ้าของโครงการโรงไฟฟ้าดังกล่าวเป็นบรษิัทร่วมค้าของบรษิัทฯ 
บรษิทัฯ จงึรบัรูส้ว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงนิลงทนุในบรษิทัร่วมและการ
ร่วมค้าของโครงการโรงไฟฟ้าดังกล่าวโดยใช้วิธีส่วนได้เสีย  (equity 
method)  

 รายได้จากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. ต่อหน่วย อยู่ในอตัรา 5.66 บาทต่อ
กโิลวตัต์-ชัว่โมง ซึ่งเป็นอตัรา Feed-in-Tariff (FiT) ที่กลุ่มบรษิัทฯ มีสทิธิ
ได้รบัจาก กฟภ. ภายใต้สญัญาซื้อขายไฟฟ้าโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยป์ระเภท VSPP 

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการไฟฟ้าโดยโครงการโรงไฟฟ้า BGPSK 
ใหแ้ก่ กฟภ. จงึมจี านวนเท่ากบั 10.2 ล้านบาทในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่
30 มถิุนายน 2559 

1.3 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

 ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
7.7 จาก 1,207.4 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 
2558 เป็น 1,300.4 กิกะวัตต์ -ชัว่โมง ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่  30 
มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรูร้ายได้จากการขายไฟฟ้า
ของโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่พิง่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ ของกลุ่มบรษิัทฯ 
ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ตามทีก่ล่าวขา้งตน้  
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 อย่างไรกด็ ีราคาขายไฟฟ้าต่อหน่วยแก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทย
ลดลงรอ้ยละ 6.2 จาก 3.54 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในงวดหกเดอืนสิน้สุด
วนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 3.32 บาทต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมง ในงวดหกเดอืน
สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของราคา
ก๊าซธรรมชาต ิท าใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าของ กฟภ. ลดลง จงึท าใหอ้ตัราค่าไฟฟ้า
ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ขายใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทย ซึ่งอา้งองิตาม
อตัราคา่ไฟฟ้าของ กฟภ. ปรบัตวัลดลงตามไปดว้ย 

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศไทยจงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 จาก 4,270.5 ล้านบาท ในงวดหกเดอืน
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 เป็น 4,312.1 ล้านบาท ในงวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

1.4 รายได้จากการขายไอน ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

 ปรมิาณไอน ้าทีข่ายใหแ้กล่กูคา้อตุสาหกรรมในประเทศไทยลดลงรอ้ยละ 7.9 
จาก 278,479 ตัน ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 เป็น 
256,483 ตนัในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุมา
จากการลดลงของปรมิาณไอน ้าทีส่่งโดย ABP1 ABP2 ABP3 ABPR2 และ 
BPLC2 เนื่องจากการลดลงของปรมิาณความต้องการใช้ไอน ้าจากลูกค้า
อตุสาหกรรมทีเ่ป็นคูค่า้ 

 ราคาขายพลงังานไอน ้าต่อหน่วยแก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในประเทศไทยมี
อตัราลดลงรอ้ยละ 16.3 จาก 1,318.95 บาทต่อตนั ในงวดหกเดือนสิ้นสุด
วนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 1,104.17 บาทต่อตนั ในงวดหกเดอืนสิ้นสุด
วนัที่ 30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของราคาก๊าซ
ธรรมชาตเินื่องจากราคาไอน ้าโดยทัว่ไปจะถูกปรบัใหส้อดคลอ้งกบัราคาของ
ก๊าชธรรมชาต ิ

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไอน ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศไทยจึงลดลงร้อยละ 22.9 จาก 367.3 ล้านบาท ในงวดหกเดือน
สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 283.2 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่
30 มถิุนายน 2559 

1.5 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศเวียดนาม 

 ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศเวยีดนามเพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 10.3 จาก 186.0 กิกะวตัต์-ชัว่โมง ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 
มถิุนายน 2558 เป็น 205.2 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 
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มิถุนายน 2559 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าจากลกูคา้อตุสาหกรรมทีเ่ป็นคูค่า้เดมิและการเขา้ท าสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้ากบัลกูคา้ใหม ่ 

 นอกจากนี้  ราคาขายไฟฟ้าต่อหน่วยแก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในประเทศ
เวยีดนามเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.9 จาก 2.56 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในงวดหก
เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 2.82 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ใน
งวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ขึน้ของราคาขายปลกีทีบ่รษิทัย่อยของ EVN เรยีกเกบ็ ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ 
ขายไฟฟ้าในราคาทีเ่ป็นส่วนเพิม่จากราคาขายปลกีทีบ่รษิทัย่อยของ EVN 
เรยีกเกบ็ (cost plus margin)  

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศเวยีดนามจึงเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 21.3 จาก 476.7 ล้านบาท ในงวดหก
เดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 เป็น 578.2 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืน
สิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

(2) รายได้จากการก่อสร้างภายใต้ข้อตกลงสมัปทาน 

บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากการกอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทานเป็นเงนิจ านวน 918.0 ลา้นบาท 
ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 171.2 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่
30 มิถุนายน 2559 จากการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้า เซน ้าน้อย 2 และเซกะต า 1 ของกลุ่มบรษิัทฯ ซึ่งมี
ก าหนดทีจ่ะเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นวนัที ่30 มถิุนายน 2560  

ทัง้นี้  รายได้จากการก่อสร้างภายใต้ข้อตกลงสมัปทานรบัรู้ตามความคบืหน้าการก่อสร้าง 
ประมาณการ ณ สิ้นปี 2558 โดยการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้า เซน ้าน้อย 2 และเซกะต า 1 ในงวดหกเดอืน
สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 จะมมีากกว่าเนื่องจากเป็นช่วงเริม่ตน้ของการก่อสรา้ง และความคบืหน้าในการ
ก่อสรา้งชะลอตวัลงในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 ซึ่งบรษิทัฯ คาดการณ์ว่าการก่อสรา้งจะมี
มากขึน้อกีครัง้เมือ่ใกลก้ าหนดการทีโ่ครงการโรงไฟฟ้าจะเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์

 (3) ต้นทุนขายและการให้บริการ 

ต้นทุนขายและการให้บรกิารเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.9 จาก 9,413.1 ล้านบาท ในงวดหกเดือน
สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 10,721.8 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจาก 

(ก) การรบัรู้ต้นทุนขายและการให้บรกิารของ ABP4 BIP2 BGPSK และ ABP5 ซึ่งเริม่
เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยเ์มือ่วนัที ่15 พฤศจกิายน 2558 วนัที ่1 มกราคม 2559 วนัที ่27 เมษายน 2559 และ
วนัที ่1 มถิุนายน 2559 ตามล าดบั และ 
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(ข) การรบัรูต้น้ทนุขายและการใหบ้รกิารเตม็งวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 
ของ BIP1 ซึง่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยเ์มือ่วนัที ่29 เมษายน 2558  

ทัง้นี้ สดัส่วนตน้ทุนการขายและการใหบ้รกิารต่อรายได้จากการขายและการใหบ้รกิารลดลง
จากรอ้ยละ 85.0 ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น รอ้ยละ 79.8 ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 มถิุนายน 2559  

3.1 ต้นทุนค่ากา๊ซธรรมชาติ 

 ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาตเิพิม่ขึน้รอ้ยละ 33.3 จาก 24.4 ล้านล้านบทียี ู
ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 32.5 ลา้นลา้นบทียี ูใน
งวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัจากการเปิด
ด าเนินงานเชิงพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้าและการรบัรู้ต้นทุนก๊าซ
ธรรมชาตเิตม็งวดของโครงการทีก่ล่าวมาขา้งตน้  

 อย่างไรกด็ ีราคาเฉลีย่ส าหรบัก๊าซธรรมชาตทิีใ่ชใ้นโครงการโรงไฟฟ้าพลงั
ความรอ้นร่วมกงัหนัก๊าซลดลงรอ้ยละ 13.4 จาก 209.69 บาทต่อล้านบทียี ู
ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 251.61 บาทต่อลา้นบทีี
ย ูในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559  

 ดว้ยเหตุผลขา้งตน้ ตน้ทุนก๊าซธรรมชาติจงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.2 จาก 7,546.3 
ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 8,166.1 ลา้น
บาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

3.2 ต้นทุนค่าไฟฟ้า – APB 

ตน้ทุนค่าไฟฟ้าทีซ่ื้อจากบรษิทัย่อยของ EVN เพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.6 จาก 422.7 ลา้น
บาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 514.2 ลา้นบาท ในงวดหก
เดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) การเพิม่ขึ้นของ
ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในเวยีดนามรอ้ยละ 10.3 จาก 186.0 กิ
กะวตัต-์ชัว่โมง ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 205.2 กกิะวตัต์-
ชัว่โมง ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 และ (2) การเพิม่ขึน้ของราคา
ไฟฟ้าที ่APB ซือ้จากบรษิทัยอ่ยของ EVN ในปี 2558 ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 
มถิุนายน 2559 

3.3 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการโรงไฟฟ้า 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินการโรงไฟฟ้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 59.3 จาก 238.9 ล้านบาท ใน
งวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2558 เป็น 380.5 ล้านบาท ในงวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัจากการด าเนินกจิการของโครงการ
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โรงไฟฟ้าดงัทีก่ล่าวขา้งตน้ 

3.4 ค่าซ่อมบ ารงุรกัษา 

ค่าซ่อมบ ารุงรกัษาเพิม่ขึน้รอ้ยละ 92.5 จาก 219.1 ล้านบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2558 เป็น 421.7 ล้านบาท ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 

(ก) การซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่กงัหนัก๊าซของ ABP1 ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 
มถิุนายน 2559 และ 

(ข) การรบัรูค้่าใชจ้่ายที่เกีย่วขอ้งกบัสญัญาให้บรกิารบ ารุงรกัษาระยะยาวของ 
ABP4 BIP2 และ ABP5 ซึ่ งเปิดด า เนินการเชิงพาณิ ชย์เมื่อวันที่  15 
พฤศจกิายน 2558 1 มกราคม 2559 และ 1 มถิุนายน 2559 ตามล าดบั และ
การรบัรูค้่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัสญัญาใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาระยะยาวเต็ม
งวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ของ BIP1  

3.5 ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.7 จาก 865.6 ลา้นบาท ในงวดหก
เดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 1,113.9 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิ้นสุด
วนัที ่30 มถิุนายน 2559 เนื่องจาก (1) การเพิม่ขึน้ของจ านวนโครงการโรงไฟฟ้าที่
เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์ซึง่ประกอบดว้ย (1) สถานีควบคุมไฟฟ้า (2) ระบบสาย
ส่งไฟฟ้า และ (3) อุปกรณ์ รวมถงึการเพิม่ขึน้ของวสัดุส ารองคลงั นับตัง้แต่งวดหก
เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558  

คา่ตดัจ าหน่ายของสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน เช่น สทิธใินการใชส้นิทรพัย์ ตน้ทุนโครงการ
โรงไฟฟ้ารอตดัจ่าย และสทิธใินการใชท้ีด่นิ โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของ
จ านวนโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่
30 มถิุนายน 2559 ทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ 

 (4) ต้นทุนค่าก่อสร้างภายใต้ข้อตกลงสมัปทาน 

บรษิทัฯ บนัทกึตน้ทุนคา่ก่อสรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทานเป็นเงนิจ านวน 765.0 ลา้นบาท ใน
งวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เมือ่เปรยีบเทยีบกบั 142.7 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 
มถิุนายน 2559 จากการกอ่สรา้งโครงการโรงไฟฟ้า เซน ้าน้อย 2 และเซกะต า 1 ของกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่มกี าหนดที่
จะเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในวนัที่ 30 มิถุนายน 2560 บรษิัทฯ รบัรูต้้นทุนการก่อสร้างภายใต้ขอ้ตกลง
สมัปทานตามความคบืหน้าการก่อสรา้ง ซึ่งต้นทุนดงักล่าวรวมถึง ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสญัญา EPC และ
คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ ส าหรบัผูร้บัเหมากอ่สรา้งและทีป่รกึษาอืน่ๆ 
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ทัง้นี้ ตน้ทุนค่าก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้า เซน ้าน้อย 2 และเซกะต า 1 ในงวดหกเดอืนสิน้สุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2558 จะมีมากกว่างวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 เนื่องจากในช่วงเวลา
ดงักล่าวโครงการทัง้ 2 โครงการเพิง่เริม่การก่อสรา้ง และมคีวามคบืหน้าค่อนขา้งมาก ต่อมาการด าเนินการ
กอ่สรา้งมกีารชะลอตวัลงในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ซึง่บรษิทัฯ คาดการณ์ว่าการกอ่สรา้งจะ
มมีากขึน้อกีครัง้เมือ่ใกลก้ าหนดการทีโ่ครงการโรงไฟฟ้าจะเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์

(5) ก าไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นของบรษิัทฯ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 50.9 จาก 1,818.7 ล้านบาท ในงวดหกเดอืนสิ้นสุด
วนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 2,744.2 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 และอตัราก าไร
ขัน้ตน้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 15.2 ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็นรอ้ยละ 20.2 ใน
งวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ตามเหตุผลทีก่ล่าวมากขา้งตน้ 

(6) รายได้อ่ืน  

 รายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ ลดลงรอ้ยละ 22.5 จาก 146.1 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 
มถิุนายน 2558 เป็น 113.2 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 เนื่องจากรายไดอ้ื่นในงวด
หกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2558 รวมถึงก าไรจากการขายเงนิลงทุนใน BGGP เป็นเงนิจ านวน 85.1 
ลา้นบาท ในขณะทีร่ายไดอ้ื่นในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 รวมถงึรายไดจ้ากการเรยีกรอ้งเงนิ
ประกนัภยัจ านวน 57.5 ลา้นบาท ภายใตป้ระกนัภยัธุรกจิหยุดชะงกัของ ABP จากการหยุดซ่อมนอกแผนของ
กงัหนัไอน ้าของ ABP1 

(7) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.3 จาก 425.9 ล้านบาท ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่
30 มถิุนายน 2558 เป็น 465.6 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากการเพิม่ขึน้ของจ านวนพนักงานเพื่อรองรบัจากการขยายกจิการของกลุ่มบรษิทัฯ และการรบัรูค้่าใชจ้่ายใน
การบริหารของ ABP4 BIP2 BGPSK และ ABP5 นับตัง้แต่ เริ่มเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์เมื่อวันที่ 15 
พฤศจิกายน 2558 1 มกราคม 2559 27 เมษายน 2559 และ 1 มิถุนายน 2559 ตามล าดับ และการรบัรู้
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเตม็งวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ของ BIP1 ซึง่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์
เมือ่วนัที ่29 เมษายน 2558 สง่ผลให ้

(ก)  ค่าใชจ้่ายในการบรหิารและค่าใชจ้่ายทัว่ไปเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.8 จาก 160.8 ล้านบาท 
ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 171.7 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 
2559 และ  

(ข) คา่ใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.3 จาก 106.7 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืน
สิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 134.7 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559   

ทัง้นี้ อตัราค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายได้รวมอยู่ที่รอ้ยละ 3.5 ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่
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30 มถิุนายน 2558 และรอ้ยละ 3.4 ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

(8) ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 

 บรษิทัฯ บนัทกึขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 1.1 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 มถิุนายน 2558 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 135.3 ล้านบาท ในงวดหกเดอืน
สิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 โดยมสีาเหตุมาจากการรบัรู้ผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการช าระค่า
กอ่สรา้งใหแ้ก่ผูร้บัเหมา EPC ของโครงการ BIP2 ภายหลงัจากทีม่กีารเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์เนื่องจากการ
แขง็คา่ของสกลุเงนิบาทเปรยีบเทยีบกบัสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัเมือ่มกีารช าระเงนิจรงิ   

(9) ต้นทุนทางการเงิน 

 ต้นทุนทางการเงนิลดลงร้อยละ 14.1 จาก 802.4 ล้านบาท ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 
มถิุนายน 2558 เป็น 689.5 ล้านบาท ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 โดยการเปลี่ยนแปลง
ดงักล่าวมสีาเหตุหลกัมาจาก  

(ก) ดอกเบี้ยจ่ายเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 58.3 จาก 624.4 ล้านบาท ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่
30 มถิุนายน 2558 เป็น 988.6 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยการเปลีย่นแปลง
ดงักล่าวมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) การกูย้มืเงนิเพิม่ขึน้ทีร่ะดบับรษิทัฯ (2) ดอกเบี้ยจากเงนิกูย้มื เพื่อใชใ้นการ
ก่อสร้าง ABP4 BIP2 BGPSK และ ABP5 ซึ่งทัง้หมดเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ในช่วงปลายปี 2558 หรอื 
2559 และ 

(ข) ผลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นจากกจิกรรมการจดัหาเงนิกูย้มืทีย่งัไม่ไดร้บัรูท้างบญัช ี
ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการกูย้มืเงนิในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 เนื่องจาก
การแขง็ค่าของสกุลเงนิบาทเปรยีบเทยีบกบัสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 
2558    

 นอกจากตน้ทนุทางการเงนิตามทีป่รากฏในงบก าไรขาดทุนของกลุ่มบรษิทัฯ แลว้ บรษิทัฯ ยงั
มีต้นทุนการกู้ยืม บริษัทฯ บันทึกต้นทุนการกู้ยืมจ านวน 101.2 ล้านบาท ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มถิุนายน 2559 ซึ่งเกดิขึ้นจากการกูย้มืเงนิเพื่อก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้า ในงบแสดงฐานะทางการเงนิเป็น
ราคาทนุของสนิทรพัยใ์นชว่งระยะเวลาการกอ่สรา้ง  

(10) ส่วนแบง่ก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า 

  บรษิทัฯ มสี่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 20.4 ลา้นบาท ในงวด
หกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 ในขณะทีใ่นงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มสีว่น
แบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการร่วมคา้ 49.3 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากก าไรของ BGYSP 
และ BGSENA ซึ่งเป็นบรษิัทร่วมค้า เนื่องจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ดังกล่าวได้เริ่มเปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชยต์งัแต่เดอืนธนัวาคม 2558 
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(11) รายได้/ ค่าใช้จา่ย ภาษีเงินได้ 

 บรษิทัฯ มเีงนิไดจ้ากภาษเีงนิได้ 0.3 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 
เปรยีบเทียบกบัค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 97.9 ล้านบาท ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจาก 

 (ก) ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้งวดปัจจุบันส าหรบัก าไรทางภาษีเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 324.6 จาก 
27.8 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 118.1 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 มถิุนายน 2559 เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของก าไรทางภาษ ีและ 

 (ข) รายได้ภาษีเงนิได้รอการตดับญัชลีดลงรอ้ยละ 28.3 จาก 28.1 ล้านบาท ในงวดหก
เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 20.2 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

(12) ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบังวด 

 ก าไรส าหรบังวดเพิม่ขึน้รอ้ยละ 150.1 จาก 715.4 ล้านบาท ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 
มถิุนายน 2558 เป็น 1,789.0 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 และอตัราก าไรสุทธขิอง
บรษิัทฯ เพิ่มขึน้จากร้อยละ 6.0 ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2558 เป็นรอ้ยละ 13.1 ในงวดหก
เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

(13) ก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 

 จากการเพิ่มขึ้นของก าไรสุทธิของโครงการของ ABP1 ABP2 ABP3 ABP4 ABP5 ABPR1 
ABPR2 BPLC1 BPLC2 BIP1 และ BIP2 ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ก าไรทีเ่ป็นของบรษิทั
ใหญจ่งึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 227.1 จาก 311.2 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 เป็น 1,018.1 
ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

(14) ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 

ดว้ยเหตุผลขา้งตน้ และผลต่างจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงนิ ท าใหบ้รษิทัฯ 
มกี าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสรจ็รวมส าหรบัปีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 146.2 จาก 721.1 ลา้นบาทในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่
30 มถิุนายน 2558 เป็น 1,775.1 ลา้นบาท ในงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559  

16.5.2 เปรียบเทียบผลการด าเนินงานระหว่างรอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และรอบปีส้ินสดุ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

 (1) รายได้จากการขายและการให้บริการ 

 รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.1 จาก 19,854.1 ลา้นบาท ในปี 2557 
เป็น 22,857.8 ล้านบาท ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ พฒันาซึ่ง
เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์และการเขา้ซือ้กจิการ ซึง่ไดแ้ก ่
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(ก) การรบัรูร้ายได้จากการขายไฟฟ้าของ BIP1 และ ABP 4 ซึ่งเริม่เปิดด าเนินการเชงิ
พาณิชย์เมื่อวนัที่ 29 เมษายน 2558 และวนัที่ 15 พฤศจกิายน 2558 ตามล าดบั ท าให้ก าลงัการผลิตไฟฟ้า
ตดิตัง้ของกลุ่มบรษิัทฯ เพิม่ขึน้จาก 889.9 เมกะวตัต์ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 1,241.8 เมกะวตัต์ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และส่งผลให้ก าลงัการผลิตไอน ้าติดตัง้เพิ่มขึ้นจาก 220 ตันต่อชัว่โมง ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2557 เป็น 270 ตนัต่อชัว่โมง ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ 

(ข) การรบัรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าของ BPLC1 และ BPLC2 ในปี 2558 โดยกลุ่ม
บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซือ้กจิการดงักล่าวเมือ่เดอืนมถิุนายน 2557 

1.1 รายได้การขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. 

 ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายให ้กฟผ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.8 จาก 3,098.3 กกิะวตัต์-
ชัว่โมงในปี 2557 เป็น 3,744.1 กิกะวตัต์-ชัว่โมงในปี 2558 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการรบัรูร้ายได้จากการขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่พิง่
เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยข์องกลุ่มบรษิทัฯ ในปี 2558 ตามทีก่ล่าวขา้งตน้ 

 อย่างไรก็ดี ราคาขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ต่อหน่วยลดลงร้อยละ 5.5 จาก 
3.55 บาทต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมง ในปี 2557 เป็น 3.35 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง
ในปี 2558 เนื่องจากคา่พลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ซึง่เป็นส่วนหนึ่ง
ของค่าไฟฟ้าที่ได้รบัจาก กฟผ. นัน้ องิตามราคาก๊าซธรรมชาติซึ่งมรีาคา
เฉลี่ยลดลงรอ้ยละ 7.8 จาก 325.67 บาทต่อหนึ่งล้านบทียีู ในปี 2557 เป็น 
300.15 บาทต่อหนึ่งลา้นบทียี ูในปี 2558  

 ดว้ยเหตุผลขา้งตน้ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. จงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
14.2 จาก 10,999.8 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 12,557.7 ล้านบาท ในปี 
2558  

1.2 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

 ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
19.3 จาก 2,042.3 กิกะวัตต์-ชัว่โมง ในปี 2557 เป็น 2,436.3 กิกะวัตต์-
ชัว่โมง ในปี 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมผลการด าเนินงาน
โครงการโรงไฟฟ้าทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ของกลุ่มบรษิทัฯ ในปี 2558 ตามทีก่ล่าว
ขา้งตน้  

 อย่างไรกด็ ีราคาขายไฟฟ้าต่อหน่วยแก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทย
กลบัลดลงรอ้ยละ 2.7 จาก 3.61 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2557 เป็น 
3.51 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลง
ของราคาก๊าซธรรมชาติ ท าให้อตัราค่าไฟฟ้าของ กฟภ. ลดลง จึงท าให้
อตัราค่าไฟฟ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ขายให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทย 
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ซึง่อา้งองิตามอตัราคา่ไฟฟ้าของ กฟภ. ปรบัตวัลดลงตามไปดว้ย 

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศไทยจงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.0 จาก 7,369.1 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 
8,550.0 ลา้นบาท ในปี 2558  

1.3 รายได้จากการขายไอน ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

 ปรมิาณไอน ้าทีข่ายใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
34.3 จาก 400,133 ตัน ในปี 2557 เป็น 537,503 ตันในปี 2558 โดยมี
สาเหตุมาจาก 

1)  การผลิตไอน ้ าเพิ่มขึ้นของ ABP3 และ ABPR1 เนื่ องจากการ
เพิม่ขึน้ของปรมิาณความตอ้งการใชไ้อน ้าจากลูกคา้อตุสาหกรรมที่
เป็นคูค่า้เดมิ และ 

2) การรวมผลการด าเนินงานเต็มปี  ในปี 2558 ของ BPLC 1 และ 
BPLC 2  

 อย่างไรก็ดี ราคาขายพลังงานไอน ้ าต่อหน่วยแก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศไทยมอีตัราลดลงรอ้ยละ 11.0 จาก 1,450.02 บาทต่อตนั ในปี 2557 
เป็น 1,290.41 บาทต่อตนั ในปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลง
ของราคาก๊าซธรรมชาติเนื่ องจากราคาไอน ้ าโดยทัว่ไปจะถูกปรับให้
สอดคลอ้งกบัราคาของก๊าชธรรมชาต ิ

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไอน ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศไทยจงึเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 19.5 จาก 580.2 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 
693.6 ลา้นบาท ในปี 2558 

1.4 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศเวียดนาม 

 ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศเวยีดนามเพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 7.1 จาก 390.8 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2557 เป็น 418.7 กกิะวตัต์-
ชัว่โมง ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของปรมิาณความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าจากลกูคา้อตุสาหกรรมทีเ่ป็นคูค่า้เดมิและการเขา้ท าสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้ากบัลกูคา้ใหม ่ 

 นอกจากนี้  ราคาขายไฟฟ้าต่อหน่วยแก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในประเทศ
เวยีดนามเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.6 จาก 2.31 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2557 
เป็น 2.51 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในปี  2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
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เพิม่ขึน้ของราคาขายปลกีทีบ่รษิทัย่อยของ EVN เรยีกเกบ็ ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ 
ขายไฟฟ้าในราคาที่เป็นส่วนเพิม่จากราคาขายปลกีทีบ่รษิทัย่อยของ EVN 
เรยีกเกบ็ (cost plus margin)  

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศเวยีดนามจงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.3 จาก 903.8 ล้านบาท ในปี 2557 
เป็น 1,051.3 ลา้นบาท ในปี 2558  

(2) รายได้จากการก่อสร้างภายใต้ข้อตกลงสมัปทาน 

 ในปี 2558 บรษิัทฯ รบัรู้รายได้จากการก่อสร้างภายใต้ข้อตกลงสมัปทานเป็นเงนิจ านวน 
1,085.3 ล้านบาท จากการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้า เซน ้าน้อย 2 และเซกะต า 1 ของกลุ่มบรษิัทฯ ซึ่งมี
ก าหนดทีจ่ะเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นวนัที ่30 มถิุนายน 2560 ทัง้นี้ รายไดจ้ากการกอ่สรา้งภายใตข้อ้ตกลง
สมัปทานรบัรูต้ามความคบืหน้าการกอ่สรา้ง ประมาณการ ณ สิน้ปี 2558 

(3) ต้นทุนขายและการให้บริการ 

 ต้นทุนขายและการให้บรกิารเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.5 จาก 16,846.7 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 
19,288.0 ลา้นบาท ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 

(ก) การรบัรู้ต้นทุนขายและการให้บริการของ BIP 1 และ ABP 4 ตัง้แต่วันเริ่มเปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชยเ์มือ่วนัที ่29 เมษายน 2558 และ 15 พฤศจกิายน 2558 และ 

(ข) การรบัรูต้น้ทนุขายและการใหบ้รกิารเตม็ปี ในปี 2558 ของ BPLC1 และ BPLC2  

ทัง้นี้ สดัส่วนตน้ทุนการขายและการใหบ้รกิารต่อรายได้จากการขายและการใหบ้ริการลดลง
จากรอ้ยละ 84.9 ในปี 2557 เป็น รอ้ยละ 80.6 ในปี 2558 

3.1 ต้นทุนค่ากา๊ซธรรมชาติ 

 ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาตเิพิม่ขึ้นรอ้ยละ 20.5 จาก 41.9 ล้านล้านบทียี ู
ในปี 2557 เป็น 50.5 ลา้นล้านบทียีู ในปี 2558  โดยมสีาเหตุหลกัจากการ
เปิดด าเนินงานเชงิพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้าและการรบัรูต้้นทุนก๊าซ
ธรรมชาตเิตม็งวดของโครงการทีก่ล่าวมาขา้งตน้  

 อย่างไรกด็ ีราคาเฉลีย่ส าหรบัก๊าซธรรมชาตทิี่ใชใ้นโครงการโรงไฟฟ้าพลงั
ความรอ้นรว่มกงัหนัก๊าซลดลงรอ้ยละ 7.8 จาก 325.67 บาทต่อลา้นบทียี ูใน
ปี 2557 เป็น 300.15 บาทต่อลา้นบทียี ูในปี 2558  

 ด้วยเหตุผลข้างต้น ส่ต้นทุนก๊าซธรรมชาติจึงเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.0 จาก 
13,653.4 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 15,160.4 ลา้นบาท ในปี 2558 
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3.2 ต้นทุนค่าไฟฟ้า – APB 

ตน้ทุนค่าไฟฟ้าทีซ่ื้อจากบรษิทัย่อยของ EVN เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.0 จาก 793.9 ลา้น
บาท ในปี 2557 เป็น 936.8 ล้านบาท ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) การ
เพิม่ขึน้ของปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหแ้กล่กูคา้อตุสาหกรรมในเวยีดนามรอ้ยละ 7.1 จาก 
390.8 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2557 เป็น 418.7 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2558 และ (2) 
การเพิม่ขึน้ของราคาไฟฟ้าที ่APB ซือ้จากบรษิทัยอ่ยของ EVN ในปี 2558 

3.3 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการโรงไฟฟ้า 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินการโรงไฟฟ้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.6 จาก 447.5 ลา้นบาท ในปี 
2557 เป็น 557.7 ล้านบาท ในปี 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของ
ต้นทุนพนักงานและการประกนัภยัโครงการโรงไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่พิง่
เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยข์องกลุ่มบรษิทัฯ ในปี 2558 ทีก่ล่าวไวข้า้งตน้  

3.4 ค่าซ่อมบ ารงุรกัษา 

ค่าซ่อมบ ารุงรกัษาเพิม่ขึน้รอ้ยละ 72.8 จาก 366.2 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 632.8  
ล้านบาท ในปี 2558 โดยส่วนหนึ่งเกดิจากการซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่กงัหนัก๊าซของ 
ABP 1 และกงัหนัไอน ้าของ ABP 2 ในปี 2558 

3.5 ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 30.4 จาก 1,308.9 ล้านบาท ในปี 
2557 เป็น 1,706.8 ล้านบาท ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรวมค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายของโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่พิง่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยข์อง
กลุ่มบรษิทัฯ ในปี 2558 ทีก่ล่าวไวข้า้งตน้  

(4) ต้นทุนค่าก่อสร้างภายใต้ข้อตกลงสมัปทาน 

 ในปี 2558 บรษิทัฯ บนัทกึตน้ทุนค่าก่อสรา้งภายใต้ขอ้ตกลงสมัปทานเป็นเงนิจ านวน 904.4 
ลา้นบาท ทีเ่กดิจากการกอ่สรา้งโครงการโรงไฟฟ้า เซน ้าน้อย 2 และ เซกะต า 1 ของกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่มกี าหนดที่
จะเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในวนัที่ 30 มิถุนายน 2560 บรษิัทฯ รบัรู้ต้นทุนการก่อสร้างภายใต้ขอ้ตกลง
สมัปทานตามความคบืหน้าการก่อสรา้ง ซึ่งต้นทุนดงักล่าวรวมถึง ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสญัญา EPC และ
คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ ส าหรบัผูร้บัเหมากอ่สรา้งและทีป่รกึษาอืน่ๆ 

(5) ก าไรขัน้ต้น 

 ก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 24.7 จาก 3,007.4 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 3,750.6 
ลา้นบาท ในปี 2558  และอตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 15.1 ในปี 2557 เป็นรอ้ยละ 15.7 
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ในปี 2558 ตามเหตุผลทีไ่ดก้ล่าวมาขา้งตน้ 

(6) รายได้อ่ืน  

 รายได้อื่นของบรษิัทฯ เพิ่มขึ้นร้อยละ 138.3 จาก 104.7 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 249.5 
ลา้นบาท ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 

(ก) การเพิม่ขึน้รอ้ยละ 73.9 ของดอกเบีย้รบั จาก 75.8 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 131.8 
ลา้นบาท ในปี 2558 เนื่องจากเงนิลงทุนระยะสัน้ซึ่งโดยมากเป็นเงนิฝากประจ าทีค่รบก าหนดฝากเงนิภายใน
ก าหนดเวลา 4 เดอืนถงึ 6 เดือน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 172.6 จาก 360.5 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 982.6 ล้านบาท 
ในปี 2558 และ  

(ข)  ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุใน BGGP เป็นเงนิจ านวน 85.1 ลา้นบาท ในปี 2558  

(7) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ค่าใช้จ่ายในการบรหิารเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.6 จาก 824.6 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 1,002.4 
ลา้นบาท ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของจ านวนพนักงานเพื่อรองรบัจากการขยายกจิการ
ของกลุ่มบรษิทัฯ และการรบัรูร้ายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเตม็ปีบญัชขีอง BPLC1 และ BPLC2 ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ได้
เขา้ซือ้กจิการในเดอืนมถิุนายน 2557 สง่ผลให ้

(ก)  คา่ใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 53.8 จาก 209.1 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 
321.5 ลา้นบาท ในปี 2558  

(ข) ค่าเสื่อมราคาเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 59.9 จาก 17.0 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 27.2 ล้าน
บาท ในปี 2558 และ 

(ค) ค่าตัดจ าหน่ายสินทรพัย์ไม่มตีัวตนเพิ่มขึ้นร้อยละ 87.0 จาก 75.7 ล้านบาท ในปี 
2557 เป็น 141.6 ลา้นบาท ในปี 2558  

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของปี 2557 นี้รวมถงึการขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยถ์าวร
จ านวน 98.3 ล้านบาท ซึ่งเป็นการตดัจ าหน่ายสนิคา้คงคลงัของ BPLC1 และ BPLC2 ทัง้นี้ ค่าใช้จ่ายในการ
บรหิารเมือ่เปรยีบเทยีบกบัรายไดร้วม คดิเป็นรอ้ยละ 4.2 ในปี 2557 และปี 2558 

(8) ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 

 ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นลดลงรอ้ยละ 88.7 จาก 13.4 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 1.5 ลา้น
บาท ในปี 2558  

(9) ต้นทุนทางการเงิน 

 ตน้ทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 91.2 จาก 1,256.2 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 2,401.5 ล้าน
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บาท ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก  

(ก) ดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้นร้อยละ 30.1 จาก 1,081.8 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 1,406.9 
ล้านบาท ในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) การกู้ยมืเงนิเพิม่ขึน้ทีร่ะดบับรษิัทฯ (2) การรบัรูค้่าใชจ้่าย
ดอกเบี้ยเต็มปีในปี 2558 จากเงนิกู้ที ่BPHL กูย้มืมาเพื่อเขา้ซื้อโครงการโรงไฟฟ้า BPLC 1 และ BPLC 2 ใน
เดือนมิถุนายน 2557 และ (3) การรบัรู้ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยเงนิกู้ยืมของโครงการ ABP 4 และ BIP 1 ที่เปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ละเริม่รบัรูค้า่ใชจ้่ายดงักล่าวในงบก าไรขาดทนุ และ  

(ข) ผลขาดทุนในอตัราแลกเปลีย่นจากกจิกรรมจดัหาเงนิกูย้มืทีเ่กีย่วขอ้งกบัการกูย้มืเงนิ
ในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั เพิม่ขึน้จาก 103.2 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 941.2 ลา้นบาท ในปี 2558 เนื่องจากผล
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไม่เกดิขึน้เป็นส่วนใหญ่ โดยมสีาเหตุมาจากการอ่อนค่าของสกุลเงนิบาท ณ 
วนัสิ้นงวดบัญชีปี 2558 เปรียบเทียบกบัสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั ณ วนัที่เบิกเงนิกู้ยืมหรอืบันทึกค่าใช้จ่าย
ดอกเบีย้    

 นอกจากตน้ทนุทางการเงนิตามทีป่รากฏในงบก าไรขาดทุนของกลุ่มบรษิทัฯ แลว้ บรษิทัฯ ยงั
มตี้นทุนการกูย้มืจ านวน 247.5 ล้านบาท ในปี 2557 และ 670.4 ล้านบาท ในปี 2558 ซึ่งเกดิขึน้จากการกูย้มื
เงนิเพื่อก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าที่บรษิัทฯ บนัทกึในงบแสดงฐานะทางการเงนิเป็นราคาทุนของสนิทรพัย์
ในชว่งระยะเวลาการกอ่สรา้ง  

(10) ส่วนแบง่ก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า 

  ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและการร่วมค้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.3 จาก 32.3 
ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 37.8 ล้านบาท ในปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากผลขาดทุนของ BGYSP และ 
BGSENA ซึง่บรษิทัฯ ไดล้งทนุในระหว่างปี 2558  

(11) รายได้/ ค่าใช้จา่ย ภาษีเงินได้ 

 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดจ้ านวน 30.8 ลา้นบาท ในปี 2557 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัรายได้
ภาษเีงนิได ้28.4 ลา้นบาท ในปี 2558 โดยการเปลีย่นแปลงดงักล่าวเกดิขึน้จาก  

 (ก) คา่ใชจ้่ายภาษเีงนิไดง้วดปัจจุบนัส าหรบัก าไรทางภาษเีพิม่ขึน้รอ้ยละ 46.1 จาก 73.7 
ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 107.6 ลา้นบาท ในปี 2558 เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของก าไรทางภาษ ีและ  

 (ข) รายได้ภาษีเงนิได้รอการตัดบัญชีเพิ่มขึ้นร้อยละ 217.8 จาก 42.8 ล้านบาท ในปี 
2557 เป็น 136.0 ลา้นบาท ในปี 2558  

(12) ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัรอบปี 

 ก าไรส าหรบัรอบปีลดลงรอ้ยละ 38.7 จาก 954.8 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 585.3 ล้านบาท 
ในปี 2558 และอตัราก าไรสทุธขิองบรษิทัฯ ลดลงจากรอ้ยละ 4.8 ในปี 2557 เป็นรอ้ยละ 2.4 ในปี 2558 
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(13) ก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 

 ก าไรที่เป็นของบรษิัทใหญ่ ลดลงร้อยละ 84.2 จาก 229.6 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 36.3 
ลา้นบาท ในปี 2558 เนื่องจาก บรษิทัฯ รบัรูผ้ลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จาก ABP 3 ABP 4 
ABP 5 และ ABPR 1 และมคีา่ใชจ้่ายดอกเบีย้เพิม่มากขึน้ในปี 2558  

(14) ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 

จากรายการทีก่ล่าวมาขา้งต้น การจดัประเภทรายการใหม่ และผลต่างจากอตัราแลกเปลีย่น
จากการแปลงค่างบการเงนิ ก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็รวมสทุธสิ าหรบัปีได้ลดลงรอ้ยละ 37.2 จาก 955.3 ลา้นบาท 
ในปี 2557 เป็น 600.3 ลา้นบาท ในปี 2558 และการแบ่งปันก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็รวมสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทั
ใหญ่ส าหรบัปีไดล้ดลงรอ้ยละ 80.0 จาก 229.8 ลา้นบาท ในปี 2557 เป็น 46.0 ลา้นบาทในปี 2558  

16.5.3 เปรียบเทียบผลการด าเนินงานระหว่างรอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และรอบปีส้ินสดุ
วนัท่ี 31ธนัวาคม 2557 

(1) รายได้จากการขายและการให้บริการ 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 43.8 จาก 13,804.1 ลา้นบาท ในปี 2556 
เป็น 19,854.1 ล้านบาท ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ พฒันาซึ่ง
เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ และการรวมผลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าทีบ่รษิทัฯ เขา้ซื้อกจิการ ซึ่ง
ไดแ้ก ่

(ก) การรบัรูร้ายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเตม็ปีในปี 2557 ของ ABPR1 และ ABPR2 ซึง่เปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชย ์เมือ่วนัที ่1 พฤศจกิายน 2556 และวนัที ่21 มถิุนายน 2556 ตามล าดบั และ 

(ข) การรบัรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าของ BPLC1 และ BPLC2 ซึ่งบรษิัทฯ ได้เขา้ซื้อ
กจิการเมือ่เดอืนมถิุนายน 2557 

1.1 รายได้การขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. 

 ปรมิาณไฟฟ้าที่ขายให้แก่ กฟผ. เพิ่มขึ้นร้อยละ 44.3 จาก 2,146.8 กิกะ
วตัต์-ชัว่โมง ในปี 2556 เป็น 3,098.3 กิกะวัตต์-ชัว่โมง ในปี 2557 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการรบัรูผ้ลการด าเนินการโครงการโรงไฟฟ้าในปี 2557 
ตามทีก่ล่าวขา้งตน้  

 นอกจากนี้ รายไดต้่อหน่วยจากการขายพลงังานไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. เพิม่ขึน้ 
รอ้ยละ 1.6 จาก 3.49 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2556 เป็น 3.55 บาท
ต่อกิโลวัตต์ -ชัว่โมง ในปี 2557 เนื่ องจากค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy 
Payment) ซึง่เป็นสว่นหนึ่งของค่าไฟฟ้าทีไ่ดร้บัจาก กฟผ. นัน้ องิตามราคา
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ก๊าซธรรมชาตทิีใ่ชใ้นโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมกงัหนัก๊าซ ซึง่มี
ราคาเฉลี่ยเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 จาก 318.50 บาทต่อล้านบีทียู ในปี 2556 
เป็น 325.67 บาทต่อลา้นบทียี ูในปี 2557  

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. จึงเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 
46.6 จาก 7,502.1 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 10,999.8 ล้านบาท ในปี 
2557 

1.2 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

 ปรมิาณการขายไฟฟ้าทีข่ายใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 35.5 จาก 1,507.6 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2556 เป็น 2,042.3 กกิะ
วตัต์-ชัว่โมง ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรวมผลการด าเนินงาน
โครงการโรงไฟฟ้าทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ของกลุ่มบรษิทัฯ ในปี 2557 ตามทีก่ล่าว
ขา้งตน้  

 นอกจากนี้ รายไดต้่อหน่วยจากการขายไฟฟ้าแก่กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมใน
ประเทศไทยเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 จาก 3.55 บาทต่อกิโลวัตต์-ชัว่โมง เป็น 
3.61 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของราคา
ก๊าซธรรมชาติ ท าให้อตัราค่าไฟฟ้าของ กฟภ. เพิ่มขึ้น จึงท าให้อตัราค่า
ไฟฟ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ขายใหแ้กลู่กคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทย ซึง่อา้งองิ
ตามอตัราคา่ไฟฟ้าของ กฟภ. ปรบัตวัเพิม่ขึน้ตามไปดว้ย 

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศไทยจงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 37.8 จาก 5,349.5 ลา้นบาทในปี 2556 เป็น 
7,369.1 ลา้นบาทในปี 2557  

1.3 รายได้จากการขายไอน ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

 ปรมิาณไอน ้าทีข่ายใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
276.5 จาก 106,282 ตัน ในปี 2556 เป็น 400,103 ตัน ในปี 2557 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการรวมค านวณผลการด าเนินงานโครงการโรงไฟฟ้าที่
กล่าวไวข้า้งตน้ของกลุ่มบรษิทัฯ ในปี 2557  

 อย่างไรก็ดี  รายได้จากการขายไอน ้ าต่ อห น่วยที่ขายให้แก่ลูกค้า
อตุสาหกรรมในประเทศไทยลดลงรอ้ยละ 6.1 จาก 1,544.95 บาทต่อตนั ใน
ปี 2556 เป็น 1,450.02 บาทต่อตนั ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ขึน้ของการขายไอน ้าใหแ้ก่ลูกค้าอุตสาหกรรมบางรายในราคาทีต่ ่าลง 
ซึง่โดยทัว่ไปจะขึน้อยูก่บัการเจรจากบัลกูคา้แต่ละราย  
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 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไอน ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศไทยจงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 253.3 จาก 164.2 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 
580.2 ลา้นบาท ในปี 2557  

1.4 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศเวียดนาม 

 ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศเวยีดนามเพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 14.8 จาก 340.5 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2556 เป็น 390.8 กกิะวตัต์-
ชัว่โมง ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของปรมิาณความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าจากลกูคา้อตุสาหกรรมทีเ่ป็นคูค่า้เดมิและการเขา้ท าสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้ากบัลกูคา้ใหม ่ 

 ทัง้นี้ รายไดต้่อหน่วยจากการขายไฟฟ้าใหแ้กลู่กคา้อตุสาหกรรมในประเทศ
เวยีดนามคงทีท่ีร่าคา 2.31 บาทต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมง ในปี 2556 และ 2557  

 ด้วยเหตุผลขา้งต้น รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมใน
ประเทศเวยีดนามจงึเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.7 จาก 787.8 ล้านบาท ในปี 2556 
เป็น 903.8 ลา้นบาท ในปี 2557  

(2) ต้นทุนขายและการให้บริการ 

ต้นทุนขายและการให้บรกิารเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 41.1 จาก 11,938.1 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 
16,846.7 ลา้นบาท ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 

(ก) การรบัรูต้น้ทุนการด าเนินงานเตม็ปีของ ABPR1 และ ABPR2 ในปี 2557 ซึง่ไดเ้ปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชยเ์มือ่วนัที ่1 พฤศจกิายน 2556 และวนัที ่21 มถิุนายน 2556 ตามล าดบั 

(ข) การรบัรูต้น้ทนุการด าเนินงานของ BPLC1 และ BPLC2 ซึง่บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซือ้กจิการ
นบัตัง้แต่เดอืนมถิุนายน 2557 

2.1 ต้นทุนค่ากา๊ซธรรมชาติ 

 ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 41.2 จาก 29.7 ล้านล้านบทียี ู
ในปี 2556 เป็น 41.9 ล้านล้านบทียีู ในปี 2557 โดยโดยมสีาเหตุหลกัจาก
การรบัรูต้น้ทนุขายและการใหบ้รกิารเตม็ปีของโครงการโรงไฟฟ้าทีก่ล่าวมา
ขา้งตน้  

 นอกจากนี้ ราคาเฉลีย่ของก๊าซธรรมชาตทิีใ่ชใ้นโครงการโรงไฟฟ้าพลงัความ
รอ้นร่วมกงัหนัก๊าซเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 จาก 318.50 ล้านบีทียู ในปี 2556 
เป็น 325.67 ลา้นบทียี ูในปี 2557  
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 ด้วยเหตุผลข้างต้น ต้นทุนก๊าซธรรมชาติจึงเพิ่มขึ้นร้อยละ 44.3 จาก 
9,459.7 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 13,653.4 ลา้นบาท ในปี 2557  

2.2 ต้นทุนค่าไฟฟ้า – APB 

ตน้ทุนค่าไฟฟ้าทีซ่ื้อจากบรษิทัย่อยของ EVN เพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.6 จาก 647.6 ลา้น
บาท ในปี 2556 เป็น 793.9 ล้านบาท ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) การ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.8 ของปรมิาณไฟฟ้าที่ขายให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในประเทศ
เวยีดนามจาก 340.5 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2556 เป็น 390.8 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 
2557 และ (2) การเพิม่ขึน้ของราคาไฟฟ้าที ่APB ซื้อจากบรษิทัย่อยของ EVN ในปี 
2557 

2.3 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการโรงไฟฟ้า 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินการโรงไฟฟ้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 80.8 จาก 247.5 ลา้นบาท ในปี 
2556 เป็น 447.5 ล้านบาท ในปี 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของ
ตน้ทนุพนกังานและการประกนัภยัโครงการโรงไฟฟ้า เนื่องจากการรวมคา่ใชจ้่ายของ
โครงการโรงไฟฟ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ซือ้เขา้มา ในปี 2557 ทีก่ล่าวไวข้า้งตน้   

2.4 ค่าซ่อมบ ารงุรกัษา 

ค่าซ่อมบ ารุงรกัษาลดลงรอ้ยละ 12.7 จาก 419.5 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 366.2 
ล้านบาท ในปี 2557 ส่วนหนึ่งเนื่องมาจากการซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่กงัหนัก๊าซและ
กงัหนัไอน ้าของ ABP1 และกงัหนัก๊าซของ ABP2 ในปี 2556 

2.5 ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

ค่าเสื่อมราคาเพิ่มขึ้นร้อยละ 33.8 จาก 978.5 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 1,308.9 
ล้านบาท ในปี 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมค่าใช้จ่ายของโครงการ
โรงไฟฟ้าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ไดซ้ือ้มา ในปี 2557 ทีก่ล่าวไวข้า้งตน้  

(3) ก าไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 61.2 จาก 1,866.0 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 3,007.4 
ลา้นบาท ในปี 2557 และอตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 13.5 ในปี 2556 เป็นรอ้ยละ 15.1 ใน
ปี 2557 ตามเหตุผลทีก่ล่าวมาขา้งตน้ 

(4) รายได้อ่ืน  

 รายไดอ้ืน่ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 167.0 จาก 39.2 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 104.7 ลา้น
บาท ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 
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(ก)  การเพิม่ขึน้รอ้ยละ 204.6 ของดอกเบี้ยรบั จาก 24.9 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 75.8 
ลา้นบาท ในปี 2557 เนื่องมาจากเงนิลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจาก 1.9 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 
360.5 ลา้นบาท ในปี 2557 และ  

(ข)  ก าไรจากการซื้อธุรกิจในราคาต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรม จ านวน 14.9 ล้านบาท ในปี 
2557 ซึง่ค านวณจากส่วนต่างของมูลค่าสนิทรพัย์ทีส่ามารถระบุไดท้ัง้หมด และ ค่าตอบแทนทัง้หมดที่บรษิทัฯ 
ช าระในการซือ้ BPLC1 และ BPLC2 จาก ไซม ์ดารบ์ี ้เอน็เนอจ ีในเดอืนมถิุนายน 2557  

(5) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 คา่ใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 45.0 จาก 568.6 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 824.6 ลา้น
บาท ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายในการบรหิารเต็มปีบญัชขีอง ABPR1 และ ABPR2 ทีเ่ปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นวนัที ่1 พฤศจกิายน 2556 และ 21 มถิุนายน 2556 ตามล าดบั รวมถงึคา่ใชจ้่ายในการ
บรหิารของ BPLC1 และ BPLC2 ทีบ่รษิทัฯ ตอ้งรบัรูต้ ัง้แต่วนัทีม่กีารเขา้ซื้อกจิการในเดอืนมถิุนายน 2557 ซึ่ง
สง่ผลให ้ 

(ก) คา่ใชจ้่ายในการบรหิารและค่าใชจ้่ายทัว่ไปเพิม่ขึน้รอ้ยละ 68.5 จาก 215.3 ลา้นบาท 
ในปี 2556 เป็น 362.7 ลา้นบาท ในปี 2557 

(ข)  คา่ใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังานเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.3 จาก 189.5 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 
209.1 ลา้นบาท ในปี 2557  

(ค) ค่าใช้จ่ายอื่นๆ เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.1 จาก 135.6 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 160.1 
ลา้นบาท ในปี 2557 เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของคา่ธรรมเนียมธนาคาร ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการออกหนงัสอืค า้ประกนั
การปฏบิตัติามสญัญา เพือ่เป็นหลกัประกนัในการปฏบิตัติามสญัญาภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า กบั กฟผ. และ
หนงัสอื Standby Letter of Credit ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการสญัญาใหก้ารสนบัสนุนทางการเงนิแกโ่ครงการโรงไฟฟ้า 
และ  

(ง)  ค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั จาก 4.3 ลา้นบาท ในปี 
2556 เป็น 75.7 ล้านบาท ในปี 2557 ซึ่งมาจากการตัดจ าหน่ายสิทธิในสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า 
BPLC1 และ BPLC2  

ทัง้นี้ ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเมื่อเปรยีบเทยีบกบัรายได้รวมทัง้หมดแล้ว เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 
4.1 ในปี 2556 เป็นรอ้ยละ 4.2 ในปี 2557  

 (6) ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน  

 ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนลดลงร้อยละ 70.2 จาก 45.0 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 13.4 
ลา้นบาท ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลขาดทนุทีย่งัไมไ่ดร้บัรูท้างบญัชจีากเจา้หนี้การคา้ทีเ่ป็นสกลุเงนิ
ต่างประเทศ เนื่องจากในปี 2557 สกุลเงนิบาทเปรยีบเทียบกบัสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัมีอตัราการอ่อนค่าที่
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น้อยลงเมือ่เทยีบกบัปี 2556 

(7) ต้นทุนทางการเงิน 

 ต้นทุนทางการเงนิเพิ่มขึน้ร้อยละ 27.7 จาก 984.0 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 1,256.2 ล้าน
บาท ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 

  (ก) ดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้นร้อยละ 62.7  จาก 664.8 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 1,081.8 
ล้านบาท ในปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) การกู้ยมืเงนิเพิม่ขึน้ทีร่ะดบับรษิัทฯ (2) การรบัรูค้่าใชจ้่าย
ดอกเบี้ยในปี 2557 จากการที ่BPHL กูย้มืเงนิมาเพื่อเขา้ซื้อโครงการโรงไฟฟ้า BPLC 1 และ BPLC 2 ในเดอืน
มถิุนายน 2557 และ (3)  ดอกเบี้ยเงนิกูย้มืของโครงการ ABPR1 และ ABPR2 ที่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์
และเริม่รบัรูค้า่ใชจ้่ายดงักล่าวในงบก าไรขาดทนุ  

 (ข)  ผลขาดทุนในอตัราแลกเปลีย่นจากกจิกรรมจดัหาเงนิกูย้มืทีเ่กีย่วขอ้งกบัการกูย้มืเงนิ
ในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ลดลงรอ้ยละ 64.5 จาก 290.9 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 103.2 ลา้นบาท ในปี 2557 
เนื่องจากเนื่องจากผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้เป็นส่วนใหญ่ โดยมสีาเหตุมาจากการออ่นค่า
ของสกุลเงนิบาท ณ วนัสิ้นงวดบญัชีปี 2557 เปรยีบเทยีบกบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ณ วนัทีเ่บกิเงนิกูย้มืหรอื
บนัทกึคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้  

 (ค) รายการอื่นๆ เพิม่ขึน้จาก 2.6 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 50.5 ล้านบาท ในปี 2557 
ซึง่ส่วนใหญ่ คอื ค่าธรรมเนียมเงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใช้ (commitment fees) ทีเ่รยีกเกบ็โดยผูใ้หกู้ส้ าหรบัเงนิกูท้ี่
ยงัไมเ่บกิใช ้(undisbursed loan)  

นอกจากต้นทุนทางการเงนิตามที่ปรากฏในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ของกลุ่มบรษิัทฯ แล้ว 
บรษิทัฯ ยงัมตีน้ทนุการกูย้มืจ านวน 298.9 ลา้นบาท ในปี 2556 และ 247.5 ลา้นบาท ในปี 2557 ซึง่เกดิขึน้จาก
การกู้ยมืเงนิเพื่อก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าที่บรษิัทฯ บนัทึกในงบแสดงฐานะทางการเงนิเป็นราคาทุนของ
สนิทรพัยใ์นชว่งระยะเวลาการกอ่สรา้ง 

 (8) ส่วนแบง่ก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและการร่วมค้าเพิ่มขึ้นร้อยละ 387.6 จาก 6.6 
ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 32.3 ลา้นบาท ในปี 2557 เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของผลขาดทนุในบรษิทัรว่ม BGGP  

 (9) รายได้/ ค่าใช้จา่ย ภาษีเงินได้ 

บรษิทัฯ มรีายไดภ้าษีเงนิไดจ้ านวน 51.3 ลา้นบาท ในปี 2556 ในขณะทีบ่รษิทัฯ มคี่าใชจ้่าย
ภาษเีงนิได ้จ านวน 30.8 ลา้นบาท ในปี 2557 โดยการเปลีย่นแปลงดงักล่าวเกดิขึน้จาก 

(ก) คา่ใชจ้่ายภาษเีงนิไดง้วดปัจจุบนัส าหรบัก าไรทางภาษเีพิม่ขึน้รอ้ยละ 109.4 ของภาษี
เงนิได้งวดปัจจุบันส าหรบัก าไรทางภาษี  จาก 35.2 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 73.7 ล้านบาท ในปี 2557 
เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของก าไรทางภาษ ีและ 
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(ข) รายได้ภาษีเงนิได้รอการตดับญัชลีดลงรอ้ยละ 50.4 จาก 86.4 ล้านบาท ในปี 2556 
เป็น 42.8 ลา้นบาทในปี 2557  

 (10) ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัรอบปี 

 ก าไรส าหรบัรอบปีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 171.1 จาก 352.2 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 954.8 ลา้น
บาท ในปี 2557 และอตัราก าไรสทุธขิองบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 2.6 ในปี 2556 เป็นรอ้ยละ 4.8 ในปี 2557  

(11) ก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 

 บรษิทัฯ มกี าไรทีเ่ป็นของส่วนของเจา้ของของบรษิทัใหญ่จ านวน 229.6 ลา้นบาท ในปี 2557 
และผลขาดทุนของส่วนของเจ้าของจ านวน 12.8 ล้านบาท ในปี 2556 เนื่องจาก (1) ABP1 ABP2 ABP3 
ABPR1 และ ABPR2 มกี าไรเพิม่ขึน้ในปี 2557 ประกอบกบั (2) การรวมค านวณผลการด าเนินการของ BPLC 
1 และ BPLC 2 เตม็ปี 

 (12) ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 

 จากรายการทีก่ล่าวมาขา้งตน้และการจดัประเภทรายการใหม่ ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสุทธิ
ส าหรบัปีได้เพิม่ขึน้รอ้ยละ 165.4 จาก 360.0 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 955.3 ล้านบาท ในปี 2557 และการ
แบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสุทธิส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่ส าหรบัปีได้เพิ่มขึ้นอย่างมนีัยส าคญั จาก
ขาดทนุ 8.8 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็นก าไร 230.0 ลา้นบาทในปี 2557 

16.6 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

16.6.1 สินทรพัย ์

ส าหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มถิุนายน 2559 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ เท่ากบั 34,300.2 ลา้นบาท 46,333.6 ลา้นบาท 61,303.3 ลา้นบาท 
และ 67,325.0 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.1 ในปี 2557 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.3 ในปี 2558 และเพิม่ขึน้
ร้อยละ 9.8 ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 การเพิ่มขึ้นของสินทรพัย์รวมส่วนใหญ่มาจาก
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน ไดแ้ก ่ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนเป็นส าคญั 

 สนิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.1 จาก 34,300.2 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 เป็น 46,333.6 
ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 โดยสาเหตุหลกัที่บรษิัทฯ มสีินทรพัย์รวมเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 37.9 โดยเป็นการลงทุนใน (1) โรงไฟฟ้าระบบส่งพลงัไฟฟ้าและเครื่องมอื 
และ (2) โรงไฟฟ้าระหว่างกอ่สรา้ง 

 สนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้ร้อยละ 32.3 จาก 46,333.6 ล้านบาท วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เป็น 61,303.3 
ลา้นบาท วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยสาเหตุหลกัทีบ่รษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้เป็นผลมาจาก (1) โรงไฟฟ้า
ระบบสง่พลงัไฟฟ้าและเครือ่งมอื และ (2) โรงไฟฟ้าระหว่างกอ่สรา้ง 
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 สนิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้ร้อยละ 9.7 จาก 61,303.3 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เป็น 67,325.0 
ล้านบาท ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2559 โดยสาเหตุหลักที่บรษิัทฯ มีสนิทรพัย์รวมเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจาก (1) 
โรงไฟฟ้าระบบสง่พลงัไฟฟ้าและอปุกรณ์ (2) สทิธสิญัญาซื้อขายไฟฟ้า และ (3) เงนิมดัจ าคา่ซือ้ทีด่นิ ซึง่เกดิขึน้
ในงวดหกเดอืนสิน้สดุ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยบรษิทัยอ่ยของบรษิทัฯ ไดล้งนามในสญัญาจะซื้อจะขาย
ทีด่นิ เพือ่การพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์  

 (1) สินทรพัยห์มนุเวียน 

  (ก) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

   เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดของบรษิทัฯ ประกอบด้วยเงนิสดในมอื เงนิฝาก
ธนาคารประเภท ออมทรพัย์ กระแสรายวนั และเงนิลงทุนระยะสัน้น้อยกว่าสามเดือน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 
2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 บรษิัทฯ มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดจ านวน 
5,496.5 ล้านบาท 5,784.4 ล้านบาท 5,084.5 ล้านบาท และ 5,432.5 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี้ การเพิม่ขึ้น
หรอืลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดโดยหลกัมาจากกจิกรรมการด าเนินงาน ลงทุน และจดัหาเงนิ 
(โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2.4.16 หวัขอ้ 16.8.3 กระแสเงนิสด) 

  (ข) เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการเบิกถอน 

   เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากัดในการเบิกถอนในส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียน 
ประกอบด้วย ผลประโยชน์จากการประกอบกจิการโรงไฟฟ้า ABP1 และ ABP2 เงนิบญัชสี ารองเพื่อการช าระ
หนี้และบญัชรีกัษา และเงนิฝากประจ า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 
2559 บรษิทัฯ มเีงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิถอนในสว่นของสนิทรพัยห์มนุเวยีน จ านวน 477.0 ลา้น
บาท 415.9 ลา้นบาท 412.3 ลา้นบาท และ 443.3 ลา้นบาท ตามล าดบั   

   ทัง้นี้  เงนิฝากธนาคารที่มขีอ้จ ากดัในการเบิกถอนในส่วนของสนิทรพัย์หมุนเวยีน 
โดยส่วนใหญ่เปลี่ยนแปลงตามผลประโยชน์จากการประกอบกิจการที่ระบุในสญัญาผลประโยชน์จากการ
ประกอบกจิการไฟฟ้าระหว่าง ABP1 และ ABP2 และ ABPIF 

  (ค) เงินลงทุนชัว่คราว 

   เงนิลงทุนชัว่คราวของบรษิทัฯ โดยหลกัประกอบด้วย เงนิฝากประจ าทีม่รีะยะเวลา
ครบก าหนดระหว่าง 4 เดือนถึง 6 เดือนโดยมีอตัราดอกเบี้ยอยู่ที่ร้อยละ 1 ถึงร้อยละ 3 ต่อปี ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มเีงนิลงทุนชัว่คราวจ านวน 1.9 ล้าน
บาท 360.5 ลา้นบาท 982.6 ลา้นบาท และ 912.8 ลา้นบาท ตามล าดบั  

   เงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้จาก 1.9 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 เป็น 360.5 
ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทนุใน ABPIF 

เงนิลงทุนชัว่คราวเพิ่มขึ้นร้อยละ 172.6 จาก 360.5 ล้านบาท วันที่ 31 ธันวาคม 
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2557 เป็น 982.6 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558  เนื่องจากการน าเงนิสดทีไ่ดจ้ากการด าเนินงานและเงนิ
บญัชสี ารองเพือ่การช าระหนี้มาเป็นเงนิฝากประจ า  

เงนิลงทนุชัว่คราวลดลงรอ้ยละ 7.1 จาก 982.6 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
เป็น 912.8 ลา้นบาท ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยสาเหตุหลกัเนื่องมาจากการน าเงนิไปลงทุนในโครงการ
โรงไฟฟ้า ABP5  

  (ง) ลูกหน้ีการค้าและลกูหน้ีอ่ืนสทุธิ 

   ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นสุทธขิองบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ประกอบไปด้วยลูกหนี้การคา้
ส าหรบัผูร้บัซื้อไฟฟ้าและไอน ้าของบรษิทัฯ และรายไดค้า้งรบัซึง่มาจากลกูหนี้การคา้ทีบ่รษิทัฯ ยงัไม่ไดอ้อกใบ
เรยีกเก็บเงนิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และวันที่ 30 มิถุนายน 2559 บรษิัทฯ มีลูกหนี้
การคา้และลูกหนี้อื่นสุทธ ิจ านวน 3,222.7 ล้านบาท 3,919.2 ล้านบาท 3,722.6 ล้านบาท และ 4,288.5 ล้าน
บาท ตามล าดบั โดยระยะเวลาการรบัช าระหนี้เฉลีย่ของลูกหนี้การคา้ ณ วนัที่  31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 
2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 เทา่กบั 62.8 วนั 49.2 วนั 46.9 วนั และ 47.1 วนั ตามล าดบั 

   ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอยีดลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 
 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
ณ วนัท่ี 30 
มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2559 
 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

ลกูหน้ีการค้า     

ลกูหนี้การคา้กจิการอื่น     

ไมเ่กนิ 3 เดอืน 1,442.6 1,538.9 1,691.2 1,973.9 

3 - 6 เดอืน 0.0 0.0 0.4 - 

6 - 12 เดอืน 0.0 11.0 0.0 0.0 

เกนิกว่า 12 เดอืน 0.0 0.0 - 0.1 

ลกูหนี้การคา้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั     

ไมเ่กนิ 3 เดอืน 2.1 4.0 4.7 8.3 

3 - 6 เดอืน - - - - 

ลกูหนี้การคา้ทัง้หมด 1,444.7 1,554.0 1,696.4 1,982.4 

รายไดค้า้งรบั 964.4 1,466.3 1,527.2 1,918.5 

ลกูหนี้การคา้และรายไดค้า้งรบั 2,409.1 3,020.3 3,223.6 3,900.9 

ลกูหนี้อืน่ๆ 813.6 898.9 499.0 387.6 

รวมลกูหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 3,222.7 3,919.2 3,722.6 4,288.5 
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 ลูกหนี้การคา้และรายไดค้า้งรบัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 25.4 จาก 2,409.1 ล้านบาท ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 เป็น 3,020.3 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เนื่องจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าทีเ่พิม่ขึน้  
 ลูกหนี้การค้าและรายได้ค้างรบัเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 6.7 จาก 3,020.3 ล้านบาท ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2557 เป็น 3,223.6 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เนื่องจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าทีเ่พิม่ขึน้  

 ลูกหนี้การคา้และรายไดค้า้งรบัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.0 จาก 3,223.6 ล้านบาท ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2558 เป็น 3,900.9 ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2559 เนื่องจากรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าที่
เพิม่ขึน้   

 ทัง้นี้ หากพจิารณาระยะเวลาการรบัช าระหนี้เฉลีย่ของลกูหนี้การคา้และรายไดค้า้งรบั 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 เท่ากบั 62.8 วนั 49.2 วนั 46.9 วนั 
และ 47.1 วนั ตามล าดับ พบว่าระยะเวลาการช าระหนี้เฉลี่ยของลูกหนี้การค้าและรายได้ค้างรบัลดลงอย่าง
ต่อเนื่อง เนื่องจากบรษิทัฯ มกีลุ่มลูกคา้อตุสาหกรรมในสดัสว่นทีเ่พิม่ขึน้ซึง่มรีะยะเวลาการรบัช าระหนี้ทีส่ ัน้กว่า 
กฟผ. และ กฟภ.  

 ปัจจุบนั บรษิทัฯ มนีโยบายในการตัง้คา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูโดยประมาณจากการสอบ
ทานยอดคงเหลือของลูกหนี้การค้า ณ วนัสิ้นงวด บรษิัทฯ จะพจิารณาตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญแบบ
เฉพาะเจาะจงเป็นรายลกูหนี้ โดยส าหรบัยอดลกูหนี้ทีค่า้งช าระเกนิกว่าก าหนดมากกว่า 6 เดอืนขึน้ไป จะถูกตัง้
ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูรอ้ยละ 50 ส าหรบัยอดลูกหนี้ทีค่า้งช าระเกนิกว่าก าหนดมากกว่า 1 ปีขึน้ไป จะถูก
ตัง้ส ารองคา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูรอ้ยละ 100  

 ลูกหนี้อื่นส่วนใหญ่ประกอบดว้ยค่าประกนัจ่ายล่วงหน้า ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า เงนิ
ทดรองจ่ายแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และลูกหนี้อืน่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิใน
สว่นที ่2.3.14 รายการระหว่างกนั) ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 มี
จ านวน 813.6 ลา้นบาท 898.9 ลา้นบาท 499.0 ลา้นบาท และ 387.6 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 ลกูหนี้อื่นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.5 จาก 813.6 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 เป็น 
898.9 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากคา่ประกนัจ่ายล่วงหน้าเพิม่ขึน้ โดยเป็นผล
มาจากการจ่ายเงนิค่าประกนัภยัส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า BPLC1 BPLC2 ABP5 และ BOWIN ทีบ่รษิทัฯ เขา้
ซือ้กจิการดงักล่าว เมือ่วนัที ่30 มถิุนายน 2557 

 ลูกหนี้อื่นลดลงรอ้ยละ 44.5 จาก 898.9 ล้านบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เป็น 
499.0 ล้านบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเงนิทดรองจ่ายแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั
ลดลง โดยเป็นผลมาจาก โดยเป็นผลมาจากการจ่ายช าระหนี้ของกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

 ลูกหนี้อื่นลดลงรอ้ยละ 22.3 จาก 499.0 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 เป็น 
387.6 ล้านบาท ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเงนิทดรองจ่ายแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั
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ลดลง โดยเป็นผลมาจากการจ่ายช าระหนี้ของกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ทัง้นี้ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 เงนิทด
รองจ่ายแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัไดถ้กูช าระหมดแลว้ 

  (จ) เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  

 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกันของบริษัทฯ โดยหลัก
ประกอบด้วยเงนิกูย้มืใหบ้รษิทัในเครอื และบรษิทัร่วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่
30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มเีงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ านวน 6.2 ลา้นบาท 393.6 ลา้นบาท 
298.6 ลา้นบาท และ 272.0 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 เงนิให้กูย้มืระยะสัน้แก่บุคคลหรอืกจิการที่เกีย่วขอ้งกนัของบรษิัทฯ เพิม่ขึน้อย่างมี
นยัส าคญั จาก 6.2 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 เป็น 393.6 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดย
มสีาเหตุหลกัมาจากการใหกู้ย้มืเงนิบรษิทัอืน่ในกลุ่ม บ.ีกรมิ ทีอ่ยู่นอกกลุ่มบรษิทัฯ (โปรดพจิารณารายละเอยีด
เพิม่เตมิในสว่นที ่2.3.14 รายการระหว่างกนั) 

 เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัลดลงรอ้ยละ 24.1 จาก 393.6 
ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เป็น 298.6 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก
การใหไ้ดร้บัคนืเงนิกูจ้ากบรษิทัอืน่ในกลุ่ม บ.ีกรมิ ทีอ่ยูน่อกกลุ่มบรษิทัฯ และมกีารใหเ้งนิกูย้มืระยะสัน้แก่บุคคล
หรอืกจิการที่เกีย่วขอ้งกนั เป็นเงนิกูย้มืใหแ้ก่ BGYSP ซึ่งมไิด้เป็นบุคคลที่เกีย่วโยงกนัตามนิยามในประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที ่ทจ. 21/2551 เรือ่งหลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

 เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ไมไ่ดม้กีารเปลีย่นแปลงอยา่ง
มนีัยส าคญั จาก 298.6 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เป็น 272.0 ลา้นบาท ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 
เนื่องจากบรษิทัฯ ไดร้บัช าระเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้จากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนับางสว่น ทัง้นี้ เงนิใหกู้ย้มื
ระยะสัน้แกบุ่คคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัทีค่งคา้งอยูเ่ป็นเงนิกูย้มืใหแ้ก ่BGYSP ทัง้สิน้  

  (ฉ) อะไหล่และวสัดสุ ารองคลงั 

 อะไหล่และวสัดุส ารองคลงัของบรษิทัฯ โดยหลกัประกอบดว้ยอะไหล่ทีใ่ชใ้นการซ่อม
บ ารุงเครื่องจกัร ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มอีะไหล่
และวสัดุส ารองคลงัจ านวน 602.6 ลา้นบาท 717.7 ลา้นบาท 828.9 ลา้นบาท และ 768.2 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 อะไหล่และวสัดุส ารองคลงั เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 19.1 จาก 602.6 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2556 เป็น 717.7 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของอะไหล่ส าหรบั
โครงการโรงไฟฟ้าใหม่ที่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ ได้แก่ โครงการโรงไฟฟ้า ABPR1 ABPR2 BPLC1 และ 
BPLC2  

 อะไหล่และวัสดุส ารองคลงัเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.5 จาก 717.7 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2557 เป็น 828.9 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของอะไหล่ส าหรบั
โครงการโรงไฟฟ้าใหมท่ีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์ไดแ้ก ่โครงการโรงไฟฟ้า ABP4  
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 อะไหล่และวัสดุส ารองคลัง ลดลงร้อยละ 7.3 จาก 828.9 ล้านบาท ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2558 เป็น 768.2 ล้านบาท ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2559 เนื่องจากมกีารน าอะไหล่ไปใช้ส าหรบัการ
ซ่อมบ ารงุใน ABP1  

  (ช) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 

 สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นของบรษิทัฯ ประกอบด้วย ภาษีหกั ณ ทีจ่่ายรอขอคนื ภาษี
เงนิไดน้ิตบิุคคลจ่ายล่วงหน้า ภาษีมลูค่าเพิม่รอขอคนื ภาษซีื้อยงัไม่ถงึก าหนด อากรขาเขา้รอขอคนื และอื่นๆ 
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่น
จ านวน 620.5 ลา้นบาท 754.5 ลา้นบาท 1,101.7 ลา้นบาท และ 1,099.3 ลา้นบาท 

 สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.6 จาก 620.5 ล้านบาท ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2556 เป็น 754.5 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ภาษีซื้อ
ยงัไมถ่งึก าหนด  

 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 46.0 จาก 754.5 ลา้นบาท วนัที ่31 ธนัวาคม 
2557 เป็น 1,101.7 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ภาษมีลูคา่เพิม่รอ
คนื  

 สินทรพัย์หมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคญัจาก 
1,101.7 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เป็น 1,099.3 ลา้นบาท ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559   

 (2) สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 

  (ก) เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการเบิกถอนเกินกว่า 1 ปี 

   เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิถอนเกนิกว่า 1 ปีของบรษิทัฯ คอื เงนิส ารอง
เพือ่จ่ายช าระเป็นค่าธรรมเนียมแก่ ABPIF เพื่อประกนัการช าระหนี้ทัง้หมดทัง้ในปัจจุบนัและในอนาคตทีบ่รษิทั
ฯ มอียู่กบั ABPIF ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มเีงนิ
ฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิถอนเกนิกว่า 1 ปี จ านวน 300.0 ลา้นบาท 282.9 ลา้นบาท 269.3 ลา้นบาท 
และ 262.3 ลา้นบาท ตามล าดบั 

(ข) เงินลงทุนในการร่วมค้า 

   ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 และ 2557 บรษิทัฯ ไม่มเีงนิลงทุนในการรว่มคา้ และ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มเีงนิลงทุนในการร่วมค้าจ านวน 911.9 ล้าน
บาท และ 993.7 ลา้นบาท ตามล าดบั  

เงนิลงทุนในการร่วมค้าเพิ่มขึ้นเป็น 911.9 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 
เนื่องจากในช่วงไตรมาสแรกของปี 2558 บริษัทฯ ได้ลงทุนในหุ้นสามัญบริษัท บี.กริม ทีทีอาร์อี โซลาร ์
เพาเวอร์ จ ากดั (ภายหลงัเปลี่ยนชื่อเป็น BGSENA) และ BGYSP จ านวนรวม 932.7 ล้านบาท อย่างไรก็ด ี
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ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2558 และระหว่างปี 2558 บรษิัทฯ รบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในการร่วมค้า
จ านวน 20.8 ลา้นบาท  

เงินลงทุนในการร่วมค้าเพิ่มขึ้น ร้อยละ 9.0 จาก 911.9 ล้านบาท ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2558 เป็น 993.7 ลา้นบาท ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559  เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของส่วนแบ่งก าไรจาก
เงนิลงทนุในการรว่มคา้จ านวน 49.3 ลา้นบาท และการเพิม่เงนิลงทนุจ านวน 32.4 ลา้นบาทใน BGYSP 

(ค) ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ สทุธิ 

   ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์สทุธขิองบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย โรงไฟฟ้าระบบส่ง
พลงัไฟฟ้าและอุปกรณ์ งานระหว่างก่อสรา้ง และทีด่นิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่
30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มทีีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธจิ านวน 21,242.2 ล้านบาท 30,299.9 ล้านบาท 
41,778.8 ลา้นบาท และ 43,710.4 ลา้นบาท ตามล าดบั 

   ตารางต่อไปนี้แสดงรายการทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
 2556 2557 2558 2559 
 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ สทุธิ       

ทีด่นิ 1,089.5 1,085.3 1,106.1 1,191.7 
ส่วนปรบัปรุงทีด่นิ 33.9 45.5 73.1 99.6 
โรงไฟฟ้าระบบส่งพลงัไฟฟ้าและอุปกรณ์ 17,557.1 20,224.4 28,028.1 35,733.8 
อุปกรณ์ส านกังาน เครือ่งตกแต่ง และ
คอมพวิเตอร ์ 29.6 141.3 142.2 43.0 
อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง 93.8 361.0 342.1 455.6 
ยานพาหนะ 9.5 11.7 10.0 13.8 
งานระหว่างก่อสรา้ง 2,208.6 8,211.1 11,809.3 5,675.9 
วสัดุส ารองคลงั 220.2 219.7 267.9 497.0 

รวมท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ สทุธิ 21,242.2 30,299.9 41,778.8 43,710.4 

 
   ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธ ิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 42.6 จาก 21,242.2 ลา้นบาท ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 เป็น 30,299.9 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึ้น
ของโรงไฟฟ้าระบบส่งพลงัไฟฟ้าและอุปกรณ์ และงานระหว่างก่อสรา้ง ซึง่เป็นผลมาจากการก่อสรา้งโครงการ
โรงไฟฟ้า ABP4 และ ABP5 และการเขา้ซือ้กจิการโรงไฟฟ้า BPLC1 และ BPLC2  

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์สุทธ ิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 37.9 จาก 30,299.9 ลา้นบาท ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2557 เป็น 41,778.8 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึ้น
ของโรงไฟฟ้าระบบส่งพลงัไฟฟ้าและอุปกรณ์ และงานระหว่างก่อสร้าง ซึ่งเป็นผลมาจากการการก่อสร้าง
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โครงการโรงไฟฟ้า ABP4 และ ABP 5  

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.6 จาก 41,778.8 ล้านบาท ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2558 เป็น 43,710.4 ล้านบาท ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้
ของโรงไฟฟ้า ระบบสง่พลงัไฟฟ้า และอปุกรณ์ ซึง่เป็นผลมาจากการกอ่สรา้งโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ  

(ง) สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนสทุธิ 

   สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วย ต้นทุนโครงการ
โรงไฟฟ้ารอตดัจ่าย สทิธใินการใช้ที่ดิน สทิธใินสญัญาซื้อขายไฟฟ้า และสทิธใินการให้บรกิารจากขอ้ตกลง
สมัปทาน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยไ์ม่มี
ตวัตน สทุธจิ านวน 1,753.3 ลา้นบาท 2,955.3 ลา้นบาท 5,078.9 ลา้นบาท และ 6,284.4 ลา้นบาท ตามล าดบั 

   ตารางต่อไปนี้แสดงรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
 2556 2557 2558 2559 
 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน สทุธิ     

สทิธใินการใชส้นิทรพัย ์ 64.4 73.2 69.0 44.3 
ตน้ทุนโครงการโรงไฟฟ้ารอตดัจ่าย 1,382.0 1,671.9 2,602.5 2,588.4 
สทิธใินการใชท้ีด่นิ 282.8 310.9 303.3 444.5 
สทิธใินสญัญาซื้อขายไฟฟ้า - 868.9 895.5 1,839.1 
สทิธใินการใหบ้รกิารจากขอ้ตกลงสมัปทาน - - 1,170.4 1,312.2 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนระหว่างตดิตัง้ - - 1.2 - 
สทิธใินสญัญาใหบ้รกิารและบ ารุงรกัษา 12.9 11.3 9.7 9.0 

โปรแกรมคอมพวิเตอร ์ 11.2 19.0 23.8 46.9 

รวมสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนสทุธิ 1,753.3 2,955.3 5,078.9 6,284.4 

 
   สนิทรพัย์ไม่มีตัวตนสุทธิเพิ่มขึ้นร้อยละ 68.6 จาก 1,753.3 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2556 เป็น 2,955.3 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทุน
โครงการโรงไฟฟ้ารอตดัจ่าย และสทิธิในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า ซึ่งเป็นผลมาจากการเขา้ซื้อกจิการ โครงการ
โรงไฟฟ้า BPLC1 และ BPLC2 ของบรษิทัฯ  

สนิทรพัย์ไม่มีตัวตนสุทธิเพิ่มขึ้นร้อยละ 71.9 จาก 2,955.3 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2557 เป็น 5,078.9 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึ้นของ
ตน้ทนุโครงการโรงไฟฟ้ารอตดัจ่าย และสทิธใินการใหบ้รกิารจากขอ้ตกลงสมัปทาน ซึง่เป็นผลมาจากการลงทุน
ในโรงไฟฟ้าพลงัน ้าเซน ้าน้อย 2 และโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าเซกะต า 1  
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สนิทรพัย์ไม่มีตวัตนสุทธิเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.7 จาก 5,078.9 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2558 เป็น 6,284.4 ล้านบาท ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของ
สทิธใินสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า ซึง่เป็นผลมาจากการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าเซน ้าน้อย 2 และเซกะต า 1 

(จ) สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน 

   สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ของบรษิทัฯ สว่นใหญ่ประกอบดว้ยเงนิมดัจ า เงนิคา่สญัญา
บรกิารระยะยาวจ่ายล่วงหน้า ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้าทีเ่กนิกว่าหนึ่ งปี ค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืรอตดั
บญัช ีและเงนิจ่ายล่วงหน้าเพื่อการร่วมพฒันาโครงการในต่างประเทศ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 
2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนอื่นจ านวน 394.9 ล้านบาท 325.8 ล้าน
บาท 704.6 ลา้นบาท และ 391.4 ลา้นบาท ตามล าดบั 

   สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นลดลงร้อยละ 17.5 จาก 394.9 ล้านบาท ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2556 เป็น 325.8 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของ
คา่ธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืรอตดับญัช ี 

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นร้อยละ 116.3 จาก 325.8 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2557 เป็น 704.6 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยสาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิจ่าย
ล่วงหน้าเพือ่การรว่มพฒันาโครงการในต่างประเทศจ านวน 371.0 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลมาจากการทีบ่รษิทัฯ เขา้
ไปลงทนุใน โรงไฟฟ้าพลงัน ้าเซน ้าน้อย 2 และเซกะต า 1  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นลดลงร้อยละ 44.5 จาก 704.6 ล้านบาท ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2558 เป็น 391.4 ล้านบาท ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเงนิ
จ่ายล่วงหน้าจากการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศลาว  

16.7 หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 หนี้สนิสว่นใหญ่ของกลุ่มบรษิทั
ฯ ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ และเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น ซึ่งหนี้สนิทัง้หมดมจี านวนรวม
ทัง้สิน้ 23,107.5 ลา้นบาท 35,264.7 ลา้นบาท 50,519.7 ลา้นบาท และ 52,714.6 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยการ
เปลีย่นแปลงของหนี้สนิรวม สว่นใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ  

16.7.1 หน้ีสินหมนุเวียน 

(1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 

เจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนี้อื่นของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วย เจ้าหนี้การคา้และค่าใชจ้่าย
ค้างจ่าย โดย ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มิถุนายน 2559 บรษิัทฯ มีเจ้าหนี้
การคา้และเจ้าหนี้อื่น จ านวน 2,652.2 ล้านบาท 2,056.2 ล้านบาท 4,912.5 ล้านบาท และ 3,506.9 ล้านบาท 
ตามล าดบั  
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เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ลดลงรอ้ยละ 22.5 เมื่อเทยีบกบัวนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากบรษิัทฯ ได้มกีารช าระรายการเจ้าหนี้อื่นและค่าใช้จ่ายคา้งจ่ายที่
เกีย่วขอ้งกบั EPC ของโครงการโรงไฟฟ้า ABPR1 ซึง่ถกูบนัทกึในปี 2556   

เจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนี้อื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 เพิม่ขึน้รอ้ยละ143.1 เมื่อเทยีบกบั
วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายทีเ่พิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจาก 297.3 ลา้น
บาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เป็น 2,810.7 ล้านบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก
บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึเจา้หนี้อืน่และคา่ใชจ้่ายคา้งจ่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบั EPC ของโครงการโรงไฟฟ้า BIP2 และ ABP4 
ซึ่งจะบันทึกรายการค้างจ่ายให้ครบถ้วนก่อนที่โครงการโรงไฟฟ้าจะ เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในวันที่ 1 
มกราคม 2559  

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 ลดลงรอ้ยละ 28.6 เมื่อเทยีบกบัวนัที ่
31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการช าระเจา้หนี้อื่นและค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบั EPC ของ
โครงการโรงไฟฟ้า BIP2 และ ABP4 

เจ้าหน้ีการค้าและ 
เจ้าหน้ีอ่ืน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2556 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2557 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2558 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เจา้หนี้การคา้ 1,744.5 65.8 1,436.6  69.9  1,451.2  29. 5 575.9 44.4 
เจา้หนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 5.6 0.2   5.9     0.3  4.4  0.1  83.2 2.4 
เจา้หนี้อื่น 105.1 4.0 87.2     4.2  472.3  9.6  532.3 15.2 
ดอกเบีย้คา้งจ่าย         

- สถาบนัการเงนิ 111.1 4.2 187.5     9.1  198.1  4.0  203.0 5.8 
- กจิการอื่น 0.9  0.0    0.7     0.0  0.8  0.0  0.4 0.0 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 644.2 24.3 297.3  14.5  2,723.6  55.4  1,045.9 29.8 
ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย - สญัญาบรกิาร
ระยะยาว 

40.9 1.5 40.9     2.0  55.3  1.1  69.8 2.0 

เงนิปันผลคา้งจ่าย      -      -      -      -    6.8  0.1  14.2 0.4 
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 2,652.2 100.0 2,056.1  100.0  4,912.5  100.0  3,506.9 100.0 

 

 (2) เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิของบรษิัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วย เงนิกู้ยมืสกุลเงนิ
ดอลลารส์หรฐั และสกุลเงนิบาท โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นเงนิทนุหมุนเวยีนและประกอบกจิการในระยะสัน้ 
โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงนิจ านวน 28.0 ลา้นบาท 3,630.6 ลา้นบาท 88.0 ลา้นบาท และ 62.8 ลา้นบาท ตามล าดบั  

เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 เพิ่มขึ้นร้อยละ 12,866.3 
เมื่อเทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการทีบ่รษิทัฯ ได้กูย้มืเงนิระยะสัน้มาเพื่อใชใ้น
การเขา้ซือ้กจิการโครงการโรงไฟฟ้า BPLC1 และ BPLC2 ในเดอืนมถิุนายน 2557  
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เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ลดลงรอ้ยละ 97.6 เมื่อเทยีบ
กบัวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้ที่ใช้ในการเขา้ซื้อกจิการ
โครงการโรงไฟฟ้า BPLC1 และ BPLC2 ดงักล่าวขา้งตน้ ซึง่มแีหล่งเงนิมาจากเงนิปันผลรบัจากบรษิทัย่อยและ
บรษิทัรว่มและเงนิสดจากการรบัช าระเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิของบรษิัทฯ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 ลดลงรอ้ยละ 
28.7 เมื่อเทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ของโครงการ
โรงไฟฟ้า ABP4  

(3) ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี - สทุธิ  

โปรดพจิารณาสว่นที ่2.4.16 หวัขอ้ 16.7.2 (1) เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ  

(4) หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน 

หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่ของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยภาษขีายทีต่อ้งน าส่ง และภาษหีกั ณ ทีจ่่ายคา้ง
จ่าย โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556  2557 และ 2558 และวันที่ 30 มิถุนายน 2559 บริษัทฯ มีหนี้สิน
หมุนเวยีนอื่น จ านวน 75.0 ล้านบาท 98.8 ล้านบาท 250.8 ล้านบาท และ 173.4 ล้านบาท ตามล าดบั โดยที่
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 31.8 เมือ่เทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดย
มสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ มกีารบนัทกึภาษหีกั ณ ทีจ่่ายคา้งจ่ายจากเงนิเดอืนและโบนสัพนักงานทีเ่พิม่ขึน้ใน
เดือนธนัวาคม 2557 เนื่องมาจากจ านวนพนักงานที่เพิม่ขึ้น และหนี้สนิหมุนเวียนอื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 
2558 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 153.9 เมื่อเทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากมกีารบนัทกึภาษหีกั 
ณ ทีจ่่ายคา้งจ่ายจากการจ่ายเงนิปันผลในเดอืนธนัวาคม 2558 ของบรษิทัฯ และหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่
30 มถิุนายน 2559 ลดลงรอ้ยละ 30.9 เมื่อเทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการช าระ
ภาษหีกั ณ ทีจ่่ายคา้งจ่ายจากการจ่ายเงนิปันผลขา้งตน้ ในเดอืนมกราคม 2559  

16.7.2 หน้ีสินไม่หมนุเวียน 

(1) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ แบ่งออกเป็น (1) สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี – สุทธ ิซึ่งแสดงอยู่ในหนี้สนิหมุนเวยีน และ (2) เงนิกู้ยมื
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ – สทุธ ิซึง่แสดงอยูใ่นหนี้สนิไมห่มนุเวยีน โดยมรีายละเอยีดไดด้งันี้ 
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เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2556 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2557 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2558 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจาก
สถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี - สุทธ ิ

1,100.0 5.5 1,224.0 4.2 1,936.7 4.3 5,120.8 10.6 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนั
การเงนิ - สุทธ ิ

18,792.4 94.5 27,590.0 95.8 42,617.7   95.7 42,965.6 89.4 

รวม 19,892.4 100.0 28,814.1 100.0  44,554.4  100.0  48,086.4 100.0 

 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิของบรษิัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วยเงนิกูย้มืสกุลบาท 
และสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั จากธนาคารพาณิชยส์ าหรบัการด าเนินงานเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าของ
บรษิัทฯ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มเีงนิกู้ยืม
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจ านวน 19,892.4 ลา้นบาท 28,814.1 ลา้นบาท 44,554.4 ลา้นบาท และ 48,086.4 
ลา้นบาท ตามล าดบั  

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 44.8 เมื่อ
เทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการกูย้มืเงนิเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้า 
ABP4 ABP5 BIP1 และ BIP2  

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 54.6 เมื่อ
เทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการกูย้มืเงนิเพิม่เตมิเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการ
โรงไฟฟ้า BIP1 BIP2 ABP4 ABP5 และ BOWIN และการเปลีย่นเงนิกูย้มืระยะสัน้เป็นเงนิกูย้มืระยะยาวเพื่อใช้
ในการซือ้กจิการ BPLC1 และ BPLC2  

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
7.9 เมื่อเทยีบกบัวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการกูย้มืเงนิเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการ
โรงไฟฟ้า BIP2 BOWIN ABPR3 ABPR4 และ BGPSK 

ทัง้นี้ หากพจิารณาเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ตามสกุลเงนิ จะพบว่า เงนิกูย้มืของ
บรษิทัฯ สว่นใหญ่อยูใ่นสกลุเงนิบาท โดยมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชใ้นการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าต่างๆ ในประเทศ
ของบรษิัทฯ และเพื่อให้สอดคล้องกบัรายได้และค่าใช้จ่ายหลกัของบรษิัทฯ ส าหรบัการกู้ยมืเงนิในสกุลเงนิ
ดอลลารส์หรฐันัน้เป็นแนวทางการป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ (Natural hedge) 
เนื่องจากรายได้จาก EGAT ประมาณ 1 ใน 3 จะผนัแปรตามสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั ซึ่งเป็นไปตามสูตรการ
ค านวณรายได้ทีก่ าหนดไว้ในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า (โปรดพจิารณาส่วนที่ 2.2.8 หวัขอ้ 8.2.8 (1) สญัญาเงนิกู้
ของบรษิทั) 
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เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2556 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2557 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2558 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สกุลเงนิบาท 14,214.8 71.5 18,867.4 65.5 29,658.6 66.6 32,790.3 68.2 

สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั 5,935.6 29.8 10,327.1 35.8 15,427.1 34.6 15,861.6 33.0 

หกั ค่าธรรมเนียมทางการเงนิจ่าย
ล่วงหน้า 

(258.0) (1.3) (380.4) (1.3) (531.3) (1.2) (565.5) (1.2) 

รวม 19,892.4 100.0 28,814.1 100.0  44,554.4  100.0  48,086.4 100.0 

 

(2) ประมาณการหน้ีสินค่ารือ้ถอนอปุกรณ์การผลิต 

ประมาณการหนี้สนิค่ารื้อถอนอุปกรณ์การผลติส่วนใหญ่เป็นประมาณการหนี้สนิค่ารื้อถอน
อปุกรณ์การผลติในโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม  2556 2557 
และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มหีนี้สนิค่ารื้อถอนอุปกรณ์การผลติ จ านวน 63.2 ล้านบาท 
97.1 ลา้นบาท 153.6 ลา้นบาท และ 208.2 ลา้นบาท ตามล าดบั  

หนี้สนิค่ารือ้ถอนอุปกรณ์การผลติ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 53.6 เมื่อเทยีบ
กบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเริม่บนัทกึประมาณการหนี้สนิค่ารือ้ถอนอุปกรณ์การ
ผลติของโครงการโรงไฟฟ้า BPLC1 และ BPLC2 ทีบ่รษิทัฯ เขา้ซือ้กจิการในเดอืนมถิุนายน 2557  

หนี้สินค่ารื้อถอนอุปกรณ์การผลิตของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 เพิ่มขึ้นรอ้ยละ 
58.2 เมือ่เทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเริม่บนัทกึประมาณการหนี้สนิคา่รือ้ถอน
อุปกรณ์การผลติของโครงการโรงไฟฟ้าทีก่่อสรา้งเสรจ็และเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ในปี 2558 ซึ่งไดแ้ก ่
โครงการโรงไฟฟ้า BIP1 และ ABP4  

หนี้สนิค่ารือ้ถอนอุปกรณ์การผลติ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.6 เมื่อเทยีบ
กบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเริม่บนัทกึประมาณการหนี้สนิค่ารือ้ถอนอุปกรณ์การ
ผลติของโครงการโรงไฟฟ้า BIP2 และ ABP5 ซึ่งก่อสรา้งเสรจ็และเริม่จ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเชงิพาณิชย์แล้วใน
วนัที ่1 มกราคม 2559 และ 1 มถิุนายน 2559 ตามล าดบั  

(3) ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานสว่นใหญ่เป็นการส ารองผลประโยชน์หลงัออกจากงาน โดย 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มภีาระผกูพนัผลประโยชน์
พนกังาน จ านวน 71.9 ลา้นบาท 99.8 ลา้นบาท 136.1 ลา้นบาท และ 143.4 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 38.9 เมื่อเทยีบ
กบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2556  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 36.3 เมื่อเทยีบ
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กบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2557  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.3 เมือ่เทยีบ
กบัวันที่ 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากบรษิัทฯ มีจ านวนพนักงานเพิ่มขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับ
แผนการขยายกจิการและจ านวนโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้  

(4) หน้ีสินไม่หมนุเวียนอ่ืน 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่นของบรษิทัฯ ประกอบด้วยหนี้สนิจากสญัญารบับรกิารบ ารุงรกัษาและ
ซ่อมแซมเครื่องจกัรทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการโรงไฟฟ้า โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556  2557 และ 2558 และ
วนัที่ 30 มิถุนายน 2559 บรษิัทฯ มหีนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น จ านวน 260.2 ล้านบาท 219.3 ล้านบาท 277.7 
ลา้นบาท และ 353.4 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยหนี้สนิไมห่มุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ลดลงรอ้ยละ 
15.7 เมือ่เทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการทยอยช าระค่าบรกิารตามอายสุญัญารบั
บรกิารบ ารุงรกัษาและซ่อมแซมเครื่องจกัร ซึ่งเป็นไปตามปกตธิุรกจิ  และหนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2558 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.6 เมื่อเทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเขา้ท า
สญัญารบับรกิารบ ารุงรกัษาและซ่อมแซมเครื่องจกัรส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า ABP4 ในชว่งปลายปี 2557 และ
หนี้สินหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 เพิ่มขึ้นร้อยละ 27.3 เมื่อเทียบกับวันที่ 31 
ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเขา้ท าสญัญารบับรกิารบ ารงุรกัษาและซ่อมแซมเครื่องจกัรส าหรบั
โครงการโรงไฟฟ้า ABP5 ในเดอืนมถิุนายน 2559  

16.7.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ มีส่วนประกอบหลักได้แก่ ทุนที่ออกและเรียกช าระแล้ว ก าไรสะสม 
องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น และส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุม โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 
2557 และ 2558 และ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้รวมเป็นจ านวน 11,192.7 ลา้นบาท 
11,068.9 ล้านบาท 10,783.6 ล้านบาท และ 14,610.4 ล้านบาท ตามล าดบั โดยส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิัทฯ 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ลดลงรอ้ยละ 1.1 เมื่อเทยีบกบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 มสีาเหตุหลกัจากการลดลง
ของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ หกักลบกบัก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้จากผลประกอบการทีด่ใีนปี 2557 และสว่น
ของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ลดลงรอ้ยละ 2.6 เมื่อเทยีบกบัวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการทีบ่รษิทัฯ มีการจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลจ านวน 1,355.9 ล้านบาท จากผลการ
ด าเนินงาน ปี 2558 หักกลบกบัการที่บรษิัทฯ ได้เพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุ้นให้กับผู้ถือหุ้นเดิม  (Rights 
Offering) จ านวน 732.5 ล้านบาท ในเดือนกรกฎาคม 2558 และการเพิ่มขึ้นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคุม และส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 35.5 เมื่อเทยีบกบัวนัที ่
31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) บรษิทัฯ ไดเ้รยีกช าระคา่หุน้เพิม่เตมิ จ านวน 2,201.9 ลา้นบาท 
เพือ่ใหผู้ถ้อืหุน้ช าระคา่หุน้ใหเ้ตม็มลูคา่ตามมลูค่าทีต่ราไว ้(2) ก าไรสะสม (สว่นทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร) ทีเ่พิม่ขึน้จาก
ผลประกอบการทีด่งีวด 6 เดอืนแรก ปี 2559 หกักลบกบัการจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล จ านวน 90.0 ลา้นบาท 
และ (3) การเพิม่ขึน้ของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุจ านวน 706.1 ลา้นบาท  
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16.8 สภาพคล่อง และแหล่งเงินทุน 

16.8.1 ภาพรวม 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนทัง้สิ้น 13,216.6 ล้านบาท โดย 
5,432.5 ลา้นบาท ประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 

เงนิทนุสว่นใหญ่ของกลุ่มบรษิทัฯ มไีวใ้ชส้ าหรบัเรือ่งดงัต่อไปนี้ 

• การกอ่สรา้ง และการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าใหม ่

• การบ ารงุรกัษา และการด าเนนิงานของโรงไฟฟ้า 

• จดัหาเงนิทนุหมนุเวยีนทีต่อ้งการ 

• การลงทนุทีม่คีวามเป็นไปไดใ้นการเขา้ซือ้กจิการใหม ่

• ภาระผกูพนัของหนี้ และ 

• วตัถุประสงคท์ัว่ไป 

ความสามารถของกลุ่มบรษิทัฯ ในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนมคีวามส าคญัมากต่อกลยุทธ์ในการเตบิโต
ของกลุ่มบรษิทัฯ กลุ่มบรษิทัฯ จดัหาเงนิทุนเพื่อการด าเนินกจิการดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด เช่น 
เงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทั เงนิกูย้มืภายใตว้งเงนิสนิเชื่อจากธนาคาร และสถาบนัการเงนิอื่น และเงนิ
จากผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นหุน้ส่วนในบรษิทัเจา้ของโครงการต่างๆ นอกจากนี้ ในเดอืนกนัยายน 2556 กลุ่มบรษิทัฯ ยงั
จดัหาเงนิทุนผ่านทางการเสนอขายหน่วยลงทุนของ ABPIF ใหแ้ก่ประชาชนเป็นครัง้แรก และน าหน่วยลงทุน
เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ บรษิทัฯ เชื่อว่าวงเงนิสนิเชื่อ รวมถงึเงนิสดที่ได้จากการประกอบกจิการ
ของกลุ่มบรษิทัฯ รวมถงึเงนิบางสว่นทีจ่ะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้ของบรษิทัฯ ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ
ในครัง้นี้  จะเพยีงพอในการจดัหาเงนิทุนหมุนเวยีน โดยบรษิทัฯ คาดว่าแหล่งเงนิทุนเหล่านี้จะยงัคงเป็นแหล่ง
เงนิสดหลกัในระยะกลางของบรษิัทฯ ต่อไป อย่างไรก็ด ีเศรษฐกจิในภูมภิาค และของโลกในภาพรวมยงัคง
สามารถเปลีย่นแปลงไดง้า่ย และอาจเกดิผลกระทบต่อสภาพคล่อง และวงเงนิสนิเชือ่ทีม่อียู ่ 

บรษิทัฯ ท าการสรุปผลขอ้ก าหนดดา้นการหาเงนิทุนเป็นระยะๆ โดยมุ่งเน้นถงึ กระแสเงนิสดสุทธจิาก
กจิกรรมดา้นการด าเนินงาน ความคบืหน้าของโรงไฟฟ้าต่างๆ ของกลุ่มบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และ
การพฒันา โอกาสในการเขา้ซื้อกจิการ และสภาวะของตลาด โดยบรษิทัฯ คาดว่าจะมกีารใชจ้่ายดา้นเงนิทนุทีม่ ี
นยัส าคญัส าหรบัรอบระยะเวลาสิน้สดุวนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 และในปีถดัๆ ไป เนื่องจากบรษิทัฯ มโีครงการที่
อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง อยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ และขยายการด าเนินงานออกไปอกี (โปรดพจิารณา
รายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2.4.16 หวัขอ้ 16.9 รายจ่ายฝ่ายทนุ) 
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16.8.2 ข้อก าหนดห้ามการกระจายเงินสด  

กลุ่มบรษิทัฯ มกัจะไดร้บัแหล่งเงนิทุนในระดบัโครงการส าหรบัโรงไฟฟ้า โดยสญัญาการจดัหาเงนิทุน
ส าหรบัโครงการ (project finance agreement) เหล่านี้ ประกอบดว้ยข้อสญัญาทางการเงนิ และขอ้หา้มต่างๆ 
ซึง่จ ากดัความสามารถของบรษิทัเจา้ของโครงการทีจ่ะจ่ายเงนิปันผลใหแ้กบ่รษิทัฯ เวน้แต่จะเป็นไปตามเงือ่นไข
ทีก่ าหนด ซึง่รวมถงึ ความเสรจ็สมบรูณ์ของโครงการทีเ่กีย่วขอ้ง การปฏบิตัติามอตัราส่วนความสามารถในการ
ช าระหนี้  ณ วันที่ท าการค านวณ และการปฎิบัติตามก าหนดเวลาช าระเงนิตามสัญญาการจัดหาเงนิทุน 
(financing agreement) หากบรษิทัเจา้ของโครงการทีเ่กีย่วขอ้งไม่สามารถด าเนินการตามขอ้ก าหนดทางการ
เงนิได้ บรษิัทเจ้าของโครงการกอ็าจจะไม่สามารถจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่บรษิัทฯ ได้ และการไม่สามารถปฏบิตัิ
ตามขอ้สญัญาดงักล่าวอาจส่งผลใหเ้กดิการผดินัดช าระหนี้ ซึง่หากไมม่กีารแกไ้ข หรอืผ่อนผนัโดยผูใ้หกู้อ้าจท า
ใหผู้ใ้หกู้ม้สีทิธเิรยีกเงนิคนื และเพิม่ภาระหนี้สนิดงักล่าวทัง้หมด หรอืบงัคบัประโยชน์จากหลกัประกนั ซึ่งจะ
เกดิผลในทางลบทีม่นียัส าคญัต่อธุรกจิ ผลการด าเนินงาน สถานะทางการเงนิ และโอกาสทางธุรกจิของบรษิทัฯ  

16.8.3 กระแสเงินสด 

 ตารางดงัต่อไปนี้ระบขุอ้มลูทีเ่ลอืกไวจ้ากงบการเงนิรวมในสว่นของกระแสเงนิสดส าหรบัรอบระยะเวลาทีร่ะบุ  

 รอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
งวดหกเดือนส้ินสดุ 
วนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท)  (ล้านบาท)  

เงนิสดสุทธทิี่ได้มาจาก 
(ใช้ไปใน) กจิกรรม
ด าเนินงาน 1,493.8 2,600.8 4,444.7 688.6 3,123.8 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปใน
กจิกรรมลงทุน (6,775.1) (12,880.2) (12,865.1) (6,517.2) (7,726.5) 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก
กจิกรรมจดัหาเงนิ 9,419.6 10,567.1 7,709.7 4,517.8 4,949.6 
เงนิสด และรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 1,351.4 5,496.5 5,784.4 5,784.4 5,084.5 
เงนิสด และรายการ

เทยีบเท่าเงนิสดสิน้งวด 5,496.5 5,784.4 5,084.5 4,473.1 5,432.5 

 

(1) เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน   

 ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรม
ด าเนินงาน  3,123.8 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจาก (1) ก าไรสุทธิก่อนภาษีเงนิได้ 1,886.9 ล้านบาท (2) หัก
รายการปรบัปรุงค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายทรพัย์สิน โรงงานและอุปกรณ์ และสินทรพัย์ไม่มีตัวตน 
จ านวน 1,195.5 ลา้นบาท และดอกเบีย้จ่าย 988.7 ลา้นบาท โดยหกักลบกบัส่วนปรบัปรุงรายการการแปลงค่า
สกุลเงนิที่ยงัไม่รบัรู้ทางบัญชจี านวน 344.7 ล้านบาท และการลดลงของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นจ านวน 
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359.7 ลา้นบาท 

 ในปี 2558 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน  4,444.7 ลา้นบาท ส่วนใหญ่
เกิดจาก (1) ก าไรสุทธิก่อนภาษีเงนิได้ 556.9 ล้านบาท (2) การปรบัปรุงรายการค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายทรพัย์สนิ โรงงานและอุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน จ านวน 1,875.7 ล้านบาท และดอกเบี้ยจ่าย 
1,406.9 ลา้นบาท และผลขาดทุนจากการแปลงค่าสกุลเงนิทีย่งัไม่รบัรู้ทางบญัช ี923.5 ลา้นบาท และ (3) การ
เพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจ านวน 891.8 ล้านบาท โดยหกักลบกบั (ก) ส่วนปรบัปรุงรายการ
รายได้ค่าก่อสรา้งภายใต้สญัญาสมัปทาน 1,085.3 ล้านบาท และ (ข) สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นซึ่งลดลงจ านวน 
284.6 ลา้นบาท 

 ในปี 2557 บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน  2,600.8 ล้านบาท ซึ่งส่วน
ใหญ่เกดิจาก (1) ก าไรสุทธกิ่อนภาษีเงนิได้ 985.6 ล้านบาท (2) การปรบัปรุงรายการค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายทรพัย์สนิ โรงงานและอุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน จ านวน 1,401.7 ล้านบาท และดอกเบี้ยจ่าย 
1,081.8 ล้านบาท และ (3) การเพิม่ขึน้ของหนี้สนิหมุนเวียนอื่น 378.4 ล้านบาท โดยหกักลบกบั (ก) เจ้าหนี้
การคา้และเจา้หนี้อื่น ซึง่ลดลงจ านวน 1,075.6 ลา้นบาท และ (ข) ลูกหนี้การคา้หรอืลูกหนี้อื่น ซึง่ลดลงจ านวน 
269.0 ลา้นบาท 

 ในปี 2556 บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 1,493.8 ลา้นบาท ส่วนใหญ่
เกดิจาก (1) ก าไรสทุธกิอ่นภาษเีงนิได ้300.9 ลา้นบาท(2) การปรบัปรงุรายการคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย
ทรพัยส์นิ โรงงานและอปุกรณ์ และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน จ านวน 1,006.7 ลา้นบาท และดอกเบีย้จ่าย 664.8 ลา้น
บาท และ (3) การเพิม่ขึน้ของเจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนี้อื่น 667.0 ลา้นบาท และหนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 260.2 
ลา้นบาท โดยหกักลบกบัลกูหนี้การคา้ และลกูหนี้อืน่ ซึง่ลดลงจ านวน 1,156.6 ลา้นบาท  

(2) เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 

 ส าหรบังวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรม
ลงทุน 7,726.5 ลา้นบาท ส่วนใหญ่ประกอบไปดว้ย (1) เงนิซื้อทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 4,723.0 ลา้นบาท ซึง่
สว่นใหญ่เกีย่วขอ้งกบัโครงการโรงไฟฟ้า ทีอ่ยูร่ะหว่างการก่อสรา้ง และอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ และ (2) 
เงนิซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน ซึง่เกีย่วขอ้งกบัสทิธใินการใชท้ีด่นิเพือ่ตดิตัง้สถานีควบคมุไฟฟ้า ระบบสายส่งไฟฟ้า 
และเสาไฟฟ้า ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างการกอ่สรา้ง และพฒันา และ (3) เงนิค่า
มัดจ าจ านวน 2,340.9 ล้านบาท เพื่อการซื้อเงนิลงทุนในกิจการร่วมค้า 32.4 ล้านบาท คือ BGYSP และ 
BGSENA โดยหกัลบกบัสว่นทีล่ดลงของเงนิลงทนุระยะสัน้ 300.0 ลา้นบาท 

 ในปี 2558 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน  12,865.1 ล้านบาท ส่วนใหญ่
ประกอบไปด้วย (1) เงนิซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 9,901.5 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกี่ยวขอ้งกบัโครงการ
โรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างการกอ่สรา้ง และอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ ในปี 2558 (2) เงนิซื้อ
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 1,156.2 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่เกีย่วขอ้งกบัสทิธใินการใชท้ีด่นิส าหรบัการตดิตัง้ สถานียอ่ย 
ระบบสง่พลงัไฟฟ้า และเสาไฟฟ้า ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างการกอ่สรา้ง และอยู่
ระหว่างการพัฒนาโครงการ ในปี 2558, (3) เงนิลงทุนในกิจการร่วมค้า 932.7 ล้านบาท คือ BGYSP และ 
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BGSENA (4) เงนิจ่ายล่วงหน้าจ านวน 371.0 ล้านบาท ใหแ้ก่หุน้ส่วนเพื่อความร่วมมอืในการพฒันาโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานน ้าในประเทศลาว และ (5) เงนิลงทุนระยะสัน้ให้แก่กจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั 535.0 ล้านบาท 
ได้แก่ (ก) เงนิกูย้มืจ านวน 272 ลา้นบาท ทีบ่รษิทัฯ ใหแ้ก่ยนัฮโีซลาร์ซึ่งเป็นเงื่อนไขของบนัทกึความเข้าใจที่
บรษิทัฯ เขา้ท ากบัยนัฮโีซลาร ์และ (ข) เงนิกูย้มืจ านวน 263 ลา้นบาทใหแ้กก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัในกลุ่มบรษิทั
ฯ นอกเหนือจากบรษิทัฯ โดยหกัลบกบัรายรบั 630.0 ลา้นบาท ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการช าระคนืเงนิกูย้มืโดยกจิการที่
เกีย่วขอ้งกนัรายดงักล่าว 

 ในปี 2557 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน  12,880.2 ล้านบาท ส่วนใหญ่
ประกอบไปด้วย (1) เงนิซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 7,026.3 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกี่ยวขอ้งกบัโครงการ
โรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิัทฯ ที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ ในปี 2557 (2) เงนิ
จ านวน 3,574.9 ล้านบาท ส าหรบัเข้าซื้อกิจการ BPLC1 และ BPLC2 ในเดือนมิถุนายน 2557 (3) เงนิซื้อ
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 499.6 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกีย่วขอ้งกบัสทิธใินการใชท้ีด่นิส าหรบัการตดิตัง้สถานีย่อย 
ระบบสง่พลงัไฟฟ้า และเสาไฟฟ้า ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างการกอ่สรา้ง และอยู่
ระหว่างการพฒันาโครงการ ในปี 2557 และ (4) เงนิลงทุนระยะสัน้ใหแ้ก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 393.6 ลา้นบาท 
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัเงนิกูย้มืทีใ่หแ้ก่บรษิทัอืน่ในกลุ่ม บ.ีกรมิ ทีอ่ยูน่อกกลุ่มบรษิทัฯ   

 ในปี 2556 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 6,775.1 ลา้นบาท ส่วนใหญ่ประกอบ
ไปด้วย (1) เงนิสดทีม่ภีาระผูกพนั 777.1 ล้านบาท ซึ่งฝากไวใ้นบญัชเีงนิส ารองประเภทมดีอกเบี้ย (interest-
bearing reserve account) เพื่อเป็นหลกัประกนัการช าระหนี้ของ ABP1 และ ABP2 ในการโอนสทิธใินการรบั
รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้า ABP1 และ ABP2 ใหแ้ก่ ABPIF ในทุกๆ  6 เดอืนตลอด
อายสุญัญา (2) เงนิซือ้ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ 5,232.6 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่เกีย่วขอ้งกบั โครงการโรงไฟฟ้า
ของกลุ่มบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และพฒันา ในปี 2556 และ (3) เงนิซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 761.0 
ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่เกีย่วขอ้งกบัสทิธใินการใชท้ีด่นิส าหรบัการตดิตัง้สถานีย่อย ระบบส่งพลงัไฟฟ้า และเสา
ไฟฟ้า ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ ทีอ่ยูร่ะหว่างการกอ่สรา้ง และพฒันา ในปี 2556 

(3) เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

 ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรม
จดัหาเงนิ 4,949.6 ล้านบาท ส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิ 5,130.4 ล้านบาท และ
รายรบัจากการออกหุ้นสามญั 2,201.9 ล้านบาท และ 430.8 ล้านบาท ส าหรบัทุนจดทะเบียนช าระแล้วของ
บรษิัทย่อย โดยหกักลบบางส่วนกบัการช าระเงนิกู้ยืมจากสถาบันการเงนิ 1,204.3 ล้านบาท การลดทุนที่
เกีย่วขอ้งกบัการซื้อคนืหน่วยลงทุนใน ABPIF 144.6 ล้านบาท เงนิปันผลทีจ่่ายใหแ้ก่ส่วนได้เสยีทีไ่ม่มอี านาจ
ควบคมุในบรษิทัยอ่ย 338.9 ลา้นบาท และดอกเบีย้ทีช่ าระใหแ้กส่ถาบนัการเงนิ 1,031.3 ลา้นบาท 

 ในปี 2558 บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 7,709.7 ล้านบาท ส่วนใหญ่
ประกอบไปด้วย เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 16,345.7 ลา้นบาท และเงนิสดรบัจากการออกหุน้สามญั 732.5 
ลา้นบาท และ 777.9 ลา้นบาท จากการเพิม่ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ของบรษิทัย่อย โดยหกักลบกบัการช าระ
เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 5,143.2 ลา้นบาท ค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืรอตดับญัชี 240.2 ลา้นบาท 
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การลดทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบัการซื้อคนืหน่วยลงทุนใน ABPIF 281.5 ลา้นบาท เงนิปันผลทีจ่่ายใหแ้ก่ส่วนไดเ้สยีที่
ไมม่อี านาจควบคมุในบรษิทัยอ่ย 887.5 ลา้นบาท และดอกเบีย้ทีช่ าระใหแ้กส่ถาบนัการเงนิ 2,238.1 ลา้นบาท 

 ในปี 2557 บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 10,567.1 ล้านบาท ส่วนใหญ่
ประกอบไปดว้ย เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 14,536.5 ลา้นบาท โดยหกักลบกบัการช าระเงนิกูย้มืจากสถาบนั
การเงนิ 2,045.2 ลา้นบาท ค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืรอตดับญัช ี76.3 ลา้นบาท การลดทุนทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัการซื้อคนืหน่วยลงทุนใน ABPIF 561.9 ลา้นบาท เงนิปันผลทีจ่่ายใหแ้ก่ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมใน
บรษิทัยอ่ย 590.4 ลา้นบาท และดอกเบีย้ทีช่ าระใหแ้ก่สถาบนัการเงนิ 769.3 ลา้นบาท 

 ในปี 2556 บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 9,419.6 ล้านบาท ส่วนใหญ่
ประกอบไปดว้ย เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 11,755.1 ลา้นบาท เงนิทนุจ านวน 4,411.8 ลา้นบาท ทีไ่ดร้บัจาก
การขายหน่วยลงทุนใน ABPIF โดยหกักลบกบัการช าระเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 5,398.6 ลา้นบาท เงนิที่
เขา้ซื้อส่วนไดเ้สยีเพิม่เตมิในบรษิทัย่อยจากส่วนได้เสยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 180.0 ลา้นบาท ค่าธรรมเนียมใน
การจดัหาเงนิกูย้มืรอตดับญัชี 326.6 ล้านบาท ดอกเบี้ยทีช่ าระใหแ้ก่สถาบนัการเงนิ 838.7 ล้านบาท และการ
ช าระตน้เงนิตน้ของสญัญาเช่าทางการเงนิส าหรบัการซื้อกงัหนัก๊าซโดย ABP1 ส าหรบัการซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่ครัง้
ต่อไป 59.8 ลา้นบาท 

16.9 รายจ่ายฝ่ายทุน 

กลุ่มบรษิทัฯ มรีายจ่ายฝ่ายทุนซึง่ประกอบดว้ยการซื้อทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ และการซื้อสนิทรพัย์
ไมม่ตีวัตน จ านวน 5,993.6 ลา้นบาท 7,525.9 ลา้นบาท 11,057.7 ลา้นบาท และ 5,415.7 ลา้นบาท ในปี 2556 
2557 2558 และงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 ตามล าดบั 

ส าหรบัตน้ทุนประมาณการของโครงการโรงไฟฟ้าทัง้หมดทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งจ านวน 24,881.0 
ล้านบาท นัน้ บรษิัทฯ คาดว่าจะได้รบัเงนิทุนดังกล่าวจากสญัญาเงนิกู้เพื่อพัฒนาโครงการที่ได้ตกลงแล้ว 
จ านวนประมาณ 18,573.0 ลา้นบาท และสว่นทีเ่หลอืจะมาจากเงนิทีไ่ดร้บัจากการกูย้มืเงนิกบับรษิทัฯ การเสนอ
ขายหุน้ของบรษิทัฯ ทัง้ในประเทศและต่างประเทศในครัง้นี้ เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิสดทีไ่ด้
จากการประกอบกจิการของกลุ่มบรษิทัฯ และเงนิทีไ่ดร้บัจากหุน้สว่นในบรษิทัร่วมทนุ (joint venture partners) 
ของกลุ่มบรษิทัฯ นอกจากนี้  บรษิทัฯ อาจจะมองหาการขยายธุรกจิเพิม่เตมิโดยการเขา้ซื้อโครงการโรงไฟฟ้าที่
ด าเนินงานแลว้ การลงทุนในธุรกจิอื่น หรอืร่วมทุนกบับุคคลภายนอกซึ่งจะต้องใช้รายจ่ายฝ่ายทุนเพิม่เตมิใน
อนาคต 

รายจ่ายฝ่ายทุนที่เกดิขึ้นจรงิของกลุ่มบรษิัทฯ อาจมคีวามแตกต่างจากจ านวนที่ก าหนดไว้ข้างต้น 
เนื่องจากปัจจยัต่างๆ หลายประการ ซึ่งรวมไปถึง กระแสเงนิสดในอนาคต ผลการด าเนินงาน และสถานะ
ทางการเงนิ การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกจิของประเทศไทย และ/หรอื ประเทศลาว การหาผูจ้ าหน่ายสนิค้า 
หรอืการจดัหาเงนิทุนอื่นภายใตข้อ้ก าหนดทีบ่รษิทัฯ ยอมรบัได้ ปัญหาทางเทคนิค หรอืปัญหาอื่นในการไดม้า 
หรอืการตดิตัง้อุปกรณ์ การเปลีย่นแปลงดา้นสภาพแวดลอ้มของกฎระเบยีบในประเทศไทย และ/หรอื ประเทศ
ลาว การเปลี่ยนแปลงในแผนธุรกจิ และกลยุทธ์ของบรษิัทฯ และกรณีบรษิัทฯ ตดัสนิใจที่จะด าเนินการตาม
โอกาสในการลงทนุใหม ่ 
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16.10 ภาระผกูพนั และหน้าท่ีตามสญัญา 

ตารางดงัต่อไปนี้เป็นการสรุปภาระผูกพนั และหน้าทีต่ามสญัญาจนถงึวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ซึง่ไม่
รวมถงึ (1) ภาระผูกพนั และหน้าทีต่ามสญัญาภายใตส้ญัญาซื้อขายไฟฟ้าทีท่ ากบั กฟผ. สญัญาซื้อขายก๊าซที่
ท ากบั ปตท. หนงัสอืค า้ประกนัเพื่อเป็นหลกัประกนัการช าระคนืเงนิกูส้ าหรบับรษิทัเจา้ของโครงการทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และ กฟภ. สญัญาซื้อขายน ้าฉบบัที่ท ากบัคู่สญัญาที่เกีย่วขอ้ง สนิทรพัย์ที่
เกี่ยวกบัไฟฟ้า และสญัญาเช่าที่ดินในประเทศเวียดนาม สญัญาด าเนินงานและบ ารุงรกัษา (O&M) ที่ท ากบั
กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพื่อด าเนินงาน และบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า สญัญาใหก้ารช่วยเหลอืระยะยาว (Long-term 
Support Agreement) ส าหรบักงัหันก๊าซ การจัดการด้านสญัญาให้การช่วยเหลือระยะยาว สญัญาระหว่าง 
ABPIF และ ABP1 และ ABP2 โดยที ่ABP1 และ ABP2 ตกลงทีจ่ะโอนสทิธใินการรบัรายได้จากการจ าหน่าย
ไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้า ABP1 และ ABP2 ให้แก่ ABPIF ในทุกๆ  6 เดือนตลอดอายุสญัญา รวมถึง 
สญัญากอ่สรา้ง สญัญาจดัหา และสญัญาการใหค้ าปรกึษา และ (2) ภาระผกูพนัทีเ่ป็นรายจ่ายฝ่ายทนุทีเ่กีย่วกบั
การก่อสร้างโรงไฟฟ้า และการซื้อเครื่องจักร และอุปกรณ์ซึ่งยังไม่ได้ถูกรบัรู้ทางบัญชี (โปรดพิจารณา
รายละเอยีดเพิม่เตมิเกีย่วกบัภาระผกูพนัและหน้าทีใ่นหมายเหต ุ37 ของงบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ทัง้หมด ไม่เกินกว่าหน่ึงปี 
เกินกว่าหน่ึงปี 
แต่ไม่เกินห้าปี เกินกว่าห้าปี 

งบการเงินรวม     
เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ(1) 45,085.7 1,971.4 17,368.3 25,746.0 
ขอ้ผกูมดัตามสญัญาเช่าด าเนินงาน 298.8 51.9 62.5 184.4 
ภาระผกูพนัตามสญัญาทัง้หมด 45,384.5 2,023.3 17,430.8 25,930.4 
     

 

(1) รวมค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืรอตดับญัช ีจ านวน 531.3 ลา้นบาท  

ความสามารถในการจดัหาเงนิทุนทีเ่พยีงพอเพื่อใหเ้ป็นไปตามภาระผกูพนัตามสญัญา และขอ้ก าหนด
เกีย่วกบัยอดหนี้ทัง้หมดทีต่อ้งช าระนัน้ อาจถูกจ ากดัโดยสถานะทางการเงนิ และผลการด าเนินงาน และสภาพ
คล่องของตลาดการเงนิในประเทศ และระหว่างประเทศ   

16.11 การจดัท ารายการนอกงบดลุ (Off-Balance Sheet Arrangements) 

บรษิทัฯ มกีารเขา้ท าตราสารอนุพนัธ์เพื่อลดความเสีย่งจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบี้ย และ
อตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ โดยรายการดงักล่าวไม่ได้ถูกบนัทึกอยู่ในงบการเงนิของบรษิทัฯ ในวนั
เขา้ท ารายการ หากแต่จะรบัรูก้ าไรขาดทนุในวนัทีม่กีารช าระเงนิ รายละเอยีดของตราสารอนุพนัธด์งักล่าวไดถู้ก
เปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิ  

16.12 ภาษี 

อตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลทีใ่ชบ้งัคบัแกบ่รษิทัไทยโดยทัว่ไปอยูท่ี่อตัรารอ้ยละ 20.0 โครงการโรงไฟฟ้า
ทีไ่ดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุจาก BOI จะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษดีงัต่อไปนี้ 

 การยกเว้นภาษีเงนิได้นิตบิุคคลเป็นเวลา 8 ปี นับแต่วนัเริม่เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของ
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โครงการโรงไฟฟ้าซึง่ประกอบกจิการผลติประแสไฟฟ้า 

 การลดหย่อนอตัราภาษีเงนิได้นิติบุคคลรอ้ยละ 50 จากอตัราภาษีปกตทิี่เรยีกเก็บจากก าไร
สุทธิที่ได้รบัจากกิจการที่ได้รบัการส่งเสรมิการลงทุน (กิจการผลิตไฟฟ้า หรอืกิจการผลิต
ไฟฟ้าและไอน ้า) เป็นเวลา 5 ปี นับแต่วนัสิ้นสุดการไดร้บัยกเว้นภาษีเงนิได้นิตบิุคคลตามที่
ระบุข้างต้น  ทัง้นี้  โครงการโรงไฟฟ้า ABP1 ABP2 ABP3 ABP4 ABP5 Solarwa TPS 
BGYSP BOWIN BIP1 และ BIP2 ไมไ่ดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษอีากรดงักล่าว 

 การยกเว้นภาษีศุลกากรทีเ่รยีกเกบ็จากเครื่องจกัรซึ่งใชใ้นการด าเนินการโครงการโรงไฟฟ้า 
และ 

 การยกเว้นภาษีเงนิได้นิติบุคคลที่เรียกเก็บจากเงนิปันผลที่ได้รบัจากกิจการที่ได้รบัการ
สง่เสรมิการลงทนุ ตลอดระยะเวลาทีไ่ดร้บัการสง่เสรมิการลงทนุ  

16.13 ขาดทุนทางภาษียกมา 

รายการขาดทุนทางภาษียกมา ส่วนใหญ่ประกอบด้วยขาดทุนทางภาษี 117.7 ล้านบาท 841.5 ล้าน
บาท 948.8 ล้านบาท และ 948.7 ล้านบาท ส าหรับปี 2556 2557 2558 และงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มถิุนายน 2559 ตามล าดบั ทัง้นี้ ภายใตก้ฎหมายภาษอีากรของประเทศไทยนัน้ ผลขาดทุนสทุธเิป็นผลมาจาก
การประกอบธุรกจิตามปกตยิกมาไม่เกนิ 5 ปี ก่อนรอบระยะเวลาบญัชปีีปัจจุบนัมาเป็นรายจ่ายในการค านวณ
ก าไรสทุธไิด ้

16.4 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 

16.14.1 ความเส่ียงทางการเงิน 

กจิกรรมของกลุ่มบรษิทัฯ มคีวามเสีย่งทางการเงนิทีห่ลากหลายไดแ้ก่ ความเสีย่งจากตลาด (รวมถงึ
ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ ความเสีย่งดา้นมลูคา่ยุตธิรรมอนัเกดิจากการเปลีย่นแปลง
ในอตัราดอกเบี้ย ความเสีย่งดา้นกระแสเงนิสดอนัเกดิจากการเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบี้ย และความเสีย่งดา้น
ราคา) ความเสีย่งด้านการใหส้นิเชื่อ และความเสีย่งด้านสภาพคล่อง แผนการจดัการความเสีย่งโดยรวมของ
กลุ่มบรษิทัฯ จงึมุ่งเน้นความผนัผวนของตลาดการเงนิและแสวงหาวธิกีารลดผลกระทบทีท่ าใหเ้สยีหายต่อผล
การด าเนินงานทางการเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ ใหเ้หลอืน้อยทีส่ดุเทา่ทีเ่ป็นไปได ้

16.14.2 ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 

เนื่องจากกลุ่มบรษิทัฯ ด าเนินงานระหว่างประเทศ โดยมกีารซื้ออะไหล่ และอุปกรณ์ส าหรบัโรงไฟฟ้า
เป็นสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั เยนญีปุ่่ น ยโูร และ โครนาสวเีดน นอกจากนี้ ยงัเกดิตน้ทนุในจ านวนทีเ่ป็นนยัส าคญั
ซึ่งเกี่ยวกับการบ ารุงรกัษาเป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั และโครนาสวีเดน บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากอตัรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศซึง่เกดิจากสกุลเงนิทีห่ลากหลาย โดยมสีกลุเงนิหลกัเป็นเงนิสกุลดอลลารส์หรฐั 
ทัง้นี้ความเสีย่งจากอตัราแลกเปลี่ยนเกดิขึน้จากรายการธุรกรรมในอนาคต การรบัรูร้ายการของสนิทรพัยแ์ละ
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หนี้สนิ และเงนิลงทุนสุทธใินหน่วยงานต่างประเทศ บรษิัทฯ ใชส้ญัญาอตัราแลกเปลี่ยนล่วงหน้าและสญัญา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

16.14.3 ความเส่ียงจากอตัราดอกเบีย้ 

ความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้ คอื ความเสีย่งจากความเคลื่อนไหวของอตัราดอกเบี้ยในตลาดในอนาคต
ซึ่งจะมผีลกระทบต่อผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสด โดยเงนิลงทุนของบรษิทัส่วนใหญ่ได้มาในรปูแบบ
สนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิ ซึ่งจะมอีตัราดอกเบี้ยทีอ่า้งองิกบั LIBOR MLR หรอื THBFIX ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมี
ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ ทัง้นี้ ภาระหนี้สนิรวมเกอืบทัง้หมดของกลุ่มบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 
มถิุนายน 2559 ตกอยู่ภายใต้อตัราดอกเบี้ยลอยตวั ดงันัน้ หากอตัราดอกเบี้ยของเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคญั ก็อาจกระทบต่อต้นทุน และก าไรทางการเงนิได้ ในเรื่องนี้  กลุ่มบรษิัทฯ ใช้สญัญา
แลกเปลีย่นอตัราดอกเบี้ยเพื่อจดัการกบัผลกระทบต่อกลุ่มบรษิทัฯ จากความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ยส าหรบั
รายการเฉพาะ และป้องกนัความเสีย่งจากการช าระดอกเบี้ยในอนาคตโดยแปลงอตัราลอยตวัของเงนิกูย้มืให้
เป็นอตัราคงที ่

16.14.4 ความเส่ียงด้านการให้สินเช่ือ 

ความเสีย่งดา้นการใหส้นิเชือ่ เกดิจากการทีคู่่สญัญาไม่สามารถด าเนินการตามขอ้ก าหนดของตราสาร
ทางการเงนิ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ เกดิผลขาดทนุทางการเงนิ โดยกลุ่มบรษิทัฯ ไดว้างนโยบายจ ากดัรายการทีจ่ะเกดิ
กบัสถาบนัการเงนิใดสถาบนัการเงนิหนึ่งเพื่อลดความเสีย่งทีจ่ะเกดิขึน้ และจะน าเงนิส่วนเกนิไปลงทุนเฉพาะ
การลงทุนทีม่คีวามเสีย่งต ่า จากประสบการณ์ในอดตีกลุ่มบรษิทัฯ ไมเ่คยเกดิการสญูเสยีจากบญัชดีงักล่าว และ
ส าหรบัรายการลูกหนี้การคา้ กลุ่มบรษิทัฯ ขายไฟฟ้าใหก้บัรฐัวสิาหกจิ และลูกคา้อุตสาหกรรมตามขอ้ก าหนด 
และเงือ่นไขของสญัญาซื้อขายไฟฟ้า และสญัญาซื้อขายไอน ้าระยะยาว แมว้่า กลุ่มบรษิทัฯ จะตอ้งค านึงถงึกบั
ความเสีย่งทีม่นีัยส าคญัจากการผดินัดช าระหนี้ในส่วนนี้ เมื่อพจิารณาสดัส่วนรอ้ยละของการขายใหแ้ก่ กฟผ. 
แลว้นัน้ บรษิทัฯ ไมค่ดิว่าจะเกดิผลขาดทนุจากการผดินดัช าระหนี้ทีม่นียัส าคญั 

16.14.5 ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง 

ความเสีย่งด้านสภาพคล่อง คอืความเสีย่งทีบ่รษิทัอาจไม่มเีงนิสดเพยีงพอส าหรบัใชจ้่าย ในกรณีทีม่ ี
ความจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิในระยะสัน้ ดงันัน้ จ านวนเงนิสดทีม่อีย่างเพยีงพอและเงนิลงทุนในหลกัทรพัยท์ีม่ตีลาด
รองรบัย่อมแสดงถงึการจดัการความเสีย่งของสภาพคล่องอย่างรอบคอบ ความสามารถในการหาแหล่งเงนิทุน
แสดงใหเ้หน็ไดจ้ากการทีม่วีงเงนิกูย้มืทีไ่ดม้กีารตกลงไวแ้ลว้อยา่งเพยีงพอ กลุ่มบรษิทัฯ ไดต้ัง้เป้าหมายว่าจะใช้
ความยืดหยุ่นในการระดมเงนิทุนโดยการรกัษาวงเงนิสินเชื่อที่ตกลงไว้ให้เพียงพอที่จะหามาได้เนื่องจาก
ลกัษณะธรรมชาตขิองธุรกจิทีเ่ป็นฐานของกลุ่มบรษิทัมพีลวตัเปลีย่นแปลงได ้

16.15 การบญัชีท่ีประกาศใช้ในปัจจบุนั 

สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์  ได้ออกหนังสือแจ้งเพื่ อบังคับใช้มาตรฐานการบัญช ี
(accounting standards) มาตรฐานการรายงานทางการเงิน  (financial reporting standards) การตีความ
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มาตรฐานการบญัช ี(accounting standard interpretations) และการตคีวามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
(financial reporting standard interpretations) มีผลเมื่อวันที่  1 มกราคม 2559 เพื่อท าให้ มาตรฐานการ
รายงานทางการเงนิไทย (TFRS หรอื ทเีอฟอารเ์อส) สอดคลอ้งกบั มาตรฐานการรายงานทางการเงนิระหว่าง
ประเทศ (IFRS หรอื ไอเอฟอาร์เอส) โดยมาตรฐาน และการตีความเหล่านี้เกี่ยวขอ้งกบับรษิัท แต่ยงัไม่ถูก
น ามาใช ้

ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ ยงัคงประเมนิผลกระทบต่องบการเงนิรวมของบรษิทัฯ กรณีหากตอ้งบงัคบัใช้
มาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
ขา้งต้น และยงัไม่มขีอ้สรุปถงึผลกระทบทีค่รบถ้วนของการแกไ้ขเหล่านี้ (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิ
เกีย่วกบัผลของการแกไ้ขต่องบการเงนิรวมในหมายเหตุ 2.2 ของงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ) 

16.16 อตัราส่วนทางการเงินอ่ืน 

16.16.1 อตัราส่วนสภาพคล่อง 

 อตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ของบรษิทัฯ มคี่าเฉลีย่มากกว่าหนึ่งเท่าในปี 
2556 2557 2558 และในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 โดยมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกนัคอืในปี 2557 2558 และในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 อตัราส่วนทัง้สองลดลงเมื่อ
เทยีบกบัปี 2556  เนื่องจากในปี 2557 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีกู่ย้มืมาเพื่อซื้อกจิการ 
BPLC1 และ BPLC2 ในปี 2558 บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายคา้งจ่ายซึ่งเกดิจากค่าก่อสรา้งโรงไฟฟ้า และในงวดหก
เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มสี่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปีเพิม่ขึน้ ทัง้นี้ในปี 2556 บรษิทัฯมอีตัราส่วนทัง้สองในระดบัทีส่งูเนื่องจากกลุ่มบรษิทัฯไดร้บัเงนิสด
จากการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุใน ABPIF ในเดอืนกนัยายน 2556  

 อตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ของบรษิทัฯ มคี่าเฉลีย่มากกว่าหนึ่งเท่าในปี 
2556 2557 2558 และในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 โดยมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกนัคอืในปี 2557 2558 และในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 อตัราส่วนทัง้สองลดลงเมื่อ
เทยีบกบัปี 2556  เนื่องจากในปี 2557 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีกู่ย้มืมาเพื่อซื้อกจิการ 
BPLC1 และ BPLC2 ในปี 2558 บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายคา้งจ่ายซึ่งเกดิจากค่าก่อสรา้งโรงไฟฟ้า และในงวดหก
เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บรษิทัฯ มสี่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปีเพิม่ขึน้ ทัง้นี้ในปี 2556 บรษิทัฯมอีตัราส่วนทัง้สองในระดบัทีส่งูเนื่องจากกลุ่มบรษิทัฯไดร้บัเงนิสด
จากการออกและเสนอขายหน่วยลงทนุใน ABPIF ในเดอืนกนัยายน 2556  

16.16.2 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 

 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไรที่ส าคญัได้แก่ อตัราก าไรขัน้ต้น อตัราก าไรจากการ
ด าเนินงาน และอตัราก าไรสุทธ ิ ในปี 2556 2557 2558 และในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 
อตัราก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่อง โดยมสีาเหตุมาจากการที่
โครงการโรงไฟฟ้าใหมห่ลายโครงการซึง่รวมถงึโครงการโรงไฟฟ้า ABPR1 และ ABPR2 ซึง่เปิดด าเนินการเชงิ
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พาณิชย์ในปี 2556 BIP1 และ ABP4 ในปี 2558 และ BIP2 ในปี 2559 มปีระสทิธภิาพในการผลิตไฟฟ้าและ
อตัราก าไรสูงกว่าโครงการโรงไฟฟ้าเก่า ทัง้นี้  ด้วยเหตุผลเดียวกนั อตัราก าไรสุทธิของบรษิัทฯ ได้ปรบัตัว
เพิม่ขึน้ต่อเนื่องยกเวน้ในปี 2558 เนื่องจากในปีดงักล่าว อตัราแลกเปลี่ยนระหว่างเงนิบาทและดอลลารส์หรฐัมี
ความผนัผวนมาก ซึง่สง่ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ในลกัษณะผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่น
ทีย่งัไม่เกดิขึน้ ท าใหอ้ตัราก าไรสุทธปิรบัตวัลดลงในปี 2558  ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2559 
อตัราก าไรสุทธขิองบรษิัทฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้มาก โดยส่วนหนึ่งเกดิจากเหตุผลทางธุรกจิที่ได้กล่าวขา้งต้น แต่
สว่นหนึ่งเป็นเพราะมผีลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้ประกอบดว้ย 

16.16.3 อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 

ในระหว่างปี 2556 2557 และ 2558 บรษิัทฯ มอีตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและอตัราส่วน
หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ต่อเนื่อง โดยมสีาเหตุมาจากการทีบ่รษิทัฯ มคีา่ใชจ้่ายในการ
ลงทุนเป็นจ านวนมากจากการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้า BIP1 BIP2 ABP4 ABP5 BOWIN และ XXHP และ
การเขา้ซื้อกจิการ BPLC1 และ BPLC2 ในปี 2557 โดยจดัหาแหล่งเงนิทุนส่วนใหญ่มาจากการกูย้มืเงนิ และมี
การจ่ายปันผลพเิศษจากก าไรสะสมในปี 2558 อย่างไรกด็ ีอตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ยไดเ้พิม่ขึน้ใน
ช่วงเวลาดงักล่าวเนื่องจากโครงการโรงไฟฟ้าของบรษิัทฯ ซึ่งรวมถึง ABPR1 และ ABPR2 ในปี 2556 และ 
BIP1 และ ABP4 ในปี 2558  เริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ละสรา้งกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 

ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บรษิัทฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและ
อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลง โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการช าระค่าหุน้เพิม่เตมิ
เป็นจ านวนเงนิรวม 2,201.9 ลา้นบาท ในไตรมาส 2 ปี 2559 

 
 


