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ส่วนท่ี 1 
ข้อมลูสรปุ (Executive Summary) 

ขอ้มลูสรุปนี้เป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละร่างหนังสอืชีช้วน ซึง่เป็นเพยีง
ขอ้มลูสรุปเกีย่วกบัการเสนอขาย ลกัษณะ และความเสีย่งของบรษิทัทีอ่อกและเสนอขายหลกัทรพัย ์ดงันัน้ ผูล้งทุน
ตอ้งศกึษาขอ้มลูในรายละเอยีดจากหนังสอืชีช้วนฉบบัเตม็ ซึง่สามารถขอไดจ้ากผู้จดัจ าหน่ายหลกัทรพัยแ์ละบ.ีกรมิ 
เพาเวอร ์หรอือาจศกึษาขอ้มลูไดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละรา่งหนงัสอืชีช้วนทีบ่.ีกรมิ 
เพาเวอร ์ยืน่ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ไดท้ี ่website ของส านกังาน ก.ล.ต. 

 
ข้อมลูสรปุของการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน 

บริษทั บี. กริม เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย: []) 
ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขาย 
ผู้เสนอขาย : บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “บ.ีกรมิ เพาเวอร”์) 
ประเภทธรุกิจ : ประกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding Company) ทีป่ระกอบธุรกจิ

หลกัด้านการผลติและขายไฟฟ้า ไอน ้า และธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศ 

จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย : เสนอขายหุน้สามญัทีอ่อกใหม่จากการเพิม่ทุนใหแ้ก่ประชาชนเป็นการทัว่ไปครัง้
แรกไมเ่กนิ 810,000,000 หุน้ โดยในกรณีทีม่กีารจดัสรรหาหุน้สว่นเกนิให ้ 

(1) เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุจ านวนไมเ่กนิ 705,000,000 หุน้ และ 

(2) จดัสรรหุน้สว่นเกนิ ไมเ่กนิ 105,000,000 หุน้  

บ.ีกรมิ เพาเวอร์ จะเสนอขายหุน้สามญัทีอ่อกใหม่ใหแ้ก่ประชาชน และใหแ้ก่ผู้
จดัหาหุน้สว่นเกนิดงักล่าวเป็นจ านวนรวมไมเ่กนิ 810,000,000 หุน้ 

 
สดัส่วนการเสนอขายหุ้น : ประเภทผูล้งทนุ จ านวนหุน้ทีเ่สนอขาย  

(ลา้นหุน้) 
สดัสว่นทีเ่สนอขาย  

(รอ้ยละ) 
  (1) ผูล้งทนุในประเทศจ านวนรวม [] [] 
   - บุคคลทัว่ไป ประมาณ [] [] 
   - นกัลงทนุสถาบนั ประมาณ [] [] 
   - ผูม้อีปุการคณุของบ.ีกรมิ 

เพาเวอร ์ประมาณ 
[] [] 

  (2) ผูล้งทนุในต่างประเทศจ านวน
รวม 

[] [] 

  รวม [] [] 
เงื่อนไขในการจดัจ าหน่าย : รบัประกนัการจ าหน่ายอยา่งแน่นอนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 
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ราคาเสนอขายต่อประชาชน : [] บาท/หุน้   
มลูค่าการเสนอขาย : [] บาท   
การเสนอขายหุ้นหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพในช่วง 90 วนัก่อนหน้า : ไมม่ ี
มลูค่าท่ีตราไว้ : 2.0 บาทต่อหุน้    

มลูค่าตามราคาบญัชี (book value) ณ [] : [] บาทต่อหุน้ 
 

ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมลูทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย:  

[] 

อตัราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสทุธิต่อหุ้น (“P/E Ratio”): [] เทา่ 

P/E Ratio ของบรษิทัอืน่ในอตุสาหกรรมเดยีวกนั: [] 

สดัส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ท่ีไม่ติด silent period: จ านวน [] หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ [] ของ
จ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบ.ีกรมิ เพาเวอร ์ภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิม่ทนุในครัง้นี้ 

ตลาดรอง                                    : SET 

หมวดธรุกิจ                                 : พลงังานและสาธารณูปโภค 

เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน                 :              Profit test 

 
วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน:   

 จ านวนเงินท่ีใช้โดยประมาณ ระยะเวลาท่ีใช้เงิน 
 (ล้านบาท) โดยประมาณ 

1. เงนิทนุส าหรบัการช าระคนืภาระ
ทางการเงนิ 

   

2. เงนิทนุส าหรบัลงทนุในโครงการทีอ่ยู่
ระหว่างการกอ่สรา้งและโครงการทีอ่ยู่
ระหว่างการพฒันาตามสดัสว่นการถอื
หุน้ในโครงการของบ.ีกรมิ เพาเวอร ์

   

3. เงนิทนุหมนุเวยีนในการด าเนนิงาน
ของบ.ีกรมิ เพาเวอร ์และเพือ่
วตัถุประสงคท์ัว่ไปอืน่ๆ ของบ.ีกรมิ 
เพาเวอร ์
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นโยบายการจ่ายเงินปันผล: 

บี.กริม เพาเวอร:์ 

บ.ีกรมิ เพาเวอร ์มนีโยบายจ่ายเงนิปันผลใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ในอตัราไมน้่อยกว่ารอ้ยละ 30.0 ของก าไรสทุธติาม
งบการเงนิเฉพาะกจิการของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ หลงัหกัภาษี ทุนส ารองตามทีก่ฎหมายก าหนด และภาระผกูพนัตาม
เงือ่นไขของสญัญาเงนิกู ้ทัง้นี้ อตัราการจ่ายเงนิปันผลดงักล่าวอาจเปลีย่นแปลงไปจากทีก่ าหนดไว้ โดยขึน้อยูก่บัผล
การด าเนินงาน กระแสเงนิสด ความจ าเป็นในการลงทนุ เงือ่นไขและขอ้จ ากดัตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาเงนิกูย้มื และ
ความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคตของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ โดยเมื่อคณะกรรมการบรษิทั มมีตเิหน็ชอบใหจ้่ายเงนิปันผล
ประจ าปีแล้ว จะต้องน าเสนอเพื่อขออนุมตัิต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น เว้นแต่เป็นการจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล ซึ่ง
คณะกรรมการบรษิทั มอี านาจอนุมตัใิหจ้่ายเงนิปันผลไดแ้ละใหร้ายงานใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ทราบในการประชมุคราว
ต่อไป 

อนึ่ง เนื่องจากบ.ีกรมิ เพาเวอร ์ประกอบธุรกจิโดยมรีายไดจ้ากการถอืหุน้ในบรษิทัอืน่และไม่มกีารประกอบ
ธุรกจิเป็นของตนเอง (Holding Company) โดยมสีนิทรพัย์หลกัคอื เงนิลงทุนในบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วม ดงันัน้ 
ความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ จงึขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงานและการจ่ายเงนิปันผลของ
บรษิทัย่อย บรษิทัร่วม และบรษิทัร่วมคา้เป็นหลกั และอยู่ภายใต้กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งของประเทศต่างๆ ทีบ่รษิทั
ยอ่ย บรษิทัรว่ม และบรษิทัรว่มคา้ดงักล่าวเขา้ไปลงทนุ 

บริษทัย่อย: 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบริษัทย่อยของบี.กริม เพาเวอร์ จะเป็นไปตามที่คณะกรรมการของ 
บรษิทัย่อยจะพจิารณาใหค้วามเหน็ชอบ และเสนอใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของแต่ละบรษิทัพจิารณาอนุมตัใินแต่ละปี 
โดยการจ่ายเงนิปันผลจากก าไรสุทธิตามงบการเงนิของบรษิัทย่อย หลงัหกัภาษี ทุนส ารองเงนิตามที่กฎหมาย
ก าหนด และภาระผูกพนัตามเงื่อนไขของสญัญาเงนิกู้แล้ว ทัง้นี้  อตัราการจ่ายปันผลจะพิจารณาจากผลการ
ด าเนินงาน กระแสเงนิสด ความจ าเป็นในการลงทุน เงื่อนไขและขอ้จ ากดัตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาเงนิกูย้มื และ
ความเหมาะสมอื่นๆ ของบรษิทัย่อย อนึ่ง คณะกรรมการของบรษิทัย่อย มอี านาจอนุมตัใิหจ้่ายเงนิปันผลระหว่าง
กาลไดแ้ละใหร้ายงานใหท้ีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ทราบในการประชมุคราวต่อไป 
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รายละเอียดเก่ียวกบัผู้เสนอขายหลกัทรพัย:์ 

บ.ีกรมิ เพาเวอร ์เป็นบรษิทัในกลุ่มบ.ีกรมิ ซึง่ด าเนินธุรกจิในประเทศไทยมานานกว่า 138 ปี ภายใตป้รชัญา
ในการด าเนินธุรกจิดว้ยความโอบออ้มอารี (Doing Business With Compassion) โดยค านึงถงึผลประโยชน์ร่วมกนั
ระหว่างบรษิทักบัคูค่า้ พนัธมติรทางธุรกจิ และสงัคมสว่นรวม  

บี.กริม เพาเวอร์ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทย่อย และบริษัทร่วมค้า (Holding Company) ที่
ประกอบธุรกจิหลกัดา้นการผลติและขายไฟฟ้า ไอน ้า และธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 

บ.ีกรมิ เพาเวอร ์เป็นหนึ่งในผูบุ้กเบกิอุตสาหกรรมการผลติไฟฟ้าภาคเอกชนของประเทศไทยตัง้แต่ปี พ.ศ. 
2536 ดว้ยทมีผูบ้รหิารและทมีงานทีไ่ดร้ว่มงานกบั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์มากว่า 20 ปี ดว้ยประสบการณ์ทีห่ลากหลายทัง้ใน
ด้านการจดัหาสญัญาซื้อขายไฟฟ้า การพฒันา ออกแบบและก่อสร้างโครงการ การบรหิารจดัการการบ ารุงรกัษา
โรงไฟฟ้าและระบบสายสง่ไฟฟ้าและทอ่ไอน ้าที ่บ.ีกรมิ เพาเวอร ์เป็นเจา้ของ รวมถงึการจดัหาแหล่งเงนิทนุทีเ่หมาะสม
ในการกอ่สรา้งโรงไฟฟ้า  

ปัจจุบนับ.ีกรมิ เพาเวอร์ เป็นหนึ่งในผูผ้ลติไฟฟ้าภายใต้โครงการรบัซื้อไฟฟ้าจาก SPP รายใหญ่ทีสุ่ดของ
ประเทศไทยเมื่อนับตามก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ (Installed Capacity) (จากขอ้มูลของไอพเีอ แอดไวซอรี ่ลมิเิตด็ 
และ เอดบับลวิอาร์ ลอยด์ ลมิเิต็ด) และมสี่วนส าคญัในการดงึดูดการลงทุนในประเทศไทย โดยเฉพาะการลงทุนใน
อตุสาหกรรมทีต่อ้งการความมัน่คงของกระแสไฟฟ้าทีใ่ชใ้นกระบวนการผลติสงูเชน่ อตุสาหกรรมยานยนต ์เป็นตน้ 

ส าหรบัการขายไฟฟ้าและไอน ้าในประเทศไทย บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ม ี 

(1)  สญัญาขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ภายใตโ้ครงการรบัซื้อไฟฟ้าจาก SPP  

(2)  สัญญาขายไฟฟ้าและไอน ้ ากับลูกค้าอุตสาหกรรมผ่านโครงข่ายไฟฟ้าและไอน ้ าของบริษัทที่
ครอบคลุมผูใ้ชไ้ฟฟ้าทีเ่ป็นโรงงานอตุสาหกรรมกว่า 100 ราย ซึง่ตัง้อยูใ่นนิคมอตุสาหกรรมชัน้น า 5 แหง่ประกอบดว้ย  

1. นิคมอตุสาหกรรมอมตะนคร  

2. นิคมอตุสาหกรรมอมตะซติี ้ 

3. สวนอตุสาหกรรมบางกะด ี 

4. นิคมอตุสาหกรรมเหมราช  

5. นิคมอตุสาหกรรมแหลมฉบงั 

(3)  สัญญาขายไฟฟ้ากับ กฟภ. ภายใต้โครงการรับซื้อไฟฟ้าจาก VSPP จากโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติย ์ 
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บ.ีกรมิ เพาเวอร์ เริม่ลงทุนในโครงการพลงังานหมุนเวยีนตัง้แต่ปี 2558 และมแีผนจะขยายก าลงัการผลิต
ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมเพื่อรกัษาสิง่แวดล้อมและสนอง
นโยบายของรฐับาล 

ส าหรบัการลงทนุในต่างประเทศ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์เริม่ลงทนุในประเทศเวยีดนามตัง้แต่ปี 2542 โดยขายไฟฟ้า
ทีร่บัซื้อจากบรษิทัย่อยของ EVN ใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้ (เบยีนหวั) จ านวน 200 ราย 
ผา่นโครงขา่ยไฟฟ้าของบ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 

นอกจากนี้ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ยงัขยายการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงัน ้าในประเทศลาวตัง้แต่ปี 2558 โดยก าลงัอยู่
ระหว่างก่อสรา้งหรอืพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ารวม 8 โครงการ และยงัมแีผนขยายการลงทุนในต่างประเทศ
อย่างต่อเนื่อง โดยไดด้ าเนินการศกึษาโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศอนิโดนีเซยี เมยีนมาร ์มาเลเซยี เวยีดนาม และ
ฟิลปิปินส ์เพือ่แสวงหาโอกาสการลงทนุทีน่่าสนใจและมผีลตอบแทนทีเ่หมาะสม 

บ.ีกรมิ เพาเวอร ์มวีสิยัทศัน์ทีจ่ะเป็นบรษิทัพลงังานชัน้น าระดบัโลก โดยมุง่เน้นหลกัการด าเนินงานดงันี้ 

(1) การผลติและขายไฟฟ้าทีม่คีุณภาพสูงโดยใชเ้ทคโนโลยทีีท่นัสมยัจากผูผ้ลติทีไ่ดร้บัการยอมรบัตาม
มาตรฐานสากลเพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการใชเ้ชื้อเพลงิและเพิม่ความมัน่ใจว่าอายุการใชง้านของ
เครือ่งจกัรเหมาะสมกบัระยะเวลาของสมัปทานที ่บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ไดร้บั  

(2) การเพิม่ความมัน่คงในการจดัสง่ไฟฟ้าจากการที ่บ.ีกรมิ เพาเวอร ์มหีน่วยผลติไฟฟ้าหลายหน่วยใน
นิคมอตุสาหกรรมเดยีวกนั  

(3) การลดการสญูเสยีกระแสไฟฟ้าในระบบสายส่งจากการทีท่ีต่ ัง้ของโรงไฟฟ้าของ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์อยู่
ใกลผู้ใ้ชไ้ฟฟ้า  

(4) การดูแลรกัษาและซ่อมบ ารุงเครื่องจกัรร่วมกนัระหว่างทมีงานบ ารุงรกัษาของ บ.ีกรมิ เพาเวอร์  กบั
ทมีงานบ ารงุรกัษาจากภายนอก  

(5) การใหบ้รกิารทีด่แีกล่กูคา้ของ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 

ปัจจยัเหล่านี้ลว้นเป็นปัจจยัส าคญัทีท่ าให ้บ.ีกรมิ เพาเวอร ์สามารถผลติและขายไฟฟ้าและไอน ้าทีม่ ีคุณภาพ
และความมัน่คง น ามาซึง่ความส าเรจ็ของการประกอบธุรกจิของ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ทีพ่สิจูน์มากว่า 20 ปี และเป็นการ
รกัษาความสมัพนัธท์ีด่แีละยาวนานแกล่กูคา้ของบ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 

นอกจากลูกคา้ของ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์แลว้ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ ยงัใหค้วามส าคญัอย่างยิง่ยวดแก่ผูม้สี่วนได้ส่วน
เสยีของ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ กล่าวคอื ผูถ้อืหุน้ บุคลากรของบรษิัทฯ ชุมชน และสงัคม ภายใต้หลกัปรชัญาเศรษฐกจิ
พอเพยีง คอื พอประมาณ มเีหตุผล และมภีมูคิุม้กนัในตวัทีด่ ีและหลกัพรหมวหิาร 4 ตามหลกัค าสอนของพุทธศาสนา 
คอื เมตตา กรุณา มุทติา อุเบกขา เพื่อน าไปสู่สมดุลในการด าเนินชวีติ และพรอ้มรบัต่อการเปลี่ยนแปลงทัง้ในเชงิ
เศรษฐกจิและสงัคม  
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ภายใต้หลกัปรชัญาดงักล่าว บี.กรมิ และ บี.กรมิ เพาเวอร์ ท ากจิกรรมเพื่อการศกึษา การดูแลชวีติความ
เป็นอยูข่องคนไทย วฒันธรรมและศาสนา และสิง่แวดลอ้มมากมาย ไดแ้ก ่ 

(1)  กจิกรรมเพือ่การศกึษา  

 การรว่มกอ่ตัง้โครงการทวภิาคเียอรมนั-ไทยเพื่อความเป็นเลศิทางการศกึษาเพื่อสนบัสนุนระบบ
อาชวีศกึษาแบบทวภิาค ี(Dual Vocational Education System)  

 การสนับสนุนโครงการ “บ้านนักวทิยาศาสตรน้์อย” ซึ่งเป็นโครงการในพระราชด ารขิองสมเดจ็
พระเทพรตันราชสดุา สยามบรมราชกมุาร ี 

 การก่อตัง้โรงเรยีน อ.ฮ. ลงิค ์(ในพระอุปถมัภ์สมเดจ็พระศรนีครนิทราบรมราชชนนี) จ.เพชรบุร ี
และ โรงเรยีนบ.ีกรมิ จ. สระแกว้ 

 การสนบัสนุนโรงเรยีนจติรลดา (สายวชิาชพี) 

 การสนบัสนุนทนุพยาบาลผา่นมลูนิธกิองทนุการกศุลสมเดจ็พระศรนีครนิทราบรมราชชนนี 

(2)  กจิกรรมเพือ่การดแูลชวีติความเป็นอยูข่องคนไทย 

 การกอ่ตัง้โครงการศนูยค์วามสขุมวลรวมประชาชาตแิหง่ประเทศไทย (GNH Center Thailand) 

(3)  กจิกรรมทางวฒันธรรมและศาสนา  

 การสนบัสนุนมลูนิธวิงดุรยิางคซ์มิโฟนีกรงุเทพฯ  

 การสนบัสนุนวดับ.ีกรมิ จ.สระแกว้ และวดัมลูจนิดาราม จ.ปทมุธานี 

(4)  กจิกรรมเพือ่สิง่แวดลอ้ม  

 การสนบัสนุนโครงการฟ้ืนฟูประชากรเสอืโครง่ผา่นกองทนุ WWF ประเทศไทย 

 การปลูกและอนุรกัษ์ป่าร่วมกบัสมาชกิในชุมชนและนักเรยีนนักศกึษาในท้องที่รอบโครงการ
โรงไฟฟ้าของ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์

บี.กริม เพาเวอร์ เชื่อว่ากิจกรรมเหล่านี้มีส่วนส าคัญให้ บี.กริม เพาเวอร์ มีพันธมิตรทางธุรกิจที่ดี มี
ความสมัพนัธ์ทีด่แีละยาวนานกบัลูกคา้ มบีุคลากรทีม่ีความรูค้วามสามารถ สรา้งความเจรญิใหแ้ก่สงัคมและชุมชน มี
ความรบัผดิชอบในสิง่แวดลอ้ม และท าให ้บ.ีกรมิ เพาเวอร ์เจรญิเตบิโตอยา่งยัง่ยนืมากว่า 20 ปี 

           ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ลงทนุโครงการโรงไฟฟ้าจ านวนทัง้สิน้ 43 โครงการ ผา่นการถอื
หุน้ในบรษิทัยอ่ย และบรษิทัรว่มคา้ ประกอบดว้ย (1) โครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ 27 โครงการ 
มีก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตัง้รวม 1,495.5 เมกะวัตต์ และก าลังการผลิตไอน ้าติดตัง้รวม 320.0 ตันต่อชัว่โมง (2) 
โครงการโรงไฟฟ้าทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้ง 6 โครงการ มกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้รวม 549.1 เมกะวตัต์ และก าลงั

http://www.bgrimmgroup.com/social1.php?get=00034
http://www.bgrimmgroup.com/social1.php?get=00035
http://www.bgrimmgroup.com/social1.php?get=00021
http://www.bgrimmgroup.com/social1.php?get=00020
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การผลติไอน ้าตดิตัง้รวม 120.0 ตนัต่อชัว่โมง และ (3) โครงการโรงไฟฟ้าทีอ่ยูร่ะหว่างการพฒันาโครงการ 10 โครงการ 
มกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้รวม 338.5 เมกะวตัต ์และก าลงัการผลติไอน ้าตดิตัง้รวม 60.0 ตนัต่อชัว่โมง 

บ.ีกรมิ เพาเวอร ์คาดว่าหากบ.ีกรมิ เพาเวอร ์สามารถก่อสรา้งและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าตามแผนใหแ้ลว้
เสรจ็ไดภ้ายในปี 2564 บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จะมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้รวม 2,383.1 เมกะวตัต ์ประกอบดว้ย โรงไฟฟ้า
พลงัความรอ้นร่วม 2,137.3 เมกะวตัต์ โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์114.2 เมกะวตัต์ โรงไฟฟ้าพลงังานน ้า 102.6 
เมกะวตัต์ โรงไฟฟ้าพลงังานลม 16.0 เมกะวตัต์ และโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นทีใ่ชน้ ้ามนัดเีซลเป็นเชือ้เพลงิ 13.0 
เมกะวตัต ์และก าลงัการผลติไอน ้าตดิตัง้รวม 500.0 ตนัต่อชัว่โมง  
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นโยบายการลงทุน: 

บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จะลงทุนในบรษิทัย่อย บรษิทัร่วม หรอืบรษิทัร่วมคา้ ทีม่วีตัถุประสงคใ์นการด าเนินธุรกจิที่
ประกอบธุรกิจด้านการผลิตกระแสไฟฟ้า เช่นเดียวกบัธุรกิจหลักของบี.กริม เพาเวอร์ หรือกิจการที่มีลักษณะ
ใกลเ้คยีงกนั หรอืกจิการทีส่นับสนุนกจิการของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ โดยมุ่งเน้นการลงทุนในกจิการทีม่ศีกัยภาพในการ
เตบิโต สอดคลอ้งกบัเป้าหมาย และแผนกลยุทธ์ในการขยายธุรกจิ รวมทัง้สรา้งผลตอบแทนทีด่จีากการลงทุน ทัง้นี้  
การขออนุมตักิารลงทุนในบรษิทัย่อย บรษิทัร่วม บรษิทัร่วมคา้ หรอืบรษิทัอื่นๆทีเ่กีย่วขอ้ง จะตอ้งสอดคลอ้งเป็นไป
ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุเรือ่งหลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีม่นียัส าคญัทีเ่ขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรอื
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัย์สนิ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยขอ้มลูและ
การปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบียนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 โดยการลงทุนในกจิการ
ดงักล่าวขา้งต้น บ.ีกรมิ เพาเวอร์ มนีโยบายการลงทุนในสดัส่วนทีม่ากพอเพื่อใหส้ามารถมสี่วนร่วมในการบรหิาร
จดัการและก าหนดแนวทางการด าเนินธุรกจิในบรษิทัยอ่ย บรษิทัรว่ม บรษิทัรว่มคา้ และบรษิทัอืน่ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งนัน้ๆ 

 บ.ีกรมิ เพาเวอร์ อาจพจิารณาลงทุนในธุรกจิอื่นทีม่ใิช่ธุรกจิหลกัของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ ในปัจจุบนั ทัง้นี้ การ
ลงทุนจะต้องมคีวามสอดคล้องเหมาะสมกบัสภาวะของธุรกจิ นโยบาย เป้าหมาย ทศิทางการเติบโตของธุรกจิ และ
แผนกลยทุธข์องบ.ีกรมิ เพาเวอร ์

 ในการตดัสนิใจลงทุนใดๆ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จะท าการวเิคราะหค์วามเป็นไปไดข้องโครงการและพจิารณาถงึ
ศกัยภาพ รวมทัง้ปัจจยัความเสีย่งจากการลงทุน โดยมขี ัน้ตอนการพจิารณาการลงทุนทีเ่หมาะสม เพื่อใหม้คีวาม
สอดคลอ้งกบัเป้าหมายและแผนกลยทุธ์ของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ รวมถงึแผนงานการสง่บุคลากรเขา้ไปมสี่วนรว่มในการ
บรหิารจดัการและก ากบัดูแลสอดคลอ้งกบัความคาดหวงัในดา้นประสทิธภิาพและประสทิธผิลในการด าเนินกจิการ 
เพือ่ใหไ้ดผ้ลตอบแทนการลงทนุตามความคาดหวงั และมแีผนการใชจ้่ายงบประมาณการลงทนุสอดคลอ้งกบัแผนการ
จดัสรรเงนิ เมือ่ผา่นการกลัน่กรองนี้แลว้ จงึจะเสนอขอความเหน็ชอบตามล าดบัขัน้ตอนต่อไป 

 ทัง้นี้ ในการก ากบัดแูลบรษิทัยอ่ยและบรษิทัรว่ม บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จะสง่กรรมการหรอืผูบ้รหิารทีม่คีุณสมบตัิ
และประสบการณ์ทีเ่หมาะสมกบัการด าเนินธุรกจิเพื่อเป็นตวัแทนในการบรหิารกจิการของบรษิทัย่อยและบรษิทัรว่ม
นัน้ๆ เพื่อก าหนดนโยบายทีส่ าคญัและควบคุมการด าเนินธุรกจิของบรษิทัย่อย บรษิทัร่วม และ/หรอื บรษิทัร่วมคา้ 
ดงักล่าว ทัง้นี้ กรรมการซึง่เป็นตวัแทนของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ จะตอ้งท าหน้าทีใ่นการก ากบัดแูลบรษิทัย่อย บรษิทัรว่ม 
และ/หรอื บรษิทัร่วมคา้ ใหบ้รหิารจดัการ หรอืด าเนินงานต่างๆ ตามนโยบายที่บ.ีกรมิ เพาเวอร์ ก าหนด รวมถึง
จะตอ้งใชดุ้ลยพนิิจตามมตขิองทีป่ระชุมคณะกรรมการ และ/หรอื ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ ทีอ่นุมตัใิน
เรื่องทีส่ าคญัของบรษิทัย่อย บรษิทัร่วม และ/หรอื บรษิทัร่วมคา้ เพื่อก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดแก่บ.ีกรมิ เพาเวอร์ 
และเพือ่การเตบิโตอยา่งยัง่ยนืของบ.ีกรมิ เพาเวอร ์
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่: 
โครงสรา้งการถอืหุน้ของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ ณ วนัที ่9 กนัยายน 2559 และภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัที่ออก
ใหมใ่นครัง้นี้ สรปุไดด้งันี้ 

รายช่ือผูถ้ือหุ้นใหญ่ ก่อนการเสนอขายหุ้นสามญั ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญั 

จ านวนหุ้น  ร้อยละ จ านวนหุ้น  ร้อยละ 

1. บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(สงิคโปร)์ พทีอี.ี แอลทดี.ี1  921,502,000 48.8 921,502,000 34.1 

2. นายฮาราลด ์ลงิค์ 704,149,700 37.2 704,149,700  26.1 

3. บรษิทั บ.ีกรมิ จอยน์ เวน็เจอร ์ โฮลดิง้ จ ากดั2 235,997,750 12.5 235,997,750 8.7 

4. นางสาวคาโรลนี โมนิคมารคีรสีตนี ลงิค์ 28,350,000 1.5 28,350,000 1.1 

5. กรรมการและ/หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัฯ จ านวน 11 
ราย3 

550 0.0 550 0.0 

6. ประชาชนทัว่ไป 0 0.0 810,000,000 30.0 

รวมทัง้หมด 1,890,000,000 100.0 2,700,000,000 100.0 
หมายเหตุ    1 เป็นบริษัทจ ากัดภายใต้กฎหมายสิงคโปร์ โดยนายฮาราลด์ ลิงค์และนางสาวคาโรลีน โมนิคมารีครีสตีน ลิงค์ เป็นผู้รบั 

ผลประโยชน์ (Beneficiary)  
 2 เป็นบรษิทัจ ากดัภายใตก้ฎหมายไทยถอืหุน้ทัง้ทางตรงและทางออ้ม โดยนายฮาราลด ์ลงิค ์ 

3 รายละเอยีดกรรมการและ/หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัฯ ปรากฏตามเอกสารแนบ 1 (รายละเอยีดเกีย่วกบักรรมการ ผูบ้รหิาร ผูม้ ี
อ านาจควบคุม และเลขานุการบรษิทั) 
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สดัส่วนรายได้: 
รายไดจ้ากการขาย และใหบ้รกิารในรอบระยะเวลาทีร่ะบุไว ้ 

 รอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม งวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 

 2556 2557 2558 2558 2559 

 (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

รายไดจ้ากการขาย
สนิคา้ 

          

การขายไฟฟ้าให ้
กฟผ. จาก SPP 7,502.1 54.3 10,999.8 55.4 12,557.7 54.9 5,963.8 53.6 8,242.0 61.3 
การขายไฟฟ้าให ้
กฟภ.(1) - - - - - - - - 10.2 0.1 
การขายไฟฟ้าให้
ลกูคา้อุตสาหกรรม           
- ในประเทศไทย 5,349.5 38.8 7,369.1 37.1 8,550.0 37.4  4,270.5 38.5 4,312.1 32.1 
- ในประเทศเวยีดนาม(2) 787.8 5.7 903.8 4.6 1,051.3 4.6 476.7 4.3 578.2 4.3 
รายไดจ้ากการขาย
ไอน ้า 164.2 1.2 580.2 2.9 693.6 3.0 367.3 3.3 283.2 2.1 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 0.6 0.0 1.1 0.0 5.2 0.0 0.6 0.0 11.8 0.1 
รายได้จากการขาย
และการให้บริการ 13,804.1 100.0 19,854.1 100.0 22,857.8 100.0 11,078.8 100.0 13,437.5 100.0 

           
 

(1) ประกอบด้วยรายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ BGPSK ทัง้นี้ ส าหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถุินายน 2559 
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยอ์ื่นๆ ของกลุ่มบรษิทัฯ มรีายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ. เป็นจ านวนรวม 478.9 ล้านบาท อย่างไรกด็ ีรายได้ดงักล่าวไม่
ถูกบันทึกรวมเข้าเป็นรายได้จากการขายและการให้บริการของบี.กรมิ เพาเวอร์ เนื่องจากบริษัทเจ้าของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวเป็นบริษัทร่วมค้าของบี.กรมิ 
เพาเวอร์ บี.กรมิ เพาเวอร์ จงึรบัรู้ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและบรษิทัร่วมค้าของโครงการโรงไฟฟ้าดงักล่าวโดยใชว้ธิสี่วนได้เสยี (equity 
method) 

(2) ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าที่ APB ซือ้จากบรษิทัย่อยของ EVN ต่อไปยงัลกูคา้อุตสาหกรรมใน นิคมอุตสาหกรรม อมตะ ซติี ้เบยีนหวั 
 

คณะกรรมการบริษทั 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 คณะกรรมการบริษัท ประกอบด้วยกรรมการจ านวน 9 ท่าน เป็นผู้บริหาร 2 ท่าน 
กรรมการทีไ่มใ่ชผู่บ้รหิาร 3 ทา่น และ กรรมการอสิระ 4 ทา่น มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้  

ช่ือ  ต าแหน่ง 

1. นายฮาราลด ์ลงิค ์  ประธานกรรมการ 

2. นางปรยีนาถ สนุทรวาทะ  กรรมการ/ ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 

3. นางสาวคาโรลนี โมนิคมารคีรสีตนี ลงิค ์  กรรมการ 

4. นายสมเกยีรต ิศริชิาตไิชย  กรรมการ 

5. นายสรุชยั สายบวั  กรรมการ/ กรรมการบรหิาร 

6. นางเกตุวล ีนภาศพัท ์  กรรมการอสิระ 

7. นายปกรณ์ ทวสีนิ  กรรมการอสิระ 

8. นายอนุสรณ์ แสงนิ่มนวล  กรรมการอสิระ 

9. นางอญัชล ีชวนิชย ์  กรรมการอสิระ 
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สรปุปัจจยัความเส่ียง:  
ความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ 
1.    กลุ่มบรษิทัฯ มคีวามเสีย่งจากความผนัผวนของราคาเชือ้เพลงิ และกลุ่มบรษิทัฯ อาจไมส่ามารถผลกัภาระจาก
ความผนัผวนดงักล่าวใหแ้กล่กูคา้ของกลุ่มบรษิทัฯ ไดท้ัง้หมด 
2.    กลุ่มบรษิทัฯ ก าหนดราคาขายไฟฟ้าแก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยในอตัราส่วนลดจากอตัราค่าไฟฟ้า
ของ กฟภ. ซึง่อาจไม่สอดคลอ้งกบัตน้ทุนเชือ้เพลงิทีแ่ทจ้รงิของกลุ่มบรษิทัฯ และอาจไม่ไดป้รบัเปลีย่นตามกลไกที่
ก าหนดไว ้
3. ธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ พึง่พงิ กฟผ. และ กฟภ.   
4. กลุ่มบรษิทัฯ มคีวามเสีย่งทีส่ าคญัดา้นสญัญาภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และ กฟภ.  
5. การแขง่ขนัเพือ่ใหไ้ดม้าซึง่โครงการผลติไฟฟ้าในอนาคต 
6. การแขง่ขนัในการด าเนินธุรกจิขายไฟฟ้าใหก้บักลุ่มลกูคา้อตุสาหกรรม 
7. กลุ่มบรษิทัฯ พึง่พงิลูกคา้อุตสาหกรรมเป็นอย่างมาก โดยเฉพาะกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมจ านวนน้อยรายที่
ประกอบกิจการในกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์  และอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง หากผลประกอบการของลูกค้า
อตุสาหกรรมประเภทดงักล่าวปรบัตวัลดลงอยา่งมนีัยส าคญัอาจส่งผลกระทบในเชงิลบอยา่งมนีัยส าคญัต่อธุรกจิ ผล
การด าเนินงาน สถานะทางการเงนิ และโอกาสทางธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ 
8. การบ ารุงรกัษา หรอื ปรบัปรุงโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ มคีวามเสีย่งสงู ซึ่งรวมถงึการหยุดเครื่อง
ก าเนิดไฟฟ้านอกเหนือจากก าหนดการ หรอืท าใหป้รมิาณการผลติไฟฟ้าลดลง หรอืมตีน้ทุนในการบ ารุงรกัษาทีส่งู
กว่าทีก่ลุ่มบรษิทัฯ คาดการณ์ไว ้
9. กลุ่มบรษิทัฯ อาจเสยีค่าใชจ้่ายทีไ่ม่ได้คาดการณ์ไว้ล่วงหน้าในกรณีที่ผูผ้ลิตส่วนประกอบของโรงไฟฟ้าผดิ
สญัญาเกีย่วกบัการรบัประกนัสนิคา้  
10. กลุ่มบรษิทัฯ พึง่พงิผูร้บัเหมาตามสญัญา EPC เพือ่กอ่สรา้งโรงไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ 
11. กลุ่มบรษิทัฯ ประกอบกจิการในอุตสาหกรรมทีม่กีารใชก้ฎหมายและกฎเกณฑใ์นการก ากบัดแูลอย่างเขม้งวด
ซึง่กฎหมายและกฎเกณฑด์งักล่าวอาจมกีารเปลีย่นแปลงได้ 
12. การประกอบธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ พึง่พงิการจดัหาและความสามารถในการจดัส่งก๊าซธรรมชาตขิองปตท. 
ใหก้บักลุ่มบรษิทัฯ 
13. กลุ่มบรษิทัฯ มคีวามเสีย่งทีส่ าคญัดา้นสญัญาภายใตส้ญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาตกิบั ปตท. 
14. กลุ่มบรษิัทฯ อาจไม่สามารถก่อสร้างโครงการให้แล้วเสรจ็ภายในระยะเวลาที่ก าหนดหรอือาจไม่สามารถ
ด าเนินการก่อสร้างโครงการให้แล้วเสร็จได้ และค่าใช้จ่ายในการก่อสร้างอาจปรบัสูงขึ้นจนท าให้ไม่สามารถ
ด าเนินการกอ่สรา้งใหแ้ลว้เสรจ็ได ้หรอืท าใหผ้ลตอบแทนจากการลงทนุนัน้ต ่ากว่าเป้าหมายทีบ่รษิทัฯ คาดการณ์ไว ้
15. การขยายธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ ในอนาคต รวมทัง้ การขยายธุรกจิโดยการเขา้ซื้อกจิการ อาจท าให้กลุ่ม
บรษิทัฯ มคีวามเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่การขยายธุรกจิอาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมนียัส าคญัต่อการประกอบกจิการ 
ผลการด าเนินงาน สถานะทางการเงนิ และโอกาสทางธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ หากกลุ่มบรษิทัฯไมส่ามารถบรหิารการ
ขยายธุรกจิไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ 
16. กลุ่มบรษิทัฯ เผชญิความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเจ้าของโครงการ (project company) ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ไมไ่ด้
ถอืหุน้ทัง้หมด รวมทัง้บรษิทัเจา้ของโครงการอืน่ๆ ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ อาจลงทนุรว่มกบัหุน้สว่นธุรกจิรายอืน่ในอนาคต  
17. การประกอบกจิการของกลุ่มบรษิัทฯ อาจจะหยุดชะงกัเนื่องจากปัจจยัที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของกลุ่ม
บรษิทัฯ 
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18. การท าสญัญาระยะยาวท าให้กลุ่มบริษัทฯ มีข้อจ ากดับางประการในการประกอบกิจการและจ ากดัความ
ยดืหยุน่และคล่องตวัทางการเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ  
19. กลุ่มบรษิทัฯ อาจไม่สามารถจดัหา แก้ไข หรอืต่ออายุใบอนุญาตที่จ าเป็นในการประกอบกจิการ และกลุ่ม
บรษิทัฯ อาจไมส่ามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขทีก่ าหนดในการอนุญาตไดโ้ดยครบถว้น 
20. การทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ไม่สามารถขยายหรอืต่ออายสุญัญาเชา่ทีด่นิส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าบางโครงการภายใต้
เงือ่นไขทางการคา้ทีเ่หมาะสมอาจสง่ผลกระทบในเชงิลบต่อธุรกจิหรอืผลประกอบการของกลุ่มบรษิทัฯ 
21. การปฏิบตัิตามกฎหมายและกฎเกณฑ์ด้านสิง่แวดล้อม สุขภาพ และความปลอดภยั อาจท าให้ต้นทุนการ
ประกอบธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ 
22. ความคุม้ครองจากกรมธรรมป์ระกนัภยัของกลุ่มบรษิทัฯ อาจไม่ครอบคลุมความเสีย่งและความเสยีหายทีอ่าจ
เกดิขึน้ไดท้ัง้หมด และกลุ่มบรษิทัฯ อาจตอ้งช าระคา่เบีย้ประกนัภยัเพิม่ขึน้ 
23. กลุ่มบรษิทัฯ มปีระสบการณ์ทีจ่ ากดัในการพฒันาและด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีน  
24. การผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนขึน้อยู่กบัปัจจยัทางด้านอุตุนิยมวทิยาเป็นหลกั และปัจจยัอื่นๆ หาก
สภาพอากาศไมเ่อือ้อ านวย ความสามารถในการผลติไฟฟ้าและรายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนอาจ
ต ่ากว่าทีค่าดหมายไวอ้ยา่งมนียัส าคญั 
25. สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าบางฉบบัของกลุ่มบรษิทัฯ ไมม่กีารปรบัคา่ไฟฟ้าเพิม่ขึน้ตามอตัราเงนิเฟ้อ 
26. กลุ่มบรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิในตลาดเกดิใหม่ (emerging market) หรอือาจขยายธุรกจิไปในตลาดเกดิใหม่อืน่ๆ 
ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ยงัไมเ่คยเขา้ไปประกอบกจิการ หรอืไมม่ปีระสบการณ์ ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ อาจตอ้งอยูภ่ายใตค้วามเสีย่ง
และความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกจิ สงัคมและการเมอืง ในตลาดนัน้ๆ  
27. การสูญเสยีผูบ้รหิารระดบัสูงหรอืพนักงานทีส่ าคญัของกลุ่มบรษิทัฯ ไม่ว่าคนเดยีวหรอืหลายคน อาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อความสามารถในการประกอบธุรกจิและการปฏบิตัติามกลยทุธข์องกลุ่มบรษิทัฯ  
28. ความเสีย่งจากการเป็นผูป้ระกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอืน่ (Holding company) 
29. ภาระหนี้สนิของกลุ่มบรษิัทฯ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อสถานะทางการเงนิและความสามารถในการ
ด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ รวมทัง้อาจจ ากดัความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลเป็นเงนิสด และการตอบสนองต่อ
การเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิและอตุสาหกรรม 
30. กลุ่มบรษิทัฯ มคีวามเสีย่งทางดา้นอตัราแลกเปลีย่น 
31. กลุ่มบรษิทัฯ อาจไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 
32. การก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าและการผลติไฟฟ้าของกลุ่มบรษิทัฯ อาจส่งผลกระทบต่อความสมัพนัธร์ะหว่าง
กลุ่มบรษิทัฯ กบัชมุชน 
33. กลุ่มบรษิทัฯ อาจเผชญิความเสีย่งจากภยัแลง้ 
34. กลุ่มบรษิทัฯ อาจตอ้งประสบปัญหาการประทว้ง การนดัหยดุงาน หรอืขอ้เรยีกรอ้งจากพนกังาน 
ความเสีย่งเกีย่วกบัประเทศลาว 
1. ระยะเวลาของสญัญาสมัปทานอาจถูกจ ากดัใหเ้หลอื 30 ปี หรอืความสมบรูณ์และผลใชบ้งัคบัของสญัญาสมัปทาน
อาจถกูโตแ้ยง้ได ้
2. โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าบางโครงการของกลุ่มบรษิทัฯ อาจถกูตคีวามว่าเป็นโครงการหนึ่งโครงการทีม่กี าลงั
การผลติไฟฟ้าตดิตัง้เกนิกว่า 15.0 เมกะวตัต ์มากกว่าทีจ่ะเป็นโครงการทีแ่ยกต่างหากจากกนั 
3. กลุ่มบรษิทัฯ มคีวามเสีย่งทีส่ าคญัดา้นสญัญาภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าบางฉบบักบั EDL 
4.    การทีใ่นอนาคตกลุ่มบรษิทัฯ ไม่สามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขและขอ้ก าหนดภายใตส้ญัญาสมัปทาน อาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อธุรกจิ ผลการด าเนินงาน สถานะทางการเงนิ และโอกาสทางธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ 
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5.    กลุ่มบรษิทัฯ ประสบปัญหาความไมแ่น่นอนในกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วกบักจิการไฟฟ้าในประเทศลาว 
6.    กลุ่มบรษิทัฯ อยูภ่ายใตปั้จจยัทางดา้นการเมอืง เศรษฐกจิ กฎหมายและกฎระเบยีบต่างๆ ของประเทศลาว 
ความเสีย่งเกีย่วกบัหุน้ของบรษิทัฯ  
1. ความเสีย่งเกีย่วกบัการซือ้ขายและสง่มอบหุน้ของบรษิทัฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์  
2. ราคาหุน้ของบรษิทัฯ อาจมคีวามผนัผวนซึ่งอาจท าใหน้ักลงทุนทีซ่ื้อหุน้มาจากการเสนอขายหุน้ของบรษิัทฯ 
ทัง้ในประเทศและต่างประเทศในครัง้นี้ประสบผลขาดทนุจากการลงทนุในหุน้ 
3. ความเสีย่งจากการทีผ่ลประโยชน์ของกลุ่มผูถ้อืหุน้หลกัอาจขดัหรอืแยง้กบัประโยชน์ของผูถ้อืหุน้รายอืน่  
4. การขายหุน้ของบรษิทัฯ จ านวนมากในอนาคตอาจท าใหร้าคาหุน้ของบรษิทัฯ ลดลงได ้
5. กฎหมายไทยและขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ มขีอ้จ ากดัการถอืหุน้โดยผูถ้อืหุน้ต่างดา้ว ซึง่ขอ้จ ากดัดงักล่าวอาจมผีล
ต่อสภาพคล่องและราคาตลาดของหุน้บรษิทัฯ 

 
สรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงานย้อนหลงั 3 ปี และไตรมาสล่าสดุ: 
 

   

 ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม ส าหรบังวดหกเดือนส้ินสุด
วนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 

(ยงัไม่ได้ตรวจสอบ) 
 (ตรวจสอบแล้ว) 
(ลา้นบาท ยกเวน้จ านวนต่อหุ้น อตัราส่วนและอตัรารอ้ยละ) 2556 2557 2558 

สนิทรพัยร์วม .............................................................  34,300.2 46,333.6 61,303.3 67,325.0 
หนี้สนิรวม..................................................................  23,107.5 35,264.7 50,519.7 52,714.6 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ .........................................................  11,192.7 11,068.9 10,783.6 14,610.4 
รวมรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร .....................  13,804.1 19,854.1 23,943.1 13,608.7 
รวมตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร .................................  (11,938.1) (16,846.7) (20,192.5) (10,864.5) 
ก าไรขัน้ตน้ ................................................................  1,866.0 3,007.4 3,750.6 2,744.2 
ก าไรส าหรบังวด .........................................................  352.2 954.8 585.3 1,789.0 
ก าไร(ขาดทนุ)สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ .......................  (12.8) 229.6 36.3 1,018.1 
ก าไรสุทธปิรบัปรงุ(3)  ..................................................  643.1 1,055.9 1,508.7 1,444.3 
ก าไรสุทธปิรบัปรงุส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่(3) ..............  186.4 325.0 713.0 775.3 
ก าไร(ขาดทนุ)ต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน(1)(2) (บาทต่อหุน้) ..........  (1.50) 27.1 1.75 26.93 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เทา่) ...................  2.1 3.2 4.7 3.6 
อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้(4) 
(Interest Bearing Debt) .........................................  

1.8 2.9 4.1 3.3 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) .......................  1.0 2.4 1.1 5.6(5) 
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) .............  (0.4) 7.2 1.2 47.3(5) 

 
(1) ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐานค านวณโดยการหารก าไร (ขาดทุน) สุทธทิีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้สามญัของบรษิทัใหญ่ดว้ยจ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัที่ถอืโดยผู้

ถอืหุน้ในระหวา่งปีหรอืงวดดงักล่าว 
(2) จ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักทัง้หมดเท่ากบั 8,500,000 หุ้นในปี 2556 จ านวน 8,500,000 หุ้นในปี 2557 จ านวน 20,708,333 หุ้นในปี 2558 และจ านวน 

37,800,000 หุน้ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2559  
(3) ก าไรสุทธปิรบัปรุงเป็นผลก าไรสุทธโิดยไม่รวมการขาดทุน(ก าไร)จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ อนึ่ง ก าไรสุทธปิรบัปรุงมใิชก่ารวัดผลการด าเนินงานทางการเงนิ

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิของไทย (Thai Financial Reporting Standards หรอื TFRS)และไม่ควรพจิารณาว่า ก าไรสุทธปิรบัปรุงเป็นทางเลอืกหนึ่งทีใ่ช้
แทนเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในการวดัสภาพคล่อง หรือใช้แทนก าไรสุทธิหรือขาดทุนสุทธิในฐานะเป็นเครื่องชี้วดัผลการด าเนินง านของบี.กรมิ 
เพาเวอร ์หรอืแทนการวดัผลการด าเนินงานอื่น ๆ ตามหลกัเกณฑข์องมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย นอกจากนี้ ผูล้งทุนควรทราบวา่ ก าไรสุทธปิรบัปรุง 
ตามทีน่ าเสนอในเอกสารนี้อาจไม่สามารถน าไปเปรยีบเทยีบกบัขอ้มูลทางการเงนิของบรษิทัอื่นทีใ่ชช้ื่ออย่างเดยีวกนั เนื่องจากองคป์ระกอบทีใ่ชใ้นการค านวณอาจมี
ความแตกต่างกนั 

(4) อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Interest Bearing Debt) ค านวณจากหนี้สนิทีม่ภีาระผกูพนัดอกเบี้ยหารดว้ยส่วนของผูถ้อืหุน้รวม อนึ่ง Interest 
Bearing Debt หมายถงึ หนี้สนิทีม่ภีาระผกูพนัดอกเบี้ยทัง้หมดในงบการเงนิรวมของบี.กรมิ เพาเวอร ์ซึง่ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 ประกอบไปดว้ย 4 รายการ คอื 
(ก) เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ (ข) เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั (ค) เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการอื่น (ง) เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิสุทธ ิ

(5) ค านวณโดยปรบัยอดรายการในงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็และรายการในงบกระแสเงนิสดของรอบระยะเวลาหกเดอืนสิ้นสุด ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 เป็นยอดเตม็ปี 
(Annualized)  
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ค าอธิบายเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน: 

บ.ีกรมิ เพาเวอร์ ประกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding Company) ทีป่ระกอบธุรกจิหลกัด้าน
การผลติและขายไฟฟ้า และไอน ้า บ.ีกรมิ เพาเวอร์ เป็นหนึ่งในผูผ้ลติไฟฟ้าภายใต้โครงการรบัซื้อไฟฟ้าจาก SPP 
รายใหญ่ที่สุดของประเทศไทยเมื่อนับตามก าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้  (Installed Capacity) (จากขอ้มูลของไอพเีอ 
แอดไวซอรี ่ลมิเิตด็ และ เอดบับลวิอาร ์ลอยด ์ลมิเิตด็) นอกจาก โครงการโรงไฟฟ้า SPP แลว้ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ยงัมี
การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสดงอาทติย์อกีหลายโครงการ โดย ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บี.กรมิ 
เพาเวอร ์มโีครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้จ านวน 27 โครงการ 

บี.กริม เพาเวอร์ มีการเพิ่มก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปีที่ผ่านทัง้จากการพัฒนาโครงการ
โรงไฟฟ้าดว้ยตนเองและการเขา้ซื้อโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์แลว้  โดยมกี าลงัการผลติไฟฟ้า
ตดิตัง้เพิม่ขึน้จาก 730.8 เมกะวตัต์ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 เป็น 1,495.5 เมกะวตัต์ ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2559 
และมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตดิตัง้ตามสดัส่วนความเป็นเจา้ของเพิม่ขึน้จาก 289.2 เมกะวตัต์เป็น 822.5 เมกะวตัต์ใน
ชว่งเวลาเดยีวกนั 

ส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และส าหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 
มิถุนายน 2558 และ 2559 บี.กริม เพาเวอร์ มีรายได้จากการขายและการให้บรกิารจ านวน 13,804.1 ล้านบาท 
19,854.1 ล้านบาท 22,857.8 ล้านบาท 11,078.8 ล้านบาท และ 13,437.5 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งการเพิม่ขึน้ของ
รายได้ดงักล่าวเกดิจากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้าต่างๆ และ/หรอื การเขา้ซื้อโครงการ
โรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้  

ก าไรขัน้ตน้ของบ.ีกรมิ เพาเวอร์ ส าหรบัรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และส าหรบั
งวด 6 เดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2558 และ 2559 มจี านวน 1,866.0 ลา้นบาท 3,007.4 ลา้นบาท 3,750.6 ลา้น
บาท 1,818.7 ล้านบาท และ 2,744.2 ล้านบาท ตามล าดบั โดยคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 13.5 รอ้ยละ 15.1 
ร้อยละ 15.7 ร้อยละ 15.2 และ ร้อยละ 20.2 ตามล าดบั โดยมสีาเหตุมาจากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของ
โครงการโรงไฟฟ้าใหมห่ลายโครงการซึง่มปีระสทิธภิาพในการผลติไฟฟ้าและอตัราก าไรสงูกว่าโครงการโรงไฟฟ้าเกา่ 

ก าไรสทุธขิองบ.ีกรมิ เพาเวอร ์ส าหรบัรอบปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และส าหรบังวด 
6 เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถิุนายน 2558 และ 2559 มจี านวน 352.2 ลา้นบาท 954.8 ลา้นบาท 585.3 ลา้นบาท 715.4 
ล้านบาท และ 1,789.0 ล้านบาท ตามล าดบั โดยคดิเป็นอตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 2.6 รอ้ยละ 4.8 รอ้ยละ 2.4 รอ้ยละ 
6.0 และ รอ้ยละ 13.1 ตามล าดบั ในขณะทีก่ าไรสุทธปิรบัปรงุ (ไม่รวมการขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งั
ไม่เกดิขึน้) มจี านวน 634.8 ลา้นบาท 1,055.9 ลา้นบาท 1,508.7 ลา้นบาท 870.9 ลา้นบาท และ 1,444.3 ลา้นบาท 
โดยคดิเป็นอตัราก าไรสุทธิปรบัปรุงร้อยละ 4.6 ร้อยละ 5.3 ร้อยละ 6.3 ร้อยละ 7.3 และ ร้อยละ 10.6 ตามล าดบั 
ในช่วงเวลาเดยีวกนั (โปรดพจิารณารายละเอยีดในสว่นที่ 2.4.15 หวัขอ้ 15.5 รายการปรบัปรุงก าไรหรอืขาดทุนเพือ่
ค านวณ EBITDA และก าไรสทุธปิรบัปรงุ) 

ส าหรบัฐานะทางการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บี.กรมิ 
เพาเวอร์ มีสินทรัพย์รวม 34,330.2 ล้านบาท 46,333.6 ล้านบาท 61,303.3 ล้านบาท และ 67,325.0 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยการเพิม่ขึ้นของสนิทรพัย์รวมส่วนใหญ่มาจากการเพิม่ขึ้นของสนิทรพัย์ไม่หมุนเวียน  ได้แก่ ที่ดนิ 



 
สว่นที ่1 ขอ้มลูสรปุ  บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
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อาคารและอปุกรณ์ และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนเป็นส าคญั ซึง่การเพิม่ขึน้ดงักล่าวสอดคลอ้งกบัจ านวนโครงการโรงไฟฟ้า
ทีเ่พิม่ขึน้ของกลุ่มบรษิทัฯ  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที่ 30 มถิุนายน 2559 บี.กรมิ เพาเวอร์ มหีนี้สนิรวม
ทัง้สิ้น 23,107.5 ล้านบาท 35,264.7 ล้านบาท 50,519.7 ล้านบาท และ 52,714.6 ล้านบาท ตามล าดับ โดยการ
เปลี่ยนแปลงของหนี้สนิรวมส่วนใหญ่มาจากการเพิม่ขึ้นของเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ  ซึ่งการเพิม่ขึ้นดงักล่าว
สอดคลอ้งกบัจ านวนโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ของกลุ่มบรษิทัฯ  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และวนัที ่30 มถิุนายน 2559 บ.ีกรมิ เพาเวอร ์มสีว่นของผูถ้อื
หุน้รวมเป็นจ านวน 11,192.7 ลา้นบาท 11,068.9 ลา้นบาท 10,783.6 ลา้นบาท และ 14,610.4 ลา้นบาท ตามล าดบั 
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