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3.   ปัจจัยควำมเสี่ยง 
 

ก่อนตัดสินใจลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการพิจารณาปัจจัยความเส่ียงอย่าง
รอบคอบทั้งข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ และปัจจัยความเส่ียงอื่นเพิ่มเติม ปัจจัยความเส่ียงที่ระบุไว้ในเอกสารฉบับนี้ อ้างอิงจาก
ข้อมูลปัจจุบันและการคาดการณ์อนาคตเท่าที่สามารถระบุได้ ซึ่งปัจจัยความเส่ียงที่มีนัยส าคัญบางประการ อาจมีผลกระทบ
ต่อมูลค่าหุ้นของบริษัทได้ และในอนาคตอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจ รายได้ และผลการด าเนินงานของบริษัทได้   

นอกจากนี้ ข้อความในลักษณะการคาดการณ์ในอนาคต เช่น ค าว่า “เชื่อว่า” “คาดการณ์ว่า” “คาดหมายว่า”           
“มีแผนจะ” “ตั้งใจ” หรือ “ประมาณ” หรือข้อความอื่นในท านองเดียวกัน เป็นค าหรือข้อความที่บ่งชี้ถึงส่ิงที่อาจเกิดขึ้นใน
อนาคตซึ่งมีความไม่แน่นอน และผลที่จะเกิดขึ้นอาจแตกต่างจากการคาดการณ์ก็ได้ ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ
การเมือง นโยบายของรัฐ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายที่เกี่ยวข้อง เป็นต้น 

ส าหรับปัจจัยความเส่ียงของบริษทั ซึ่งอาจมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคัญ มีรายละเอียด ดังต่อไปนี้ 
 
3.1 ควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกำรประกอบธุรกิจและกำรด ำเนินงำนของบริษัท 

 
3.1.1 ควำมเสี่ยงจำกภำวะกำรแข่งขันในอุตสำหกรรม 

     ผลิตภัณฑ์กาวที่ใช้ในอุตสาหกรรมเป็นส่วนประกอบส าคัญของผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม 
อุตสาหกรรมเครื่องหนังและรองเท้า และอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง  อุตสาหกรรมเหล่านี้เป็นตลาดที่มีขนาดใหญ่ตามขนาด
อุตสาหกรรม  จึงหลีกเล่ียงไม่ได้ที่จะมีคู่แข่งทั้งรายใหญ่และรายย่อยอยู่ในตลาดนี้  คู่แข่งดังกล่าวมีทั้ง ผู้ผลิตกาว
ภายในประเทศและจากต่างประเทศ จ านวนคู่แข่งที่มีอยู่อาจน ามาซึ่งผลกระทบต่อความไม่แน่นอนของสัดส่วนตลาดที่บริษัท
ครอบครองอยู่ อีกทั้งยังอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทในกรณีท่ีบริษัทถูกแย่งสัดส่วนตลาดในการผลิตและ
จัดจ าหน่ายกาวให้กับคู่แข่ง ทั้งหมดนี้จึงเป็นสาเหตุที่บริษัทต้องค านึงถึงความเส่ียงจากสภาวะการแข่งขันท่ีสูงในธุรกิจกาวที่
ใช้ในอุตสาหกรรม ปัจจุบันบริษัทมีอัตราส่วนการผลิตและจัดจ าหน่ายภายในประเทศประมาณร้อยละ 80.00 ของรายได้จาก
การขาย และส่งออกต่างประเทศประมาณร้อยละ 20.00 ของรายได้จากการขาย ตามล าดับ 

   อย่างไรก็ตาม จากประสบการณ์การท างานในธุรกิจกาวที่ใช้ในอุตสาหกรรมกว่า 30 ปี ของบริษัท การที่บริษัทมี
พันธมิตรทางการค้าที่ยาวนาน มีทีมวิจัยและพัฒนาที่มีความรู้ความเชี่ยวชาญในการปรับปรุงคุณสมบัติของกาวให้ตรงตาม
ความต้องการของลูกค้า ส่ิงเหล่านี้สะท้อนให้เห็นได้จากผลิตภัณฑ์ที่เป็นท่ียอมรับท้ังในประเทศ ภายในตลาดเอเชีย แอฟริกา 
ออสเตรเลีย อเมริกาและยุโรป นอกจากนี้ อาจกล่าวได้ว่า ถึงแม้ตลาดกาวจะมีคู่แข่งทั้งรายใหญ่และรายย่อยจ านวนหนึ่งก็
ตาม แต่คู่แข่งที่มีศักยภาพเทียบเท่าบริษัทในประเทศยังมีจ านวนน้อยราย ท าใหบ้ริษัทยังคงได้รับความไว้วางใจให้เป็นผู้ผลิต 
และจัดจ าหน่ายกาวที่ใช้ในอุตสาหกรรมให้แก่กลุ่มอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ในประเทศไทยและต่างประเทศ ส าหรับการ
แข่งขันภายในประเทศ บริษัทมีความมั่นใจในการขยายฐานลูกค้าและก าลังการผลิตให้ตอบสนองการเติบโตของบริษัทควบคู่
ไปกับคุณภาพ ส่วนการจ าหน่ายไปยังต่างประเทศบริษัทมีเป้าหมายเพิ่มสัดส่วนการจ าหน่ายสินค้าไปยังต่างประเทศให้มาก
ขึ้น โดยการจัดตั้งบริษัทย่อย คือ บริษัท อี.วี.เอ.อินเตอร์เนชั่นแนล จ ากัด เพื่อเพิ่มช่องทางการจ าหน่ายทั้งในและต่างประเทศ 
เช่น ฮ่องกง กัวเตมาลา บังกลาเทศ เป็นต้น นอกจากนี้ปัจจุบันบริษัทเป็นผู้ผลิตรายแรกและรายเดียวที่สามารถผลิตกาว 
Polyurethane Reactive Hot Melt (HMPUR) ได้ในประเทศไทย ซึ่งผลิตภัณฑ์กาว  Polyurethane Reactive Hot Melt 
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(HMPUR) เป็นกาวประเภทคงรูป (Thermosetting) ที่มีความแข็งแรงสูง อีกทั้งบริษัทมีทีมวิจัยและพัฒนาที่มีความรู้ความ
เชี่ยวชาญในการปรับปรุงคุณสมบัติของกาวให้ตรงตามความต้องการของลูกค้า 
 

3.1.2 ควำมเสี่ยงจำกกำรผันผวนของรำคำวัตถุดิบที่เปลี่ยนแปลงไปตำมรำคำตลำดโลก 

บริษัทประกอบธุรกิจผลิตกาวที่ใช้ในอุตสาหกรรม ซึ่งต้องใช้วัตถุดิบ Resin และ Polychloroprene เป็นวัตถุดิบ
ส าคัญในการผลิตวัตถุดิบดังกล่าวเป็นผลผลิตจากการกล่ันน้ ามันดิบส าหรับการผลิต ในปี 2558 คิดเป็นต้นทุนกว่า             
ร้อยละ 60 – ร้อยละ 70 ของต้นทุนวัตถุดิบรวม ซึ่งราคาวัตถุดิบดังกล่าวจะผันแปรไปตามอุปสงค์และอุปทานของราคา
น้ ามันดิบโลก ซึ่งมีความผันผวนของราคาอย่างมีนัยส าคญั ส าหรับปัจจุบันแม้ว่าราคาจะมีความผันผวน แต่อัตราเฉล่ียตามการ
คาดการณ์ที่ 50 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล จึงไม่ส่งผลกระทบต่อการบริหารจัดการต้นทุน และการด ารงรักษาอัตราก าไรขั้นต้น
ของบริษัท 

 
ที่มา: Nasdaq (2559) 

 

น้ ามันดิบเป็นสินค้าอุปโภคพื้นฐานที่มีความจ าเป็นในการขยายตัวของเศรษฐกิจ จากภาพรวมของราคาน้ ามับดิบ
โลกเมื่อ 5 ปีท่ีผ่านมา ราคาน้ ามันดิบมีการผันผวนในช่วงปี 2554-2557 ซึ่งมีราคาสูงสุดในช่วงไตรมาสที่ 1 ของปี 2555 ที่ราคา
โดยประมาณ 120 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล และมีการปรับตัวลงอย่างต่อเนื่องในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2557 จนถึงราคาที่
ต่ าสุดในปี 2559 ท่ีราคาโดยประมาณ 27 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซึ่งเป็นผลดีต่อบริษัทที่ใช้วัตถุดิบจากผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม
ในการผลิต ซึ่งจะส่งผลให้ต้นทุนวัตถุดิบลดลง และส่งผลต่อการเพิ่มขึ้นของอัตราก าไรขั้นต้น  

ดังนั้นการเปล่ียนแปลงราคาน้ ามันดิบ ส่งผลกระทบต่อต้นทุนการด าเนินงานของบริษัท อย่างไรก็ตาม ที่ผ่านมา
บริษัทมีการติดตามข้อมูลข่าวสารและแนวโน้มราคาของวัตถุดิบหลักอยู่ตลอดเวลาเพื่อให้สามารถวางแผนบริหารจัดการการ
ส่ังซื้อวัตถุดิบได้อย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ บริษัทได้มีการบริหารจัดการสต๊อกวัตถุดิบคงเหลือให้สอดคล้องกับปริมาณ
ความต้องการวัตถุดิบที่ใช้ในการผลิตได้อย่างเพียงพอและทันเวลาต่อสถานการณ์ที่เปล่ียนแปลงไป เพื่อให้สามารถควบคุม
ระดับสัดส่วนของต้นทุนขายไม่ให้มีความผันผวนจนส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อผลการด าเนินงานของบริษัท ซึ่งในอดีตที่
ผ่านมา บริษัทไม่ได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินงานจากปัญหาความผันผวนของราคาวัตถุดิบแต่อย่างใด  

 
 

USD/Barrel 
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3.1.3 ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงบุคลำกรและทีมวิจัยที่มีควำมเชี่ยวชำญในกำรวิจัยและพัฒนำกำวที่ใช้ใน
อุตสำหกรรม 

 บริษัทมีการพึ่งพิงทีมวิจัยที่ประกอบด้วยนักวิทยาศาสตร์ ที่มีความเชี่ยวชาญทางด้านการคิดค้นและวิจัยกาว ซึ่ง
เป็นสาขาวิชาชีพที่มีจ านวนแรงงานน้อยและอาจเกิดการขาดแคลนแรงงานได้ บริษัทจึงตระหนักถึงแนวทางการจูงใจให้
นักวิทยาศาสตร์ท างานกับบริษัท โดยให้ความส าคัญด้านสวัสดิการที่เหมาะสมและจูงใจให้กับพนักงาน รวมไปถึงการ
เจริญเติบโตของบริษัทท าให้พนักงานเห็นถึงความมั่นคง และเชื่อมั่นในบริษัท เป็นผลให้อัตราการลาออกของพนักงานของ
บริษัทอยู่ในระดับต่ า ส่วนในความเส่ียงจากการพึ่งพิงทีมวิจัยนั้น บริษัทประเมินว่าความเส่ียงดังกล่าวอยู่ในระดับต่ า และ
บริษัทมีแผนที่จะพัฒนาระบบเทคโนโลยีด้านการวิจัยและพัฒนา รวมถึงการจัดท าคลังความรู้ที่นักวิทยาศาสตร์คิดค้นได้ไว้ 
เพื่อลดความเส่ียงด้านการพึ่งพิงบุคลากรอีกทางหนึ่ง   
 อย่างไรก็ตาม บริษัทมั่นใจว่าจากการที่บริษัทผลักดันตัวเองให้ขึ้นมาเป็นผู้น าในระดับอาเซียนด้านผู้ผลิตและ
จ าหน่ายกาวที่ใช้ในอุตสาหกรรม ย่อมส่งผลให้บริษัทได้รับความสนใจจากนักวิทยาศาสตร์ที่มีความรู้และมีประสบการณ์สูง มา
ร่วมงานกับบริษัทในอนาคต 
  

3.1.4 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับนโยบำยดำ้นกำรจดักำรและควบคุมเกี่ยวกับสิง่แวดล้อมขององค์กรตำ่งๆ 

บริษัทด าเนินธุรกิจภายใต้กฎระเบียบเกี่ยวกับส่ิงแวดล้อมทั้งที่เป็นของส่วนกลางและส่วนท้องถิ่น เช่น กรมโรงงาน
อุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม กระทรวงมหาดไทย และกระทรวงแรงงาน เป็นต้น ซึ่งกฎระเบียบดังกล่าวครอบคลุมถึง
เรื่องมลพิษ การป้องกันสุขภาพและส่ิงแวดล้อม การปล่อยมลพิษทางอากาศ การปล่อยน้ าเสีย สุขภาพและความปลอดภัยใน
การท างาน การก่อให้เกิด การจัดการ การดูแล การเยียวยา การใช้ การจัดเก็บ การปล่อย และการเผชิญสสารและขยะที่เป็น
อันตราย ซึ่งข้อก าหนดดังกล่าวมีความซับซ้อน มีการเปล่ียนแปลงบ่อย และมีแนวโน้มที่จะเข้มงวดขึ้น บริษัทจึงตระหนักถึง
ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายด้านการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับส่ิงแวดล้อมดังกล่าว อาจมีผลกระทบต่อการ
ด าเนินงานของบริษัทได้ หากบริษัทไม่สามารถด าเนินการได้ตามกฎระเบียบดังกล่าว 

อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันบริษัทมขีั้นตอนต่างๆ ที่ท าให้บริษัทสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวกับ
ส่ิงแวดล้อม จึงเป็นผลให้ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมาบริษัทไม่เคยประสบปัญหากับประชาชนที่อยู่ใกล้เคียงและมีการติดตามการ
เปล่ียนแปลงนโยบายด้านการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับส่ิงแวดล้อมดังกล่าวอยู่เสมอ เพื่อให้การด าเนินงานของบริษัทเป็นไป
ตามกฎระเบียบของภาครัฐ 
 

3.1.5 ควำมเสี่ยงจำกกำรไม่ได้รับอนุญำต ไม่สำมำรถต่ออำยุ หรือรักษำใบอนุญำตหรือกำรอนุมัติใดๆ ที่
เกี่ยวกับกำรด ำเนินธุรกิจ  

บริษัทด าเนินกิจการภายใต้การก ากับดูแลของหน่วยงานรัฐที่มีหน้าที่เกี่ยวกับใบอนุญาตต่างๆ  เช่น กรม
สรรพสามิต กระทรวงการคลัง กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงกลาโหม เป็นต้น หน่วยราชการดังกล่าวมีอ านาจก ากับดูแลการ
ปฏิบัติตามเงื่อนไขของใบอนุญาตและให้เป็นไปตามมาตรฐานอุตสาหกรรม เช่น ใบอนุญาตมีซึ่งยุทธภัณฑ์ ใบอนุญาต
ประกอบกิจการสถานที่เก็บรักษาก๊าซปิโตรเลียมเหลว เป็นต้น บริษัทจึงต้องมีใบอนุญาตและได้รับการอนุมัติต่าง ๆ ในการ
ประกอบธุรกิจ ซึ่งบริษัทได้ตระหนักถึงความเส่ียงจากการต่ออายุ/ขอใบอนุญาตและการอนุมัติต่างๆ อย่างไรก็ตาม บริษัทได้
ด าเนินการติดตามการเปล่ียนแปลงกฏหมาย กฏระเบียบที่เกี่ยวข้อง ของทุกหน่วยราชการที่เกี่ยวข้องอยู่เสมอ 
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3.1.6 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับภำวะเศรษฐกิจในประเทศต่ำงๆ ทีเ่ป็นกลุ่มลูกค้ำของบริษทั 

บริษัทจัดจ าหน่ายสินค้าไปยังประเทศต่างๆ ผลิตภัณฑ์ของบริษัทถูกน าไปใช้ในหลากหลายอุตสาหกรรม เช่น 
อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม อุตสาหกรรมเฟอร์นิเจอร์และ อุตสาหกรรมเครื่องหนัง ซึ่งอุตสาหกรรมดังกล่าวจะเติบโตตาม
ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของแต่ละประเทศ ดังนั้นหากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศต่างๆ ที่เป็นลูกค้าของบริษัทเกิดภาวะ
เศรษฐกิจตกต่ าหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอย จะกระทบต่อความสามารถในการซื้อหรือความต้องการบริโภค ซึ่งอาจท าให้ส่งผล
กระทบต่อยอดขายของบริษัทได้ อย่างไรก็ตามการที่บริษัทมีฐานลูกค้ากระจายอยู่มากกว่า 27 ประเทศ ลูกค้ารวมกว่า 100 
ราย จึงท าให้บริษัทสามารถลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศต่างๆ ที่เป็นลูกค้าของบริษัทได ้

 

3.1.7 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกำรเมือง ระเบียบ กฎเกณฑ์ ข้อบังคับและกฎหมำย ในประเทศต่ำงๆ ที่เป็นกลุ่ม
ลูกค้ำของบริษัท 

บริษัทมีการตรวจสอบและมีการก าหนดมาตรการเกี่ยวกับการกีดกันทางการค้าที่มีผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อม เช่น 
สหภาพยุโรป มีกฎเกณฑ์ข้อห้ามการน าเข้าสารเคมีในบางชนิดเข้าประเทศ เช่น ห้ามน าสารเคมีจ าพวก Solvent เนื่องจากเป็น
สารเคมีที่มีกลิ่นและอาจเป็นมลพิษได้ จึงส่งผลต่อผลกระทบต่อการส่ังผลิตภัณฑ์กาวไปจ าหน่าย และโอกาสทางธุรกิจของ
บริษัท ในประเทศนั้นๆ อย่างไรก็ตามบริษัทได้มีมาตรการแก้ไขข้อจ ากัดนี้โดยการพัฒนาผลิตภัณฑ์ทดแทน Solvent ด้วย
ผลิตภัณฑ์กลุ่ม Hot Melt หรือ Water Based นอกจากนี้  บริษัทยังมีการศึกษา วิจัย จนสามารถพัฒนาสูตรกาวที่ไม่มี
ผลกระทบทางส่ิงแวดล้อม เพื่อให้สามารถจัดจ าหน่ายสินค้าไปยังกลุ่มประเทศดังกล่าวได้ 
 

3.1.8 ควำมเสี่ยงจำกกำรแขง่ขนัจำกสินค้ำทดแทน 

 ผลิตภัณฑ์หลักที่บริษัทผลิตและจัดจ าหน่ายคือกาวที่ใช้ในอุตสาหกรรมที่ใชเ้ป็นวัสดยุึดตดิผลิตภัณฑ์ประเภทต่างๆ 
ซึ่งผลิตภัณฑ์อื่นที่สามารถน ามาใช้งานเพื่อวัตถุประสงค์และคุณสมบัตเิดียวกันในตลาดมีอยูห่ลายประเภท เช่น เทปกาว เทป
ผ้า ส าหรับการติดกล่องบรรจุภัณฑ์ หรือ ซิลิโคนที่สามารถประยุกต์ใช้ทดแทนกาวในการเชื่อมกระจก เป็นต้น ท าให้ผู้บริโภคมี
ทางเลือกจากสินค้าทดแทนที่หลากหลาย หากผู้บริโภคเลือกใช้ผลิตภัณฑ์อื่นแทนผลิตภัณฑ์ของบริษัท อาจจะส่งผลต่อผล
การด าเนินงานของบริษัท อย่างไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงดังกล่าวจะต้องลงทุนเปล่ียนแปลงเครื่องจักร ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ผลิต
อาจต้องหยุดการผลิตชั่วคราว ดังนั้นจึงเป็นไปได้ยากที่กลุ่มลูกค้าของบริษัทจะเปล่ียนไปใช้สินค้าทดแทนอื่น นอกจากนี้
ผลิตภัณฑ์ของบริษัทจะถูกวิจัย พัฒนา และปรับปรุงคุณลักษณะให้ตรงตามความต้องการของลูกค้าที่ต้องการยึดติดวัสดุ
ต่างๆ เนื่องด้วยวัสดุแต่ละชนิดมีลักษณะและการใช้งานแตกต่างกัน อีกทั้งผลิตภัณฑ์ของบริษัทยังสามารถประยุกต์ใช้ได้ใน
หลายอุตสาหกรรมและมีความปลอดภัย ผลิตภัณฑ์ของบริษัทจึงได้รับความนิยมและหาสินค้าทดแทนได้ยาก 

 

3.1.9 ควำมคุ้มครองตำมกรมธรรม์ประกันภัยของบริษัท อำจไม่ครอบคลุมควำมเสียหำยที่เกิดขึ้น จำก
อันตรำยจำกกำรด ำเนินงำนและภัยธรรมชำติ และควำมเสียหำยใด ๆ ที่เกิดขึ้นได้อย่ำงเพียงพอ 

   บริษัทด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกาวอุตสาหกรรม ซึ่งสารประกอบเป็นวัตถุไวไฟจึงอาจก่อให้เกดิอันตรายจาก
การด าเนินงาน บริษัทด าเนินการจัดท าประกันภัยประเภทต่างๆ อันได้แก่ ประกันอัคคีภัยความเส่ียงทรัพย์สินของตัวอาคาร
ของบริษัท ประกันความเสียหายต่อทรัพย์สินของบริษัท ประกันความเสียหายต่อ Boiler and Pressure Vessel ประกัน
ความรับผิดชอบตามกฎหมายต่อบุคคลภายนอก ซึ่งเกิดจากการประกอบธุรกิจ และเกิดขึ้นภายในหรือมีสาเหตุจากการใช้
สถานที่ประกอบการ ประกันภัยความรับผิดชอบตามกฎหมายอันเกิดจากการประกอบกิจการควบคุมประเภทที่ 3 ตาม
กฎหมายว่าด้วยการควบคุมน้ ามันเชื้อเพลิงส่วนที่เกี่ยวกับการประกอบกิจการควบคุมก๊าซปิโตรเลียมเหลว ประกั นของสูญ
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หายระหว่างการขนส่งและหากลูกค้าไม่ช าระเงินปลายทาง ประกันความสูญเสียของเงิน  และประกันความรับผิดส าหรับ
กรรมการและเจ้าหน้าที่  

บริษัทด าเนินการจัดท าประกันภัยประเภทต่างๆ ทุกประเภทที่ครอบคลุมความเส่ียงที่ส าคัญแล้ว ยกเว้นเพียงการ
ประกันภัยประเภทที่ไม่มีบริษัทประกันภัยใดรับท าการประกันภัยดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทเชื่อว่าบริษัทได้ท าประกันภัยประเภทที่
สอดคล้องกับการประกันภัยของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมและมีจ านวนเงินครอบคลุมความเสียหายในจ านวนท่ีบริษัทเชื่อว่า
เหมาะสมทางธุรกิจ 

 
 

3.2 ควำมเสี่ยงด้ำนกำรเงิน 

 
3.2.1 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 

 เนื่องจากบริษัทมีการใช้วัตถุดิบซึ่งเป็นส่วนประกอบที่ใช้ในการผลิตประมาณร้อยละ 60 ถึง 70 ของต้นทุนการ
ผลิต วัตถุดิบบางส่วนน าเข้าจากต่างประเทศ ที่ใช้ในการผลิตกาว จากต่างประเทศ และส่งออกสินค้าไปจ าหน่ายยัง
ต่างประเทศ กว่า 27 ประเทศ ท าให้บริษัทมีความเส่ียงด้านความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจากการ
ต้องช าระค่าวัตถุดิบเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ได้แก่ เงินดอลลาร์สหรัฐ เงินยูโร เงินเยน เป็นต้น ในปี 2556 – ปี 2558 และ
งวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมียอดซื้อวัตถุดิบจากต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 27.08 ร้อยละ 26.55 ร้อยละ 
20.77 และร้อยละ 38.32 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวมของบริษัท ตามล าดับ ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ทางเศรษฐกิจที่ท าให้ค่าเงิน
บาทมีแนวโน้มอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับค่าเงินตราต่างประเทศที่กล่าวมาข้างต้น โดยเฉพาะเงินดอลลาร์สหรัฐ เงินยูโร ซึ่งเป็น
เงินต่างประเทศสกุลหลักที่เป็นรายรับของบริษัทและใช้ช าระค่าสินค้าให้แก่บริษัทผู้จ าหน่ายวัตถุดิบให้แก่บริษัท ก็อาจส่งผล
กระทบทางลบต่อผลประกอบการของบริษัทได้ จากข้อมูลปี 2556 – ปี 2558 และงวด 6 เดือนแรก ปี 2559 บริษัทมีก าไร 
(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน ในปี 2556 ก าไรเป็นจ านวน 0.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นก าไรสัดส่วนร้อยละ 0.09 ของรายได้
รวม ในปี 2557 ก าไรเป็นจ านวน 1.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นก าไรสัดส่วนร้อยละ 0.24 ของรายได้รวม ในปี 2558 ก าไรเป็น
จ านวน 0.16 ล้านบาท หรือคิดเป็นก าไรสัดส่วนร้อยละ 0.03 ของรายได้รวม ในงวด 6 เดือนแรก ปี 2559 ก าไรเป็นจ านวน 
0.17 ล้านบาท หรือคิดเป็นก าไรสัดส่วนร้อยละ 0.06 ของรายได้รวม 

กราฟแสดงอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเมื่อเทียบกับเงินบาท ในปี 2553 – ปี 2558 และงวด 6 เดือน
แรกของปี 2559 

 

  

             

 

 

 
 
ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

หนว่ย: บาท ตอ่ 1 เงนิตรา
ต่างประเทศ 
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บริษัทมีนโยบายการบริหารจัดการความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนด้วยการท าสัญญาซื้อ              
เงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) กับสถาบันการเงิน แต่ไม่ได้ป้องกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวนจากการซื้อสินค้าทุกสกุลเงิน  อย่างไรก็ตาม ในการน าเข้าสินค้าส่วนใหญ่ที่ใช้เงินตราต่างประเทศสกุล
หลัก คือ ดอลลาร์สหรัฐ ยูโร และเยน หรือเงินตราต่างประเทศที่มีความผันผวนมาก บริษัทได้มีการป้องกันความเส่ียงของ
อัตราแลกเปล่ียนโดยการท าสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract)ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ กับ
ธนาคาร วงเงินมูลค่า 4,660,600 เหรียญดอลลาร์สหรัฐ  ซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงจากจากอัตราแลกเปล่ียนที่อาจจะเกิดขึ้นได้ 
โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้ากับสถาบันการเงินคิดเป็น 0.28 ล้าน
เหรียญสหรัฐฯ หรือคิดเป็นจ านวนเงินประมาณ 9.85 ล้านบาท นอกจากนี้ บริษัทยังมีบัญชีเงินตราต่างประเทศ  เพื่อให้
สามารถหาแนวทางในการบริหารความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนได้อย่างเหมาะสมรวมถึงให้ความส าคัญ
และติดตามสถานการณ์อัตราแลกเปล่ียน  

  ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีสัญญาซื้อเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) กับสถาบัน
การเงิน ดังนี ้

จ ำนวนเงนิที่ใช้สัญญำซื้อขำย
เงินตรำต่ำงประเทศ 

(หน่วย : ล้ำนเหรียญดอลลำรส์หรัฐ) 

จ ำนวนเงนิบำทคงที ่
(หน่วย:ล้ำนบำท) 

มูลค่ำยุติธรรม 
(หน่วย:ล้ำนบำท) 

ระยะเวลำครบก ำหนด 

0.24 8.60 8.47 กรกฎาคม – พฤศจิกายน 2559 
0.04 1.25 1.25 ธันวาคม 2559 

 
3.2.2 ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงแหล่งเงินทุนระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน 

  ปัจจุบัน บริษัทมีการพึ่งพิงแหล่งเงินทุนระยะส้ันในการด าเนินธุรกิจจากสถาบันการเงินในประเทศแห่งหนึ่ง ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีหนี้สินเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินรวมจ านวน 93.20 ล้าน
บาท ส าหรับใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ เพื่อการซื้อวัตถุดิบจากในและต่างประเทศ ซึ่งวงเงินสินเชื่อที่บริษัท
ได้รับมิได้มีข้อก าหนดเงื่อนไขการด ารงอัตราส่วนทางการเงินใดๆ  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) เท่ากับ 1.78 เท่า และตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา การด าเนินธุรกิจของบริษัทพึ่งพิง
แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมเงินกู้ระยะส้ันจากสถาบันการเงินเป็นหลัก โดยปัจจุบันบริษัทยังไม่มีการลงทุนในโครงการขนาด
ใหญ่ที่จ าเป็นต้องขอรับการสนับสนุนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน อย่างไรก็ตาม บริษัทอยู่ระหว่างจัดหาวงเงิน
สินเชื่อกับสถาบันการเงินแห่งอื่นๆ เพิ่มเติม เพื่อเพิ่มทางเลือกในการใช้วงเงินสินเชื่อของบริษัทในอนาคต และอยู่ระหว่างการ
น าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งหากบริษัทสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และระดมทุนจาก
ประชาชนเป็นครั้งแรก (Initial Public Offering : IPO) ได้แล้ว ก็จะส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น อีกทั้งบริษัท
จะน าเงินบางส่วนที่ได้จากการระดมทุนจากประชาชนเป็นครั้งแรกเป็นเงินทุนหมุนเวียนทดแทนการใช้หนี้สินระยะส้ันจาก
สถาบันการเงิน ก็จะส่งผลให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทลดต่ าลง และท าให้บริษัทสามารถลดความเส่ียง
จากการพ่ึงพิงแหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงินให้ลดน้อยลงได้ 

 

3.2.3 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำดอกเบี้ย 

 บริษัทมีความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ยที่เกี่ยวเนื่องกับเงินกู้ยืมระยะส้ันกับสถาบันการเงินในประเทศ ซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อความผันผวนของต้นทุนทางการเงนิของบริษัท โดยในปี 2556 – ปี 2558 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมี
ต้นทุนทางการเงิน (ดอกเบี้ยจ่าย) กับสถาบันการเงินในประเทศรวมทั้งสิ้น 9.07 ล้านบาท 8.33 ล้านบาท 7.83 ล้านบาท และ 
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2.57 ล้านบาทตามล าดับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีภาระเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินจ านวน 93.20 ล้านบาท โดยเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินมีอัตราดอกเบี้ยที่ปรับขึ้นลงตามอัตราตลาดในปัจจุบัน 
กล่าวคือ เป็นอัตราดอกเบี้ยที่อ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ยส าหรับลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา (Minimum 
Loan Rate : MLR) และอัตราดอกเบี้ยส าหรับลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (Minimum Overdraft Rate : 
MOR) ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัวทั้งหมด ซึ่งปัจจุบันอัตราดอกเบี้ยโดยเฉล่ียที่บริษัทได้รับคือ ร้อยละ 3.77 ดังนั้น หาก
เกิดภาวะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมเพิ่มสูงขึ้น ก็จะส่งผลให้บริษัทมีภาระดอกเบี้ยจ่ายมากขึ้นตามไปด้วย อย่างไรก็ตาม 
สถานการณ์แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยในปัจจุบันยังมีความผันผวนน้อย จึงท าให้ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ย
อยู่ในระดับค่อนข้างต ่า โดยผลตอบแทนพันธบัตร รัฐบาลไทย(อายุ 10 ปี) อยู่ที่ร้อยละ 2.02 (ที่มา : สมาคมตราสารหนี้ไทย 
ข้อมูล ณ 30 มิถุนายน 2559) ดังนั้น ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยส าหรับบริษัทจึงอยู่ในระดับค่อนข้างต ่า   

3.2.4 ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงสินทรัพย์ส่วนตัวของกรรมกำรเป็นหลักประกันเงินกู้ยืมสถำบันกำรเงินของ
บริษัท 

 บริษัทมีการพ่ึงพิงการค้ าประกันวงเงินกู้ยืมระยะสั้นกับสถาบันการเงินภายในประเทศแห่งหน่ึง ซึ่งมีผู้ถือหุ้นใหญ่
ของบริษัท คือ คุณณรงค์ สุวัฒนพิมพ์ และ คุณเอก สุวัฒนพิมพ์ (ถือหุ้นในบริษัทร้อยละ 32.32 และร้อยละ 25.89 ณ วันท่ี 25 
สิงหาคม 2559 ตามล าดับ) เป็นผู้ค้ าประกันวงเงินกู้ยืมสถาบันการเงินเต็มจ านวนโดยมีวงเงินค้ าประกันรวม 514.82 ล้านบาท
ในนามส่วนตัว รวมถึงใช้โฉนดที่ดินส่วนบุคคลของนายณรงค์ สุวัฒนพิมพ์เป็นหลักประกันกับสถาบันการเงินจ านวน 18 แปลง 
โดยไม่มีการคิดค่าตอบแทนหรือค่าธรรมเนียมในการค้ าประกันแต่อย่างใด ทั้งนี้ จากงบการเงินของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2559 บริษัทมีวงเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจ านวน 350.30 ล้านบาท โดยมีภาระหน้ีคงค้างจ านวน 93.20 ล้านบาท 
และ วงเงิน Forward Contract 4.66 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

 
 

3.3 ควำมเสี่ยงด้ำนกำรบริหำร กำรจัดกำร 
 

3.3.1 ควำมเสี่ยงจำกกำรที่ผู้ถือหุน้ใหญ่มีอทิธิพลต่อกำรก ำหนดนโยบำยกำรบริหำรงำน 

 บริษัทมีกลุ่มครอบครัว “สุวัฒนพิมพ์” เป็นกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ ซึ่งถือหุ้นรวมกันคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 94.00 ของทุน
ช าระแล้ว (ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชน) หรือ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 67.14 ของทุนช าระแล้ว (ภายหลัง
การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชน) จากสัดส่วนการถือหุ้นดังกล่าว จะท าให้ผู้ถือหุ้นรายใหญ่โดยกลุ่มครอบครัว
สุวัฒนพิมพ์ มีอ านาจในการควบคุมมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้เกือบทั้งหมดไม่วา่จะเป็นเรื่องการแต่งตั้งกรรมการ หรือการขอมติใน
เรื่องอื่นท่ีต้องใช้เสียงส่วนใหญ่ของที่ประชุมผู้ถือหุ้น ยกเว้นเรื่องกฎหมายหรือข้อบังคับบริษัทที่ก าหนด ต้องให้ได้รับเสียงไม่
น้อยกว่าสามในส่ี (3 ใน 4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นท่ีจะมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ดังนั้น ผู้ถือหุ้นรายอื่นจึง
อาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถ่วงดุลเรื่องที่ผู้ถือหุ้นใหญ่เสนอได้ บริษัทได้ตระหนักถึงประเด็นความ
เส่ียงดังกล่าวจึงได้จัดโครงสร้างการจัดการซึ่งประกอบด้วยคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการ
ตรวจสอบ ให้มีการก ากับดูแลกิจการที่ดี ซึ่งจะท าให้เกิดการถ่วงดุลและสอบทานการบริหารงาน 

 บริษัทมีคณะกรรมการจ านวน 12 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีมาจากฝ่ายบริหารจ านวน 5 ท่าน กรรมการบริษัทที่
ไม่เป็นผู้บริหารจ านวน 7 ท่าน โดยมีกรรมการท่ีมีคุณสมบัติเป็นอิสระจ านวน 5 ท่าน ซึ่งเกินกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนกรรมการ
ทั้งคณะ จึงถือเป็นการถ่วงดุลของกรรมการที่เป็นผู้บริหารอย่างเหมาะสม นอกจากนี้ บริษัทได้แต่งตั้งคณะกรรมการ
ตรวจสอบซึ่งเป็นกรรมการอิสระจ านวน 3 ท่าน ซึ่งกรรมการตรวจสอบของบริษัททุกท่านล้วนแต่เป็นผู้ทรงคุณวุฒิ เป็นท่ีรู้จัก
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และมีประสบการณ์ในการท างานเป็นเวลานาน เพื่อช่วยเพิ่มประสิทธิภาพและความโปร่งใสในการบริหารจัดการ ผ่านกลไกของ
ระบบควบคุมภายในและเป็นการถ่วงดุลอ านาจของคณะกรรมการบริษัท นอกจากนี้บริษัทยังได้ว่าจ้าง บริษัท สู่ความส าเร็จ 
จ ากัด เข้าท าหน้าที่เป็นหน่วยงานตรวจสอบภายในที่มีความเป็นอิสระจากฝ่ายจัดการและขึ้นตรงต่อคณะกรรมการตรวจสอบ 
รวมทั้ง คณะกรรมการบริษัทยังค านึงถึงความส าคัญของนโยบายเกี่ยวกับการก ากับดูแลกิจการที่ดี (Good Corporate 
Governance) หลักจริยธรรมและจรรยาบรรณทางธุรกิจ โดยจะปฏิบัติตามแนวทางการก ากับดูแลกิจการที่ดีอย่างเคร่งครัด อีก
ทั้งบริษัทยังมีการก าหนดของเขตอ านาจหน้าที่และก าหนดตารางอ านาจอนุมัติรายการส าหรับแต่ละขอบเขตหรือวงเงินที่
เหมาะสม ดังนั้น ด้วยโครงสร้างที่มีการตรวจสอบและถ่วงดุลดังกล่าว บริษัทจึงมั่นใจว่าผู้ถือหุ้นทุกท่าน รวมถึงผู้มีส่วนได้ส่วน
เสียกับบริษัท จะได้รับการปฏิบัติอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียมกัน 
 

3.3.2 ควำมเสี่ยงจำกกำรพึง่พิงบคุลำกรหลกัในกำรบริหำรงำน 

 การด าเนินงานของบริษัทขึ้นอยู่กับการบริหารงานของผู้บริหารหลัก ซึ่งรวมถึงนายเอก สุวัฒนพิมพ์ ซึ่งถือหุ้นใน
บริษัทในสัดส่วนร้อยละ 25.89 ของทุนจดทะเบียนบริษัทและเป็นประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท ความส าเร็จของบริษัท 
ส่วนหนึ่งขึ้นอยู่กับความสามารถและการตัดสินใจของนายเอก สุวัฒนพิมพ์ ดังนั้น หากผู้บริหารหลักโดยเฉพาะอย่างยิ่ง นาย
เอก สุวัฒนพิมพ ์ไม่สามารถบริหารงานให้กับบริษัทต่อไปได้ ธุรกิจของบริษัทอาจได้รับผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ 
 นอกจากนี้ บริษัทยังต้องแสวงหาบุคลากรท่ีมีความสามารถโดดเด่นและมีความรู้ความเข้าใจในอุตสาหกรรมที่
บริษัทด าเนินธุรกิจอยู่ และต้องรักษาผู้บริหารท่ีมีประสบการณ์ เนื่องจากธุรกิจของบริษัทเติบโตอย่างรวดเร็ว และบริษัทได้
พึ่งพาความเชี่ยวชาญของบุคคลดังกล่าวในการรวมธุรกิจใหม่ ๆ หากบริษัทไม่สามารถรักษาบุคลากรดังกล่าวได้ บริษัทอาจไม่
สามารถหาบุคลากรมาทดแทนและหล่อหลอมบุคลากรดังกล่าวได้ ซึ่งอาจบั่นทอนความสามารถของบริษัทอย่างมีนัยส าคัญใน
การพัฒนาและด าเนินการตามกลยุทธ์ทางธุรกิจ  การที่บริษัทไม่สามารถว่าจ้างและรักษาจ านวนผู้บริหารที่เพียงพอและ
บุคลากรที่มีความสามารถในด้านต่าง ๆ เช่น ด้านการเงิน การตลาด การขายและการปฏิบัติการ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท 

บริษัทมีการแต่งตั้งคณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) คณะกรรมการชุดย่อยต่างๆ อาทิเช่น 
คณะกรรมการบริหารความเส่ียง เป็นต้น และผู้บริหารในสายงานหลักในการด าเนินธุรกิจ ที่กล่ันกรองการบริหารงานและลด
ความเส่ียงด้านการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี้ยังมีการจัดท าแผนสืบทอดต าแหน่ง (Succession plan) ในระดับผู้บริหารทุก
ต าแหน่ง เพื่อช่วยให้บริษัทสามารถด าเนินกิจการได้อย่างต่อเนื่อง โดยธุรกิจไม่หยุดชะงัก 
 
3.4 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกำรเสนอขำยหลักทรัพย ์

 
3.4.1 ควำมเสี่ยงจำกกำรที่บริษัทอยู่ระหว่ำงกำรยื่นค ำขออนุญำตจำกตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 

 บริษัทมีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ ก่อนที่จะได้รับทราบผลการพิจารณาการรับหุ้น
สามัญของบริษัทเข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (“mai”) บริษัทได้ยื่นค าขอให้รับหุ้น
สามัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แล้วเมื่อวันที่ 8 กรกฎาคม 2559 บริษัท แอสเซท โปร แมเนจ
เม้นท์ จ ากัด (Asset Pro Management Co.,Ltd. : APM) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ได้พิจารณาคุณสมบัติของบริษัทใน
เบื้องต้นแล้ว เห็นว่าหุ้นของบริษัทมีคุณสมบัติครบถ้วน ตามข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เรื่อง การรับหลักทรัพย์
จดทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ” ยกเว้นคุณสมบัติเรื่องการกระจายการถือหุ้นรายย่อย ซึ่งบริษัทจะต้องมีผู้ถือหุ้น
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สามัญรายย่อยไม่น้อยกว่า 300 ราย และถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 25 ของทุนช าระแล้วหรือไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของ
ทุนช าระแล้วหากทุนมากกว่าหรือเท่ากับ 3,000 ล้านบาท ดังนั้น บริษัทยังคงมีความไม่แน่นอนในการที่จะได้รับอนุญาตจาก
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ให้หุ้นสามัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ท้ังนี้ ผู้
ลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเกี่ยวกับสภาพคล่องในการซื้อหุ้นสามัญของบริษัทในตลาดรอง หากหุ้นสามัญของบริษัทไม่ได้รับ
อนุญาตให้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ หรือหากบริษัทไม่สามารถกระจายหุ้นต่อประชาชนตาม
หลักเกณฑ์ ซึ่งจะท าให้บริษัทมีคุณสมบัติไม่ครบถ้วนตามข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์ดังกล่าว 
 


