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3.   ปจจัยความเสี่ยง 

 

กอนตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัท นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการพิจารณาปจจัยความเส่ียงอยาง

รอบคอบท้ังขอมูลในเอกสารฉบับน้ี และปจจัยความเส่ียงอ่ืนเพ่ิมเติม ปจจัยความเส่ียงท่ีระบุไวในเอกสารฉบับน้ี อางอิงจาก

ขอมูลปจจุบันและการคาดการณอนาคตเทาท่ีสามารถระบุได ซึ่งปจจัยความเส่ียงท่ีมีนัยสําคัญบางประการ อาจมีผลกระทบ

ตอมูลคาหุนของบริษัทได และในอนาคตอาจมีผลกระทบตอธุรกิจ รายได และผลการดําเนินงานของบริษัทได   

นอกจากน้ี ขอความในลักษณะการคาดการณในอนาคต เชน คําวา “เชื่อวา” “คาดการณวา” “คาดหมายวา”           

“มีแผนจะ” “ตั้งใจ” หรือ “ประมาณ” หรือขอความอ่ืนในทํานองเดียวกัน เปนคําหรือขอความท่ีบงชี้ถึงส่ิงท่ีอาจเกิดขึ้นใน

อนาคตซึ่งมีความไมแนนอน และผลท่ีจะเกิดขึ้นอาจแตกตางจากการคาดการณก็ได ท้ังน้ี ข้ึนอยูกับภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ

การเมือง นโยบายของรัฐ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายท่ีเกี่ยวของ เปนตน 

สําหรับปจจัยความเส่ียงของบริษทั ซึ่งอาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ มีรายละเอียด ดังตอไปน้ี 
 

3.1 ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจและการดําเนินงานของบริษัทฯ 

 

3.1.1 ความเสี่ยงจากภาวะการแขงขันในอุตสาหกรรม 

 ผลิตภัณฑกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมเปนสวนประกอบสําคัญของผลิตภัณฑอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่ม 

อุตสาหกรรมเคร่ืองหนังและรองเทา และอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง อุตสาหกรรมเหลาน้ีเปนตลาดท่ีมีขนาดใหญตามขนาด

อุตสาหกรรม จึงหลีกเล่ียงไมไดท่ีจะมีคูแขงท้ังรายใหญและรายยอยอยูในตลาดน้ี คูแขงดังกลาวมีท้ังผูผลิตกาว

ภายในประเทศและจากตางประเทศ จํานวนคูแขงท่ีมีอยูอาจนํามาซึ่งผลกระทบตอความไมแนนอนของสัดสวนตลาดท่ีบริษัท

ครอบครองอยู อีกท้ังยังอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทในกรณีท่ีบริษัทถูกแยงสัดสวนตลาดในการผลิตและ

จัดจําหนายกาวใหกับคูแขง ท้ังหมดน้ีจึงเปนสาเหตุท่ีบริษัทตองคํานึงถึงความเส่ียงจากสภาวะการแขงขันท่ีสูงในธุรกิจกาวท่ี

ใชในอุตสาหกรรม ปจจุบันบริษัทมีอัตราสวนการผลิตและจัดจําหนายภายในประเทศประมาณรอยละ 80.00 และสงออก

ตางประเทศประมาณรอยละ 20.00 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ 

อยางไรก็ตาม จากประสบการณการทํางานในธุรกิจกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมกวา 30 ป ของบริษัท การท่ีบริษัทมี

พันธมิตรทางการคาท่ียาวนาน มีทีมวิจัยและพัฒนาท่ีมีความรูความเชี่ยวชาญในการปรับปรุงคุณสมบัติของกาวใหตรงตาม

ความตองการของลูกคา ส่ิงเหลาน้ีสะทอนใหเห็นไดจากผลิตภัณฑท่ีเปนท่ียอมรับท้ังในประเทศ ภายในตลาดเอเชีย แอฟริกา 

ออสเตรเลีย อเมริกาและยุโรป นอกจากน้ี อาจกลาวไดวา ถึงแมตลาดกาวจะมีคูแขงท้ังรายใหญและรายยอยจํานวนหน่ึงก็

ตาม แตคูแขงท่ีมีศักยภาพเทียบเทาบริษัทในประเทศยังมีจํานวนนอยราย ทําใหบริษัทยังคงไดรับความไววางใจใหเปนผูผลิต 

และจัดจําหนายกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมใหแกกลุมอุตสาหกรรมขนาดใหญในประเทศไทยและตางประเทศ สําหรับการ

แขงขันภายในประเทศ บริษัทมีความมั่นใจในการขยายฐานลูกคาและกําลังการผลิตใหตอบสนองการเติบโตของบริษัทควบคู

ไปกับคุณภาพ สวนการจําหนายไปยังตางประเทศบริษัทมีเปาหมายเพ่ิมสัดสวนการจําหนายสินคาไปยังตางประเทศใหมาก

ขึ้น โดยการจัดตั้งบริษัทยอย คือ บริษัท อี.วี.เอ.อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด เพ่ือเพ่ิมชองทางการจําหนายท้ังในและตางประเทศ 

เชน ฮองกง กัวเตมาลา บังกลาเทศ เปนตน นอกจากน้ีปจจุบันบริษัทเปนผูผลิตรายแรกและรายเดียวท่ีสามารถผลิตกาว 

Polyurethane Reactive Hot Melt (HMPUR) ไดในประเทศไทย ซึ่งผลิตภัณฑกาว Polyurethane Reactive Hot Melt 
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(HMPUR) เปนกาวประเภทคงรูป (Thermosetting) ท่ีมีความแข็งแรงสูง อีกท้ังบริษัทมีทีมวิจัยและพัฒนาท่ีมีความรูความ

เชี่ยวชาญในการปรับปรุงคุณสมบัติของกาวใหตรงตามความตองการของลูกคา 

 

3.1.2 ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบที่เปลี่ยนแปลงไปตามราคาตลาดโลก 

บริษัทประกอบธุรกิจผลิตกาวท่ีใชในอุตสาหกรรม ซึ่งตองใชวัตถุดิบ Resin และ Polychloroprene เปนวัตถุดิบ

สําคัญในการผลิตวัตถุดิบดังกลาวเปนผลผลิตจากการกล่ันนํ้ามันดิบสําหรับการผลิต ในป 2558 คิดเปนตนทุนกวา             

รอยละ 60 – รอยละ 70 ของตนทุนวัตถุดิบรวม ซึ่งราคาวัตถุดิบดังกลาวจะผันแปรไปตามอุปสงคและอุปทานของราคา

นํ้ามันดิบโลก ซึ่งมีความผันผวนของราคาอยางมีนัยสําคัญ สําหรับปจจุบันแมวาราคาจะมีความผันผวน แตอัตราเฉล่ียตามการ

คาดการณท่ี 50 ดอลลารสหรัฐ ตอบาหเรน จึงไมสงผลกระทบตอการบริหารจัดการตนทุน และการดํารงรักษาอัตรากําไรขั้นตน

ของบริษัทฯ  

 
ท่ีมา: Nasdaq (2559) 

 

นํ้ามันดิบเปนสินคาอุปโภคพ้ืนฐานท่ีมีความจําเปนในการขยายตัวของเศรษฐกิจ จากภาพรวมของราคานํ้ามับดิบ

โลกเมื่อ 5 ปท่ีผานมา ราคานํ้ามันดิบมีการผันผวนในชวงป 2554-2557 ซึ่งมีราคาสูงสุดในชวงไตรมาสท่ี 1 ของป 2555 ท่ีราคา

โดยประมาณ 120 ดอลลารสหรัฐ ตอบาหเรน และมีการปรับตัวลงอยางตอเน่ืองในชวงไตรมาสท่ี 2 ของป 2557 จนถึงราคาท่ี

ต่ําสุดในป 2559 ท่ีราคาโดยประมาณ 27 ดอลลารสหรัฐ ตอบาหเรน ซึ่งเปนผลดีตอบริษัทฯ ท่ีใชวัตถุดิบจากผลิตภัณฑ

ปโตรเลียมในการผลิต ซึ่งจะสงผลใหตนทุนวัตถุดิบลดลง และสงผลตอการเพ่ิมขึ้นของอัตรากําไรขั้นตน  

ดังน้ันการเปล่ียนแปลงราคานํ้ามันดิบ สงผลกระทบตอตนทุนการดําเนินงานของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม ท่ีผานมา

บริษัทฯ มีการติดตามขอมูลขาวสารและแนวโนมราคาของวัตถุดิบหลักอยูตลอดเวลาเพ่ือใหสามารถวางแผนบริหารจัดการการ

ส่ังซื้อวัตถุดิบไดอยางมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ี บริษัทฯ ไดมีการบริหารจัดการสตอกวัตถุดิบคงเหลือใหสอดคลองกับปริมาณ

ความตองการวัตถุดิบท่ีใชในการผลิตไดอยางเพียงพอและทันเวลาตอสถานการณท่ีเปล่ียนแปลงไป เพ่ือใหสามารถควบคุม

ระดับสัดสวนของตนทุนขายไมใหมีความผันผวนจนสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งในอดีต

ท่ีผานมา บริษัทฯ ไมไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินงานจากปญหาความผันผวนของราคาวัตถุดิบแตอยางใด  

 

 

USD/Barrel 
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3.1.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรและทีมวิจัยที่มีความเชี่ยวชาญในการวิจัยและพัฒนากาวที่ใชใน

อุตสาหกรรม 

 บริษัทมีการพ่ึงพิงทีมวิจัยท่ีประกอบดวยนักวิทยาศาสตร ท่ีมีความเชี่ยวชาญทางดานการคิดคนและวิจัยกาว ซึ่ง

เปนสาขาวิชาชีพท่ีมีจํานวนแรงงานนอยและอาจเกิดการขาดแคลนแรงงานได บริษัทจึงตระหนักถึงแนวทางการจูงใจให

นักวิทยาศาสตรทํางานกับบริษัท โดยใหความสําคัญดานสวัสดิการท่ีเหมาะสมและจูงใจใหกับพนักงาน รวมไปถึงการ

เจริญเติบโตของบริษัททําใหพนักงานเห็นถึงความมั่นคง และเชื่อมั่นในบริษัท เปนผลใหอัตราการลาออกของพนักงานของ

บริษัทอยูในระดับต่ํา สวนในความเส่ียงจากการพ่ึงพิงทีมวิจัยน้ัน บริษัทประเมินวาความเส่ียงดังกลาวอยูในระดับต่ํา และ

บริษัทมีแผนท่ีจะพัฒนาระบบเทคโนโลยีดานการวิจัยและพัฒนา รวมถึงการจัดทําคลังความรูท่ีนักวิทยาศาสตรคิดคนไดไว 

เพ่ือลดความเส่ียงดานการพ่ึงพิงบุคลากรอีกทางหน่ึงอยางไรก็ตาม บริษัทมั่นใจวาจากการท่ีบริษัทผลักดันตัวเองใหข้ึนมาเปน

ผูนําในระดับอาเซียนดานผูผลิตและจําหนายกาวท่ีใชในอุตสาหกรรม ยอมสงผลใหบริษัทไดรับความสนใจจากวิทยาศาสตรท่ีมี

ความรูและมีประสบการณสูงมารวมงานกับบริษัทในอนาคต 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมั่นใจวาจากการท่ีบริษัทผลักดันตัวเองใหขึ้นมาเปนผูนําในระดับอาเซียนดานผูผลิตและ

จําหนายกาวท่ีใชในอุตสาหกรรม ยอมสงผลใหบริษัทไดรับความสนใจจากนักวิทยาศาสตรท่ีมีความรูและมีประสบการณสูงมา

รวมงานกับบริษัทในอนาคต 
  

3.1.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับนโยบายดานการจดัการและควบคุมเกี่ยวกับสิง่แวดลอมขององคกรตางๆ 

บริษัทดําเนินธุรกิจภายใตกฎระเบียบเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมท้ังท่ีเปนของสวนกลางและสวนทองถิ่น เชน กรมโรงงาน

อุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม กระทรวงมหาดไทย และกระทรวงแรงงาน เปนตน ซึ่งกฎระเบียบดังกลาวครอบคลุมถึง

เร่ืองมลพิษ การปองกันสุขภาพและส่ิงแวดลอม การปลอยมลพิษทางอากาศ การปลอยนํ้าเสีย สุขภาพและความปลอดภัยใน

การทํางาน การกอใหเกิด การจัดการ การดูแล การเยียวยา การใช การจัดเก็บ การปลอย และการเผชิญสสารและขยะท่ีเปน

อันตราย ซึ่งขอกําหนดดังกลาวมีความซับซอน มีการเปล่ียนแปลงบอย และมีแนวโนมท่ีจะเขมงวดขึ้น บริษัทจึงตระหนักถึง

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายดานการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมดังกลาว อาจมีผลกระทบตอการ

ดําเนินงานของบริษัทได หากบริษัทไมสามารถดําเนินการไดตามกฎระเบียบดังกลาว 

อยางไรก็ตามปจจุบันบริษัทมีขั้นตอนตางๆ ท่ีทําใหบริษัทสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบท่ีเกี่ยวกับ

ส่ิงแวดลอม จึงเปนผลใหตลอดระยะเวลาท่ีผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหากับประชาชนท่ีอยูใกลเคียงและมีการติดตามการ

เปล่ียนแปลงนโยบายดานการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมดังกลาวอยูเสมอ เพ่ือใหการดาํเนินงานของบริษัทเปนไป

ตามกฎระเบียบของภาครัฐ 
 

3.1.5 ความเสี่ยงจากการไมไดรับอนุญาต ไมสามารถตออายุ หรือรักษาใบอนุญาตหรือการอนุมัติใดๆ ที่

เกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจ  

บริษัทดําเนินกิจการภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานรัฐท่ีมีหนาท่ีเกี่ยวกับใบอนุญาตตางๆ  เชน กรม

สรรพสามิต กระทรวงการคลัง กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงกลาโหม เปนตน หนวยราชการดังกลาวมีอํานาจกํากับดูแลการ

ปฏิบัติตามเงื่อนไขของใบอนุญาตและใหเปนไปตามมาตรฐานอุตสาหกรรม เชน ใบอนุญาตมีซึ่งยุทธภัณฑ ใบอนุญาต

ประกอบกิจการสถานท่ีเก็บรักษากาซปโตรเลียมเหลว เปนตน บริษัทจึงตองมีใบอนุญาตและไดรับการอนุมัติตาง ๆ ในการ

ประกอบธุรกิจ ซึ่งบริษัทไดตระหนักถึงความเส่ียงจากการตออายุ/ขอใบอนุญาตและการอนุมัติตางๆ อยางไรก็ตาม บริษัทได

ดําเนินการติดตามการเปล่ียนแปลงกฏหมาย กฏระเบียบท่ีเกี่ยวของ ของทุกหนวยราชการท่ีเกี่ยวของอยูเสมอ 
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3.1.6 ความเสี่ยงเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ทีเ่ปนกลุมลูกคาของบริษทั 

บริษัทจัดจําหนายสินคาไปยังประเทศตางๆ ผลิตภัณฑของบริษัทถูกนําไปใชในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน 

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่ม อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรและ อุตสาหกรรมเคร่ืองหนัง ซึ่งอุตสาหกรรมดังกลาวจะเติบโตตาม

ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของแตละประเทศ ดังน้ันหากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ท่ีเปนลูกคาของบริษัทเกิดภาวะ

เศรษฐกิจตกต่ําหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอย จะกระทบตอความสามารถในการซื้อหรือความตองการบริโภค ซึ่งอาจทําใหสงผล

กระทบตอยอดขายของบริษัทได อยางไรก็ตามการท่ีบริษัทมีฐานลูกคากระจายอยูมากกวา 27 ประเทศ ลูกคารวมกวา 100 

ราย จึงทําใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ท่ีเปนลูกคาของบริษัทได 
 

3.1.7 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเมือง ระเบียบ กฎเกณฑ ขอบังคับและกฎหมาย ในประเทศตางๆ ที่เปนกลุม

ลูกคาของบริษัท 

มีการตรวจสอบและมีการกําหนดมาตรการเกี่ยวกับการกีดกันทางการคาท่ีมีผลกระทบตอส่ิงแวดลอม เชน สหภาพ

ยุโรป มีกฎเกณฑขอหามการนําเขาสารเคมีในบางชนิดเขาประเทศ เชน หามนําสารเคมีจําพวก Solvent เน่ืองจากเปนสารเคมี

ท่ีมีกล่ินและอาจเปนมลพิษได จึงสงผลตอผลกระทบตอการส่ังผลิตภัณฑกาวไปจําหนาย และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท ใน

ประเทศน้ันๆ อยางไรก็ตามบริษัทไดมีมาตรการแกไขขอจํากัดน้ีโดยการพัฒนาผลิตภัณฑทดแทน Solvent ดวยผลิตภัณฑกลุม 

Hot Melt หรือ Water Based นอกจากน้ี บริษัทยังมีการศึกษา วิจัย จนสามารถพัฒนาสูตรกาวท่ีไมมีผลกระทบทางส่ิงแวดลอม 

เพ่ือใหสามารถจัดจําหนายสินคาไปยังกลุมประเทศดังกลาวได 
 

3.1.8 ความเสี่ยงจากการแขงขนัจากสินคาทดแทน 

ผลิตภัณฑหลักท่ีบริษัทผลิตและจัดจําหนายคือกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมท่ีใชเปนวัสดุยึดติดผลิตภัณฑประเภทตางๆ 

ซึ่งผลิตภัณฑอ่ืนท่ีสามารถนํามาใชงานเพ่ือวัตถุประสงคและคุณสมบัติเดียวกันในตลาดมีอยูหลายประเภท เชน เทปกาว เทป

ผา สําหรับการติดกลองบรรจุภัณฑ หรือ ซิลิโคนท่ีสามารถประยุกตใชทดแทนกาวในการเชื่อมกระจก เปนตน ทําใหผูบริโภคมี

ทางเลือกจากสินคาทดแทนท่ีหลากหลาย หากผูบริโภคเลือกใชผลิตภัณฑอ่ืนแทนผลิตภัณฑของบริษัท อาจจะสงผลตอผล

การดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงดังกลาวจะตองลงทุนเปล่ียนแปลงเคร่ืองจักร ซึ่งอาจสงผลใหผูผลิต

อาจตองหยุดการผลิตชั่วคราว ดังน้ันจึงเปนไปไดยากท่ีกลุมลูกคาของบริษัทจะเปล่ียนไปใชสินคาทดแทนอ่ืน นอกจากน้ี

ผลิตภัณฑของบริษัทจะถูกวิจัย พัฒนา และปรับปรุงคุณลักษณะใหตรงตามความตองการของลูกคาท่ีตองการยึดติดวัสดุ

ตางๆ เน่ืองดวยวัสดุแตละชนิดมีลักษณะและการใชงานแตกตางกัน อีกท้ังผลิตภัณฑของบริษัทยังสามารถประยุกตใชไดใน

หลายอุตสาหกรรมและมีความปลอดภัย ผลิตภัณฑของบริษัทจึงไดรับความนิยมและหาสินคาทดแทนไดยาก 
 

3.1.9 ความคุมครองตามกรมธรรมประกันภัยของบริษัทฯ อาจไมครอบคลุมความเสียหายที่เกิดขึ้น จาก

อันตรายจากการดําเนินงานและภัยธรรมชาติ และความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นไดอยางเพียงพอ 

บริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายกาวอุตสาหกรรม ซึ่งสารประกอบเปนวัตถุไวไฟจึงอาจกอใหเกิดอันตรายจาก

การดําเนินงาน บริษัทดําเนินการจัดทําประกันภัยประเภทตางๆ อันไดแก ประกันอัคคีภัยความเส่ียงทรัพยสินของตัวอาคาร

ของบริษัท ประกันความเสียหายตอทรัพยสินของบริษัท ประกันความเสียหายตอ Boiler and Pressure Vessel ประกัน

ความรับผิดชอบตามกฎหมายตอบุคคลภายนอก ซึ่งเกิดจากการประกอบธุรกิจ และเกิดขึ้นภายในหรือมีสาเหตุจากการใช

สถานท่ีประกอบการ ประกันภัยความรับผิดชอบตามกฎหมายอันเกิดจากการประกอบกิจการควบคุมประเภทท่ี 3 ตาม

กฎหมายวาดวยการควบคุมนํ้ามันเชื้อเพลิงสวนท่ีเกี่ยวกับการประกอบกิจการควบคุมกาซปโตรเลียมเหลว ประกันของสูญ
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หายระหวางการขนสงและหากลูกคาไมชําระเงินปลายทาง ประกันความสูญเสียของเงิน  และประกันความรับผิดสําหรับ

กรรมการและเจาหนาท่ี  

บริษัทมิไดทําประกันภัยเพียงประกันภัยท่ีไมมีบริษัทประกันภัยใดรับทําการประกันภัยดังกลาว ท้ังน้ีบริษัทเชื่อวา

บริษัทไดทําประกันภัยประเภทท่ีสอดคลองกับการประกันภัยของบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมและมีจํานวนเงินครอบคลุมความ

เสียหายในจํานวนท่ีบริษัทเชื่อวาเหมาะสมทางธุรกิจ 
 

3.1.10   ความเสี่ยงการไมไดไปจดทะเบียนการเชาที่ดินและอาคารโรงงาน ซึ่งเปนทรัพยสินสําคัญในการ

ดําเนินงานธุรกิจของบริษัท 

ท่ีดิน โรงงาน และคลังสินคาท่ีบริษัทใชประกอบธุรกิจตั้งอยูท่ีเลขท่ี 270 ถนนเลียบคลองภาษีเจริญฝงใต แขวง

หนองแขม เขตหนองแขม กรุงเทพเทพมหานคร 10160 ซึ่งเปนกรรมสิทธ์ิของนายณรงค สุวัฒนพิมพ (กรรมการและผูถือหุน

ใหญของบริษัท) บริษัทไดทําสัญญาเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางจากนายณรงค สุวัฒนพิมพ กําหนดอายุสัญญาเชาระยะเวลา 

15 ป เร่ิมตั้งแตวันท่ี 1 ธันวาคม 2558 ถึงวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2573 คาเชาเดือนละ 241,000 บาท/เดือน ปรับคาเชาข้ึนรอย

ละ 5 ทุกๆ 5 ป 

การท่ีบริษัทยังไมไดจดทะเบียนสัญญาเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางกับผูใหเชา เปนผลใหสัญญาเชาท่ีทําไวมีผลใช

บังคับตามกฎหมายไดเพียง 3 ป กลาวคือ หากผูใหเชาจําหนาย โอน ท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางไปยังบุคคลภายนอกหลังครบ

กําหนด 3 ป แลว บริษัทในฐานะผูเชาจะไมสามารถยกเอาอายุของสัญญาเชาท่ีมีกําหนด 15 ป ข้ึนเปนขอตอสูกับผูรับโอน

กรรมสิทธิท่ี์ดินพรอมส่ิงปลูกสราง อยางไรก็ตาม เห็นวา การท่ีผูใหเชา ซึ่งเปนกรรมการและผูถือหุนใหญของบริษัท (ถือหุนอยู

รอยละ 42.25 ของทุนชําระแลวกอน IPO) จะนําท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางไปขายใหกับบุคคลภายนอกคงจะเปนไปไดยาก 

เพราะหากทําไปแลวก็จะสงผลกระทบกับบริษัท ซึ่งก็จะสงผลกระทบมายังผูใหเชาและสมาชิกในครอบครัวซึ่งเปนผูถอืหุนราย

ใหญถึงรอยละ 94 ของทุนชําระแลวกอน IPO อีกท้ังท่ีดินยังติดสัญญาจํานองกับสถาบันการเงิน นอกจากน้ีบริษัทก็ยังมี

ขอกําหนดในสัญญาเชาไวดวยวา หากผูใหเชาจะขายท่ีดินและส่ิงปลูกสรางท่ีเชากัน ผูใหเชาจะตองเสนอขายผูเชา(บริษัท) 

เปนรายแรกตามราคาตลาดโดยแจงลวงหนาอยางนอย 6 เดือน ซึ่งทําใหบริษัทมีเวลาพอท่ีจะเจรจาซื้อท่ีดินและส่ิงปลูกสราง

ได หรือในกรณีท่ีผูใหเชาทําผิดสัญญา โดยไมแจงใหผูเชา(บริษัท) เพ่ือใชสิทธิซื้อกอนตามท่ีกลาว ก็จะถือวาผูใหเชาปฏิบัติผิด

สัญญา ซึ่งทําใหบริษัทสามารถเรียกคาเสียหายจากผูใหเชาได จึงทําใหความเส่ียงในเร่ืองน้ีลดลงและตามเหตุผลท่ีกลาว 

สําหรับในเร่ืองการจดทะเบียนการเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางใหกับผูเชา(บริษัท)น้ัน บริษัทแจงวาอยูระหวางการ

ดําเนินการขอความยินยอมจากเจาหน้ีสถาบันการเงินท่ีรับจํานองท่ีและและส่ิงปลูกสรางท่ีเชา เพ่ือเปนการประกันหน้ีของ

บริษัทอยู หากไดรับแจงการใหความยินยอมเมื่อใด บริษัทกับผูใหเชาก็จะไปดําเนินการจดทะเบียนการเชาโดยเร็ว 

ลาสุดเมื่อวันท่ี 7 กรกฎาคม 2559 บริษัทไดรับอีเมลลจากธนาคารแจงวาจะนัดดําเนินการในวันท่ี 15 กรกฎาคม 

2559 ตามความประสงคของบริษัท 
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3.2 ความเสี่ยงดานการเงิน 

 

3.2.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

 เน่ืองจากบริษัทมกีารนําเขาวัตถุดิบซึ่งเปนสวนประกอบท่ีใชในการผลิตประมาณรอยละ 60 ถึง 70 ท่ีใชในการ

ผลิตกาว จากตางประเทศ และสงออกสินคาไปจําหนายยังตางประเทศ กวา 27 ประเทศ ทําใหบริษัทมีความเส่ียงดานความ

ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศจากการตองชําระคาวัตถุดิบเปนสกุลเงินตราตางประเทศ ไดแก เงินดอลลาร

สหรัฐ เงินยูโร เงินเยน เปนตน ในป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนแรกของป 2559 บริษัทมียอดซื้อวัตถุดิบจาก

ตางประเทศคิดเปนสัดสวนรอยละ 27.08 รอยละ 26.55 รอยละ 20.77 และรอยละ 30.14 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวมของบริษัท 

ตามลําดับ ซึ่งหากเกิดเหตุการณทางเศรษฐกิจท่ีทําใหคาเงินบาทมีแนวโนมออนคาลงเมื่อเทียบกับคาเงินตราตางประเทศท่ี

กลาวมาขางตน โดยเฉพาะเงินดอลลารสหรัฐ เงินยูโร ซึ่งเปนเงินตางประเทศสกุลหลักท่ีเปนรายรับของบริษัทและใชชําระคา

สินคาใหแกบริษัทผูจําหนายวัตถุดิบใหแกบริษัท ก็อาจสงผลกระทบทางลบตอผลประกอบการของบริษัทได จากขอมูลป 

2556 – ป 2558 บริษัทมีกําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน ในป 2556 กําไรเปนจํานวน 0.62 ลานบาท หรือคิดเปนกําไร

สัดสวนรอยละ 0.09 ของรายไดรวม ในป 2557 กําไรเปนจํานวน 1.68 ลานบาท หรือคิดเปนกําไรสัดสวนรอยละ 0.24 ของ

รายไดรวม ในป 2558 กําไรเปนจํานวน 0.16 ลานบาท หรือคิดเปนกําไรสัดสวนรอยละ 0.03 ของรายไดรวม  

กราฟแสดงอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศเมื่อเทียบกับเงินบาท ในป 2553 – ป 2558 และงวด 3 เดือน

แรกของป 2559 

 

  

             

 

 

 

 

 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
 

บริษัทมีนโยบายการบริหารจัดการความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนดวยการทําสัญญาซื้อ              

เงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) กับสถาบันการเงิน แตก็ไมไดปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของ

อัตราแลกเปล่ียนท้ังจํานวนจากการซื้อสินคาทุกสกุลเงิน  อยางไรก็ตาม ในการนําเขาสินคาสวนใหญท่ีใชเงินตราตางประเทศ

สกุลหลัก คือ ดอลลารสหรัฐ ยูโร และเยน หรือเงินตราตางประเทศท่ีมีความผันผวนมาก บริษัท ไดมีการปองกันความเส่ียง

ของอัตราแลกเปล่ียนโดยการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract)ในสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ 

กับธนาคาร มูลคา 4,660,600 เหรียญดอลลารสหรัฐ  ซึ่งจะชวยลดความเส่ียงจากจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีอาจจะเกิดข้ึนได 

หนวย: บาท ตอ 1 เงนิตรา

ตางประเทศ 
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โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัท มีสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา กับธนาคาร คิดเปน 0.41 ลานเหรียญ

สหรัฐฯ หรือโดยประมาณ 14.66 ลานบาท นอกจากน้ี บริษัทยังมีบัญชีเงินตราตางประเทศ เพ่ือใหสามารถหาแนวทางในการ

บริหารความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนไดอยางเหมาะสมรวมถึงใหความสําคัญและติดตามสถานการณ

อัตราแลกเปล่ียน  

  ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมสัีญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) กับสถาบัน

การเงิน ดังน้ี 

จํานวนเงนิที่ใชสัญญาซื้อขาย

เงินตราตางประเทศ 

(หนวย : ลานเหรียญดอลลารสหรัฐ) 

จํานวนเงนิบาทคงที ่

(หนวย:ลานบาท) 

มูลคายุติธรรม 

(หนวย:ลานบาท) 
ระยะเวลาครบกําหนด 

0.41 14.66 14.47 เมษายน  – กันยายน 2559 

 

3.2.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน 

ปจจุบัน บริษัทมีการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนในการดําเนินธุรกิจจากสถาบันการเงินในประเทศแหงหน่ึง ณ วันท่ี               

31 มีนาคม 2559 บริษัทมีภาระเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินรวมจํานวน 102.44 ลานบาท 

สําหรับใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ เพ่ือการซื้อวัตถุดิบจากในและตางประเทศ  ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 

บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) เทากับ 1.96 เทา และตลอดระยะเวลาท่ีผานมา การ

ดําเนินธุรกิจของบริษัทพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากการกูยืมจากสถาบันการเงินเปนหลัก อยางไรก็ตาม ปจจุบันบริษัทอยูระหวาง

การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่งหากบริษัทสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และระดมทุน

จากประชาชนเปนคร้ังแรก (Initial Public Offering : IPO) ไดแลว ก็จะสงผลใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพ่ิมสูงข้ึน อีกท้ัง

บริษัทนําเงินบางสวนท่ีไดจากการระดมทุนจากประชาชนเปนคร้ังแรกเปนเงินทุนหมุนเวียนทดแทนการใชวงเงินหมุนเวียน

ระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ก็จะสงผลใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทลดต่ําลง และทําใหบริษัทสามารถ

ลดความเส่ียงจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินใหลดนอยลงได  
 

3.2.3 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 

บริษัทมีความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียท่ีเกี่ยวเน่ืองกับเงินกูยืมระยะส้ันกับสถาบันการเงินในประเทศ ซึ่งจะสงผล

กระทบตอความผันผวนของตนทุนทางการเงินของบริษัท โดยในป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนแรกของป 2559 บริษัทมี

ตนทุนทางการเงิน (ดอกเบ้ียจาย) กับสถาบันการเงินในประเทศรวมท้ังส้ิน 9.07 ลานบาท 8.33 ลานบาท 7.83 ลานบาท และ 

1.37 ลานบาทตามลําดับ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีภาระเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน

จํานวน 102.44 ลานบาท โดยเงินกูยืมจากสถาบันการเงินมีอัตราดอกเบ้ียท่ีปรับข้ึนลงตามอัตราตลาดในปจจุบัน กลาวคือ 

เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีอางอิงกับอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี ประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา (Minimum Loan 

Rate : MLR) และอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี ประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (Minimum Overdraft Rate : MOR) 

ซึ่งเปนอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัวท้ังหมด ดังน้ัน หากเกิดภาวะท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น ก็จะสงผลใหบริษัทมีภาระ

ดอกเบ้ียจายมากขึ้นตามไปดวย อยางไรก็ตาม สถานการณแนวโนมอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันยังมีความผันผวนนอย จึงทําให

ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียอยูในระดับคอนขางตํ่า โดยผลตอบแทนพันธบัตร รัฐบาลไทย(อายุ 10 ป) อยู

ท่ีรอยละ 2.02 (ท่ีมา : สมาคมตราสานหน้ีไทย ขอมูล ณ 30 มิถุนายน 2559) ดังน้ัน ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตรา

ดอกเบ้ียสําหรับบริษัทจึงอยูในระดับคอนขางตํ่า 
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3.3 ความเสี่ยงดานการบริหาร การจัดการ 

 

3.3.1 ความเสี่ยงจากการที่ผูถือหุนใหญมีอทิธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 

 บริษัทมีกลุมครอบครัว “สุวัฒนพิมพ” เปนกลุมผูถือหุนใหญ ซึ่งถือหุนรวมกันคิดเปนสัดสวนรอยละ 94.00 ของทุน

ชําระแลว (กอนการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชน) หรือ คิดเปนสัดสวนรอยละ 67.14 ของทุนชําระแลว (ภายหลัง

การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชน) จากสัดสวนการถือหุนดังกลาว จะทําใหผูถือหุนรายใหญโดยกลุมครอบครัว

สุวัฒนพิมพ มีอํานาจในการควบคุมมตท่ีิประชุมผูถือหุนไดเกือบท้ังหมดไมวาจะเปนเร่ืองการแตงตั้งกรรมการ หรือการขอมติใน

เร่ืองอ่ืนท่ีตองใชเสียงสวนใหญของท่ีประชุมผูถือหุน ยกเวนเร่ืองกฎหมายหรือขอบังคับบริษัทท่ีกําหนด ตองใหไดรับเสียงไม

นอยกวาสามในส่ี (3 ใน 4) ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีจะมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ดังน้ัน ผูถือหุนรายอ่ืนจึง

อาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองท่ีผูถือหุนใหญเสนอได บริษัทไดตระหนักถึงประเด็นความ

เส่ียงดังกลาวจึงไดจัดโครงสรางการจัดการซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการ

ตรวจสอบ ใหมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ซึ่งจะทําใหเกิดการถวงดุลและสอบทานการบริหารงาน 

 บริษัทมีคณะกรรมการจํานวน 12 ทาน ประกอบดวยกรรมการท่ีมาจากฝายบริหารจํานวน 5 ทาน กรรมการบริษัทท่ี

ไมเปนผูบริหารจํานวน 7 ทาน โดยมีกรรมการท่ีมีคุณสมบัติเปนอิสระจํานวน 5 ทาน ซึ่งเกินกวา 1 ใน 3 ของจํานวนกรรมการ

ท้ังคณะ จึงถือเปนการถวงดุลของกรรมการท่ีเปนผูบริหารอยางเหมาะสม นอกจากน้ี บริษัทไดแตงตั้งคณะกรรมการ

ตรวจสอบซึ่งเปนกรรมการอิสระจํานวน 3 ทาน ซึ่งกรรมการตรวจสอบของบริษัททุกทานลวนแตเปนผูทรงคุณวุฒิ เปนท่ีรูจัก

และมีประสบการณในการทํางานเปนเวลานาน เพ่ือชวยเพ่ิมประสิทธิภาพและความโปรงใสในการบริหารจัดการ ผานกลไกของ

ระบบควบคุมภายในและเปนการถวงดุลอํานาจของคณะกรรมการบริษัท นอกจากน้ีบริษัทยังไดวาจาง บริษัท สูความสําเร็จ 

จํากัด เขาทําหนาท่ีเปนหนวยงานตรวจสอบภายในท่ีมีความเปนอิสระจากฝายจัดการและข้ึนตรงตอคณะกรรมการตรวจสอบ 

รวมท้ัง คณะกรรมการบริษัทยังคํานึงถึงความสําคัญของนโยบายเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการท่ีดี (Good Corporate 

Governance) หลักจริยธรรมและจรรยาบรรณทางธุรกิจ โดยจะปฏิบัติตามแนวทางการกํากับดูแลกิจการท่ีดีอยางเครงครัด อีก

ท้ังบริษัทยังมีการกําหนดของเขตอํานาจหนาท่ีและกําหนดตารางอํานาจอนุมัติรายการสําหรับแตละขอบเขตหรือวงเงินท่ี

เหมาะสม ดังน้ัน ดวยโครงสรางท่ีมีการตรวจสอบและถวงดุลดังกลาว บริษัทจึงมั่นใจวาผูถือหุนทุกทาน รวมถึงผูมีสวนไดสวน

เสียกับบริษัท จะไดรับการปฏิบัติอยางเปนธรรมและเทาเทียมกัน 

 

3.3.2 ความเสี่ยงจากการพึง่พิงบคุลากรหลกัในการบริหารงาน 

 การดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการบริหารงานของผูบริหารหลัก ซึ่งรวมถึงนายเอก สุวัฒนพิมพ ซึ่งถือหุนใน

บริษัทฯ รอยละ 25.89 ของทุนจดทะเบียนบริษัท และเปนประธานเจาหนาท่ีบริหารกลุมบริษัทฯ ความสําเร็จของบริษัทฯ สวน

หน่ึง ขึ้นอยูกับความสามารถและการตัดสินใจของนายเอก สุวัฒนพิมพ ดังน้ัน หากผูบริหารหลักโดยเฉพาะอยางยิ่ง นายเอก 

สุวัฒนพิมพ ไมสามารถบริหารงานใหกับบริษัทฯ ตอไปได ธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ 

 นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังตองแสวงหาบุคลากรท่ีมีความสามารถโดดเดนและมีความรูความเขาใจในอุตสาหกรรมท่ี

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู และตองรักษาผูบริหารท่ีมีประสบการณ เน่ืองจากธุรกิจของบริษัทฯ เติบโตอยางรวดเร็ว และบริษัทฯ 

ไดพ่ึงพาความเชี่ยวชาญของบุคคลดังกลาวในการรวมธุรกิจใหม ๆ หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาบุคลากรดังกลาวได บริษัทฯ 

อาจไมสามารถหาบุคลากรมาทดแทนและหลอหลอมบุคลากรดังกลาวได ซึ่งอาจบ่ันทอนความสามารถของบริษัทฯ อยางมี

นัยสําคัญในการพัฒนาและดําเนินการตามกลยุทธทางธุรกิจ การท่ีบริษัทฯ ไมสามารถวาจางและรักษาจํานวนผูบริหารท่ี
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เพียงพอและบุคลากรท่ีมีความสามารถในดานตาง ๆ เชน ดานการเงิน การตลาด การขายและการปฏิบัติการ อาจสงผลกระทบ

ในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

บริษัทมีการแตงตั้งคณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) คณะกรรมการชุดยอยตางๆ อาทิเชน 

คณะกรรมการบริหารความเส่ียง เปนตน และผูบริหารในสายงานหลักในการดําเนินธุรกิจ ท่ีกล่ันกรองการบริหารงานและลด

ความเส่ียงดานการดําเนินธุรกิจ นอกจากน้ียังมีการจัดทําแผนสืบทอดตําแหนง (Succession plan) ในระดับผูบริหารทุก

ตําแหนง เพ่ือชวยใหบริษัทสามารถดําเนินกิจการไดอยางตอเน่ือง โดยธุรกิจไมหยุดชะงัก 
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3.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

 

3.4.1 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai) 

 บริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี กอนท่ีจะไดรับทราบผลการพิจารณาการรับหุน

สามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (“mai”) บริษัทฯ ไดยื่นคําขอใหรับหุน

สามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลวเมื่อวันท่ี 8 กรกฎาคม 2559 บริษัท แอสเซท โปร แมเนจ

เมนท จํากัด (Asset Pro Management Co.,Ltd. : APM) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงิน ไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทฯ ใน

เบ้ืองตนแลว เห็นวาหุนของบริษัทฯ มีคุณสมบัติครบถวน ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เร่ือง การรับหลักทรัพย

จดทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ” ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการกระจายการถือหุนรายยอย ซึ่งบริษัทฯ จะตองมีผูถือหุน

สามัญรายยอยไมนอยกวา 300 ราย และถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 25 ของทุนชําระแลวหรือไมนอยกวารอยละ 20 ของ

ทุนชําระแลวหากทุนมากกวาหรือเทากับ 3,000 ลานบาท ดังน้ัน บริษัทฯ ยังคงมีความไมแนนอนในการท่ีจะไดรับอนุญาตจาก

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหหุนสามัญของบริษัทฯ เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ท้ังน้ี ผู

ลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อหุนสามัญของบริษัทฯ ในตลาดรอง หากหุนสามัญของบริษัทฯ ไมได

รับอนุญาตใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรือหากบริษัทฯ ไมสามารถกระจายหุนตอประชาชน

ตามหลักเกณฑ ซึ่งจะทําใหบริษัทมีคุณสมบัติไมครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยดังกลาว 
 


