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3.   ปจจัยความเสี่ยง 

 

กอนตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัท นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการพิจารณาปจจัยความเส่ียงอยาง

รอบคอบท้ังขอมูลในเอกสารฉบับน้ี และปจจัยความเส่ียงอ่ืนเพ่ิมเติม ปจจัยความเส่ียงท่ีระบุไวในเอกสารฉบับน้ี อางอิงจาก

ขอมูลปจจุบันและการคาดการณอนาคตเทาท่ีสามารถระบุได ซึ่งปจจัยความเส่ียงท่ีมีนัยสําคัญบางประการ อาจมีผลกระทบ

ตอมูลคาหุนของบริษัทได และในอนาคตอาจมีผลกระทบตอธุรกิจ รายได และผลการดําเนินงานของบริษัทได   

นอกจากน้ี ขอความในลักษณะการคาดการณในอนาคต เชน คําวา “เชื่อวา” “คาดการณวา” “คาดหมายวา”           

“มีแผนจะ” “ตั้งใจ” หรือ “ประมาณ” หรือขอความอ่ืนในทํานองเดียวกัน เปนคําหรือขอความท่ีบงชี้ถึงส่ิงท่ีอาจเกิดขึ้นใน

อนาคตซึ่งมีความไมแนนอน และผลท่ีจะเกิดขึ้นอาจแตกตางจากการคาดการณก็ได ท้ังน้ี ข้ึนอยูกับภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ

การเมือง นโยบายของรัฐ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายท่ีเกี่ยวของ เปนตน 

สําหรับปจจัยความเส่ียงของบริษทั ซึ่งอาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ มีรายละเอียด ดังตอไปน้ี 
 

3.1 ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจและการดําเนินงานของบริษัทฯ 

 

3.1.1 ความเสี่ยงจากภาวะการแขงขันในอุตสาหกรรม 

 ผลิตภัณฑกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมเปนสวนประกอบสําคัญของผลิตภัณฑอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่ม 

อุตสาหกรรมเคร่ืองหนังและรองเทา และอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง อุตสาหกรรมเหลาน้ีเปนตลาดท่ีมีขนาดใหญตามขนาด

อุตสาหกรรม จึงหลีกเล่ียงไมไดท่ีจะมีคูแขงท้ังรายใหญและรายยอยอยูในตลาดน้ี คูแขงดังกลาวมีท้ังผูผลิตกาว

ภายในประเทศและจากตางประเทศ จํานวนคูแขงท่ีมีอยูอาจนํามาซึ่งผลกระทบตอความไมแนนอนของสัดสวนตลาดท่ีบริษัท

ครอบครองอยู อีกท้ังยังอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทในกรณีท่ีบริษัทถูกแยงสัดสวนตลาดในการผลิตและ

จัดจําหนายกาวใหกับคูแขง ท้ังหมดน้ีจึงเปนสาเหตุท่ีบริษัทตองคํานึงถึงความเส่ียงจากสภาวะการแขงขันท่ีสูงในธุรกิจกาวท่ี

ใชในอุตสาหกรรม ปจจุบันบริษัทมีอัตราสวนการผลิตและจัดจําหนายภายในประเทศประมาณรอยละ 80.00 และสงออก

ตางประเทศประมาณรอยละ 20.00 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ 

อยางไรก็ตาม จากประสบการณการทํางานในธุรกิจกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมกวา 30 ป ของบริษัท การท่ีบริษัทมี

พันธมิตรทางการคาท่ียาวนาน มีทีมวิจัยและพัฒนาท่ีมีความรูความเชี่ยวชาญในการปรับปรุงคุณสมบัติของกาวใหตรงตาม

ความตองการของลูกคา ส่ิงเหลาน้ีสะทอนใหเห็นไดจากผลิตภัณฑท่ีเปนท่ียอมรับท้ังในประเทศ ภายในตลาดเอเชีย แอฟริกา 

ออสเตรเลีย อเมริกาและยุโรป นอกจากน้ี อาจกลาวไดวา ถึงแมตลาดกาวจะมีคูแขงท้ังรายใหญและรายยอยจํานวนหน่ึงก็

ตาม แตคูแขงท่ีมีศักยภาพเทียบเทาบริษัทในประเทศยังมีจํานวนนอยราย ทําใหบริษัทยังคงไดรับความไววางใจใหเปนผูผลิต 

และจัดจําหนายกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมใหแกกลุมอุตสาหกรรมขนาดใหญในประเทศไทยและตางประเทศ สําหรับการ

แขงขันภายในประเทศ บริษัทมีความมั่นใจในการขยายฐานลูกคาและกําลังการผลิตใหตอบสนองการเติบโตของบริษัทควบคู

ไปกับคุณภาพ สวนการจําหนายไปยังตางประเทศบริษัทมีเปาหมายเพ่ิมสัดสวนการจําหนายสินคาไปยังตางประเทศใหมาก

ขึ้น โดยการจัดตั้งบริษัทยอย คือ บริษัท อี.วี.เอ.อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด เพ่ือเพ่ิมชองทางการจําหนายท้ังในและตางประเทศ 

เชน ฮองกง กัวเตมาลา บังกลาเทศ เปนตน นอกจากน้ีปจจุบันบริษัทเปนผูผลิตรายแรกและรายเดียวท่ีสามารถผลิตกาว 

Polyurethane Reactive Hot Melt (HMPUR) ไดในประเทศไทย ซึ่งผลิตภัณฑกาว Polyurethane Reactive Hot Melt 
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(HMPUR) เปนกาวประเภทคงรูป (Thermosetting) ท่ีมีความแข็งแรงสูง อีกท้ังบริษัทมีทีมวิจัยและพัฒนาท่ีมีความรูความ

เชี่ยวชาญในการปรับปรุงคุณสมบัติของกาวใหตรงตามความตองการของลูกคา 

 

3.1.2 ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบที่เปลี่ยนแปลงไปตามราคาตลาดโลก 

บริษัทประกอบธุรกิจผลิตกาวท่ีใชในอุตสาหกรรม ซึ่งตองใชวัตถุดิบ Resin และ Polychloroprene เปนวัตถุดิบ

สําคัญในการผลิตวัตถุดิบดังกลาวเปนผลผลิตจากการกล่ันนํ้ามันดิบสําหรับการผลิต ในป 2558 คิดเปนตนทุนกวา             

รอยละ 60 – รอยละ 70 ของตนทุนวัตถุดิบรวม ซึ่งราคาวัตถุดิบดังกลาวจะผันแปรไปตามอุปสงคและอุปทานของราคา

นํ้ามันดิบโลก ซึ่งมีความผันผวนของราคาอยางมีนัยสําคัญ สําหรับปจจุบันแมวาราคาจะมีความผันผวน แตอัตราเฉล่ียตามการ

คาดการณท่ี 50 ดอลลารสหรัฐ ตอบาหเรน จึงไมสงผลกระทบตอการบริหารจัดการตนทุน และการดํารงรักษาอัตรากําไรขั้นตน

ของบริษัทฯ  

 
ท่ีมา: Nasdaq (2559) 

 

นํ้ามันดิบเปนสินคาอุปโภคพ้ืนฐานท่ีมีความจําเปนในการขยายตัวของเศรษฐกิจ จากภาพรวมของราคานํ้ามับดิบ

โลกเมื่อ 5 ปท่ีผานมา ราคานํ้ามันดิบมีการผันผวนในชวงป 2554-2557 ซึ่งมีราคาสูงสุดในชวงไตรมาสท่ี 1 ของป 2555 ท่ีราคา

โดยประมาณ 120 ดอลลารสหรัฐ ตอบาหเรน และมีการปรับตัวลงอยางตอเน่ืองในชวงไตรมาสท่ี 2 ของป 2557 จนถึงราคาท่ี

ต่ําสุดในป 2559 ท่ีราคาโดยประมาณ 27 ดอลลารสหรัฐ ตอบาหเรน ซึ่งเปนผลดีตอบริษัทฯ ท่ีใชวัตถุดิบจากผลิตภัณฑ

ปโตรเลียมในการผลิต ซึ่งจะสงผลใหตนทุนวัตถุดิบลดลง และสงผลตอการเพ่ิมขึ้นของอัตรากําไรขั้นตน  

ดังน้ันการเปล่ียนแปลงราคานํ้ามันดิบ สงผลกระทบตอตนทุนการดําเนินงานของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม ท่ีผานมา

บริษัทฯ มีการติดตามขอมูลขาวสารและแนวโนมราคาของวัตถุดิบหลักอยูตลอดเวลาเพ่ือใหสามารถวางแผนบริหารจัดการการ

ส่ังซื้อวัตถุดิบไดอยางมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ี บริษัทฯ ไดมีการบริหารจัดการสตอกวัตถุดิบคงเหลือใหสอดคลองกับปริมาณ

ความตองการวัตถุดิบท่ีใชในการผลิตไดอยางเพียงพอและทันเวลาตอสถานการณท่ีเปล่ียนแปลงไป เพ่ือใหสามารถควบคุม

ระดับสัดสวนของตนทุนขายไมใหมีความผันผวนจนสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งในอดีต

ท่ีผานมา บริษัทฯ ไมไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินงานจากปญหาความผันผวนของราคาวัตถุดิบแตอยางใด  

 

 

USD/Barrel 



บริษัท ซีลิค คอรพ จํากัด (มหาชน) 

 

 

หนา 3 –  3 

3.1.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรและทีมวิจัยที่มีความเชี่ยวชาญในการวิจัยและพัฒนากาวที่ใชใน

อุตสาหกรรม 

 บริษัทมีการพ่ึงพิงทีมวิจัยท่ีประกอบดวยนักวิทยาศาสตร ท่ีมีความเชี่ยวชาญทางดานการคิดคนและวิจัยกาว ซึ่ง

เปนสาขาวิชาชีพท่ีมีจํานวนแรงงานนอยและอาจเกิดการขาดแคลนแรงงานได บริษัทจึงตระหนักถึงแนวทางการจูงใจให

นักวิทยาศาสตรทํางานกับบริษัท โดยใหความสําคัญดานสวัสดิการท่ีเหมาะสมและจูงใจใหกับพนักงาน รวมไปถึงการ

เจริญเติบโตของบริษัททําใหพนักงานเห็นถึงความมั่นคง และเชื่อมั่นในบริษัท เปนผลใหอัตราการลาออกของพนักงานของ

บริษัทอยูในระดับต่ํา สวนในความเส่ียงจากการพ่ึงพิงทีมวิจัยน้ัน บริษัทประเมินวาความเส่ียงดังกลาวอยูในระดับต่ํา และ

บริษัทมีแผนท่ีจะพัฒนาระบบเทคโนโลยีดานการวิจัยและพัฒนา รวมถึงการจัดทําคลังความรูท่ีนักวิทยาศาสตรคิดคนไดไว 

เพ่ือลดความเส่ียงดานการพ่ึงพิงบุคลากรอีกทางหน่ึงอยางไรก็ตาม บริษัทมั่นใจวาจากการท่ีบริษัทผลักดันตัวเองใหข้ึนมาเปน

ผูนําในระดับอาเซียนดานผูผลิตและจําหนายกาวท่ีใชในอุตสาหกรรม ยอมสงผลใหบริษัทไดรับความสนใจจากวิทยาศาสตรท่ีมี

ความรูและมีประสบการณสูงมารวมงานกับบริษัทในอนาคต 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมั่นใจวาจากการท่ีบริษัทผลักดันตัวเองใหขึ้นมาเปนผูนําในระดับอาเซียนดานผูผลิตและ

จําหนายกาวท่ีใชในอุตสาหกรรม ยอมสงผลใหบริษัทไดรับความสนใจจากนักวิทยาศาสตรท่ีมีความรูและมีประสบการณสูงมา

รวมงานกับบริษัทในอนาคต 
  

3.1.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับนโยบายดานการจดัการและควบคุมเกี่ยวกับสิง่แวดลอมขององคกรตางๆ 

บริษัทดําเนินธุรกิจภายใตกฎระเบียบเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมท้ังท่ีเปนของสวนกลางและสวนทองถิ่น เชน กรมโรงงาน

อุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม กระทรวงมหาดไทย และกระทรวงแรงงาน เปนตน ซึ่งกฎระเบียบดังกลาวครอบคลุมถึง

เร่ืองมลพิษ การปองกันสุขภาพและส่ิงแวดลอม การปลอยมลพิษทางอากาศ การปลอยนํ้าเสีย สุขภาพและความปลอดภัยใน

การทํางาน การกอใหเกิด การจัดการ การดูแล การเยียวยา การใช การจัดเก็บ การปลอย และการเผชิญสสารและขยะท่ีเปน

อันตราย ซึ่งขอกําหนดดังกลาวมีความซับซอน มีการเปล่ียนแปลงบอย และมีแนวโนมท่ีจะเขมงวดขึ้น บริษัทจึงตระหนักถึง

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายดานการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมดังกลาว อาจมีผลกระทบตอการ

ดําเนินงานของบริษัทได หากบริษัทไมสามารถดําเนินการไดตามกฎระเบียบดังกลาว 

อยางไรก็ตามปจจุบันบริษัทมีขั้นตอนตางๆ ท่ีทําใหบริษัทสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบท่ีเกี่ยวกับ

ส่ิงแวดลอม จึงเปนผลใหตลอดระยะเวลาท่ีผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหากับประชาชนท่ีอยูใกลเคียงและมีการติดตามการ

เปล่ียนแปลงนโยบายดานการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมดังกลาวอยูเสมอ เพ่ือใหการดาํเนินงานของบริษัทเปนไป

ตามกฎระเบียบของภาครัฐ 
 

3.1.5 ความเสี่ยงจากการไมไดรับอนุญาต ไมสามารถตออายุ หรือรักษาใบอนุญาตหรือการอนุมัติใดๆ ที่

เกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจ  

บริษัทดําเนินกิจการภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานรัฐท่ีมีหนาท่ีเกี่ยวกับใบอนุญาตตางๆ  เชน กรม

สรรพสามิต กระทรวงการคลัง กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงกลาโหม เปนตน หนวยราชการดังกลาวมีอํานาจกํากับดูแลการ

ปฏิบัติตามเงื่อนไขของใบอนุญาตและใหเปนไปตามมาตรฐานอุตสาหกรรม เชน ใบอนุญาตมีซึ่งยุทธภัณฑ ใบอนุญาต

ประกอบกิจการสถานท่ีเก็บรักษากาซปโตรเลียมเหลว เปนตน บริษัทจึงตองมีใบอนุญาตและไดรับการอนุมัติตาง ๆ ในการ

ประกอบธุรกิจ ซึ่งบริษัทไดตระหนักถึงความเส่ียงจากการตออายุ/ขอใบอนุญาตและการอนุมัติตางๆ อยางไรก็ตาม บริษัทได

ดําเนินการติดตามการเปล่ียนแปลงกฏหมาย กฏระเบียบท่ีเกี่ยวของ ของทุกหนวยราชการท่ีเกี่ยวของอยูเสมอ 
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3.1.6 ความเสี่ยงเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ทีเ่ปนกลุมลูกคาของบริษทั 

บริษัทจัดจําหนายสินคาไปยังประเทศตางๆ ผลิตภัณฑของบริษัทถูกนําไปใชในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน 

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่ม อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรและ อุตสาหกรรมเคร่ืองหนัง ซึ่งอุตสาหกรรมดังกลาวจะเติบโตตาม

ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของแตละประเทศ ดังน้ันหากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ท่ีเปนลูกคาของบริษัทเกิดภาวะ

เศรษฐกิจตกต่ําหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอย จะกระทบตอความสามารถในการซื้อหรือความตองการบริโภค ซึ่งอาจทําใหสงผล

กระทบตอยอดขายของบริษัทได อยางไรก็ตามการท่ีบริษัทมีฐานลูกคากระจายอยูมากกวา 27 ประเทศ ลูกคารวมกวา 100 

ราย จึงทําใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ท่ีเปนลูกคาของบริษัทได 
 

3.1.7 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเมือง ระเบียบ กฎเกณฑ ขอบังคับและกฎหมาย ในประเทศตางๆ ที่เปนกลุม

ลูกคาของบริษัท 

มีการตรวจสอบและมีการกําหนดมาตรการเกี่ยวกับการกีดกันทางการคาท่ีมีผลกระทบตอส่ิงแวดลอม เชน สหภาพ

ยุโรป มีกฎเกณฑขอหามการนําเขาสารเคมีในบางชนิดเขาประเทศ เชน หามนําสารเคมีจําพวก Solvent เน่ืองจากเปนสารเคมี

ท่ีมีกล่ินและอาจเปนมลพิษได จึงสงผลตอผลกระทบตอการส่ังผลิตภัณฑกาวไปจําหนาย และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท ใน

ประเทศน้ันๆ อยางไรก็ตามบริษัทไดมีมาตรการแกไขขอจํากัดน้ีโดยการพัฒนาผลิตภัณฑทดแทน Solvent ดวยผลิตภัณฑกลุม 

Hot Melt หรือ Water Based นอกจากน้ี บริษัทยังมีการศึกษา วิจัย จนสามารถพัฒนาสูตรกาวท่ีไมมีผลกระทบทางส่ิงแวดลอม 

เพ่ือใหสามารถจัดจําหนายสินคาไปยังกลุมประเทศดังกลาวได 
 

3.1.8 ความเสี่ยงจากการแขงขนัจากสินคาทดแทน 

ผลิตภัณฑหลักท่ีบริษัทผลิตและจัดจําหนายคือกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมท่ีใชเปนวัสดุยึดติดผลิตภัณฑประเภทตางๆ 

ซึ่งผลิตภัณฑอ่ืนท่ีสามารถนํามาใชงานเพ่ือวัตถุประสงคและคุณสมบัติเดียวกันในตลาดมีอยูหลายประเภท เชน เทปกาว เทป

ผา สําหรับการติดกลองบรรจุภัณฑ หรือ ซิลิโคนท่ีสามารถประยุกตใชทดแทนกาวในการเชื่อมกระจก เปนตน ทําใหผูบริโภคมี

ทางเลือกจากสินคาทดแทนท่ีหลากหลาย หากผูบริโภคเลือกใชผลิตภัณฑอ่ืนแทนผลิตภัณฑของบริษัท อาจจะสงผลตอผล

การดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงดังกลาวจะตองลงทุนเปล่ียนแปลงเคร่ืองจักร ซึ่งอาจสงผลใหผูผลิต

อาจตองหยุดการผลิตชั่วคราว ดังน้ันจึงเปนไปไดยากท่ีกลุมลูกคาของบริษัทจะเปล่ียนไปใชสินคาทดแทนอ่ืน นอกจากน้ี

ผลิตภัณฑของบริษัทจะถูกวิจัย พัฒนา และปรับปรุงคุณลักษณะใหตรงตามความตองการของลูกคาท่ีตองการยึดติดวัสดุ

ตางๆ เน่ืองดวยวัสดุแตละชนิดมีลักษณะและการใชงานแตกตางกัน อีกท้ังผลิตภัณฑของบริษัทยังสามารถประยุกตใชไดใน

หลายอุตสาหกรรมและมีความปลอดภัย ผลิตภัณฑของบริษัทจึงไดรับความนิยมและหาสินคาทดแทนไดยาก 
 

3.1.9 ความคุมครองตามกรมธรรมประกันภัยของบริษัทฯ อาจไมครอบคลุมความเสียหายที่เกิดขึ้น จาก

อันตรายจากการดําเนินงานและภัยธรรมชาติ และความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นไดอยางเพียงพอ 

บริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายกาวอุตสาหกรรม ซึ่งสารประกอบเปนวัตถุไวไฟจึงอาจกอใหเกิดอันตรายจาก

การดําเนินงาน บริษัทดําเนินการจัดทําประกันภัยประเภทตางๆ อันไดแก ประกันอัคคีภัยความเส่ียงทรัพยสินของตัวอาคาร

ของบริษัท ประกันความเสียหายตอทรัพยสินของบริษัท ประกันความเสียหายตอ Boiler and Pressure Vessel ประกัน

ความรับผิดชอบตามกฎหมายตอบุคคลภายนอก ซึ่งเกิดจากการประกอบธุรกิจ และเกิดขึ้นภายในหรือมีสาเหตุจากการใช

สถานท่ีประกอบการ ประกันภัยความรับผิดชอบตามกฎหมายอันเกิดจากการประกอบกิจการควบคุมประเภทท่ี 3 ตาม

กฎหมายวาดวยการควบคุมนํ้ามันเชื้อเพลิงสวนท่ีเกี่ยวกับการประกอบกิจการควบคุมกาซปโตรเลียมเหลว ประกันของสูญ
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หายระหวางการขนสงและหากลูกคาไมชําระเงินปลายทาง ประกันความสูญเสียของเงิน  และประกันความรับผิดสําหรับ

กรรมการและเจาหนาท่ี  

บริษัทมิไดทําประกันภัยเพียงประกันภัยท่ีไมมีบริษัทประกันภัยใดรับทําการประกันภัยดังกลาว ท้ังน้ีบริษัทเชื่อวา

บริษัทไดทําประกันภัยประเภทท่ีสอดคลองกับการประกันภัยของบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมและมีจํานวนเงินครอบคลุมความ

เสียหายในจํานวนท่ีบริษัทเชื่อวาเหมาะสมทางธุรกิจ 
 

3.1.10   ความเสี่ยงการไมไดไปจดทะเบียนการเชาที่ดินและอาคารโรงงาน ซึ่งเปนทรัพยสินสําคัญในการ

ดําเนินงานธุรกิจของบริษัท 

ท่ีดิน โรงงาน และคลังสินคาท่ีบริษัทใชประกอบธุรกิจตั้งอยูท่ีเลขท่ี 270 ถนนเลียบคลองภาษีเจริญฝงใต แขวง

หนองแขม เขตหนองแขม กรุงเทพเทพมหานคร 10160 ซึ่งเปนกรรมสิทธ์ิของนายณรงค สุวัฒนพิมพ (กรรมการและผูถือหุน

ใหญของบริษัท) บริษัทไดทําสัญญาเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางจากนายณรงค สุวัฒนพิมพ กําหนดอายุสัญญาเชาระยะเวลา 

15 ป เร่ิมตั้งแตวันท่ี 1 ธันวาคม 2558 ถึงวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2573 คาเชาเดือนละ 241,000 บาท/เดือน ปรับคาเชาข้ึนรอย

ละ 5 ทุกๆ 5 ป 

การท่ีบริษัทยังไมไดจดทะเบียนสัญญาเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางกับผูใหเชา เปนผลใหสัญญาเชาท่ีทําไวมีผลใช

บังคับตามกฎหมายไดเพียง 3 ป กลาวคือ หากผูใหเชาจําหนาย โอน ท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางไปยังบุคคลภายนอกหลังครบ

กําหนด 3 ป แลว บริษัทในฐานะผูเชาจะไมสามารถยกเอาอายุของสัญญาเชาท่ีมีกําหนด 15 ป ข้ึนเปนขอตอสูกับผูรับโอน

กรรมสิทธิท่ี์ดินพรอมส่ิงปลูกสราง อยางไรก็ตาม เห็นวา การท่ีผูใหเชา ซึ่งเปนกรรมการและผูถือหุนใหญของบริษัท (ถือหุนอยู

รอยละ 42.25 ของทุนชําระแลวกอน IPO) จะนําท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางไปขายใหกับบุคคลภายนอกคงจะเปนไปไดยาก 

เพราะหากทําไปแลวก็จะสงผลกระทบกับบริษัท ซึ่งก็จะสงผลกระทบมายังผูใหเชาและสมาชิกในครอบครัวซึ่งเปนผูถอืหุนราย

ใหญถึงรอยละ 94 ของทุนชําระแลวกอน IPO อีกท้ังท่ีดินยังติดสัญญาจํานองกับสถาบันการเงิน นอกจากน้ีบริษัทก็ยังมี

ขอกําหนดในสัญญาเชาไวดวยวา หากผูใหเชาจะขายท่ีดินและส่ิงปลูกสรางท่ีเชากัน ผูใหเชาจะตองเสนอขายผูเชา(บริษัท) 

เปนรายแรกตามราคาตลาดโดยแจงลวงหนาอยางนอย 6 เดือน ซึ่งทําใหบริษัทมีเวลาพอท่ีจะเจรจาซื้อท่ีดินและส่ิงปลูกสราง

ได หรือในกรณีท่ีผูใหเชาทําผิดสัญญา โดยไมแจงใหผูเชา(บริษัท) เพ่ือใชสิทธิซื้อกอนตามท่ีกลาว ก็จะถือวาผูใหเชาปฏิบัติผิด

สัญญา ซึ่งทําใหบริษัทสามารถเรียกคาเสียหายจากผูใหเชาได จึงทําใหความเส่ียงในเร่ืองน้ีลดลงและตามเหตุผลท่ีกลาว 

สําหรับในเร่ืองการจดทะเบียนการเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางใหกับผูเชา(บริษัท)น้ัน บริษัทแจงวาอยูระหวางการ

ดําเนินการขอความยินยอมจากเจาหน้ีสถาบันการเงินท่ีรับจํานองท่ีและและส่ิงปลูกสรางท่ีเชา เพ่ือเปนการประกันหน้ีของ

บริษัทอยู หากไดรับแจงการใหความยินยอมเมื่อใด บริษัทกับผูใหเชาก็จะไปดําเนินการจดทะเบียนการเชาโดยเร็ว 

ลาสุดเมื่อวันท่ี 7 กรกฎาคม 2559 บริษัทไดรับอีเมลลจากธนาคารแจงวาจะนัดดําเนินการในวันท่ี 15 กรกฎาคม 

2559 ตามความประสงคของบริษัท 
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3.2 ความเสี่ยงดานการเงิน 

 

3.2.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

 เน่ืองจากบริษัทมกีารนําเขาวัตถุดิบซึ่งเปนสวนประกอบท่ีใชในการผลิตประมาณรอยละ 60 ถึง 70 ท่ีใชในการ

ผลิตกาว จากตางประเทศ และสงออกสินคาไปจําหนายยังตางประเทศ กวา 27 ประเทศ ทําใหบริษัทมีความเส่ียงดานความ

ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศจากการตองชําระคาวัตถุดิบเปนสกุลเงินตราตางประเทศ ไดแก เงินดอลลาร

สหรัฐ เงินยูโร เงินเยน เปนตน ในป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนแรกของป 2559 บริษัทมียอดซื้อวัตถุดิบจาก

ตางประเทศคิดเปนสัดสวนรอยละ 27.08 รอยละ 26.55 รอยละ 20.77 และรอยละ 30.14 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวมของบริษัท 

ตามลําดับ ซึ่งหากเกิดเหตุการณทางเศรษฐกิจท่ีทําใหคาเงินบาทมีแนวโนมออนคาลงเมื่อเทียบกับคาเงินตราตางประเทศท่ี

กลาวมาขางตน โดยเฉพาะเงินดอลลารสหรัฐ เงินยูโร ซึ่งเปนเงินตางประเทศสกุลหลักท่ีเปนรายรับของบริษัทและใชชําระคา

สินคาใหแกบริษัทผูจําหนายวัตถุดิบใหแกบริษัท ก็อาจสงผลกระทบทางลบตอผลประกอบการของบริษัทได จากขอมูลป 

2556 – ป 2558 บริษัทมีกําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน ในป 2556 กําไรเปนจํานวน 0.62 ลานบาท หรือคิดเปนกําไร

สัดสวนรอยละ 0.09 ของรายไดรวม ในป 2557 กําไรเปนจํานวน 1.68 ลานบาท หรือคิดเปนกําไรสัดสวนรอยละ 0.24 ของ

รายไดรวม ในป 2558 กําไรเปนจํานวน 0.16 ลานบาท หรือคิดเปนกําไรสัดสวนรอยละ 0.03 ของรายไดรวม  

กราฟแสดงอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศเมื่อเทียบกับเงินบาท ในป 2553 – ป 2558 และงวด 3 เดือน

แรกของป 2559 

 

  

             

 

 

 

 

 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
 

บริษัทมีนโยบายการบริหารจัดการความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนดวยการทําสัญญาซื้อ              

เงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) กับสถาบันการเงิน แตก็ไมไดปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของ

อัตราแลกเปล่ียนท้ังจํานวนจากการซื้อสินคาทุกสกุลเงิน  อยางไรก็ตาม ในการนําเขาสินคาสวนใหญท่ีใชเงินตราตางประเทศ

สกุลหลัก คือ ดอลลารสหรัฐ ยูโร และเยน หรือเงินตราตางประเทศท่ีมีความผันผวนมาก บริษัท ไดมีการปองกันความเส่ียง

ของอัตราแลกเปล่ียนโดยการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract)ในสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ 

กับธนาคาร มูลคา 4,660,600 เหรียญดอลลารสหรัฐ  ซึ่งจะชวยลดความเส่ียงจากจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีอาจจะเกิดข้ึนได 

หนวย: บาท ตอ 1 เงนิตรา

ตางประเทศ 
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โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัท มีสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา กับธนาคาร คิดเปน 0.41 ลานเหรียญ

สหรัฐฯ หรือโดยประมาณ 14.66 ลานบาท นอกจากน้ี บริษัทยังมีบัญชีเงินตราตางประเทศ เพ่ือใหสามารถหาแนวทางในการ

บริหารความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนไดอยางเหมาะสมรวมถึงใหความสําคัญและติดตามสถานการณ

อัตราแลกเปล่ียน  

  ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมสัีญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) กับสถาบัน

การเงิน ดังน้ี 

จํานวนเงนิที่ใชสัญญาซื้อขาย

เงินตราตางประเทศ 

(หนวย : ลานเหรียญดอลลารสหรัฐ) 

จํานวนเงนิบาทคงที ่

(หนวย:ลานบาท) 

มูลคายุติธรรม 

(หนวย:ลานบาท) 
ระยะเวลาครบกําหนด 

0.41 14.66 14.47 เมษายน  – กันยายน 2559 

 

3.2.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน 

ปจจุบัน บริษัทมีการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนในการดําเนินธุรกิจจากสถาบันการเงินในประเทศแหงหน่ึง ณ วันท่ี               

31 มีนาคม 2559 บริษัทมีภาระเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินรวมจํานวน 102.44 ลานบาท 

สําหรับใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ เพ่ือการซื้อวัตถุดิบจากในและตางประเทศ  ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 

บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) เทากับ 1.96 เทา และตลอดระยะเวลาท่ีผานมา การ

ดําเนินธุรกิจของบริษัทพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากการกูยืมจากสถาบันการเงินเปนหลัก อยางไรก็ตาม ปจจุบันบริษัทอยูระหวาง

การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่งหากบริษัทสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และระดมทุน

จากประชาชนเปนคร้ังแรก (Initial Public Offering : IPO) ไดแลว ก็จะสงผลใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพ่ิมสูงข้ึน อีกท้ัง

บริษัทนําเงินบางสวนท่ีไดจากการระดมทุนจากประชาชนเปนคร้ังแรกเปนเงินทุนหมุนเวียนทดแทนการใชวงเงินหมุนเวียน

ระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ก็จะสงผลใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทลดต่ําลง และทําใหบริษัทสามารถ

ลดความเส่ียงจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินใหลดนอยลงได  
 

3.2.3 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 

บริษัทมีความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียท่ีเกี่ยวเน่ืองกับเงินกูยืมระยะส้ันกับสถาบันการเงินในประเทศ ซึ่งจะสงผล

กระทบตอความผันผวนของตนทุนทางการเงินของบริษัท โดยในป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนแรกของป 2559 บริษัทมี

ตนทุนทางการเงิน (ดอกเบ้ียจาย) กับสถาบันการเงินในประเทศรวมท้ังส้ิน 9.07 ลานบาท 8.33 ลานบาท 7.83 ลานบาท และ 

1.37 ลานบาทตามลําดับ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีภาระเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน

จํานวน 102.44 ลานบาท โดยเงินกูยืมจากสถาบันการเงินมีอัตราดอกเบ้ียท่ีปรับข้ึนลงตามอัตราตลาดในปจจุบัน กลาวคือ 

เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีอางอิงกับอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี ประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา (Minimum Loan 

Rate : MLR) และอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี ประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (Minimum Overdraft Rate : MOR) 

ซึ่งเปนอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัวท้ังหมด ดังน้ัน หากเกิดภาวะท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น ก็จะสงผลใหบริษัทมีภาระ

ดอกเบ้ียจายมากขึ้นตามไปดวย อยางไรก็ตาม สถานการณแนวโนมอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันยังมีความผันผวนนอย จึงทําให

ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียอยูในระดับคอนขางตํ่า โดยผลตอบแทนพันธบัตร รัฐบาลไทย(อายุ 10 ป) อยู

ท่ีรอยละ 2.02 (ท่ีมา : สมาคมตราสานหน้ีไทย ขอมูล ณ 30 มิถุนายน 2559) ดังน้ัน ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตรา

ดอกเบ้ียสําหรับบริษัทจึงอยูในระดับคอนขางตํ่า 
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3.3 ความเสี่ยงดานการบริหาร การจัดการ 

 

3.3.1 ความเสี่ยงจากการที่ผูถือหุนใหญมีอทิธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 

 บริษัทมีกลุมครอบครัว “สุวัฒนพิมพ” เปนกลุมผูถือหุนใหญ ซึ่งถือหุนรวมกันคิดเปนสัดสวนรอยละ 94.00 ของทุน

ชําระแลว (กอนการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชน) หรือ คิดเปนสัดสวนรอยละ 67.14 ของทุนชําระแลว (ภายหลัง

การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชน) จากสัดสวนการถือหุนดังกลาว จะทําใหผูถือหุนรายใหญโดยกลุมครอบครัว

สุวัฒนพิมพ มีอํานาจในการควบคุมมตท่ีิประชุมผูถือหุนไดเกือบท้ังหมดไมวาจะเปนเร่ืองการแตงตั้งกรรมการ หรือการขอมติใน

เร่ืองอ่ืนท่ีตองใชเสียงสวนใหญของท่ีประชุมผูถือหุน ยกเวนเร่ืองกฎหมายหรือขอบังคับบริษัทท่ีกําหนด ตองใหไดรับเสียงไม

นอยกวาสามในส่ี (3 ใน 4) ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีจะมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ดังน้ัน ผูถือหุนรายอ่ืนจึง

อาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองท่ีผูถือหุนใหญเสนอได บริษัทไดตระหนักถึงประเด็นความ

เส่ียงดังกลาวจึงไดจัดโครงสรางการจัดการซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการ

ตรวจสอบ ใหมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ซึ่งจะทําใหเกิดการถวงดุลและสอบทานการบริหารงาน 

 บริษัทมีคณะกรรมการจํานวน 12 ทาน ประกอบดวยกรรมการท่ีมาจากฝายบริหารจํานวน 5 ทาน กรรมการบริษัทท่ี

ไมเปนผูบริหารจํานวน 7 ทาน โดยมีกรรมการท่ีมีคุณสมบัติเปนอิสระจํานวน 5 ทาน ซึ่งเกินกวา 1 ใน 3 ของจํานวนกรรมการ

ท้ังคณะ จึงถือเปนการถวงดุลของกรรมการท่ีเปนผูบริหารอยางเหมาะสม นอกจากน้ี บริษัทไดแตงตั้งคณะกรรมการ

ตรวจสอบซึ่งเปนกรรมการอิสระจํานวน 3 ทาน ซึ่งกรรมการตรวจสอบของบริษัททุกทานลวนแตเปนผูทรงคุณวุฒิ เปนท่ีรูจัก

และมีประสบการณในการทํางานเปนเวลานาน เพ่ือชวยเพ่ิมประสิทธิภาพและความโปรงใสในการบริหารจัดการ ผานกลไกของ

ระบบควบคุมภายในและเปนการถวงดุลอํานาจของคณะกรรมการบริษัท นอกจากน้ีบริษัทยังไดวาจาง บริษัท สูความสําเร็จ 

จํากัด เขาทําหนาท่ีเปนหนวยงานตรวจสอบภายในท่ีมีความเปนอิสระจากฝายจัดการและข้ึนตรงตอคณะกรรมการตรวจสอบ 

รวมท้ัง คณะกรรมการบริษัทยังคํานึงถึงความสําคัญของนโยบายเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการท่ีดี (Good Corporate 

Governance) หลักจริยธรรมและจรรยาบรรณทางธุรกิจ โดยจะปฏิบัติตามแนวทางการกํากับดูแลกิจการท่ีดีอยางเครงครัด อีก

ท้ังบริษัทยังมีการกําหนดของเขตอํานาจหนาท่ีและกําหนดตารางอํานาจอนุมัติรายการสําหรับแตละขอบเขตหรือวงเงินท่ี

เหมาะสม ดังน้ัน ดวยโครงสรางท่ีมีการตรวจสอบและถวงดุลดังกลาว บริษัทจึงมั่นใจวาผูถือหุนทุกทาน รวมถึงผูมีสวนไดสวน

เสียกับบริษัท จะไดรับการปฏิบัติอยางเปนธรรมและเทาเทียมกัน 

 

3.3.2 ความเสี่ยงจากการพึง่พิงบคุลากรหลกัในการบริหารงาน 

 การดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการบริหารงานของผูบริหารหลัก ซึ่งรวมถึงนายเอก สุวัฒนพิมพ ซึ่งถือหุนใน

บริษัทฯ รอยละ 25.89 ของทุนจดทะเบียนบริษัท และเปนประธานเจาหนาท่ีบริหารกลุมบริษัทฯ ความสําเร็จของบริษัทฯ สวน

หน่ึง ขึ้นอยูกับความสามารถและการตัดสินใจของนายเอก สุวัฒนพิมพ ดังน้ัน หากผูบริหารหลักโดยเฉพาะอยางยิ่ง นายเอก 

สุวัฒนพิมพ ไมสามารถบริหารงานใหกับบริษัทฯ ตอไปได ธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ 

 นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังตองแสวงหาบุคลากรท่ีมีความสามารถโดดเดนและมีความรูความเขาใจในอุตสาหกรรมท่ี

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู และตองรักษาผูบริหารท่ีมีประสบการณ เน่ืองจากธุรกิจของบริษัทฯ เติบโตอยางรวดเร็ว และบริษัทฯ 

ไดพ่ึงพาความเชี่ยวชาญของบุคคลดังกลาวในการรวมธุรกิจใหม ๆ หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาบุคลากรดังกลาวได บริษัทฯ 

อาจไมสามารถหาบุคลากรมาทดแทนและหลอหลอมบุคลากรดังกลาวได ซึ่งอาจบ่ันทอนความสามารถของบริษัทฯ อยางมี

นัยสําคัญในการพัฒนาและดําเนินการตามกลยุทธทางธุรกิจ การท่ีบริษัทฯ ไมสามารถวาจางและรักษาจํานวนผูบริหารท่ี
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เพียงพอและบุคลากรท่ีมีความสามารถในดานตาง ๆ เชน ดานการเงิน การตลาด การขายและการปฏิบัติการ อาจสงผลกระทบ

ในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

บริษัทมีการแตงตั้งคณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) คณะกรรมการชุดยอยตางๆ อาทิเชน 

คณะกรรมการบริหารความเส่ียง เปนตน และผูบริหารในสายงานหลักในการดําเนินธุรกิจ ท่ีกล่ันกรองการบริหารงานและลด

ความเส่ียงดานการดําเนินธุรกิจ นอกจากน้ียังมีการจัดทําแผนสืบทอดตําแหนง (Succession plan) ในระดับผูบริหารทุก

ตําแหนง เพ่ือชวยใหบริษัทสามารถดําเนินกิจการไดอยางตอเน่ือง โดยธุรกิจไมหยุดชะงัก 
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3.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

 

3.4.1 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai) 

 บริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี กอนท่ีจะไดรับทราบผลการพิจารณาการรับหุน

สามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (“mai”) บริษัทฯ ไดยื่นคําขอใหรับหุน

สามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลวเมื่อวันท่ี 8 กรกฎาคม 2559 บริษัท แอสเซท โปร แมเนจ

เมนท จํากัด (Asset Pro Management Co.,Ltd. : APM) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงิน ไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทฯ ใน

เบ้ืองตนแลว เห็นวาหุนของบริษัทฯ มีคุณสมบัติครบถวน ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เร่ือง การรับหลักทรัพย

จดทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ” ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการกระจายการถือหุนรายยอย ซึ่งบริษัทฯ จะตองมีผูถือหุน

สามัญรายยอยไมนอยกวา 300 ราย และถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 25 ของทุนชําระแลวหรือไมนอยกวารอยละ 20 ของ

ทุนชําระแลวหากทุนมากกวาหรือเทากับ 3,000 ลานบาท ดังน้ัน บริษัทฯ ยังคงมีความไมแนนอนในการท่ีจะไดรับอนุญาตจาก

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหหุนสามัญของบริษัทฯ เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ท้ังน้ี ผู

ลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อหุนสามัญของบริษัทฯ ในตลาดรอง หากหุนสามัญของบริษัทฯ ไมได

รับอนุญาตใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรือหากบริษัทฯ ไมสามารถกระจายหุนตอประชาชน

ตามหลักเกณฑ ซึ่งจะทําใหบริษัทมีคุณสมบัติไมครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยดังกลาว 
 


