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สวนท่ี 1  

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 

สรุปขอมูลสําคัญของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน 

เพื่อซื้อขายในตลาดหลกัทรัพย เอ็ม เอ ไอ เปนคร้ังแรก (“IPO”) 

บริษัท ซีลิค คอรพ จํากัด (มหาชน) 

ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที่ [] - []  

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 

 ผูเสนอขาย : บริษัท ซีลิค คอรพ จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “Selic”) 
      เลขทะเบียนบริษทั : 0107559000311 
 ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจผลิตและจําหนาย รวมท้ังวิจัยและพัฒนา Adhesive, Specialty and High Performance 

Adhesive ท่ีใชในหลากหลายอุตสาหกรรม เพ่ือจําหนายใหแกลูกคาท้ังในและตางประเทศ 
 จํานวนหุนที่เสนอขาย : 80,000,000 หุน คิดเปนรอยละ : 28.57 ของจาํนวนหุนสามัญท่ีออกและเรียกชําระแลวท้ังหมด

ของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 
 สัดสวนการเสนอขายหุน :  

  1) เสนอขายตอผูมีอุปการคุณของผูจัดจาํหนาย : [] หุน 
  2) เสนอขายตอผูมีอุปการคุณของบริษัท : [] หุน 

      เงื่อนไขในการจําหนาย      รับประกันการจาํหนายอยางแนนอนท้ังจํานวน (Firm Underwriting) 
   ไมรับประกันการจาํหนาย (Best effort) 
 ราคาเสนอขายตอประชาชน : [] บาท/หุน  มูลคาการเสนอขาย : [] บาท 
 ตลาดรอง :   SET  mai 
 เกณฑเขาจดทะเบียน :     Profit  test         Market capitalization test  

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา : 
     ไมมี 
           มี จํานวนหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพท่ีเสนอขาย ..... หุน     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หนวย 

 มูลคาที่ตราไว (par) : 0.50 บาท/หุน มูลคาตามราคาบัญชี (book value) : 0.58 บาท/หุน เมื่อคํานวณจากมูลคาสวน
ของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 ซึ่งเทากับ 115.13 ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญปจจุบันกอนการเสนอขาย
หุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี ซึ่งเทากับ 200,000,000 หุน หรือเทากับ 0.41 บาท/หุน เมื่อคํานวณจากมูลคาสวนของผูถือหุน 
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 ซึ่งเทากับ 115.13 ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญท้ังหมดหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิม
ทุนในคร้ังน้ี ซึ่งเทากับ  280,000,000 หุน 

      ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพือ่ประกอบการประเมินราคาหุนทีเ่สนอขาย 
      การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทในคร้ังน้ี  พิจารณาจากอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to 

Earnings Ratio : P/E) ท้ังน้ี  ราคาหุนสามัญท่ีเสนอขายหุนละ [] บาท คิดเปนอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 
[] เทา ซึ่งคํานวณจากผลประกอบการของบริษัทในรอบ []  เดือนท่ีผานมา ตั้งแตวันท่ี [] ถึง วันท่ี [] ซึ่งมีกําไรสุทธิ
เทากับ [] ลานบาท เมื่อหารดวยจํานวนหุนสามัญท่ีออกและชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนในคร้ังน้ีเทากับ            
[]ลานหุน (Fully Diluted) จะไดกําไรสุทธิตอหุนเทากับ [] บาท โดยอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนท่ีเสนอขาย
ดังกลาวคิดเปนอัตราสวนลดรอยละ [] จากอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิของ  [] เฉล่ียในชวงเวลาระยะเวลา []  เดือน 

สรุปขอมูลสําคัญน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือชีช้วน ซึง่เปนเพียงขอมูล

สรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัท”)  ดงัน้ัน ผูลงทุนตอง

ศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึง่สามารถขอไดจากผูจัดจาํหนายหลักทรัพยหรืออาจศึกษาขอมูลได

จากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทยื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดท่ี website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 
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ตั้งแตวันท่ี [] ถึง วันท่ี [] ซึ่งมีคาเทากับ [] เทา อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนดังกลาวคํานวณจากผล
ประกอบการในอดีต ท่ียังมิไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานในอนาคต      

       อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิเฉล่ียของบริษัทท่ีจดทะเบียนท่ีมีลักษณะการประกอบธุรกิจท่ีมีความเกี่ยวเน่ืองหรือมีความ
ใกลเคียงกับการประกอบธุรกิจของบริษัทและตลาดหลักทรัพย mai ในชวงระยะเวลา  [] เดือน ตั้งแตวันท่ี [] – [] มี
รายละเอียดดังตอไปน้ี 

บริษัท 
ลักษณะการ

ประกอบธุรกิจ 
ตลาดรองที่จด

ทะเบียน/หมวดธุรกิจ 
ราคาเฉลี่ย 

(บาท)/1 
P/E เฉลี่ย(เทา)/2 

มูลคาที่
ตราไว
(บาท) 

[] [] [] [] [] [] 
ที่มา:  www.setsmart.com 

หมายเหตุ:  /1 - เปนราคาหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก คํานวณโดยใชมูลคาการซ้ือขายหารดวยปริมาณการซ้ือขาย 
                 /2 - P/E คํานวณจากขอมูลการซ้ือขายยอนหลังตั้งแตวันที่ [] จนถึงวันที่ [] 

     สัดสวนหุนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ที่ไมตดิ Silent Period : จํานวน [] หุน คิดเปนรอยละ [] ของจาํนวน
หุนท่ีออกและเรียกชําระแลวท้ังหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

 

วัตถุประสงคการใชเงนิ : 

วัตถุประสงคการใชเงนิ 
จํานวนเงนิลงทนุที่ใช 

จากการระดมทนุ 
ระยะเวลาที่ใชเงนิ

โดยประมาณ 
1. ใชเปนเงินทุนสําหรับจัดซื้อเคร่ืองมือเคร่ืองใชในการวจิัยและ

พัฒนา  

[●] ลานบาท ภายในป 2560 – 2561 

2. ใชเปนเงินทุนสําหรับสรางอาคารและปรับปรุงระบบการผลิต [●] ลานบาท ภายในป 2560 – 2561 

3. ใชเปนเงินทุนสําหรับการวางระบบ ERP (SAP) เพ่ือการเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจ 

[●] ลานบาท ภายในป 2560 – 2561 

4. ใชเปนเงินทุนหมุนเวยีนในการดาํเนินธุรกิจ [●] ลานบาท ภายในป 2560 - 2561 

5. ใชเปนเงินทุนเพ่ือรองรับการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต [●] ลานบาท ภายในป 2560 - 2561 

รวม [●] ลานบาท  

 

 

นโยบายการจายเงนิปนผล :  
บริษัทกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลในแตละปในอัตราไมต่ํากวารอยละ 40  ของกําไรสุทธิท่ีเหลือ หลังจากหักเงิน

สํารอง ตาง ๆ ทุกประเภทตามท่ีไดกําหนดไวในขอบังคับของบริษัทและตามกฎหมาย อยางไรก็ตาม การจายเงินปนผลดังกลาว
อาจมีการเปล่ียนแปลงได ซึ่งขึ้นอยูกับผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงินของบริษัท สภาพคลอง แผนการลงทุน รวมถึงปจจัย
ท่ีเกี่ยวของในการบริหารงาน ความจําเปน และความเหมาะสมอ่ืนๆ ในอนาคต การจายเงินปนผลดังกลาวอยูในอํานาจของ
คณะกรรมการบริษัทเปนผูพิจารณา ท้ังน้ี มติคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการอนุมัติการจายเงินปนผลจะตองนําเสนอตอท่ี
ประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณา เวนแตเปนการจายเงินปนผลระหวางกาล ซึ่งคณะกรรมการบริษัทมีอํานาจอนุมัติจายเงินปนผล
ระหวางกาลได โดยตองแจงใหท่ีประชุมผูถือหุนทราบในการประชุมคร้ังตอไป 

 
 

http://www.setsmart.com/
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รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย : 
              บริษัท ซีลิค คอรพ จํากัด (มหาชน) (Selic Corp Public Company Limited) (“บริษัท” หรือ “SELIC”) ดําเนินธุรกิจ
เปนผูผลิตและจําหนาย รวมท้ังวิจัยและพัฒนา Adhesive, Specialty and High Performance Adhesive เพ่ือจําหนายใหแก
ลูกคาท้ังในและตางประเทศ กวา 27 ประเทศท่ัวโลก โดยมีฐานลูกคาท้ังในอาเซียน เอเชียใต แอฟริกา ยุโรป อเมริกาใต รวมถึง 
ออสเตรเลีย-นิวซีแลนด  
               ผลิตภัณฑของบริษัทเปนสวนหน่ึงของสินคาในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน อุตสาหกรรมอาหาร อุตสาหกรรม
เคร่ืองดื่มชูกําลัง เคร่ืองดื่มแอลกอฮอล และเคร่ืองดื่มไมมีแอลกอฮอล อุตสาหกรรมรองเทาและเคร่ืองหนัง อุตสาหกรรม
เฟอรนิเจอรและงานไมท่ัวไป อุตสาหกรรมส่ิงพิมพ และอุตสาหกรรมยานยนต เปนตน ผลิตภัณฑของบริษัทสามารถแบง
ออกเปน 4 กลุมหลัก จากคุณสมบัติและการใชงาน ดังตอไปน้ี 
 1. ผลิตภัณฑกาว Solvent (Solvent Based Adhesive) เปนกาวท่ีมีตัวทําละลายเปนนํ้ามันหรือสารระเหยอ่ืนๆ ใชใน
อุตสาหกรรมเคร่ืองหนัง รองเทา ตกแตงยานยนต กอสราง เฟอรนิเจอร และงานไมท่ัวไป 
 2. ผลิตภัณฑกาวนํ้า (Water Based Adhesive) เปนกาวท่ีมีตัวทําละลายเปนนํ้า ใชในอุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร  
บรรจุภัณฑ พรม งานไม ฉลากสินคา และ ผลิตภัณฑตางๆ  
 3. ผลิตภัณฑกาว Hot Melt (Hot Melt Adhesive) หรือกาวรอน เปนกาวเทอรโมพลาสติก โดยแบงออกเปน 1) 
ผลิตภัณฑกาว High Performance Hot Melt ใชในอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค ฉลาก บรรจุภัณฑ ชิ้นสวนยานยนต แอส
แซมบลี เฟอรนิเจอรและงานไมท่ัวไป 2) ผลิตภัณฑกาว Pressure Sensitive Adhesive (PSA) ใชในอุตสาหกรรมสินคาอุปโภค
บริโภค เทปกาว ผาออม ผาอนามัย และ ฉลาก 3) ผลิตภัณฑกาว Polyurethane Reactive Hot Melt (HMPUR)ใชใน
อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรและงานไมท่ัวไป อุตสาหกรรมอีเล็กทรอนิกส อุตสาหกรรมรถยนต อุตสาหกรรมส่ิงพิมพ อุตสาหกรรม
ส่ิงทอ อุตสาหกรรมกอสราง และแอสแซมบลี 
 4. ผลิตภัณฑอ่ืนๆ ท่ีมิใชกาวและผลิตภัณฑท่ีบริษัทไมไดเปนผูผลิตแตเปนสินคาซื้อมาเพ่ือการจําหนาย ไดแก 
ผลิตภัณฑท่ีเกี่ยวกับสารเคมีชนิดตางๆ เชน เคมีฟอกหนัง นํ้ายารองพ้ืน นํ้ายาทําความสะอาดรถ เคมีอาหาร นํ้ายาเช็ดลาง 
นํ้ายาทําความสะอาดพ้ืนผิววัสดุ เคมีเช็ดคราบกาวและส่ิงสกปรก และขี้ผ้ึงเคลือบผิว เปนตน 
  

บริษัท ใชเคร่ืองจักรท่ีทันสมัย มีกระบวนการผลิตกาวท่ีมีคุณภาพไดมาตรฐาน นอกจากน้ียังมีศูนยวิจัยท่ีมีทีมบุคลากร
วิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑท่ีมีคุณภาพ มีการปรับเปล่ียนเทคโนโลยีการผลิตและพัฒนาความรูของทีมวิจัยอยางตอเน่ืองเพ่ือการ
พัฒนาผลิตภัณฑใหสอดคลองตอความตองการท่ีเปล่ียนไปของตลาด ประกอบกับนโยบายของบริษัทในการใหคําปรึกษา และ
คําแนะนําแกลูกคาเพ่ือใหมั่นใจวาผลิตภัณฑของบริษัทจะสามารถตอบสนองตอกระบวนการผลิตสินคาของลูกคาไดเปนอยางด ี
ชวยลดตนทุนในการผลิตใหแกลูกคา จึงทําใหผลิตภัณฑและการบริการของบริษัทมีความโดดเดนและแตกตางจากผูผลิตราย
อ่ืนๆ เปนผลใหบริษัทไดรับความไววางใจจากลูกคามาโดยตลอด ภายใตตราสินคา WORLD, VEGAMELT, INTENSITY, 
MINERVA, TORA, ICETECH, DELTABOND, ZICCO, RHINO, TUFF KIT จุดเดนอีกประเภทหน่ึงก็คือการมุงเนนพัฒนาให
ผลิตภัณฑท่ีมีอยูไดรับการยอมรับจากลูกคาและมีคุณภาพตรงตามความตองการของลูกคา นอกจากน้ี  บริษัทปรับปรุงการ
บริหารงานควบคูไปกับระบบ การจัดการส่ิงแวดลอม ระบบบริหารความปลอดภัยของอาหาร และระบบการจัดการอาชีวอนามัย
และความปลอดภัย จนไดใบรับรองมาตรฐานจนไดใบรับรองมาตรฐานตามระบบคุณภาพ ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 
, ISO 22000:2005 และ OHSAS 18001:2007 เปนผลใหบริษัทไดใบรับรองจากกระทรวงอุตสาหกรรมใหเปนอุตสาหกรรมสี
เขียว ระดับท่ี 3 ระบบสีเขียว(Green System) ไดรับรางวัลสถานประกอบการปลอดภัยเฉลิมพระเกียรติ จากสมเด็จพระเทพ
รัตนราชสุดาฯ ไดรับประกาศเกียรติคุณองคกรจรรยาบรรณดีเดน จากหอการคาไทย ในป 2558 และบริษัทยังไดรับรางวัล
อุตสาหกรรมดีเดน ประเภทบริหารอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาดยอม ประจําป 2559 (The Prime Minister’s Industry 
Award 2016) จากกรมสงเสริมอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม จากผลงานดังกลาวสงผลใหบริษัทมีความนาเชื่อถือ และ
เปนท่ียอมรับอยางกวางขวาง  
              ท้ังน้ีบริษัทเพ่ิมชองทางการจัดจําหนายสินคาท้ังในและตางประเทศ โดยจัดตั้งบริษัทยอย คือ บริษัท อี.วี.เอ.อินเตอร
เนชั่นแนล จํากัด (“EI”) 
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ผูถือหุนรายใหญ : 

                ณ วันท่ี 9 มิถุนายน 2559 รายชื่อผูถือหุนของบริษัท (นับรวมผูถือหุนท่ีเกี่ยวของตามมาตรา 258 ตาม

พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 และผูถือหุนท่ีอยูภายใตผูมีอํานาจควบคุมเดียวกัน) มีรายละเอียด 

ดังน้ี 
    

รายชื่อ 

กอนเสนอขายหุน IPO 

(มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท) 

หลังเสนอขายหุน IPO 

(มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท) 

จํานวนหุน  

(หุน) 

สัดสวน  

(รอยละ) 

จํานวนหุน  

(หุน) 

สัดสวน  

(รอยละ) 

1. กลุมครอบครัวสวุัฒนพิมพ  188,000,000 94.00 188,000,000 67.14 

    1.1 นายณรงค  สุวัฒนพิมพ /1 90,500,000 45.25 90,500,000 32.32 

    1.2 นายเอก   สุวัฒนพิมพ /2 72,500,000 36.25 72,500,000 25.89 

    1.3 นายเกียรติศักดิ์   สุวัฒนพิมพ /3 10,000,000 5.00 10,000,000 3.57 

    1.4 นางสาวปรารถนา  สุวัฒนพิมพ /4 7,500,000 3.75 7,500,000 2.68 

    1.5 นายสิทธา  สุวัฒนพิมพ /5 7,500,000 3.75 7,500,000 2.68 

2. นางสาวกรรณิกา  วองกศุลกิจ /6 5,200,000 2.60 5,200,000 1.85 

3. นายศุภวตัร ลิขิตธนวงศ 3,400,000 1.70 3,400,000 1.22 

4. นายอโณทัย อดุลพันธุ 3,400,000 1.70 3,400,000 1.22 

จํานวนหุนรวม กอน IPO  200,000,000 100.00 200,000,000 71.43 

2. เสนอขายประชาชนเปนคร้ังแรก(IPO) -  80,000,000 28.57 

จํานวนหุนรวม หลัง IPO 200,000,000 100.00 280,000,000 100.00 
 

หมายเหตุ :  /1 นายณรงค  สุวัฒนพิมพ เปนกรรมการ กรรมการผูมีอํานาจลงนามของบริษัท 
     /2 นายเอก  สุวัฒนพิมพ เปนกรรมการ กรรมการผูมีอํานาจลงนาม ประธานกรรมการบริหาร และประธานเจาหนาที่บริหารของบริษัท 
 /3 นายเกียรติศักดิ์ สุวัฒนพิมพ เปนกรรมการ กรรมการผูมีอํานาจลงนาม กรรมการบริหาร และประธานเจาหนาที่สายงานปฏิบัติการ

ของบริษัท  และเปนนองชายของนายเอก สุวัฒนพิมพ 

      /4 นางสาวปรารถนา สุวัฒนพิมพ เปนบุตรของนายณรงค  สุวัฒนพิมพ  และเปนนองสาวของนายเอก สุวัฒนพิมพ 
     /5  นายสิทธา สวุัฒนพิมพ เปนบุตรของนายณรงค  สุวัฒนพิมพ  และเปนนองชายของนายเอก สุวัฒนพิมพ 
     /6  นางสาวกรรณิกา วองกุศลกิจ เปนนองสาวของคูสมรสของนายเอก  สุวฒันพิมพ 
 

คณะกรรมการบริษัท :  

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันท่ี 21 มิถุนายน 2559  มีจํานวน 12 ทาน ดังน้ี 

ชื่อ – นามสกุล ตําแหนง 

 1. นายอัฒฑวุฒิ  หิรัญบูรณะ ประธานกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

 2. นายณรงค              สุวัฒนพิมพ รองประธานกรรมการบริษัท / กรรมการบริษัท  

 3. นายเอก                    สุวัฒนพิมพ  กรรมการบริษัท 

 4. นายอํานวย               นาครัชตะอมร กรรมการบริษัท 

 5. นายเกียรตศิักดิ ์ สุวัฒนพิมพ กรรมการบริษัท 

 6. นายอโณทัย             อดุลพันธุ กรรมการบริษัท  
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 ชื่อ – นามสกุล ตําแหนง 

 7. นางสาวนิดา เท่ียงธรรม กรรมการบริษัท 

 8. นางสาริศาสส           มหาเจริญสุข กรรมการบริษัท 

 9. นางวสุกานต วิศาลสวัสดิ ์ กรรมการบริษัท / ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 10. หมอมหลวงธีรเชษฐ   โสณกุล กรรมการบริษัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 11. นายพรพัฒน              กิจเจริญ กรรมการบริษัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 12. นางสาวปาลาว ี บุนนาค กรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

 

โดยมีนางสาริศาสส  มหาเจริญสุข เปนเลขานุการบริษัท 
 

กรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท 

กรรมการผูมีอํานาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท คือ นายณรงค  สุวัฒนพิมพ,นายเอก  สุวัฒนพิมพ, นายเกียรติศักดิ์  

สุวัฒนพิมพ, นายอํานวย นาครัชตะอมร และ นางสาวนิดา เท่ียงธรรม กรรมการสองในหาคนน้ี ลงลายมือชื่อรวมกัน และ

ประทับตราสําคัญของบริษัท  
 

 
 

สัดสวนรายได :  

1. โครงสรางรายไดแยกตามกลุมผลิตภัณฑ สําหรับป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนแรกป 2559 

2. โครงสรางรายไดแยกตามภูมิภาคสําหรับป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนแรกป 2559 

 

  

  
 

โครงสรางรายได 
ป 2556 ป 2557 ป 2558 Q1/2558 Q1/2559 

ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน 

รายไดจากการขายและบริการ 

1. ผลิตภัณฑกาว Solvent 422.12 60.49% 420.64 59.92% 312.24 52.63% 74.99 48.83% 79.14 55.60% 

2. ผลิตภัณฑกาวนํ้า 25.71 3.69% 20.33 2.90% 20.41 3.44% 4.38 2.85% 6.44 4.53% 

3. ผลิตภัณฑกาว Hot Melt 89.09 12.77% 124.35 17.72% 143.95 24.26% 37.68 24.53% 37.38 26.26% 

4. ผลิตภัณฑอ่ืนๆ 155.93 22.34% 130.82 18.64% 112.50 18.96% 35.72 23.26% 17.77 12.48% 

รวม 692.85 99.29% 696.14 99.18% 589.09 99.29% 152.77 99.47% 140.73 98.87% 

รายไดอ่ืน 4.97 0.71% 5.79 0.82% 4.19 0.71% 0.81 0.53% 1.61 1.13% 

รายไดรวม 697.82 100.00% 701.93 100.00% 593.28 100.00% 153.58 100.00% 142.34 100.00% 

โครงสรางรายได 
ป 2556 ป 2557 ป 2558 Q1/2558 Q1/2559 

ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน 

รายไดแยกตามภูมิภาค 

1. รายไดจากการขายในประเทศ 539.37 77.29% 517.64 73.75% 468.84 79.02% 129.16 84.10% 88.69 62.31% 

2. รายไดจากการขายตางประเทศ 153.48 22.00%  178.50 25.43% 120.25 20.27% 23.61 15.37% 52.04 36.56% 

รวม 692.85 99.29% 696.14 99.18% 589.09 99.29% 152.77 99.47% 140.73 98.87% 

รายไดอ่ืน 4.97 0.71% 5.79 0.82% 4.19 0.71% 0.81 0.53% 1.61 1.13% 

รายไดรวม 697.82 100.00% 701.93 100.00% 593.28 100.00% 153.58 100.00% 142.34 100.00% 
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สรุปปจจัยความเสี่ยง : 

(1)  ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
1.1  ความเสี่ยงจากภาวะการแขงขันในอุตสาหกรรม:  

                   เน่ืองจากผลิตภัณฑกาวเปนสวนประกอบท่ีใชผลิตภัณฑในหลากหลายอุตสาหกรรมซึ่ง อุตสาหกรรมเหลาน้ีเปน

ตลาดท่ีมีขนาดใหญตามขนาดของอุตสาหกรรม จึงหลีกเล่ียงไมไดท่ีจะมีคูแขงท้ังรายใหญและรายยอยมีท้ังคูแขง

ภายในประเทศและจากตางประเทศ สงผลใหการแขงขันในตลาดคอนขางสูง ซึ่งสงผลตอสัดสวนตลาด บริษัทตองคํานึงถึง

และใหความสําคัญตอความเส่ียงจากภาวะการแขงขัน อยางไรก็ตาม จากประสบการณทํางานในธุรกิจกาวกวา 30 ป ของ

บริษัท การมีพันธมิตรทางการคาท่ียาวนาน ทีมวิจัยและพัฒนาท่ีมีความรูความเชี่ยวชาญในการปรับปรุงคุณสมบัติของกาว

ใหตรงตามความตองการของลูกคา จึงทําใหบริษัทไดรับความไววางใจจากลูกคา นอกจากน้ีบริษัทเพ่ิมสัดสวนการจําหนาย

สินคาไปยังตางประเทศ โดยการจัดตั้งบริษัทยอย คือ บริษัท อี.วี.เอ.อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด จึงทําใหบริษัทเชื่อวาความ

เส่ียงจากการแขงขันจะไมสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท 

1.2  ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบที่เปลี่ยนแปลงไปตามราคาตลาดโลก :  

                  วัตถุดิบท่ีเปนสวนประกอบสําคัญในการผลิตกาวประมาณรอยละ 60 - 70 คือ  Solvent, Resin และ 

Polychloroprene ซึ่งเปนผลผลิตจากการกล่ันนํ้ามันดิบ ราคาวัตถุดิบดังกลาวอางอิงกับราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑจาก

ปโตรเลียมซึ่งจะผันแปรไปตามอุปสงคและอุปทานในตลาดโลก ทําใหอาจสงผลกระทบโดยตรงตอการบริหารจัดการตนทุน 

และการดํารงรักษาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัท อยางไรก็ตาม ท่ีผานมาบริษัทไดใหความสําคัญกับภาวะราคาของผลิตภัณฑ

ดังกลาวจึงได มีการติดตามขอมูลขาวสารและแนวโนมราคาวัตถุดิบหลักอยูตลอดเวลา เพ่ือใหสามารถวางแผนบริหาร

จัดการการส่ังซื้อวัตถุดิบไดอยางมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ีบริษัทยังไดมีการบริหารจัดการสตอกวัตถุดิบคงเหลือให

สอดคลองกับปริมาณความตองการวัตถุดิบท่ีใชในการผลิตไดอยางเพียงพอและทันเวลาตอสถานการณท่ีเปล่ียนแปลงไป 

เพ่ือใหสามารถควบคุมระดับสัดสวนของตนทุนขายไมใหมีความผันผวนจนสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการ

ดําเนินงานของบริษัท 

1.3  ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรหรือทีมวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ :  

                    บริษัทมีการพ่ึงพิงทีมวิจัยท่ีประกอบดวยนักวิทยาศาสตร ท่ีมีความเชี่ยวชาญทางดานการคิดคนและวิจัยกาว ซึ่งเปน

สาขาวิชาชีพท่ีมีจํานวนแรงงานนอยและอาจเกิดการขาดแคลนแรงงานได บริษัทจึงตระหนักถึงแนวทางการจูงใจให

นักวิทยาศาสตรทํางานกับบริษัท โดยใหความสําคัญดานสวัสดิการท่ีเหมาะสมและจูงใจใหกับพนักงาน รวมไปถึงการ

เจริญเติบโตของบริษัททําใหพนักงานเห็นถึงความมั่นคง และเชื่อมั่นกับบริษัท เปนผลใหอัตราการลาออกของพนักงานของ

บริษัทอยูในระดับต่ํา สวนในความเส่ียงจากการพ่ึงพิงทีมวิจัยน้ัน บริษัทประเมินวาความเส่ียงดังกลาวอยูในระดับต่ํา และ

บริษัทมีแผนท่ีจะพัฒนาระบบเทคโนโลยีดานการวิจัยและพัฒนา รวมถึงการจัดทําคลังความรูท่ีนักวิทยาศาสตรคิดคนได    

เพ่ือลดความเส่ียงดานการพ่ึงพิงบุคลากรอีกทางหน่ึง อยางไรก็ตาม บริษัทมั่นใจวาจากการท่ีบริษัทผลักดันตัวเองใหขึ้นมา

เปนผูนําในระดับอาเซียนดานผูผลิตและจําหนายกาวท่ีใชในอุตสาหกรรม ยอมสงผลใหบริษัทไดรับความสนใจจาก

นักวิทยาศาสตรท่ีมีความรูและมีประสบการณสูงมารวมงานกับบริษัทในอนาคต 

1.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับนโยบายดานการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมขององคกรตางๆ :  

                    บริษัทดําเนินธุรกิจภายใตกฎระเบียบเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมท้ังท่ีเปนของสวนกลางและสวนทองถิ่น ซึ่งกฎระเบียบ

ดังกลาวครอบคลุมถึงเร่ืองมลพิษ การปองกันสุขภาพและส่ิงแวดลอม การปลอยมลพิษทางอากาศ การปลอยนํ้าเสีย สุขภาพ

และความปลอดภัยในการทํางาน การกอใหเกิด การจัดการ การดูแล การเยียวยา การใช การจัดเก็บ การปลอย และการ

เผชิญสสารและขยะท่ีเปนอันตราย ซึ่งขอกําหนดดังกลาวมีความซับซอน มีการเปล่ียนแปลงบอย และมีแนวโนมท่ีจะเขมงวด

ขึ้น บริษัทจึงตระหนักถึงความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายดานการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมซึ่ง อาจมี

ผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทได อยางไรก็ตามปจจุบันบริษัทมีข้ันตอนตางๆ ท่ีทําใหบริษัทสามารถปฏิบัติตาม

กฎหมายและกฎระเบียบท่ีเกี่ยวกับส่ิงแวดลอม และมีการติดตามการเปล่ียนแปลงนโยบายดานการจัดการและควบคุม
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เกี่ยวกับส่ิงแวดลอมดังกลาวอยูเสมอ เพ่ือใหการดําเนินงานของบริษัทเปนไปตามกฎระเบียบของภาครัฐจึงเปนผลใหตลอด

ระยะเวลาท่ีผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหากับประชาชนท่ีอยูใกลเคียง 

1.5 ความเสี่ยงจากการไมไดรับ ไมสามารถตออายุ หรือรักษาใบอนุญาตหรือการอนุมัติใดๆ ที่เกี่ยวกับการดําเนิน

ธุรกิจ :  

                    บริษัทดําเนินกิจการภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานรัฐท่ีมีหนาท่ีเกี่ยวกับใบอนุญาตตางๆ  เชน กรมสรรพามิต 

กระทรวงการคลัง กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงกลาโหม หนวยราชการดังกลาวมีอํานาจกํากับดูแลการปฏิบัติตามเงื่อนไขของ

ใบอนุญาตและใหเปนไปตามมาตรฐานอุตสาหกรรม เชน ใบอนุญาตมีซึ่งยุทธภัณฑ ใบอนุญาตประกอบกิจการสถานท่ีเก็บ

รักษากาซปโตรเลียมเหลว เปนตน บริษัทจึงตองมีใบอนุญาตและไดรับการอนุมัติตาง ๆ ในการประกอบธุรกิจ ซึ่งบริษัทได

ตระหนักถึงความเส่ียงจากการตออายุ/ขอใบอนุญาตและการอนุมัติตางๆ อยางไรก็ตาม บริษัทไดดําเนินการติดตามการ

เปล่ียนแปลงกฎหมาย กฎระเบียบท่ีเกี่ยวของ ของทุกหนวยราชการท่ีเกี่ยวของอยูเสมอ 

1.6  ความเสี่ยงเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ที่เปนกลุมลูกคาของบริษัท :  

                   บริษัทจัดจําหนายสินคาไปยังประเทศตางๆ ผลิตภัณฑของบริษัทถูกนําไปใชในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน 

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่ม อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรและ อุตสาหกรรมเคร่ืองหนัง ซึ่งอุตสาหกรรมดังกลาวจะเติบโต

ตามภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของแตละประเทศ ดังน้ันหากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ท่ีเปนลูกคาของบริษัทเกิดภาวะ

เศรษฐกิจตกต่ําหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอย จะกระทบตอความสามารถในการซื้อ หรือความตองการบริโภค ซึ่งอาจทําให

สงผลกระทบตอยอดขายของบริษัทได อยางไรก็ตามการท่ีบริษัทมีฐานลูกคากระจายอยูมากกวา 27 ประเทศ ลูกคารวมกวา 

100 ราย จึงทําใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ท่ีเปนลูกคาของบริษัทได 

1.7  ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเมือง ระเบียบ กฎเกณฑ ขอบังคับและกฎหมาย ในประเทศตางๆ ที่เปนกลุมลูกคาของ

บริษัท:  

                    มีการตรวจสอบและมีการกําหนดมาตรการเกี่ยวกับการกีดกันทางการคาท่ีมีผลกระทบตอส่ิงแวดลอมเชน สหภาพ

ยุโรป มีกฎเกณฑขอหามการนําเขาสารเคมีในบางชนิดเขาประเทศ เชน หามนําสารเคมีจําพวก Solvent เน่ืองจากเปน

สารเคมีท่ีมีกล่ินและอาจเปนมลพิษได จึงสงผลตอผลกระทบตอการส่ังผลิตภัณฑกาวไปจําหนาย และโอกาสทางธุรกิจของ

บริษัท ในประเทศน้ันๆ อยางไรก็ตามบริษัทไดมีมาตรการแกไขขอจํากัดน้ีโดยการพัฒนาผลิตภัณฑทดแทน Solvent ดวย

ผลิตภัณฑกลุม Hot Melt หรือ Water Base นอกจากน้ีบริษัทยังมีการศึกษา วิจัย จนสามารถพัฒนาสูตรกาวท่ีไมมี

ผลกระทบทางส่ิงแวดลอม เพ่ือใหสามารถจัดจําหนายสินคาไปยังกลุมประเทศดังกลาวได 

1.8 ความเสี่ยงจากการแขงขันจากสินคาทดแทน:  

                      ผลิตภัณฑหลักท่ีบริษัทผลิตและจัดจําหนายคือกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมท่ีใชเปนวัสดุยึดติดผลิตภัณฑประเภท

ตางๆ ซึ่งผลิตภัณฑอ่ืนท่ีสามารถนํามาใชงานเพ่ือวัตถุประสงคและคุณสมบัติเดียวกันในตลาดมีอยูหลายประเภท เชน 

เทปกาว เทปผา สําหรับการติดกลองบรรจุภัณฑ หรือ ซิลิโคนท่ีสามารถประยุกตใชทดแทนกาวในการเชื่อมกระจก เปน

ตน ทําใหผูบริโภคมีทางเลือกจากสินคาทดแทนท่ีหลากหลาย หากผูบริโภคเลือกใชผลิตภัณฑอ่ืนแทนผลิตภัณฑของ

บริษัท อาจจะสงผลตอผลการดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงดังกลาวจะตองลงทุนเปล่ียนแปลง

เคร่ืองจักร ซึ่งอาจสงผลใหผูผลิตอาจตองหยุดการผลิตชั่วคราว ดังน้ันจึงเปนไปไดยากท่ีกลุมลูกคาของบริษัทจะ

เปล่ียนไปใชสินคาทดแทนอ่ืน นอกจากน้ีผลิตภัณฑของบริษัทจะถูกวิจัย พัฒนา และปรับปรุงคุณลักษณะใหตรงตาม

ความตองการของลูกคาท่ีตองการยึดติดวัสดุตางๆ เน่ืองดวยวัสดุแตละชนิดมีลักษณะและการใชงานแตกตางกัน อีกท้ัง

ผลิตภัณฑของบริษัทยังสามารถประยุกตใชไดในหลายอุตสาหกรรมและมีความปลอดภัย ผลิตภัณฑของบริษัทจึงไดรับ

ความนิยมและหาสินคาทดแทนไดยาก 
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1.9 ความคุมครองตามกรมธรรมประกันภัยของบริษัทฯ อาจไมครอบคลุมความเสียหายที่เกิดขึ้น จากอันตรายจาก

การดําเนินงานและภัยธรรมชาติ และความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นไดอยางเพียงพอ:  

                    บริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายกาวอุตสาหกรรม ซึ่งสารประกอบเปนวัตถุไวไฟจึงอาจกอใหเกิดอันตรายจาก

การดําเนินงาน บริษัทดําเนินการจัดทําประกันภัยประเภทตางๆ ยกเวนเพียงประกันภัยท่ีไมมีบริษัทประกันภัยใดรับทํา

การประกันภัยดังกลาว ท้ังน้ีบริษัทเชื่อวาบริษัทไดทําประกันภัยประเภทท่ีสอดคลองกับการประกันภัยของบริษัทอ่ืนใน

อุตสาหกรรมและมีจํานวนเงินครอบคลุมความเสียหายในจํานวนท่ีบริษัทเชื่อวาเหมาะสมทางธุรกิจแลว 
1.10 ความเสี่ยงการไมไดไปจดทะเบียนการเชาที่ดินและอาคารโรงงาน ซึ่งเปนทรัพยสินสําคัญในการดําเนินงาน

ธุรกิจของบริษัท 

ท่ีดิน โรงงาน และคลังสินคาท่ีบริษัทใชประกอบธุรกิจตั้งอยูท่ีเลขท่ี 270 ถนนเลียบคลองภาษีเจริญฝงใต แขวง

หนองแขม เขตหนองแขม กรุงเทพเทพมหานคร 10160 ซึ่งเปนกรรมสิทธิ์ของนายณรงค สุวัฒนพิมพ (กรรมการและผูถือ

หุนใหญของบริษัท) บริษัทไดทําสัญญาเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสราง กําหนดอายุสัญญาเชาระยะเวลา 15 ป เร่ิมตั้งแต

วันท่ี 1 ธันวาคม 2558 ถึงวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2573  

การท่ีบริษัทยังไมไดจดทะเบียนสัญญาเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางกับผูใหเชา เปนผลใหสัญญาเชาท่ีทําไวมีผลใช

บังคับตามกฎหมายไดเพียง 3 ป อยางไรก็ตาม เห็นวา การท่ีผูใหเชา ซึ่งเปนกรรมการและผูถือหุนใหญของบริษัท (ถือหุน

อยูรอยละ 42.25 ของทุนชําระแลวกอน IPO) จะนําท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางไปขายใหกับบุคคลภายนอกคงจะเปนไปได

ยาก อีกท้ังท่ีดินยังติดสัญญาจํานองกับสถาบันการเงิน นอกจากน้ีบริษัทก็ยังมีขอกําหนดในสัญญาเชาไวดวยวา หาก

ผูใหเชาจะขายท่ีดินและส่ิงปลูกสรางท่ีเชากัน ผูใหเชาจะตองเสนอขายผูเชา(บริษัท) เปนรายแรกตามราคาตลาดโดยแจง

ลวงหนาอยางนอย 6 เดือน ซึ่งทําใหบริษัทมีเวลาพอท่ีจะเจรจาซื้อท่ีดินและส่ิงปลูกสรางได หรือในกรณีท่ีผูใหเชาทําผิด

สัญญา โดยไมแจงใหผูเชา(บริษัท) เพ่ือใชสิทธิซื้อกอนตามท่ีกลาว ก็จะถือวาผูใหเชาปฏิบัติผิดสัญญา ซึ่งทําใหบริษัท

สามารถเรียกคาเสียหายจากผูใหเชาได จึงทําใหความเส่ียงในเร่ืองน้ีลดลงและตามเหตุผลท่ีกลาว 

สําหรับในเร่ืองการจดทะเบียนการเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางใหกับผูเชา(บริษัท)น้ัน บริษัทแจงวาอยูระหวางการ

ดําเนินการขอความยินยอมจากเจาหน้ีสถาบันการเงินท่ีรับจํานองท่ีและและส่ิงปลูกสรางท่ีเชา เพ่ือเปนการประกันหน้ี

ของบริษัทอยู หากไดรับแจงการใหความยินยอมเมื่อใด บริษัทกับผูใหเชาก็จะไปดําเนินการจดทะเบียนการเชาโดยเร็ว 

ลาสุดเมื่อวันท่ี 7 กรกฎาคม 2559 บริษัทไดรับอีเมลลจากธนาคารแจงวาจะนัดดําเนินการในวันท่ี 15 กรกฎาคม 

2559 ตามความประสงคของบริษัท 
 

 (2)  ความเสี่ยงดานการเงิน  

2.1  ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ:   

                  เน่ืองจากบริษัทมีการนําเขาวัตถุดิบซึ่งเปนสวนประกอบท่ีใชในการผลิตประมาณรอยละ 60 ถึง 70 จาก

ตางประเทศ และสงออกสินคาไปจําหนายยังตางประเทศ กวา 27 ประเทศ ทําใหบริษัทมีความเส่ียงดานความผันผวนของ

อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศจากการตองชําระคาวัตถุดิบเปนสกุลเงินตราตางประเทศ ไดแก เงินดอลลาร

สหรัฐอเมริกา เงินยูโร และ เงินเยน ซึ่งหากเกิดเหตุการณทางเศรษฐกิจท่ีทําใหคาเงินบาทมีแนวโนมออนคาเมื่อเทียบกับ

คาเงินตราตางประเทศท่ีกลาวมาขางตน โดยเฉพาะเงินดอลลารสหรัฐ ซึ่งเปนเงินตางประเทศสกุลหลักท่ีบริษัทใชชําระคา

สินคาใหแกบริษัทผูผลิต ก็อาจสงผลกระทบทางลบตอผลประกอบการของบริษัทได  ดังน้ัน บริษัทจึงกําหนดนโยบายการ

บริหารจัดการความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนดวยการทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนากับ

สถาบันการเงิน แตก็ยังไมไดปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนทุกรายการท่ีซื้อวัตถุดิบหรือขาย

ผลิตภัณฑกาวออกไปโดยจะคํานึงถึงความผันผวนของเงินสกุลตางๆ และระยะเวลาในการชําระเงินระหวางกันมา

ประกอบในการตัดสินใจ  อยางไรก็ตาม บริษัทมีสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนากับสถาบันการเงิน และไมมี

นโยบายการเก็งกําไรจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแตอยางใด 
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2.2  ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน:  

                  บริษัทมีการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนในการดําเนินธุรกิจจากสถาบันการเงินในประเทศแหงหน่ึง ณ วันท่ี 31 มีนาคม 
2559 มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินรวมจํานวน 102.44 ลานบาท เพ่ือใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to 
Equity Ratio) เทากับ 1.96 เทา และตลอดระยะเวลาท่ีผานมา การดําเนินธุรกิจของบริษัทพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากการกูยืม
จากสถาบันการเงินเปนหลัก อยางไรก็ตาม เน่ืองจากปจจุบัน บริษัทอยูระหวางการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ซึ่งหากบริษัทสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และระดมทุนจากประชาชนเปนคร้ังแรก (Initial 
Public Offering : IPO) ไดแลว ก็จะสงผลใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพ่ิมสูงข้ึน อีกท้ังบริษัทก็จะนําเงินบางสวนท่ีได
จากการระดมทุนจากประชาชนเปนคร้ังแรกเปนเงินทุนหมุนเวียนทดแทนการใชวงเงินหมุนเวียนระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินก็จะสงผลใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทลดต่ําลง และทําใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงจาก
การพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินใหลดนอยลงได 

2.3  ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย:  

              บริษัทมีความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียท่ีเกี่ยวเน่ืองกับเงินกูยืมระยะส้ัน กับสถาบันการเงินในประเทศ ซึ่งจะสงผล

กระทบตอความผันผวนของตนทุนทางการเงินของบริษัท โดยเงินกูยืมจากสถาบันการเงินของบริษัท มีอัตราดอกเบ้ียท่ี

ปรับขึ้นลงตามอัตราตลาดในปจจุบัน กลาวคือ เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีอางอิงกับอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี

ประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา (MLR) และอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี ประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (MOR) ซึ่ง

เปนอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัวท้ังหมด ดังน้ัน หากเกิดภาวะท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมเพ่ิมสูงข้ึน จะสงผลใหบริษัทมีภาระ

ดอกเบ้ียจายมากขึ้นตามไปดวย อยางไรก็ตาม สถานการณแนวโนมอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันยังมีความผันผวนนอย จะ

เห็นไดจากอัตราดอกเบ้ียในตางประเทศอยูในระดับต่ํา โดยผลตอบแทนพันธบัตร รัฐบาลไทย(อายุ 10 ป) อยูท่ีรอยละ 

2.02 ดังน้ัน ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียสําหรับบริษัทจึงอยูในระดับคอนขางตํ่า 

(3)  ความเสี่ยงดานการบริหาร การจัดการ 
3.1 ความเสี่ยงจากการที่ผูถือหุนใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน:  

                 บริษัทมีกลุมครอบครัวสุวัฒนพิมพเปนกลุมผูถือหุนใหญ ซึ่งถือหุนรวมกันคิดเปนสัดสวนรอยละ 94.00 ของทุน

ชําระแลวของบริษัทกอน IPO หรือคิดเปนถือหุนรวมกันคิดเปนสัดสวนรอยละ 67.14 ของทุนชําระแลวของบริษัทหลัง IPO 

ดังน้ัน จึงทําใหผูถือหุนกลุมครอบครัวสุวัฒนพิมพมีอํานาจในการควบคุมมติท่ีประชุมผูถือหุนไดเกือบท้ังหมดไมวาจะเปน

เร่ืองการแตงตั้งกรรมการหรือการขอมติในเร่ืองอ่ืนท่ีตองใชเสียงสวนใหญของท่ีประชุมผูถือหุน ยกเวนเร่ืองกฎหมายหรือ

ขอบังคับบริษัทกําหนด ตองใหไดรับเสียงไมนอยกวาสามในส่ีของจํานวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีจะมาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสียง ดังน้ัน ผูถือหุนรายอ่ืนจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองท่ีผูถือหุนใหญเสนอได 

ท้ังน้ี บริษัทไดจัดโครงสรางการจัดการซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการ

ตรวจสอบใหมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ซึ่งจะทําใหเกิดการถวงดุลและสอบทานการบริหารงาน  โดยบริษัทมีคณะกรรมการ

จํานวน 12 ทาน ประกอบดวยกรรมการท่ีมาจากฝายบริหารจํานวน 5 ทาน กรรมการบริษัทท่ีไมเปนผูบริหารจํานวน 7 ทาน 

ซึ่งในจํานวนน้ีมีกรรมการท่ีมีคุณสมบัติเปนอิสระจํานวน 5 ทาน ซึ่งเกินกวา 1 ใน 3 ของจํานวนกรรมการท้ังคณะ จึงถือเปน

การถวงดุลของกรรมการท่ีเปนผูบริหารอยางเหมาะสม 

3.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรหลักในการบริหารงาน:  

               เน่ืองจากนายเอก สุวัฒนพิมพ ซึ่งถือหุนในบริษัทรอยละ 36.25 ของทุนชําระแลวของบริษัทกอน IPO หรือถือหุนใน

บริษัทรอยละ 25.89 ของทุนชําระแลวของบริษัทหลัง IPO และเปนประธานเจาหนาท่ีบริหาร ซึ่งเปนผูมีความรู และมี

ประสบการณในธุรกิจมาเปนเวลานาน เปนผูมีวิสัยทัศนและมีหนาท่ีโดยตรงในการกําหนดนโยบาย ทิศทางและการดําเนิน

ธุรกิจหลักของบริษัท ดังน้ัน หากในภายหนาเกิดมีการเปล่ียนแปลงกรรมการและผูบริหารรายดังกลาว อาจทําใหบริษัท

ประสบปญหาในการดําเนินธุรกิจในอนาคตไดเพ่ือการลดความเส่ียงตามท่ีกลาว  บริษัทไดกําหนดแนวทางการบริหารงาน
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อยางมืออาชีพ รวมถึงมีการมอบหมายหนาท่ีและความรับผิดชอบในการทํางานใหแกผูบริหารทานอ่ืน ๆ และพนักงานแต

ละฝายอยางชัดเจน เพ่ือเปนการกระจายอํานาจการจัดการและลดความเส่ียงในการพ่ึงพิงกรรมการทานดังกลาวในการ

ดําเนินธุรกิจ 
  

(4)  ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
4.1 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai):  

                      บริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี กอนท่ีจะไดรับทราบผลการพิจารณาการรับหุน

สามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (“mai”) โดย บริษัทฯ ไดยื่นคํา

ขอใหรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว ซึ่งบริษัทฯ จะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอย

ไมนอยกวา 300 ราย และถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 25 ของทุนชําระแลวหรือไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระแลว 

อยางไรก็ตามบริษัทเชื่อวา บริษัทจะไมมีปญหาเกี่ยวกับการกระจายหุน 

 

สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงานยอนหลัง 3 ป : 

รายละเอียด ป 2556 ป 2557 ป 2558 
งวด 3 เดือน  

ป 2559 

รวมสินทรัพย ลานบาท 354.64 410.34 350.83 341.29 

รวมหน้ีสิน ลานบาท 304.24 347.58 248.29 226.16 

รวมสวนของผูถือหุน ลานบาท 50.40 63.15 102.54 115.13 

รวมรายไดจากการขาย ลานบาท 692.85 696.14 589.09 140.73 

รวมตนทุนขาย ลานบาท 551.01 546.55 437.76 98.20 

กําไรขั้นตน (ไมรวมรายไดอ่ืน) ลานบาท 141.84 149.59 151.33 42.53 

กําไรสุทธิ ลานบาท 6.12 12.75 39.39 10.66 

กําไรตอหุน (EPS) บาท/หุน/1 3.06 6.38 19.70 5.33 

มูลคาหุนท่ีตราไว บาท/หุน/1 100.00 50.00 50.00 50.00 

จํานวนหุนสามัญท่ีชาํระแลว ลานหุน/1 2.00 2.00 2.00 2.00 

กําไรตอหุน (EPS) บาท/หุน/3 0.02 0.06 0.20 0.05 

มูลคาหุนท่ีตราไว บาท/หุน/3 0.50 0.50 0.50 0.50 

จํานวนหุนสามัญท่ีชาํระแลว ลานหุน/3 400.00 200.00 200.00 200.00 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ลานบาท 63.43 35.30 77.94 33.02 

กระแสเงินสดจากการลงทุน ลานบาท (18.82) (37.97) (15.33) (3.22) 

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน ลานบาท (46.86) 2.58 (49.39) (36.73) 

กระแสเงินสดสุทธ ิ ลานบาท 0.64 0.55 13.76 6.84 

อัตรากาํไรขั้นตน (ไมรวมรายไดอ่ืน) % 20.47 21.49 25.69 30.22 

อัตรากาํไรสุทธิ % 0.88 1.82 6.69 7.57 

อัตราสวนสภาพคลอง % 0.95 0.92 1.08 1.15 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเวียน % 0.60 0.60 0.72 0.69 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 6.04 5.50 2.42 1.96 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) /2 % 1.71 3.33 10.35 12.32 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถอืหุน (ROE) /2 % 12.93 22.46 47.55 39.19 
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หมายเหต:ุ /1  เพ่ือการเปรียบเทียบกับหุนสามัญในปจจุบันที่มีมูลคาที่ตราไวเทากับ 0.50 บาทตอหุน จึงคํานวณกําไรตอหุนในป 2556 –  ป 

2558 จากหุนสามัญของบริษัทที่ปรับมูลคาที่ตราไวเปน 0.50 บาทตอหุน (กําไรตอหุนคํานวณโดยใชกําไรสุทธิสําหรับป (ไม

รวมกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน) หารดวยจํานวนหุนสามัญ ณ วันสิ้นงวดบัญชี โดยไมถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักหุนสามัญที่ออกใน

ระหวางป) 
                       /2    ปรับปรุงการคํานวณเปนอัตราสวนเต็มป (Annualized) เพ่ือใหสามารถนําไปเปรียบเทียบกับขอมูลในอดีตได 

                       /3    คํานวณโดยปรับมูลคาที่ตราไว ตั้งแตป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนป 2559 เปน 0.50 บาทตอหุน 

 

คําอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงาน : 

ผลการดําเนินงาน 

 ในป 2557 บริษัทมีรายไดจากการขายเพ่ิมข้ึนจากป 2556 เทากับ 3.29 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพ่ิมขึ้น รอยละ 

0.48 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก การเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายสินคากลุมผลิตภัณฑกาว Hot Melt  เพ่ิมขึ้นเทากับ 35.22 

ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นคิดเปนรอยละ 39.52 จากป 2556  

ขณะท่ีในป 2558 บริษัทมีรายไดจากการขาย ลดลงจากป 2557 เทากับ 107.05 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลง   

รอยละ 15.38 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก การลดลงของรายไดจากการขายผลิตภัณฑกาว Solvent ลดลงเทากับ 108.40 ลาน

บาท หรือลดลงคิดเปนรอยละ 25.77 สาเหตุหลักเกิดจากสินคาจากประเทศจีนเขามาตีตลาดในประเทศไทยในราคาท่ีถูกกวา 

ประกอบกับในป 2557 คาแรงขั้นต่ําปรับตัวสูงขึ้นสงผลใหโรงงานผลิตรองเทา และ เฟอรนิเจอรขนาดเล็กซึ่งเปนฐานลูกคาของ

บริษัทตองปดกิจการลงจํานวนมาก ซึ่งผลกระทบตอเน่ืองจนถึง ป 2558 ท่ีภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศชะลอตัวจากปญหา

การเมืองและอุตสาหกรรมการทองเท่ียวซบเซา สงผลใหอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่มชะลอตัวลง แตป 2558 รายไดจาก

การขายผลิตภัณฑกาว Hot Melt เพ่ิมขึ้นเทากับ19.60 ลานบาท  หรือเพ่ิมขึ้นคิดเปนอัตรารอยละ 15.76 เมื่อเทียบกับป 2557 

เน่ืองจากบริษัทไดมีการขายสินคาใหมแบบเต็มรูปแบบและบุกตลาดในผลิตภัณฑกาว Hot Melt (Hot Melt Adhesive) มากขึ้น 

รวมถึงไดรับรายไดจากฐานลูกคา ผลิตภัณฑกาวนํ้า (Water Based Adhesive) บางรายท่ีหันมาใชผลิตภัณฑประเภทน้ีเพ่ิมขึ้น

อีกดวย 

งวด 3 เดือนป 2559 มีรายไดจากการขายลดลงจากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 12.04 ลานบาท เน่ืองจากบริษัท

ลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรคอนขางต่ํา โดยเฉพาะผลิตภัณฑในหมวด 4 เพ่ือใหอัตรากําไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้น 

 ป 2556 – ป 2558 บริษัทมีกําไรขั้นตน(ไมรวมรายไดอ่ืน) เทากับ  141.84 ลานบาท 149.59 ลานบาท และ 151.31 

ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตน(ไมรวมรายไดอ่ืน) ตอรายไดรวม เทากับรอยละ 20.33  รอยละ 21.31 และ

รอยละ 25.50 ตามลําดับ จะเห็นไดวาในชวง 3 ปท่ีผานมา อัตรากําไรขั้นตน(ไมรวมรายไดอ่ืน)ของบริษัทมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น โดย

มีสาเหตุหลักจากบริษัทลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรต่ํา และราคาวัตถุดิบในตลาดโลกมีการปรับตัวลง 

งวด 3 เดือนป 2559 มีกําไรขั้นตน(ไมรวมรายไดอ่ืน) เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 4.77 ลานบาท 

เน่ืองจากบริษัทลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรคอนขางต่ํา ทําใหอัตรากําไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้น 

เมื่อพิจารณากําไรสุทธิ พบวา ในป 2556 – ป 2558 บริษัทมีกําไรสุทธิ 6.12 ลานบาท 12.75 ลานบาท และ           

39.38 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 0.88 รอยละ 1.82 และรอยละ 6.64 ตามลําดับ จะเห็นได

วาในชวง 3 ปท่ีผานมาบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเติบโตอยางตอเน่ือง เกิดมาจากตนทุนขายและคาใชจายในการขายลดลง จาก

การลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีกําไรต่ํา ราคาวัตถุดิบปรับตัวลดลงและการบริหารงานขายใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น 

งวด 3 เดือนป 2559 มีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 0.37 ลานบาท เน่ืองจากบริษัททํา

การตลาดมากขึ้นและลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรคอนขางต่ํา สงผลใหอัตรากําไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้นเล็กนอย 
 

 



บริษัท ซีลิค คอรพ จํากัด (มหาชน) 

 

 

หนา 1.0 –  12 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพยรวม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีมูลคาสินทรัพยรวมเทากับ 

354.63 ลานบาท 410.75 ลานบาท 350.81 ลานบาท และ 341.28 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเกิดจากการลดลงของเงิน

สดและรายการลูกหน้ีการคา 

หน้ีสินรวม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีหน้ีสินรวมมูลคาเทากับ 304.24 

ลานบาท 347.58 ลานบาท 248.29 ลานบาท และ 226.17 ลานบาท ตามลําดับ มีแนวโนมลดลง โดยมีสาเหตุหลักจากการ

ชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันใหแกสถาบันการเงินและการลดลงของเจาหน้ีการคา  

สวนของผูถือหุน 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีสวนของผูถือหุนรวม เทากับ 

50.40 ลานบาท 63.15 ลานบาท 102.54 ลานบาท และ 115.13 ลานบาท ตามลําดับ มีแนวโนมเพ่ิมข้ึน โดยมีสาเหตุหลักจาก

บริษัทมีกําไรสุทธิอยางตอเน่ือง 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงนิ 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 เทากับ 

6.04 เทา  5.50 เทา 2.42 เทา และ 1.96 เทา ตามลําดับ จะเห็นวาบริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุนลดลงในป 2557 

สาเหตุมาจากบริษัทขาดทุนสะสมลดลงเมื่อเทียบกับป 2556 เน่ืองจากบริษัทดําเนินการลดทุนเพ่ือลางขาดทุนสะสม และบริษัท

มีกําไรสุทธิในป 2557 และในป 2558 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุนลดลง จากการลดลงของรายการเงินกูยืมระยะส้ันจาก

สถาบันการเงิน และการลดลงของเจาหน้ีการคา และ ณ วันท่ี 31 มีนาคม ป 2559 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน 

ลดลงจากป 2558 จากการลดลงของรายการเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน เน่ืองจากบริษัทมีสภาพคลองทางการเงินท่ีดี

ขึ้น จากการดําเนินกลยุทธการปรับสัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑใหเนนการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีกําไรดี และลดการจําหนาย

ผลิตภัณฑท่ีมีกําไรต่ํา  

สภาพคลองทางการเงิน 

 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 เทากับ 

0.95 เทา 0.92 เทา 1.08 เทา และ 1.15 เทา จะเห็นไดวาบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากหน้ีสินหมุนเวียนลดลง

จากการชําระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเปนหลักรวมถึงเจาหน้ีการคา  
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