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สวนท่ี 1  

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 

สรุปขอมูลสําคัญของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน 

เพื่อซื้อขายในตลาดหลกัทรัพย เอ็ม เอ ไอ เปนคร้ังแรก (“IPO”) 

บริษัท ซีลิค คอรพ จํากัด (มหาชน) 

ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที่ [] - []  

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 

 ผูเสนอขาย : บริษัท ซีลิค คอรพ จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “Selic”) 
      เลขทะเบียนบริษทั : 0107559000311 
 ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจผลิตและจําหนาย รวมท้ังวิจัยและพัฒนา Adhesive, Specialty and High Performance 

Adhesive ท่ีใชในหลากหลายอุตสาหกรรม เพ่ือจําหนายใหแกลูกคาท้ังในและตางประเทศ 
 จํานวนหุนที่เสนอขาย : 80,000,000 หุน คิดเปนรอยละ : 28.57 ของจาํนวนหุนสามัญท่ีออกและเรียกชําระแลวท้ังหมด

ของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 
 สัดสวนการเสนอขายหุน :  

  1) เสนอขายตอผูมีอุปการคุณของผูจัดจาํหนาย : [] หุน 
  2) เสนอขายตอผูมีอุปการคุณของบริษัท : [] หุน 

      เงื่อนไขในการจําหนาย      รับประกันการจาํหนายอยางแนนอนท้ังจํานวน (Firm Underwriting) 
   ไมรับประกันการจาํหนาย (Best effort) 
 ราคาเสนอขายตอประชาชน : [] บาท/หุน  มูลคาการเสนอขาย : [] บาท 
 ตลาดรอง :   SET  mai 
 เกณฑเขาจดทะเบียน :     Profit  test         Market capitalization test  

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา : 
     ไมมี 
           มี จํานวนหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพท่ีเสนอขาย ..... หุน     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หนวย 

 มูลคาที่ตราไว (par) : 0.50 บาท/หุน มูลคาตามราคาบัญชี (book value) : 0.58 บาท/หุน เมื่อคํานวณจากมูลคาสวน
ของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 ซึ่งเทากับ 115.13 ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญปจจุบันกอนการเสนอขาย
หุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี ซึ่งเทากับ 200,000,000 หุน หรือเทากับ 0.41 บาท/หุน เมื่อคํานวณจากมูลคาสวนของผูถือหุน 
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 ซึ่งเทากับ 115.13 ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญท้ังหมดหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิม
ทุนในคร้ังน้ี ซึ่งเทากับ  280,000,000 หุน 

      ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพือ่ประกอบการประเมินราคาหุนทีเ่สนอขาย 
      การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทในคร้ังน้ี  พิจารณาจากอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to 

Earnings Ratio : P/E) ท้ังน้ี  ราคาหุนสามัญท่ีเสนอขายหุนละ [] บาท คิดเปนอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 
[] เทา ซึ่งคํานวณจากผลประกอบการของบริษัทในรอบ []  เดือนท่ีผานมา ตั้งแตวันท่ี [] ถึง วันท่ี [] ซึ่งมีกําไรสุทธิ
เทากับ [] ลานบาท เมื่อหารดวยจํานวนหุนสามัญท่ีออกและชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนในคร้ังน้ีเทากับ            
[]ลานหุน (Fully Diluted) จะไดกําไรสุทธิตอหุนเทากับ [] บาท โดยอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนท่ีเสนอขาย
ดังกลาวคิดเปนอัตราสวนลดรอยละ [] จากอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิของ  [] เฉล่ียในชวงเวลาระยะเวลา []  เดือน 

สรุปขอมูลสําคัญน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือชีช้วน ซึง่เปนเพียงขอมูล

สรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัท”)  ดงัน้ัน ผูลงทุนตอง

ศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึง่สามารถขอไดจากผูจัดจาํหนายหลักทรัพยหรืออาจศึกษาขอมูลได

จากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทยื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดท่ี website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 
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ตั้งแตวันท่ี [] ถึง วันท่ี [] ซึ่งมีคาเทากับ [] เทา อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนดังกลาวคํานวณจากผล
ประกอบการในอดีต ท่ียังมิไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานในอนาคต      

       อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิเฉล่ียของบริษัทท่ีจดทะเบียนท่ีมีลักษณะการประกอบธุรกิจท่ีมีความเกี่ยวเน่ืองหรือมีความ
ใกลเคียงกับการประกอบธุรกิจของบริษัทและตลาดหลักทรัพย mai ในชวงระยะเวลา  [] เดือน ตั้งแตวันท่ี [] – [] มี
รายละเอียดดังตอไปน้ี 

บริษัท 
ลักษณะการ

ประกอบธุรกิจ 
ตลาดรองที่จด

ทะเบียน/หมวดธุรกิจ 
ราคาเฉลี่ย 

(บาท)/1 
P/E เฉลี่ย(เทา)/2 

มูลคาที่
ตราไว
(บาท) 

[] [] [] [] [] [] 
ที่มา:  www.setsmart.com 

หมายเหตุ:  /1 - เปนราคาหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก คํานวณโดยใชมูลคาการซ้ือขายหารดวยปริมาณการซ้ือขาย 
                 /2 - P/E คํานวณจากขอมูลการซ้ือขายยอนหลังตั้งแตวันที่ [] จนถึงวันที่ [] 

     สัดสวนหุนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ที่ไมตดิ Silent Period : จํานวน [] หุน คิดเปนรอยละ [] ของจาํนวน
หุนท่ีออกและเรียกชําระแลวท้ังหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

 

วัตถุประสงคการใชเงนิ : 

วัตถุประสงคการใชเงนิ 
จํานวนเงนิลงทนุที่ใช 

จากการระดมทนุ 
ระยะเวลาที่ใชเงนิ

โดยประมาณ 
1. ใชเปนเงินทุนสําหรับจัดซื้อเคร่ืองมือเคร่ืองใชในการวจิัยและ

พัฒนา  

[●] ลานบาท ภายในป 2560 – 2561 

2. ใชเปนเงินทุนสําหรับสรางอาคารและปรับปรุงระบบการผลิต [●] ลานบาท ภายในป 2560 – 2561 

3. ใชเปนเงินทุนสําหรับการวางระบบ ERP (SAP) เพ่ือการเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจ 

[●] ลานบาท ภายในป 2560 – 2561 

4. ใชเปนเงินทุนหมุนเวยีนในการดาํเนินธุรกิจ [●] ลานบาท ภายในป 2560 - 2561 

5. ใชเปนเงินทุนเพ่ือรองรับการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต [●] ลานบาท ภายในป 2560 - 2561 

รวม [●] ลานบาท  

 

 

นโยบายการจายเงนิปนผล :  
บริษัทกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลในแตละปในอัตราไมต่ํากวารอยละ 40  ของกําไรสุทธิท่ีเหลือ หลังจากหักเงิน

สํารอง ตาง ๆ ทุกประเภทตามท่ีไดกําหนดไวในขอบังคับของบริษัทและตามกฎหมาย อยางไรก็ตาม การจายเงินปนผลดังกลาว
อาจมีการเปล่ียนแปลงได ซึ่งขึ้นอยูกับผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงินของบริษัท สภาพคลอง แผนการลงทุน รวมถึงปจจัย
ท่ีเกี่ยวของในการบริหารงาน ความจําเปน และความเหมาะสมอ่ืนๆ ในอนาคต การจายเงินปนผลดังกลาวอยูในอํานาจของ
คณะกรรมการบริษัทเปนผูพิจารณา ท้ังน้ี มติคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการอนุมัติการจายเงินปนผลจะตองนําเสนอตอท่ี
ประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณา เวนแตเปนการจายเงินปนผลระหวางกาล ซึ่งคณะกรรมการบริษัทมีอํานาจอนุมัติจายเงินปนผล
ระหวางกาลได โดยตองแจงใหท่ีประชุมผูถือหุนทราบในการประชุมคร้ังตอไป 

 
 

http://www.setsmart.com/
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รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย : 
              บริษัท ซีลิค คอรพ จํากัด (มหาชน) (Selic Corp Public Company Limited) (“บริษัท” หรือ “SELIC”) ดําเนินธุรกิจ
เปนผูผลิตและจําหนาย รวมท้ังวิจัยและพัฒนา Adhesive, Specialty and High Performance Adhesive เพ่ือจําหนายใหแก
ลูกคาท้ังในและตางประเทศ กวา 27 ประเทศท่ัวโลก โดยมีฐานลูกคาท้ังในอาเซียน เอเชียใต แอฟริกา ยุโรป อเมริกาใต รวมถึง 
ออสเตรเลีย-นิวซีแลนด  
               ผลิตภัณฑของบริษัทเปนสวนหน่ึงของสินคาในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน อุตสาหกรรมอาหาร อุตสาหกรรม
เคร่ืองดื่มชูกําลัง เคร่ืองดื่มแอลกอฮอล และเคร่ืองดื่มไมมีแอลกอฮอล อุตสาหกรรมรองเทาและเคร่ืองหนัง อุตสาหกรรม
เฟอรนิเจอรและงานไมท่ัวไป อุตสาหกรรมส่ิงพิมพ และอุตสาหกรรมยานยนต เปนตน ผลิตภัณฑของบริษัทสามารถแบง
ออกเปน 4 กลุมหลัก จากคุณสมบัติและการใชงาน ดังตอไปน้ี 
 1. ผลิตภัณฑกาว Solvent (Solvent Based Adhesive) เปนกาวท่ีมีตัวทําละลายเปนนํ้ามันหรือสารระเหยอ่ืนๆ ใชใน
อุตสาหกรรมเคร่ืองหนัง รองเทา ตกแตงยานยนต กอสราง เฟอรนิเจอร และงานไมท่ัวไป 
 2. ผลิตภัณฑกาวนํ้า (Water Based Adhesive) เปนกาวท่ีมีตัวทําละลายเปนนํ้า ใชในอุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร  
บรรจุภัณฑ พรม งานไม ฉลากสินคา และ ผลิตภัณฑตางๆ  
 3. ผลิตภัณฑกาว Hot Melt (Hot Melt Adhesive) หรือกาวรอน เปนกาวเทอรโมพลาสติก โดยแบงออกเปน 1) 
ผลิตภัณฑกาว High Performance Hot Melt ใชในอุตสาหกรรมสินคาอุปโภคบริโภค ฉลาก บรรจุภัณฑ ชิ้นสวนยานยนต แอส
แซมบลี เฟอรนิเจอรและงานไมท่ัวไป 2) ผลิตภัณฑกาว Pressure Sensitive Adhesive (PSA) ใชในอุตสาหกรรมสินคาอุปโภค
บริโภค เทปกาว ผาออม ผาอนามัย และ ฉลาก 3) ผลิตภัณฑกาว Polyurethane Reactive Hot Melt (HMPUR)ใชใน
อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรและงานไมท่ัวไป อุตสาหกรรมอีเล็กทรอนิกส อุตสาหกรรมรถยนต อุตสาหกรรมส่ิงพิมพ อุตสาหกรรม
ส่ิงทอ อุตสาหกรรมกอสราง และแอสแซมบลี 
 4. ผลิตภัณฑอ่ืนๆ ท่ีมิใชกาวและผลิตภัณฑท่ีบริษัทไมไดเปนผูผลิตแตเปนสินคาซื้อมาเพ่ือการจําหนาย ไดแก 
ผลิตภัณฑท่ีเกี่ยวกับสารเคมีชนิดตางๆ เชน เคมีฟอกหนัง นํ้ายารองพ้ืน นํ้ายาทําความสะอาดรถ เคมีอาหาร นํ้ายาเช็ดลาง 
นํ้ายาทําความสะอาดพ้ืนผิววัสดุ เคมีเช็ดคราบกาวและส่ิงสกปรก และขี้ผ้ึงเคลือบผิว เปนตน 
  

บริษัท ใชเคร่ืองจักรท่ีทันสมัย มีกระบวนการผลิตกาวท่ีมีคุณภาพไดมาตรฐาน นอกจากน้ียังมีศูนยวิจัยท่ีมีทีมบุคลากร
วิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑท่ีมีคุณภาพ มีการปรับเปล่ียนเทคโนโลยีการผลิตและพัฒนาความรูของทีมวิจัยอยางตอเน่ืองเพ่ือการ
พัฒนาผลิตภัณฑใหสอดคลองตอความตองการท่ีเปล่ียนไปของตลาด ประกอบกับนโยบายของบริษัทในการใหคําปรึกษา และ
คําแนะนําแกลูกคาเพ่ือใหมั่นใจวาผลิตภัณฑของบริษัทจะสามารถตอบสนองตอกระบวนการผลิตสินคาของลูกคาไดเปนอยางด ี
ชวยลดตนทุนในการผลิตใหแกลูกคา จึงทําใหผลิตภัณฑและการบริการของบริษัทมีความโดดเดนและแตกตางจากผูผลิตราย
อ่ืนๆ เปนผลใหบริษัทไดรับความไววางใจจากลูกคามาโดยตลอด ภายใตตราสินคา WORLD, VEGAMELT, INTENSITY, 
MINERVA, TORA, ICETECH, DELTABOND, ZICCO, RHINO, TUFF KIT จุดเดนอีกประเภทหน่ึงก็คือการมุงเนนพัฒนาให
ผลิตภัณฑท่ีมีอยูไดรับการยอมรับจากลูกคาและมีคุณภาพตรงตามความตองการของลูกคา นอกจากน้ี  บริษัทปรับปรุงการ
บริหารงานควบคูไปกับระบบ การจัดการส่ิงแวดลอม ระบบบริหารความปลอดภัยของอาหาร และระบบการจัดการอาชีวอนามัย
และความปลอดภัย จนไดใบรับรองมาตรฐานจนไดใบรับรองมาตรฐานตามระบบคุณภาพ ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 
, ISO 22000:2005 และ OHSAS 18001:2007 เปนผลใหบริษัทไดใบรับรองจากกระทรวงอุตสาหกรรมใหเปนอุตสาหกรรมสี
เขียว ระดับท่ี 3 ระบบสีเขียว(Green System) ไดรับรางวัลสถานประกอบการปลอดภัยเฉลิมพระเกียรติ จากสมเด็จพระเทพ
รัตนราชสุดาฯ ไดรับประกาศเกียรติคุณองคกรจรรยาบรรณดีเดน จากหอการคาไทย ในป 2558 และบริษัทยังไดรับรางวัล
อุตสาหกรรมดีเดน ประเภทบริหารอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาดยอม ประจําป 2559 (The Prime Minister’s Industry 
Award 2016) จากกรมสงเสริมอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม จากผลงานดังกลาวสงผลใหบริษัทมีความนาเชื่อถือ และ
เปนท่ียอมรับอยางกวางขวาง  
              ท้ังน้ีบริษัทเพ่ิมชองทางการจัดจําหนายสินคาท้ังในและตางประเทศ โดยจัดตั้งบริษัทยอย คือ บริษัท อี.วี.เอ.อินเตอร
เนชั่นแนล จํากัด (“EI”) 
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ผูถือหุนรายใหญ : 

                ณ วันท่ี 9 มิถุนายน 2559 รายชื่อผูถือหุนของบริษัท (นับรวมผูถือหุนท่ีเกี่ยวของตามมาตรา 258 ตาม

พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 และผูถือหุนท่ีอยูภายใตผูมีอํานาจควบคุมเดียวกัน) มีรายละเอียด 

ดังน้ี 
    

รายชื่อ 

กอนเสนอขายหุน IPO 

(มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท) 

หลังเสนอขายหุน IPO 

(มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท) 

จํานวนหุน  

(หุน) 

สัดสวน  

(รอยละ) 

จํานวนหุน  

(หุน) 

สัดสวน  

(รอยละ) 

1. กลุมครอบครัวสวุัฒนพิมพ  188,000,000 94.00 188,000,000 67.14 

    1.1 นายณรงค  สุวัฒนพิมพ /1 90,500,000 45.25 90,500,000 32.32 

    1.2 นายเอก   สุวัฒนพิมพ /2 72,500,000 36.25 72,500,000 25.89 

    1.3 นายเกียรติศักดิ์   สุวัฒนพิมพ /3 10,000,000 5.00 10,000,000 3.57 

    1.4 นางสาวปรารถนา  สุวัฒนพิมพ /4 7,500,000 3.75 7,500,000 2.68 

    1.5 นายสิทธา  สุวัฒนพิมพ /5 7,500,000 3.75 7,500,000 2.68 

2. นางสาวกรรณิกา  วองกศุลกิจ /6 5,200,000 2.60 5,200,000 1.85 

3. นายศุภวตัร ลิขิตธนวงศ 3,400,000 1.70 3,400,000 1.22 

4. นายอโณทัย อดุลพันธุ 3,400,000 1.70 3,400,000 1.22 

จํานวนหุนรวม กอน IPO  200,000,000 100.00 200,000,000 71.43 

2. เสนอขายประชาชนเปนคร้ังแรก(IPO) -  80,000,000 28.57 

จํานวนหุนรวม หลัง IPO 200,000,000 100.00 280,000,000 100.00 
 

หมายเหตุ :  /1 นายณรงค  สุวัฒนพิมพ เปนกรรมการ กรรมการผูมีอํานาจลงนามของบริษัท 
     /2 นายเอก  สุวัฒนพิมพ เปนกรรมการ กรรมการผูมีอํานาจลงนาม ประธานกรรมการบริหาร และประธานเจาหนาที่บริหารของบริษัท 
 /3 นายเกียรติศักดิ์ สุวัฒนพิมพ เปนกรรมการ กรรมการผูมีอํานาจลงนาม กรรมการบริหาร และประธานเจาหนาที่สายงานปฏิบัติการ

ของบริษัท  และเปนนองชายของนายเอก สุวัฒนพิมพ 

      /4 นางสาวปรารถนา สุวัฒนพิมพ เปนบุตรของนายณรงค  สุวัฒนพิมพ  และเปนนองสาวของนายเอก สุวัฒนพิมพ 
     /5  นายสิทธา สวุัฒนพิมพ เปนบุตรของนายณรงค  สุวัฒนพิมพ  และเปนนองชายของนายเอก สุวัฒนพิมพ 
     /6  นางสาวกรรณิกา วองกุศลกิจ เปนนองสาวของคูสมรสของนายเอก  สุวฒันพิมพ 
 

คณะกรรมการบริษัท :  

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันท่ี 21 มิถุนายน 2559  มีจํานวน 12 ทาน ดังน้ี 

ชื่อ – นามสกุล ตําแหนง 

 1. นายอัฒฑวุฒิ  หิรัญบูรณะ ประธานกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

 2. นายณรงค              สุวัฒนพิมพ รองประธานกรรมการบริษัท / กรรมการบริษัท  

 3. นายเอก                    สุวัฒนพิมพ  กรรมการบริษัท 

 4. นายอํานวย               นาครัชตะอมร กรรมการบริษัท 

 5. นายเกียรตศิักดิ ์ สุวัฒนพิมพ กรรมการบริษัท 

 6. นายอโณทัย             อดุลพันธุ กรรมการบริษัท  
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 ชื่อ – นามสกุล ตําแหนง 

 7. นางสาวนิดา เท่ียงธรรม กรรมการบริษัท 

 8. นางสาริศาสส           มหาเจริญสุข กรรมการบริษัท 

 9. นางวสุกานต วิศาลสวัสดิ ์ กรรมการบริษัท / ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 10. หมอมหลวงธีรเชษฐ   โสณกุล กรรมการบริษัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 11. นายพรพัฒน              กิจเจริญ กรรมการบริษัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 12. นางสาวปาลาว ี บุนนาค กรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

 

โดยมีนางสาริศาสส  มหาเจริญสุข เปนเลขานุการบริษัท 
 

กรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท 

กรรมการผูมีอํานาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท คือ นายณรงค  สุวัฒนพิมพ,นายเอก  สุวัฒนพิมพ, นายเกียรติศักดิ์  

สุวัฒนพิมพ, นายอํานวย นาครัชตะอมร และ นางสาวนิดา เท่ียงธรรม กรรมการสองในหาคนน้ี ลงลายมือชื่อรวมกัน และ

ประทับตราสําคัญของบริษัท  
 

 
 

สัดสวนรายได :  

1. โครงสรางรายไดแยกตามกลุมผลิตภัณฑ สําหรับป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนแรกป 2559 

2. โครงสรางรายไดแยกตามภูมิภาคสําหรับป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนแรกป 2559 

 

  

  
 

โครงสรางรายได 
ป 2556 ป 2557 ป 2558 Q1/2558 Q1/2559 

ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน 

รายไดจากการขายและบริการ 

1. ผลิตภัณฑกาว Solvent 422.12 60.49% 420.64 59.92% 312.24 52.63% 74.99 48.83% 79.14 55.60% 

2. ผลิตภัณฑกาวนํ้า 25.71 3.69% 20.33 2.90% 20.41 3.44% 4.38 2.85% 6.44 4.53% 

3. ผลิตภัณฑกาว Hot Melt 89.09 12.77% 124.35 17.72% 143.95 24.26% 37.68 24.53% 37.38 26.26% 

4. ผลิตภัณฑอ่ืนๆ 155.93 22.34% 130.82 18.64% 112.50 18.96% 35.72 23.26% 17.77 12.48% 

รวม 692.85 99.29% 696.14 99.18% 589.09 99.29% 152.77 99.47% 140.73 98.87% 

รายไดอ่ืน 4.97 0.71% 5.79 0.82% 4.19 0.71% 0.81 0.53% 1.61 1.13% 

รายไดรวม 697.82 100.00% 701.93 100.00% 593.28 100.00% 153.58 100.00% 142.34 100.00% 

โครงสรางรายได 
ป 2556 ป 2557 ป 2558 Q1/2558 Q1/2559 

ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน 

รายไดแยกตามภูมิภาค 

1. รายไดจากการขายในประเทศ 539.37 77.29% 517.64 73.75% 468.84 79.02% 129.16 84.10% 88.69 62.31% 

2. รายไดจากการขายตางประเทศ 153.48 22.00%  178.50 25.43% 120.25 20.27% 23.61 15.37% 52.04 36.56% 

รวม 692.85 99.29% 696.14 99.18% 589.09 99.29% 152.77 99.47% 140.73 98.87% 

รายไดอ่ืน 4.97 0.71% 5.79 0.82% 4.19 0.71% 0.81 0.53% 1.61 1.13% 

รายไดรวม 697.82 100.00% 701.93 100.00% 593.28 100.00% 153.58 100.00% 142.34 100.00% 
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สรุปปจจัยความเสี่ยง : 

(1)  ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
1.1  ความเสี่ยงจากภาวะการแขงขันในอุตสาหกรรม:  

                   เน่ืองจากผลิตภัณฑกาวเปนสวนประกอบท่ีใชผลิตภัณฑในหลากหลายอุตสาหกรรมซึ่ง อุตสาหกรรมเหลาน้ีเปน

ตลาดท่ีมีขนาดใหญตามขนาดของอุตสาหกรรม จึงหลีกเล่ียงไมไดท่ีจะมีคูแขงท้ังรายใหญและรายยอยมีท้ังคูแขง

ภายในประเทศและจากตางประเทศ สงผลใหการแขงขันในตลาดคอนขางสูง ซึ่งสงผลตอสัดสวนตลาด บริษัทตองคํานึงถึง

และใหความสําคัญตอความเส่ียงจากภาวะการแขงขัน อยางไรก็ตาม จากประสบการณทํางานในธุรกิจกาวกวา 30 ป ของ

บริษัท การมีพันธมิตรทางการคาท่ียาวนาน ทีมวิจัยและพัฒนาท่ีมีความรูความเชี่ยวชาญในการปรับปรุงคุณสมบัติของกาว

ใหตรงตามความตองการของลูกคา จึงทําใหบริษัทไดรับความไววางใจจากลูกคา นอกจากน้ีบริษัทเพ่ิมสัดสวนการจําหนาย

สินคาไปยังตางประเทศ โดยการจัดตั้งบริษัทยอย คือ บริษัท อี.วี.เอ.อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด จึงทําใหบริษัทเชื่อวาความ

เส่ียงจากการแขงขันจะไมสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท 

1.2  ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบที่เปลี่ยนแปลงไปตามราคาตลาดโลก :  

                  วัตถุดิบท่ีเปนสวนประกอบสําคัญในการผลิตกาวประมาณรอยละ 60 - 70 คือ  Solvent, Resin และ 

Polychloroprene ซึ่งเปนผลผลิตจากการกล่ันนํ้ามันดิบ ราคาวัตถุดิบดังกลาวอางอิงกับราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑจาก

ปโตรเลียมซึ่งจะผันแปรไปตามอุปสงคและอุปทานในตลาดโลก ทําใหอาจสงผลกระทบโดยตรงตอการบริหารจัดการตนทุน 

และการดํารงรักษาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัท อยางไรก็ตาม ท่ีผานมาบริษัทไดใหความสําคัญกับภาวะราคาของผลิตภัณฑ

ดังกลาวจึงได มีการติดตามขอมูลขาวสารและแนวโนมราคาวัตถุดิบหลักอยูตลอดเวลา เพ่ือใหสามารถวางแผนบริหาร

จัดการการส่ังซื้อวัตถุดิบไดอยางมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ีบริษัทยังไดมีการบริหารจัดการสตอกวัตถุดิบคงเหลือให

สอดคลองกับปริมาณความตองการวัตถุดิบท่ีใชในการผลิตไดอยางเพียงพอและทันเวลาตอสถานการณท่ีเปล่ียนแปลงไป 

เพ่ือใหสามารถควบคุมระดับสัดสวนของตนทุนขายไมใหมีความผันผวนจนสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการ

ดําเนินงานของบริษัท 

1.3  ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรหรือทีมวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ :  

                    บริษัทมีการพ่ึงพิงทีมวิจัยท่ีประกอบดวยนักวิทยาศาสตร ท่ีมีความเชี่ยวชาญทางดานการคิดคนและวิจัยกาว ซึ่งเปน

สาขาวิชาชีพท่ีมีจํานวนแรงงานนอยและอาจเกิดการขาดแคลนแรงงานได บริษัทจึงตระหนักถึงแนวทางการจูงใจให

นักวิทยาศาสตรทํางานกับบริษัท โดยใหความสําคัญดานสวัสดิการท่ีเหมาะสมและจูงใจใหกับพนักงาน รวมไปถึงการ

เจริญเติบโตของบริษัททําใหพนักงานเห็นถึงความมั่นคง และเชื่อมั่นกับบริษัท เปนผลใหอัตราการลาออกของพนักงานของ

บริษัทอยูในระดับต่ํา สวนในความเส่ียงจากการพ่ึงพิงทีมวิจัยน้ัน บริษัทประเมินวาความเส่ียงดังกลาวอยูในระดับต่ํา และ

บริษัทมีแผนท่ีจะพัฒนาระบบเทคโนโลยีดานการวิจัยและพัฒนา รวมถึงการจัดทําคลังความรูท่ีนักวิทยาศาสตรคิดคนได    

เพ่ือลดความเส่ียงดานการพ่ึงพิงบุคลากรอีกทางหน่ึง อยางไรก็ตาม บริษัทมั่นใจวาจากการท่ีบริษัทผลักดันตัวเองใหขึ้นมา

เปนผูนําในระดับอาเซียนดานผูผลิตและจําหนายกาวท่ีใชในอุตสาหกรรม ยอมสงผลใหบริษัทไดรับความสนใจจาก

นักวิทยาศาสตรท่ีมีความรูและมีประสบการณสูงมารวมงานกับบริษัทในอนาคต 

1.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับนโยบายดานการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมขององคกรตางๆ :  

                    บริษัทดําเนินธุรกิจภายใตกฎระเบียบเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมท้ังท่ีเปนของสวนกลางและสวนทองถิ่น ซึ่งกฎระเบียบ

ดังกลาวครอบคลุมถึงเร่ืองมลพิษ การปองกันสุขภาพและส่ิงแวดลอม การปลอยมลพิษทางอากาศ การปลอยนํ้าเสีย สุขภาพ

และความปลอดภัยในการทํางาน การกอใหเกิด การจัดการ การดูแล การเยียวยา การใช การจัดเก็บ การปลอย และการ

เผชิญสสารและขยะท่ีเปนอันตราย ซึ่งขอกําหนดดังกลาวมีความซับซอน มีการเปล่ียนแปลงบอย และมีแนวโนมท่ีจะเขมงวด

ขึ้น บริษัทจึงตระหนักถึงความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายดานการจัดการและควบคุมเกี่ยวกับส่ิงแวดลอมซึ่ง อาจมี

ผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทได อยางไรก็ตามปจจุบันบริษัทมีข้ันตอนตางๆ ท่ีทําใหบริษัทสามารถปฏิบัติตาม

กฎหมายและกฎระเบียบท่ีเกี่ยวกับส่ิงแวดลอม และมีการติดตามการเปล่ียนแปลงนโยบายดานการจัดการและควบคุม
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เกี่ยวกับส่ิงแวดลอมดังกลาวอยูเสมอ เพ่ือใหการดําเนินงานของบริษัทเปนไปตามกฎระเบียบของภาครัฐจึงเปนผลใหตลอด

ระยะเวลาท่ีผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหากับประชาชนท่ีอยูใกลเคียง 

1.5 ความเสี่ยงจากการไมไดรับ ไมสามารถตออายุ หรือรักษาใบอนุญาตหรือการอนุมัติใดๆ ที่เกี่ยวกับการดําเนิน

ธุรกิจ :  

                    บริษัทดําเนินกิจการภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานรัฐท่ีมีหนาท่ีเกี่ยวกับใบอนุญาตตางๆ  เชน กรมสรรพามิต 

กระทรวงการคลัง กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงกลาโหม หนวยราชการดังกลาวมีอํานาจกํากับดูแลการปฏิบัติตามเงื่อนไขของ

ใบอนุญาตและใหเปนไปตามมาตรฐานอุตสาหกรรม เชน ใบอนุญาตมีซึ่งยุทธภัณฑ ใบอนุญาตประกอบกิจการสถานท่ีเก็บ

รักษากาซปโตรเลียมเหลว เปนตน บริษัทจึงตองมีใบอนุญาตและไดรับการอนุมัติตาง ๆ ในการประกอบธุรกิจ ซึ่งบริษัทได

ตระหนักถึงความเส่ียงจากการตออายุ/ขอใบอนุญาตและการอนุมัติตางๆ อยางไรก็ตาม บริษัทไดดําเนินการติดตามการ

เปล่ียนแปลงกฎหมาย กฎระเบียบท่ีเกี่ยวของ ของทุกหนวยราชการท่ีเกี่ยวของอยูเสมอ 

1.6  ความเสี่ยงเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ที่เปนกลุมลูกคาของบริษัท :  

                   บริษัทจัดจําหนายสินคาไปยังประเทศตางๆ ผลิตภัณฑของบริษัทถูกนําไปใชในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน 

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่ม อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรและ อุตสาหกรรมเคร่ืองหนัง ซึ่งอุตสาหกรรมดังกลาวจะเติบโต

ตามภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของแตละประเทศ ดังน้ันหากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ท่ีเปนลูกคาของบริษัทเกิดภาวะ

เศรษฐกิจตกต่ําหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอย จะกระทบตอความสามารถในการซื้อ หรือความตองการบริโภค ซึ่งอาจทําให

สงผลกระทบตอยอดขายของบริษัทได อยางไรก็ตามการท่ีบริษัทมีฐานลูกคากระจายอยูมากกวา 27 ประเทศ ลูกคารวมกวา 

100 ราย จึงทําใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศตางๆ ท่ีเปนลูกคาของบริษัทได 

1.7  ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเมือง ระเบียบ กฎเกณฑ ขอบังคับและกฎหมาย ในประเทศตางๆ ที่เปนกลุมลูกคาของ

บริษัท:  

                    มีการตรวจสอบและมีการกําหนดมาตรการเกี่ยวกับการกีดกันทางการคาท่ีมีผลกระทบตอส่ิงแวดลอมเชน สหภาพ

ยุโรป มีกฎเกณฑขอหามการนําเขาสารเคมีในบางชนิดเขาประเทศ เชน หามนําสารเคมีจําพวก Solvent เน่ืองจากเปน

สารเคมีท่ีมีกล่ินและอาจเปนมลพิษได จึงสงผลตอผลกระทบตอการส่ังผลิตภัณฑกาวไปจําหนาย และโอกาสทางธุรกิจของ

บริษัท ในประเทศน้ันๆ อยางไรก็ตามบริษัทไดมีมาตรการแกไขขอจํากัดน้ีโดยการพัฒนาผลิตภัณฑทดแทน Solvent ดวย

ผลิตภัณฑกลุม Hot Melt หรือ Water Base นอกจากน้ีบริษัทยังมีการศึกษา วิจัย จนสามารถพัฒนาสูตรกาวท่ีไมมี

ผลกระทบทางส่ิงแวดลอม เพ่ือใหสามารถจัดจําหนายสินคาไปยังกลุมประเทศดังกลาวได 

1.8 ความเสี่ยงจากการแขงขันจากสินคาทดแทน:  

                      ผลิตภัณฑหลักท่ีบริษัทผลิตและจัดจําหนายคือกาวท่ีใชในอุตสาหกรรมท่ีใชเปนวัสดุยึดติดผลิตภัณฑประเภท

ตางๆ ซึ่งผลิตภัณฑอ่ืนท่ีสามารถนํามาใชงานเพ่ือวัตถุประสงคและคุณสมบัติเดียวกันในตลาดมีอยูหลายประเภท เชน 

เทปกาว เทปผา สําหรับการติดกลองบรรจุภัณฑ หรือ ซิลิโคนท่ีสามารถประยุกตใชทดแทนกาวในการเชื่อมกระจก เปน

ตน ทําใหผูบริโภคมีทางเลือกจากสินคาทดแทนท่ีหลากหลาย หากผูบริโภคเลือกใชผลิตภัณฑอ่ืนแทนผลิตภัณฑของ

บริษัท อาจจะสงผลตอผลการดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงดังกลาวจะตองลงทุนเปล่ียนแปลง

เคร่ืองจักร ซึ่งอาจสงผลใหผูผลิตอาจตองหยุดการผลิตชั่วคราว ดังน้ันจึงเปนไปไดยากท่ีกลุมลูกคาของบริษัทจะ

เปล่ียนไปใชสินคาทดแทนอ่ืน นอกจากน้ีผลิตภัณฑของบริษัทจะถูกวิจัย พัฒนา และปรับปรุงคุณลักษณะใหตรงตาม

ความตองการของลูกคาท่ีตองการยึดติดวัสดุตางๆ เน่ืองดวยวัสดุแตละชนิดมีลักษณะและการใชงานแตกตางกัน อีกท้ัง

ผลิตภัณฑของบริษัทยังสามารถประยุกตใชไดในหลายอุตสาหกรรมและมีความปลอดภัย ผลิตภัณฑของบริษัทจึงไดรับ

ความนิยมและหาสินคาทดแทนไดยาก 
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1.9 ความคุมครองตามกรมธรรมประกันภัยของบริษัทฯ อาจไมครอบคลุมความเสียหายที่เกิดขึ้น จากอันตรายจาก

การดําเนินงานและภัยธรรมชาติ และความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นไดอยางเพียงพอ:  

                    บริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายกาวอุตสาหกรรม ซึ่งสารประกอบเปนวัตถุไวไฟจึงอาจกอใหเกิดอันตรายจาก

การดําเนินงาน บริษัทดําเนินการจัดทําประกันภัยประเภทตางๆ ยกเวนเพียงประกันภัยท่ีไมมีบริษัทประกันภัยใดรับทํา

การประกันภัยดังกลาว ท้ังน้ีบริษัทเชื่อวาบริษัทไดทําประกันภัยประเภทท่ีสอดคลองกับการประกันภัยของบริษัทอ่ืนใน

อุตสาหกรรมและมีจํานวนเงินครอบคลุมความเสียหายในจํานวนท่ีบริษัทเชื่อวาเหมาะสมทางธุรกิจแลว 
1.10 ความเสี่ยงการไมไดไปจดทะเบียนการเชาที่ดินและอาคารโรงงาน ซึ่งเปนทรัพยสินสําคัญในการดําเนินงาน

ธุรกิจของบริษัท 

ท่ีดิน โรงงาน และคลังสินคาท่ีบริษัทใชประกอบธุรกิจตั้งอยูท่ีเลขท่ี 270 ถนนเลียบคลองภาษีเจริญฝงใต แขวง

หนองแขม เขตหนองแขม กรุงเทพเทพมหานคร 10160 ซึ่งเปนกรรมสิทธิ์ของนายณรงค สุวัฒนพิมพ (กรรมการและผูถือ

หุนใหญของบริษัท) บริษัทไดทําสัญญาเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสราง กําหนดอายุสัญญาเชาระยะเวลา 15 ป เร่ิมตั้งแต

วันท่ี 1 ธันวาคม 2558 ถึงวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2573  

การท่ีบริษัทยังไมไดจดทะเบียนสัญญาเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางกับผูใหเชา เปนผลใหสัญญาเชาท่ีทําไวมีผลใช

บังคับตามกฎหมายไดเพียง 3 ป อยางไรก็ตาม เห็นวา การท่ีผูใหเชา ซึ่งเปนกรรมการและผูถือหุนใหญของบริษัท (ถือหุน

อยูรอยละ 42.25 ของทุนชําระแลวกอน IPO) จะนําท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางไปขายใหกับบุคคลภายนอกคงจะเปนไปได

ยาก อีกท้ังท่ีดินยังติดสัญญาจํานองกับสถาบันการเงิน นอกจากน้ีบริษัทก็ยังมีขอกําหนดในสัญญาเชาไวดวยวา หาก

ผูใหเชาจะขายท่ีดินและส่ิงปลูกสรางท่ีเชากัน ผูใหเชาจะตองเสนอขายผูเชา(บริษัท) เปนรายแรกตามราคาตลาดโดยแจง

ลวงหนาอยางนอย 6 เดือน ซึ่งทําใหบริษัทมีเวลาพอท่ีจะเจรจาซื้อท่ีดินและส่ิงปลูกสรางได หรือในกรณีท่ีผูใหเชาทําผิด

สัญญา โดยไมแจงใหผูเชา(บริษัท) เพ่ือใชสิทธิซื้อกอนตามท่ีกลาว ก็จะถือวาผูใหเชาปฏิบัติผิดสัญญา ซึ่งทําใหบริษัท

สามารถเรียกคาเสียหายจากผูใหเชาได จึงทําใหความเส่ียงในเร่ืองน้ีลดลงและตามเหตุผลท่ีกลาว 

สําหรับในเร่ืองการจดทะเบียนการเชาท่ีดินพรอมส่ิงปลูกสรางใหกับผูเชา(บริษัท)น้ัน บริษัทแจงวาอยูระหวางการ

ดําเนินการขอความยินยอมจากเจาหน้ีสถาบันการเงินท่ีรับจํานองท่ีและและส่ิงปลูกสรางท่ีเชา เพ่ือเปนการประกันหน้ี

ของบริษัทอยู หากไดรับแจงการใหความยินยอมเมื่อใด บริษัทกับผูใหเชาก็จะไปดําเนินการจดทะเบียนการเชาโดยเร็ว 

ลาสุดเมื่อวันท่ี 7 กรกฎาคม 2559 บริษัทไดรับอีเมลลจากธนาคารแจงวาจะนัดดําเนินการในวันท่ี 15 กรกฎาคม 

2559 ตามความประสงคของบริษัท 
 

 (2)  ความเสี่ยงดานการเงิน  

2.1  ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ:   

                  เน่ืองจากบริษัทมีการนําเขาวัตถุดิบซึ่งเปนสวนประกอบท่ีใชในการผลิตประมาณรอยละ 60 ถึง 70 จาก

ตางประเทศ และสงออกสินคาไปจําหนายยังตางประเทศ กวา 27 ประเทศ ทําใหบริษัทมีความเส่ียงดานความผันผวนของ

อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศจากการตองชําระคาวัตถุดิบเปนสกุลเงินตราตางประเทศ ไดแก เงินดอลลาร

สหรัฐอเมริกา เงินยูโร และ เงินเยน ซึ่งหากเกิดเหตุการณทางเศรษฐกิจท่ีทําใหคาเงินบาทมีแนวโนมออนคาเมื่อเทียบกับ

คาเงินตราตางประเทศท่ีกลาวมาขางตน โดยเฉพาะเงินดอลลารสหรัฐ ซึ่งเปนเงินตางประเทศสกุลหลักท่ีบริษัทใชชําระคา

สินคาใหแกบริษัทผูผลิต ก็อาจสงผลกระทบทางลบตอผลประกอบการของบริษัทได  ดังน้ัน บริษัทจึงกําหนดนโยบายการ

บริหารจัดการความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนดวยการทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนากับ

สถาบันการเงิน แตก็ยังไมไดปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนทุกรายการท่ีซื้อวัตถุดิบหรือขาย

ผลิตภัณฑกาวออกไปโดยจะคํานึงถึงความผันผวนของเงินสกุลตางๆ และระยะเวลาในการชําระเงินระหวางกันมา

ประกอบในการตัดสินใจ  อยางไรก็ตาม บริษัทมีสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนากับสถาบันการเงิน และไมมี

นโยบายการเก็งกําไรจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแตอยางใด 
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2.2  ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน:  

                  บริษัทมีการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนในการดําเนินธุรกิจจากสถาบันการเงินในประเทศแหงหน่ึง ณ วันท่ี 31 มีนาคม 
2559 มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินรวมจํานวน 102.44 ลานบาท เพ่ือใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to 
Equity Ratio) เทากับ 1.96 เทา และตลอดระยะเวลาท่ีผานมา การดําเนินธุรกิจของบริษัทพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากการกูยืม
จากสถาบันการเงินเปนหลัก อยางไรก็ตาม เน่ืองจากปจจุบัน บริษัทอยูระหวางการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ซึ่งหากบริษัทสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และระดมทุนจากประชาชนเปนคร้ังแรก (Initial 
Public Offering : IPO) ไดแลว ก็จะสงผลใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพ่ิมสูงข้ึน อีกท้ังบริษัทก็จะนําเงินบางสวนท่ีได
จากการระดมทุนจากประชาชนเปนคร้ังแรกเปนเงินทุนหมุนเวียนทดแทนการใชวงเงินหมุนเวียนระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินก็จะสงผลใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทลดต่ําลง และทําใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงจาก
การพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินใหลดนอยลงได 

2.3  ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย:  

              บริษัทมีความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียท่ีเกี่ยวเน่ืองกับเงินกูยืมระยะส้ัน กับสถาบันการเงินในประเทศ ซึ่งจะสงผล

กระทบตอความผันผวนของตนทุนทางการเงินของบริษัท โดยเงินกูยืมจากสถาบันการเงินของบริษัท มีอัตราดอกเบ้ียท่ี

ปรับขึ้นลงตามอัตราตลาดในปจจุบัน กลาวคือ เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีอางอิงกับอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี

ประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา (MLR) และอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายใหญชั้นดี ประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (MOR) ซึ่ง

เปนอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัวท้ังหมด ดังน้ัน หากเกิดภาวะท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมเพ่ิมสูงข้ึน จะสงผลใหบริษัทมีภาระ

ดอกเบ้ียจายมากขึ้นตามไปดวย อยางไรก็ตาม สถานการณแนวโนมอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันยังมีความผันผวนนอย จะ

เห็นไดจากอัตราดอกเบ้ียในตางประเทศอยูในระดับต่ํา โดยผลตอบแทนพันธบัตร รัฐบาลไทย(อายุ 10 ป) อยูท่ีรอยละ 

2.02 ดังน้ัน ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียสําหรับบริษัทจึงอยูในระดับคอนขางตํ่า 

(3)  ความเสี่ยงดานการบริหาร การจัดการ 
3.1 ความเสี่ยงจากการที่ผูถือหุนใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน:  

                 บริษัทมีกลุมครอบครัวสุวัฒนพิมพเปนกลุมผูถือหุนใหญ ซึ่งถือหุนรวมกันคิดเปนสัดสวนรอยละ 94.00 ของทุน

ชําระแลวของบริษัทกอน IPO หรือคิดเปนถือหุนรวมกันคิดเปนสัดสวนรอยละ 67.14 ของทุนชําระแลวของบริษัทหลัง IPO 

ดังน้ัน จึงทําใหผูถือหุนกลุมครอบครัวสุวัฒนพิมพมีอํานาจในการควบคุมมติท่ีประชุมผูถือหุนไดเกือบท้ังหมดไมวาจะเปน

เร่ืองการแตงตั้งกรรมการหรือการขอมติในเร่ืองอ่ืนท่ีตองใชเสียงสวนใหญของท่ีประชุมผูถือหุน ยกเวนเร่ืองกฎหมายหรือ

ขอบังคับบริษัทกําหนด ตองใหไดรับเสียงไมนอยกวาสามในส่ีของจํานวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีจะมาประชุมและมีสิทธิ

ออกเสียง ดังน้ัน ผูถือหุนรายอ่ืนจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองท่ีผูถือหุนใหญเสนอได 

ท้ังน้ี บริษัทไดจัดโครงสรางการจัดการซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการ

ตรวจสอบใหมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ซึ่งจะทําใหเกิดการถวงดุลและสอบทานการบริหารงาน  โดยบริษัทมีคณะกรรมการ

จํานวน 12 ทาน ประกอบดวยกรรมการท่ีมาจากฝายบริหารจํานวน 5 ทาน กรรมการบริษัทท่ีไมเปนผูบริหารจํานวน 7 ทาน 

ซึ่งในจํานวนน้ีมีกรรมการท่ีมีคุณสมบัติเปนอิสระจํานวน 5 ทาน ซึ่งเกินกวา 1 ใน 3 ของจํานวนกรรมการท้ังคณะ จึงถือเปน

การถวงดุลของกรรมการท่ีเปนผูบริหารอยางเหมาะสม 

3.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรหลักในการบริหารงาน:  

               เน่ืองจากนายเอก สุวัฒนพิมพ ซึ่งถือหุนในบริษัทรอยละ 36.25 ของทุนชําระแลวของบริษัทกอน IPO หรือถือหุนใน

บริษัทรอยละ 25.89 ของทุนชําระแลวของบริษัทหลัง IPO และเปนประธานเจาหนาท่ีบริหาร ซึ่งเปนผูมีความรู และมี

ประสบการณในธุรกิจมาเปนเวลานาน เปนผูมีวิสัยทัศนและมีหนาท่ีโดยตรงในการกําหนดนโยบาย ทิศทางและการดําเนิน

ธุรกิจหลักของบริษัท ดังน้ัน หากในภายหนาเกิดมีการเปล่ียนแปลงกรรมการและผูบริหารรายดังกลาว อาจทําใหบริษัท

ประสบปญหาในการดําเนินธุรกิจในอนาคตไดเพ่ือการลดความเส่ียงตามท่ีกลาว  บริษัทไดกําหนดแนวทางการบริหารงาน
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อยางมืออาชีพ รวมถึงมีการมอบหมายหนาท่ีและความรับผิดชอบในการทํางานใหแกผูบริหารทานอ่ืน ๆ และพนักงานแต

ละฝายอยางชัดเจน เพ่ือเปนการกระจายอํานาจการจัดการและลดความเส่ียงในการพ่ึงพิงกรรมการทานดังกลาวในการ

ดําเนินธุรกิจ 
  

(4)  ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
4.1 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai):  

                      บริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี กอนท่ีจะไดรับทราบผลการพิจารณาการรับหุน

สามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (“mai”) โดย บริษัทฯ ไดยื่นคํา

ขอใหรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว ซึ่งบริษัทฯ จะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอย

ไมนอยกวา 300 ราย และถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 25 ของทุนชําระแลวหรือไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระแลว 

อยางไรก็ตามบริษัทเชื่อวา บริษัทจะไมมีปญหาเกี่ยวกับการกระจายหุน 

 

สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงานยอนหลัง 3 ป : 

รายละเอียด ป 2556 ป 2557 ป 2558 
งวด 3 เดือน  

ป 2559 

รวมสินทรัพย ลานบาท 354.64 410.34 350.83 341.29 

รวมหน้ีสิน ลานบาท 304.24 347.58 248.29 226.16 

รวมสวนของผูถือหุน ลานบาท 50.40 63.15 102.54 115.13 

รวมรายไดจากการขาย ลานบาท 692.85 696.14 589.09 140.73 

รวมตนทุนขาย ลานบาท 551.01 546.55 437.76 98.20 

กําไรขั้นตน (ไมรวมรายไดอ่ืน) ลานบาท 141.84 149.59 151.33 42.53 

กําไรสุทธิ ลานบาท 6.12 12.75 39.39 10.66 

กําไรตอหุน (EPS) บาท/หุน/1 3.06 6.38 19.70 5.33 

มูลคาหุนท่ีตราไว บาท/หุน/1 100.00 50.00 50.00 50.00 

จํานวนหุนสามัญท่ีชาํระแลว ลานหุน/1 2.00 2.00 2.00 2.00 

กําไรตอหุน (EPS) บาท/หุน/3 0.02 0.06 0.20 0.05 

มูลคาหุนท่ีตราไว บาท/หุน/3 0.50 0.50 0.50 0.50 

จํานวนหุนสามัญท่ีชาํระแลว ลานหุน/3 400.00 200.00 200.00 200.00 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ลานบาท 63.43 35.30 77.94 33.02 

กระแสเงินสดจากการลงทุน ลานบาท (18.82) (37.97) (15.33) (3.22) 

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน ลานบาท (46.86) 2.58 (49.39) (36.73) 

กระแสเงินสดสุทธ ิ ลานบาท 0.64 0.55 13.76 6.84 

อัตรากาํไรขั้นตน (ไมรวมรายไดอ่ืน) % 20.47 21.49 25.69 30.22 

อัตรากาํไรสุทธิ % 0.88 1.82 6.69 7.57 

อัตราสวนสภาพคลอง % 0.95 0.92 1.08 1.15 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเวียน % 0.60 0.60 0.72 0.69 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 6.04 5.50 2.42 1.96 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) /2 % 1.71 3.33 10.35 12.32 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถอืหุน (ROE) /2 % 12.93 22.46 47.55 39.19 
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หมายเหต:ุ /1  เพ่ือการเปรียบเทียบกับหุนสามัญในปจจุบันที่มีมูลคาที่ตราไวเทากับ 0.50 บาทตอหุน จึงคํานวณกําไรตอหุนในป 2556 –  ป 

2558 จากหุนสามัญของบริษัทที่ปรับมูลคาที่ตราไวเปน 0.50 บาทตอหุน (กําไรตอหุนคํานวณโดยใชกําไรสุทธิสําหรับป (ไม

รวมกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน) หารดวยจํานวนหุนสามัญ ณ วันสิ้นงวดบัญชี โดยไมถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักหุนสามัญที่ออกใน

ระหวางป) 
                       /2    ปรับปรุงการคํานวณเปนอัตราสวนเต็มป (Annualized) เพ่ือใหสามารถนําไปเปรียบเทียบกับขอมูลในอดีตได 

                       /3    คํานวณโดยปรับมูลคาที่ตราไว ตั้งแตป 2556 – ป 2558 และงวด 3 เดือนป 2559 เปน 0.50 บาทตอหุน 

 

คําอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงาน : 

ผลการดําเนินงาน 

 ในป 2557 บริษัทมีรายไดจากการขายเพ่ิมข้ึนจากป 2556 เทากับ 3.29 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพ่ิมขึ้น รอยละ 

0.48 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก การเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายสินคากลุมผลิตภัณฑกาว Hot Melt  เพ่ิมขึ้นเทากับ 35.22 

ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นคิดเปนรอยละ 39.52 จากป 2556  

ขณะท่ีในป 2558 บริษัทมีรายไดจากการขาย ลดลงจากป 2557 เทากับ 107.05 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลง   

รอยละ 15.38 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก การลดลงของรายไดจากการขายผลิตภัณฑกาว Solvent ลดลงเทากับ 108.40 ลาน

บาท หรือลดลงคิดเปนรอยละ 25.77 สาเหตุหลักเกิดจากสินคาจากประเทศจีนเขามาตีตลาดในประเทศไทยในราคาท่ีถูกกวา 

ประกอบกับในป 2557 คาแรงขั้นต่ําปรับตัวสูงขึ้นสงผลใหโรงงานผลิตรองเทา และ เฟอรนิเจอรขนาดเล็กซึ่งเปนฐานลูกคาของ

บริษัทตองปดกิจการลงจํานวนมาก ซึ่งผลกระทบตอเน่ืองจนถึง ป 2558 ท่ีภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศชะลอตัวจากปญหา

การเมืองและอุตสาหกรรมการทองเท่ียวซบเซา สงผลใหอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่มชะลอตัวลง แตป 2558 รายไดจาก

การขายผลิตภัณฑกาว Hot Melt เพ่ิมขึ้นเทากับ19.60 ลานบาท  หรือเพ่ิมขึ้นคิดเปนอัตรารอยละ 15.76 เมื่อเทียบกับป 2557 

เน่ืองจากบริษัทไดมีการขายสินคาใหมแบบเต็มรูปแบบและบุกตลาดในผลิตภัณฑกาว Hot Melt (Hot Melt Adhesive) มากขึ้น 

รวมถึงไดรับรายไดจากฐานลูกคา ผลิตภัณฑกาวนํ้า (Water Based Adhesive) บางรายท่ีหันมาใชผลิตภัณฑประเภทน้ีเพ่ิมขึ้น

อีกดวย 

งวด 3 เดือนป 2559 มีรายไดจากการขายลดลงจากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 12.04 ลานบาท เน่ืองจากบริษัท

ลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรคอนขางต่ํา โดยเฉพาะผลิตภัณฑในหมวด 4 เพ่ือใหอัตรากําไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้น 

 ป 2556 – ป 2558 บริษัทมีกําไรขั้นตน(ไมรวมรายไดอ่ืน) เทากับ  141.84 ลานบาท 149.59 ลานบาท และ 151.31 

ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตน(ไมรวมรายไดอ่ืน) ตอรายไดรวม เทากับรอยละ 20.33  รอยละ 21.31 และ

รอยละ 25.50 ตามลําดับ จะเห็นไดวาในชวง 3 ปท่ีผานมา อัตรากําไรขั้นตน(ไมรวมรายไดอ่ืน)ของบริษัทมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น โดย

มีสาเหตุหลักจากบริษัทลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรต่ํา และราคาวัตถุดิบในตลาดโลกมีการปรับตัวลง 

งวด 3 เดือนป 2559 มีกําไรขั้นตน(ไมรวมรายไดอ่ืน) เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 4.77 ลานบาท 

เน่ืองจากบริษัทลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรคอนขางต่ํา ทําใหอัตรากําไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้น 

เมื่อพิจารณากําไรสุทธิ พบวา ในป 2556 – ป 2558 บริษัทมีกําไรสุทธิ 6.12 ลานบาท 12.75 ลานบาท และ           

39.38 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 0.88 รอยละ 1.82 และรอยละ 6.64 ตามลําดับ จะเห็นได

วาในชวง 3 ปท่ีผานมาบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเติบโตอยางตอเน่ือง เกิดมาจากตนทุนขายและคาใชจายในการขายลดลง จาก

การลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีกําไรต่ํา ราคาวัตถุดิบปรับตัวลดลงและการบริหารงานขายใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น 

งวด 3 เดือนป 2559 มีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 0.37 ลานบาท เน่ืองจากบริษัททํา

การตลาดมากขึ้นและลดการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรคอนขางต่ํา สงผลใหอัตรากําไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้นเล็กนอย 
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หนา 1.0 –  12 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพยรวม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีมูลคาสินทรัพยรวมเทากับ 

354.63 ลานบาท 410.75 ลานบาท 350.81 ลานบาท และ 341.28 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเกิดจากการลดลงของเงิน

สดและรายการลูกหน้ีการคา 

หน้ีสินรวม 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีหน้ีสินรวมมูลคาเทากับ 304.24 

ลานบาท 347.58 ลานบาท 248.29 ลานบาท และ 226.17 ลานบาท ตามลําดับ มีแนวโนมลดลง โดยมีสาเหตุหลักจากการ

ชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันใหแกสถาบันการเงินและการลดลงของเจาหน้ีการคา  

สวนของผูถือหุน 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีสวนของผูถือหุนรวม เทากับ 

50.40 ลานบาท 63.15 ลานบาท 102.54 ลานบาท และ 115.13 ลานบาท ตามลําดับ มีแนวโนมเพ่ิมข้ึน โดยมีสาเหตุหลักจาก

บริษัทมีกําไรสุทธิอยางตอเน่ือง 

อัตราสวนโครงสรางทางการเงนิ 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 เทากับ 

6.04 เทา  5.50 เทา 2.42 เทา และ 1.96 เทา ตามลําดับ จะเห็นวาบริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุนลดลงในป 2557 

สาเหตุมาจากบริษัทขาดทุนสะสมลดลงเมื่อเทียบกับป 2556 เน่ืองจากบริษัทดําเนินการลดทุนเพ่ือลางขาดทุนสะสม และบริษัท

มีกําไรสุทธิในป 2557 และในป 2558 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุนลดลง จากการลดลงของรายการเงินกูยืมระยะส้ันจาก

สถาบันการเงิน และการลดลงของเจาหน้ีการคา และ ณ วันท่ี 31 มีนาคม ป 2559 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน 

ลดลงจากป 2558 จากการลดลงของรายการเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน เน่ืองจากบริษัทมีสภาพคลองทางการเงินท่ีดี

ขึ้น จากการดําเนินกลยุทธการปรับสัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑใหเนนการจําหนายผลิตภัณฑท่ีมีกําไรดี และลดการจําหนาย

ผลิตภัณฑท่ีมีกําไรต่ํา  

สภาพคลองทางการเงิน 

 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ป 2556 ป 2557 ป 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 เทากับ 

0.95 เทา 0.92 เทา 1.08 เทา และ 1.15 เทา จะเห็นไดวาบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากหน้ีสินหมุนเวียนลดลง

จากการชําระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเปนหลักรวมถึงเจาหน้ีการคา  
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