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16. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ  

16.1 การวิเคราะหการดําเนนิงานและฐานะทางการเงิน การเปล่ียนแปลงที่สําคัญ 

16.1.1 ภาพรวมผลการดําเนนิงานและฐานะทางการเงินที่ผานมา 

ในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ในชวงแรก บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจรานขนมหวานและเคร่ืองด่ืมภายใตชื่อ “รานอาฟเตอร ยู” โดยมี
การบันทึกบัญชีภายใตชื่อ 2 บริษัท คือ บริษัท อาฟเตอร ยู จํากัด และ บริษัท อาฟเตอร ยู 2007 จํากัด ตอมาในระหวางป 2555-
2556 บริษัทฯ ไดมีการปรับโครงสราง โดยการซื้อสินทรัพยของทั้ง 3 สาขาในราคาตามบัญชี จาก อาฟเตอร ยู 2007 เพื่อใหการ
ดําเนินงานรานอาฟเตอร ยู ทั้งหมดอยูภายใตชื่อบริษัทฯ ซึ่งไดมีการดําเนินการปรับโครงสรางแลวเสร็จ และมีการบันทึกบัญชีทุก
สาขาภายใตชื่อบริษัทฯ ต้ังแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2556 เปนตนมา ทําใหงบการเงินป 2556 ที่จัดทําโดยผูสอบบัญชีสะทอนฐานะ
ทางการเงินแตอาจยังไมสะทอนผลการดําเนินงานที่แทจริงของบริษัทฯ ดังนั้นฝายบริหารจึงไดจัดทํางบการเงินเสมือนป 2556 ใน
สวนของงบกําไรขาดทุนขึ้น เพื่อใหผูลงทุนเขาใจการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ที่แทจริง และใชในการวิเคราะห
การดําเนินงานและฐานะทางการเงินเพื่อเปรียบเทียบกับขอมูลงบการเงินป 2557-2558 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวน
ที่ 2.4.15 ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ หัวขอที่ 15.2 ตารางสรุปงบการเงินรวมสําหรับป 2556 – 2558  

ในสวนของการดําเนินงานในป 2556 บริษัทฯ มีสาขาที่เปดใหดําเนินกิจการทั้งส้ินอยูแลว 7 สาขา และไมไดมีการเปดสาขาใหม แต
ไดกลับมาใหบริการรานอาฟเตอร ยู สาขาเซ็นทรัลเวิลด หลังจากที่ตองปดดําเนินการไป เนื่องจากเหตุการณไฟไหม ทําใหมีราน
อาฟเตอร ยู ที่เปดดําเนินการในป 2556 ทั้งส้ิน 8 สาขา 

ในป 2557 บริษัทฯ ไดมีการขยายธุรกิจของบริษัทฯ โดยการเปดรานอาฟเตอร ยู  2 สาขา คือ สาขาเดอะมอลลบางกะป และสาขา
สยามสแควรวัน และไดขยายธุรกิจไปสูรานไอศกรีมโฮมเมด ภายใตเคร่ืองหมายการคาครัม (Crumb) ที่เซ็นทรัลเอ็มบาสซี่ ทําใหใน
ป 2557 บริษัทฯ มีรานอาฟเตอร ยู ที่เปดดําเนินการทั้งส้ิน 10 สาขาและรานไอศกรีมครัมอีก 1 สาขา  

อยางไรก็ตาม ผลประกอบการของรานไอศกรีมดังกลาวไมเปนไปตามท่ีประมาณการไว ฝายบริหารจึงไดตัดสินใจปดดําเนินการ 
และมีการบันทึกผลขาดทุนจากการปดดําเนินการและยกเลิกสัญญาเชากอนกําหนดของรานไอศกรีมดังกลาวในป 2558 ที่ผานมา 
ซึ่งการบันทึกขางตนไมไดสงผลกระทบตอฐานะทางการเงินของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ 

ในป 2558 บริษัทฯ มีการขยายกิจการอยางตอเนื่อง ทั้งการเปดสาขาใหครอบคลุมบริเวณชานเมืองของกรุงเทพฯ ที่มีกําลังซื้อสูง 
การสรางโรงงานเพ่ือเพิ่มกําลังการผลิตและรองรับการเติบโตของบริษัทฯ และการต้ังบริษัทยอย เพื่อจัดหาวัตถุดิบและอุปกรณใน
การผลิต สงผลให ณ ส้ินป 2558 บริษัทฯ มีรานอาฟเตอร ยู ที่เปดดําเนินการทั้งส้ิน 15 สาขา มีโรงงานแหงใหมที่นิคมอุตสาหรรม
สินสาคร จังหวัดสมุทรสาคร มีบริษัทยอย 1 บริษัท ในช่ือบริษัท ออร่ัม แอนด ออร่ัม จํากัด เพื่อดําเนินธุรกิจซื้อขาย นําเขาวัตถุดิบ
และอุปกรณในการผลิต สงผลใหบริษัทฯ มีหนี้เงินกูระยะยาวจากธนาคารเพิ่มขึ้น เพื่อใชในการกอสรางโรงงาน และมีการบันทึก
สินทรัพยเพิ่มขึ้น พรอมกับเร่ิมรับรูคาเส่ือมราคาของสินทรัพยดังกลาว และตองมีการจัดทํางบการเงินรวมของกลุมบริษัทฯ ขึ้นเปน
ปแรก  

ในป 2559 บริษัทฯ ไดมีการขยายไปสูธุรกิจใหมซึ่งเปนการตอยอดจากธุรกิจเดิม คือธุรกิจรานน้ําแข็งใส ภายใตเคร่ืองหมายการคา
เมโกริ โดยเปดสาขาแรกท่ีเดอะคอมมอนส ซอยทองหลอ 17 ในเดือนกุมภาพันธ 2559 และไดรับการตอบรับเปนอยางดีจาก
ผูบริโภค 
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16.1.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน  

รายได 

สายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ 
 

ดําเนิน 
การโดย 

งวดป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือน ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2556 2557 2558 2558 2559 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย            

1. รายไดจากรานขนมหวาน  บริษัทฯ 188.1 99.6 305.4 98.1 406.7 98.1 82.9 97.6 137.0 98.7 

2. รายไดจากการจัดงานนอก
สถานท่ีและการรับจางผลิต 

บริษัทฯ 0.7 0.3 5.7 1.8 7.7 1.8 2.0 2.4 1.4 1.0 

รายไดจากการขายรวม  188.8 99.9 311.1 99.9 414.4 99.9 84.9 100.0 138.4 99.7 

รายไดอื่น    0.1  0.1   0.5   0.1   0.5   0.1  0.0 0.0 0.4 0.3 

รวม  188.9 100.0 311.6 100.0 414.9 100.0 84.9 100.0 138.8 100.0 

 
จํานวนสาขาของบริษัทฯ 

 หนวย 
งวดป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือน ส้ินสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

2556 2557 2558 2559 

จํานวนสาขาท่ีเปดใหมสุทธิ สาขา -* 2 5 1 

จํานวนสาขา ณ ส้ินงวด  สาขา 8 10 15 16 
อัตราการเติบโตของรายไดจากการขาย – สาขาเดิม  
(Same-Store Sales Growth: SSSG)  

รอยละ N/A 26.7 9.2 16.7 

อัตราการเติบโตของรายไดจากการขาย  รอยละ N/A 64.8 33.2 63.0 

หมายเหตุ  *ในป 2556 บริษัทฯ ไมไดมีการเปดสาขาใหม แตมีการปรับโครงสรางกลุม โดยโอนซ้ือสินทรัพยในการดําเนินงานทั้งหมดของอาฟเตอร  ยู 
2007 จํานวน 2 สาขาไดแก สาขาอินท-อินเตอรเซค พระราม 3  และสาขาสีลมคอมเพล็กซ เขามาในบริษัทฯ ต้ังแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2556 
และบริษัทฯ ไดกลับมาเปดดําเนินการสาขาเซ็นทรัลเวิลดอีกคร้ัง ภายหลังจากเหตุการณไฟไหม โดยการคํานวณอัตราการเติบโตของรายได
จากการขาย-สาขาเดิม จะพิจารณาสาขาเซ็นทรัลเวิลดเปนสาขาใหมที่เกิดในป 2556 
ทั้งนี้ ตารางจํานวนสาขาขางตนไมรวมการเปดสาขาของรานไอศกรีมโฮมเมด ครัม (Crumb) ที่เซ็นทรัลเอ็มบาสซ่ีในป 2557 เนื่องจากผลการ
ดําเนินการไมเปนไปตามท่ีประมาณการไว และไดมีการปดรานในป 2558 ดังนั้นสาขาของรานไอศกรีมครัม จะไมถูกรวมในการคํานวณ 
SSSG 

รายไดของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย รายไดจากการขาย และรายไดอื่น โดยรายไดเกือบทั้งหมดเปนรายไดที่มาจากการขายท้ัง
จากรานขนมหวานและจากการจัดงานนอกสถานที่และการรับจางผลิตสินคาภายใตเคร่ืองหมายการคาของบริษัทฯ 

รายไดจากการขายของกลุมบริษัทฯ เติบโตอยางกาวกระโดดจาก 188.8 ลานบาท ในป 2556 เปน 311.1 ลานบาท และ 414.4 
ลานบาท ในป 2557 และ 2558 ตามลําดับ คิดเปนอัตราเติบโตเฉลี่ย (CAGR) รอยละ 48.1 ตอป เนื่องมาจากพฤติกรรมของ
ผูบริโภคที่นิยมรับประทานอาหารนอกบานเพิ่มมากขึ้น ความนิยมของผูบริโภคในขนมหวานของบริษัทฯ โดยเฉพาะของหวานท่ีเปน
ที่นิยม อาทิ สินคากลุมฮันนี่โทส  เปนตน รวมทั้งความนิยมในของหวานชนิดเดิมที่อาจมีการปรับสวนประกอบเพียงเล็กนอย เชน 
สินคากลุมฮันนี่โทส เมนูอาหารเชาที่ทําจากแพนเคก เปนตน หรือของหวานชนิดใหมที่จะออกจําหนายใหแกลูกคาอยูเปนประจํา
ตลอดปหรือที่ออกจําหนายตามฤดูกาลเทานั้น เชน มะยงชิดปน เปนตน ซึ่งสะทอนไดจากการเพิ่มขึ้นทั้งจากรายไดจากสาขาเดิม 
และรายไดจากสาขาใหม   
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ในป 2557 รายไดจากการขายของกลุมบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ จาก 188.8 ลานบาท ในป 2556 เปน 311.1 ลานบาท ใน
ป 2557 คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 64.8 โดยรายไดที่เพิ่มขึ้นมาจากทั้งรายไดจากสาขาใหมและรายไดที่เพิ่มขึ้นจากสาขาเดิม โดย
การเพิ่มขึ้นของรายไดสวนใหญมาจากการเปดสาขาใหมจํานวน 2 สาขา ไดแก สาขาเดอะมอลลบางกะป และสาขาสยามสแควร
วัน ซึ่งเปนพื้นที่ที่เปนแหลงรวมของวัยรุนและวัยทํางาน ซึ่งเปนกลุมลูกคาหลักของรานอาฟเตอร ยู และรายไดจากสาขาเดิมที่เพิ่ม
สูงขึ้นในอัตราการเติบโตของรายไดจากสาขาเดิม รอยละ 26.7  

สําหรับป 2558 รายไดจากการขายของกลุมบริษัทฯ ยังเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จาก 311.1 ลานบาท ในป 2557 เปน 414.4 ลานบาท
ในป 2558 คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 33.2 สาเหตุหลักมาจาก รายไดจากจํานวนสาขาท่ีเพิ่มมากขึ้น โดยในป 2558 บริษัทฯ มีการ
ขยายสาขาเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ เพื่อใหครอบคลุมการขยายตัวของเขตเมือง จากจํานวน 10 สาขา ณ ส้ินป 2557 เปน 15 
สาขา ณ ส้ินป 2558 สาขาท่ีเพิ่มขึ้นในป 2558 ไดแก สาขาคริสตัลราชพฤกษ สาขาทามหาราช สาขาเมกะบางนา สาขาเดอะ
มอลลบางแค และสาขาฟวเจอรพารครังสิต นอกจากนี้ จากการท่ีบริษัทฯ มีการนําเสนอเมนูขนมหวานชนิดใหมๆ ใหแกลูกคาอยู
เปนประจํา ในป 2558 บริษัทฯ ไดมีการนําเสนอ นํ้าแข็งใสคากิโกริ ซึ่งไดรับการตอบรับจากผูบริโภคเปนอยางดี จนไดรับการบรรจุ
บนเมนูหลักของรานอาฟเตอร ยู  เห็นไดจากการท่ีมีผูบริโภคใหความสนใจมารอตอคิวเพื่อรับประทานเปนจํานวนมาก ซึ่งทําใหใน
ป 2558 บริษัทฯ มีอัตราการเติบโตของรายไดจากสาขาเดิมรอยละ 9.2 แสดงใหเห็นวาผลิตภัณฑของบริษัทฯ เปนผลิตภัณฑที่มี
คุณภาพ สามารถครองใจผูบริโภคอยางตอเนื่อง 

สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559  รายไดจากการขายของกลุมบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 84.9 ลาน
บาทในงวดเดียวกันของปกอนหนา เปน 138.4 ลานบาท คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 63.0 เนื่องมาจากการเติบโตของยอดขายใน
แตละสาขาท่ีเพิ่มขึ้นรอยละ 16.7 สวนใหญจากการที่มีเมนูน้ําแข็งใสคากิโกริ และจากจํานวนสาขาท่ีเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญอีก 5 
สาขา 

ในป 2556-2558 กลุมบริษัทฯ มีรายไดอื่น  ซึ่งประกอบดวย รายไดดอกเบี้ยรับ เงินชดเชยความเสียหายจากบริษัทประกันภัย และ 
รายไดอื่นๆ  เทากับ 0.1 ลานบาท 0.5 ลานบาท และ 0.5 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 272.0 ในป 2557 และ
รอยละ 19.0 ในป 2558 โดยรายไดอื่นเพิ่มขึ้นในป 2557 และป 2558 เนื่องมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดดอกเบี้ยรับเปนหลัก 
สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559  กลุมบริษัทฯ มีรายไดอื่นเทากับ 0.4 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 0.0 ลานบาท ในชวง
เดียวกันปกอนหนา   

ในป 2556-2558 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมเติบโตอยางตอเนื่องจาก 188.9 ลานบาท ในป 2556 เปน  311.6 ลานบาท และ 414.9 
ลานบาท ในป 2557 และป 2558  ตามลําดับ คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 64.9 ในป 2557 และรอยละ 33.2 ในป 2558 หรือคิดเปน
อัตราเติบโตเฉล่ีย (CAGR) รอยละ 48.2 ตอป และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559  กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมเติบโต
อยางกาวกระโดดจากชวงเดียวกันของปกอนที่มีรายไดรวม 84.9 ลานบาท เปน 138.8 ลานบาท คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 63.5  
ซึ่งสะทอนใหเห็นวาบริษัทฯ มีการเติบโตอยางตอเนื่องและรวดเร็ว และไดรับการตอบรับจากกลุมผูบริโภคไดเปนอยางดี  

ตนทุนขายและกําไรขั้นตน 

ตนทุนขายของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย วัตถุดิบ บรรจุภัณฑ สินคาสําเร็จรูป วัสดุและอุปกรณตางๆ เงินเดือนและคาแรงของ
พนักงานฝายผลิต คาเส่ือมราคาของโรงงานอุปกรณเคร่ืองครัวเคร่ืองใช และคาใชจายเก่ียวกับสถานท่ีของฝายผลิต ทั้งนี้ ตนทุน
ขายหลักกวารอยละ 80 เปนวัตถุดิบ โดยตนทุนขายไดเพิ่มขึ้นจาก 97.5 ลานบาท ในป 2556 เปน 113.7 ลานบาท ในป 2557 และ 
156.3 ลานบาท ในป 2558 ซึ่งเพิ่มขึ้นตามสัดสวนรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น เนื่องมาจากการเติบโตของยอดขายของรานอาฟ
เตอร ยู  
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หนวย : ลานบาท  
ยกเวนกําหนดเปนอยางอื่น 

งวดป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือน ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2556 2557 2558 2558 2559 

รายไดจากการขาย 188.8 311.1 414.4  84.9   138.4  

ตนทุนขาย 97.5 113.7 156.3  32.8   51.0  
กําไรขั้นตน 91.3 197.5 258.1  52.1   87.4  

อัตรากําไรข้ันตน (รอยละ) 48.4 63.5 62.3  61.4   63.2  
 

ในป 2556-2558 กําไรขั้นตนของกลุมบริษัทฯ เทากับ 91.3 ลานบาท 197.5 ลานบาท และ 258.1 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
อัตรากําไรขั้นตน รอยละ 48.4 รอยละ 63.5 และรอยละ 62.3 ของรายไดจากการขายตามลําดับ โดยกลุมบริษัทฯ มีอัตรากําไร
ขั้นตนเพิ่มขึ้น ในป 2557 เนื่องมาจากความพยายามในการควบคุมตนทุนการผลิตดวยวิธีการตางๆ เชน การลดตนทุนของเสียจาก
การผลิต การประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) อันเนื่องมาจากการผลิตที่เพิ่มขึ้น การเพิ่มอํานาจตอรองกับผูขายสินคา 
เปนตน ซึ่งสะทอนใหเห็นวากลุมบริษัทฯ มีการบริหารจัดการตนทุนไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น ทั้งนี้ ในป 2558 อัตรากําไรขั้นตน
ปรับตัวลดลงเล็กนอยจากรอยละ 63.5 ในป 2557 เปนรอยละ 62.3 ในป 2558 อันเนื่องมาจากตนทุนสินคามีการปรับเพิ่มสูงขึ้นใน
ป 2558 

สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 กําไรขั้นตนของกลุมบริษัทฯ เทากับ 87.4 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอย
ละ 63.2 ซึ่งเม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนาที่มีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 61.4 แสดงใหเห็นวากลุมบริษัทฯ สามารถบริหาร
จัดการตนทุนไดดีขึ้น โดยเฉพาะการบริหารจัดการวัตถุดิบที่ใชในการผลิต ซึ่งเปนสัดสวนที่สําคัญในตนทุนขายของกลุมบริษัทฯ 

คาใชจายในการขาย 

คาใชจายในการขาย  
งวดป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือน ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2556 2557 2558 2558 2559 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

คาใชจายเก่ียวกับพนักงานของสาขา 26.6 46.2 47.0 49.3 61.8 50.6  13.1  46.8  20.1  50.5 
คาใชจายเก่ียวกับสถานท่ีและอุปกรณ 21.8 38.0 32.4 34.1 37.6 30.8  10.2  36.4  12.1  30.3 
คาใชจายสาธารณูปโภค (ไฟฟา ประปา โทรศัพท) 5.1 8.9 6.1 6.4 8.3 6.8  1.7  6.0  2.6  6.5 
คาใชจายในการขายอ่ืนๆ 4.0 6.9 9.7 10.2 14.4 11.8  3.0  10.7  5.0  12.6 
รวมคาใชจายในการขาย 57.5 100.0 95.2 100.0 122.2 100.0  28.0 100.0   39.8 100.0  
อัตราสวนคาใชจายในการขายตอรายไดรวม  30.4  30.6  29.4  33.0  28.7 

คาใชจายในการขายโดยหลัก ประกอบดวย คาใชจายพนักงานประจําสาขา คาเชาสถานท่ีรานอาฟเตอร ยู และอุปกรณ คา
สาธารณูปโภคที่เก่ียวของ และคาใชจายอื่นๆ ในการขาย อาทิ คาโฆษณาและสงเสริมการขาย คางานพิมพ คาออกแบบ ตกแตง
ราน คาเส่ือมราคาสินทรัพยในสาขา เปนตน โดยในป 2556-2558 กลุมบริษัทฯ มีคาใชจายในการขายเพ่ิมขึ้นจาก 57.5 ลานบาท
ในป 2556 เปน 95.2 ลานบาทในป 2557 และ 122.2 ลานบาทในป 2558 ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 30.4 รอยละ 30.6 
และรอยละ 29.4 ของรายไดรวม ในป 2556 2557 และ 2558 ตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามรายได
จากการขายที่เพิ่มขึ้น แตสัดสวนของคาใชจายในการขายคอนขางคงที่ที่ระดับประมาณรอยละ 29 - 30 เม่ือเทียบกับรายไดรวม 
สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 แมวากลุมบริษัทฯ จะมีคาใชจายในการขายเพิ่มขึ้น เม่ือเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปกอนหนา อันเนื่องมาจากจํานวนสาขาท่ีเพิ่มขึ้น ทําใหตองมีการจางพนักงานประจําสาขาและเชาสถานท่ีเพิ่มขึ้น แต
อัตราสวนคาใชจายในการขายตอรายไดรวม อยูที่รอยละ 28.7 ของรายไดรวม ซึ่งดีขึ้นกวางวดเดียวกันของปกอนหนาที่อยูที่รอยละ 
33.0 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ มีการบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น โดยผูบริหารของบริษัทฯ ไดมีการพิจารณาตรวจสอบ และ
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ควบคุมคาใชจายในสวนนี้เปนประจําทุกเดือน ต้ังแตชวงป 2558 เปนตนมา เพื่อควบคุมและลดตนทุนในทุกๆสวน สงผลใหสัดสวน
คาใชจายในการขายลดลงอยางมีนัยสําคัญ  

คาใชจายในการบริหาร    

คาใชจายในการบริหาร      
งวดป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือน ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2556 2557 2556 2557 2556 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

คาใชจายพนักงานในสํานักงานใหญ 10.6 43.2 25.3 60.9 34.5 59.2  6.8   62.1   9.2   62.6  
คาท่ีปรึกษาและคาธรรมเนียมวิชาชีพ 0.3 1.3 4.6 11.1 4.7 8.0  1.2   10.9   1.3   8.6  
ขาดทุนจากการยกเลิกสัญญาเชากอนกําหนด - - - - 4.1 7.0  -    -   -    -  
คาเส่ือมราคาทรัพยสินและคาตัดจําหนาย  5.2   21.4   2.5   6.0   2.9   5.1   0.7   6.3   0.6   3.9  
คาซอมแซมและบํารุงรักษา  1.1   4.4   1.9   4.7   3.3   5.6   0.7   6.5   0.7   4.6  
คาใชจายในการบริหารอ่ืนๆ  7.3   29.6   7.2   17.3   8.8   15.2   1.6   14.2   3.0   20.4  
รวมคาใชจายในการบริหาร 24.5 100.0 41.5 100.0 58.3 100.0  10.9  100.0   14.7  100.0  
อัตราสวนคาใชจายในการบริหารตอ 
รายไดรวม 

 
13.3  13.3  14.1  12.9  10.6 

อัตราสวนคาใชจายในการบริหารตอ 
รายไดรวม (ไมนับรวมขาดทุนจากการยกเลิก
สัญญาเชากอนกําหนด) 

 
13.3  13.3  13.1  12.9  10.6 

  

คาใชจายในการบริหาร ประกอบดวย คาใชจายพนักงานในสํานักงานใหญ คาซอมแซมบํารุงรักษา คาที่ปรึกษาและคาธรรมเนียม
วิชาชีพ คาเส่ือมราคาทรัพยสินและคาตัดจําหนาย และการขาดทุนจากการยกเลิกสัญญาเชากอนกําหนด คาใชจายในการบริหาร
อื่นๆ อาทิ คาเชาอาคารสํานักงาน โรงงาน และคลังเก็บสินคา คาสาธารณูปโภค คาใชจายสํานักงานและเบ็ดเตล็ด คาใชจาย
เก่ียวกับภาษีอากร เปนตน โดยในป 2556-2558  กลุมบริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นจาก 24.5 ลานบาทในป 2556 เปน 
41.5 ลานบาทในป 2557 และ 58.3 ลานบาทในป 2558  ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 13.3 รอยละ 13.3 และรอยละ 14.1 ของรายได
รวม ในป 2556 2557 และ 2558 ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามรายไดรวมท่ีเพิ่มขึ้น โดยหลัก
เนื่องมาจากบริษัทฯ ตองมีการจางพนักงานในสํานักงานใหญเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับปริมาณงานท่ีเพิ่มขึ้นตามสาขาและยอดขายที่
เติบโต ทั้งนี้ คาใชจายในการบริหารป 2558 มีสัดสวนเพิ่มขึ้นมากกวาปกอนหนา เนื่องมาจากบริษัทฯ ไดมีการบันทึกผลขาดทุน
จากการปดดําเนินการและยกเลิกสัญญาเชากอนกําหนดของรานไอศกรีมโฮมเมด ครัม (Crumb) ที่เซ็นทรัลเอ็มบาสซี่ จํานวน 4.1 
ลานบาท โดยเปนคาใชจายที่เกิดขึ้นจากคาแรงในการรื้อถอน คาปรับจากผูใหเชา และคาตัดจําหนายของสินทรัพยตกแตงที่
เคล่ือนยายไมได ซึ่งเปนคาใชจายที่เกิดขึ้นเพียงคร้ังเดียว โดยถาหักคาใชจายสวนนี้ออกจากคาใชจายในการบริหารในป 2558 จะ
ทําใหบริษัทฯ ยังคงมีอัตราสวนคาใชจายในการบริหารตอรายไดรวมอยูที่รอยละ 13.1 ซึ่งใกลเคียงกับป 2556 และ 2557  สําหรับ
งวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 และ 2559 บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นจาก 10.9 ลานบาท เปน 14.7 ลาน
บาท เนื่องมาจากบริษัทฯ ตองมีการจางพนักงานในสํานักงานใหญเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับปริมาณงานท่ีเพิ่มขึ้นตามสาขาและยอดขาย
ที่เติบโต อยางไรก็ตามอัตราสวนคาใชจายในการบริหารตอรายไดรวมลดลงจากรอยละ 12.9 เปนรอยละ 10.6 เนื่องจากสัดสวน
การเพิ่มขึ้นของยอดขายมากกวาสัดสวนการเพิ่มขึ้นของคาใชจาย 

คาใชจายทางการเงิน 

ในป 2556-2558 กลุมบริษัทฯ มีคาใชจายทางการเงินเทากับ 2.4 ลานบาท 4.1 ลานบาท และ 5.7 ลานบาท ตามลําดับ และงวด
สามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 และ 2559 เทากับ 0.9 ลานบาท และ 1.2 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.8-1.4 ของรายไดรวม 
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ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายทางการเงิน เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูระยะยาวจากธนาคาร เพื่อใชในการซื้อที่ดินและ
กอสรางอาคารโรงงาน และการซ้ืออุปกรณ โดยมีอัตราดอกเบี้ยอยูที่ MLR-1 ตอป และการเพ่ิมขึ้นของเงินกูจากบุคคลภายนอก ที่มี
อัตราดอกเบี้ยรอยละ 4.0 ตอป โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2.2.5 ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ หัวขอที่ 
5.4.3 สัญญากูเงินจากบุคคลภายนอก เพื่อนํามาใชในการชําระคืนเงินกูสถาบันการเงินบางสวน ใชเปนเงินทุนในการเปดสาขา
ใหม และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในบริษัทฯ 

คาใชจายภาษีเงินได  

ในป 2556-2558 กลุมบริษัทฯ มีคาใชจายภาษีเงินไดเพิ่มขึ้น ซึ่งเปนไปตามผลกําไรที่เพิ่มขึ้นของบริษัทฯ เทากับ 1.4 ลานบาท 11.4 
ลานบาท และ 15.0 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราภาษีเงินไดตอกําไรกอนคาใชจายภาษีเงินได เทากับรอยละ 20.3 รอยละ 
19.9 และรอยละ 20.7 ตามลําดับ สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 และ 2559 คาใชจายภาษเีงินไดเทากับ 2.4 
ลานบาท และ 6.0 ลานบาท คิดเปนอัตราภาษีเงินไดตอกําไรกอนคาใชจายภาษีเงินไดรอยละ 19.7 และรอยละ 18.8 ซึ่งเปนไป
ตามอัตราภาษีเงินไดของนิติบุคคลที่คิดที่อัตรารอยละ 20.0 

กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิ 

จากการเติบโตอยางตอเนื่องของกลุมบริษัทฯ จากการเปดสาขาใหมในพื้นที่ศูนยการคาและคอมมูนิต้ีมอลลที่สําคัญ และการออก
เมนูขนมหวานใหม เชน น้ําแข็งใสคากิโกริ ที่ไดรับการตอบรับและความนิยมจากผูบริโภคเปนอยางดี เปนตน รวมทั้งการจัดการ
ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหารอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหกลุมบริษัทฯ มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง และกาว
กระโดดจาก 5.5 ลานบาท ในป 2556 เปน 45.8 ลานบาท ในป 2557 และ 57.5 ลานบาทในป 2558 คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 
3.0 รอยละ 14.7 และรอยละ 13.9 ในป 2556-2558 ตามลําดับ   ถึงแมวาในป 2558 อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ จะปรับตัวลดลง
เล็กนอยจากป 2557 เนื่องมาจากตนทุนสินคาที่มีการปรับราคาเพิ่มสูงขึ้น แตอัตราเติบโตเฉล่ีย (CAGR) ก็ยังคงสูงอยูถึงรอยละ 
220.8 ตอป  

เชนเดียวกันกับป 2558 จากการออกเมนูน้ําแข็งใสใหมที่ไดรับการตอบรับจากผูบริโภคเปนอยางดี และการเปดสาขาใหมต้ังแตชวง 
มีนาคม – ธันวาคม 2558 ถึง 5 สาขา ทําใหกําไรสุทธิของกลุมบริษัทฯ เติบโตอยางกาวกระโดดจาก 9.8 ลานบาท ของงวดสาม
เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เปน 26.1 ลานบาท ของงวดเดียวกันในป 2559 และจากการบริหารจัดการตนทุนจากการขาย 
คาใชจายในการขาย และคาใชจายในการบริหารที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น ทําใหอัตรากําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางเห็นไดชัด จากรอยละ 
11.6 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เปนรอยละ 18.8 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559  
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16.1.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 สินทรัพยสวนใหญของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย เงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสด และท่ีดิน อาคารและอุปกรณ โดยกลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 202.5 ลานบาท 201.2 ลานบาท 
363.8 ลานบาท และ 386.0 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ จากการบันทึกบัญชีอาคารและอุปกรณในการกอสรางโรงงานใหมเปนสินทรัพยของบริษัทฯ 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เทากับ 72.0 ลานบาท 
33.0 ลานบาท 82.3 ลานบาท และ 96.1 ลานบาท เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของกลุมบริษัทฯ ลดลงรอยละ 54.2 ในป 
2557 เนื่องจากการใชเงินสดไปในการกอสรางและเปนเงินทุนหมุนเวียนในการเปดสาขาใหมรานอาฟเตอร ยู จํานวน 2 สาขา และ
ไอศกรีมโฮมเมดแบรนด ครัม (Crumb) อีก 1 สาขา รวมทั้งการใชเงินในการชําระคืนเงินกูยืมสถาบันการเงิน อยางไรก็ตาม เงินสด
และรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นรอยละ 149.4 ในป 2558 เนื่องจากบริษัทฯ มีการบริหารจัดการตนทุนทางการเงินใหมี
ประสิทธิภาพ โดยบริษัทฯ ไดมีการกูยืมเงินจากบุคคลภายนอกจํานวน 100.0 ลานบาท ในเดือนสิงหาคม 2558 โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2.2.5 ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ หัวขอที่ 5.4.3 สัญญากูเงินจากบุคคลภายนอก เพื่อจาย
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว ซึ่งมีตนทุนทางการเงินที่สูงกวา ใชในการกอสรางและเปนเงินทุนหมุนเวียนในการเปดสาขาใหมในป 
2558 ที่ผานมา ซึ่งบริษัทฯ ยังเหลือเงินสดอีกสวนหนึ่งเพื่อใชรองรับและเปนเงินทุนหมุนเวียนในการเปดสาขาใหมที่กําลังจะเกิดขึ้น
ในอนาคตอันใกล แทนการกูยืมจากสถาบันการเงิน ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยที่แพงกวา ในขณะท่ี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 มีเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 13.8 ลานบาทจากส้ินป 2558 อันเนื่องมาจากเงินสดที่ไดมาจากผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น 

เนื่องจากธุรกิจของกลุมบริษัทฯ เปนการขายหนารานเปนหลัก รายไดกวารอยละ 98.0-99.0 รับเงินสดจากลูกคาทั้งหมด ซึ่งเปน
ลักษณะปกติของธุรกิจรานขายขนมหวานและเคร่ืองด่ืม มีการขายอีกเพียงรอยละ 1.0-2.0 ที่เปนการรับจัดงานนอกสถานที่และ
รับจางผลิต ซึ่งมีการใหเครดิตกับลูกคาบางรายข้ึนอยูกับขอตกลงทางการคา ทําใหกลุมบริษัทฯ มีสัดสวนลูกหนี้การคาที่คอนขาง
ตํ่าเม่ือเทยีบกับยอดขายของกลุมบริษัทฯ โดยมียอดลูกหนี้การคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 
2559 เพียง 0.0 ลานบาท 2.9 ลานบาท 0.6 ลานบาท และ 0.5 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย 1-2 วัน  
นอกจากนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 กลุมบริษัทฯ ยังมีลูกหนี้อื่น จํานวน 0.0 ลานบาท 
2.2 ลานบาท 1.0 ลานบาท และ 1.0 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเปนลูกหนี้จากรายการทดรองจายจากกรรมการและบุคคลที่เก่ียวของ
กัน และเงินประกันคาตกแตง  

สินคาคงเหลือ 

สินคาคงเหลือของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย สินคาสําเร็จรูป ไดแก ขนมเคก คุกก้ี ชา และสินคาอื่นๆ ที่วางขายหนาราน สินคา
ระหวางผลิต วัตถุดิบ เชน นม เนย ผลไม เปนตน และวัสดุส้ินเปลือง  
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 สินคาคงเหลือ 
ณ 31 ธันวาคม 2556 ณ 31 ธันวาคม 2557 ณ 31 ธันวาคม 2558 ณ 31 มีนาคม 2559 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินคาสําเร็จรูป 1.6 23.2 1.8 18.3 3.7 25.0  3.7   20.4  
สินคาระหวางผลิต 0.1 1.2 0.1 0.5 0.1 1.0  0.2   1.2  
วัตถุดิบ 2.8 41.8 5.8 58.7 7.8 53.0  10.4   57.0  
วัสดุส้ินเปลือง 2.3 33.8 2.4 23.6 3.1 20.9  3.9   21.4  
รวม 6.8 100.0 10.1 101.1 14.7 100.0  18.3   100.0  
หัก สินคาเส่ือมสภาพ - - (0.1)  (1.1) - -  -    -   
สินคาคงเหลือสุทธิ 6.8 100.0 10.0 100.0 14.7 100.0  18.3   100.0  
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) 4.6  5.4  6.3   6.6   

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 กลุมบริษัทฯ มีสินคาคงเหลือจํานวน 6.8 ลานบาท 10.0 ลาน
บาท 14.7 ลานบาท และ 18.3 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนรอยละ 3.4 รอยละ 5.0 รอยละ 4.1 และรอยละ 4.7 ของสินทรัพย
รวม ตามลําดับ มีระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ียอยูที่ 5 - 7 วัน โดยสินคาคงเหลือหลักกวารอยละ 50 ของสินคาคงเหลือทั้งหมด
เปนวัตถุดิบ ซึ่งเปนไปตามลักษณะธุรกิจปกติของบริษัทฯ ที่ตองมีการสํารองวัตถุดิบเพื่อใชในการผลิตและการใหบริการในราน 
อยางตอเนื่อง และระยะเวลาการขายสินคาเหมาะสมกับสภาพธุรกิจที่วัตถุดิบและสินคาตางๆ จะตองมีความสดและใหมอยูเสมอ  

ทั้งนี้ สินคาสําเร็จรูปและสินคาระหวางผลิตแสดงมูลคาตามราคาทุนหรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะตํ่ากวา ราคาทุน
ดังกลาววัดมูลคาตามวิธีตนทุนมาตรฐานซ่ึงใกลเคียงกับตนทุนจริง ในขณะท่ีสินคาซ้ือมาเพื่อขาย วัตถุดิบ และวัสดุส้ินเปลืองแสดง
มูลคาตามราคาทุน (วิธีเขากอน-ออกกอน : FIFO) หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะตํ่ากวา และจะถือเปนสวนหนึ่งของ
ตนทุนการผลิตเม่ือมีการเบิกใช  

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 กลุมบริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิจํานวน 106.4 
ลานบาท 125.3 ลานบาท 235.8 ลานบาท และ 240.3 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนรอยละ 52.5 รอยละ 62.3 รอยละ 64.8 และ
รอยละ 62.3 ของสินทรัพยรวม โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2.2.5 ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ หัวขอที่ 5.1 
สินทรัพยถาวรหลัก  

ในป 2557 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิมีมูลคาสุทธิเพิ่มขึ้น 18.9 ลานบาท โดยหลักเนื่องมาจากการเพ่ิมขึ้นของระบบ
สาธารณูปโภค เคร่ืองครัวและเคร่ืองมือเคร่ืองใช เคร่ืองตกแตงและเคร่ืองใชสํานักงาน และสินทรัพยระหวางกอสรางและติดต้ัง 
จากการเปดสาขาใหม 2 สาขาในป 2557 และจากการเร่ิมกอสรางสาขาใหมที่จะเปดในชวงตนป 2558 ทําใหตองมีการตกแตงและ
ซื้ออุปกรณเคร่ืองครัวและเคร่ืองมือเคร่ืองใชเพิ่มเติม เพื่อใชในการใหบริการ 

ในป 2558 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิมีมูลคาสุทธิเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 110.5 ลานบาท โดย 94.9 ลานบาท เปนการ
เพิ่มขึ้นของอาคารและสวนปรับปรุงอาคาร รวมทั้งระบบสาธารณูปโภค เนื่องจากการกอสรางโรงงานแหงใหมที่แลวเสร็จในเดือน
ธันวาคม 2558 ทําใหมีการบันทึกบัญชีสวนของอาคารและระบบสาธารณูปโภคเพิ่มขึ้น สําหรับสวนที่เหลือเปนการเพ่ิมขึ้นของ
เคร่ืองครัวและเคร่ืองมือเคร่ืองใช และเครื่องตกแตงและเคร่ืองใชสํานักงาน จากการซ้ืออุปกรณใหมเพื่อใชในโรงงานแหงใหม
บางสวน และจากการเปดสาขาใหมของรานอาฟเตอร ยู ในป 2558 จํานวน 5 สาขา 
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ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิมีมูลคาสุทธิเพิ่มขึ้น 4.5 ลานบาท ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นจากการรับรูสวน
ปรับปรุงโรงงานแหงใหมบางสวนในชวงตนป 2559 และการบันทึกสวนตกแตงและอุปกรณ สําหรับรานเมโกริที่เปดใหบริการใน
เดือนกุมภาพันธ 2559 

ทั้งนี้ กลุมบริษัทฯ มีนโยบายคํานวณคาเส่ือมราคาจากราคาทุนของสินทรัพย โดยวิธีเสนตรงตามอายุการใหประโยชนโดยประมาณ 
ซึ่งมีการคิดอายุของอาคารที่ 30 ป สวนปรับปรุงอาคาร ระบบสาธารณูปโภค เคร่ืองครัวและเคร่ืองมือเคร่ืองใช เคร่ืองตกแตงและ
เคร่ืองใชสํานักงาน และยานพาหนะ คิดอายุการใชงาน 5 ป ทําใหกลุมบริษัทฯ มีคาเส่ือมราคาสําหรับป 2556 2557 และ 2558 
จํานวน 9.3 ลานบาท 13.1 ลานบาท และ16.6 ลานบาท ตามลําดับ  

เงินประกันการเชา 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 พื้นที่ใหบริการของรานอาฟเตอร ยู ทั้ง 15 สาขา และรานเมโกริ 1 สาขา เปนพื้นที่เชาในศูนยการคาและ
คอมมูนิต้ีมอลลทั้งหมด โดยมีอายุสัญญาเชาเฉลี่ย 3-9 ป โดยพื้นที่เชาทุกแหงมีเงื่อนไขใหบริษัทฯ จะตองวางเงินประกันการเชา 
เพื่อประกันความเสียหายท่ีอาจจะเกิดขึ้น ซึ่งโดยเฉล่ียมีการวางเงินประกันเปนจํานวน 3-8 เดือนของคาเชา โดยจะตองชําระเงิน
ประกันในวันเร่ิมตนสัญญา หรือในสัญญาบางฉบับอาจแบงชําระเงินประกันออกเปน งวดๆ และเงินดังกลาวจะไดรับคืนเม่ือไมมี
การตอสัญญาภายใน 30 วัน ดังนั้นเงินประกันการเชาจึงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในระหวางป 2556-2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2559 ตามจํานวนสาขาของรานขนมหวานที่เพิ่มขึ้น ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557  2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 
กลุมบริษัทฯ มีเงินประกันการเชาทั้งส้ิน 10.8 ลานบาท 14.5 ลานบาท 19.2 ลานบาท และ 19.4 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 
5.4 รอยละ 7.2 รอยละ 5.3 และรอยละ 5.0 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ 

อยางไรก็ดี ในระหวางป 2558 บริษัทฯ ไดถูกยึดเงินประกันการเชา จํานวน 1.2 ลานบาท เนื่องมาจากการปดใหบริการของราน
ไอศกรีมโฮมเมดครัม (Crumb) ที่เซ็นทรัลเอ็มบาสซี่กอนกําหนด เนื่องจากผลประกอบการไมเปนไปตามที่คาดการณไว 

หนี้สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และ 31 มีนาคม 2559 หนี้สินสวนใหญของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย เจาหน้ีการคาและ
เจาหนี้อื่น หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เก่ียวของกัน เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลทั่วไป เงิน
กูยืมระยะยาวจากธนาคาร ภาษีเงินไดคางจาย และเงินปนผลคางจาย  ซึ่งมีจํานวนหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 187.1 ลานบาท 95.0 ลาน
บาท 246.8 ลานบาท และ 299.4 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของหนี้สินรวม โดยหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินกูยืมระยะ
ยาวจากบุคคลทั่วไป และเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร 

เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และ 31 มีนาคม 2559 กลุมบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น จํานวน 25.9 ลานบาท 
22.9 ลานบาท 47.5 ลานบาท และ 31.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยแยกลักษณะของเจาหนี้การคาและเจาหน้ีอื่นไดดังนี้ 
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 เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่น  
ณ 31 ธันวาคม 2556 ณ 31 ธันวาคม 2557 ณ 31 ธันวาคม 2558 ณ 31 มีนาคม 2559 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เจาหน้ีการคา 5.6 21.5 10.1 44.2 15.6 32.9  17.4   55.8  
เจาหน้ีอ่ืน 20.3 78.4 12.8 55.9 31.8 67.2 13.8 44.2 
คาใชจายคางจาย 0.8 3.0 9.2 40.3 12.3 26.0  6.2   19.9 
เจาหน้ีคางานกอสรางและ 
ซื้ออุปกรณ - - 0.7 3.3 11.0 23.3  4.9   15.6  
เจาหน้ีอ่ืนๆ 19.5 75.4 2.8 12.3 8.5 17.9  2.7   8.7  

รวมเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่น 25.9 100.0 22.9 100.0 47.5 100.0  31.2   100.0  
ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) 10.5  24.8  29.6  29.4  

 

ณ ส้ินงวดป 2556 - 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 เจาหนี้การคาของกลุมบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนไปตาม
ยอดขายท่ีเพิ่มขึ้น ที่ทําใหกลุมบริษัทฯ ตองมีการส่ังซ้ือวัตถุดิบ และสินคาที่ใชในการผลิตเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตามกลุมบริษัทฯ 
คํานึงถึงการบริหารจัดการ Cash cycle โดยเฉพาะการจัดการการชําระหนี้ใหนานย่ิงขึ้น โดยจะเห็นจากระยะเวลาชําระหนี้ของ
กลุมบริษัทฯ ยาวนานขึ้นจาก 10.5 วันในป 2556 เปน 24.8 วันในป 2557 29.6 วันในป 2558 และ 29.4 วัน ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2559 

สําหรับเจาหน้ีอื่น ประกอบดวย คาใชจายคางจาย เจาหน้ีคางานกอสรางและซ้ืออุปกรณ และเจาหน้ีอื่นๆ เชน เงินประกันคา
กอสราง โดยมีมูลคารวมทั้งส้ิน 20.3 ลานบาท 12.8 ลานบาท 31.8 ลานบาท และ 13.8 ลานบาท ณ ส้ินงวดป 2556-2558 และ ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2559 ตามลําดับ ซึ่งโดยหลักการเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในป 2558 เกิดจากเจาหนี้ที่เปนผูรับเหมากอสรางใน
การสรางโรงงานแหงใหมใหกับบริษัทฯ และเจาหนี้อื่นมีมูลคาลดลงอยางเห็นไดชัด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 เนื่องจากบริษัทฯ ได
มีการกอสรางโรงงานเสร็จเรียบรอยแลวในเดือนธันวาคม 2558 ที่ผานมา สวนคาใชจายคางจายเปนคาใชจายคางจายจากเงิน
โบนัส เงินชดเชยจากการยายโรงงาน คาปรับจากการชําระคืนเงินกูยืมกอนกําหนดจากธนาคาร เปนตน โดยมีมูลคาลดลง ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2559 เนื่องจากการจายชําระคาใชจายดังกลาว   

เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เก่ียวของกัน 

ในระหวางป 2556-2557 บริษัทฯ มีการกูยืมเงินจากกรรมการบริษัททานหนึ่งในวงเงินกู 14.0 ลานบาท โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ่มเติมในสวนที่ 2.3.14 รายการระหวางกัน หัวขอที่ 14.2.2 รายละเอียดรายการระหวางกันที่เกิดขึ้นในป 2558 และจะไมเกิดขึ้น
ในอนาคตอยางไรก็ตาม ในระหวางป 2558 บริษัทฯ ไดมีการกูยืมเงินจากบุคคลภายนอก ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยถูกกวาการกูยืมเงิน
จากกรรมการทานดังกลาวและธนาคาร ดังนั้นบริษัทฯ จึงใชเงินกูจากบุคคลภายนอกชําระคืนเงินกูพรอมดอกเบี้ยของกรรมการทั้ง
จํานวน จึงทําใหรายการเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เก่ียวของกันหมดไป 

เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลภายนอก 

ในเดือนสิงหาคม 2558 บริษัทฯ มีการกูยืมเงินจากบุคคลภายนอก 2 ทาน ในวงเงินรวมทั้งส้ิน 100.0 ลานบาท เพื่อใชในการชําระ
คืนเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารและบุคคลที่เก่ียวของ ใชในการกอสราง และเปนเงินทุนหมุนเวียนในการเปดสาขาใหมในป 2558 
ที่ผานมา ทั้งนี้บริษัทฯ ยังเหลือเงินสดอีกสวนหนึ่งเพื่อใชรองรับการเปดสาขาใหมที่กําลังจะเกิดขึ้นอนาคตอันใกล แทนการกูยืมจาก
สถาบันการเงิน ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยที่สูงกวา ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ 31 มีนาคม 2559 กลุมบริษัทฯ มียอดหน้ีคงคาง
เงินตนรวมดอกเบี้ยทั้งส้ิน 101.4 ลานบาท และ 102.4 ลานบาท ตามลําดับ 
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ทั้งนี้ เงินกูยืมดังกลาวมีเงื่อนไขที่ใหสิทธิบุคคลดังกลาว ในการจองซื้อหุนเพิ่มทุน IPO ตามสูตรการคํานวณที่ระบุในสัญญาเงินกู 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนท่ี 2.2.5 ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ หัวขอที่ 5.4.3 สัญญากูเงินจาก
บุคคลภายนอก 

เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร 

ในระหวางป 2556-2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทฯ ไดมีการเขาทําสัญญากูยืมเงินพรอมทยอยเบิกใชวงเงินจาก
ธนาคารจํานวนท้ังส้ิน 4 วงเงิน ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 มียอดเงินกูคงคางกับ
ธนาคารทั้งส้ิน 51.6 ลานบาท 44.1 ลานบาท 45.5 ลานบาท และ 75.3 ลานบาท ตามลําดับ  

ในป 2556 บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาเงินกูกับธนาคารจํานวน 2 วงเงิน วงเงินรวมทั้งส้ิน 55.1 ลานบาท เพื่อใชในการซื้อที่ดินสําหรับ
การกอสรางโรงงานและสํานักงานแหงใหมของบริษัทฯ และมีการทยอยผอนชําระเงินกูดังกลาวเร่ือยมา จึงทําใหมียอดเงินคงคาง 
ณ ส้ินป 2556 จํานวน 51.6 ลานบาท และส้ินป 2557 จํานวน 44.1 ลานบาท 

ตอมาในเดือนมิถุนายน 2558 บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญากูยืมเงินจากสถาบันการเงินอีก 2 วงเงิน เพื่อใชในการกอสรางอาคาร
โรงงานแหงใหมวงเงินรวมทั้งส้ิน 65.0 ลานบาท หลังจากนั้น ในเดือนสิงหาคม 2558 เม่ือบริษัทฯ ไดกูยืมเงินจากบุคคลภายนอก
ตามท่ีกลาวไปแลวขางตน บริษัทฯ จึงไดใชเงินดังกลาวชําระคืนเงินกูจํานวน 1 วงเงินที่ไดกูไปในป 2556 พรอมชําระคาปรับจาก
การชําระคืนเงินกูกอนกําหนด เนื่องจากเงินกูจากบุคคลภายนอกมีอัตราดอกเบ้ียที่ตํ่ากวา ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีภาระดอกเบ้ีย
ลดลง เม่ือเทียบกับที่ตองชําระคาปรับจากการชําระคืนเงินกูกอนกําหนดแลว บริษัทฯ ก็ยังคงมีคาใชจายทางการเงินที่ตํ่ากวาการ
กูยืมเงินจากธนาคาร ดังนั้นเม่ือหักลบสวนที่ชําระคืนไป 1 วงเงินและสวนที่ทยอยผอนชําระไปแลว ทําใหเงินกูยืมระยะยาว ณ วัน
ส้ินงวดป 2558 มีจํานวน 45.5 ลานบาท อยางไรก็ตาม ชวงตนป 2559 บริษัทฯ ไดมีการเบิกเงินกูยืมธนาคารจนครบทั้งจํานวน เพื่อ
ใชชําระคากอสรางโรงงานแหงใหมที่สรางแลวเสร็จในเดือนธันวาคม 2558 แกผูรับเหมา จึงทําใหยอดคงคางเงินกูยืมระยะยาวจาก
ธนาคาร ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 เพิ่มขึ้นเปน 75.3 ลานบาท โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2.2.5 ทรัพยสินที่ใชใน
การประกอบธุรกิจ หัวขอที่ 5.4.4 สัญญากูเงินจากสถาบันการเงินแหงหนึ่ง 

ประมาณการตนทุนการร้ือถอน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 กลุมบริษัทฯ มีการประมาณการตนทุนการร้ือถอนจํานวน 
2.6 ลานบาท 3.9 ลานบาท 5.4 ลานบาท และ 5.7 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทฯ มีภาระผูกพันตามเง่ือนไขในสัญญาเชา 
ในการร้ือถอนส่ิงตกแตงและติดต้ัง และปรับปรุงพื้นที่เชาคืนแกผูใหเชาเม่ือส้ินอายุสัญญาเชา สงผลใหตนทุนการร้ือถอนเพ่ิมขึ้น
ตามพื้นที่เชาและจํานวนสาขาท่ีเพิ่มขึ้น 

สวนของผูถือหุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 กลุมบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 15.5 ลานบาท 
106.2 ลานบาท 117.0 ลานบาท และ 86.6 ลานบาท ตามลําดับ 

การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนอยางมีนัยสําคัญในป 2557 เกิดจากการที่บริษัทฯ ไดเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 5.0 ลานบาทในป 
2556 เปน 50.0 ลานบาทในป 2557 และจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสะสมอยางมีนัยสําคัญจาก 10.5 ลานบาท ในป 2556 เปน 56.2 
ลานบาทในป 2557 โดยสาเหตุหลักมาจากผลกําไรสุทธิในป 2557 ที่เพิ่มขึ้นอยางกาวกระโดดจาก 5.5 ลานบาท ในป 2556 เปน 
45.8 ลานบาทในป 2557 
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ในป 2558 บริษัทฯ ไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกจํานวน 4.0 ลานบาท ทําใหมีทุนจดทะเบียน ณ ส้ินป 2558 ทั้งส้ิน 54.0 ลาน
บาท และบริษัทฯ ไดมีการจายเงินปนผลจากกําไรสะสมจํานวน 50.8 ลานบาท เม่ือเทียบกับที่มีกําไรสุทธิเขามาจํานวน 57.5 ลาน
บาท ทําใหสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2558 เพิ่มขึ้นเปน 117.0 ลานบาท โดยการจายเงินปนผลขางตนไดมีการจายใหกับผูถือหุน
จํานวน 25.4 ลานบาท เม่ือเดือนธันวาคม 2558 และสวนที่เหลืออีก 25.4 ลานบาท ไดดําเนินการจายใหผูถือหุนเสร็จส้ินเม่ือเดือน
มีนาคม 2559 ที่ผานมา 

ตอมาที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2559 เม่ือวันที่ 23 มีนาคม 2559  ไดมีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกจํานวน 2.0 ลานบาท เพื่อ
จัดสรรใหกับผูถือหุนเดิม (Right Offering) ของบริษัทฯ ซึ่งไดมีการรับชําระและจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนชําระแลวเม่ือเดือน
เมษายน 2559 โดยจะสะทอนผลการเพิ่มทุนดังกลาวในงบการเงินระหวางกาลงวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 และ ที่
ประชุมสามัญผูถือหุนยังไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลจากกําไรสะสมป 2558 ใหแกผูถือหุนในอัตราหุนละ 104.5 บาทตอหุน คิด
เปนจํานวนเงินรวมทั้งส้ิน 56.4 ลานบาท ซึ่งคาดวาจะดําเนินการจายภายในเดือนมิถุนายน 2559 เม่ือหักลบการจายเงินปนผลกับ
สวนท่ีเพิ่มขึ้นจากกําไรที่ไดจากผลการดําเนินงานงวดสามเดือน ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559  ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงเหลือ 
86.6 ลานบาท 

16.1.4 การวิเคราะหกระแสเงินสด 

หนวย : ลานบาท 
งวดป 

ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
งวดสามเดือน 

ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2557 2558 2558 2559 

เงินสดสุทธิจากกจิกรรมดําเนินงาน 52.9 93.1  13.8   26.7  
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (36.7) (112.1) (17.6)  (17.1)  
เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (55.2) 68.3 (2.6)   4.2  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ (39.0) 49.3 (6.4)   13.8  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 72.0 33.0  33.0   82.3  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป 33.0 82.3  26.6   96.1  

หมายเหตุ  เนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการปรับโครงสรางธุรกิจในป 2555-2556 ทําใหการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินในป 2556 ในสวน
ของงบแสดงฐานะทางการเงิน จะอางอิงจากงบการเงินที่จัดทําโดยผูสอบบัญชีของบริษัทฯ และงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอางอิงจากงบการเงิน
เสมือนที่จัดทําโดยบริษัทฯ ทําใหไมสามารถเปรียบเทียบงบกระแสเงินสดป 2556 เทียบกับป 2557-2558 ได 

จากการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน สงผลใหในป 2557 และ
2558 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้นเปน 33.0 ลานบาท และ 82.3 ลานบาท ตามลําดับ โดยมี
รายละเอียดการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดที่สําคัญดังนี้  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานสําหรับป 2557 และ 2558 เทากับ 52.9 ลานบาท และ 93.1 ลานบาท ตามลําดับ โดย
สาเหตุหลักที่เพิ่มขึ้น เนื่องมาจากกําไรสุทธิของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้น และลูกหนี้การคาที่ลดลง ซึ่งแสดงใหเห็นวากลุมบริษัทฯ มีการ
บริหารจัดการในกิจกรรมดําเนินงานไดอยางดีและมีประสิทธิภาพเพิ่มมากขึ้น 
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สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 และ 2559 กลุมบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน 13.8 ลาน
บาท และ 26.7 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นหลักเปนผลมาจากกําไรจากการดําเนินงานท่ีเพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับชวงเดียวกัน
ของปกอน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนสําหรับป 2557 และ 2558 เทากับ (36.7) ลานบาท และ (112.1) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 
2558 บริษัทฯ มีการใชเงินไปในการลงทุนกอสรางอาคารโรงงานแหงใหม พรอมกับการลงทุนในการซื้ออุปกรณตางๆ ที่เก่ียวของ
เพื่อใชในการผลิต ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนลดลงอยางมีนัยสําคัญ 

สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 และ 2559 กลุมบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (17.6) ลานบาท 
และ (17.1) ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งมีกระแสเงินสดที่ใชไปใกลเคียงกัน เนื่องมาจากการใชเงินลงทุนในการกอสรางโรงงานแหงใหม 
รวมทั้งการตกแตงสาขาใหม และซ้ืออุปกรณสําหรับการเปดสาขาใหม จํานวน 1 สาขาในงวดสามเดือนแรกป 2558 และ 1 สาขา
ในงวดสามเดือนแรกป 2559 ซึ่งมีมูลคาการลงทุนใกลเคียงกัน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินสําหรับป 2557 และ 2558 เทากับ (55.2) ลานบาท และ 68.3 ลานบาท ตามลําดับ กระแสเงิน
จากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2558 เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ สาเหตุหลักเกิดจากการที่บริษัทฯ มีการกูยืมเงินจากบุคคลภายนอก 
จํานวน 100.0 ลานบาท ถึงแมวาในปดังกลาว บริษัทฯ จะมีการจายเงินปนผลจํานวน 25.4 ลานบาท 

สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 และ 2559 กลุมบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (2.6) ลานบาท 
และ 4.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น ณ ชวงสามเดือนของป2559  โดยหลักมาจากการเบิกเงินกูยืมจากการ
ธนาคาร เพื่อใชในการชําระคากอสรางโรงงานแหงใหม  

16.1.5 สภาพคลองและความสามารถในการชําระหนี ้

สภาพคลอง 

กลุมบริษัทฯ สภาพคลองเพิ่มสูงขึ้นดังจะเห็นไดจาก อัตราสภาพคลองที่เพิ่มสูงขึ้นจากระดับตํ่ากวา 1 เทา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2556 เพิ่มขึ้นเปน 1.2 เทา  1.0 เทา และ 1.0 เทา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 2558 และ 31 มีนาคม 2559 ตามลําดับ เชนเดียวกับ
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วที่เพิ่มขึ้นจากระดับ 0.5 เทา เปน 0.9 เทา 0.8 เทา และ 0.8 เทา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 2558 
และ 31 มีนาคม 2559 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทฯ ตระหนักถึงความสําคัญในการบริหารสภาพคลองทางการเงิน  ความสามารถ
ในการชําระหนี้ และตนทุนทางการเงินใหมีประสิทธิภาพและกอใหเกิดประโยชนสูงสุดแกบริษัทฯ   

หากพิจารณาวงจรเงินสดหมุนเวียน (Cash Cycle) ของบริษัทฯ  ในป 2557 – ไตรมาส 1 ป 2559 จะพบวา บริษัทฯ มีวงจรเงินสด
อยูในระดับดี โดยมีวงจรเงินสดติดลบ ที่ (18) วัน (22) วัน และ (23) วัน ตามลําดับ เนื่องดวยลักษณะธุรกิจของบริษัทฯ ที่รับรายได
การขายเปนเงินสดจากลูกคาทันที รวมทั้งสินคาคงเหลือที่เปนวัตถุดิบที่ตองมีอัตราหมุนเวียนคอนขางเร็ว ทําใหจํานวนลูกหนี้และ
สินคาคงเหลืออยูในระดับตํ่า ในขณะท่ีดานหนี้สินหมุนเวียน บริษัทฯ ไดเครดิตจากเจาหนี้การคาจากการซื้อวัตถุดิบและสินคาที่ใช
ในการผลิต ระยะเวลาเฉล่ีย 0 - 30 วัน  

 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย   บริษัท อาฟเตอร ยู จํากัด (มหาชน) 
   

 

  

สวนที่ 2.4.16 หนา 14 

 

ความสามารถในการชําระหนี้ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 อัตราหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของกลุมบริษัทฯ สูงถึง 12.1 เทา เนื่องจากบริษัทฯ มีการกูยืมจาก
ธนาคาร เพื่อใชในการซ้ือที่ดินในการกอสรางโรงงานแหงใหม และท่ีดินสําหรับกอสรางสํานักงานแหงใหม ในขณะท่ีมีทุนจด
ทะเบียนที่คอนขางตํ่าหากเทียบกับขนาดของธุรกิจ อยางไรก็ตาม ถึงแมวาบริษัทฯ อยูในชวงการขยายสาขาและกอสรางโรงงาน
เพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ  บริษัทฯ ตระหนักถึงโครงสรางทางการเงินที่เหมาะสมของบริษัทฯ ความสามารถในการชําระหน้ี 
และตนทุนทางการเงิน บริษัทฯ จึงไดดําเนินการหาแหลงเงินทุนจากสวนทุนเปนหลัก โดยเพิ่มทุนจดทะเบียนชําระแลวจาก 5.0 
ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 50.0 ลานบาท ณ ส้ินป 2557  และ 54.0 ลานบาท ณ ส้ินป 2558 อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีการกูยืมเงิน 
เพื่อใชในการเปดสาขาใหมและกอสรางโรงงานแตอยูในระดับที่ตํ่ากวาเม่ือเทียบกับการเพิ่มทุน สงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนลดลงมาเหลือเพียง 0.9 เทา 2.1 เทา และ 3.5 เทา ในป 2557 2558 และ 31 มีนาคม 2559 ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทฯ 
คาดวา อัตราสวนดังกลาวจะปรับตัวลดลง ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ ซึ่งจะทําใหฐานทุนของ
บริษัทฯ ขยายเพิ่มขึ้น ทําใหโครงสรางเงินทุนแข็งแกรงขึ้นและพรอมตอการขยายธุรกิจในอนาคต  

อยางไรก็ดี หากพิจารณาถึงความสามารถชําระดอกเบ้ียของบริษัทฯ ในป 2557 และ 2558 จะพบวา ความสามารถในการชําระ
ดอกเบี้ยของกลุมบริษทัฯ เพิ่มขึ้น เนื่องมาจากยอดขายที่เติบโตอยางตอเนื่อง สงผลใหมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มสูงขึ้น 
ดังจะเห็นไดจากอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 16.7 เทาในป 2557 เปน 34.8 
เทา ในป 2558 และ 39.6 เทาในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 

สําหรับอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน ในป 2557 2558 และ 31 มีนาคม 2559 ของบริษัทฯ เทากับ 0.4 เทา  0.5 เทา 
และ 0.6 เทา ตามลําดับ ซึ่งอยูในระดับที่ตํ่ากวา 1 เทา เนื่องจากบริษัทฯ อยูในชวงขยายสาขาอยางรวดเร็วเพื่อใหครอบคลุมการ
ขยายตัวของเมือง มีการลงทุนสรางโรงงานเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ และการจายเงินปนผลใหผูถือหุนของบริษัทฯ สงผลให
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานไมเพียงพอ บริษัทฯ จึงไดดําเนินการกูยืมเงินระยะยาวจากธนาคารพาณิชยและจาก
บุคคลภายนอกในการสรางโรงงานดังกลาว โดยบริษัทฯ มิไดมีขอกําหนดหรือเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
(Debt-Covenant Ratio) ใดๆ กับผูใหกูแตอยางใด 

ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดวา เงินที่รับไดจากการเสนอขายหลักทรัพยหลักทรัพยในคร้ังนี้ จะสงผลใหบริษัทฯ มีแหลงเงินทุนที่เพียงพอใน
การดําเนินงานและมีความสามารถในการชําระภาระผูกพันที่ดีขึ้น  

16.2  ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 

ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที่ไดกลาวไวแลวในสวนที่ 2.2.3 
ปจจัยความเส่ียง มีดังนี้ 

16.2.1 การออกและเสนอขายหุนตอประชาชนและตามโครงการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแกผูบริหารและ/หรือ
พนักงาน 

ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชน กรรมการ ผูบริหารและพนักงานในครั้งนี้ จํานวนหุนที่ออกและชําระแลวของบริษัทฯ จะ
เพิ่มขึ้นไมเกิน 240.0 ลานหุน มูลคาตราไวหุนละ 0.1 บาท จากเดิม 560.0 ลานหุน เปนไมเกิน 800.0 ลานหุน หรือคิดเปนไมเกิน
รอยละ 30.0 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลทําใหอัตราสวนตางๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือ



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย   บริษัท อาฟเตอร ยู จํากัด (มหาชน) 
   

 

  

สวนที่ 2.4.16 หนา 15 

 

หุนหรือจํานวนหุนของบริษัทฯ ลดลง เนื่องจากสวนของผูถือหุนและจํานวนหุนที่ใชเปนฐานการคํานวณน้ันเพิ่มขึ้น (Dilution 
Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน (Earnings per Share) และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เปนตน 

ทั้งนี้ ตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 2 เร่ือง การจายโดยใชหุนเปนเกณฑ (Share Based Payment) กําหนดให 
บริษัทฯ ตองประเมินมูลคายุติธรรมของหุนสามัญที่ใหกับกรรมการ ผูบริหาร และ/หรือพนักงานของบริษัทฯ ตามโครงการ ESOP 
และบันทึกสวนตางระหวางมูลคายุติธรรมของหุนสามัญและราคาเสนอขายเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุน ดังนั้น การเสนอขาย
หลักทรัพยใหกับผูบริหาร และ/หรือพนักงานของบริษัทฯ ตามโครงการขางตน ราคา IPO จะถือวาเปนราคายุติธรรมในกรณีนี้ สวน
ตางระหวางราคา IPO กับราคาเสนอขายท่ี 0.10 บาทตอหุน หรือที่รอยละ 50 ของราคา IPO แลวแตกรณี จะถูกบันทึกเปน
คาใชจายในงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ ในไตรมาสที่บริษัทฯ เสนอขายหลักทรัพยใหกับผูบริหาร และ/หรือพนักงานของบริษัทฯ 
ทันที ซึ่งจะสงผลใหกําไรสุทธิตามงบการเงินของบริษัทฯ อาจจะลดลงอยางมีนัยสําคัญ เม่ือเทียบกับงบการเงินในงวดเดียวกันของ
ปกอนหนา 

อยางไรก็ตาม คาดวาในระยะยาวบริษัทฯ จะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและนําหุนเขาจดทะเบียนในคร้ังนี้ โดยเงินที่ไดจาก
การเสนอขายหุนจะนําไปใชในขยายธุรกิจของบริษัทฯ เชน ลงทุนกอสรางโรงงานใหมและอุปกรณการผลิต เพื่อเพิ่มกําลังการผลิต 
ขยายสาขาในเขตกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และตางจังหวัด และลงทุนกอสรางอาคารฝกอบรมพนักงาน ศูนยกระจายสินคา 
และสํานักงานแหงใหมเพื่อใหเพียงพอตอการขยายตัวของบริษัทฯ  ชําระคืนเงินกูยืม และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน 
นอกจากนี้ บริษัทฯ จะไดรับผลประโยชนอื่นๆ จากการเปนบริษัทจดทะเบียน เชน ความคลองตัวในการจัดหาเงินทุน และภาพพจน
ที่ดีในการเปนบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความคลองตัวมากขึ้น เปนตน ซึ่งจะสงผลใหบริษัทฯ มีรายไดและ
กําไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นดังกลาวได 


