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สรุปขอมูลสําคัญนี้เปนสวนหนึ่งของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเปนเพียงขอมูลสรุปเก่ียวกับการเสนอขาย 
ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัทฯ”) ดังนั้น ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับ
เต็ม ซ่ึงสามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพย หรืออาจศึกษาขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนที่บริษัทฯ ยื่นตอสํานักงาน 
ก.ล.ต. ไดที่ website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 

สรุปขอมูลสําคัญของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน  
บริษัท อาฟเตอร ยู จํากัด (มหาชน) 

ระยะเวลาการเสนอขาย : [] 

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย  

ผูเสนอขาย   : บริษัท อาฟเตอร ยู จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”)   

ประเภทธุรกิจ   : รานขนมหวาน 

จํานวนหุนที่เสนอขาย :  

หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 240,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.1 บาท คิดเปนรอยละ 30.0 ของจํานวนหุนสามัญที่ออกและ
เรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ โดยมีรายละเอียดการเสนอขายดังนี้ 

(1) หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 236,500,000 หุน เพื่อเสนอขายใหแกประชาชน (IPO) อนึ่ง การจัดสรรดังกลาวใหรวมถึงการเสนอ
ขายใหแกนายธีรพงษ จันศิริ และนายฤทธิรงค บุญมีโชติ ผูใหกูของบริษัทฯ และ/หรือบุคคลอื่นที่นายธีรพงษ จันศิริ และนาย
ฤทธิรงค บุญมีโชติ มอบสิทธิให  ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขในสัญญากูเงิน โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2.2.5 
ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ หัวขอที่ 5.4.3 สัญญากูเงินจากบุคคลภายนอก 

(2) หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 1,500,000 หุน เพื่อเสนอขายใหแกกรรมการของบริษัทฯ โดยราคาเสนอขายจะเปนราคาเดียวกัน
กับราคาท่ีจะเสนอขายใหแกประชาชน 

(3) หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 2,000,000 หุน เพื่อเสนอขายใหแกผูบริหาร และ/หรือพนักงานของบริษัทฯ ตามโครงการเสนอขาย
หุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ใหแกผูบริหาร และ/หรือพนักงานของบริษัทฯ (ESOP) โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมใน
สวนที่ 2.3.9 ขอมูลหลักทรัพยและผูถือหุน หัวขอที่ 9.3 การออกหลักทรัพยอื่น 

ทั้งนี้ ในกรณีที่มีหุนสามัญที่เหลือจากการจัดสรรในขอ (2) และ (3) ใหนําหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนท่ีเหลือดังกลาวจัดสรรใหแก
ประชาชน (IPO) 

สัดสวนการเสนอขาย :  

  ประเภทผูลงทุน  จํานวนหุนที่เสนอขาย สัดสวนท่ีเสนอขาย 
    (ลานหุน) (รอยละ) 
 (1) บุคคลทั่วไป   [] [] 
 (2) นักลงทุนสถาบัน   [] [] 
 (3) ผูมีอุปการคุณของบริษัทฯ  [] [] 
      รวม   236.5 100.0 

เงื่อนไขการจัดจําหนาย : รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทั้งจํานวน (Firm Underwriting) 
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ราคาเสนอขายตอประชาชน  :  [] บาท/หุน มูลคาการเสนอขาย : [] ลานบาท 

มูลคาที่ตราไว (par value)  : 0.1 บาท/หุน มูลคาตามราคาบัญชี ณ วันที่ [] : [] บาท/หุน 

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา : -ไมมี- 

ที่มาของการกาํหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย:  

การกําหนดราคาหุนสามัญที่จะเสนอขายในคร้ังนี้ กระทําโดยการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (Book Building) ซึ่งเปน
วิธีการสอบถามปริมาณความตองการซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนของนักลงทุนสถาบันในแตละระดับราคา โดยการต้ังชวงราคา (Price 
Range) ในระดับตางๆ กัน แลวเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคาและจํานวนหุนที่ประสงคจะจองซ้ือมายังบริษัท
หลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) โดยชวงราคาท่ีใชทํา Book Building อยูที่ระหวางราคา [] – [] บาทตอหุน ทั้งนี้บริษัทฯ 
รวมกับผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายไดกําหนดราคาหุนสามัญเพิ่มทุนที่จะเสนอขายในคร้ังนี้ที่ราคา [] 
บาทตอหุน โดยไดพิจารณาจากราคาและจํานวนหุนที่นักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซ้ือเขามา โดยเปนราคาท่ีจะทําให
บริษัทฯ ไดรับเงินตามจํานวนท่ีตองการ และยังมีความตองการซื้อหุนเหลืออยูมากพอในระดับที่คาดวาจะทําใหราคาหุนมี
เสถียรภาพในตลาดรอง 

อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน   : [] เทา  

อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนของบริษัทเทียบเคียงเฉล่ีย : [] เทา 

สัดสวนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ที่ไมติด Silent Period    :  

จํานวน [] หุน คิดเปนรอยละ [] ของจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญตอ
ประชาชนในครั้งนี้  

ตลาดรอง : MAI 

เกณฑเขาจดทะเบียน : เกณฑกําไร (Profit Test) 

(รายละเอียดกลาวไวในสวนที่ 3 ขอมูลเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย) 
 

วัตถุประสงคการใชเงิน   

1. ขยายธุรกิจของบริษัทฯ เชน  
 -  ขยายสาขาในเขตกรุงเทพฯ ปริมณฑล และตางจังหวัดตามแผนงานที่ไดต้ังไว เพื่อใหสอดคลองกับการเติบโตของภาวะ

 อุตสาหกรรม  
 - ขยายกําลังการผลิต พรอมกับขยายสายการผลิตในกลุมขนมหวาน เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขัน เพิ่ม

 มาตรฐานและประสิทธิภาพในการผลิต  
 - ลดตนทุนการผลิตโดยนําเครื่องจักรและอุปกรณมาใชในโรงงานผลิตแหงใหมมากขึ้น  เพื่อลดตนทุนและเพ่ิมความ

 แมนยําในการผลิตสินคา  
 - ติดต้ังและปรับปรุงระบบเทคโนโลยีสารสนเทศที่เก่ียวของกับการปฏิบัติงานใหทันสมัย รวมทั้งการติดต้ังและพัฒนา

 ระบบจัดการบัญชีแบบครบวงจร เพื่อใหการดําเนินงานมีประสิทธิภาพมากย่ิงขึ้นและสามารถรองรับการ ข ย า ย ตั ว
 ของบริษัทฯ ในอนาคต   
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 - สรางศูนยฝกอบรมพนักงาน และศูนยกระจายสินคา เนื่องจากศูนยฝกอบรมพนักงาน มีความจําเปนตอการขยายธุรกิจ
 และสรางมาตรฐานใหกับงานบริการเปนอยางมาก และศูนยกระจายสินคา สามารถลดตนทุนในการบริหารจัดการ
 วัตถุดิบในอีกหลายสวน  

 โดยรายละเอียดการขยายธุรกิจสามารถพิจารณาเพิ่มเติมไดในสวนที่ 2.2.6 โครงการในอนาคต 

2. ชําระคืนเงินกูยืม 

3. ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน 
 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิจากงบเฉพาะกิจการภายหลังหัก
ภาษีเงินไดนิติบุคคล และเงินสํารองตางๆ ทุกประเภทตามที่กําหนดไวในกฎหมายและขอบังคับของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม การ
จายเงินปนผลดังกลาวอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดขึ้นอยูกับความจําเปน และความเหมาะสมอื่นๆ ตามท่ีคณะกรรมการบริษัท
เห็นสมควร ทั้งนี้ การจายเงินปนผลประจําปจะตองไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน เวนแตเปนการจายเงินปนผลระหวางกาล 
ซึ่งคณะกรรมการบริษัทอาจอนุมัติใหจายเงินปนผลระหวางการไดเปนคร้ังคราวเม่ือเห็นวาบริษัทฯ มีกําไรพอที่จะทําเชนนั้นได 
และใหรายงานการจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวใหที่ประชุมผูถือหุนทราบในคราวถัดไป 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทยอย 

ในการพิจารณาจายเงินปนผลของบริษัทยอยนั้นจะอยูภายใตอํานาจการพิจารณาอนุมัติของคณะกรรมการบริษัทและที่ประชุมผู
ถือหุนของบริษัทยอยแตละบริษัท โดยจะตองคํานึงถึงผลการดําเนินงาน สภาพคลอง กระแสเงินสด และสถานะทางการเงิน 
ตลอดจนแผนการลงทุนของบริษัทยอยแตละบริษัท รวมถึงปจจัยอื่นๆ ตามที่คณะกรรมการบริษัทและท่ีประชุมผูถือหุนของ
บริษัทยอยแตละบริษัทเห็นสมควร ทั้งนี้ เพื่อใหการจายเงินปนผลของบริษัทยอยเปนไปตามหลักบรรษัทภิบาล มีความโปรงใส 
และตรวจสอบได เม่ือบริษัทยอยมีการจายเงินปนผล คณะกรรมการบริษัทยอยแตละบริษัทจะทําการรายงานใหที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัท/คณะกรรมการตรวจสอบทราบในการประชุมคราวถัดไป 
 

รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย   

บริษัทฯ ไดจดทะเบียนกอต้ังขึ้นในป 2548 เพื่อประกอบธุรกิจรานอาหารทะเลในชวงเริ่มตน และในป 2549 ไดมีการ
เปล่ียนแปลงการดําเนินธุรกิจ โดยเปดรานขนมหวาน ภายใตชื่อ “อาฟเตอร ยู” เพื่อจําหนายของหวานท่ีทําสดเสิรฟคูกับไอศกรีม 
ซึ่งเปนการนําเสนอผลิตภัณฑที่มีความแตกตางจากรานขนมหวานทั่วไปในเวลาน้ัน จากการบอกตอแบบปากตอปาก (Word of 
Mouth) และผานทางสังคมออนไลน (Social Network) ทําใหอาฟเตอร ยู ไดรับความนิยมอยางรวดเร็วและไดรับผลตอบรับ
อยางแพรหลายจากลูกคาเปนจํานวนมากภายในชวงเวลาเพียง 2 เดือนหลังจากท่ีเปดราน ดวยแนวคิดของรานที่ดูสบาย เปน
กันเองและสามารถเขาถึงลูกคาไดหลากหลายอายุต้ังแตเด็กนักเรียนจนถึงผูสูงอายุ 

ปจจุบัน บริษัทฯ ประกอบธุรกิจจําหนายขนมหวาน โดยสามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภท คือ รานขนมหวาน  และบริการจัด
งานนอกสถานท่ีและการรับจางผลิต และมีบริษัทยอย 1 บริษัท คือ บริษัท ออร่ัม แอนด ออร่ัม จํากัด ดําเนินธุรกิจซื้อขาย นําเขา
วัตถุดิบและอุปกรณในการผลิต โดยมีรายละเอียดธุรกิจของบริษัทฯ ดังนี้ 
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1.  ธุรกิจรานขนมหวาน 

1.1 รานอาฟเตอร ยู 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจรานขนมหวาน ภายใตเคร่ืองหมายการคา อาฟเตอร ยู ดวยแนวคิดของรานท่ีดูสบายเปนกันเอง 
บรรยากาศอบอุนเหมือนอยูกับครอบครัว ทําใหกลุมผูบริโภค มีหลากหลายอายุต้ังแตเด็กนักเรียนไปจนถึงผูสูงอายุ รานอาฟ
เตอร ยูใหบริการผลิตภัณฑที่เปนของหวานและเคร่ืองด่ืมรวมกวา 100 รายการ แบงเปนประเภทหลักๆ ดังนี้ 

 –  ของหวาน ประกอบดวย ของหวานปรุงสดเสิรฟรอนคูกับไอศกรีม โดยมีเมนูหลักที่ไดรับความนิยมอยางสูงจากลูกคา เชน 
สินคากลุม ฮันนี่โทส ช็อคโกแลตลาวา น้ําแข็งใสคากิโกริ เมนูอาหารเชาที่ทําจากแพนเคก เคก ไอศกรีม เปนตน 
นอกจากนี้ยังมีคุกก้ีและขนมบรรจุหอพลาสติกเพื่อวางจําหนายสําหรับการซ้ือกลับบานหรือเปนของฝาก 

 –  เคร่ืองด่ืม เชน ชา กาแฟ ช็อคโกแลต น้ําผลไมปน เปนตน 

 –  ของที่ระลึก เชน เส้ือ สมุด อุปกรณตางๆ ที่ใชในการทําขนม แกวน้ํา เปนตน 

 โดย จํานวนสาขารานขนมหวาน อาฟเตอร ยู ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2559 มีจํานวนท้ังส้ิน 15 สาขา 

1.2 รานเมโกริ 

 ตามที่ เมนูน้ําแข็งใส คากิโกริ ที่ใหบริการในราน อาฟเตอร ยู ไดรับความนิยมและผลตอบรับที่ดีจากผูบริโภคเปนอยางมาก 
จนไดรับการบรรจุเปนเมนูหลักของราน บริษัทฯ จึงเล็งเห็นโอกาสทางธุรกิจในการขยายสายผลิตภัณฑและฐานผูบริโภค จึง
เปดใหบริการรานนํ้าแข็งใสภายใตชื่อ “เมโกริ” ซึ่งรานน้ําแข็งใสนี้มีแนวการตกแตงรานที่ใหบรรยากาศแบบสบายเปนกันเอง 
ทําใหผูบริโภครูสึกผอนคลายเสมือนอยูบาน ดวยแนวคิดของรานนํ้าแข็งใสที่เปนของหวานคูกับเขตเมืองรอนของประเทศไทย 
กลุมผูบริโภคจึงมีความหลากหลายไมใชเพียงแคกลุม นักเรียน นักศึกษา คนทํางาน เทานั้น แตครอบคลุมไปถึงกลุมแมบาน 
และผูสูงอายุ โดย ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2559 มีจํานวน 1 สาขาต้ังอยูในคอมมูนิต้ีมอลลเดอะคอมมอนส 

2.  ธุรกิจบริการจัดงานนอกสถานที่และการรับจางผลิต 

 บริษัทฯ ไดมีการขยายชองทางการจัดจําหนายสินคาไปสูการบริการจัดงานเล้ียงนอกสถานที่ เชน งานสังสรรค งานแตงงาน 
งานจัดกิจกรรมตางๆ เปนตน ซึ่งมีผลิตภัณฑหลักที่ไดใหบริการ ไดแก ชิบูยา ฮันนี่โทส ช็อคโกแลตลาวา สตอรเบอรร่ีครัมเบิ้ล 
และอื่นๆ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดมีการรับจางผลิตสินคาภายใตเคร่ืองหมายการคาของบริษัทฯ ใหกับลูกคากลุมตางๆ เชน 
ผูประกอบการสายการบิน และรานอาหาร เปนตน ซึ่งมีผลิตภัณฑหลักที่จําหนาย เชน  พาย คุกก้ี ขนมปง เปนตน 
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สัดสวนรายได 

สําหรับรอบปบัญชี ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556, 2557 2558 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 และ 2559 สรุป
ไดดังตอไปนี้ 

สายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ 
ดําเนิน 
การโดย 

งวดป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือน ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2556 2557 2558 2558 2559 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย            

1. รายไดจากรานขนมหวาน บริษัทฯ 188.1 99.6 305.4 98.1 406.7 98.1 82.9 97.6 137.0 98.7 

2. รายไดจากการจัดงานนอก
สถานท่ีและการรับจางผลิต 

บริษัทฯ 0.7 0.3 5.7 1.8 7.7 1.8 2.0 2.4 1.4 1.0 

รายไดจากการขายรวม  188.8 99.9 311.1 99.9 414.4 99.9 84.9 100.0 138.4 99.7 

รายไดอื่น  0.1 0.1 0.5 0.1 0.5 0.1 0.0 0.0 0.4 0.3 

รวม  188.9 100.0 311.6 100.0 414.9 100.0 84.9 100.0 138.8 100.0 

  ท่ีมา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ 
 

ผูถือหุนรายใหญ ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2559  

รายชื่อผูถือหุนของบริษัทฯ กอนและหลังจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุน มีดังนี้  

รายชื่อผูถือหุน 
กอนการเสนอขายหุนเพ่ิมทุน หลังการเสนอขายหุนเพ่ิมทุน 
จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 

1 กลุมนางสาวกุลพัชร กนกวัฒนาวรรณ     
 นางสาวกุลพัชร กนกวัฒนาวรรณ 280,000,000 50.0 280,000,000 35.0 
 นายมิลล กนกวัฒนาวรรณ/1 14,000,000 2.5 14,000,000 1.7 
 นายพฤษภ กนกวัฒนาวรรณ/1 14,000,000 2.5 14,000,000 1.7 
 รวมกลุมนางสาวกุลพัชร กนกวัฒนาวรรณ 308,000,000 55.0 308,000,000 38.5  

2 กลุมนายแมทัพ ต.สุวรรณ     
 นายแมทัพ ต.สุวรรณ 235,200,000 42.0 235,200,000 29.4 
 นางสาวกนิษฐะ วิริยา ต.สุวรรณ/2 16,800,000 3.0 16,800,000 2.1 
 รวมกลุมนายแมทัพ ต.สุวรรณ 252,000,000 45.0 252,000,000 31.5 

3 ประชาชน/3 - - 236,500,000 29.6 
4 กรรมการ/4 - - 1,500,000 0.2 
5 ผูบริหารและพนักงาน/4 - - 2,000,000 0.2 

รวมทั้งหมด 560,000,000 100.0 800,000,000 100.0 
หมายเหตุ :  /1 นายมิลล กนกวัฒนาวรรณและนายพฤษภ กนกวัฒนาวรรณ เปนนองชายนางสาวกุลพัชร กนกวัฒนาวรรณ 

/2 นางสาวกนิษฐะ วิริยา ต.สุวรรณ เปนพี่สาวของนายแมทัพ ต.สุวรรณ 
/3 นับรวมนายธีรพงษ จันศิริ และนายฤทธิรงค บุญมีโชติ ในกรณีที่ใชสิทธิในการซ้ือหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 
/4 ในกรณีที่กรรมการ ผูบริหารและพนักงานใชสิทธิในการซ้ือหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ทั้งจํานวน 

(รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 2.3.9 หัวขอที่ 9.2 ผูถือหุน) 
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คณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2559 

1. นายปรียมน  ปนสกุล ประธานกรรมการ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
2. นายวิวัฒน กนกวัฒนาวรรณ รองประธานกรรมการ 
3. นายพิเชษฐ  ภีมะโยธิน กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 
4. ดร. ธรรมนูญ  อานันโทไทย กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
5. นายแมทัพ  ต.สุวรรณ กรรมการ  
6. นางสาวกุลพัชร  กนกวัฒนาวรรณ กรรมการ 
7. นายมิลล  กนกวัฒนาวรรณ กรรมการ 
 นางสาวจันทนี ตันตสุรฤกษ เลขานุการบริษัท 

 

สรุปปจจัยความเส่ียง  

1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 
1.1 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงการคิดคนสูตรในการผลิตจากผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ 
1.2 ความเส่ียงในการจัดหาวัตถุดิบและการเก็บรักษา 
1.3 ความเส่ียงจากการไมสามารถตอสัญญาเชาสถานที่ การเพิ่มขึ้นของคาเชา และการไมสามารถหาพื้นที่เชาเพื่อเปดสาขาใหม
   ในหางสรรพสินคาและคอมมูนิต้ีมอลล 
1.4 ความเส่ียงในการขยายกําลังการผลิตและการยายโรงงาน 
1.5 ความเส่ียงจากการกระจุกตัวของสาขาของบริษัทฯ 
1.6 ความเส่ียงในการจัดหาบุคลากรในฝายปฏิบัติการแตละสาขา 
1.7 ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูบริโภค 
1.8 ความเส่ียงจากการขยายธุรกิจ 
1.9 ความเส่ียงจากการแขงขันในอุตสาหกรรมที่รุนแรง 

2. ความเส่ียงดานการบริหารจัดการ 
2.1 ความเส่ียงจากการมีกลุมผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 50.0  
2.2 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงและการแขงขันทางธุรกิจของผูถือหุนรายใหญ/ผูบริหาร  

3. ความเส่ียงเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

3.1 ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ อยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพ่ือเขาเปนหลักทรัพย 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

(รายละเอียดกลาวไวในสวนที่ 2.2.3 ปจจัยความเส่ียง) 
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สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  

รายละเอียด หนวย 

งบการเงิน
เสมือน

เฉพาะบริษัท 
งบการเงินรวม 

งวดป  
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 

มีนาคม 
2556 2557 2558 2559 

สินทรัพยรวม  ลานบาท 202.5 201.2 363.8 386.0 
หน้ีสินรวม ลานบาท 187.1 95.0 246.8 299.4 
สวนของผูถอืหุน ลานบาท 15.5 106.2 117.0 86.6 
รายไดรวม ลานบาท 188.9 311.6 414.9 138.8 
ตนทุนและคาใชจายรวม ลานบาท 183.4 265.9 357.4 105.5 
กําไรสําหรับป ลานบาท 5.6 45.8 57.5 26.1 
กําไรสุทธิตอหุนสวนท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัทฯ
(EPS)/1 

บาทตอหุน 0.08 0.31 0.11 0.05 

จํานวนหุนสามัญถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก/1  ลานหุน 50.0 147.1 529.9 540.0 
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถอืหุน (D/E) เทา 12.1 0.9 2.1 3.5 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) รอยละ 4.7 22.7 20.4 27.8/2 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถอืหุน (ROE) รอยละ 40.9 75.5 51.5 102.5/2 

 

หมายเหตุ /1 จํานวนหุนที่ใชในการคํานวณเปนจํานวนหุนสามัญเฉล่ียถวงน้ําหนัก และไดมีการปรับมูลคาที่ตราไวใหเทากับมูลคาที่ตราไว ณ ปจจุบันที่ 
 0.1 บาทตอหุน เพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบกําไรตอหุนข้ันพื้นฐานและสะทอนมูลคาที่ตราไว ณ ปจจุบันของบริษัทฯ 
                         /2  ปรับตัวเลขของงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 เปนตัวเลขเต็มป (Annualized) เพื่อเปรียบเทียบ 

(รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 2.4.15 ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ) 

 
 

การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 

รายได 

สายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ 
 

ดําเนิน 
การโดย 

งวดป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือน ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2556 2557 2558 2558 2559 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย            

1. รายไดจากรานขนมหวาน บริษัทฯ 188.1 99.6 305.4 98.1 406.7 98.1 82.9 97.6 137.0 98.7 

2. รายไดจากการจัดงานนอก
สถานท่ีและการรับจางผลิต 

บริษัทฯ 0.7 0.3 5.7 1.8 7.7 1.8 2.0 2.4 1.4 1.0 

รายไดจากการขายรวม  188.8 99.9 311.1 99.9 414.4 99.9 84.9 100.0 138.4 99.7 

รายไดอื่น  0.1 0.1 0.5 0.1 0.5 0.1 0.0 0.0 0.4 0.3 

รวม  188.9 100.0 311.6 100.0 414.9 100.0 84.9 100.0 138.8 100.0 

หมายเหตุ  รายไดอื่น ประกอบดวยรายไดจากดอกเบ้ียรับเปนหลัก และรายไดอื่นๆ 
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จํานวนสาขาของบริษัทฯ 
 ป 2556 ป 2557 ป 2558 ณ 31 มีนาคม 2559 

จํานวนสาขาที่เปดใหมสุทธิ (สาขา) -* 2 5 1 

จํานวนสาขา ณ สิ้นงวด (สาขา) 8 10 15 16 
อัตราการเติบโตของรายไดจากการขาย – สาขา
เดิม (Same-Store Sales Growth: SSSG) (รอยละ) 

N/A 26.7 9.2 16.7 

อัตราการเติบโตของรายไดจากการขาย (รอยละ) N/A 64.8 33.2 63.0 

หมายเหตุ  *ในป 2556 บริษัทฯ ไมไดมีการเปดสาขาใหม แตมีการปรับโครงสรางกลุม โดยโอนซ้ือสินทรัพยในการดําเนินงานทั้งหมดของบริษัท เอ็ม
แอนดเอ็ม 2007 จํากัด (เดิมช่ือ บริษัท อาฟเตอร ยู 2007จํากัด) จํานวน 2 สาขาไดแก สาขาอินท-อินเตอรเซค พระราม 3  และสาขาสีลม
คอมเพล็กซ เขามาในบริษัทฯ ต้ังแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2556 และบริษัทฯ ไดกลับมาเปดดําเนินการสาขาเซ็นทรัลเวิลดอีกคร้ัง ภายหลังจาก
เหตุการณไฟไหม โดยการคํานวณอัตราการเติบโตของรายไดจากการขาย-สาขาเดิม จะพิจารณาสาขาเซ็นทรัลเวิลดเปนสาขาใหมที่เกิดใน
ป 2556 

 ทั้งนี้ ตารางจํานวนสาขาขางตนไมรวมการเปดสาขาของรานไอศกรีมโฮมเมด ครัม (Crumb) ที่เซ็นทรัลเอ็มบาสซ่ีในป 2557 เนื่องจากผล
การดําเนินการไมเปนไปตามที่ประมาณการไว และไดมีการปดรานในป 2558 ดังนั้นสาขาของรานไอศกรีมครัม จะไมถูกรวมในการ
คํานวณ SSSG 

รายไดของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย รายไดจากการขาย และรายไดอื่นๆ โดยรายไดเกือบทั้งหมดเปนรายไดที่มาจากการขายท้ัง
จากรานขนมหวานและจากการจัดงานนอกสถานที่และการรับจางผลิต 

รายไดจากการขายของกลุมบริษัทฯ เติบโตอยางกาวกระโดดจาก 188.8 ลานบาท ในป 2556 เปน 311.1 ลานบาท และ 414.4 
ลานบาท ในป 2557 และ 2558 ตามลําดับ คิดเปนอัตราเติบโตเฉล่ีย (CAGR) รอยละ 48.1 ตอป  เนื่องมาจากพฤติกรรมของ
ผูบริโภคที่นิยมรับประทานอาหารนอกบานเพิ่มมากขึ้น ความนิยมของผูบริโภคในขนมหวานของบริษัทฯ โดยเฉพาะของหวานท่ี
เปนที่นิยม อาทิ ฮันนี่โทส  เปนตน รวมทั้งความนิยมในของหวานชนิดเดิมที่อาจมีการปรับสวนประกอบเพียงเล็กนอย หรือของ
หวานชนิดใหมที่จะออกจําหนายตามฤดูกาลเทานั้น ซึ่งสะทอนไดจากการเพิ่มขึ้นทั้งจากรายไดจากสาขาเดิม และรายไดจาก
สาขาใหม  

ในป 2557 รายไดจากการขายของกลุมบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ จาก 188.8 ลานบาท ในป 2556 เปน 311.1 ลานบาท 
ในป 2557 คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 64.8 โดยรายไดที่เพิ่มขึ้นสวนใหญมาจากการเปดสาขาใหมจํานวน 2 สาขา ไดแก สาขา
เดอะมอลลบางกะป และสาขาสยามสแควรวัน ซึ่งเปนพื้นที่ที่เปนแหลงรวมของวัยรุนและวัยทํางาน ซึ่งเปนกลุมลูกคาหลักของ
รานอาฟเตอร ยู และรายไดจากสาขาเดิมที่เพิ่มสูงขึ้นในอัตราการเติบโตของรายไดจากสาขาเดิม (Same-Store Sales Growth) 
รอยละ 26.7  

สําหรับป 2558 รายไดจากการขายของกลุมบริษัทฯ ยังเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จาก 311.1 ลานบาท ในป 2557 เปน 414.4 ลาน
บาทในป 2558 คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 33.2 สาเหตุหลักมาจากรายไดจากจํานวนสาขาท่ีเพิ่มมากขึ้น โดยในป 2558  
บริษัทฯ มีการขยายสาขาเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ เพื่อใหครอบคลุมการขยายตัวของเขตเมือง จากจํานวน 10 สาขา ณ ส้ินป 
2557 เปน 15 สาขา ณ ส้ินป 2558 สาขาท่ีเพิ่มขึ้นในป 2558 ไดแก สาขาคริสตัลราชพฤกษ สาขาทามหาราช สาขาเมกะบางนา 
สาขาเดอะมอลลบางแค และสาขาฟวเจอรพารครังสิต นอกจากนี้ จากการที่บริษัทฯ มีการนําเสนอเมนูขนมหวานชนิดใหมๆ 
ใหแกลูกคาอยูเปนประจํา ในป 2558 บริษัทฯ ไดมีการนําเสนอ น้ําแข็งใสคากิโกริ ซึ่งไดรับการตอบรับจากผูบริโภคเปนอยางดี 
จนไดรับการบรรจุบนเมนูหลักของรานอาฟเตอร ยู  เห็นไดจากการที่มีผูบริโภคใหความสนใจมารอตอคิวเพื่อรับประทานเปน
จํานวนมาก ซึ่งทําใหในป 2558 บริษัทฯ มีอัตราการเติบโตของรายไดจากสาขาเดิมรอยละ 9.2 แสดงใหเห็นวาผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ เปนผลิตภัณฑที่มีคุณภาพ สามารถครองใจผูบริโภคอยางตอเนื่อง 
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สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559  รายไดจากการขายของกลุมบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก  84.9 ลาน
บาทในงวดเดียวกันของปกอนหนา เปน 138.4 ลานบาท คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 63.0 เนื่องมาจากการเติบโตของยอดขายใน
แตละสาขาท่ีเพิ่มขึ้นรอยละ 16.7 สวนใหญจากการที่มีเมนูนําแข็งใสคากิโกริ และจากจํานวนสาขาท่ีเพิ่มขึ้นมากถึง 5 สาขา 

ในป 2556-2558 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมเติบโตอยางตอเนื่องจาก 188.9 ลานบาทในป 2556 เปน 311.6 ลานบาท และ 
414.9 ลานบาท ในป 2557 และป 2558  ตามลําดับ คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 64.9 ในป 2557 และรอยละ 33.2 ในป 2558 
หรือคิดเปนอัตราเติบโตเฉล่ีย (CAGR) รอยละ 48.2 ตอป และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559  กลุมบริษัทฯ มีรายได
รวมเติบโตอยางกาวกระโดดจากชวงเดียวกันของปกอนที่มีรายไดรวม 84.9 ลานบาท เปน 138.8 ลานบาท คิดเปนอัตราเติบโต
รอยละ 63.5 ซึ่งสะทอนใหเห็นวาบริษัทฯ มีการเติบโตอยางตอเนื่องและรวดเร็ว และไดรับการตอบรับจากกลุมผูบริโภคไดเปน
อยางดี 

ตนทุนขายและกําไรขั้นตน 

ตนทุนขายของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย วัตถุดิบ บรรจุภัณฑ สินคาสําเร็จรูป วัสดุและอุปกรณตางๆ เงินเดือนและคาแรงของ
พนักงานฝายผลิต คาเส่ือมราคาของโรงงานอุปกรณเคร่ืองครัวเคร่ืองใช และคาใชจายเก่ียวกับสถานที่ของฝายผลิต ทั้งนี้ ตนทุน
ขายหลักกวารอยละ 80 เปนวัตถุดิบ โดยตนทุนขายไดเพิ่มขึ้นจาก 97.5 ลานบาท ในป 2556 เปน 113.7 ลานบาท ในป 2557 
และ 156.3 ลานบาท ในป 2558 ซึ่งเพิ่มขึ้นตามสัดสวนรายไดจากการขายท่ีเพิ่มขึ้น เนื่องมาจากการเติบโตของยอดขายของราน
อาฟเตอร ยู 

ในป 2556-2558 กําไรขั้นตนของกลุมบริษัทฯ เทากับ 91.3 ลานบาท 197.5 ลานบาท และ 258.1 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
อัตรากําไรขั้นตน รอยละ 48.4 รอยละ 63.5 และรอยละ 62.3 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ โดยกลุมบริษัทฯ มีอตัรากําไร
ขั้นตนเพิ่มขึ้นในป 2557 เนื่องมาจากความพยายามในการควบคุมตนทุนการผลิตดวยวิธีการตางๆ เชน การลดตนทุนของเสีย
จากการผลิต การประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) อันเนื่องมาจากการผลิตที่เพิ่มขึ้น การเพิ่มอํานาจตอรองกับผูขาย
สินคา  ซึ่งสะทอนใหเห็นวากลุมบริษัทฯ มีการบริหารจัดการตนทุนไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น อยางไรก็ดี เนื่องจากตนทุนสินคามี
การปรับเพิ่มสูงขึ้นในป 2558 สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2558 ปรับลดลงเล็กนอยจากรอยละ 63.5 ในป 2557 เปน รอยละ 
62.3 ในป 2558 อันเนื่องมาจากตนทุนสินคามีการปรับเพิ่มสูงขึ้นในป 2558 

สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 กําไรขั้นตนของกลุมบริษัทฯ เทากับ 87.4 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตน
รอยละ 63.2 ซึ่งเม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนาที่มีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 61.4 แสดงใหเห็นวากลุมบริษัทฯ สามารถ
บริหารจัดการตนทุนไดดีขึ้น โดยเฉพาะการบริหารจัดการวัตถุดิบที่ใชในการผลิต ซึ่งเปนสัดสวนที่สําคัญในตนทุนขายของกลุม
บริษัทฯ 

กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิ 

จากการเติบโตอยางตอเนื่องของกลุมบริษัทฯ จากการเปดสาขาใหมในพื้นที่ศูนยการคาและคอมมูนิต้ีมอลลที่สําคัญ และการ
ออกเมนูขนมหวานใหม อยางเชน น้ําแข็งใสคากิโกริ ที่ไดรับการตอบรับและความนิยมจากผูบริโภคเปนอยางดี รวมทั้งการ
จัดการตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหารอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหกลุมบริษัทฯ มีกําไรสุทธิ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
จาก 5.5 ลานบาท ในป 2556 เปน 45.8 ลานบาท ในป 2557 และ 57.5 ลานบาทในป 2558 คิดเปนอัตราเติบโตเฉล่ีย (CAGR) 
รอยละ 220.8 ตอป และมีอัตรากําไรสุทธิที่รอยละ 3.0 รอยละ 14.7 และรอยละ 13.9 ในป 2556-2558 ตามลําดับ   ถึงแมวาใน
ป 2558 อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ จะปรับตัวลดลงเล็กนอยจากป 2557 เนื่องมาจากตนทุนสินคาที่มีการปรับราคาเพิ่มสูงขึ้น 
แตอัตราเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ก็ยังคงสูงอยูถึงรอยละ 220.8 ตอป  
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เชนเดียวกันกับป 2558 จากการออกเมนูน้ําแข็งใสใหมที่ไดรับการตอบรับจากผูบริโภคเปนอยางดี และการเปดสาขาใหมต้ังแต
ชวงมีนาคม – ธันวาคม 2558 ถึง 5 สาขา ทําใหกําไรสุทธิของกลุมบริษัทฯ เติบโตอยางกาวกระโดดจาก 9.8 ลานบาท ของงวด
สามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เปน 26.1 ลานบาท ของงวดเดียวกันในป 2559 และจากการบริหารจัดการตนทุนจาก
การขาย คาใชจายในการขาย และคาใชจายในการบริหารที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น ทําใหอัตรากําไรสุทธิดีขึ้นอยางเห็นไดชัด 
เพิ่มขึ้นจากรอยละ 11.6 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เปนรอยละ 18.8 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2559 

สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 สินทรัพยสวนใหญของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย เงินสด
และรายการเทียบเทาเงินสด และที่ดิน อาคารและอุปกรณ โดยกลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 202.5 ลานบาท 201.2 ลาน
บาท 363.8 ลานบาท และ 386.0 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร
และอุปกรณ จากการบันทึกบัญชีอาคารและอุปกรณในการกอสรางโรงงานใหมเปนสินทรัพยของบริษัทฯ 

หนี้สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 หนี้สินสวนใหญของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย เจาหนี้
การคาและเจาหนี้อื่น หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เก่ียวของกัน เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคล
ทั่วไป เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร ภาษีเงินไดคางจาย และเงินปนผลคางจาย  ซึ่งมีจํานวนหนี้สินรวมทั้งส้ิน 187.1 ลานบาท 
95.0 ลานบาท 246.8 ลานบาท และ 299.4 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม โดยหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของ
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลทั่วไป และเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร 

สวนของผูถือหุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 กลุมบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 15.5 ลานบาท 
106.2 ลานบาท 117.0 ลานบาท และ 86.6 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนอยางมีนัยสําคัญในป 2557 
เกิดจากการที่บริษัทฯ ไดเพิ่มทุนจดทะเบียนอยางมีนัยสําคัญจาก 5.0 ลานบาทในป 2556 เปน 50.0 ลานบาทในป 2557 และ 
จากการเพิ่มขึ้นของกําไรสะสมจาก 10.5 ลานบาท ในป 2556 เปน 56.2 ลานบาทในป 2557 โดยสาเหตุหลักมาจากผลกําไร
สุทธิในป 2557 ที่เพิ่มขึ้นอยางกาวกระโดดจาก 5.5 ลานบาท ในป 2556 เปน 45.8 ลานบาทในป 2557 

ในป 2558 บริษัทฯ ไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกจํานวน 4.0 ลานบาท ทําใหมีทุนจดทะเบียน ณ ส้ินป 2558 ทั้งส้ิน 54.0 ลาน
บาท และบริษัทฯ ไดมีการจายเงินปนผลจากกําไรสะสมจํานวน 50.8 ลานบาท เม่ือเทียบกับที่มีกําไรสุทธิเขามาจํานวน 57.5 
ลานบาท ทําใหสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2558 เพิ่มขึ้นเปน 117.0 ลานบาท โดยการจายเงินปนผลขางตนไดมีการจายใหกับผู
ถือหุนจํานวน 25.4 ลานบาท เม่ือเดือนธันวาคม 2558 และสวนที่เหลืออีก 25.4 ลานบาท ไดดําเนินการจายใหผูถือหุนเสร็จส้ิน
เม่ือเดือนมีนาคม 2559 ที่ผานมา 

ตอมาท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2559 เม่ือวันที่ 23 มีนาคม 2559  ไดมีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกจํานวน 2.0 ลานบาท 
เพื่อจัดสรรใหกับผูถือหุนเดิม (Right Offering) ของบริษัทฯ  ซึ่งไดมีการรับชําระและจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนชําระแลวเม่ือ
เดือนเมษายน 2559 โดยจะสะทอนผลการเพิ่มทุนดังกลาวในงบการเงินระหวางกาลงวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 
และ ที่ประชุมสามัญผูถือหุนยังไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลจากกําไรสะสมป 2558 ใหแกผูถือหุนในอัตราหุนละ 104.5 บาท
ตอหุน คิดเปนจํานวนเงินรวมทั้งส้ิน 56.4 ลานบาท ซึ่งคาดวาจะดําเนินการจายภายในเดือนมิถุนายน 2559 เม่ือหักลบการ
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จายเงินปนผลกับสวนที่เพิ่มขึ้นจากกําไรที่ไดจากผลการดําเนินงานงวดสามเดือน ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงเหลือ 86.6 ลาน
บาท 

(รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ) 
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