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3. ปัจจัยความเสี่ยง 

การลงทุนในหุ้นสามญัของบริษัทฯ มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรพิจารณาข้อมูลทัง้หมดในเอกสารฉบบันี้ และควรใช้
วิจารณญาณอย่างรอบคอบในการพิจารณาปัจจยัความเสีย่งที่ระบไุว้ในหวัข้อนี้รวมทัง้ข้อมูลอื่นๆ ที่ปรากฎในเอกสารฉบบันี้ 
ก่อนการตดัสินใจลงทนุในหุน้สามญัของบริษัทฯ  

ความเสี่ยงที่ระบุด้านล่างเป็นความเสี่ยงบางประการที่ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน ผลการด าเนินงาน โอกาสทางธุรกิจ ตลอดจนมูลค่าหุ้นสามญัของบริษัทฯ นอกจากนี ้บริษัทฯ อาจไม่ทราบถึงความ
เสีย่งอืน่ ๆ นอกจากทีร่ะบไุวห้รืออาจมีความเสีย่งอืน่ ๆ  ทีใ่นขณะนีบ้ริษัทฯ พิจารณาแลว้เห็นว่าไม่มีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั
ในอนาคตต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ แต่อาจกลายเป็นความเสีย่งทีมี่ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั ซ่ึงความเสีย่งเหล่านีอ้าจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั  

นอกจากนี้ ผู้ลงทุนควรพิจารณาข้อมูลที่ระบุไว้ในหวัข้อนี้ประกอบกับข้อความที่เป็นการคาดการณ์เหตุการณ์ใน
อนาคต (forward-looking statements) ทีป่รากฏในเอกสารฉบบันี ้ซ่ึงมีความเสีย่งและความไม่แน่นอน เช่น การใช้ถอ้ยค าว่า 
“เชื่อว่า” “คาดการณ์ว่า” “คาดหมายว่า” “มีแผนจะ” “ต้ังใจ” “ประมาณ” “เสี่ยงต่อ” “มุ่งต่อ” “ควรจะ” หรือถ้อยค าใน
ลกัษณะใกล้เคียง เป็นต้น ตลอดจนค าเตือนที่เกี่ยวกบัข้อความที่เป็นการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคตในส่วนอื่น ๆ ของ
เอกสารฉบับนี้ด้วย นอกจากนี้ ข้อมูลที่เป็นประมาณการทางการเงิน โครงการในอนาคต การคาดการณ์เกี่ยวกับผล
ประกอบการ ธุรกิจ แผนการขยายธุรกิจ การเปลี่ยนแปลงของกฎหมายที่เกี่ยวข้องกบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ นโยบาย
ของรฐัและอืน่ ๆ ซ่ึงเป็นการคาดการณ์ถึงเหตกุารณ์ในอนาคต เป็นความเห็นของบริษัทฯ ในปัจจุบนั ซ่ึงมิไดเ้ป็นการรบัรองผล
ประกอบการหรือเหตกุารณ์ในอนาคต ดงันัน้ ผลใด ๆ ทีเ่กิดข้ึนจริงจึงอาจแตกต่างจากการคาดการณ์ดงักล่าวอย่างมีนยัส าคญั
อนัเป็นผลมาจากปัจจยับางประการซ่ึงรวมถึงการเกิดความเสีย่งตามที่ปรากฏรายละเอียดดงัต่อไปนี ้และในส่วนอื่น ๆ ของ
เอกสารฉบบันี ้

ส าหรับข้อมูลที่อ้างอิงถึง หรือที่เกี่ยวข้องกบัรัฐบาล หรือเศรษฐกิจในภาพรวมของตลาดในประเทศไทย และประเทศ
ต่าง ๆ ในตลาดโลกนัน้ บริษัทฯ ได้มาจากข้อมูลที่มีการเปิดเผย หรือคดัลอกมาจากเอกสารของทางราชการ หรือแหล่งข้อมูล
อื่นที่เชื่อว่าเชื่อถือได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ไม่ได้มีการตรวจพิสูจน์ หรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลดงักล่าว หรือวิธีการที่
ไดม้าซ่ึงข้อมูลดงักล่าวแต่อย่างใด 

 
3.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ  

3.1.1 ความเสี่ยงจากการน าผลิตภณัฑ์ใหม่เข้าสู่ตลาด 

บริษัทฯ เล็งเห็นควำมส ำคญัในกำรน ำผลิตภณัฑ์ใหม่เข้ำสู่ตลำด โดยในกำรออกผลิตภณัฑ์ใหม่แต่ละครัง้ บริษัทฯ 
ต้องใช้เงินลงทนุคอ่นข้ำงสงู ทัง้ในด้ำนกำรคิดค้น กำรออกแบบผลติภณัฑ์ กำรผลติ กำรท ำกำรตลำด ซึง่รวมถึงกำรท ำโฆษณำ
ประชำสมัพนัธ์ และกำรสง่เสริมกำรขำย เพื่อให้สนิค้ำเป็นท่ีรู้จกั ได้รับกำรตอบรับท่ีดีจำกผู้บริโภค และสำมำรถสร้ำงรำยได้จำก
กำรขำยในระดบัท่ีนำ่พอใจ ดงันัน้ บริษัทฯ อำจมีควำมเสีย่งจำกกำรลงทนุหำกผลติภณัฑ์ใหม่ไม่ได้รับกำรตอบรับหรือเป็นที่ช่ืน
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ชอบของผู้บริโภค โดยเฉพำะในสภำวะที่มีกำรแขง่ขนัสงู หำกบริษัทฯ ไมป่ระสบควำมส ำเร็จในกำรน ำผลติภณัฑ์ใหมเ่ข้ำสูต่ลำด 
อำจสง่ผลกระทบทำงลบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อย่ำงไรก็ตำม ก่อนที่บริษัทฯ จะน ำผลิตภณัฑ์ใหมเ่ข้ำสูต่ลำด บริษัทฯ จะท ำกำรศึกษำควำมเป็นไปได้ของผลติภณัฑ์ 
(Feasibility study) ซึง่บริษัทฯ จะท ำกำรส ำรวจควำมต้องกำรผลติภณัฑ์ใหม ่ผลติภณัฑ์ของคูแ่ขง่ และบริษัทฯ จะก ำหนดรำคำ
จ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ในระดบัที่แข่งขนัได้ รวมทัง้ก ำหนดกลยุทธ์ทำงกำรตลำดที่เหมำะสม บริษัทฯ จึงเช่ือว่ำบริษัทฯ จะได้รับ
ผลตอบแทนที่ดีจำกกำรน ำผลติภณัฑ์ใหมเ่ข้ำสูต่ลำด 

3.1.2 ความเสี่ ยงจากการพึ่ งพิงผู้จัดจ าหน่ายในการขายผลิตภัณฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า OnetouchTM 
ภายในประเทศของบริษัทฯ 

ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่นภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM ในประเทศจ ำนวน 42.3 ล้ำนบำท 55.0 ล้ำนบำท และ 51.4 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 4.0 ร้อย
ละ 4.7 และร้อยละ 3.9 ของรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำรวม ตำมล ำดับ ปัจจุบันบริษัทฯ ท ำสัญญำจัดจ ำหน่ำยสินค้ำ 
(Distributorship Agreement) กบับริษัท ซี.พี. คอนซูเมอร์ โพรดกัส์ จ ำกดั ซึง่เป็นหนึง่ในกลุม่บริษัทในเครือเจริญโภคภณัฑ์ ให้
เป็นผู้ จัดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTMของบริษัทฯ ภำยในประเทศทัง้หมดแต่เพียงผู้ เดียว
นบัตัง้แต่ปี 2542 โดยสญัญำดงักลำ่วมีระยะเวลำ 3 ปี ทัง้นี ้หำกไม่มีคู่สญัญำฝ่ำยใดบอกเลิกสญัญำ สญัญำดงักลำ่วจะมีผล
บงัคบัใช้ตอ่ไป  

แม้ว่ำบริษัทฯ จะมีควำมสมัพนัธ์ทำงธุรกิจที่ยำวนำนกบับริษัท ซี.พี. คอนซูเมอร์ โพรดกัส์ จ ำกดั บริษัทฯ ไม่สำมำรถ
รับรองได้วำ่ ผู้จดัจ ำหนำ่ยดงักลำ่วจะยงัคงรักษำควำมสมัพนัธ์ทำงธุรกิจกบับริษัทฯ ต่อไปในอนำคต นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัไม่
สำมำรถรับรองได้ว่ำ ผู้จดัจ ำหน่ำยในประเทศของบริษัทฯ จะด ำเนินกำรจดัจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ได้ตรงตำมเป้ำที่
บริษัทฯ ตัง้ไว้  

ในกรณีที่ผู้จดัจ ำหน่ำยในประเทศตดัสินใจที่จะยตุิควำมสมัพนัธ์ทำงธุรกิจกบับริษัทฯ หรือไม่สำมำรถปฏิบตัิงำนได้
ตรงตำมเป้ำหมำย บริษัทฯ อำจได้รับผลกระทบในทำงลบจำกควำมลำ่ช้ำในกำรที่บริษัทฯ ต้องเข้ำเจรจำ ท ำข้อตกลงกำรจดั
จ ำหน่ำยสินค้ำกับผู้ จัดจ ำหน่ำยรำยอื่น และบริษัทฯ อำจไม่สำมำรถท ำข้อตกลงกับผู้จัดจ ำหน่ำยในประเทศรำยใหม่ได้ใน
ระยะเวลำที่เหมำะสม หรือไม่สำมำรถสรรหำผู้จัดจ ำหน่ำยในประเทศรำยใหม่ได้ ซึ่งอำจส่งผลกระทบทำงลบต่อกำรด ำเนิน
ธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ เช่ือมั่นว่ำผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ มีคุณภำพและเป็นที่นิยมในกลุ่มผู้บริโภคเป้ำหมำย ซึ่ง
ปัจจุบนั ผลิตภณัฑ์ถงุยำงอนำมยัภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTMของบริษัทฯ มีสว่นแบ่งทำงกำรตลำดในประเทศไทย
เป็นอนัดบัท่ี 2 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนที ่2.2 การประกอบธุรกิจ หวัข้อ 2.2.2.4 ภาวะอตุสาหกรรมและการ
แข่งขนั) บริษัทฯ จึงเช่ือวำ่บริษัทฯ มีอ ำนำจในกำรตอ่รองกบัผู้จดัจ ำหนำ่ย นอกจำกนี ้ในกรณีที่ผู้จดัจ ำหนำ่ยต้องกำรจะยกเลิก
สญัญำจดัจ ำหน่ำยสินค้ำ ทำงผู้จดัจ ำหน่ำยจะต้องแจ้งลว่งหน้ำอย่ำงน้อย 120 วนั ซึ่งท ำให้บริษัทฯ มีระยะเวลำที่จะสรรหำผู้
จดัจ ำหนำ่ยรำยใหม ่
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3.1.3 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทฯ พึ่งพิงผู้จัดจ าหน่ายหรือตัวแทนจ าหน่ายในการจ าหน่ายถุงยางอนามัยภายใต้
เคร่ืองหมายการค้า OnetouchTM  ในต่างประเทศ 

ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่นภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM ในตำ่งประเทศจ ำนวน 5.5 ล้ำนบำท 3.7 ล้ำนบำท และ 4.1 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 0.5 ร้อย
ละ 0.3 และร้อยละ 0.3 ของรำยได้จำกกำรขำยสนิค้ำรวม ตำมล ำดบั โดยในกำรจ ำหนำ่ยถงุยำงอนำมยัและเจลหลอ่ลืน่ภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM ในตำ่งประเทศนัน้ บริษัทฯ ต้องพึง่พิงผู้จดัจ ำหนำ่ยหรือตวัแทนจ ำหนำ่ยในแตล่ะประเทศ ทัง้นี ้
ปัจจุบันบริษัทฯ ได้เข้ำท ำสญัญำระยะเวลำ 2 - 4 ปี กับผู้ จัดจ ำหน่ำยหรือตัวแทนจ ำหน่ำยดังกล่ำว อย่ำงไรก็ดี หำกไม่มี
คูส่ญัญำฝ่ำยใดฝ่ำยหนึง่บอกเลกิสญัญำ สญัญำดงักลำ่วจะยงัคงมีผลตอ่ไป   

แม้ว่ำบริษัทฯ จะมีควำมสมัพันธ์ทำงธุรกิจที่ยำวนำนกับผู้ จัดจ ำหน่ำยหรือตัวแทนจ ำหน่ำยเหล่ำนัน้ บริษัทฯ ไม่
สำมำรถรับรองได้วำ่ ผู้จดัจ ำหน่ำยหรือตวัแทนจ ำหน่ำยในตำ่งประเทศทกุรำยของบริษัทฯ จะยงัคงควำมสมัพนัธ์ทำงธุรกิจกบั
บริษัทฯ ต่อไปในอนำคต นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัไม่สำมำรถรับรองได้ว่ำ ผู้จัดจ ำหน่ำยหรือตวัแทนจ ำหน่ำยของบริษัทฯ จะ
ด ำเนินกำรจดัจ ำหนำ่ยผลติภณัฑ์ได้ตรงตำมเป้ำที่บริษัทฯ ตัง้ไว้ อีกทัง้ บริษัทฯ ไมส่ำมำรถรับรองได้วำ่ผู้จดัจ ำหนำ่ยหรือตวัแทน
จ ำหน่ำยในต่ำงประเทศของบริษัทฯ จะสำมำรถปฏิบตัิตำมกฎเกณฑ์และระเบียบของทำงรำชกำรที่เก่ียวข้องกบักำรประกอบ
ธุรกิจในตำ่งประเทศได้ครบถ้วน ในกรณีที่ผู้จดัจ ำหนำ่ยหรือตวัแทนจ ำหนำ่ยตดัสนิใจที่จะยตุิควำมสมัพนัธ์ทำงธุรกิจกบับริษัทฯ 
หรือปฏิบตัิงำนได้ไม่ตรงตำมเป้ำหมำย บริษัทฯ อำจได้รับผลกระทบในทำงลบจำกควำมลำ่ช้ำในกำรที่บริษัทฯ ต้องเข้ำเจรจำ 
ท ำข้อตกลงกำรจดัจ ำหน่ำยสินค้ำกบัผู้จดัจ ำหน่ำยหรือตวัแทนจ ำหน่ำยรำยอื่น หรืออำจมีอปุสรรคในกำรเข้ำไปประกอบธุรกิจ
หรือจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ในต่ำงประเทศได้ ซึ่งกรณีดังกล่ำวอำจส่งผลกระทบทำงลบต่อธุรกิจ โอกำสทำงธุรกิจ ผลกำร
ด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั  

อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ เช่ือมัน่วำ่ผลติภณัฑ์ของบริษัทฯ มีคณุภำพและเป็นท่ีนิยมในกลุม่ผู้บริโภคเป้ำหมำย นอกจำกนี ้
ในกรณีที่ผู้จดัจ ำหน่ำยหรือตวัแทนจ ำหน่ำยในต่ำงประเทศมีควำมต้องกำรจะยกเลิกสญัญำกระจำยสินค้ำ ทำงผู้จดัจ ำหน่ำย
หรือตวัแทนจ ำหนำ่ยจะต้องแจ้งลว่งหน้ำอยำ่งน้อย 120 วนั และสญัญำต้องมีอำยคุงเหลอืไมน้่อยกวำ่ 120 วนั ซึง่ท ำให้บริษัทฯ 
มีเวลำที่จะสรรหำผู้จดัจ ำหนำ่ยหรือตวัแทนจ ำหนำ่ย 

3.1.4 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบและภาวะขาดแคลนวัตถุดิบ 

วตัถดุิบหลกัที่ใช้ในกำรผลิตถงุยำงอนำมยัของบริษัทฯ ได้แก่ น ำ้ยำงธรรมชำติเข้มข้น 60 เปอร์เซนต์ ซิลิโคน ฟอยล์ 
และบรรจุภณัฑ์ ซึ่งบริษัทฯ จดัซือ้วตัถดุิบในกำรผลิตสว่นใหญ่จำกผู้ขำยในประเทศ โดยในปี 2558 บริษัทฯ จดัซือ้วตัถดุิบจำก
ผู้ขำยในประเทศคิดเป็นประมำณร้อยละ 87 ของมลูค่ำกำรสัง่ซือ้ทัง้หมด และน ำเข้ำวตัถดุิบจำกตำ่งประเทศประมำณร้อยละ 
13 ของมลูคำ่กำรสัง่ซือ้ทัง้หมด  

ในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำซิลิโคน ฟอยล์ และบรรจุภณัฑ์มีรำคำค่อนข้ำงคงที่ ในขณะที่รำคำน ำ้ยำงธรรมชำติเข้มข้น 60 
เปอร์เซ็นต์ จะมีควำมผนัผวนค่อนข้ำงสงู ซึ่งจะเปลี่ยนแปลงไปตำมปริมำณควำมต้องกำร (Demand) และปริมำณผลผลิต 
(Supply) ของตลำดทัง้ในและตำ่งประเทศ ซึง่ในปี 2556 ถึงปี 2558 บริษัทฯ มีต้นทนุจำกน ำ้ยำงธรรมชำติเข้มข้น 60 เปอร์เซ็นต์ 
คิดเป็นประมำณร้อยละ 10 - 15 ของต้นทนุผลติทัง้หมด ตำมล ำดบั  



  บริษัท ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตรี ้จ ำกดั (มหำชน)  

สว่นที่ 2.2.3 หน้ำที่ 4 

ปัจจุบนัสญัญำจดัซือ้วตัถดุิบเป็นแบบระยะสัน้ไม่เกิน 1 ปี และซือ้ขำยกนัตำมรำคำตลำด ณ วนัที่ท ำสญัญำซือ้ขำย 
ดงันัน้บริษัทฯ ไม่สำมำรถรับรองได้วำ่บริษัทฯ จะสำมำรถจดัซือ้วตัถดุิบได้ในรำคำ ปริมำณ และเง่ือนไขทำงกำรค้ำที่เหมำะสม
ได้ และหำกรำคำวตัถดุิบมีกำรปรับตวัเพิ่มสงูขึน้ บริษัทฯ ไมส่ำมำรถรับรองได้วำ่ บริษัทฯ จะสำมำรถผลกัภำระต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้
ให้แก่ผู้บริโภคได้ทัง้หมด ซึ่งปัจจัยดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบทำงลบต่อธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของ
บริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ ตระหนกัถึงควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของรำคำ และภำวะขำดแคลนวตัถดุิบ บริษัทฯ จึงได้มี
กำรบริหำรจดักำรควำมเสี่ยงดงักลำ่ว โดยติดตำมกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำวตัถดุิบอย่ำงใกล้ชิด และวิเครำะห์แนวโน้มของ
รำคำวัตถุดิบ รวมทัง้ประเมินควำมต้องกำรใช้วัตถุดิบในกำรผลิตแต่ละชนิด เพื่อวำงแผนกำรสัง่ซือ้วัตถุดิบในปริมำณที่
เหมำะสม เพียงพอตอ่กำรผลติ เพื่อให้มีต้นทนุกำรผลติที่เหมำะสม รวมทัง้ในกำรสัง่ซือ้วตัถดุบิท่ีส ำคญั บริษัทฯ จะเปรียบเทียบ
รำคำ คณุภำพ และเง่ือนไขทำงกำรค้ำของผู้ ขำยหลำยรำยในทะเบียนผู้ขำยของบริษัทฯ (Approved Vendor List) เพื่อไม่ให้
บริษัทฯ ต้องพึ่งพำผู้ขำยรำยใดรำยหนึ่ง และเพิ่มอ ำนำจในกำรตอ่รอง นอกจำกนี ้ที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ยงัไม่เคยประสบภำวะขำด
แคลนวตัถดุิบที่สง่ผลกระทบทำงลบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

3.1.5 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการด าเนินการผลิตถุงยางอนามัยของโรงงานของบริษัทฯ 

ธุรกิจของบริษัทฯ ขึน้อยู่กับควำมสำมำรถของโรงงำนของบริษัทฯ ในกำรผลิตถุงยำงอนำมยัที่มีคุณภำพได้อย่ำง
ต่อเนื่อง ดงันัน้บริษัทฯ อำจมีควำมเสี่ยงจำกกำรผลิตถงุยำงอนำมยัที่ไม่ได้คณุภำพตำมข้อก ำหนดต่ำงๆ ที่เก่ียวข้อง และกำร
ผลติของโรงงำนท่ีอำจหยดุชะงกั จำกกำรหยดุท ำงำนของเคร่ืองจกัรนอกเหนือจำกที่ก ำหนดไว้ตำมแผนงำน ปัญหำกำรนดัหยดุ
งำนของพนกังำน รวมทัง้ภยัธรรมชำติ เช่น น ำ้ท่วม และพำย ุเป็นต้น กำรผลิตถงุยำงอนำมยัที่ไม่ได้คณุภำพตำมข้อก ำหนด
ต่ำงๆ ที่เก่ียวข้อง และกำรผลิตของโรงงำนที่หยดุชะงักอำจส่งผลกระทบทำงลบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และ
ฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ ได้ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงเก่ียวกบักำรด ำเนินกำรผลิตถงุยำงอนำมยัของโรงงำน บริษัทฯ จึงได้ให้
ควำมส ำคญักบักระบวนกำรผลิตถุงยำงอนำมยั เพื่อควบคมุและพฒันำประสิทธิภำพในกำรผลิตถงุยำงอนำมยัของบริษัทฯ 
อย่ำงต่อเนื่อง โดยผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ได้รับกำรรับรองมำตรฐำนต่ำงๆ ทัง้ในและต่ำงประเทศ รวมทัง้บริษัทฯ ได้ก ำหนด
กระบวนกำรตรวจสอบคณุภำพ และประกนัคณุภำพ และได้ถือปฎิบตัิตำมกระบวนกำรดงักลำ่วอยำ่งเคร่งครัด เพื่อให้แนใ่จได้
วำ่ ถงุยำงอนำมยัที่บริษัทฯ ผลติมีคณุภำพตำมข้อก ำหนดตำ่งๆ นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัได้ซอ่มบ ำรุงเคร่ืองจกัรของบริษัทฯ ตำม
ก ำหนดอยำ่งสม ่ำเสมอ ท ำให้ในช่วง 3 ปีที่ผำ่นมำ บริษัทฯ สำมำรถผลติถงุยำงอนำมยัได้อยำ่งตอ่เนื่อง  

3.1.6 ความเสี่ยงจากการไม่สามารถต่อสัญญาหรือถกูยกเลิกสัญญาเช่าโรงงานมาตรฐาน 

บริษัทฯ เช่ำโรงงำนแหลมฉบงั ซึ่งตัง้อยู่ที่นิคมอตุสำหกรรมแหลมฉบงั จงัหวดัชลบรีุ จำกกำรนิคมอตุสำหกรรมแห่ง

ประเทศไทย ตำมสญัญำเช่ำโรงงำนมำตรฐำน (อำย ุ3 ปี) โดยสญัญำดงักลำ่วจะหมดอำยใุนวนัท่ี 6 กรกฎำคม 2561 หลงัจำก

สญัญำหมดอำย ุบริษัทฯ จะต้องขอตอ่สญัญำกบักำรนิคมอตุสำหกรรมแหง่ประเทศไทย ซึง่หำกบริษัทฯ ไมส่ำมำรถตอ่สญัญำ

ดงักลำ่วได้ หรือบริษัทฯ ถกูยกเลกิสญัญำ อำจสง่ผลกระทบท ำให้บริษัทฯ ไมส่ำมำรถผลติและจ ำหนำ่ยสนิค้ำให้แก่ลกูค้ำได้ ซึง่

อำจสง่ผลกระทบตอ่ธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ   
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สว่นที่ 2.2.3 หน้ำที่ 5 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ตระหนักถึงควำมเสี่ยงดังกล่ำวเป็นอย่ำงดี บริษัทฯ จึงท ำกำรขยำยโรงงำนไปที่นิคม

อตุสำหกรรมป่ินทอง ซึ่งตัง้อยูบ่นท่ีดินและโรงงำนที่เป็นกรรมสิทธิของบริษัทฯ เพื่อลดผลกระทบจำกกำรพึง่พิงกำรผลติถงุยำง

อนำมยัจำกโรงงำนแหลมฉบงั และเพื่อเพิ่มก ำลงักำรผลิตเพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลกูค้ำที่เพิ่มมำกขึน้ โดยปัจจุบนั

ก ำลงักำรผลติติดตัง้ถงุยำงอนำมยัของโรงงำนแหลมฉบงัมีเพียง 426 ล้ำนชิน้ตอ่ปี หรือคิดเป็นร้อยละ 21.9 ของก ำลงักำรผลติ

ติดตัง้ถงุยำงอนำมยัทัง้หมดของบริษัทฯ ที่เทำ่กบั 1,959 ล้ำนชิน้ตอ่ปี 

3.1.7 ความเสี่ยงจากการไม่มีสัญญาระยะยาวกับลูกค้า 

บริษัทฯ จะไม่ท ำสญัญำซือ้ขำยสินค้ำระยะยำว (เกินกว่ำ 5 ปี) กับลกูค้ำ ซึ่งเป็นไปตำมหลกัปฎิบตัิโดยทัว่ไปของ
ผู้ประกอบกำรในอุตสำหกรรมผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมยั ทัง้นี ้โดยปกติบริษัทฯ จะท ำสญัญำจัดจ ำหน่ำยสินค้ำหรือ
ตวัแทนจ ำหนำ่ยสนิค้ำอำยไุมเ่กิน 3 ปี ส ำหรับธุรกิจผลติและจ ำหนำ่ยถงุยำงอนำมยัและเจลหลอ่ลืน่ ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM ของบริษัทฯ ท ำสญัญำซือ้ขำยสินค้ำอำยุไม่เกิน 5 ปี ส ำหรับธุรกิจรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่น 
(OEM) และท ำสญัญำซือ้ขำยสนิค้ำอำยไุมเ่กิน 1 ปี ส ำหรับธุรกิจงำนประมลู (Tender) 

ดงันัน้บริษัทฯ จึงมีควำมเสี่ยงจำกกำรไมม่ีสญัญำระยะยำวกบัลกูค้ำ ซึ่งหำกลกูค้ำไมต่่อสญัญำ และบริษัทฯ อำจไม่
สำมำรถหำลกูค้ำรำยใหม่เพื่อทดแทนได้ กำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อำจได้รับ
ผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญั 

อยำ่งไรก็ตำม กำรท่ีบริษัทฯ เป็นผู้ผลติถงุยำงอนำมยัที่มีคณุภำพตำมมำตรฐำนท่ีก ำหนด และสำมำรถจดัสง่สนิค้ำได้
ตรงตำมก ำหนด ท ำให้ลกูค้ำสว่นใหญ่ของบริษัทฯ เป็นลกูค้ำที่มีกำรซือ้ขำยกบับริษัทฯ มำอยำ่งยำวนำน รวมทัง้บริษัทฯ มีฐำน
ลกูค้ำกวำ่ 100 ประเทศทัว่โลก  

3.1.8 ความเสี่ยงจากความเสียหายที่เกิดขึน้จากสินค้าที่ไม่ปลอดภัย (Product Liability) การได้รับความเสียหาย
ของผู้ใช้ หรือการเรียกคืนผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ 

ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ ประเภทถุงยำงอนำมัยมีควำมเสี่ยงจำกควำมเสียหำยที่เกิดขึน้จำกสินค้ำที่ไม่ปลอดภัย 

(Product Liability) กำรได้รับควำมเสยีหำยของผู้บริโภค หรือกำรเรียกคืนผลติภณัฑ์ของบริษัทฯ ควำมเสีย่งดงักลำ่วอำจเกิดขึน้

จำก (1) ควำมไมป่ลอดภยัของผลิตภณัฑ์ (2) ควำมไม่มีประสิทธิภำพของผลิตภณัฑ์ (3) กำรช ำรุดบกพร่องของผลิตภณัฑ์ (4) 

กำรติดฉลำกผลติภณัฑ์ที่ไมเ่พียงพอ หรือไมถ่กูต้อง และ (5) ค ำเตือนที่ไมเ่พียงพอหรือท ำให้เข้ำใจผิด 

ในกรณีที่ผู้บริโภคได้รับควำมเสียหำยจำกกำรใช้ผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ผู้บริโภคอำจเรียกร้องให้บริษัทฯ รับผิดชอบ
ต่อควำมเสียหำยที่เกิดขึน้จำกผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ โดยให้บริษัทฯ ชดใช้ค่ำเสียหำย นอกจำกนี ้พระรำชบญัญัติเคร่ืองมือ
แพทย์ พ.ศ.2535 ยงัให้อ ำนำจเลขำธิกำรคณะกรรมกำรอำหำรและยำ ในกำรเรียกเก็บผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ จำกตลำด หำก
พบว่ำผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ มีคุณภำพ หรือมำตรฐำนหรือประสิทธิภำพไม่ตรงตำมที่ได้รับอนุญำตหรือได้รับแจ้งรำยกำร
ละเอียด ไม่ปลอดภยัในกำรใช้ อำจจะเป็นอนัตรำยต่อสขุภำพหรือมีกำรเปลี่ยนแปลงมำตรฐำน รวมทัง้หน่วยงำนที่เก่ียวข้อง
อำจเพิกถอนใบอนญุำต ซึง่เป็นสิง่ที่จ ำเป็นในกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และอำจสง่ผลกระทบทำงลบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ ผล
กำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 
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นอกจำกนี ้หำกมีข้อกลำ่วหำวำ่ผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ไม่มีควำมปลอดภยั แม้ว่ำข้อกลำ่วหำดงักลำ่วจะไม่ได้อยูบ่น
พืน้ฐำนของข้อเท็จจริง เหตกุำรณ์ดงักลำ่วอำจสง่ผลกระทบตอ่ช่ือเสยีง ควำมเช่ือมัน่ของผู้บริโภคตอ่ถงุยำงอนำมยัของบริษัทฯ 
และควำมต้องกำรผลติภณัฑ์ของบริษัทฯ รวมทัง้ผลติภณัฑ์เหลำ่นีอ้ำจถกูเรียกคืนจำกตลำด ซึง่อำจสง่ผลกระทบทำงลบตอ่กำร
ด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ได้ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงจำกควำมเสียหำยที่เกิดขึน้จำกสินค้ำที่ไม่ปลอดภยั บริษัทฯ จึงได้มี
ระบบกำรตรวจสอบคุณภำพ และประกันคุณภำพที่เข้มงวด โดยผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ ได้รับรองมำตรฐำนทัง้ในและ
ต่ำงประเทศ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ หวัข้อ 2.2.3.3 กระบวนการผลิตถุงยาง
อนามยั ข้อ (ช) กระบวนการตรวจสอบคุณภาพ และประกนัคุณภาพ) รวมทัง้ที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ไม่เคยได้รับผลกระทบจำก
ควำมเสยีหำยที่เกิดขึน้จำกสนิค้ำที่ไมป่ลอดภยั (Product Liability) กำรได้รับควำมเสยีหำยของผู้ใช้ หรือกำรเรียกคืนผลติภณัฑ์
ของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั  

3.1.9 ความเสี่ยงจากการที่ลูกหนีไ้ม่ช าระหนี ้หรือปฏิบัติตามเงื่อนไขที่ได้ตกลงไว้ได้ 

ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น (สทุธิ) เท่ำกบั 122.7 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 
29.5 ของรวมสินทรัพย์ของบริษัทฯ ดงันัน้ หำกลกูหนีไ้ม่ช ำระหนี ้หรือปฏิบตัิตำมเง่ือนไขที่ได้ตกลงไว้ได้ บริษัทฯ อำจมีควำม
เสี่ยงที่จะต้องบนัทึกคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มเติมซึง่อำจจะสง่ผลกระทบทำงลบต่อผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงิน
ของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ ได้ก ำหนดนโยบำยกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู และได้ตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตำมนโยบำย
ดงักลำ่วเรียบร้อยแล้ว (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนที่ 2.4 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน หวัข้อ 16.1.2.2 
16.1.2.2 การวิเคราะห์ฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และ 31 มีนาคม 2559 (3) ลูกหนีก้ารค้า
และลูกหนีอื้น่) และได้ก ำหนดให้ฝ่ำยงำนท่ีเก่ียวข้องติดตำมลกูหนีอ้ยำ่งสม ่ำเสมอ 

3.1.10 ความเสี่ยงจากแนวโน้มต้นทุนค่าแรงที่เพิ่มสูงขึน้ 

ในปี 2556 2557 และ 2558 ต้นทนุคำ่แรงของบริษัทฯ คิดเป็นประมำณร้อยละ 15 - 18 ของต้นทนุกำรผลติทัง้หมด ที่
ผ่ำนมำอตัรำค่ำแรงของประเทศไทยปรับเพิ่มสงูขึน้อยำ่งต่อเนื่อง บริษัทฯ จึงไม่สำมำรถรับรองได้วำ่ อตัรำค่ำแรงของประเทศ
ไทยจะไม่ปรับตวัสงูขึน้อีกในอนำคต ดงันัน้หำกอตัรำค่ำแรงของประเทศไทยยงัปรับเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องอำจจะท ำให้ต้นทุน
ค่ำแรงของบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้ และบริษัทฯ อำจจะไม่สำมำรถผลกัภำระต้นทนุที่เพิ่มขึน้ให้แก่ลกูค้ำทัง้หมด ดงันัน้หำกต้นทนุ
คำ่แรงของบริษัทฯ เพิ่มสงูขึน้อำจสง่ผลกระทบทำงลบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ 
อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อย่ำงไรก็ตำม ที่ผ่ำนมำบริษัทฯ มีนโยบำยที่จะพฒันำกระบวนกำรผลิตให้มีประสิทธิภำพเพิ่มขึน้ผ่ำนกำรใช้ระบบ
เคร่ืองจกัรอตัโนมตัิ ซึ่งจะช่วยลดกำรพึ่งพิงแรงงำน และเพิ่มประสิทธิภำพในกำรผลิต (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมใน
ส่วนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ หวัข้อ 1.1.2.1 กลยุทธ์ในการด าเนินงานของบริษัทฯ ข้อ (ง) พฒันากระบวนการผลิตให้มี
ประสิทธิภาพเพ่ิมข้ึนผ่านการใช้ระบบเคร่ืองจกัรอตัโนมติั (Automation)) 
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3.1.11 ความเสี่ยงจากสภาวะการแข่งขันในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายถุงยางอนามัย 

ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมยัทัง้ในและต่ำงประเทศมีกำรแข่งขนัที่รุนแรง ทัง้จำกผู้ประกอบกำรที่มีอยู่ใน
ปัจจุบัน และผู้ประกอบกำรใหม่ที่อำจจะเข้ำมำแข่งขันในตลำด คู่แข่งที่ส ำคัญเหล่ำนีอ้ำจมีศักยภำพในด้ำนเงินทุน และ
ควำมสำมำรถในด้ำนกำรผลิต และกำรด ำเนินกำรด้ำนกำรตลำดที่ดีกวำ่บริษัทฯ ซึ่งกำรแข่งขนัที่รุนแรงนีอ้ำจสง่ผลกระทบทำง
ลบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ เช่ือว่ำปัจจุบนับริษัทฯ มีจุดแข็ง คือ (1) บริษัทฯ มีเคร่ืองหมำยกำรค้ำที่แข็งแกร่ง และเป็นที่
ยอมรับของผู้บริโภค ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM ของบริษัทฯ (2) โรงงำนของบริษัทฯ มีก ำลงักำรผลิตสงูที่สดุแหง่
หนึ่งของโลก และสำมำรถผลิตถุงยำงอนำมยัได้อย่ำงมีคุณภำพ (3) บริษัทฯ เลือกสถำนที่ตัง้โรงงำนที่สร้ำงควำมได้เปรียบ
ทำงกำรแขง่ขนั (4) บริษัทฯ เป็นผู้น ำด้ำนนวตักรรมผลติภณัฑ์เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลกูค้ำ (5) บริษัทฯ มีศกัยภำพใน
กำรสร้ำงและพัฒนำเคร่ืองจักรด้วยตนเอง และ (6) บริษัทฯ เป็นผู้ ผลิตที่มีคุณภำพ และได้รับกำรรับรองมำตรฐำนจำก
หนว่ยงำนในประเทศและองค์กรสำกล (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนที ่2.2 การประกอบธุรกิจ หวัข้อ 1.1.2.2 จุด
แข็งของบริษัทฯ) โดยจดุแข็งดงักลำ่วจะท ำให้บริษัทฯ สำมำรถแขง่ขนัในธุรกิจผลติและจ ำหนำ่ยถงุยำงอนำมยัได้ 

3.1.12 ความเสี่ยงด้านการขนส่ง 

กำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ต้องพึ่งพำกำรขนส่งวตัถดุิบจำกแหล่งวตัถุดิบไปยงัโรงงำนผลิตของบริษัทฯ และกำร
ขนสง่สนิค้ำจำกโรงงำนผลติของบริษัทฯ ไปยงัลกูค้ำ โดยกำรขนสง่ทำงเรือ ทำงบก และทำงอำกำศ ดงันัน้หำกมีเหตกุำรณ์ที่ท ำ
ให้บริษัทฯ ไม่สำมำรถใช้งำนช่องทำงกำรขนสง่ดงักลำ่วได้ตำมปกติเนื่องจำกเหตภุยัพิบตัิทำงธรรมชำติ สภำพภมูิอำกำศ หรือ
จำกเหตุกำรณ์อื่นๆ เช่น กำรประท้วง และอุบตัิเหตุ และบริษัทฯ ไม่สำมำรถแก้ปัญหำดงักล่ำวได้อย่ำงทนัท่วงที เหตุกำรณ์
ดงักลำ่วอำจสง่ผลกระทบในทำงลบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั  

อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ ตระหนกัถึงควำมเสีย่งด้ำนกำรขนสง่ บริษัทฯ จึงได้เลอืกตัง้โรงงำนผลติที่นิคมอตุสำหกรรมป่ิน
ทอง จังหวดัชลบุรี และนิคมอุตสำหกรรมแหลมฉบงั จังหวดัชลบุรี ซึ่งตัง้อยู่ใกล้ท่ำเรือน ำ้ลึกแหลมฉบงั โดยที่ผ่ำนมำบริเวณ
ดงักลำ่วมกัจะไมค่่อยได้รับผลกระทบจำกภยัธรรมชำติ และไม่ได้รับผลกระทบจำกเหตอุทุกภยัครัง้ใหญ่ในปี 2554 นอกจำกนี ้
บริษัทฯ มีนโยบำยในกำรจัดจ้ำงผู้ รับจ้ำงขนส่งภำยนอกที่มีคณุภำพและเช่ือถือได้ และมีกำรท ำประกันภยัซึ่งครอบคลมุถึง
ควำมเสยีหำยที่อำจเกิดขึน้จำกกำรขนสง่ 

3.1.13 ความเสี่ยงจากการพึ่งพาผู้บริหารหลักและพนักงานที่มีความสามารถ 

 ควำมส ำเร็จของบริษัทฯ ขึน้อยู่กับควำมสำมำรถของบริษัทฯ ในกำรจูงใจและรักษำผู้บริหำรหลกัและพนกังำนที่มี
ควำมรู้ ควำมเข้ำใจ และมีประสบกำรณ์ในกำรท ำงำน ซึ่งบุคคลเหล่ำนีร้วมถึง ผู้บริหำรระดับอำวุโส พนักงำนซึ่งมีควำม
ประสบกำรณ์ในกำรผลิต กำรท ำกำรตลำด และกำรจ ำหน่ำยทัง้ในและต่ำงประเทศ บริษัทฯ จึงมีควำมจ ำเป็นที่จะต้องมี
พนกังำนท่ีมีประสบกำรณ์ และมีควำมรู้ควำมสำมำรถ โดยบริษัทฯ ได้ฝึกอบรมพนกังำนของบริษัทฯ อยำ่งสม ่ำเสมอ อยำ่งไรก็
ดี หำกบริษัทฯ ไม่สำมำรถรักษำทีมผู้บริหำรและพนกังำนที่มีควำมสำมำรถไว้ได้ หรือไม่สำมำรถหำบุคลำกรมำทดแทนได้
ภำยในเวลำที่เหมำะสมอำจสง่ผลกระทบในทำงลบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ 
อยำ่งมีนยัส ำคญั 
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 อยำ่งไรก็ตำม บริษัทฯ ตระหนกัถึงควำมส ำคญัในกำรจงูใจและรักษำทรัพยำกรบคุคลของบริษัทฯ และมุง่เน้นพฒันำ
ควำมสำมำรถและควำมรับผิดชอบของบุคลำกร กำรวำงแนวทำงอำชีพ (Career Path) ของบุคคลแต่ละระดบัอย่ำงชดัเจน 
รวมทัง้กำรจดัสรรผลตอบแทนที่เหมำะสมกบัควำมรู้ ควำมสำมำรถของแต่ละบุคคล และเทียบเคียงกบัผู้ประกอบกำรรำยอื่น 
นอกจำกนี ้บริษัทฯ มีกำรสรรหำพนักงำนใหม่อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อทดแทนบุคคลกรที่สูญเสียไป เพื่อให้บริษัทฯ มีบุคลำกร
เพียงพอสอดคล้องกบัแผนกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 

3.1.14 ความเสี่ยงจากการไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขของใบอนุญาตต่างๆ ได้อย่างครบถ้วน 

 ในปัจจุบนับริษัทฯ ได้รับใบอนุญำต และใบรับรองต่ำงๆ ที่จ ำเป็นส ำหรับกำรผลิตผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ และกำร
ด ำเนินธุรกิจผลติและจ ำหนำ่ยถงุยำงอนำมยัและผลติภณัฑ์ที่เก่ียวข้องของบริษัทฯ ใบอนญุำตและกำรรับรองตำ่งๆ เหลำ่นีต้้อง
มีกำรตอ่อำย ุและ/หรือได้รับกำรประเมินใหมต่ำมรอบระยะเวลำที่ก ำหนดโดยหน่วยงำนที่เก่ียวข้อง โดยบริษัทฯ จะด ำเนินกำร
ขอตอ่อำยตุำมที่กฎหมำย และระเบียบข้อบงัคบัก ำหนด  

อย่ำงไรก็ดี มำตรฐำนของกำรต่ออำยใุบอนญุำต หรือกำรประเมินใหม่ดงักลำ่วอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงเป็นครัง้ครำว 
ดงันัน้บริษัทฯ ไม่สำมำรถรับรองได้ว่ำ บริษัทฯ จะสำมำรถต่ออำยใุบอนญุำต และใบรับรองดงักลำ่วได้ทัง้หมด หรือทนัท่วงที 
กำรที่บริษัทฯ ไม่สำมำรถต่ออำยใุบอนุญำต หรือใบรับรองใดๆ ซึ่งมีควำมส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อำจส่งผล
กระทบในทำงลบตอ่กำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน ฐำนะทำงกำรเงิน และโอกำสทำงธุรกิจของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

นอกจำกนี ้บริษัทฯ อำจต้องด ำเนินกำรเพื่อให้ได้มำซึ่งใบอนุญำตหรือใบรับรองเพิ่มเติม หำกกำรตีควำมกฎหมำย
ปัจจบุนัมีกำรเปลีย่นแปลง หรือมีกำรออกกฎหมำยใหมใ่นอนำคต ซึง่บริษัทฯ ไมส่ำมำรถรับรองได้วำ่ บริษัทฯ จะด ำเนินกำรให้
ได้มำซึง่ใบอนญุำต หรือกำรรับรองเพิ่มเติมดงักลำ่วได้ นอกจำกนี ้กำรได้มำซึง่ใบอนญุำต หรือกำรรับรองเพิ่มเติมดงักลำ่ว อำจ
มีต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยเพิ่มขึน้จ ำนวนมำก ซึ่งอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน ฐำนะทำง
กำรเงิน และโอกำสทำงธุรกิจของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

 ที่ผำ่นมำ แม้วำ่กฎระเบียบ กฎหมำย และมำตรฐำนท่ีเก่ียวข้องกบักำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ทัง้ในและตำ่งประเทศ
มีกำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงต่อเนื่อง และบริษัทฯ ได้ปรับเปลี่ยนกระบวนกำรผลิต และกำรด ำเนินธุรกิจให้สอดคล้องกับกำร
เปลี่ยนแปลงดงักลำ่ว จึงท ำให้ในปัจจบุนั บริษัทฯ สำมำรถจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ให้แก่ลกูค้ำได้กวำ่ 100 ประเทศทัว่
โลก โดยเฉพำะในประเทศที่มีกฎเกณฑ์น ำเข้ำสนิค้ำที่เข้มงวด เช่น ประเทศสหรัฐอเมริกำ ประเทศในสหภำพยโุรป และประเทศ
ญ่ีปุ่ น เป็นต้น นอกจำกนี ้ผู้บริหำรของบริษัทฯ ได้แก่ คณุเกศณี วรรณเกษม และคณุทศพร นิลก ำแหง ยงัด ำรงเป็นผู้ทรงคณุวฒุิ
ของคณะกรรมกำรวิชำกำรคณะที่ 473 มำตรฐำนถุงยำงอนำมยั เพื่อท ำหน้ำที่จัดท ำร่ำงมำตรฐำนผลิตภณัฑ์อุตสำหกรรม
ถงุยำงอนำมยั และปฏิบตัิงำนทำงวิชำกำรอื่นๆ ที่เก่ียวกบัมำตรฐำนนีเ้พื่อเสนอคณะกรรมกำรมำตรฐำนผลติภณัฑ์อตุสำหกรรม 
สง่ผลให้บริษัทฯ สำมำรถติดตำมแนวโน้ม/กำรเปลีย่นแปลงของกฏหมำยที่เก่ียวข้องได้อยำ่งสม ่ำเสมอ  

3.1.15 ความเสี่ยงจากการไม่สามารถขึน้ทะเบียนหรือต่ออายุทะเบียนผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ 

ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ จ ำเป็นต้องได้รับกำรขึน้ทะเบียนผลิตภัณฑ์กับหน่วยงำนที่ก ำกับดูแลในแต่ละประเทศที่
จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ ดังนัน้หำกตวัแทนจ ำหน่ำย และ/หรือผู้ จัดจ ำหน่ำยท้องถ่ินในประเทศต่ำงของบริษัทฯ ไม่
สำมำรถขึน้ทะเบียนหรือตอ่อำยทุะเบียนผลติภณัฑ์ด้วยเหตผุลใดก็ตำม อำจสง่ผลให้บริษัทฯ ไมส่ำมำรถจ ำหนำ่ยผลติภณัฑ์ใน
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ประเทศดงักลำ่วได้ และอำจสง่ผลกระทบในทำงลบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ ผลกำรด ำเนินงำน ฐำนะทำงกำรเงิน และโอกำสทำง
ธุรกิจของบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

 อยำ่งไรก็ตำม ที่ผำ่นมำบริษัทฯ ได้พยำยำมเลอืกสรรตวัแทนจ ำหนำ่ย และ/หรือผู้จดัจ ำหนำ่ยท้องถ่ินในตำ่งประเทศที่
มีควำมสำมำรถ ซึ่งตวัแทนจ ำหน่ำย และ/หรือผู้จดัจ ำหน่ำยท้องถ่ินในตำ่งประเทศสว่นใหญ่มีควำมเข้ำใจ และมีประสบกำรณ์
ในกำรขึน้ทะเบียนหรือตอ่อำยทุะเบียนผลิตภณัฑ์ในประเทศนัน้ๆ โดยหนว่ยงำนจดแจ้งส ำนกังำนคณะกรรมกำรอำหำรและยำ 
(Regulatory Affair) ของบริษัทฯ จะท ำหน้ำที่ช่วยเหลือและอ ำนวยควำมสะดวกแก่ตวัแทนจ ำหน่ำย และ/หรือผู้จัดจ ำหน่ำย
ท้องถ่ินในตำ่งประเทศในกำรขึน้ทะเบียนหรือตอ่อำยทุะเบียนผลติภณัฑ์ของบริษัทฯ ในต่ำงประเทศ  

3.1.16 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคและสินค้าทดแทน 

พฤติกรรมของผู้บริโภคในกำรใช้ถงุยำงอนำมยัเป็นปัจจัยส ำคญัในกำรก ำหนดควำมต้องกำรใช้ถงุยำงอนำมยั โดย
พฤติกรรมของผู้บริโภคอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงไปตำม (1) กำรเปลี่ยนแปลงทศันคติของผู้บริโภคต่อกำรใช้ถงุยำงอนำมยั (2) 
กำรได้รับข้อมลูข่ำวสำรเร่ืองโรคติดต่อทำงเพศสมัพนัธ์ และ (3) กำรเข้ำถึงถงุยำงอนำมยั เป็นต้น บริษัทฯ จึงมีควำมเสีย่งจำก
กำรที่ผู้บริโภคมีกำรเปลีย่นแปลงพฤติกรรม ซึ่งหำกผู้บริโภคมีพฤติกรรมกำรใช้ถงุยำงอนำมยัลดลง อำจสง่ผลให้ปริมำณควำม
ต้องกำรซือ้ถงุยำงอนำมยัของบริษัทฯ ลดลง และอำจสง่ผลกระทบในทำงลบตอ่ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินบริษัท
ฯ อย่ำงมีนยัส ำคญั นอกจำกนี ้ในอนำคตหำกมีกำรพฒันำสินค้ำทดแทนถงุยำงอนำมยั สินค้ำทดแทนนีอ้ำจจะสง่ผลให้ควำม
ต้องกำรใช้ถงุยำงอนำมยัลดลง และอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินบริษัทฯ อย่ำงมี
นยัส ำคญั  

อย่ำงไรก็ตำม ที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ยงัไม่เคยได้รับผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภค หรือกำรผลิต
สนิค้ำทดแทนอยำ่งมีนยัส ำคญั ซึง่ในปัจจบุนักำรใช้ถงุยำงอนำมยัยงัเป็นวิธีลดโอกำสกำรติดโรคติดตอ่ทำงเพศสมัพนัธ์ที่ดีที่สดุ
วิธีหนึง่ รวมทัง้เป็นวิธีกำรคมุก ำเนิดที่มีประสทิธิภำพในรำคำที่ผู้บริโภคสำมำรถเข้ำถึงได้  

3.1.17 ความเสี่ยงจากการพัฒนายารักษาหรือวัคซีนรักษาเชือ้ไวรัสเอชไอวี (HIV) 

ในอนำคตหำกมีกำรพฒันำยำรักษำหรือวคัซีนรักษำเชือ้ไวรัสเอชไอวี (HIV) ให้หำยขำดได้ส ำเร็จ กำรค้นพบดงักลำ่ว
อำจสง่ผลกระทบควำมต้องกำรใช้ถงุยำงอนำมยั และอำจสง่ผลกระทบในทำงลบต่อผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงิน
บริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อย่ำงไรก็ตำม ในปัจจุบนักำรใช้ถงุยำงอนำมยัยงัเป็นวิธีกำรป้องกนักำรติดเชือ้ไวรัสเอชไอวีที่ดีที่สดุวิธีหนึ่ง และยงั
ช่วยป้องกนัโรคติดตอ่ทำงเพศสมัพนัธ์ที่มีประสทิธิภำพในรำคำที่ผู้บริโภคสำมำรถเข้ำถึงได้ 

3.1.18 ความเสี่ยงจากการที่กรมธรรม์ประกันภัยของบริษัทฯ อาจไม่ครอบคลุมความเสี่ยงจากความเสียหายของ
บริษัทฯ ได้ทัง้หมด 

แม้ว่ำบริษัทฯ จะมีนโยบำยท ำประกันภัยที่เ ก่ียวเนื่องกับกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อลดควำมเสี่ยงอัน
เนื่องมำจำกควำมสญูเสยี และ/หรือควำมเสยีหำยของสนิทรัพย์หลกัของบริษัทฯ อยำ่งไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีควำมเสีย่งจำกกำร
ที่กรมธรรม์ประกนัภยัไม่ครอบคลมุควำมสญูเสีย และ/หรือควำมเสียหำยสืบเนื่องทัง้หมด เช่น ควำมเสียหำยซึ่งเกิดขึน้จำก
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สงครำมและภยัก่อกำรร้ำย หรือในกรณีที่มลูคำ่ควำมเสยีหำยมำกกวำ่จ ำนวนเงินประกนัภยั และบริษัทฯ อำจมีควำมเสีย่งจำก
กำรที่บริษัทประกนัภยัไม่สำมำรถจ่ำยค่ำสินไหมทดแทนตำมที่ระบไุว้ในกรมธรรม์ได้ นอกจำกนี ้บริษัทฯ อำจมีควำมเสี่ยงที่ไม่
สำมำรถตอ่กรมธรรม์ได้ในรำคำที่เหมำะสมหำกรำคำของกรมธรรม์ปรับตวัสงูขึน้ หรือบริษัทฯ อำจจะไมส่ำมำรถตอ่กรมธรรม์ได้
เลย ซึง่ทัง้หมดอำจสง่ผลกระทบในทำงลบตอ่ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

3.1.19 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย กฎเกณฑ์และระเบียบทางการที่ เกี่ยวข้องกับการประกอบธุรกิจ
ของบริษัทฯ 

ธุรกิจกำรผลิต และจ ำหน่ำยถงุยำงอนำมยัอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดแูลตำมหลกัเกณฑ์ทำงกฎหมำยและระเบียบของ
หนว่ยงำนท่ีเก่ียวข้องที่ส ำคญั ได้แก่ พระรำชบญัญตัิเคร่ืองมือแพทย์ พ.ศ. 2551 (“พ.ร.บ. เคร่ืองมือแพทย์”) พระรำชบญัญตัิยำ 
พ.ศ. 2510 (และที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ.ยำ”) รวมทัง้ประกำศและกฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้องของกระทรวงสำธำรณสขุ หลกัเกณฑ์
ทำงกฎหมำยดงักลำ่วก ำหนดข้อจ ำกดัเก่ียวกบั ฉลำก กำรโฆษณำ และกำรท ำกำรตลำดถงุยำงอนำมยั เช่น กำรแสดงฉลำกบน
ภำชนะบรรจุถงุยำงอนำมยั ดงันัน้ หำกกฎหมำยหรือระเบียบของหน่วยงำนที่เก่ียวข้อง หรือกำรก ำหนดเง่ือนไขในกำรปฎิบตัิ
ตำมใบอนญุำตตำ่งๆ มีกำรเปลีย่นแปลงที่เข้มงวดขึน้ อำจสง่ผลให้บริษัทฯ มีคำ่ใช้จ่ำยมำกขึน้ในกำรปรับเปลีย่นกำรด ำเนนิงำน 
และอำจสง่ผลกระทบตอ่ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินบริษัทฯ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ได้ท ำกำรศึกษำ และติดตำมกำรเปลี่ยนแปลงกฎหมำยและระเบียบตำ่งๆ ที่อำจเกิดขึน้อยำ่ง
ต่อเนื่อง เพื่อเตรียมควำมพร้อมส ำหรับกำรปรับเปลี่ยนกำรด ำเนินงำนให้สอดคล้องกบักำรเปลี่ยนแปลงกฎหมำยและระเบียบ
ตำ่งๆ ท่ีอำจเกิดขึน้ ควบคูไ่ปกบักำรศกึษำภำวะตลำดอย่ำงสม ่ำเสมอ  

3.1.20 ความเสี่ยงจากการสูญเสียสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ได้รับจากส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน  
("บีโอไอ") 

บริษัทฯ ได้รับอนุมตัิสิทธิประโยชน์ทำงภำษีจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน ("บีโอไอ") โดยให้สิทธิ
ประโยชน์ภำยใต้เง่ือนไขที่ก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนที ่2.2 การประกอบธุรกิจ หวัข้อ 
2.3 สิทธิประโยชน์ทางภาษีอากร) 

ในอนำคตบริษัทฯ อำจไม่สำมำรถปฏิบัติตำมข้อก ำหนดและเง่ือนไขทุกข้อภำยใต้กำรอนุมัติจำกบีโอไอได้  
กำรไม่ปฏิบตัิตำมข้อก ำหนดและเง่ือนไขภำยใต้กำรอนมุตัิจำกบีโอไออำจท ำให้บริษัทฯ เสียสิทธิประโยชน์ทำงภำษีและสิทธิ
ประโยชน์ที่ได้รับอนุมตัิจำกบีโอไอ ทัง้นีก้ำรสญูเสียสิทธิประโยชน์ดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อผลกำรด ำเนินงำน 
และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อย่ำงมีนยัส ำคญั 

อย่ำงไรก็ตำม จนถึงปัจจบุนับริษัทฯ ไม่เคยประสบปัญหำในกำรปฏิบตัิตำมข้อก ำหนดและเง่ือนไขภำยใต้กำรอนมุตัิ
จำกบีโอไอแตอ่ยำ่งใด  
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3.2 ความเสี่ยงเกี่ยวกับเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม  

3.2.1 สภาพเศรษฐกิจ การเมือง สังคม และนโยบายของรัฐบาลในตลาดที่ส าคัญบางแห่งอาจส่งผลกระทบต่อ
ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงนิ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ 

ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรำยได้มำจำกตำ่งประเทศ คิดเป็นประมำณร้อยละ 90.3 ร้อยละ 92.6 และร้อย
ละ 92.7 ของรำยได้จำกกำรขำยสนิค้ำรวมของบริษัทฯ ตำมล ำดบั ดงันัน้ ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ตลอดจนกำร
เติบโตของธุรกิจของบริษัทฯ อำจได้รับผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญัจำกกำรพฒันำด้ำนเศรษฐกิจ กำรเมือง และกฎหมำยในแต่
ละประเทศที่บริษัทฯ จ ำหนำ่ยผลติภณัฑ์ของบริษัทฯควำมเสีย่งในกำรด ำเนินธุรกิจในประเทศดงักลำ่ว ที่อำจมีผลกระทบอย่ำง
มีนยัส ำคญัตอ่ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ สำมำรถสรุปได้ดงันี ้

‐ สภำพควำมไม่มัน่คงทำงกำรเมืองซึ่งยงัไม่มีข้อยุติ สงครำม กำรก่อควำมไม่สงบ และกำรเป็นปรปักษ์ในบำง
ประเทศและภมูิภำคในอนำคต 

‐ ระบบกฎหมำยที่ยงัไมไ่ด้รับกำรพฒันำ 
‐ ควำมไมแ่นน่อนทำงเศรษฐกิจในตลำดตำ่งประเทศ 
‐ ผลกระทบของภำวะเงินเฟ้อ 
‐ ภยัธรรมชำติ 
‐ กำรไมส่ำมำรถเข้ำถึงทรัพยำกรบคุคลในประเทศดงักลำ่ว 
‐ กำรด ำเนินกำรทำงรำชกำร เช่น กำรเปลี่ยนแปลงกฎหมำยและข้อบงัคบัทัว่ไป กำรควบคุมอตัรำแลกเปลี่ยน 

และควำมยุง่ยำกในกำรบงัคบัสทิธิตำมสญัญำ เป็นต้น 
‐ ข้อจ ำกดัในกำรลงทนุในบำงประเทศ และ 
‐ กำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรค้ำทั่วโลก เช่น กำรคว ่ำบำตร และกำรสัง่ห้ำมค้ำขำยที่ก ำหนดโดยประเทศ

สหรัฐอเมริกำ และประเทศอื่นๆ เป็นต้น 
 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ติดตำมแนวโน้ม/กำรเปลี่ยนแปลงสภำพเศรษฐกิจ กำรเมือง สงัคม และนโยบำยของรัฐบำล

ในตลำดที่ส ำคัญอย่ำงสม ่ำเสมอ เพื่อเตรียมควำมพร้อมส ำหรับกำรปรับเปลี่ยนกำรด ำเนินงำนให้สอดคล้องกับกำร
เปลี่ยนแปลงที่อำจเกิดขึน้ ตลอดจนบริษัทฯ ได้มีนโยบำยที่จะเพิ่มฐำนลกูค้ำในประเทศใหม่ๆ อย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้ในปัจจุบนั
บริษัทฯ มีฐำนลกูค้ำในกวำ่ 100 ประเทศทัว่โลก 

3.2.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 

ในปี 2556 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ในต่ำงประเทศจ ำนวน 950.9 
ล้ำนบำท 1,095.4 ล้ำนบำท และ 1,207.1 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 90.3 ร้อยละ 92.6 และร้อยละ 92.7 ของรำยได้จำกกำรขำย
สินค้ำรวม ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ถงุยำงอนำมยัที่บริษัทฯ สง่ออกสว่นใหญ่จะขำยเป็นเงินสกุลดอลลำร์สหรัฐ ในขณะที่วตัถดุิบเกือบ
ทัง้หมดเป็นกำรจดัซือ้จำกในประเทศเป็นเงินสกลุบำท ดงันัน้ หำกเงินบำทมีแนวโน้มแข็งคำ่ขึน้ รำยได้จำกกำรสง่ออกเมื่อแปลง
ค่ำเป็นเงินบำทจะลดลง ซึ่งอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อย่ำงมี
นยัส ำคญั 
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อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ตระหนกัถึงควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลีย่นเงินตรำตำ่งประเทศ บริษัทฯ จึง
ติดตำมกำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนอย่ำงใกล้ชิด และวิเครำะห์แนวโน้มกำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำแลกเปลีย่นอยำ่ง
ต่อเนื่อง ในกรณีที่บริษัทฯ คำดว่ำเงินบำทมีแนวโน้มที่จะแข็งค่ำขึน้อย่ำงรวดเร็วเมื่อเทียบกบัเงินสกุลดอลลำร์สหรัฐ บริษัทฯ 
อำจพิจำรณำป้องกันควำมเสี่ยงจำกกำรผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนด้วยกำรเข้ำท ำสัญญำตรำสำรอนุพันธ์ด้ำนอัตรำ
แลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Derivative Contracts) ซึ่งบริษัทฯ ได้จัดตัง้คณะท ำงำนบริหำรควำมเสี่ยง เพื่อท ำหน้ำที่
กลัน่กรองนโยบำยและแนวทำงกำรบริหำรควำมเสีย่งในด้ำนตำ่งๆ ซึ่งรวมถึงควำมเสีย่งด้ำนอตัรำแลกเปลีย่น เพื่อป้องกนัควำม
เสีย่งด้ำนตำ่งๆ ให้อยูใ่นระดบัท่ียอมรับได้ 

3.2.3 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ 

ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2559 บริษัทฯ มีเงินกู้ ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินคงค้ำงแบง่ตำมสกลุเงินกู้ยมื ได้แก่ เงินกู้สกลุเงิน

บำทจ ำนวน 50.3 ล้ำนบำท และเงินกู้สกุลเงินดอลลำร์จ ำนวน 990,000 ดอลลำร์ ซึ่งเงินกู้ดงักลำ่วมีกำรคิดอตัรำดอกเบีย้แบบ

ลอยตวั ดงันัน้ หำกอตัรำดอกเบีย้เงินกู้ยืมมีกำรเปลี่ยนแปลงไปอยำ่งมีนยัส ำคญั ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของ

บริษัทฯ อำจสง่ผลกระทบ อยำ่งมีนยัส ำคญั 

อยำ่งไรก็ตำม ที่ผำ่นมำบริษัทฯ มีกำรวำงแผนกำรกู้ยืมเงินจำกสถำบนักำรเงินและติดตำมกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำ
ดอกเบีย้อย่ำงสม ่ำเสมอ นอกจำกนี ้ภำยหลงักำรเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ บริษัทฯ จะสำมำรถเข้ำถึงช่องทำงระดม
ทนุที่หลำกหลำยได้มำกขึน้ 

3.3 ความเสี่ยงจากการถอืหุ้นของบริษัทฯ  

3.3.1 ความเสี่ยงจากการน าหุ้นสามัญของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

บริษัทฯ มีควำมประสงค์จะเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนทัว่ไปในครัง้นี ้ก่อนที่จะรับทรำบผลกำรพิจำรณำของ
ตลำดหลกัทรัพย์ฯ เก่ียวกบักำรน ำหุ้นสำมญัของบริษัทฯ เข้ำเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้
ยื่นค ำขออนุญำตน ำหุ้นสำมญัเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ แล้วเมื่อวนัที่ [●] ซึ่งบริษัทหลกัทรัพย์ กสิกรไทย จ ำกัด 
(มหำชน) ในฐำนะที่ปรึกษำทำงกำรเงินของบริษัทฯ ได้พิจำรณำคุณสมบัติของบริษัทฯ ในเบือ้งต้นแล้วพบว่ำ บริษัทฯ มี
คณุสมบตัิครบถ้วนที่จะสำมำรถเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ได้ตำมข้อบงัคบัของตลำดหลกัทรัพย์ฯ เร่ือง กำรรับหุ้น
สำมญั หรือหุ้นบริุมสิทธ์ิเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน ลงวนัที่ 22 มกรำคม 2554 (และที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ 
ยงัคงมีควำมไมแ่นน่อนที่จะได้รับอนญุำตจำกตลำดหลกัทรัพย์ฯ ให้เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน ดงันัน้  ผู้ลงทนุอำจมีควำมเสีย่ง
เก่ียวกบัสภำพคลอ่งในกำรซือ้ขำยหุ้นสำมญัของบริษัทฯ ในตลำดรอง และอำจไม่ได้รับผลตอบแทนจำกกำรขำยหุ้นสำมญัได้
ตำมรำคำที่คำดกำรณ์ไว้หำกหุ้นสำมญัของบริษัทฯ ไมส่ำมำรถเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ได้ 

3.3.2 ราคาหุ้นสามัญของบริษัทฯ อาจผันผวน ซ่ึงก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญต่อผู้ลงทุนที่ซือ้หุ้นสามัญ
ของบริษัทฯ ในการเสนอขายหุ้นครัง้นี ้

รำคำหุ้นสำมญัของบริษัทฯ ภำยหลงัจำกกำรเสนอขำยหุ้นครัง้นีอ้ำจขึน้ลงอย่ำงผนัผวนทัง้นีข้ึน้อยู่กับปัจจยัหลำย
ประกำรท่ีบริษัทฯ อำจไมส่ำมำรถควบคมุได้ซึง่ ได้แก่ 
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‐ นกัวิเครำะห์เปลี่ยนแปลงประมำณกำรผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และค ำแนะน ำให้ซือ้หรือขำยหุ้นสำมญั
ของบริษัทฯ 

‐ ภำวะเศรษฐกิจ ตลำดทนุ และกำรเมืองทัง้ในและตำ่งประเทศ 

‐ ควำมแตกต่ำงระหว่ำงผลประกอบกำรทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนที่แท้จริงกบัผลประกอบกำรทำงกำร
เงินและผลกำรด ำเนินงำนท่ีผู้ลงทนุและนกัวิเครำะห์คำดหวงั 

‐ ควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลีย่นเงินตรำตำ่งประเทศ 

‐ กำรขำยหรือจะขำยหุ้นเป็นจ ำนวนมำกของผู้ ถือหุ้นปัจจบุนั 

‐ กำรเปลีย่นแปลงเง่ือนไขตำ่งๆ ที่มีผลกระทบตอ่อตุสำหกรรม สภำพเศรษฐกิจโดยทัว่ไปหรือบรรยำกำศในตลำด
หุ้นหรือเหตกุำรณ์หรือปัจจยัอื่นๆ 

‐ กำรเปลีย่นแปลงกฎระเบียบและกฎหมำยที่เก่ียวข้อง 

‐ กำรประกำศข้อมลูของบริษัทอื่นที่อยูใ่นอตุสำหกรรมเดียวกบับริษัทฯ 

‐ กำรเปลีย่นแปลงกำรประเมินมลูคำ่ตลำดและรำคำหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ซึง่ด ำเนินธุรกิจ
คล้ำยคลงึกบับริษัทฯ 

‐ ควำมผนัผวนของรำคำหุ้นในตลำดหลกัทรัพย์ฯ 

‐ ควำมเสีย่งอื่นๆ ที่อำจสง่ผลกระทบตอ่ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 

ปัจจยัตำ่งๆ ข้ำงต้นรวมทัง้ปัจจยัอื่นๆ อำจสง่ผลให้รำคำตลำดและควำมต้องกำรซือ้หุ้นสำมญัของบริษัทฯ มีควำมผนั
ผวนสงู ซึ่งอำจจ ำกดัหรือขดัขวำงมิให้ผู้ลงทนุสำมำรถขำยหุ้นสำมญัของบริษัทฯ ได้ในรำคำที่เหมำะสม และอำจสง่ผลกระทบ
ในทำงลบตอ่สภำพคลอ่งของหุ้นสำมญัของบริษัทฯ  

3.3.3 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทฯ หรือผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ขายหุ้นภายหลังจากการเสนอขายหุ้นครัง้นี ้
และการมีหุ้นของบริษัทฯ จ านวนมากเพื่อการขายอาจมีผลท าให้ราคาหุ้นของบริษัทฯ ลดลง 

บริษัทฯ จะปฏิบตัิตำมข้อบงัคบัตลำดหลกัทรัพย์ฯ เร่ือง กำรรับหุ้นสำมญัหรือหุ้นบริุมสิทธิเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน 
พ.ศ. 2558 ซึ่งก ำหนดไว้ว่ำหุ้นของบริษัทฯ ในสดัส่วนรวมร้อยละ 55 ของทุนจดทะเบียนภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อ
ประชำชน ซึง่รวมถึงหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหำรและผู้ ถือหุ้นท่ีถือหุ้นเกินกวำ่ร้อยละ 5 หรือหุ้นท่ีถือโดยผู้ ถือหุ้นเดิมรำยอื่น ๆ ในกรณีที่
จ ำนวนหุ้นที่ถือโดยผู้ บริหำรและผู้ ถือหุ้ นที่ถือหุ้นเกินกว่ำร้อยละ 5 มีจ ำนวนน้อยกว่ำร้อยละ 55 จะถูกห้ำมมิให้ขำยเป็น
ระยะเวลำ 1 ปีนบัแต่วนัที่หุ้นของบริษัทฯ เร่ิมท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ฯ อย่ำงไรก็ตำม หลงัจำกครบหกเดือนนบัจำก
วนัที่หุ้นของบริษัทฯ เร่ิมท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ผู้ ถือหุ้นดงักลำ่วอำจขำยหุ้นที่ถกูสัง่ห้ำมขำยได้ในจ ำนวนไม่เกิน
ร้อยละ 25 ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดที่ถกูสัง่ห้ำมขำย โดยหุ้นท่ีถกูสัง่ห้ำมขำยสว่นท่ีเหลอืจ ำนวนร้อยละ 75 จะสำมำรถท ำกำรขำย
ได้เมื่อครบก ำหนดระยะเวลำ 1 ปีนับแต่วันที่หุ้ นของบริษัทฯ เร่ิมท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ฯ ดังนัน้ เมื่อก ำหนด
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ระยะเวลำห้ำมขำยหุ้นสิน้สดุลง ผู้ลงทนุอำจได้รับผลกระทบในทำงลบจำกกำรท่ีรำคำตลำดของหุ้นลดลงเนื่องจำกมกีำรขำยหุ้น
ซึง่ก่อนหน้ำนีอ้ยูภ่ำยใต้ข้อจ ำกดักำรห้ำมขำยหุ้น 

กำรขำยหุ้นจ ำนวนมำกหรือกำรคำดกำรณ์วำ่จะมีกำรขำยหุ้นในจ ำนวนมำก (ถ้ำมี) อำจมีผลกระทบต่อรำคำซือ้ขำย
ของหุ้นของบริษัทฯ ซึง่บริษัทฯ ไมส่ำมำรถคำดกำรณ์ถึงผลกระทบ (ถ้ำมี) ของกำรขำยหุ้นในอนำคตหรือปริมำณหุ้นท่ีจะขำยใน
อนำคตวำ่จะมีผลกระทบตอ่ควำมเคลือ่นไหวของรำคำตลำดของหุ้นของบริษัทฯ ได้ 

3.3.4 ความเสี่ยงจากการมีผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ที่มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการบริหารงาน 

ภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นสำมญัในครัง้นี ้ครอบครัวดำรำรัตนโรจน์จะถือหุ้นในบริษัทฯ ทัง้ทำงตรง ผ่ำนบริษัท เจริญ
อกัษร โฮลดิง้ กรุ๊พ จ ำกดั และผ่ำน THK Investment Company Limited รวมกนัในสดัสว่นประมำณร้อยละ 75 ของหุ้นที่ออก
และจ ำหนำ่ยได้แล้วทัง้หมด และครอบครัวดำรำรัตนโรจน์ยงัคงด ำรงต ำแหนง่เป็นกรรมกำรผู้มีอ ำนำจลงนำม และผู้บริหำรของ
บริษัทฯ จึงท ำให้ครอบครัวดำรำรัตนโรจน์ในฐำนะผู้ ถือหุ้นใหญ่และผู้บริหำรมีอ ำนำจในกำรควบคมุกำรบริหำรจดักำรบริ ษัทฯ 
รวมถึงสำมำรถควบคมุกำรออกเสยีงลงคะแนนของที่ประชุมผู้ ถือหุ้นได้เกือบทัง้หมดไมว่ำ่จะเป็นเร่ืองกำรแตง่ตัง้กรรมกำร หรือ
กำรขอมติในเร่ืองที่ต้องใช้เสียงสว่นใหญ่ของที่ประชุมผู้ ถือหุ้น ยกเว้นเร่ืองที่กฎหมำยหรือข้อบงัคบัของบริษัทฯ ก ำหนดให้ต้อง
ได้รับเสยีง 3 ใน 4 ของที่ประชมุผู้ ถือหุ้น และเสยีงที่ครอบครัวดำรำรัตนโรจน์มีสว่นได้เสยีในกำรออกเสยีงลงคะแนน ดงันัน้ผู้ ถือ
หุ้นรำยอื่นจึงอำจไมส่ำมำรถรวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อตรวจสอบและถ่วงดลุเร่ืองที่ครอบครัวดำรำรัตนโรจน์เสนอได้ 

อย่ำงไรก็ตำม จำกโครงสร้ำงกำรจดักำรของบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วย คณะกรรมกำรบริษัท คณะกรรมกำรตรวจสอบ 
คณะกรรมกำรสรรหำและก ำหนดคำ่ตอบแทน และคณะกรรมกำรบริหำร โดยคณะกรรมกำรแตล่ะชดุจะมีกำรก ำหนดขอบเขต
อ ำนำจหน้ำที่อยำ่งชดัเจน ท ำให้บริษัทฯ มีควำมโปร่งใสในกำรบริหำรจดักำร และมีระบบที่ตรวจสอบได้ 

ทัง้นี ้ในปัจจุบันบริษัทฯ มีกรรมกำรอิสระทัง้หมด 3 ท่ำน ซึ่งกรรมกำรอิสระทุกท่ำนด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมกำร
ตรวจสอบ เพื่อเป็นกลไกในกำรตรวจสอบกำรด ำเนินงำนของคณะกรรมกำร นอกจำกนี ้บริษัทฯ ได้มีแนวปฎิบตัิเก่ียวกบักำรท ำ
รำยกำรระหว่ำงกัน หรือรำยกำรที่เก่ียวโยงกบักรรมกำร หรือผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือผู้มีอ ำนำจควบคุม รวมทัง้บุคคลที่อำจมี
ควำมขดัแย้งทำงผลประโยชน์ โดยบคุคลดงักลำ่วจะไมม่ีอ ำนำจอนมุตัิ และไมม่ีสทิธิออกเสยีงในกำรอนมุตัิท ำรำยกำรนัน้ๆ 

 


