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ส่วนที่  1 
สรุปข้อมูลส ำคัญ (Executive Summary) 

 
ข้อมลูสรุปนีเ้ป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรำยกำรข้อมลูกำรเสนอขำยหลักทรัพย์และหนังสือชีช้วน ซึ่งเป็นเพียงข้อมลูสรุปเก่ียวกับกำร
เสนอขำย ล ักษณะและควำมเสี ่ยงของบริษัทที ่ออกและเสนอขำยหลักทรัพย์ ( “บริษัทฯ”) ด ังนัน้  ผู้ ลงท ุนต้องศึกษำข้อมลูใน
รำยละเอียดจำกหนังสือชีช้วนฉบับเต็ม ซึ่งสำมำรถขอได้จำกผู้ จัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์และบริษัทฯ หรืออำจศึกษำข้อมลูได้จำกแบบ
แสดงรำยกำรข้อมลูและหนังสือชีช้วนที่บริษัทฯ ยื่นต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส ำนักงำน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ข้อมูลสรุปของกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่และหุ้นสำมัญเดิมต่อประชำชน  
บริษัท ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดัสตรี ้จ ำกัด (มหำชน) 

(ระยะเวลำกำรเสนอขำย: วันที่ []) 

ข้อมูลเก่ียวกับกำรเสนอขำย: 
ผู้ เสนอขำย: หุ้นสำมัญเพิ่มทุน 

บริษัท ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดัสตรี ้จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”)     
 หุ้นสำมัญเดิม 

THK Investment Company Limited 
ประเภทธุรกิจ:  ประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัยจำกน ำ้ยำงธรรมชำติและผลิตภัณฑ์ที่เก่ียวข้อง  
จ ำนวนที่เสนอขำย:  ไม่เกิน 75,000,000.0 หุ้น ซึ่งประกอบด้วย (1) หุ้นสำมัญเพิ่มทุนที่เสนอขำยโดยบริษัทฯ จ ำนวน 

37,500,000.0 หุ้น  และ (2) หุ้นสำม ัญเดิมที ่เสนอขำยโดยผู้ ถ ือหุ้น เด ิมของ ฯ ได้แก่ THK 
Investment Company Limited จ ำนวน 37,500,000.0 หุ้น  รวมค ิด เ ป็น ร้อยละ 25.0 ของ
จ ำนวนหุ้นสำมัญที่ออกและช ำระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่ม
ทุนในครัง้นี ้

สัดส่วนกำรเสนอขำยหุ้น:  
ประเภทผู้ ลงทุน  จ ำนวนหุ้นที่เสนอขำย 

(ล้ำนหุ้น) 
สัดส่วนที่เสนอขำย 

(ร้อยละ) 
- บุคคลทั่วไป 
- นักลงทุนสถำบัน 
- ผู้ มีอุปกำระคุณของบริษัทฯ 

[] 
[] 
[] 

[] 
[] 
[] 

รวมทัง้สิน้ 75.0 100.0 
เงื่อนไขในกำรจัดจ ำหน่ำย:  รับประกันกำรจ ำหน่ำยอย่ำงแน่นอนทัง้จ ำนวน (Firm Underwriting) 

 ไม่รับประกันกำรจ ำหน่ำย (Best Effort) 
รำคำที่เสนอขำย: [] บำทต่อหุ้น 
มูลค่ำกำรเสนอขำย: [] บำท 
กำรเสนอขำยหุ้นหรือ
หลักทรัพย์แปลงสภำพในช่วง 
90 วันก่อนหน้ำ: 

-ไม่มี-   
 

มูลค่ำที่ตรำไว้ (Par Value):   1.0 บำทต่อหุ้น 
มูลค่ำตำมรำคำบัญชีต่อหุ้น (Book Value): ณ วันที่ [] มลูค่ำตำมรำคำบัญชีต่อหุ้น (Book Value) ของบริษัทฯ เท่ำกับ [] บำท
ต่อหุ้น  
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ที่มำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงินเพื่อประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นที่เสนอขำย: 
กำรก ำหนดรำคำหุ้นสำมัญที่จะเสนอขำยในครัง้นีไ้ด้พิจำรณำจำก (1) [] ประกอบกับ (2) [] 
อัตรำส่วนรำคำต่อก ำไร (“P/E Ratio”): [] เท่ำ 
P/E Ratio ของบริษัทอื่นในอุตสำหกรรมเดียวกัน: [] 
สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ที่ไม่ติด Silent Period: จ ำนวน [] หุ้น คิดเป็นร้อยละ [] ของจ ำนวนหุ้นที่ออก
และเรียกช ำระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนในครัง้นี  ้
ตลำดรอง:  SET               mai 
หมวดธุรกิจ (Sector): สินค้ำอุปโภคบริโภค/ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ (PERSON) 
เกณฑ์เข้ำจดทะเบียน:   Profit Test       Market Capitalization Test 
 
วัตถุประสงค์กำรใช้เงินของบริษัทฯ: 
(1) เพื่อน ำไปใช้ช ำระคืนเงินกู้ จำกสถำบันกำรเงิน                        จ ำนวนประมำณ  [] ล้ำนบำท  
(2) เพื่อน ำไปใช้เป็นเงินทุนหมนุเวียน                        จ ำนวนประมำณ  [] ล้ำนบำท 
 
นโยบำยกำรจ่ำยปันผลของบริษัทฯ: 
บริษัทฯ มีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอัตรำไม่น้อยกว่ำร้อยละ 40 ของก ำไรสุทธิจำกงบเฉพำะกิจกำรภำยหลังหักภำษี
เงินได้นิติบุคคล และเงินส ำรองต่ำงๆ ทุกประเภทตำมที่ก ำหนดไว้ในกฎหมำยและข้อบังคับของบริษัทฯ อย่ำงไรก็ตำม กำรจ่ำยเงิน
ปันผลดังกล่ำวอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้ขึน้อยู่กับแผนกำรลงทุน เงื่อนไข และข้อจ ำกัดตำมที่ก ำหนดไว้ในสัญญำกู้ ยืมเงินหรือ
สัญญำต่ำง ๆ ที่เก่ียวข้อง (ถ้ำมี) ฐำนะทำงกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และปัจจัยที่เก่ียวข้องอื่น ๆ โดยคณะกรรมกำรบริษัทอำจจะ
พิจำรณำทบทวน และแก้ไขนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลเป็นครัง้ครำวเพื่อให้เป็นไปตำมแผนกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ทัง้นี ้กำร
จ่ำยเงินปันผลประจ ำปีจะต้องได้รับอนุมัติจำกที่ประชุมผู้ ถือหุ้น เว้นแต่เป็นกำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำล ซึ่งคณะกรรมกำรบริษัท
อำจอนุมัติให้จ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลได้เป็นครัง้ครำวเมื่อเห็นว่ำบริษัทฯ มีก ำไรพอที่จะท ำเช่นนัน้ได้ และให้รำยงำนกำรจ่ำยเงิน
ปันผลระหว่ำงกำลดังกล่ำวให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นทรำบในครำวถัดไป โดยกำรจ่ำยเงินปันผลดังกล่ำวจะไม่เกินก ำไรสะสมตำมงบ
กำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ และเป็นไปตำมกฎหมำยที่เก่ียวข้อง 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษัทย่อย: 
ณ ปัจจุบันบริษัทฯ ยังไม่มีบริษัทย่อย อย่ำงไรก็ดี ในอนำคตหำกบริษัทฯ มีบริษัทย่อย ในกำรพิจำรณำจ่ำยเงินปันผลของบริษัทย่อย
นัน้ จะอยู่ภำยใต้อ ำนำจกำรพิจำรณำอนุมัติของคณะกรรมกำรบริษัทและที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทย่อยแต่ละบริษัท โดยจะต้อง
ค ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำน สภำพคล่อง กระแสเงินสด และสถำนะทำงกำรเงิน ตลอดจนแผนกำรลงทุนของบริษัทย่อยแต่ละบริ ษัท 
รวมถึงปัจจัยอื่น ๆ ตำมที่คณะกรรมกำรบริษัทและที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทย่อยแต่ละบริษัทเห็นสมควร ทัง้นี ้เพื่อให้กำรจ่ำยเงิน
ปันผลของบริษัทย่อยเป็นไปตำมหล ักบรรษัทภิบำล มีควำมโปร่งใส และตรวจสอบได้ เมื ่อบริษัทย่อยมีกำรจ่ำยเงินปันผล 
คณะกรรมกำรบริษัทย่อยแต่ละบริษัทจะท ำกำรรำยงำนให้ที่ประชุม คณะกรรมกำรบริษัททรำบในกำรประชุมครำวถัดไป  
 
รำยละเอียดเก่ียวกับผู้ เสนอขำยหลักทรัพย์: 
บริษัทฯ ก่อตัง้ขึน้ในปี 2536 โดยครอบครัวดำรำรัตนโรจน์ เพื่อรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยจำกน ำ้ยำงธรรมชำติตำมควำมต้องกำรของ
ลูกค้ำ (OEM) โดยโรงงำนแห่งแรกของบริษัทฯ ตัง้อยู่ที่นิคมอุตสำหกรรมแหลมฉบัง จังหวัดชลบุรี ด้วยก ำลังกำรผลิตติดตัง้เร่ิมต้นที่ 
60 ล้ำนชิน้ต่อปี และมีกำรขยำยก ำลังกำรผลิตอย่ำงต่อเนื่อง ปัจจุบันบริษัทฯ มีโรงงำนผลิตถุงยำงอนำมัย 2 แห่ง ตัง้อยู่ที ่นิคม
อุตสำหกรรมแหลมฉบัง จังหวัดชลบุรี (“โรงงำนแหลมฉบัง”) และที่นิคมอุตสำหกรรมป่ินทอง จังหวัดชลบุรี (“โรงงำนป่ินทอง”) โดย
โรงงำนแหลมฉบังมีก ำลังกำรผลิตติดตัง้จ ำนวน 426 ล้ำนชิน้ต่อปี และโรงงำนป่ินทองมีก ำลังกำรผลิตติดตัง้ จ ำนวน 1,533 ล้ำนชิน้
ต่อปี คิดเป็นก ำลังกำรผลิตติดตัง้รวมจ ำนวน 1,959 ล้ำนชิน้ต่อปี ซึ่งจัดเป็นผู้ ผลิตถุงยำงอนำมัยที่มีก ำลังกำรผลิตติดตัง้มำกที่สุดใน
ประเทศไทยและมำกที่สุดแห่งหนึ่งของโลก  
ปัจจุบันธุรกิจของบริษัทฯ สำมำรถจ ำแนกได้เป็น 3 ธุรกิจย่อย ได้แก่  
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1) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อล่ืน ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM บริษัทฯ มีกำรจ ำหน่ำย
ถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่น ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM ของบริษัทฯ ทัง้ในและต่ำงประเทศ เช่น ประเทศไทย กลุ่ม
ประเทศ CLMV ประเทศอียิปต์ และมีแผนที่จะขยำยตลำดไปยังประเทศใหม่ที่บริษัทฯ ยังไม่เคยจ ำหน่ำย ทัง้นี ้บริษัทฯ จ ำหน่ำย
ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ ผ่ำนผู้ จัดจ ำหน่ำยและตัวแทนจ ำหน่ำย ซึ่งจะกระจำยสินค้ำไปยังร้ำนค้ำแบบสมัยใหม่ และร้ำนค้ำแบบดัง้เดิม
ทัง้ในและต่ำงประเทศ 
2) ธุรกิจรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อล่ืน (OEM) บริษัทฯ รับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่น (OEM) ให้แก่ 
บริษัทเอกชน และองค์กรเอกชน (NGOs) ทัง้ในและต่ำงประเทศกว่ำ 100 ประเทศ ในทวีปต่ำงๆ เช่น เอเชีย ยุโรป แอฟริกำ อเมริกำ 
และตะวันออกกลำง เป็นต้น นอกจำกนี ้บริษัทฯ ได้ท ำส ัญญำรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื ่นให้กับล ูกค้ำ United 
Medical Device  ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ PLAYBOY® ทั่วโลก และเป็นผู้ จัดจ ำหน่ำยแต่เพียงผู้ เดียวในประเทศไทย 
3) ธุรกิจงำนประมูล (Tender) บริษัทฯ ประกอบธุรกิจงำนประมลูโดยมีจุดประสงค์หลักเพื่อเติมเต็มกำรใช้ก ำลังกำรผลิตของ
บริษัทฯ และเพื่อลดต้นทุนกำรผลิตสินค้ำต่อหน่วยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ เข้ำร่วมประมลูงำนผลิตถุงยำงอนำมัยกับองค์กรภำครัฐ 
และองค์กรเอกชน (NGOs) ทัง้ในและต่ำงประเทศ โดยที่องค์กรเหล่ำนีจ้ะด ำ เนินกำรจ ำหน่ำยและแจกจ่ำยถุงยำงอนำมัยไปตำม
ภูมิภำคและทวีปต่ำงๆ ทั่วโลก เช่น เอเชีย ยุโรป แอฟริกำ และอเมริกำ เป็นต้น  
 
ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่: 
โครงสร้ำงผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 5 กรกฎำคม 2559 และภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญในครัง้นี ้สำมำรถสรุปได้ดังนี ้
 

รำยช่ือผู้ถือหุ้นใหญ่ 
ก่อนกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ  

 จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

 

 1. บริษัท เจริญอกัษร โฮลดิง้ กรุ๊พ จ ำกดั 1 78,750,000.0 30.0 78,750,000.0 26.2  
 2. THK Investment Company Limited 2 78,750,000.0 30.0 41,250,000.0 13.8  
 3. นำยสมศกัดิ์ ดำรำรัตนโรจน์ 26,250,000.0 10.0 26,250,000.0 8.7  
 4. นำยสรุพล ดำรำรัตนโรจน์ 26,250,000.0 10.0 26,250,000.0 8.7  
 5. นำยอมร ดำรำรัตนโรจน์ 26,250,000.0 10.0 26,250,000.0 8.7  
 6. นำงสำวศิรินนัท์ ดำรำรัตนโรจน์ 26,250,000.0 10.0 26,250,000.0 8.7  
 7. ประชำชน - - 75,000,000.0 25.0  
 รวม 262,500,000.0 100.0 300,000,000.0 100.0  
 หมำยเหตุ:

  
 

1   โครงสร้ำงกำรถือหุ้ นของบริษัท เจริญอักษร โฮลดิง้ กรุ๊พ จ ำกัด สรุปได้ดังนี ้นำงจุ๋ยม่วย แซ่สือ ถือหุ้ นร้อยละ 16.9 นำยสมศักดิ์ ดำรำ
รัตนโรจน์ ถือหุ้ นร้อยละ 16.5 นำงสำวศิรินันท์ ดำรำรัตนโรจน์ ถือหุ้ นร้อยละ 11.5 นำยอมร ดำรำรัตนโรจน์ ถือหุ้ นร้อยละ 9.5 นำย
ประสิทธ์ิ ดำรำรัตนโรจน์ ถือหุ้ นร้อยละ 4.4 นำยสุรพล ดำรำรัตนโรจน์ ถือหุ้ นร้อยละ 4.0 นำยโกมล ดำรำรัตนโรจน์ ถือหุ้ นร้อยละ 3.6 
และบุคคลอื่นในครอบครัวดำรำรัตนโรจน์อีก 23 ท่ำน ถือหุ้ นรวมกันร้อยละ 33.5 ของทุนช ำระแล้วทัง้หมดของบริษัท เจริญอักษร  
โฮลดิง้ กรุ๊พ จ ำกัด   

2   THK Investment Company Limited  เป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้ตำมกฎหมำยฮ่องกง และมีครอบครัวดำรำรัตนโรจน์เป็นผู้ รับผลประโยชน์ 

 
สัดส่วนรำยได้: 
รำยได้ของบริษัทฯ ส่วนใหญ่มำจำกรำยได้จำกกำรผลิตและจ ำหน่ำย/รับจ้ำงผลิตถงุยำงอนำมยั โดยรำยได้รวมของบริษัทฯ ส ำหรับปีบญัชี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และงวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนำคม 2558 และ 2559 สำมำรถจ ำแนกตำมผลิตภณัฑ์
ได้ดงันี ้
 

 

ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม ส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม  

 2556 2557 2558 2558 2559  

 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1  
 ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยถงุยำง

อนำมยัและเจลหลอ่ลืน่ ภำยใต้
47.8 4.5 58.7 5.0 55.5 4.3 17.4 5.7 20.5 7.1  



  บริษัท ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตรี ้จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที่ 1 หน้ำที่ 5 

 

 

ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม ส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม  

 2556 2557 2558 2558 2559  

 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1  

เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM 

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิตถงุยำงอนำมยั
และเจลหลอ่ลืน่ (OEM) 

659.7 62.6 687.7 58.2 925.2 71.1 170.3 55.5 228.8 78.8  

 ธุรกิจงำนประมลู (Tender) 344.5 32.7 434.9 36.8 321.0 24.7 118.8 38.8 41.0 14.1  
 รวมรำยได้จำกกำรขำยและ

ให้บริกำร 
1,052.0 99.9 1,181.3 99.9 1,301.7 100.0 306.5 100.0 290.3 99.9  

 รำยได้อ่ืน 2 1.2 0.1 1.1 0.1 0.5 0.0 0.1 0.0 0.2 0.1  
 รวมรำยได้ 1,053.2 100.0 1,182.4 100.0 1,302.2 100.0 306.6 100.0 290.5 100.0  
 หมำยเหตุ: 1   ร้อยละของรวมรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร   

2   รำยได้อ่ืนๆ ท่ีส ำคัญ ประกอบด้วย รำยได้จำกกำรขำยวัตถุดิบ เช่น บรรจุภัณฑ์  

รำยได้จำกกำร (1) ผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัย ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM (2) รับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัย (OEM) 
และ (3) งำนประมลูถุงยำงอนำมัย (Tender) ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และสำมำรถจ ำแนก
ตำมแหล่งที่มำของรำยได้ได้ดังนี ้
 

 

ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม ส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม  

 2556 2557 2558 2558 2559  

 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1  

 ในประเทศ            
 

ไท
ย 

ธุรกิจผลิตและ
จ ำหน่ำยถงุยำง
อนำมยั ภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM  

42.1 4.1 54.5 4.7 50.5 4.0 15.1 5.0 18.0 6.3  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิต
ถงุยำงอนำมยั (OEM) 

20.6 2.0 25.6 2.2 20.6 1.6 6.5 2.1 6.6 2.3  

 ธุรกิจงำนประมลู 
(Tender) 

38.2 3.7 5.2 0.4 20.6 1.6 5.8 1.9                
-    

-  

 รวม 100.9 9.8 85.3 7.3 91.7 7.2 27.4 9.0 24.6 8.7  

 ต่ำงประเทศ            

 

ทว
ีปเ
อเ
ชีย

 

ธุรกิจผลิตและ
จ ำหน่ำยถงุยำง
อนำมยั ภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM  

5.4 0.5 3.5 0.3 4.1 0.3 2.1 0.7 2.2 0.8  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิต
ถงุยำงอนำมยั (OEM) 

285.9 27.7 353.5 30.4 512.6 40.3 96.3 31.6 112.7 39.6  

 ธุรกิจงำนประมลู 
(Tender) 

120.1 11.6 29.3 2.5 5.9 0.5                
-    

-                
-    

-  

 รวม 411.4 39.9 386.3 33.2 522.6 41.1 98.5 32.3 114.9 40.4  

 

ทว
ีปย
โุรป

 

ธุรกิจผลิตและ
จ ำหน่ำยถงุยำงอนำมยั 
ภำยใต้เคร่ืองหมำย
กำรค้ำ OnetouchTM  

-    - - - - - - - - -  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิต
ถงุยำงอนำมยั (OEM) 

77.5 7.5 94.1 8.1 77.1 6.1 19.0 6.2 34.1 12.0  



  บริษัท ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตรี ้จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที่ 1 หน้ำที่ 6 

 

 

ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม ส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม  

 2556 2557 2558 2558 2559  

 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1  

 ธรุกิจงำนประมลู 
(Tender) 

- - - - - - - - - -  

 รวม 77.5 7.5 94.1 8.1 77.1 6.1 19.0 6.2 34.1 12.0  

 

ทว
ีปอ
เม
ริก
ำเห

นือ
แล
ะอ
เม
ริก
ำใ
ต้ 

ธุรกิจผลิตและ
จ ำหน่ำยถงุยำง
อนำมยั ภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM  

-    - - - - - - - - -  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิต
ถงุยำงอนำมยั (OEM) 

95.1 9.2 86.4 7.4 134.8 10.6 21.2 7.0 25.7 9.1  

 ธรุกิจงำนประมลู 
(Tender) 

141.7 13.7 308.1 26.5 236.2 18.6 107.8 35.4 21.0 7.4  

 รวม 236.8 23.0 394.6 33.9 371.1 29.2 129.0 42.3 46.7 16.4  
 

ทว
ีปแ
อฟ
ริก
ำ 

ธุรกิจผลิตและ
จ ำหน่ำยถงุยำง
อนำมยั ภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM  

-    - - - - - - - - -  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิต
ถงุยำงอนำมยั (OEM) 

135.3 13.1 83.9 7.2 125.0 9.8 
17.9 5.9 42.2 14.9 

 

 ธุรกิจงำนประมลู 
(Tender) 

41.2 4.0 92.3 7.9 51.3 4.0 4.1 1.3 17.7 6.2 
 

 รวม 176.5 17.1 176.2 15.2 176.3 13.9 22.0 7.2 60.0 21.1  
 

ทว
ีปอ
อส
เต
รเล

ีย 

ธุรกิจผลิตและ
จ ำหน่ำยถงุยำง
อนำมยั ภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM 

-    - - - - - - - - -  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิต
ถงุยำงอนำมยั (OEM) 

25.1 2.4 25.7 2.2 33.2 2.6 
8.8 2.9 3.9 1.4 

 

 ธุรกิจงำนประมลู 
(Tender) 

2.6 0.3 
- - - - - - - -  

 รวม 27.7 2.7 25.7 2.2 33.2 2.6 8.8 2.9 3.9 1.4  

 

รว
มต
่ำง
ปร
ะเท

ศ 

ธุรกิจผลิตและ
จ ำหน่ำยถงุยำง
อนำมยั ภำยใต้
เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM  

5.4 0.5 3.5 0.3 4.1 0.3 2.1 0.7 2.2 0.8  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิต
ถงุยำงอนำมยั (OEM) 

618.8 60.0 643.7 55.4 882.7 69.4 
163.2 53.6 218.7 76.9 

 

 ธุรกิจงำนประมลู 
(Tender) 

305.6 29.6 429.7 37.0 293.4 23.1 111.9 36.7 38.7 13.6 
 

 รวม 929.9 90.2 1,076.9 92.7 1,180.2 92.8 277.3 91.0 259.7 91.3  
 รวมรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย

ถุงยำงอนำมัย 
1,030.7 100.0 1,162.2 100.0 1,271.9 100.0 304.7 100.0 284.3 100.0  

หมำยเหตุ: 1   ร้อยละของรวมรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัย 



  บริษัท ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตรี ้จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที่ 1 หน้ำที่ 7 

รำยได้จำกกำร (1) ผลิตและจ ำหน่ำยเจลหลอ่ลื่น ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM (2) รับจ้ำงผลิตเจลหลอ่ลื่น (OEM) และ (3) งำน
ประมลูเจลหล่อลื่น (Tender) ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้ส ุดวันที ่ 31 
มีนำคม 2558 และ 2559 สำมำรถจ ำแนกระหวำ่งในและตำ่งประเทศได้ดงันี ้

 

 

ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม ส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม  

 2556 2557 2558 2558 2559  

 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1  

 ในประเทศ            
 ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเจลหลอ่

ลื่น ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM  

0.2 1.1 0.5 2.7 0.9 3.0 0.1 7.8 0.2 4.2  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิตเจลหลอ่ลื่น 
(OEM) 

0.0 0.1 0.0 0.2 0.0 0.1  -    -  -    -  

 ธุรกิจงำนประมลู (Tender) -    - - - 2.0 6.7 1.0 59.8  -    -  

 รวมรำยได้กำรจ ำหน่ำยเจล 
หลอ่ลื่นในประเทศ 

0.2 1.2 0.6 2.9 2.9 9.8 1.2 67.6 0.2 4.2  

 ต่ำงประเทศ            

 ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเจลหลอ่
ลื่น ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM  

0.0 0.2 0.2 1.0 - -  -    -  -    -  

 ธุรกิจรับจ้ำงผลิตเจลหลอ่ลื่น 
(OEM) 

20.3 95.4 18.3 96.1 21.9 73.3 
0.6 32.4 3.4 57.4  

 ธุรกิจงำนประมลู (Tender) 0.7 3.2               -    - 5.0 16.9  -    - 2.3 38.4  
 รวมรำยได้กำรจ ำหน่ำยเจล 

หลอ่ลื่นในตำ่งประเทศ 

21.0 98.8 18.5 97.1 26.9 90.2 0.6 32.4 5.7 95.8  

 รวมรำยได้กำรจ ำหน่ำยเจล 
หล่อล่ืน 

21.2 100.0 19.1 100.0 29.8 100.0 1.7 100.0 6.0 100.0  

 หมำยเหตุ: 1   ร้อยละของรวมรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยเจลหล่อลื่น   

 
คณะกรรมกำรบริษัท: 
ณ วันที่ 2 มิถุนำยน 2559 คณะกรรมกำรบริษัท ประกอบด้วยกรรมกำรจ ำนวน 9 ท่ำน ดังนี ้
 รำยช่ือ ต ำแหน่ง  
 1. นำยมีชยั วีระไวทยะ ประธำนกรรมกำรบริษัท/ ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ/ กรรมกำรอิสระ  

 2. นำยอมร ดำรำรัตนโรจน์ รองประธำนกรรมกำรบริษัท/ ประธำนกรรมกำรบริหำร/ ประธำนกรรมกำรสรรหำและ
ก ำหนดคำ่ตอบแทน/ ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร 

 

 3. นำยสมศกัดิ์ ดำรำรัตนโรจน์ กรรมกำร  

 4. นำยสรุพล ดำรำรัตนโรจน์ กรรมกำร  

 5. นำงสำวศิรินนัท์ ดำรำรัตนโรจน์ กรรมกำร/ รองประธำนกรรมกำรบริหำร  

 6. นำยโกมล ดำรำรัตนโรจน์ กรรมกำร  

 7. นำยศิลป์ชยั รักษำพล กรรมกำร  

 8. นำยสวุิทย์ อรุณำนนท์ชยั กรรมกำรอิสระ/ กรรมกำรตรวจสอบ/ กรรมกำรสรรหำและก ำหนดคำ่ตอบแทน   

 9. นำยศรำยทุธ เรืองสวุรรณ กรรมกำรอิสระ/ กรรมกำรตรวจสอบ/ กรรมกำรสรรหำและก ำหนดคำ่ตอบแทน  
 หมำยเหตุ: 1  นำงกัณฐ์ณณัฐ ปรุงเจริญ ท ำหน้ำท่ีเป็นเลขำนุกำรคณะกรรมกำรบริษัท   
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สว่นที่ 1 หน้ำที่ 8 

สรุปปัจจัยควำมเส่ียง: 
1. ควำมเส่ียงเกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1 ควำมเสี่ยงจำกกำรน ำผลิตภัณฑ์ใหม่เข้ำสู่ตลำด 
1.2 ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงผู้ จ ัดจ ำหน่ำยในกำรขำยผลิตภัณฑ์ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM ภำยในประเทศ

ของบริษัทฯ 
1.3 ควำมเสี่ยงจำกกำรที่บริษัทฯ พึ่งพิงผู้ จัดจ ำหน่ำยหรือตัวแทนจ ำหน่ำยในกำรจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัยภำยใต้เคร่ืองหมำย

กำรค้ำ OnetouchTM ในต่ำงประเทศ 
1.4 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของรำคำวัตถุดิบและภำวะขำดแคลนวัตถุดิบ 
1.5 ควำมเสี่ยงเก่ียวกับกำรด ำเนินกำรผลิตถุงยำงอนำมัยของโรงงำนของบริษัทฯ  
1.6 ควำมเสี่ยงจำกกำรไม่สำมำรถต่อสัญญำหรือถูกยกเลิกสัญญำเช่ำโรงงำนมำตรฐำน  
1.7 ควำมเสี่ยงจำกกำรไม่มีสัญญำระยะยำวกับลูกค้ำ 
1.8 ควำมเสี่ยงจำกควำมเสียหำยที่เกิดขึน้จำกสินค้ำที่ไม่ปลอดภัย (Product Liability) กำรได้รับควำมเสียหำยของผู้ ใช้ หรือ

กำรเรียกคืนผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ 
1.9 ควำมเสี่ยงจำกกำรที่ลูกหนีไ้ม่ช ำระหนี ้หรือปฏิบัติตำมเงื่อนไขที่ได้ตกลงไว้ได้  
1.10 ควำมเสี่ยงจำกแนวโน้มต้นทุนค่ำแรงที่เพิ่มสูงขึน้ 
1.11 ควำมเสี่ยงจำกสภำวะกำรแข่งขันในธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัย  
1.12 ควำมเสี่ยงด้ำนกำรขนส่ง 
1.13 ควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพำผู้บริหำรหลักและพนักงำนที่มีควำมสำมำรถ 
1.14 ควำมเสี่ยงจำกกำรไม่สำมำรถปฏิบัติตำมเงื่อนไขของใบอนุญำตต่ำงๆ ได้อย่ำงครบถ้วน  
1.15 ควำมเสี่ยงจำกกำรไม่สำมำรถขึน้ทะเบียนหรือต่ออำยุทะเบียนผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ  
1.16 ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคและสินค้ำทดแทน 
1.17 ควำมเสี่ยงจำกกำรพัฒนำยำรักษำหรือวัคซีนรักษำเชือ้ไวรัสเอชไอวี (HIV) 
1.18 ควำมเสี่ยงจำกกำรที่กรมธรรม์ประกันภัยของบริษัทฯ อำจไม่ครอบคลุมควำมเสี่ยงจำกควำมเสียหำยของบริษัทฯ ได้

ทัง้หมด 
1.19 ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำย กฎเกณฑ์และระเบียบทำงกำรที่เก่ียวข้องกับกำรประกอบธุรกิจของบริษัทฯ  
1.20 ควำมเสี่ยงจำกกำรสูญเสียสิทธิประโยชน์ทำงภำษีที่ได้รับจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน ("บีโอไอ")  

2. ควำมเส่ียงเกี่ยวกับเศรษฐกิจและอุตสำหกรรม 
2.1 สภำพเศรษฐกิจ กำรเมือง สังคม และนโยบำยของรัฐบำลในตลำดที่ส ำคัญบำงแห่งอำจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ผลกำร

ด ำเนินงำน ฐำนะทำงกำรเงิน และโอกำสทำงธุรกิจของบริษัทฯ อย่ำงมีนัยส ำคัญ 
2.2 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 
2.3 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำดอกเบีย้  

3. ควำมเส่ียงจำกกำรถือหุ้นของบริษัทฯ 
3.1 ควำมเสี่ยงจำกกำรน ำหุ้นสำมัญของบริษัทฯ เข้ำจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ  
3.2 รำคำหุ้นสำมัญของบริษัทฯ อำจผันผวน ซึ่งก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อผู้ ลงทุนที่ซือ้หุ้นสำมัญของบริษัทฯ 

ในกำรเสนอขำยหุ้นครัง้นี ้
3.3 ควำมเสี่ยงจำกกำรที่บริษัทฯ หรือผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ของบริษัทฯ ขำยหุ้นภำยหลังจำกกำรเสนอขำยหุ้นครัง้นี ้และกำรมีหุ้น

ของบริษัทฯ จ ำนวนมำกเพื่อกำรขำยอำจมีผลท ำให้รำคำหุ้นของบริษัทฯ ลดลง 
3.4 ควำมเสี่ยงจำกกำรมีผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ที่มีอิทธิพลต่อกำรก ำหนดนโยบำยกำรบริหำรงำน  
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สรุปฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน: 
สรุปผลกำรด ำเนินงำน 
 

 

ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม ส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม  

 2556 2557 2558 2558 2559  

 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1  

 รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ 1,053.2  100.0  1,182.4  100.0  1,302.2  100.0  306.6  100.0  290.5  100.0   

 ต้นทนุสินค้ำขำย (837.9)  (79.6) (882.5)  (74.6) (897.8)  (68.9) (212.8)  (69.4) (206.1)  (71.0)  
 ก ำไรขัน้ต้น 215.3  20.4  299.9  25.4  404.4  31.1  93.7  30.6  84.3  29.0   

 ก ำไรสุทธิส ำหรับงวด 96.5  9.2  108.6  9.2  234.0  18.0  55.1  18.0  49.6  17.1   

 ก ำไรสุทธิต่อหุ้น2 50.3 - 56.5 - 121.9 - 28.7 - 25.8 -  

 หมำยเหตุ: 1  ร้อยละของรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ 
2  งบกำรเงินของบริษัทฯ   

สรุปฐำนะทำงกำรเงิน 
 

 

ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 
ส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้สุด

วันที่ 31 มีนำคม 
 

 2556 2557 2558 2559  

 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1 ล้ำนบำท ร้อยละ1  

 รวมสินทรัพย์ 1,229.5  100.0  1,199.1  100.0  1,147.6  100.0  1,225.6  100.0   
 รวมหนีสิ้น 803.8  65.4  683.1  57.0  528.2  46.0  662.2  54.0   
 รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 425.7      34.6  516.0       43.0  619.4       54.0  563.4      46.0   

 หมำยเหตุ: 1  ร้อยละของสินทรัพย์รวม 

สรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 
 

 หน่วย 
ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 

ส ำหรับงวด 3 เดือน
สิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม 

 

 2556 2557 2558 2559  

 อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น1 ร้อยละ  22.7   23.1   41.2   33.6   

 อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์1 ร้อยละ  7.9  8.9  19.9 16.7  

 อตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ำ  1.9   1.3   0.9  1.2   
 อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เท่ำ 0.9 0.9 1.2 1.0  

 วงจรเงินสด (Cash Cycle) วนั 110.3 94.7 84.8 89.7  

 หมำยเหตุ: 1  ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2558 และ 2559 ค ำนวณโดยวิธีปรับค่ำให้เป็นรำยปี (Annualized) 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับผลกำรด ำเนินงำน 

บริษัทฯ มีรำยได้มำจำกกำรด ำเนินธุรกิจจำก 3 กลุ่มธุรกิจ ได้แก่ 1) รำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัยและ
เจลหล่อลื่น ภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM 2) รำยได้จำกธุรกิจรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่น (OEM) และ 3) 
รำยได้จำกธุรกิจงำนประมลู (Tender) โดยรำยได้หลักของบริษัทฯ มำจำกธุรกิจรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่น (OEM) 
คิดเป็นร้อยละ 62.6 ร้อยละ 58.2 และร้อยละ 71.1 ของรวมรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 
2557 และ 2558 และคิดเป็นร้อยละ 55.5 และร้อยละ 78.8 ของรวมรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันที่ 31 
มีนำคม 2558 และ 2559 

ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ เท่ำกับ 1,053.2 ล้ำน
บำท 1,182.4 ล้ำนบำท และ 1,302.2 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เพิ่มขึน้ 129.2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 12.3 ในปี 2557 และเพิ่มขึน้ 119.8 
ล้ำนบำท หรือร้อยละ 10.1 ในปี 2558 ทัง้นี ้กำรเพิ่มขึน้ของรำยได้ดังกล่ำวเป็นผลมำจำก 
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- ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557 เทียบกับ 2556 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำเพิ่มขึน้ 129.2 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 12.3 ในปี 2557 โดยมีสำเหตุส ำคัญมำจำก 

(1) บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่นภำยใต้เคร่ืองหมำยกำรค้ำ OnetouchTM เพิ่มขึน้ 
10.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 22.7 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำก (1) บริษัทฯ ได้เร่ิมขำยถงุยำงอนำมยัรุ่นใหม่คือรุ่นอินสไปรัลผ่ำนผู้
จดัจ ำหน่ำย และ (2) ควำมส ำเร็จในกำรร่วมกนัก ำหนดกลยทุธ์กำรตลำดร่วมกบัผู้จดัจ ำหน่ำยในประเทศ ซึง่ท ำให้สำมำรถเข้ำถึง
ชอ่งทำงกำรจดัจ ำหน่ำยได้อยำ่งทัว่ถึงมำกขึน้  

(2) บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่น (OEM) เพิ่มขึน้ 28.0 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4.2 โดยมี
สำเหตุหลักมำจำก (1) บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยจำกลกูค้ำในประเทศจีน ประเทศอินโดนีเซีย และ
ประเทศปำกีสถำน ที่เพิ่มขึน้ โดยในปี 2557 ลูกค้ำในประเทศจีนสั่งซือ้ผลิตภัณฑ์ใหม่ คือ ถุงยำงอนำมัยชนิดบำงพิเศษ (2) 
บริษัทฯ สำมำรถเปิดตลำดได้ที่ประเทศลัตเวียและลูกค้ำในประเทศลัตเวียสำมำรถขยำยตลำดได้อย่ำงต่อเน่ือง 

(3) บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจงำนประมลู (Tender) เพิ่มขึน้ 90.4 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 26.2 โดยมีสำเหตุส ำคัญมำจำก 
รำยได้จำกลูกค้ำในประเทศสหรัฐอเมริกำ ประเทศมำลี ประเทสเอธิโอเปีบ และประเทศปำกีสถำนเพิ่มขึน้ 

- ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2558 เทียบกับ 2557 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำเพิ่มขึน้ 119.8 ล้ำนบำท หรือ
ร้อยละ 10.1 ในปี 2558 โดยมีสำเหตุส ำคัญมำจำก 

(1) บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่น (OEM) เพิ่มขึน้ 237.5 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 34.5 โดย
มีสำเหตุส ำคัญมำจำก (1) ลูกค้ำในประเทศจีนเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยแบบบำงชนิดบำง
พิเศษ และ (2) บริษัทฯ ผลิตถุงยำงอนำมัยให้กับลูกค้ำในประเทศปำกีสถำนเพิ่มขึน้  

(2) อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจงำนประมลู (Tender) ลดลง 113.8 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 26.2 โดยมีสำเหตุส ำคัญ
มำจำกปริมำณกำรเปิดประมลูว่ำจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยทั่วโลกลดลง ท ำให้ภำวะกำรแข่งขันสูงขึน้ ประกอบกับ ในปี 2558 
บริษัทฯ ขยำยฐำนลูกค้ำธุรกิจรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัย 

(3) นอกจำกนี  ้บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยถ ุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื ่นภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ ำ 
OnetouchTM ลดลง 3.2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 5.5 โดยมีสำเหตุส ำคัญมำจำกบริษัทฯ ได้หยุดจ ำหน่ำยถุงยำงอนำมัยรุ่น
อินสไปรัลผ่ำนร้ำนสะดวกซือ้ 7-eleven 

- ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม 2558 และ 2559 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ เท่ำกับ 306.6 ล้ำนบำท และ 
290.5 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ลดลง 16.1 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 5.3 ในปี 2559  

(1) บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจงำนประมลู (Tender) ลดลง 77.8 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 65.5 โดยมีสำเหตุส ำค ัญมำจำก
ปริมำณกำรเปิดประมลูว่ำจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยทั่วโลกลดลง ท ำให้ภำวะกำรแข่งขันสูงขึน้ ประกอบกับในงวดสำมเดือน
สิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม 2559 บริษัทฯ ขยำยธุรกิจรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัย (OEM)  

(2) อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื่น (OEM) เพิ่มขึน้ 58.5 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
34.3 โดยมีสำเหตุส ำคัญมำจำกบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรรับจ้ำงผลิตถุงยำงอนำมัยเพิ่มขึน้จำกลูกค้ำในทวีปแอฟริกำ ทวีป
เอเชีย และทวีปยุโรป 

(3) นอกจำกนี  ้บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยถ ุงยำงอนำมัยและเจลหล่อลื ่น ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำ 
OnetouchTM เพิ่มขึน้ 3.1 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 18.0 โดยมีสำเหตุส ำคัญมำจำกบริษัทฯ ได้เร่ิมจ ำหน่ำยถุงยำงอยำมัย  รุ่น
ใหม่คือซีโร่ ซีโร่ ทรี 003 ผ่ำนผู้ จัดจ ำหน่ำยซึ่งได้รับกำรตอบรับค่อนข้ำงดี  
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ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิ เท่ำกับ 96.5 ล้ำนบำท 108.6 ล้ำน
บำท และ 234.0 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นอัตรำก ำไรสุทธิที่ร้อยละ 9.2 ร้อยละ 9.2 และร้อยละ 18.0 ตำมล ำดับ ทัง้นี ้กำร
เพิ่มขึน้ของอัตรำก ำไรสุทธิมีสำเหตุหลักดังนี  ้

- ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 และ 2557 บริษัทฯ มีอัตรำก ำไรสุทธิ เพิ่มขึน้เล็กน้อยจำกร้อยละ 9.17 เป็นร้อยละ 
9.18 โดยมีสำเหตุส ำคัญมำจำก (1) บริษัทฯ สำมำรถขำยสินค้ำได้เพิ่มขึน้ (2) บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึน้ซึ่งส่วนหนึ่ง
เป็นผลมำจำกค่ำเงินบำทอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับดอลลำร์สหรัฐเนื่องจำกบริษัทฯ ได้รับช ำระเงินจำกกำรขำยสินค้ำส่วนใหญ่ใน
รูปสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ (3) รำคำน ำ้ยำงธรรมชำติลดลง แม้ว่ำบริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยเพิ่มขึน้จำก (1) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งทำง
อำกำศซึ่งเป็นค่ำใช้จ่ำยที่ส ูงให้แก่ล ูกค้ำรำยหนึ่ง ซึ่งโดยปกติแล้วบริษัทฯ จะขนส่งผ่ำนทำงเรือเป็นหลัก และ (2)ต้นทุนทำง
กำรเงินที่เพิ่มขึน้ 

- ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีอัตรำก ำไรสุทธิ เพิ่มขึน้จำกร้อยละ 9.2 เป็นร้อยละ 18.0 โดย
มีสำเหตุส ำคัญมำจำก (1) บริษัทฯ สำมำรถขำยสินค้ำได้เพิ่มขึน้ (2) บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยเพิ่มขึน้ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมำ
จำกค่ำเงินบำทอ่อนค่ำลงเม่ือเทียบกับดอลลำร์สหรัฐเน่ืองจำกบริษัทฯ ได้รับช ำระเงินจำกกำรขำยสินค้ำส่วนใหญ่ในรูปสกุลเงิน
ดอลลำร์สหรัฐ (3) รำคำน ำ้ยำงธรรมชำติลดลง (4) ค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งลดลง และ (5) บริษัทฯ มีก ำไรส ุทธิจำกอัตรำ
แลกเปลี่ยน แม้ว่ำบริษัทฯ จะมีค่ำใช้จ่ำยเพิ่มขึน้จำก (1) ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรอื่นๆ ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วยค่ำธรรมเนียม
วิชำชีพเพิ่มขึน้จำกค่ำใช้จ่ำยที่ปรึกษำเพื่อเตรียมควำมพร้อมในกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ และ (2) ต้นทุนทำง
กำรเงินสุทธิที่เพิ่มขึน้ 

- ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม 2558 และ 2559 บริษัทฯ มีก ำไรสุทธิ เท่ำกับ 55.1 ล้ำนบำท และ 49.6 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นอัตรำก ำไรสุทธิที่ร้อยละ 18.0 และร้อยละ 17.1 ตำมล ำดับ กำรลดลงของก ำไรสุทธิมีสำเหตุหลักมำจำก
บริษัทฯ มีรำยได้จำกธุรกิจงำนประมลูลดลง 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะทำงกำรเงิน 

สินทรัพย์หลักของบริษัทฯ ประกอบด้วย ลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอ่ื้น สินค้ำคงเหลือ และที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ (สุทธิ)
โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และ 31 มีนำคม 2559 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 1,229.5 ล้ำนบำท 1,199.1 
ล้ำนบำท 1,147.6 ล้ำนบำท และ 1,225.6 ล้ำนบำท โดยกำรเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ของบริษัทฯ มีสำเหตุหลักดังนี  ้

(1) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 สินทรัพย์รวมลดลง 30.4 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2.5 โดยมี
สำเหตุหลักมำจำก (1) กำรลดลงของลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอ่ื้น (สุทธิ) เน่ืองจำกบริษัทฯ มีสัดส่วนรำยได้จำกธุรกิจงำนประมูล
มำกขึน้ ซึ่งระยะเวลำกำรให้สินเชื่อทำงกำรค้ำ (Credit Term) ของลูกค้ำธุรกิจงำนประมลูจะสัน้กว่ำลูกค้ำจำกธุรกิจอ่ืน และ (2) 
กำรลดลงของที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ (สุทธิ) จำกกำรตัดค่ำเสื่อมรำคำตำมนโยบำยกำรตัดค่ำเสื่ อมรำคำของบริษัทฯ ในขณะ
ที่บริษัทฯ มีภำษีมลูค่ำเพิ่ม และเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้ำงรับจำกบริษัทที่เก่ียวข้องกันเพิ่มขึน้   

(2) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 สินทรัพย์รวมลดลง 51.5 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4.3 โดยมี
สำเหตุหลักมำจำก (1) กำรลดลงของสินค้ำคงเหลือ (สุทธิ) ซึ่งมีสำเหตุส ำคัญมำจำกรอบค ำสั่งซือ้ของลูกค้ำ (2) กำรลดลงของ
ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ (สุทธิ) จำกกำรตัดค่ำเสื่อมรำคำตำมนโยบำยกำรตัดค่ำเสื่อมรำคำของบริษัทฯ และ (3) กำรลดลง
ของเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้ำงรับจำกบริษัทฯ ที่ เก่ียวข้องกัน เน่ืองจำกบริษัทฯ ได้เรียกช ำระเงินกู้ ยืมระยะสัน้ครบแล้ว
ส่งผลให้ ณ 31 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ ไม่มีรำยกำรดังกล่ำว นอกจำกนี ้บริษัทฯ ไม่มีนโยบำยที่จะให้กู้ ยืมกับบริษัทที่เก่ียวข้อง
กันภำยหลังจำกกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ ส่งผลให้บริษัทฯ จะไม่มีเงินกู้ ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้ำงรับจำก
บริษัทที่เก่ียวข้องกันอีกในอนำคต ในขณะที่บริษัทฯ มีลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอ่ื้น (สุทธิ) และภำษีมลูค่ำเพิ่มเพิ่มขึน้  
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(3) ณ วันที่ 31 มีนำคม 2559 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 สินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ 78.0 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 6.8 โดยมี
สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ในขณะที่บริษัทฯ มีลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอื้่น (สุทธิ) 
ลดลง 

หนีส้ินหลักของบริษัทฯ ประกอบด้วย เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอื้่น และเงินกู้ ยืมจำกสถำบันกำรเงิน โดย ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และ 31 มีนำคม 2559 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมทัง้สิน้ 803.8 ล้ำนบำท 683.1 ล้ำนบำท 528.2 ล้ำน
บำท และ 662.2 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยกำรเปลี่ยนแปลงของหนีส้ินของบริษัทฯ มีสำเหตุหลักดังนี  ้

(1) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 หนีส้ินรวมลดลง 120.7 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 15.0 โดยมี
สำเหตุหลักมำจำกเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอื้่นลดลง เนื่องจำกบริษัทฯ ช ำระเงินให้แก่เจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เป็นผู้ ขำยวัตถุดิบ  และ
บริษัทฯ มีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ ยืม 

(2) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 หนีส้ินรวมลดลง 154.8 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 22.7 โดยมี
สำเหตุหลักมำจำกบริษัทฯ ได้ช ำระเงินกู้ ยืมจำกสถำบันกำรเงินที่ครบก ำหนดช ำระ  

(3) ณ วันที่ 31 มีนำคม 2559 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 133.9 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 25.4 โดยมี
สำเหตุหลักมำจำกเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอื้่นที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่บริษัทฯ เงินกู้ ยืมจำกสถำบันกำรเงินลดลง  ประกอบกับเมื่อ
วันที่ 10 มีนำคม 2559 กรรมกำรของบริษัทฯ มีมติอนุมัติให้จ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลจำกก ำไรสุทธิส ำหรับปี 2557 โดยใช้เงิน
สดจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และเงินกู้ ยืมจำกสถำบันกำรเงินให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอัตรำ 55.0 บำทต่อหุ้น รวมเป็นจ ำนวน 
105.6 ล้ำนบำท ซึ่งจะจ่ำยให้แก่ผู้ ถือหุ้นภำยในวันที่ 30 เมษำยน 2559 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และ 31 มีนำคม 2559 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นทัง้สิน้ 425.7 ล้ำนบำท 
516.0  ล้ำนบำท 619.4 ล้ำนบำท และ 563.4 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยกำรเปลี่ยนแปลงของส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ มีสำเหตุ
หลักดังนี ้

(1) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 90.3 ล้ำนบำท หรือร้อย
ละ 21.2 ซึ่งสอดคล้องกับกำรเติบโตของก ำไรสุทธิของบริษัทฯ 

(2) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ 103.3 ล้ำนบำท หรือร้อย
ละ 20.0 ซึ่งสอดคล้องกับกำรเติบโตของก ำไรสุทธิของบริษัทฯ 

(3) ณ วันที่ 31 มีนำคม 2559 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ลดลง 56.0 หรือร้อยละ 9.0 โดยมี
สำเหตุส ำคัญมำจำกบริษัทฯ จ่ำยเงินปันผลในงวดสำมเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม 2559 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับอัตรำส่วนทำงกำรเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และวันที่ 31 มีนำคม 2559 อัตรำส่วนสภำพคล่องของบริษัทฯ เท่ำกับ 0.9 
เท่ำ 0.9 เท่ำ 1.2 เท่ำ และ 1.0 เท่ำ ตำมล ำดับ ซึ่งสะท้อนถึงฐำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกร่งของบริษัทฯ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และวันที่ 31 มีนำคม 2559 วงจรเงินสด (Cash Cycle) ของบริษัทฯ เท่ำกับ 
110.3 วัน 94.7 วัน 84.8 วัน และ 89.7 วัน ตำมล ำดับ  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 และวันที่ 31 มีนำคม 2559 อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ำกับ 1.9 
เท่ำ 1.3 เท่ำ 0.9 เท่ำ และ 1.2 เท่ำ ตำมล ำดับ โดยมีสำเหตุหลักมำจำกบริษัทฯ ได้ช ำระเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินตำม
เงื่อนไขก ำหนดกำรช ำระหนี ้
 
 



  บริษัท ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตรี ้จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที่ 1 หน้ำที่ 13 

ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงที่ปรึกษำทำงกำรเงินกับกลุ่มบริษัทฯ:  
ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน) ในฐำนะผู้ ให้วงเงินสินเชื่อแก่บริษัทฯ นัน้ เป็นผู้ ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ของบริษัทหลกัทรัพย์ 
กสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินของบริษัทฯ ในกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัในครัง้นี ้ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 บริษัทฯ มี
ยอดเงินกู้ คงค้ำงกับ ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน) รวมจ ำนวนประมำณ 331.59 ล้ำนบำท ประกอบไปด้วย (1) เงินเบิกเกินบัญชี
ธนำคำรจ ำนวน 17.5 ล้ำนบำท (2) ตัว๋สญัญำใช้เงินจ ำนวน 146.2 ล้ำนบำท (3) สินเชื่อเพื่อกำรสง่ออกจ ำนวน 82.5 ล้ำนบำท และ (4) เงิน
กู้ยืมระยะยำวจ ำนวน 85.4 ล้ำนบำท 

 
นักลงทุนสัมพันธ์:  
ชื่อ : นำยสวุฒัน์ สขุลำภวณิชย์ 
ต ำแหน่ง : กรรมกำรบริหำร/ ผู้อ ำนวยกำรฝ่ำยบญัชีและกำรเงิน 
โทรศพัท์ : 038-317999 

 


