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16. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
16.1 ผลการด าเนินงาน 

ภาพรวมการด าเนินงานท่ีผา่นมา 
บริษัทด าเนินธุรกิจศนูย์จดัจ าหนา่ยสนิค้าประเภทเอ๊าท์เลท โดยสนิค้าที่วางจ าหนา่ยภายในเอ๊าท์เลทนัน้ เป็น

สินค้าอุปโภคภายใต้ตราสินค้าของบริษัทเอง ซึ่งบริษัทเป็นผู้ ออกแบบและสัง่ผลิตจากผู้ผลิตทัง้ภายในประเทศและ
ตา่งประเทศ และน ามาวางจ าหน่ายภายในเอ๊าท์เลทของบริษัท และสินค้าอปุโภคและบริโภคภายใต้ตราสินค้าอื่นๆ ซึ่ง
เป็น International Brand เป็นสว่นใหญ่ โดยบริษัทสัง่ซือ้มาจากเจ้าของตราสินค้าและรับฝากขายภายในเอ๊าท์เลท ซึ่ง
บริษัทเสาะหาและคดัสรรสินค้าที่มีคุณภาพและมีเอกลกัษณ์เฉพาะจากทัว่โลก ปัจจุบนับริษัทมีสาขาทัง้สิน้ 7 สาขา 
ได้แก่ สาขาเพชรบุรี สาขากาญจนบุรี สาขาพทัยา สาขาปากช่อง สาขาสิงห์บุรี สาขาหวัหิน และสาขาศรีราชา และ
จ าหน่ายสินค้าออนไลน์ผ่านเว็บไซต์ของบริษัท นอกจากนี ้บริษัทมีแผนที่จะขยายสาขาเพิ่มอีก 4 สาขา โดย 1 ใน 4 
สาขา ได้แก่ สาขาอยธุยา ซึ่งบริษัทคาดว่าจะสามารถเปิดให้บริการภายในไตรมาสที่ 4 ปี 2559 ส าหรับอีก 3 สาขามี
แผนจะเปิดภายในปี 2561 เพื่อรองรับการขยายตวัของบริษัท (รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อที่ 6 โครงการในอนาคต) ทัง้นี ้
บริษัทมีโครงสร้างรายได้แบ่ง 2 ลกัษณะ ได้แก่ รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท และรายได้
จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น ซึ่งในงวดบญัชีปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการ
จ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าของบริษัทคิดเป็นร้อยละ 65.88 และร้อยละ 66.08 ของรายได้จากการจ าหนา่ย และมี
รายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่นคิดเป็นร้อยละ 34.12 และร้อยละ 33.92 ของรายได้จากการจ าหนา่ย 
ตามล าดบั โดยสามารถสรุปลกัษณะโครงสร้างรายได้ของบริษัทได้ ดงันี ้ 

1) รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท ได้แก่ In-co, Cheval, Lady De’ Cheval, 
Cheval Kids, Sleep Mate, Nipon, Prim, Cushy, Cushy Luxury, Cherish, Cherish Kids, Rollica 
และ ETC โดยสินค้าทัง้หมดเป็นสินค้าอุปโภค อาทิ สินค้าประเภทเคร่ืองใช้ในครัวเรือน สินค้าที่
เก่ียวกบัการเดินทาง และเสือ้ผ้าเคร่ืองนุ่งห่ม บริษัทก าหนดราคาขายโดยประเมินจากมลูค่าเพิ่มที่เกิด
จากการออกแบบสินค้าที่มีความแตกต่างและมีเอกลกัษณ์เฉพาะตวั ซึ่งบริษัทจะศึกษาข้อมูลและท า
การเปรียบเทียบคุณภาพและราคาของสินค้าจากผู้ผลิตแต่ละรายเพื่อคดัเลือกผู้ผลิตที่ดีที่สดุส าหรับ
การผลติสนิค้าแต่ละประเภท ซึง่สนิค้าที่ออกจากโรงงานจะถกูน ามาวางจ าหนา่ยที่เอ๊าท์เลทโดยตรง จึง
ท าให้มีต้นทนุการจดัจ าหน่ายและการตลาดคอ่นข้างต ่า ซึง่ สง่ผลให้สินค้าของบริษัทมีราคาถกู ซึง่เป็น
ราคาที่สร้างแรงจงูใจลกูค้าได้เป็นอยา่งดี 

2) รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น สว่นใหญ่เป็น International Brand โดยเป็นตรา
สินค้าชัน้น าซึ่งมีจ าหน่ายทัง้ในและต่างประเทศ ซึ่งตราสินค้าอื่นที่วางจ าหน่ายส่วนใหญ่เป็นสินค้า
อปุโภค ได้แก่ สนิค้าเคร่ืองใช้ในครัวเรือนและการเดินทาง และสนิค้าเคร่ืองนุ่งห่ม นอกจากนี ้บริษัทยงั
จ าหน่ายสินค้าบริโภคด้วย โดยเป็นสินค้าที่วางจ าหน่ายอยู่ในร้าน “ต้นกล้า” ซึ่งจ าหน่ายสินค้าที่เป็น
ของโครงการหลวง คือ ตราสินค้าดอยค า ดอยตุง และสวนจิตรลดา รวมถึงสินค้าเกษตร สินค้าหนึ่ง
ต าบล หนึ่งผลิตภณัฑ์ (OTOP) และสินค้าชุมชนของจงัหวดัใกล้เคียง และสินค้าเพื่อสขุภาพอื่นๆ โดย
กรณีสินค้าที่บริษัทซือ้มาจ าหนา่ย บริษัทก าหนดราคาขายแบบบวกก าไรสว่นเพิ่มจากต้นทนุสนิค้า แต่
ยงัคงเป็นราคาที่ถกูกว่าราคาที่จ าหนา่ยในห้างสรรพสนิค้าหรือร้านค้าของตราสินค้านัน้ๆ เมื่อเทียบกบั
สินค้าในคอลเล็คชั่นเดียวกัน ส าหรับกรณีสินค้าที่บริษัทรับฝากขาย บริษัทจะก าหนดราคาสิ นค้า
ร่วมกบับริษัทผู้ฝากขาย โดยเปรียบเทียบกบัราคาตลาดของสินค้าที่มีรูปแบบและคณุภาพใกล้เคียงกนั 
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ควบคูไ่ปกบัความต้องการซือ้ของผู้บริโภค ซึง่บริษัทจะได้รับสว่นแบง่ก าไรจากการขายสนิค้านัน้ๆ ทัง้นี ้
บริษัทจะเจรจาตอ่รองราคาขายให้ได้ราคาดีที่สดุ เพื่อให้ลกูค้าเอ๊าท์เลทได้เลือกซือ้สินค้าในราคาที่ถกู
ที่สดุ 

 
ทัง้นี ้เพื่อเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ บริษัทได้จดัโครงสร้างกลุม่

บริษัทใหม ่โดยการควบรวมบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจประเภทเดียวกนั 5 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท เดอะบอสส์ ฟอร่ัม จ ากดั 2) 
บริษัท พรี-แทค จ ากดั 3) บริษัท โนวา เจน จ ากดั 4) บริษัท พรู๊ฟ อินเตอร์เนชัน่แนล เทรดดิง้ จ ากดั และ5) บริษัท เอฟ
เอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์เลท จ ากัด โดยในปี 2557 ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทและกลุ่มบริษัทรวม 5 บริษัท มีมติ
อนมุตัิการควบรวมบริษัททัง้ 5 ซึง่ภายหลงัการควบรวม ด าเนินธุรกิจในนามบริษัท เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์เลท จ ากดั 
โดยมีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 1 ตุลาคม 2557 ทัง้นี ้เนื่องจาก งบการเงินงวดบญัชีปี 2556 และงวด 9 เดือน ปี 2557 
(มกราคม – กันยายน) เป็นการจัดท างบตามมาตรฐานกิจการที่ ไม่มีส่วนได้ เสียสาธารณะ ( Non-Publicly 
Accountable Entities: NPAEs) ที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีอื่นและไมไ่ด้ผา่นการสอบทานจากผู้สอบบญัชีรับอนญุาต
ที่รับรองโดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ดังนัน้ ในส่วนของการวิเคราะห์ฐานะ
การเงินและผลการด าเนินงานจะท าการวิเคราะห์เฉพาะข้อมูลทางการเงินในงวดบญัชีปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 
2559 สิน้สดุ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 เทา่นัน้ 
 

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
รายได้  
ในปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีรายได้รวม เท่ากบั 1,121.19 ล้านบาท และ 267.42 ล้านบาท 

ตามล าดบั โดยแบ่งเป็นรายได้จากการจ าหน่ายสินค้า เท่ากบั 1,102.20 ล้านบาท และ 259.11 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 98.31 และร้อยละ 96.89 ของรายได้รวม ตามล าดบั และรายได้อื่น ซึง่ประกอบด้วย รายได้คา่เช่าและคา่บริการ 
(รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 14 รายการระหวา่งกนั) รายได้จากการขายเศษวสัดเุหลอืใช้ รายได้จากการขนสง่ และอื่นๆ 
เทา่กบั 18.99 ล้านบาท และ 8.31 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.69 และร้อยละ 3.11 ของรายได้รวม ตามล าดบั  

บริษัทมีรายได้หลกัจากการจ าหน่ายสินค้า ซึ่งประกอบด้วย 1) รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตรา
สนิค้าของบริษัท ซึง่สนิค้าทัง้หมดเป็นสนิค้าอปุโภค 2) รายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่น ซึง่เป็นสนิค้า
อปุโภคเป็นสว่นใหญ่ โดยรายได้จากการจ าหน่ายสนิค้าของบริษัท จะรับรู้เมื่อบริษัทได้จ าหน่ายสนิค้าออกไปแล้ว โดย
บริษัทจ าหน่ายสินค้าผ่านเอ๊าท์เลท 7 สาขา ได้แก่ สาขาเพชรบุรี สาขากาญจนบุรี สาขาพทัยท สาขาปากช่อง สาขา
สิงห์บุรี สาขาหัวหิน และสาขาศรีราชา ซึ่งในงวดบัญชีปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 สาขาที่มียอดขายสูงสดุ 3 
ล าดบัแรกได้แก่ สาขาหวัหิน สาขาศรีราชา และสาขาปากช่อง ตามล าดบั ทัง้นี ้สามารถอธิบายการโครงสร้างรายได้
ของบริษัทได้ ดงันี ้
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ตารางแสดงโครงสร้างรายได้ แยกตามประเภทของผลติภณัฑ์ปี 2558, งวด 3 เดือน ปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 

โครงสร้างรายได้ 
ปี 2558 

งวด 3 เดือน สิน้สุด งวด 3 เดือน สิน้สุด 

วันที่ 31 มี.ค. 2558 วันที่ 31 มี.ค. 2559 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

ตราสินค้าบริษัท/2 726.14 65.88% 176.53 66.06% 171.23 66.08% 

ตราสินค้าอ่ืน/3 376.06 34.12% 90.69 33.94% 87.88 33.92% 

รวมรายได้จากการขาย 1,102.20 100.00% 267.22 100.00% 259.11 100.00% 

รายได้อ่ืน/4 18.99 
 

4.60  8.31 
 

ที่มา : ข้อมลูจากบริษัท 
หมายเหต ุ: /1  ในปี 2557 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทและกลุ่มบริษัทที่ด าเนินธุรกิจประเภทเดียวกันรวม 5 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท 

เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์เลท จ ากัด 2) บริษัท เดอะบอสส์ ฟอร่ัม จ ากดั 3) บริษัท พรี-แทค จ ากดั 4) บริษัท โนวา เจน จ ากัด 
และ5) บริษัท พรู๊ฟ อินเตอร์เนชั่นแนล เทรดดิง้ จ ากัด มีมติอนุมัติการควบรวมบริษัททัง้ 5 บริษัท เพื่อจัดโครงสร้างกลุ่ม
บริษัทส าหรับป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต และเพื่อเตรียมความพร้อมในการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึง่ภายหลงัการควบรวม ด าเนินธุรกิจในนามบริษัท เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์-เลท จ ากดั โดยมี
ผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 1 ตลุาคม 2557 ทัง้นี ้เน่ืองจาก งบการเงินงวดบญัชีปี 2556 และงวด 9 เดือน ปี 2557 (มกราคม – 
กันยายน) เป็นการจัดท างบตามมาตรฐานกิจการที่ไม่มีส่วนได้เสียสาธารณะ (Non-Publicly Accountable Entities: 
NPAEs) ที่ตรวจสอบโดยผู้ สอบบัญชีอ่ืนและไม่ได้ผ่านการสอบทานจากผู้ สอบบัญชีรับอนุญาตที่รับรองโดยส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ดงันัน้ ในสว่นของการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานจะ
ท าการวิเคราะห์เฉพาะข้อมูลทางการเงินในงวดบัญชีปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 สิน้สุด วันที่ 31 มีนาคม 2559 
เทา่นัน้ 

 /2 ตราสินค้าของบริษัท ได้แก่ In-co, Cheval, Lady De’ Cheval, Cheval Kids, Sleep Mate, Nipon, Prim, Cushy, Cushy 
Luxury, Cherish, Cherish Kids, Rollica และ ETC 

 /3 ตราสินค้าอ่ืน ซึ่งเป็น International Brand เป็นส่วนใหญ่ โดยเน้นการจ าหน่ายสินค้าอุปโภค ได้แก่ สินค้าเคร่ืองใช้ใน
ครัวเรือนและการเดินทาง (Non-Apparel) ซึ่งเป็นสินค้าที่มีอรรถประโยชน์ในการใช้งาน อาทิ สินค้าเคร่ืองนอน สินค้า
ตกแต่งบ้าน สินค้าเคร่ืองใช้ในบ้าน เฟอร์นิเจอร์ และสินค้ากลุ่มพกพา เช่น กระเป๋าเดินทาง กระเป๋าเคร่ืองส าอาง หมวก 
ผ้าพันคอ เป็นต้น รวมถึงสินค้าประเภทเวชภณัฑ์ เคร่ืองส าอาง และ สินค้าเคร่ืองนุ่งห่ม (Apparel) ซึ่งเป็นสินค้าประเภท
เสือ้ผ้าเคร่ืองแตง่กาย นอกจากนี ้บริษัทยงัจ าหน่ายสินค้าบริโภคด้วย โดยเป็นสินค้าที่วางจ าหน่ายอยู่ในร้าน “ต้นกล้า” ซึ่ง
จ าหน่ายสินค้าที่เป็นของโครงการหลวง คือ ตราสินค้าดอยค า ดอยตงุ และสวนจิตรลดา รวมถึงสินค้าเกษตร สินค้าหนึ่ง
ต าบล หนึ่งผลิตภณัฑ์ (OTOP) และสินค้าชมุชนของจงัหวดัใกล้เคียง และสินค้าเพื่อสขุภาพอ่ืนๆ ทัง้นี ้เพ่ือร่วมเป็นสว่นหนึ่ง
ในการสนบัสนนุให้ชมุชนมีอาชีพ รายได้ และรักถ่ินก าเนิดอยา่งยัง่ยืน  

 /4  รายได้อ่ืนของบริษัท ประกอบด้วย รายได้คา่เชา่และคา่บริการ (รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 14 : รายการระหวา่งกนั) รายได้
จากการขายเศษวสัดเุหลือใช้ รายได้จากการขนสง่ และอ่ืนๆ  

- บริษัทเข้าถือหุ้นในบจก.เซฟ นาว 2494 (SN) ผ่านมติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2559 เม่ือวนัที่ 9 พฤษภาคม 2559 
เพ่ือขยายฐานกลุม่ลกูค้าไปยงักลุ่มลกูค้าผู้ มีรายได้ระดบัปานกลางถึงระดบัล่าง ซึ่งมีความแตกต่างกับกลุ่มลกูค้าของ FN 
จึงเหมาะสมที่จะใช้ SN เป็นแบรนด์รอง (Fighting Brand) เพื่อประโยชน์ด้านการแข่งขัน ในพืน้ที่อ าเภอขนาดใหญ่ของ
จงัหวัดหัวเมืองหรือจังหวัดท่องเที่ยวต่างๆ โดย SN ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายสินค้าประเภทเสือ้ผ้า และเคร่ืองใช้ในบ้านใน
ลกัษณะค้าปลีก ในรูปแบบห้างสรรพสินค้า ซึ่งปัจจุบนัมีร้าน SAVE NOW หนึ่งแห่งที่อ าเภอหาดใหญ่ จงัหวดัสงขลา ซึ่ง
ตัง้อยู่ในอาคารซึ่ง SN เช่าพืน้ที่จากบุคคลภายนอก (รายละเอียดเพิ่มเติมหัวข้อที่ 5 ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ) 
โดยผลการด าเนินงานของ SN ถกูค านวณรวมในงบการเงินรวมของบริษัท ในไตรมาสที่ 2 ปี 2559 
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1) รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท 
รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท หรือ House Brand ได้แก่ตราสินค้า In-co, 

Cheval, Lady De’ Cheval, Cheval Kids, Sleep Mate, Nipon, Prim, Cushy, Cushy Luxury, Cherish, 
Cherish Kids, Rollica และ ETC โดยสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท เป็นสินค้าที่บริษัทพฒันาขึน้มา โดยเน้น
คณุภาพมาตรฐานระดบัสากลและมีเอกลกัษณฑ์เฉพาะ ซึง่บริษัทเป็นผู้สัง่ผลติและน ามาวางจ าหนา่ยภายในเอ๊าท์
เลททัง้ 7 สาขาของบริษัทเท่านัน้ โดยสินค้าทัง้หมดภายใต้ตราสินค้าของบริษัทเป็นสินค้าอุปโภคประเภทสินค้า
เคร่ืองใช้ในครัวเรือนและการเดินทาง ได้แก่ สินค้าเคร่ืองนอน สินค้าตกแต่งบ้าน และสิน้ค้ากลุ่มพกพา อาทิ 
กระเป๋า เคร่ืองส าอาง หมวก ผ้าพนัคอ เป็นต้น และเคร่ืองนุ่งห่ม โดยในปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมี
รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท เท่ากบั 726.14 ล้านบาท และ และ 171.23 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 65.88 และร้อยละ 66.08 ของรายได้จากการจ าหน่ายสินค้ารวม ตามล าดบั ซึ่งจะเห็นได้ว่า 
บริษัทมีโครงสร้างรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัทเป็นหลกั ทัง้นี ้เนื่องจากบริษัทมีการ
เพิ่มประเภทของสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท พร้อมทัง้ท าการตลาดเพื่อกระตุ้นยอดขายสินค้าภายใต้ตรา
สนิค้าของบริษัทมากขึน้  

ในปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าของบริษัท เทา่กบั 726.14 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 65.88 ของรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้ารวม แบง่เป็นรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าประเภท
เคร่ืองใช้ในครัวเรือนและการเดินทางร้อยละ 65.26 ของรายได้จากการขายสนิค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท และ
รายได้การจ าหน่ายสนิค้าประเภทสินค้าเคร่ืองนุ่งห่มร้อยละ 34.74 ของรายได้จากการขายสินค้าภายใต้ตราสนิค้า
ของบริษัท โดยในปี 2558 การจ าหน่ายสินค้าของบริษัทอยู่ในเกณฑ์ที่ดี เนื่องจาก ภาพรวมของภาวะเศรษฐกิจ
ภายในประเทศที่ดีขึน้จากปัญหาทางการเมืองที่เร่ิมคลี่คลาย และการกระตุ้นการจบัจ่ายใช้สอยผ่านการสนบัสนนุ
การท่องเที่ยวตามนโยบายของภาครัฐ อาทิ การส่งเสริมการท่องเที่ยวในวันหยุดยาว ซือ้ของภายในวันสิน้ปี 
สามารถน าไปหกัเป็นค่าใช้จ่ายทางภาษีได้ เป็นต้น และในปี 2558 บริษัทมีการปรับเปลี่ยนนโยบายการบริหาร
จดัการและการตลาด จึงท าให้บริษัทสามารถจดัหาและคดัเลือกสินค้าให้ตรงใจผู้บริโภคมากขึน้ โดยเฉพาะสินค้า
ประเภทเคร่ืองใช้ในครัวเรือนและการเดินทาง ซึ่งบริษัทมีการเพิ่มประเภทสินค้าที่วางจ าหน่าย โดยเน้นสินค้า
ประเภทเคร่ืองใช้ในครัวเรือนและการเดินทางเพิ่มขึน้ และกระตุ้นยอดขายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท ผ่าน
การจดัการสง่เสริมการขายในเอ๊าท์เลทแตล่ะสาขาอยา่งตอ่เนื่อง  

ส าหรับงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท เท่ากับ 
171.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 66.08 ของรายได้จากการจ าหนา่ยสินค้ารวม ซึ่งลดลงจากช่วงเดียวกนัของปี 
2558 เทา่กบั 5.30 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.00 เป็นผลจากการลดลงของรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้า
ประเภทเคร่ืองนุ่งห่มเป็นหลกั ซึ่งเป็นผลมาจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจที่เป็นไปอย่างช้าๆ จึงท าให้การจบัจ่ายใช้
สอยของภาคครัวเรือนยงัไมฟื่น้ตวัอยา่งชดัเจน 

 
2) รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น 

สนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่นเป็นสินค้าที่บริษัทคดัสรรจากตราสนิค้าชัน้น าจากทัง้ในและต่างประเทศ ซึง่ตรา
สินค้าอื่นที่วางจ าหน่ายส่วนใหญ่เป็น International Brand ซึ่งมีทัง้สินค้าที่บริษัทซือ้มาจ าหน่ายภายในเอ๊าท์เลท
และสินค้าที่บริษัทรับฝากขายจากเจ้าของตราสินค้า โดยบริษัทจ าแนกสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่นเป็น 2 ประเภท 
ได้แก่ 1) สินค้าอุปโภค ซึ่งแบ่งเป็นสินค้าอุปโภคที่ซือ้มาจ าหน่าย และสินค้าอุปโภคที่รับฝากขาย และ 2) สินค้า
บริโภค ซึ่งจ าหน่ายภายในร้านค้า “ต้นกล้า“ (จ าหน่ายสินค้าโครงการหลวง สินค้าเกษตร และสินค้า OTOP) โดย
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สนิค้าที่ขายดีได้แก่ สินค้าอปุโภค ทัง้นี ้ในปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้า
ภายใต้ตราสนิค้าอื่น เทา่กบั 376.06 ล้านบาท และ 87.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 34.12 และร้อยละ 33.92 
ของรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้ารวม ตามล าดบั โดยการลดลงเลก็น้อยของสดัสว่นรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้า
ภายใต้ตราสนิค้าอื่น ต่อรายได้จากการจ าหน่ายสินค้ารวม สอดคล้องกบันโยบายของบริษัทที่ต้องการเพิ่มสดัสว่น
การจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าบริษัท เพื่อสร้างการรับรู้ต่อตราสินค้าของบริษัท  กอปรกับบริษัทให้
ความส าคัญกับการบริหารต้นทุนสินค้าที่เกิดจากการสัง่ผลิตสินค้ากับผู้ ผลิต โดยบริษัทจะเป็นผู้ออกแบบและ
คัดเลือกวัตถุดิบที่จะสัง่ผลิตเพื่อให้ได้คุณภาพตามต้องการ มีต้นทุนเหมาะสมและไม่แพงจนเกินไป จึงท าให้
สามารถจดัการต้นทนุได้ดี ทัง้นี ้บริษัทเร่ิมจดัท าข้อมลูแยกตามกลุม่ที่มาของสนิค้าที่จ าหน่ายภายใต้ตราสนิค้าอื่น 
(สนิค้าซือ้มาจ าหนา่ย และสนิค้ารับฝากขาย) และสนิค้าอปุโภคและบริโภคตัง้แตปี่ 2558 เป็นต้นไป 

ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น เท่ากบั 376.06 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 34.12 ของรายได้จากการจ าหน่ายสินค้ารวม โดยในปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายสนิค้าอปุโภค
ภายใต้ตราสินค้าอื่น เท่ากบั 313.60 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 83.40 ของรายได้จากการจ าหนา่ยสินค้าภายใต้
ตราสินค้าอื่น ซึง่สว่นใหญ่เป็นการจ าหนา่ยสนิค้าที่บริษัทรับฝากขายเป็นหลกั ทัง้นี ้รูปแบบการจดัหาสนิค้าภายใต้
ตราสินค้าอื่นมาจ าหน่าย จะขึน้อยู่กับการเจรจากับเจ้าของตราสินค้าเป็นหลักว่าจะอยู่ ในรูปแบบการซือ้มา
จ าหน่าย หรือรูปแบบการฝากขาย ส าหรับสินค้าบริโภคภายใต้ตราสินค้าอื่น ซึ่งบริษัทจ าหน่ายภายในร้านค้า “ต้น
กล้า” ในปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าบริโภค เท่ากบั 62.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.60 
ของรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น ซึ่งการจ าหน่ายสินค้าบริโภคถือเป็นการช่วยสนบัสนนุกลุม่
ผู้ประกอบการรายยอ่ยในท้องถ่ิน ให้มีช่องทางในการจ าหนา่ยสนิค้าอยา่งตอ่เนื่อง  

งวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น เท่ากับ 87.88 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 33.92 ของรายได้จากการจ าหน่ายสินค้ารวม ซึ่งลดลงจากงวด 3 เดือน ปี 2558 เท่ากับ 2.80 
ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.09 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า  

 
3) รายได้อื่น 

บริษัทมีรายได้อื่นในปี 2558 เท่ากบั 18.99 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.69 ของรายได้รวม ตามล าดบั 
ซึง่รายได้อื่นประกอบด้วย รายได้คา่เช่าและคา่บริการ (รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 14 : รายการระหวา่งกนั) รายได้
จากการขายเศษวสัดเุหลือใช้ รายได้จากการขนสง่ และอื่นๆ ทัง้นี ้รายได้โดยสว่นใหญ่ที่รวมอยู่ในรายได้อื่น เป็น
รายได้จากค่าเช่าและค่าบริการเป็นหลกั ซึ่งปัจจบุนับริษัทมีการให้เช่าพืน้ที่บางสว่นในบริเวณเอ๊าท์เลทแก่บริษัทที่
เก่ียวข้องและบคุคลภายนอก เพื่อใช้พืน้ที่ประกอบกิจการร้านจ าหน่ายอาหาร และใช้เป็นคลงัสินค้า (รายละเอียด
เพิ่มเติม หวัข้อ 14 : รายการระหวา่งกนั)  

ส าหรับงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีรายได้อื่น เทา่กบั 8.31 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.11 ของ
รายได้รวม ซึ่งเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าเท่ากับ 3.71 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 
80.65 โดยสาเหตุหลกัของการเพิ่มขึน้มาจากรายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ที่มีสดัสว่นต่อรายได้อื่นคิดเป็นร้อยละ 
68.51 ทัง้นี ้บริษัทมีนโยบายที่จะเพิ่มรายได้จากค่าเช่าให้มากขึน้ ผ่านสาขาเอ๊าท์เลทที่จะเปิดใหม่ในอนาคต ด้วย
การเพิ่มพืน้ท่ีเช่าในแตล่ะสาขาให้มากขึน้ ซึง่จะท าให้บริษัทมีรายได้ที่ตอ่เนื่องมากขึน้ 
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ต้นทุนขายและก าไรขัน้ต้น 
ต้นทนุขาย ประกอบด้วย 1) ต้นทนุค่าสินค้าอปุโภคภายใต้ตราสนิค้าและการสัง่ผลติของบริษัท 2) ต้นทนุค่า

สนิค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น แบง่เป็นสินค้าอปุโภคและสินค้าบริโภค ซึง่ส าหรับสนิค้าอปุโภคนัน้ การคิดต้นทนุของสนิค้า
จะแตกต่างกันตามลกัษณะการจัดหาผลิตภณัฑ์ (รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อที่ 5 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ) ได้แก่ 
ต้นทนุขายสนิค้าอปุโภคซือ้มาจ าหนา่ย และต้นทนุขายสนิค้าอปุโภคฝากขาย โดยในปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 
บริษัทมีต้นทนุขายรวม เท่ากบั 587.75 ล้านบาท และ 143.52 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 53.33 และร้อยละ 55.39 
ของรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าของบริษัท ตามล าดบั บริษัทสามารถรักษาอตัราสว่นต้นทนุขายต่อรายได้จากการ
จ าหนา่ยสนิค้าให้อยูใ่นระดบัใกล้เคียงเดิม เป็นผลจากการด าเนินนโยบายของบริษัทท่ีต้องการเพิ่มสดัสว่นการจ าหนา่ย
สนิค้าภายใต้ตราสินค้าบริษัท เพื่อสร้างการรับรู้ต่อตราสินค้าของบริษัท กอปรกบับริษัทให้ความส าคญักบัการบริหาร
ต้นทนุสินค้าที่เกิดจากการสัง่ผลติสนิค้ากบัผู้ผลิต โดยบริษัทจะเป็นผู้ออกแบบและคดัเลือกวตัถดุิบท่ีจะสัง่ผลิตเพื่ อให้
ได้คุณภาพตามต้องการ มีต้นทุนเหมาะสมและไม่แพงจนเกินไป จึงท าให้สามารถจัดการต้นทุนได้ดี  ดังที่ได้กล่าว
ข้างต้น  
1) ต้นทุนขาย ภายใต้ตราสินค้าของบริษัท 
 บริษัทจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท ผ่านการสัง่ผลิตสินค้าจากผู้ผลิตสินค้าที่มีคุณภาพ  โดย
บริษัทจะเป็นผู้คดัสรรวตัถดุิบที่ใช้ในการผลติ และออกแบบสนิค้าให้มีเอกลกัษณ์และคณุภาพเทียบเทา่มาตรฐานสากล 
ซึง่ในงวดบญัชีปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีต้นทนุขายสินค้าภายใต้ตราสนิค้าของบริษัท เทา่กบั 293.21 
ล้านบาท และ 73.01 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 40.38 และร้อยละ 42.62 ของรายได้จากการจ าหน่ายภายใต้ตรา
สนิค้าของบริษัท โดยบริษัทสามารถรักษาอตัราสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าให้อยูใ่นระดบัใกล้เคียง
เดิม ซึ่งเป็นผลจากการให้ความส าคญักบัการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท ผ่านการวางจ าหน่ายสินค้า
ของบริษัทเป็นหลกั ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายของบริษัทที่ ต้องการเพิ่มสดัส่วนการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้า
บริษัท และการให้ความส าคัญกับการบริหารต้นทุนสินค้าที่เกิดจากการสัง่ผลิตสินค้ากับผู้ ผลิต โดยบริษัทจะเป็น
ผู้ออกแบบและคดัเลือกวตัถดุิบท่ีจะสัง่ผลติเพื่อให้ได้คณุภาพตามต้องการ มีต้นทนุเหมาะสมและไม่แพงจนเกินไป จึง
ท าให้สามารถจดัการต้นทนุได้ดี 
 ในปี 2558 บริษัทมีต้นทุนขายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท เท่ากับ 293.21 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัสว่นตอ่รายได้จากการขายสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าของบริษัทเทา่กบัร้อยละ 40.38 ซึง่สว่นใหญ่เกิดจากต้นทนุสนิค้า
ประเภทเคร่ืองใช้ในครัวเรือนและการเดินทางเป็นหลกั โดยบริษัทให้ความส าคญักบัการเพิ่มยอดขายภายใต้ตราสนิค้า
ของบริษัท โดยเป็นไปตามนโยบายของบริษัทท่ีต้องการเพิ่มสดัสว่นการจ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าบริษัท และการ
ให้ความส าคญักบัการบริหารต้นทนุผ่านการออกแบบ และคดัเลือกวตัถดุิบที่มีคณุภาพตามที่ต้องการเพื่อสัง่ผลิตกับ
ผู้ผลติสนิค้า 
 ส าหรับงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีต้นทุนขายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท เท่ากบั 73.01 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 42.64 ของรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าของบริษัท โดยสว่นใหญ่เกิดจากต้นทนุสนิค้า
ประเภทเคร่ืองใช้ในครัวเรือนและการเดินทางเป็นหลกั 
2) ต้นทุนขาย ภายใต้ตราสินค้าอื่น 

บริษัทจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น ผ่านการซือ้มาจ าหน่ายภายในเอ๊าท์เลทและรับฝากขายจาก
เจ้าของตราสนิค้า โดยบริษัทจ าแนกสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่นเป็น 2 ประเภท ได้แก่ 1) สนิค้าอปุโภค ซึง่แบง่เป็นสนิค้า
อปุโภคที่ซือ้มาจ าหน่าย และสนิค้าอปุโภคที่รับฝากขาย และ 2) สินค้าบริโภคซึ่งจ าหน่ายภายในร้านค้า “ต้นกล้า“ โดย
ในงวดบญัชีปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีต้นทนุขายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น เทา่กบั 291.49 ล้านบาท 
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และ 70.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 77.51 และร้อยละ 80.22 ของรายได้จากการจ าหน่ายภายใต้ตราสินค้าอื่น  
ซึง่ต้นทนุขายสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่นสว่นใหญ่ เกิดจากต้นทนุการรับฝากขายสนิค้า  
 ปี 2558 บริษัทมีต้นทนุขายสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่น เทา่กบั 291.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้
จากการจ าหน่ายสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่นเทา่กบัร้อยละ 77.51 ซึ่งต้นทนุขายภายใต้ตราสนิค้าอื่นสว่นใหญ่ เกิดจาก
ต้นทนุของสนิค้าอปุโภค ประเภทรับฝากขายเป็นหลกั  
 ส าหรับ งวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีต้นทนุขายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น เท่ากบั 70.50 ล้านบาท หรือคิด
เป็นสดัสว่นตอ่รายได้จากการจ าหน่ายสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่นเท่ากบัร้อยละ 80.22 ซึ่งต้นทนุขายภายใต้ตราสนิค้า
อื่นสว่นใหญ่ เกิดจากต้นทนุของสนิค้าอปุโภค ประเภทรับฝากขายเป็นหลกั  
  

ตารางแสดงก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นปี 2558 งวด 3 เดือนปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 

ก าไรขัน้ต้น / อัตราก าไรขัน้ต้น 
สิน้สุด 31 ธ.ค.58 

งวด 3 เดือน 
สิน้สุด 31 มี.ค.58 

งวด 3 เดือน 
สิน้สุด 31 มี.ค.59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ตราสินค้าบริษัท/2 432.93 59.62% 105.62 59.83% 98.21 57.36% 

ตราสินค้าอ่ืน/3 84.57 22.49% 18.08 19.94% 17.38 19.78% 

ก าไรขัน้ต้นรวม 514.45 46.95% 121.73 46.29% 115.59 44.61% 

ที่มา : ข้อมลูจากบริษัท 
หมายเหต ุ: /1  ในปี 2557 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทและกลุ่มบริษัทที่ด าเนินธุรกิจประเภทเดียวกันรวม 5 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท 

เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์เลท จ ากัด 2) บริษัท เดอะบอสส์ ฟอร่ัม จ ากดั 3) บริษัท พรี-แทค จ ากดั 4) บริษัท โนวา เจน จ ากัด 
และ5) บริษัท พรู๊ฟ อินเตอร์เนชั่นแนล เทรดดิง้ จ ากัด มีมติอนุมัติการควบรวมบริษัททัง้ 5 บริษัท เพื่อจัดโครงสร้างกลุ่ม
บริษัทส าหรับป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต และเพื่อเตรียมความพร้อมในการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึง่ภายหลงัการควบรวม ด าเนินธุรกิจในนามบริษัท เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์-เลท จ ากดั โดยมี
ผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 1 ตลุาคม 2557 ทัง้นี ้เน่ืองจาก งบการเงินงวดบญัชีปี 2556 และงวด 9 เดือน ปี 2557 (มกราคม – 
กันยายน) เป็นการจัดท างบตามมาตรฐานกิจการที่ไม่มีส่วนได้เสียสาธารณะ (Non-Publicly Accountable Entities: 
NPAEs) ที่ตรวจสอบโดยผู้ สอบบัญชีอ่ืนและไม่ได้ผ่านการสอบทานจากผู้ สอบบัญชีรับอนุญาตที่รับรองโดยส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ดงันัน้ ในสว่นของการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานจะ
ท าการวิเคราะห์เฉพาะข้อมูลทางการเงินในงวดบัญชีปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 สิน้สุด วันที่ 31 มีนาคม 2559 
เทา่นัน้ 

 /2 ตราสินค้าของบริษัท ได้แก่ In-co, Cheval, Lady De’ Cheval, Cheval Kids, Sleep Mate, Nipon, Prim, Cushy, Cushy 
Luxury, Cherish, Cherish Kids, Rollica และ ETC 

 /3 ตราสินค้าอ่ืน ซึ่งเป็น International Brand เป็นส่วนใหญ่ โดยเน้นการจ าหน่ายสินค้าอุปโภค ได้แก่ สินค้าเคร่ืองใช้ใน
ครัวเรือนและการเดินทาง (Non-Apparel) ซึ่งเป็นสินค้าที่มีอรรถประโยชน์ในการใช้งาน อาทิ สินค้าเคร่ืองนอน สินค้า
ตกแต่งบ้าน สินค้าเคร่ืองใช้ในบ้าน เฟอร์นิเจอร์ และสินค้ากลุ่มพกพา เช่น กระเป๋าเดินทาง กระเป๋าเคร่ืองส าอาง หมวก 
ผ้าพันคอ เป็นต้น รวมถึงสินค้าประเภทเวชภณัฑ์ เคร่ืองส าอาง และ สินค้าเคร่ืองนุ่งห่ม (Apparel) ซึ่งเป็นสินค้าประเภท
เสือ้ผ้าเคร่ืองแตง่กาย นอกจากนี ้บริษัทยงัจ าหน่ายสินค้าบริโภคด้วย โดยเป็นสินค้าที่วางจ าหน่ายอยูภ่ายใต้ร้าน “ต้นกล้า” 
ซึง่จ าหน่ายสินค้าที่เป็นของโครงการหลวง คือ ตราสินค้าดอยค า ดอยตงุ และสวนจิตรลดา รวมถึงสินค้าเกษตร สินค้าหนึ่ง
ต าบล หนึ่งผลิตภณัฑ์ (OTOP) และสินค้าชมุชนของจงัหวดัใกล้เคียง และสินค้าเพื่อสขุภาพอ่ืนๆ ทัง้นี ้เพ่ือร่วมเป็นสว่นหนึ่ง
ในการสนบัสนนุให้ชมุชนมีอาชีพ รายได้ และรักถ่ินก าเนิดอยา่งยัง่ยืน  

- บริษัทเข้าถือหุ้นในบจก.เซฟ นาว 2494 (SN) ผ่านมติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2559 เม่ือวนัที่ 9 พฤษภาคม 2559 
เพ่ือขยายฐานกลุม่ลกูค้าไปยงักลุม่ลกูค้าผู้ มีรายได้ระดบัปานกลางถึงระดบัลา่ง โดยผลการด าเนินงานของ SN ถกูค านวณ
รวมในงบการเงินรวมของบริษัท ในไตรมาสที่ 2 ปี 2559 
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ในปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 บริษัทมีก าไรขัน้ต้นเทา่กบั 514.45 ล้านบาท และ 115.59 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 46.67 และร้อยละ 44.61 ตามล าดบั ทัง้นี ้บริษัทรักษาระดบัอตัราก าไรขัน้ต้นได้
ใกล้เคียงเดิม เป็นผลมาจากการด าเนินนโยบายการขาย ที่เน้นการท าการตลาด และการวางจ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตรา
สนิค้าของบริษัทเพิ่มมากขึน้ ควบคูไ่ปกบัการคดัเลอืกสินค้าที่น ามาจ าหน่าย โดยเน้นจ าหน่ายสินค้าประเภทเคร่ืองใช้
ในครัวเรือนและการเดินทางเป็นหลกั  

ในปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 บริษัทมีก าไรขัน้ต้นจากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท
เท่ากบั 432.93 ล้านบาท และ 98.21 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นจากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้า
ของบริษัทเท่ากับร้อยละ 59.62 และร้อยละ 57.36 ตามล าดบั โดยการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัทมี
อตัราก าไรขัน้ต้นท่ีสงูกวา่ เป็นผลจากการให้ความส าคญักบัการบริหารต้นทนุสนิค้าที่เกิดจากการสัง่ผลติกบัผู้ผลติ โดย
บริษัทจะเป็นผู้ออกแบบและคดัเลอืกวตัถดุิบที่ดี มีคณุภาพ และมีราคาเหมาะสมกบัสนิค้าของบริษัท เพื่อสัง่ผลติสนิค้า
กบัผู้ผลติ ซึง่ท าให้บริษัทสามารถจดัการต้นทนุได้ดี  

ในปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 บริษัทมีก าไรขัน้ต้นจากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่นเท่ากับ 
84.57 ล้านบาท และ 17.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นจากการจ าหน่ายสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่นเท่ากบั
ร้อยละ 22.49 และร้อยละ 19.78 ตามล าดบั 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 เท่ากับ 347.84 ล้านบาท และ 

79.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 31.56 และร้อยละ 30.69 ของรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้ารวม ตามล าดบั โดยมี
รายละเอียดการเปลีย่นแปลงของคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร ดงันี ้

1) ค่าใช้จ่ายในการขาย 
 ค่าใช้จ่ายในการขาย ประกอบด้วยรายการที่ส าคัญได้แก่ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับสินค้า ค่าใช้จ่ายทาง
การตลาด เงินเดือนและค่าสวสัดิการพนกังานสาขา ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายในการขายอื่นๆ โดยในปี 2558 และ
งวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขาย เท่ากบั 110.59 ล้านบาท และ 24.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
10.03 และร้อยละ 9.61 ของรายได้จากการจ าหน่ายสินค้า ตามล าดบั ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการขายในงวด 3 เดือน ปี 
2559 เพิ่มขึน้เท่ากบั 1.63 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 6.99 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีก่อนหน้า เป็นผล
จากการเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จา่ยทางการตลาด คา่เสือ่มราคา และคา่ใช้จ่ายเงินเดือนและสวสัดิการพนกังานเป็นหลกั เพื่อ
รองรับการขยายตวัของธุรกิจ และการท าการตลาดเพื่อกระตุ้นยอดขายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัทเป็นหลกั 
นอกจากนี ้ยงัเป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของรายการคา่เสือ่มราคาในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัการขาย ที่เกิดจากการจดัประเภท
บญัชีใหมต่ามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

2) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 คา่ใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วยคา่ใช้จ่ายคงที่เป็นสว่นใหญ่ ได้แก่ เงินเดือนและสวสัดิการพนกังาน 
คา่สาธารณปูโภค คา่เช่าและคา่บริการ คา่เสือ่มราคาทรัพย์สนิ คา่เผ่ือการลดมลูคา่สนิค้า สนิค้าล้าสมยัและเคลือ่นไหว
ช้า และคา่ที่ปรึกษาและคา่สอบบญัชี และคา่ใช้จ่ายในการบริหารอื่นๆ โดยในปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 บริษัท
มีคา่ใช้จ่ายในการบริหาร เท่ากบั 237.25 ล้านบาท และ 54.65 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21.53 และร้อยละ 21.08 
ของรายได้จากการจ าหน่ายสินค้า ตามล าดบั ส าหรับค่าใช้จ่ายในการบริหารในงวด 3 เดือน ปี 2559 เพิ่มขึน้เท่ากับ 
5.84 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 11.96 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้า ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก
คา่ใช้จ่ายเงินเดือนและสวสัดิการพนกังานในสว่นงานบริหาร และค่าเสือ่มราคาของอาคารส านกังานใหญ่แห่งใหม่ ซึ่ง
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บริษัทได้ย้ายส านกังานใหญ่เมื่อเดือนตลุาคม ปี 2558 ที่ผา่นมา ทัง้นี ้หากพิจารณาสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารต่อ
รายได้จากการจ าหน่ายสนิค้า จะพบวา่ บริษัทมีแนวโน้มความสามารถในการบริหารจดัการค่าใช้จ่ายในการบริหารได้
ดีขึน้ เนื่องจากบริษัทสามารถสร้างรายได้จากการขายได้เพิ่มขึน้ด้วยเหตผุลที่กลา่วข้างต้น  
 

ต้นทนุทางการเงิน 
บริษัทมีต้นทุนทางการเงินในปี 2558 เท่ากับ 2.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.19 ของรายได้จากการ

จ าหน่ายสินค้ารวม ซึ่งเกิดจากดอกเบีย้จ่ายเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ ทัง้นี ้บริษัทขอรับการสนบัสนุน
วงเงินสนิเช่ือระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพื่อปรับโครงสร้างทางการเงินส าหรับเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในช่วงปลายปี 2558 วงเงิน 250.00 ล้านบาท และอีกหนึ่งวงเงินในไตรมาสที่ 2 ปี 
2559 วงเงิน 130.00 ล้านบาท โดยต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึน้ในปี 2558 เกิดจากการขอรับการสนับสนุนวงเงินกู้
จ านวน 250.00 ล้านบาท (รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อที่ 5 ทรัพย์สนิท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ) 

 
ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิ 
บริษัทมีก าไรสุทธิในปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 เท่ากับ 146.43 ล้านบาท และ 32.66 ล้านบาท 

ตามล าดบั หรือคิดเป็นอัตราก าไรสทุธิ เท่ากับร้อยละ 13.06 และร้อยละ 12.21 ตามล าดบั โดยบริษัทเน้นการสร้าง
รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัท ตามนโยบายของบริษัทที่ต้องการเพิ่มสดัส่วนการวาง
จ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าบริษัท เพื่อสร้างการรับรู้ตอ่ตราสนิค้าของบริษัท กอปรกบับริษัทให้ความส าคญักบัการ
บริหารต้นทนุสินค้าที่เกิดจากการสัง่ผลิตสนิค้ากบัผู้ผลิต โดยบริษัทจะเป็นผู้ออกแบบและคดัเลือกวตัถดุิบที่จะสัง่ผลิต
เพื่อให้ได้คณุภาพตามต้องการ ควบคูไ่ปกบัการควบคมุสดัสว่นค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารตอ่รายได้จากการขาย 
ให้มีระดบัใกล้เคียงตอ่เนื่องตลอดระยะเวลา 3 ปีที่ผา่นมา จึงสง่ผลท าให้บริษัทมีแนวโน้มก าไรสทุธิเพิ่มขึน้  

 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 
บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นส าหรับปี 2558 และงวด 3 เดือนปี 2559 เทา่กบัร้อยละ 30.74 และร้อยละ 

23.09 ตามล าดบั ทัง้นี ้ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวนัที่ 20 เมษายน 2559 มีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปัน
ผล จ านวน 222.70 ล้านบาท และมีมติอนมุตัิให้บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 315.00 ล้านบาท เป็น 375.00 ล้านบาท 
โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุ เพื่อเสนอขายผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่น และที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2559 เมื่อ
วนัที่ 9 พฤษภาคม 2559 มีมติอนมุตัิให้เพิ่มทนุจดทะเบียนจ านวน 125,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน
จ านวน 250,000,000 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 0.50 บาท เพื่อเสนอขายต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public 
Offering : IPO) ซึ่งจะมีผลท าให้บริษัทมีทุนจดทะเบียนเป็น 500,000,000 บาท ซึ่งคาดว่าการเปลี่ยนแปลงทุนจด
ทะเบียนดงักลา่ว จะมีผลท าให้อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นปรับตวัลดลง  

 
16.2 ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

 สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 1,027.65 ล้านบาท 
และ 1,022.31 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดที่ส าคญั ดงันี ้
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 สนิทรัพย์หมนุเวียน 
 บริษัทมีสนิทรัพย์หมนุเวียน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 520.76 ล้านบาท 
และ 519.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 50.68 และร้อยละ 50.85 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดใน
แตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ประกอบด้วย เงินสดในมือและเงินฝากธนาคาร ซึ่งบริษัทใช้เพื่อการ

ด าเนินธุรกิจของแตล่ะสาขา โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด เทา่กบั 42.39 ล้านบาท และ 54.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 4.12 และ
ร้อยละ 5.36 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั  

เนื่องจากรูปแบบธุรกิจของบริษัทท่ีเป็นศนูย์จดัจ าหน่ายสินค้าประเภทเอ๊าท์เลท ซึง่มีรายได้จากลกูค้าใน
รูปแบบเงินสดเป็นหลกั บริษัทจึงได้ก าหนดวงเงินส าหรับใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนของแต่ละสาขาอยา่งชดัเจน 
ประกอบด้วย เงินสดย่อย เงินทอน และเงินยืมทดรองส าหรับคา่ใช้จ่ายต่างๆ โดยขนาดของเงินทนุหมนุเวียน
ในแต่ละสาขาที่ก าหนดจะสอดคล้องกับยอดขายของแต่ละสาขา ทัง้นี ้ฝ่ายบญัชีส านกังานใหญ่จะท าการ
ตรวจสอบยอดเงินคงเหลือในแต่ละสาขา และก าหนดให้แต่ละสาขาต้องน าสง่เงินสดที่ได้จากการจ าหน่าย
สนิค้าเข้าบญัชีกลางของบริษัทอยา่งสม ่าเสมอ 
- ลูกหนีก้ารคา้ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้า เท่ากบั 8.11 ล้าน
บาท และ 4.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.79 และร้อยละ 0.47 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ 
โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

รายการลูกหนีก้ารค้า 
ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท % ล้านบาท % 
ลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 1.98 24.45 3.59 74.02 
ลกูหนีก้ารค้า-บริษัทอื่น 6.13 75.55 1.26 25.98 
ลูกหนีก้ารค้ารวม 8.11 100.00  4.85 100.00 

 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้า-บริษัทอื่นเท่ากับ 

6.13 ล้านบาท และ 1.26 ล้านบาท โดยมีอายุหนีท้ี่ค้างช าระอยู่ในช่วงที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระ ทัง้นี ้ลกูหนี ้
การค้า-บริษัทอื่น เกิดจากการช าระค่าสนิค้าของลกูค้าผ่านบตัรเครดิต ซึ่งท าให้บริษัทมียอดลกูหนีก้บับริษัท
บตัรเครดิต ซึง่คิดเป็นสดัสว่นตอ่ลกูหนีก้ารค้า-บริษัทอื่นเฉลีย่ประมาณร้อยละ 93 ในแตล่ะปี  
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีรายการลูกหนีก้ารค้า-กิจการที่
เก่ียวข้องกนั เทา่กบั 1.98 ล้านบาท และ 3.59 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีอายหุนีท้ี่ค้างช าระอยูใ่นช่วงที่ยงัไม่
ถึงก าหนดช าระ ซึ่งรายการลกูหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้องกันดงักล่าว เกิดจากบริษัทที่เก่ียวข้องซือ้สินค้า
ประเภทเคร่ืองใช้ภายในบ้าน เพื่อน าไปใช้ตกแต่งสถานที่และเป็นของขวญั และเกิดจากบริษัทน าสินค้าไป
ฝากขายผ่านร้าน SAVE NOW ของบจก.เซฟ นาว 2494 ที่อ าเภอหาดใหญ่ จงัหวดัสงขลา โดยแบ่งสว่นแบ่ง
ก าไรคิดเป็นร้อยละของราคาขายในอัตราคงที่ตามที่ตกลงกัน ทัง้นี ้บริ ษัทจะรับรู้รายได้ก็ต่อเมื่อสินค้า
ดงักล่าวถูกจ าหน่ายแล้ว โดยรายได้ที่เกิดจากการฝากขายสินค้าดงักล่าว ในงวดบญัชีปี 2558 และงวด 3 
เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 มี.ค. 2559 คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.17 และร้อยละ 0.72 ของรายได้จากการขาย โดย
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บริษัทมียอดลูกหนีก้ารค้าที่เกิดจากยงัไม่ได้รับช าระค่าสินค้าจากการฝากขายกับบจก.เซฟ นาว 2494 ณ 
วนัที่ 31 ธ.ค. 2558 และวันที่ 31 มี.ค. 2559 เท่ากับ 1.95 ล้านบาท และ 3.56 ล้านบาท ทัง้นี ้ที่ประชุม
วิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2559 เมื่อวนัที่ 9 พฤษภาคม 2559 มีมติให้บริษัทเข้าถือหุ้นในบจก.เซฟ นาว 2494 
เพื่อขยายฐานกลุ่มลกูค้าไปยงักลุ่มลกูค้าผู้มีรายได้ระดบัปานกลางถึงระดบัลา่ง โดยผลการด าเนินงานของ 
SN ถกูค านวณรวมในงบการเงินรวมของบริษัท ในไตรมาสที่ 2 ปี 2559 
- สินคา้คงเหลือ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีสินค้าคงเหลอื เทา่กบั 444.13 ล้านบาท 
และ 435.25 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 43.22 และร้อยละ 42.57 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 

บริษัทแสดงมลูคา่สนิค้าคงเหลือตามราคาทนุ (วิธีต้นทนุถวัเฉลีย่) หรือมลูคา่สทุธิที่จะได้รับแล้วแตร่าคา
ใดจะต ่ากวา่ มลูคา่สทุธิที่จะได้รับ คือ ราคาขายตามปกติธุรกิจหกัด้วยค่าใช้จ่ายทางการตลาดและค่าใช้จ่าย
ในการจดัจ าหน่ายที่จ าเป็นเพื่อการขายสินค้า โดยมีรายละเอียดสินค้าคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 
และวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 ดงันี ้

สินค้าคงเหลือ 
ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท % ล้านบาท % 
สนิค้าส าเร็จรูป    449.99  97.64 443.52 98.43 
วสัดสุิน้เปลอืง          -    0.00 - 0.00 
สนิค้าระหวา่งทาง      10.89  2.36 7.06 1.57 
รวม    460.88  100.00 450.58 100.00 

หกั คา่เผ่ือการลดมลูคา่สนิค้า สนิค้า
ล้าสมยัและเคลือ่นไหวช้า    (16.75)   (15.32)  

สินค้าคงเหลือ-สุทธิ    444.13    435.25  
 
สว่นประกอบของสินค้าคงเหลือสว่นใหญ่เป็นสินค้าส าเร็จรูป คิดเป็นร้อยละ 97.64 และร้อยละ 98.43 

ของสินค้าคงเหลือรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 ตามล าดบั โดยบริษัทมีการ
เก็บสนิค้าส าเร็จรูปในปริมาณมาก เนื่องจากธุรกิจของบริษัทท่ีเป็นศนูย์การค้าประเภทเอ๊าท์เลท ท าให้บริษัท
ต้องมีสินค้าเพื่อแสดงและจ าหน่ายในแต่ละสาขาเป็นปริมาณมาก ส าหรับสินค้าระหว่างทาง คือ สินค้าที่
บริษัทน าเข้าจากตา่งประเทศ ซึง่อยูใ่นระหวา่งการขนสง่ ณ สิน้งวดบญัชี 

บริษัทก าหนดนโยบายการตัง้ส ารองสนิค้าด้อยคา่หรือ ล้าสมยัสนิค้าส าเร็จรูป โดยสนิค้าคงเหลอืที่มีอายุ
มากกวา่ 1 ปี 2 ปี และ 3 ปี ท่ีไม่มีการเคลื่อนไหว บริษัทจะตัง้ส ารองร้อยละ 30.00 ร้อยละ 40.00 และร้อยละ 
50.00 ของมลูคา่สนิค้าคงเหลอื และในกรณีที่สนิค้าคงเหลอืที่มีอายมุากกวา่ 1 ปีและไมม่ีการเคลือ่นไหวและ
มีจ านวนเหลือ 1 ชิน้ บริษัทจะตัง้ส ารองร้อยละ 100.00 ของมลูค่าสินค้าคงเหลือ โดยบริษัทจะทบทวนอตัรา
การตัง้ส ารองมูลค่าสินค้าคงเหลือทุกปี ทัง้นี ้ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 
บริษัทมีการตัง้ค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้า สินค้าล้าสมัยและเคลื่อนไหวช้า เท่ากับ 16.75 ล้านบาท และ 
15.32  ล้านบาท ตามล าดบั 

เมื่อพิจารณาจากอัตราส่วนระยะเวลาในการขายสินค้าเฉลี่ยส าหรับปี 2558 และงวด 3 เดือนแรกปี 
2559 จะพบวา่บริษัทมีระยะเวลาในการขายสนิค้าเทา่กบั 269.08 วนั และ 280.16 วนั ตามล าดบั โดยสาเหตุ
ที่บริษัทมีระยะเวลาในการขายสินค้าค่อนข้างนาน เนื่องจากบริษัทเน้นจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสนิค้าของ
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บริษัท ที่ต้องผ่านการออกแบบและสัง่ผลิตกับผู้ ผลิต ซึ่งมีเง่ือนไขการสัง่ผลิตแบบมีจ านวนสัง่ผลิตขัน้ต ่า 
(Minimum Order) ประกอบกบัลกัษณะธุรกิจของบริษัทท่ีเป็นศนูย์การค้าประเภทเอ๊าท์เลท ท าให้บริษัทต้อง
จดัเตรียมสินค้าส าหรับรองรับความต้องการซือ้ของลกูค้าอย่างต่อเนื่อง จึงท าให้บริษัทมีสนิค้าคงคลงัจ านวน
มาก แตอ่ยา่งไรก็ตาม สนิค้าคงคลงัดงักลา่วถือเป็นประโยชน์ตอ่บริษัทในการขยายสาขาเอ๊าท์เลท โดยบริษัท
มีสนิค้าคงคลงัที่สามารถรองรับการเปิดเอ๊าท์เลทแห่งใหมไ่ด้ทนัที 
- สินทรพัย์หมนุเวียนอืน่ 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นประกอบด้วย เงินมดัจ าค่าสินค้าที่บริษัทได้ช าระไปแล้ว ค่าใช้จ่ายและค่าเบีย้
ประกนัจ่ายลว่งหน้า ภาษีมลูค่าเพิ่มในสว่นของภาษีซือ้ เงินทดรองจ่ายแต่ละสาขา รายได้ค้างรับ และอื่นๆ 
โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนอื่น เท่ากับ 23.34 
ล้านบาท และ 20.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.27 และร้อยละ 2.03 ของสินทรัพย์รวม 
ตามล าดบั 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 506.89 ล้าน

บาท และ 502.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 49.32 และร้อยละ 49.15 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมี
รายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้

- เงินฝากสถาบนัการเงินทีมี่ภาระค ้าประกนั 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค า้

ประกัน เท่ากับ 0.80 ล้านบาท และ 0.80 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.08 และร้อยละ 0.08 ของ
สนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 
- ทีดิ่น อาคาร และอปุกรณ์ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เท่ากับ 
492.56 ล้านบาท และ 487.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วน 47.93 และร้อยละ 47.74 ของสินทรัพย์รวม 
ตามล าดบั โดยในช่วงปลายปี 2556 บริษัทได้ลงทุนก่อสร้างอาคารส านกังานสาขาพระราม 9 ซึ่งบริษัทเช่า
ที่ดินจากบริษัทท่ีเก่ียวข้องเป็นระยะเวลา 30 ปี (รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 14 รายการระหวา่งกนั) โดยเป็น
การลงทนุเพื่อก่อสร้างอาคารส านกังานใหญ่ในจงัหวดักรุงเทพ โดยภายหลงัจากก่อสร้างแล้วเสร็จในไตรมาส
ที่ 4 ปี 2558 บริษัทได้ลงทนุเพิ่มเติมในเคร่ืองมือ เคร่ืองใช้ และเคร่ืองตกแต่ง เพื่อรองรับทีมงานบคุลากรใน
สว่นกลาง  
- สินทรพัย์ไม่หมนุเวียนอืน่ 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นประกอบด้วย โปรแกรมและระบบคอมพิวเตอร์ เงินมดัจ า เงินค า้ประกันค่า
สนิค้าและระบบสาธารณปูโภค เงินวางประกนัที่บริษัทได้จ่ายช าระ และคา่ใช้จ่ายแฟรนไชด์รอตดับญัชี  โดย 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น เท่ากบั 9.89 ล้าน
บาท และ 10.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.96 และร้อยละ 0.99 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั  

 
หนีส้นิ 

หนีส้ินรวมของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 478.16 ล้านบาท และ 
440.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 46.53 และร้อยละ 43.05 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมีรายละเอียด
ที่ส าคญั ดงันี ้
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 หนีส้นิหมนุเวียน 

บริษัทมีหนีส้ินหมุนเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 เท่ากับ 229.27 ล้านบาท 
และ 211.52 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 22.31 และร้อยละ 20.69 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ โดยมี
รายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้

- เงินกูยื้มระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ประกอบด้วย เงินเบิกเกินบญัชี เงินกู้ยืมระยะสัน้และตัว๋สญัญาใช้
เงินกบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินในประเทศแหง่หนึง่ เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ โดย ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เท่ากบั 98.23 
ล้านบาท และ 74.52 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 9.56 และร้อยละ 7.28 ของสินทรัพย์รวม 
ตามล าดบั  
- เจ้าหนีก้ารคา้ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้า เท่ากับ 56.57 ล้านบาท 
และ 49.09 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 5.50 และร้อยละ 4.80 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยมี
รายละเอียด ดงันี ้

 

เจ้าหนีก้ารค้า 
ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท % ล้านบาท % 
เจ้าหนีก้ารค้า-กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 8.19 14.48 5.58 11.37 
เจ้าหนีก้ารค้า-บริษัทอื่น 48.38 85.52 43.51 88.63 

เจ้าหนีก้ารค้ารวม 56.57 100.00 49.09 100.00 
 

 รายการเจ้าหนีก้ารค้า-กิจการที่เก่ียวข้องกนั เป็นรายการซึ่งเกิดจากบริษัทที่เก่ียวข้องน าสินค้ามาฝาก
บริษัทขายตามสาขาต่างๆ โดยบริษัทขายสินค้าที่รับฝากขายดงักลา่วได้แล้ว แต่ยงัไม่ได้ช าระเงินคืนให้แก่
กิจการที่เก่ียวข้องกนัดงักลา่ว ได้แก่ สินค้ากลุม่เคร่ืองส าอาง กลุม่แม่และเด็ก กลุม่อาหาร กลุม่เฟอร์นิเจอร์ 
และสินค้ากลุม่แบรนด์ FLYNOW ขณะที่เจ้าหนีก้ารค้า-บริษัทอื่น ประกอบด้วย รายการเจ้าหนีค้่าสินค้าซึ่ง
บริษัทค้างช าระ และรายการเจ้าหนีท้ี่เกิดจากบริษัทคูค้่าน าสนิค้ามาฝากบริษัทขายตามสาขาตา่งๆ  
  
- เจ้าหนีอื้น่กิจการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีรายการเจ้าหนีอ้ื่นกิจการที่เก่ียวข้องกนั 
เท่ากับ 0.14 ล้านบาท และ 0.51 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.01 และร้อยละ 0.05 ของสินทรัพย์
รวม ตามล าดบั โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีรายการเจ้าหนีค้่าเช่าที่ดินเพื่อเป็นท่ีตัง้สาขา จากบ
จก.พรี-พราว และบจก.คิว แอสเซท ซึง่ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 
- ค่าใช้จ่ายคา้งจ่ายและหนีสิ้นหมนุเวียนอืน่ 

คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวียนอื่น ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย ได้แก่ คา่สาธารณปูโภค ค่า
เช่า คา่วสัด-ุอปุกรณ์ส านกังาน คา่สอบบญัชี คา่ที่ปรึกษาและอื่นๆ เงินโบนสัค้างจ่าย ซึง่ได้จ่ายช าระบางสว่น
ในไตรมาส 2 ปี 2559 แล้ว และภาษีรอน าส่ง โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 
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บริษัทมีคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้นิหมนุเวียนอื่น เทา่กบั 50.11 ล้านบาท และ 34.30 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 4.88 และร้อยละ 3.36 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 

 

 หนีส้นิไมห่มนุเวียน 

บริษัทมีหนีส้นิไมห่มนุเวียน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 248.89 ล้านบาท 
และ 228.63 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 24.22 และร้อยละ 22.36 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ โดยมี
รายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้

- เงินกูยื้มระยะยาว 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเงินกู้ ยืมระยะยาวรวม เท่ากับ 
250.00 ล้านบาท และ 250.00 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 24.33 และร้อยละ 24.45 ของสินทรัพย์
รวม ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 

 

ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 
ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ 

เงินกู้ยืมระยะยาว สว่นท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 6.95 2.78% 27.80 11.12% 
เงินกู้ยืมระยะยาว สว่นท่ีถงึก าหนดช าระหลงัจากหนึง่ปี
แตไ่มเ่กินห้าปี 

243.05 97.22% 222.20 
 

88.88% 
 

เงนิกู้ยมืระยะยาวรวม 250.00 100.00% 250.00 100.00% 
 
บริษัทท าสญัญากู้ยืมเงินระยะยาวกับสถาบนัการเงินในประเทศแห่งหนึ่ง โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อปรับ

โครงสร้างทางการเงินส าหรับเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ จ านวน 
2 วงเงิน ได้แก่ 1) วงเงิน 250.00 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 25 ธันวาคม 2558 ก าหนดช าระคืนเงินกู้ เป็นรายเดือน 
รวม 36 งวด โดยเร่ิมช าระเงินต้นงวดแรกในเดือนมกราคม ปี 2560 และมีหลกัประกนัโดยการจดจ านองที่ดิน
พร้อมสิง่ปลกูสร้างบางสว่นของบริษัท และ 2) จ านวน 130.00 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 8 เมษายน 2559 ก าหนด
ช าระคืนเงินกู้ เป็นรายเดือน รวม 36 งวด โดยเร่ิมช าระเงินต้นงวดแรกในเดือนมกราคม 2560 และมี
หลกัประกันโดยการจดจ านองที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้างบางส่วนเพิ่มเติม (รายละเอียดเพิ่มเติมหัวข้อที่ 5 
ทรัพย์สนิท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ) ทัง้นี ้เงินกู้ยืมทัง้ 2 วงเงิน ระบเุง่ือนไขการต้องรักษาสดัสว่นหนีส้นิรวมต่อ
ทุนในปี 2559 ไม่เกิน 2 เท่าและนับตัง้แต่ปี 2560 เป็นต้นไปไม่เกิน 1.75 เท่า และต้องรักษาอัตราส่วน
ทางการเงิน Debt Service Coverage Ratio ในปี 2559 ไมต่ ่ากวา่ 1.10 เทา่ และนบัตัง้แตปี่ 2560 เป็นต้นไป 
ไมต่ ่ากวา่ 1.20 เท่า ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 0.76 
เท่า ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการรักษาอตัราส่วนทางการเงินได้ดีกว่าเง่ือนไขที่สถาบันการเงิน
ก าหนด 
- หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอืน่ 

หนีส้ินไม่หมุนเวียนอื่นประกอบด้วย เงินค า้ประกันและเงินรับล่วงหน้าที่บริษัทได้รับจากผู้ เช่าพืน้ที่
ภายในเอ๊าท์เลท โดยบริษัทจะช าระคืนให้ผู้ เช่าพืน้ที่เมื่อสิน้สดุการเช่า โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และ
วนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีหนีส้ินไม่หมุนเวียนอื่น เท่ากับ 3.39 ล้านบาท และ 3.39 ล้านบาท หรือคิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 0.33 และร้อยละ 0.33 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 
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ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 เทา่กบั 549.50 ล้านบาท 
และ 582.16 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 53.47 และร้อยละ 56.95 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ โดยมี
รายละเอียดที่ส าคญัในแตล่ะรายการ ดงันี ้
 ทนุจดทะเบียนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้ว 
เท่ากบั 315.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญั 3,150,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ทัง้นี ้เมื่อวนัที่ 20 
เมษายน 2559 ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 ได้มีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนจากเดิม 315.00 ล้านบาท 
เป็น 375.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อจ าหน่ายให้กับผู้ ถือหุ้นเดิม รวมจ านวนหุ้นทัง้สิน้เท่ากับ 
600,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท นอกจากนี ้เมื่อวนัท่ี  9 พฤษภาคม 2559 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้
ที่ 1/2559 ได้มีมติอนุมตัิการเปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้นจากเดิมหุ้นละ 100.00 บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท ซึ่ง
บริษัทมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วเท่ากับ 375.00 ล้านบาท ภายหลงัเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นดงักล่าวแล้วบริษัทจึงมี
จ านวนหุ้นสามญัทัง้สิน้ 750,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และในคราวเดียวกนัท่ีประชุมได้มีมติอนมุตัิ
การเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 375.00 ล้านบาท เป็น 500.00 ล้านบาท ด้วยการออกหุ้ นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 
250,000,000 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 0.50 บาท รวมเป็นทุนจดทะเบียนทัง้สิน้ 500.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็น 
1,000,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้ 0.50 บาท เพื่อเสนอขายตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรก 
 ก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีก าไรสะสมที่ยังไม่จัดสรร เท่ากับ 234.50 
ล้านบาท และ 267.16 ล้านบาท ตามล าดบั โดยบริษัทมีก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรรเพิ่มขึน้จากการเพิ่มขึน้ของก าไร
สทุธิของบริษัท ทัง้นี ้เมื่อวนัที่ 20 เมษายน 2559 ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 ได้มีมติอนมุตัิการจดัสรรก าไร
ส ารองตามกฎหมาย เท่ากับ 11.73 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จัดสรร เท่ากับ 222.70 
ล้านบาท ท าให้ภายหลงัการจ่ายเงินปันผลดงักลา่ว บริษัทจะมีก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรรเทา่กบั 32.73 ล้านบาท 

 
อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงนิ 
 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 เทา่กบั 0.87 
เทา่ และ 0.76 เทา่ ตามล าดบั โดยในปี 2558 บริษัทได้กู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพื่อช าระคืนเงินกู้ยืมระยะ
สัน้จากบคุคลที่เก่ียวข้องกันที่บริษัทได้ค้างช าระ ณ สิน้ปี 2557 เพื่อเป็นการปรับโครงสร้างทางการเงินส าหรับเตรียม
ความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
 
สภาพคล่อง 
 บริษัทมีรายการสินทรัพย์หมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และวนัที่ 31 มีนาคม 2559 เท่ากับ 520.76 
ล้านบาท และ 519.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 50.68 และร้อยละ 50.85 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ 
โดยบริษัทมีรายการสนิทรัพย์หมนุเวียนที่ส าคญั ได้แก่ สนิค้าคงเหลอื และเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 
 บริษัทมีรายการหนีส้นิหมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 เทา่กบั 229.27 ล้าน
บาท และ 211.52 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 22.31 และร้อยละ 20.69 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดย
บริษัทมีรายการหนีส้ินหมนุเวียนท่ีส าคญั ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เจ้าหนีก้ารค้า และคา่ใช้จ่ายค้าง
จ่ายและหนีส้นิหมนุเวียนอื่น 
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 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 และวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 เท่ากบั 2.27 เทา่ และ 
2.46 เท่า ตามล าดับ และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 0.22 เท่า และ 0.28 เท่า ตามล าดับ เนื่องจาก
สนิทรัพย์หมนุเวียนโดยสว่นใหญ่ของบริษัทคือรายการสนิค้าคงเหลอื ท าให้บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วอยูใ่น
ระดบัต ่ากวา่อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  
 หากพิจารณาอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่า ในปี 2558 งวด 3 เดือนปี 2559 
บริษัทมีอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด เท่ากับ 229.26 วัน และ 249.29 วัน ตามล าดับ โดยสาเหตุที่บริษัทมี
อตัราสว่นวงจรหมนุเวียนเงินสดค่อนข้างนาน ซึง่เป็นผลจากบริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยสงู เนื่องจากบริษัทเน้น
จ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าของบริษัท ที่ต้องผา่นการออกแบบและสัง่ผลติกบัผู้ผลติ ซึง่มีเง่ือนไขการสัง่ผลติแบบมี
จ านวนสัง่ผลติขัน้ต ่า (Minimum Order) ประกอบกบัลกัษณะธุรกิจของบริษัทท่ีเป็นศนูย์การค้าประเภทเอ๊าท์เลท ท าให้
บริษัทต้องจดัเตรียมสนิค้าส าหรับรองรับความต้องการซือ้ของลกูค้าอยา่งตอ่เนื่อง จึงท าให้บริษัทมีสนิค้าคงคลงัจ านวน
มาก แต่อย่างไรก็ตาม สินค้าคงคลงัดงักลา่วถือเป็นประโยชน์ต่อบริษัทในการขยายสาขาเอ๊าท์เลท โดยบริษัทมีสินค้า
คงคลงัที่สามารถรองรับการเปิดเอ๊าท์เลทแห่งใหม่ได้ทนัที ด้วยเหตดุงักลา่วท าให้บริษัทมีระยะเวลาในการขายสินค้า
เฉลีย่คอ่นข้างนาน สง่ผลให้มีอตัราสว่นวงจรหมนุเวียนเงินสดเป็นจ านวนวนัท่ีสงูตามล าดบั 
 
กระแสเงนิสด 

ในงวดบญัชีปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาในกิจกรรมด าเนินงานเทา่กบั 205.67 ล้านบาท ซึ่งเป็น
ผลจากการมีก าไรสทุธิเพิ่มขึน้มาก และบริษัทมีเงินฝากสถาบนัการเงินที่มีภาระค า้ประกันลดลง ส าหรับงวด 3 เดือน 
สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาในกิจกรรมการด าเนินงาน เท่ากบั 53.82 ล้านบาท โดย
กระแสเงินสดที่เป็นบวกดงักลา่ว มาจากก าไรสทุธิในงวด 3 เดือนแรกปี 2559 และบริษัทมีสนิค้าคงเหลอืลดลงจาก ณ 
สิน้ปี 2558 เลก็น้อย 

ในงวดบัญชีปี 2558 และงวด 3 เดือน สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมการลงทนุ เทา่กบั 140.77 ล้านบาท และ 14.61 ล้านบาท ตามล าดบั โดยการเพิ่มขึน้ของกระแสเงินสดสทุธิใช้
ไปในกิจกรรมการลงทนุในปี 2558 เป็นผลจากการลงทนุในท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ตัง้แตป่ลายปี 2556 เพื่อก่อสร้าง
อาคารส านกังานสาขาพระราม 9 และการปรับปรุงสาขาเอ๊าท์เลท ขณะที่งวด 3 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2559 
บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไป ในกิจกรรมการลงทุน เท่ากับ 14.61 ล้านบาท จากการลงทุนในที่ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์ เป็นหลกั 

ในงวดบญัชีปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน เท่ากบั 88.45 ล้านบาท โดย
กระแสเงินสดที่เป็นลบ มีสาเหตหุลกัจากการปรับโครงสร้างทางการเงินเพื่อเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกรรมการที่คงค้างจากสิน้ปี 2557 ทัง้จ านวน แม้ว่า
บริษัทจะขอรับการสนบัสนนุวงเงินกู้ เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ และเงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงินก็ตาม 
ในขณะที่งวด 3 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน เท่ากับ 
26.77 ล้านบาท ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการช าระคืนเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
 ในงวดบญัชีปี 2558 และงวด 3 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีอตัราส่วนความสามารถช าระ
ภาระผกูพนั (Cash Basis) เทา่กบั 1.41 เทา่ และ 3.32 เทา่ ตามล าดบั โดยในปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดที่ใช้ไปใน
การช าระภาระผกูพนัเป็นการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ทัง้สิน้ ส าหรับงวด 3 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีอตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัเพิ่มขึน้ จากการชะลอลงของการลงทนุ
ในท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ เนื่องจาก ได้ก่อสร้างอาคารเสร็จเรียบร้อย และติดตัง้อปุกรณ์สว่นใหญ่แล้ว 



   บริษัท เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์เลท จ ากดั (มหาชน) 
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16.3 ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงนิในอนาคต 
 ปัจจยัและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบตอ่การด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที่ได้
กลา่วไว้แล้วในหวัข้อปัจจยัความเสีย่ง มีรายละเอยีด ดงันี ้
 

1. การลดลงของก าไรตอ่หุ้นเนื่องจากจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการเพิ่มทนุจดทะเบียนภายหลงัการเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทนุตอ่ประชาชนในครัง้นี ้

 จากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ส าหรับรอบบญัชีงวด 12 เดือน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีทนุจด
ทะเบียนช าระแล้วรวมเท่ากบั 315.00 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นหุ้นสามญั 3,150,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 
บาท และมีก าไรสทุธิส าหรับงวด 3 เดือน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 เทา่กบั 32.66 ล้านบาท  

 เมื่อวนัที่ 20 เมษายน 2559 ที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 ได้มีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียน
จากเดิม 315.00 ล้านบาท เป็น 375.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนเพื่อจ าหน่ายให้กับผู้ ถือหุ้นเดิมตาม
สัดส่วน รวมจ านวนหุ้ นทัง้สิน้เท่ากับ 600,000 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 100.00 บาท นอกจากนี  ้เมื่อวันที่   9 
พฤษภาคม 2559 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2559 ได้มีมติอนมุตัิการเปลีย่นแปลงมลูค่าที่ตราไว้ต่อหุ้นจากเดิม
หุ้นละ 100.00 บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท ซึ่งบริษัทมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วเท่ากับ 375.00 ล้านบาท ภายหลัง
เปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นดงักล่าวแล้วบริษัทจึงมีจ านวนหุ้นสามัญทัง้สิน้ 750,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 
บาท และในคราวเดียวกนัที่ประชุมได้มีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนจากเดิม 375.00 ล้านบาท เป็น 500.00 ล้าน
บาท ด้วยการออกหุ้นสามัญใหม่จ านวนจ านวน 250,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท รวมเป็นทุนจด
ทะเบียนทัง้สิน้ 500.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็น 1,000,000,000 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้ 0.50 บาท เพื่อเสนอขายหุ้นต่อ
ประชาชนเป็นครัง้แรก 

 ดังนัน้ หากพิจารณาอตัราก าไรต่อหุ้นภายหลงัจากการเข้าจดทะเบี ยนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ จะพบว่า 
บริษัทจะมีอัตราก าไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.033 บาทต่อหุ้น ส าหรับก าไรงวด 3 เดือน สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 หรือ
เทา่กบั 0.132 บาทต่อหุ้น เมื่อปรับก าไรสทุธิเต็มปี ซึ่งภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้บริษัทจะมี
ทนุจดทะเบียนช าระแล้วจ านวน 500.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 1,000,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 0.50 บาท ดงันัน้ การเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุแก่ประชาชนในครัง้นี ้อาจสง่ผลให้อตัราก าไรสทุธิต่อหุ้นของ
บริษัทที่จะเกิดขึน้ในอนาคตลดลง และหากรายได้และก าไรสทุธิของบริษัทมีอตัราการเติบโตต ่ากว่าความสามารถใน
การสร้างรายได้และก าไรสทุธิของงวด 3 เดือน สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2559 ที่ผา่นมา จะท าให้ก าไรสทุธิตอ่หุ้นปรับลด 
(Fully Diluted) จนมีคา่ต ่ากวา่เทา่กบั 0.132 บาทตอ่หุ้น 

 
 

 


