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16.  กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 

 

16.1   ผลกำรด ำเนินงำน 
 

ภำพรวมผลกำรด ำเนนิงำนที่ผ่ำนมำ  
 บริษัท เทคโนเมดิคัล จ ากัด (มหาชน) ด าเนินธุรกิจเป็นตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ 
โดยน าเข้าเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์จากต่างประเทศ จากบริษัทผู้ผลิตเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการ
แพทย์ชั้นน าของโลกจาก 12 ประเทศ เพื่อจ าหน่ายให้กับสถานพยาบาลในประเทศ ซึ่งประกอบด้วย โรงพยาบาลรัฐบาล 
โรงพยาบาลเอกชน และคลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ในประเทศไทย โดยผลิตภัณฑ์ที่บริษัทจ าหน่ายเป็นเครื่องมอืแพทย์
และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่ทันสมัยและได้รับมาตรฐานสากล ซึ่งแบ่งออกเป็น 4 กลุ่ม แยกตามลักษณะสินค้าที่น าไปใช้งาน 
ได้แก่ 

1. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตัด (Disposable Operating Supplies) 
2. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของโรงพยาบาล (Central Sterile Supply 

Department : CSSD) 
3. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและธนาคารเลือด (Diagnostic & Laboratory 

Products) 
4. กลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป (Specialty 

products, Cardiovascular products and Surgical instruments) 
 

เมื่อพิจารณาภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัท ตั้งแต่ปี  2556 - ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่องมาโดยตลอด มีอัตราการเติบโตเฉล่ีย (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ส าหรับช่วง 3 ปี ดังกล่าว
เท่ากับร้อยละ 18.94 ต่อปี ส าหรับรายได้จากการขายระหว่างปี 2556 ถึงปี 2557 มีอัตราการเติบโตร้อยละ 11.83 และ
ระหว่างปี 2557 ถึงปี 2558 มีอัตราการเติบโตร้อยละ 26.50 เกิดจากความต้องการผลิตภัณฑ์เครื่องมือทางการแพทย์และ
อุปกรณ์ทางการแพทย์มีการขยายตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องทุกปี  ส่งผลให้ลูกค้าของบริษัททั้งลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาล 
โรงพยาบาลเอกชน และคลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ในประเทศไทย มีความต้องการสินค้าเพิ่มขึ้น และบริษัทมีการ
ขยายการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทางมากขึ้น ประกอบกับบริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่าย
เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์แบบ Exclusive Distributor ท าให้บริษัทได้รับความไวว้างใจในคุณภาพของสินค้า
และเป็นที่รู้จักของลูกค้าในตลาดเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์เป็นอย่างดี 

บริษัทมีรายได้รวมในปี  2556 ปี  2557 และปี  2558 เท่ากับ 362.43 ล้านบาท 404.12 ล้านบาท และ                         
511.60 ล้านบาท ตามล าดับ แบ่งเป็นรายได้จากการขายเท่ากับ 361.10 ล้านบาท 403.81 ล้านบาท และ 510.81 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 99.63 ร้อยละ 99.92 และร้อยละ 99.85 ของรายได้รวมตามล าดับ และรายได้อื่นเท่ากับ 1.33 ล้านบาท 
0.31 ล้านบาท และ 0.79 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.37 ร้อยละ 0.08 และร้อยละ 0.15 ของรายได้รวมตามล าดับ  

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 222.00 ล้านบาท
และ 270.21 ล้านบาท ตามล าดับ แบ่งเป็นรายได้จากการขายเท่ากับ 221.53 ล้านบาท และ 269.95 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 99.79 และร้อยละ 99.90 ของรายได้รวมตามล าดับ และรายได้อื่นเท่ากับ 0.46 ล้านบาทและ 0.26 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 0.21 และร้อยละ 0.10 ของรายได้รวมตามล าดับ 
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บริษัทสามารถสรุปการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรับงวดบัญชปีี 2556 – ปี 2558 ได้ดังนี้ 
  
 

 

ผลกำรด ำเนินงำน 
 

 รำยได้จำกกำรขำยแยกตำมกลุ่มสินค้ำ 
 

กลุ่มสินคำ้ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

งวด 6 เดอืนแรก 
ปี 2558 

งวด 6 เดอืนแรก 
ปี 2559 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

ล้ำน
บำท 

ร้อย
ละ 

1. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์
และวัสดสุิ้นเปลอืงท่ีใช้ใน
ห้องผ่าตัด 

235.49 65.21 277.70 68.77 306.84 60.07 137.45 62.05 126.28 46.78 

2. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์
และวัสดุสิ้นเปลืองท่ีใช้ใน
ห น่ ว ย จ่ า ย ก ล า ง ข อ ง
โรงพยาบาล (CSSD ) 

57.31 15.87 64.52 15.98 69.33 13.57 48.43 21.86 47.16 17.47 

3. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์
และวัสดุสิ้นเปลืองท่ีใช้ใน
ห้องปฏิบัติการและธนาคาร
เลือด  

47.48 13.15 33.88 8.39 35.59 6.97 23.29 10.52 18.66 6.91 

4. กลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือ
แพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับ
ก า ร ผ่ า ตั ด หั ว ใ จ  แ ล ะ
เครื่องมือผ่าตัดท่ัวไป 

20.82 5.77 27.71 6.86 99.05 19.39 11.95 5.39 77.85 28.84 

รวมรำยได้จำกกำรขำย 361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00 221.53 100.00 269.95 100.00 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 6 เดือนปี2558 6 เดือนปี2559

กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลืองที่ใชใ้นห้องผ่าตัด 235.49 277.7 306.84 137.45 128.69

กลุ่มอุปกรณท์างการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของ
โรงพยาบาล (CSSD )

57.31 64.52 69.33 48.43 46.12

กลุ่มอุปกรณท์างการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและ
ธนาคารเลือด

47.48 33.88 35.59 23.3 17.18

กลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือทางการแพทย์เฉพาะทาง เกีย่วกับการผ่าตัด
หัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป

20.82 27.71 99.05 11.95 77.66

รวมรายได้ 361.10 403.81 510.81
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CAGR = 18.94% 

+21.86% 

ล้ำนบำท 
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รายได้จากการขายของบริษัทสามารถแบ่งตามกลุ่มสินค้าออกเป็น 4 กลุ่ม คือ กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุ
ส้ินเปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตัด กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของโรงพยาบาล (CSSD)  
กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและธนาคารเลือด และกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์
เฉพาะทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจและเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

1) รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตัด 
ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลือง

ที่ใช้ในห้องผ่าตัด สินค้าหมวดนี้ประกอบด้วยรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าประเภทอุปกรณ์ที่ใช้ส าหรับดูดเลือด
และสารคัดหล่ังออกจากบริเวณผ่าตัด ถุงมือยางปราศจากเชื้อส าหรับการศัลยกรรมชนิดใช้ครั้งเดียวทิ้ง  อุปกรณ์
ทางการแพทย์ประเภทเข็มเจาะ และเครื่องก าจัดขนก่อนการผ่าตัด เป็นส าคัญ ซึ่งมีรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มนี้
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ล้ำนบำท

กลุ่มอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์และวัสดุสิ้นเปลือง
ท่ีใช้ในห้องผ่ำตัด

40

60

80

57.31
64.52

69.33

48.43 47.16

ล้ำนบำท

กลุ่มอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ใน
หน่วยจ่ำยกลำงของโรงพยำบำล (CSSD )

CAGR = -13.42% 
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ล้ำนบำท

กลุ่มอุปกรณ์ทำงกำรแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่
ใช้ในห้องปฏิบัติกำรและธนำคำรเลือด

CAGR = 118.12% 
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ล้ำนบำท

กลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพำะทำง
เกี่ยวกับกำรผ่ำตัดหัวใจ และเคร่ืองมือผ่ำตัดทั่วไป

CAGR = 14.15% CAGR = 9.99% 

CAGR = -13.42% 

CAGR = 118.12% 

-8.13% 

-2.62% 

-19.88% +551.46% 
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มูลค่ารวมเท่ากับ 235.49 ล้านบาท 277.70 ล้านบาท และ 306.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 65.21 ร้อย
ละ 68.77 และร้อยละ 60.07 ของรายได้จากการขาย ตามล าดับ รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มนี้ในปี 2557 เพิ่มขึ้น
เท่ากับ 42.21 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราร้อยละ 17.92 เมื่อเทียบกับปี 2556 โดยสาเหตุหลักเกิดจากการ
ท าการตลาดเพื่อเพิ่มยอดจ าหน่ายสินค้าอุปกรณ์ที่ใช้ส าหรับดูดเลือดและสารคัดหล่ังออกจากบริเวณผ่าตัด ถุงมือ
ยางปราศจากเชื้อส าหรับการศัลยกรรมชนิดใช้ครั้งเดียวทิ้ง เพิ่มขึ้นเท่ากับ 32.87 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็น
อัตราส่วนร้อยละ 25.33 และผ้าคลุมผ่าตัดส าหรับหัตถการชนิดปราศจากเชื้อและใช้ครั้งเดียวทิ้ง  เพิ่มขึ้นเท่ากับ 
2.23 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 67.59 เมื่อเทียบกับปี 2556 

ส าหรับปี 2558 รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตัด
เพิ่มขึ้นเท่ากับ 29.14 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราร้อยละ 10.49 เมื่อเทียบกับปี 2557 เนื่องจากท าการตลาด
เพื่อเพิ่มยอดจ าหน่ายสินค้าอุปกรณ์ที่ใช้ส าหรับดูดเลือดและสารคัดหล่ังออกจากบริเวณผ่าตัด และถุงมือยาง 
เพิ่มขึ้นเท่ากับ 24.78 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 15.24 และสินค้าประเภทท่อระบายของเหลว
จากแผลหลังการผ่าตัด เพิ่มขึ้นเท่ากับ 1.60 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 57.08 เมื่อเทียบกับปี 
2557 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 พบว่าบริษัทมีรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์
และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตดัลดลงเท่ากับ 11.17 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นอัตราร้อยละ 8.13 เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปี 2558 เนื่องจากการลดลงจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อุปกรณ์เชื่อมต่อส าหรับให้สารละลายทาง
เส้นเลือดโดยไม่ใช้เข็มของผู้ผลิตรายหนึ่ง ซึ่งปัจจุบัน บริษัทไม่ได้เป็นตัวแทนจ าหน่ายแล้ว (เนื่องจากมีการซื้อ
กิจการของกลุ่มบริษัทผู้ผลิต) บริษัทจึงได้มีการจัดหาสินค้าประเภทเดียวกันจากผู้ผลิตรายใหม่ที่บริษัทเริ่มเป็น
ตัวแทนช่วงต้นปี 2559 ในช่วงแรกทางบริษัทจึงต้องท าการตลาดให้กับสินค้าที่บริษัทเพิ่งได้รับการแต่งตั้งเป็น 
Exclusive Distributor ส่งผลให้ยอดจ าหน่ายของตราสินค้าเดิมลดลงเท่ากับ 29.18 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็น
ร้อยละ 92.09 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม สินค้าประเภทอื่นๆในกลุ่ม มียอดขายเพิ่มขึ้น
จากงวดก่อนหน้า อาทิ สินค้าภายใต้ตราสินค้าของบริษัทเอง ได้แก่สินค้าประเภทชุดสายยางส าหรับการผ่าตัด
หัวใจของเด็กทารก เด็กเล็ก เด็กโต และผู้ใหญ่ ภายใต้เครื่องหมายการค้า “TM Tubing Pack” โดยมียอดจ าหน่าย
ทั้งสิ้น 1.66 ล้านบาท 

2) รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของโรงพยาบาล 
(CSSD) 

ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลือง
ที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของโรงพยาบาล (CSSD) สินค้าหมวดนี้ประกอบด้วยรายได้การจ าหน่ายสินค้าประเภท
ผลิตภัณฑ์ซองใส่เครื่องมือแพทย์ ผลิตภัณฑ์เจลล้างมือชนิดไม่ต้องใช้น้ า และผลิตภัณฑส์บู่เหลวท าความสะอาดผิว
กาย ชนิดไม่ต้องล้างน้ า เป็นส าคัญ ซึ่งมีรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มนี้มูลค่ารวมเท่ากับ 57.31 ล้านบาท 64.52 
ล้านบาท และ 69.33 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 15.87 ร้อยละ 15.98 และร้อยละ 13.57 ของรายได้จาก
การขาย ตามล าดับ รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มนี้เพิ่มขึ้นในปี 2557 เท่ากับ 7.21 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรา
เพิ่มขึ้นร้อยละ 12.58 เมื่อเทียบกับปี 2556 โดยหลักเพิ่มขึ้นจากการจ าหน่ายสินค้าประเภทผลิตภัณฑ์ซองใส่
เครื่องมือแพทย์ เพิ่มขึ้นเท่ากับ 3.39 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 11.96  สาเหตุที่ยอดจ าหน่าย
สินค้าเพิ่มขึ้นเนื่องจากความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์ซองใส่เครื่องมือแพทย์ของโรงพยาบาลทั้งในภาครัฐบาลและ
เอกชนเพิ่มขึ้น จึงท าให้ได้รับค าส่ังซื้อในปริมาณที่มากขึ้น และสินค้าผลิตภัณฑ์เจลล้างมือชนิดไม่ต้องใช้น้ าจาก
ประเทศสหรัฐอเมริกา เพิ่มขึ้นเท่ากับ 4.04 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 30.63 ซึ่งเป็นผลมาจาก
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ตั้งแต่ปี 2557 มีการระบาดของเชื้อไวรัสในภูมิภาคเอเชีย ท าให้ภาครัฐและภาคเอกชน เร่งส่งเสริมและให้
ความส าคัญเกี่ยวกับการรักษาความสะอาดในทุกพื้นที่สาธารณะ โดยมีการรณรงค์ให้มีการใช้เจลท าความสะอาด
มือเพื่อรักษาความสะอาดและป้องกันการติดเชื้อต่างๆ จากมาตรการดังกล่าวส่งผลให้ยอดจ าหน่ายเจลท าความ
สะอาดมือปรับตัวสูงขึ้น 

ส าหรับปี 2558 รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่าย
กลางของโรงพยาบาล (CSSD) เพิ่มขึ้นเท่ากับ 4.81 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 7.46 เมื่อเทียบ
กับปี 2557 โดยหลักเกิดจากท าการตลาดเพื่อเพิ่มยอดจ าหน่ายสินค้าประเภทผลิตภัณฑ์ซองใส่เครื่องมือแพทย์  
และสินค้าประเภทน้ ายาล้างฆ่าเชื้อเครื่องมือแพทย์ เพิ่มขึ้นเท่ากับ 5.89 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อย
ละ 18.56 และสบู่เหลวท าความสะอาดผิวกาย ชนิดไม่ต้องล้างน้ า  เพิ่มขึ้นเท่ากับ 1.94 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิด
เป็นอัตราส่วนร้อยละ 63.99 เมื่อเทียบกับปี 2557 สาเหตุที่ยอดจ าหน่ายสินค้าเพิ่มขึ้น เนื่องจากความต้องการใน
ผลิตภัณฑ์ซองใส่เครื่องมือแพทย์เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากปี 2557 รวมถึงบริษัทฯ สามารถน าเสนอผลิตภัณฑ์สบู่
เหลวท าความสะอาดผิวกาย ชนิดไม่ต้องล้างน้ า  ให้กับลูกค้ารายใหม่โดยเฉพาะลูกค้าโรงพยาบาลรัฐแห่งใหม่
เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ให้ปริมาณขายสินค้าดังกล่าวเพิ่มขึ้น 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 พบว่า บริษัทมีรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์
และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของโรงพยาบาล (CSSD) ลดลงเท่ากับ 1.27 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็น
ร้อยละ 2.62 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2558 เนื่องจากการการลดลงของการจ าหน่ายสินค้าประเภท
ผลิตภัณฑ์ซองใส่เครื่องมือแพทย์ “TM Medipak” ลดลงเท่ากับ 0.73 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 4.71 เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า สาเหตุที่ยอดจ าหน่ายสินค้าลดลง เนื่องจากความต้องการผลิตภัณฑ์ซองใส่
เครื่องมือแพทย์มีความต้องการลดลงในไตรมาส 2 ท่ีผ่านมา 

3) รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและธนาคารเลือด 
ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558  รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุสิ้นเปลือง

ที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและธนาคารเลือด สินค้าหมวดนี้ประกอบด้วยรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าประเภทอุปกรณ์
ตรวจค่าความเข้มข้นของเลือด ท่ีใช้ในธนาคารเลือดและห้องผ่าตัด ถุงบรรจุโลหิต และอุปกรณ์เข็มเจาะปลายนิ้ว
เป็นส าคัญ  ซึ่งมีรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มนี้มูลค่ารวมเท่ากับ 47.48 ล้านบาท 33.88 ล้านบาท และ 35.59 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 13.15 ร้อยละ 8.39 และร้อยละ 6.97 ของรายได้จากการขาย ตามล าดับ 
รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มนี้ลดลงในปี 2557 เท่ากับ 13.60 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 28.64 เมื่อ
เทียบกับปี 2556 โดยสาเหตุหลักเกิดจากยอดจ าหน่ายสินค้าประเภทถุงบรรจุโลหิต และอุปกรณ์เข็มเจาะปลายนิ้ว 
มียอดจ าหน่ายลดลง เนื่องจากในปี 2557 ทางบริษัทไม่ได้รับงานประมูลสินค้าดังกล่าวจากโรงพยาบาลรัฐบาลแห่ง
หน่ึง ลดลงจาก 16.94 ล้านบาท ในปี 2556 และไม่มียอดจ าหน่ายในปี 2557 แต่อย่างใด  

ส าหรับปี 2558 รายได้จากการขายสินค้าก ลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุ ส้ินเปลืองที่ใช้ใน
ห้องปฏิบัติการและธนาคารเลือด เพิ่มขึ้นเท่ากับ 1.71 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 5.05 เมื่อ
เทียบกับปี 2557 โดยสาเหตุหลักเกิดจากการท าการตลาดเพื่อเพิ่มยอดจ าหน่ายสินค้าอปุกรณ์ตรวจค่าความเข้มข้น
ของเลือด ที่ใช้ในธนาคารเลือดและห้องผ่าตัด เพิ่มขึ้นจ านวน 2.20 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.95 เมื่อเทียบกับ
ปี 2557 และส าหรับยอดจ าหน่ายสินค้าประเภทถุงบรรจุโลหิต ที่บริษัทไม่ได้รับงานประมูลในปี 2557 นั้น ในปี 
2558 บริษัทมียอดจ าหน่ายสินค้าดังกล่าวจ านวน 1.02 ล้านบาท 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 พบว่า บริษัทมีรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์
และวัสดุส้ินเปลืองที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและธนาคารเลือด ลดลงเท่ากับ 4.63 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 
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19.88 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2558 โดยหลักเกิดจากยอดจ าหน่ายสินค้าประเภทอุปกรณ์ตรวจค่าความ
เข้มข้นของเลือด ลดลงเท่ากับ 2.17 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 16.19 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2558 
และการลดลงของยอดจ าหน่ายถุงเลือด ลดลงเท่ากับ 2.55 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 62.50 เป็นหลัก 
สาเหตุที่ยอดจ าหน่ายสินค้าลดลง เนื่องจากตั้งแต่ในช่วงปลายปี 2558 จนถึงต้นปี 2559 ทางลูกค้ามีการส่ังซื้อ
สินค้าเป็นจ านวนมากซึง่เพียงพอต่อการใช้ในโรงพยาบาล และไม่มีการประกวดราคาของลูกค้าในกลุ่มโรงพยาบาล
รัฐบาลในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2559 ส่งผลใหใ้นช่วงต้นปี 2559 รายได้จากการขายสินค้าดังกล่าวลดลง 

4) กลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป 
ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง 

เกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป สินค้าหมวดนี้ประกอบด้วยรายได้จากการจ าหน่ายสินค้า
ประเภทสินค้าอุปกรณ์ผ่าตัดหัวใจและปอดเทียม  ล้ินหัวใจเทียม สินค้าอุปกรณ์เครื่องมือส าหรับหัวใจ เช่น กรรไกร
ผ่าตัดหัวใจ อุปกรณ์ถ่างหัวใจ และลวดเย็บผ่าตัดหัวใจ เป็นส าคัญ ซึ่งมีรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มนี้มูลค่ารวม
เท่ากับ 20.82 ล้านบาท 27.71 ล้านบาท และ 99.05 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 5.77  ร้อยละ 6.86 และ
ร้อยละ 19.39  ของรายได้จากการขายตามล าดับ รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะ
ทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไปเพิ่มขึ้นในปี 2557 เป็นจ านวน 6.89 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิด
เป็นอัตราร้อยละ 33.09 เมื่อเทียบกับปี 2556 โดยสาเหตุหลักเกิดจากการท าการตลาดเพื่อเพิ่มยอดจ าหน่ายสินค้า
ประเภทอุปกรณ์ลวดเย็บผ่าตัดหัวใจ และอุปกรณ์ผ่าตัดหัวใจ น าเข้าจากประเทศฝรั่งเศส เพิ่มขึ้นเท่ากับ 3.99 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 46.43 และสินค้าอุปกรณ์เครื่องมือส าหรับหัวใจ เช่น กรรไกรผ่าตัดหัวใจ 
อุปกรณ์ถ่างหัวใจ น าเข้าจากประเทศเยอรมัน เพิ่มขึ้นเท่ากับ 1.95 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 
50.16 เมื่อเทียบกับปี 2556  

ส าหรับปี 2558 รายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับการผ่าตัด
หัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป เพิ่มขึ้นจ านวน 71.34 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 257.45 เมื่อ
เทียบกับปี 2557 โดยสาเหตุหลักเกิดจากการเริ่มจ าหน่ายสินค้าอุปกรณ์ผ่าตัดหัวใจและปอดเทียม  น าเข้าจาก
ประเทศอิตาลี บริษัทเริ่มจ าหน่ายสินค้าเมื่อไตรมาสที่ 4 ของปี 2558 เพิ่มขึ้นเท่ากับ 73.96 ล้านบาท  ซึ่งเพิ่มขึ้น
อย่างมีสาระส าคัญ เนื่องจากไม่มีรายได้จากสินค้าประเภทนี้ในปีก่อนหน้า และเกิดจากการท าการตลาดเพื่อเพิ่ม
ยอดจ าหน่ายสินค้าประเภทลวดเย็บแผลผ่าตัดทั่วไปและแผลผ่าตัดหัวใจ น าเข้าจากประเทศฝร่ังเศส เพิ่มขึ้นเท่ากับ 
0.75 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นอัตราร้อยละ 5.97 ตามล าดับ  

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 พบว่า บริษัทมีรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือ
แพทย์เฉพาะทางเกี่ยวกับการผ่าตดัหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป เพิ่มขึ้นเท่ากับ 65.90 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อย
ละ 551.46 เมื่อเทียบกับช่วงเดยีวกันของปี 2558 เนื่องจากการท าการตลาดสินค้าประเภทน้ีอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้
ยอดขายในครึ่งปี 2559 บริษัทสามารถเพิ่มยอดขายได้อย่างมาก โดยสินค้าหลักที่มียอดขายสูงสุดในกลุ่มสินค้า
ประเภทนี้คือเครื่องมือและอุปกรณ์ผ่าตัดหัวใจจากประเทศอิตาลี อาทิ เครื่องควบคุมการท างานของหัวใจ (Heart 
Lang Machine) เป็นส าคัญ โดยยอดขายตราสินค้าดังกล่าว เพิ่มขึ้นเท่ากับ 51.36 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
468.18 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึ่งตั้งแต่ในไตรมาส 1จนถึงไตรมาส 2 ของปี 2558 ยังไม่มีการ
จ าหน่ายสินค้ารายการน้ี 
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รำยได้จำกกำรขำยแยกตำมลักษณะสินค้ำ 

รำยไดแ้ยกตำมลักษณะสินคำ้ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

งวด 6 เดือนแรก 
ปี 2558 

งวด 6 เดือนแรก 
ปี 2559 

ล้ำน
บำท 

ร้อยละ ล้ำน
บำท 

ร้อยละ ล้ำน
บำท 

ร้อยละ ล้ำน
บำท 

ร้อยละ ล้ำน
บำท 

ร้อยละ 

1) รายได้จากการจ าหน่าย
เครื่องมอืแพทย์และอุปกรณ์
ทางการแพทย์ท่ีบริษัทเป็น
ตัวแทนจ าหน่ายแบบ
Exclusive Distributor 
 ภายใต้ตราสินค้าของผู้ผลิต 

332.75 92.15 372.07 92.14 473.17 92.63 205.46 92.75 252.51 93.54 

2) ร า ย ได้ จ า ก ก า รจ า ห น่ า ย
เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์
ทางการแพทย์ท่ีบริษัทว่าจ้าง
ผู้ผลิตภายนอกในการผลิต 
(OEM) ภายใต้ตราสินค้าของ
บริษัท  

28.35 7.85 31.74 7.86 37.64 7.37 16.07 7.25 17.44 6.46 

รวมรำยได้จำกกำรขำย 361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00 221.53 100.00 269.95 100.00 

 
รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าของบริษัทแยกตามลักษณะสินค้า สามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม คือ รายได้จากการ

จ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่บริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายแบบ Exclusive Distributor และรายได้จาก
การจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่บริษัทว่าจ้างผู้ผลิตภายนอกในการผลิตภายใต้ตราสินค้าของบริษัท 
(Original Equipment Manufacturer: OEM)  
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1) รายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่บริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายแบบ Exclusive 
Distributor ภายใต้ตราสินค้าของผู้ผลิต 

ในปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ที่บริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายแบบ 
Exclusive Distributor ภายใต้ตราสินค้าของผู้ผลิต เท่ากับ 332.75 ล้านบาท 372.07 ล้านบาท และ 473.17 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 92.15 ร้อยละ 92.14 และร้อยละ 92.63 ของรายได้จากการขายตามล าดับ รายได้จากการ
จ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ที่บริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายแบบ Exclusive Distributor  ในปี 2557 เพิ่มขึ้นเป็นจ านวน 
39.32 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 11.82 เมื่อเทียบกับปี 2556 เป็นผลมาจากการขยายตลาดโดยการเพิ่ม
ฐานลูกค้ารายใหม่ให้มากขึ้น รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของยอดจ าหน่ายลูกค้ารายเดิมที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า 

ส าหรับปี 2558 รายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ที่บริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายแบบ Exclusive 
Distributor ภายใต้ตราสินค้าของผู้ผลิต เพิ่มขึ้นเท่ากับ 101.11 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 27.17 โดย
สาเหตุหลักเกิดจากการเริ่มจ าหน่ายสินค้าอุปกรณ์ผ่าตัดหัวใจ และปอดเทียม ซึ่งเป็นเครื่องมือขนาดใหญ่ที่มีมูลค่า
สูง ราคาต่อเครื่องโดยเฉล่ียประมาณ 3-6 ล้านบาท รวมทั้งสินค้าประเภทกลุ่มวัสดุอุปกรณ์และเครื่องมือผ่าตัด
ทั่วไปเพิ่มขึ้น เป็นผลท าให้รายได้จากการจ าหน่ายในสินค้ากลุ่มนี้ปรับตัวสูงขึ้น 

ส าหรับในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 พบว่ารายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ที่บริษัทเป็นตัวแทน
จ าหน่ายแบบ Exclusive Distributor ภายใต้ตราสินค้าของผู้ผลิตเพิ่มขึ้นเท่ากับ 47.34 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิด
เป็นร้อยละ 23.04 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2558 โดยสาเหตุหลักเกิดจากการจ าหน่ายสินค้าเครื่องควบคุม
การท างานของหัวใจ (Heart Lang Machine) ซึ่งเป็นสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับ
การผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไปเป็นส าคัญ 

2) รายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่บริษัทว่าจ้างผู้ผลิตภายนอกในการผลิต เพื่อ
จ าหน่ายภายใต้ตราสินค้าของบริษัท (OEM) 

บริษัทได้ว่าจ้างบริษัทผู้ผลิตภายนอกในการผลิตสินค้าประเภทซองบรรจุเวชภัณฑ์ส าหรับการท าให้
ปราศจากเชื้อ ภายใต้เครื่องหมายการค้าของบริษัท ชื่อ “TM Medipak” ตั้งแต่ปี 2552 และผลิตภัณฑ์จุกปิดปลาย
วัสดุทางการแพทย์ ภายใต้เครื่องหมายการค้า ชื่อ “TM Stericap” ตั้งแต่ปี 2555 โดยผลิตภัณฑ์ทั้ง 2 ประเภทผลิต
จากประเทศไต้หวัน ภายใต้การควบคุมจากประเทศอังกฤษ โดยจัดจ าหน่ายในประเทศไทย บริษัทมีรายได้จากการ
จ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่บริษัทว่าจ้างบริษัทผู้ผลิตภายนอกในการผลิต ภายใต้ตรา
สินค้าของบริษัท 2 ตราสินค้า ในปี 2556 – ปี 2558 เท่ากับ 28.35 ล้านบาท 31.74 ล้านบาท และ  37.64 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 7.85 ร้อยละ 7.86 และร้อยละ 7.37 ของรายได้จากการขายตามล าดับ รายได้จากการจ าหน่าย
เครื่องมือแพทย์ที่บริษัทว่าจ้างบริษัทภายนอกในการผลิต ภายใต้ ตราสินค้าของบริษัทในปี 2557 เพิ่มขึ้นเป็น
จ านวน 3.39 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 11.96 เมื่อเทียบกับ ปี 2556 รายได้จากการขายสินค้า TM 
Medipak และ TM Stericap เพิ่มขึ้น เท่ากับ 2.59 ล้านบาท และ 0.80 ล้านบาท ในปี 2557 มีสัดส่วนรายได้จาก
การขายสินค้า TM Medipak และ TM Stericap เท่ากับร้อยละ 94.71 และร้อยละ 5.29 ของรายได้ที่บริษัทว่าจ้าง
บริษัทภายนอกในการผลิต ภายใต้ตราสินค้าของบริษัท ตามล าดับ แสดงให้เห็นว่าบริษัทมีรายได้หลักจากการขาย
สินค้า TM Medipak ส าหรับสินค้าในกลุ่มนี้ 

ส าหรับปี 2558 รายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ ที่บริษัทว่าจ้างบริษัทภายนอกในการผลิต ภายใต้
ตราสินค้าของบริษัท เพิ่มขึ้น 5.90 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.59 เมื่อเทียบกับปี 2557 รายได้จากการขาย
สินค้า TM Medipak เพิ่มขึ้น เท่ากับ 6.63 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม รายได้จากการขายสินค้า TM Stericap ลดลง
0.73 ล้านบาท โดยในปี 2558 มีสัดส่วนรายได้จากการขายสินค้า TM Medipak และ TM Stericap เท่ากับร้อยละ 
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97.50 และร้อยละ 2.50 ตามล าดับ เนื่องจากสินค้าดังกล่าวของบริษัทมีคุณสมบัติและคุณภาพที่สามารถ
ตอบสนองความต้องการของกลุ่มลูกค้าได้เป็นอย่างดี ปัจจุบันโรงพยาบาลและสถานพยาบาลต่างๆ ท่ีอยู่ห่างไกลมี
งบประมาณที่จะให้ความส าคัญในการท าให้เครื่องมือแพทย์ปราศจากเชื้อโรคให้ได้ตรงตามมาตรฐาน ประกอบกับ
มีการควบรวมของกลุ่มธุรกิจโรงพยาบาล ท าให้มาตรฐานของสถานพยาบาลต่างๆ ได้ถูกปรับให้ได้มาตรฐานมาก
ยิ่งขึ้น ส่งผลให้ความต้องการใช้ซองบรรจุเวชภัณฑ์ส าหรับการท าให้ปราศจากเชื้อปรับตัวสูงขึ้นตามไปด้วย 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 พบว่าบริษัทว่าจ้างบริษัทภายนอกในการผลิต ภายใต้ตราสินค้าของ
บริษัท เพิ่มขึ้น 1.37 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.53 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2558 โดยสาเหตุหลักเกิด
จากการจ าหน่ายสินค้าชุดสายยางส าหรับการผ่าตัดหัวใจของเด็กทารก เด็กเล็ก เด็กโต และผู้ใหญ่ ภายใต้
เครื่องหมายการค้า “TM Tubing Pack” ซึ่งเป็นสินค้าภายใตต้ราสินค้าของบริษัทเอง เพิ่มขึ้นจ านวน 1.66 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 100.00 เนื่องจากบริษัทเริ่มจ าหน่ายสินค้าดังกล่าวเมื่อต้นปี 2559 ที่ผ่านมา  
 

รำยได้จำกกำรขำยแยกตำมประเภทลูกค้ำ 

รำยได้แยกตำม
ประเภทลูกค้ำ 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
งวด 6 เดือน 

ปี2558 
งวด 6 เดือน 

ปี2559 
ล้ำน
บำท 

ร้อยละ ล้ำน
บำท 

ร้อยละ ล้ำน
บำท 

ร้อยละ ล้ำน
บำท 

ร้อยละ ล้ำน
บำท 

ร้อยละ 

1. โรงพยาบาลรัฐบาล 217.55 60.24 240.32 59.51 308.47 60.39 136.24 61.50 179.88 66.63 
2. โรงพยาบาลเอกชน 131.39 36.39 146.74 36.34 185.77 36.37 8.31 3.75 83.68 31.00 
3. คลินิคและบุคลากร
ทางการแพทย์  

12.16 3.37 16.75 4.15 16.57 3.24 76.98 34.75 6.39 2.37 

รวมรำยได้ 
จำกกำรขำย 

361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00 221.53 100.00 269.95 100.00 

 
รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าของบริษัทแยกตามประเภทลูกค้า สามารถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม คือ รายได้จากลูกค้า

โรงพยาบาลรัฐบาล รายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลเอกชน และรายได้จากลูกค้าคลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ เป็นต้น  
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รำยได้จำกกำรขำยแยกตำมประเภทลูกค้ำ

โรงพยาบาลรัฐบาล โรงพยาบาลเอกชน คลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ 

CAGR = 16.73% 

        CAGR = 18.91% 

        CAGR = 19.08% 

+43.64% 

+6.70% 

                               -1.92% 

ล้านบาท 
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1) รายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาล 
ในปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาล เท่ากับ 217.55 ล้านบาท 240.32 ล้าน

บาท และ 308.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 60.24 ร้อยละ 59.51 และร้อยละ 60.39 ของรายได้จากการขาย 
ตามล าดับ รายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลในปี 2557 เพิ่มขึ้นเป็นจ านวน 22.77 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็น
ร้อยละ 10.47 เมื่อเทียบกับปี 2556 เป็นผลมาจากการเพิ่มฐานตลาดลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาล เนื่องจากบริษัทมี
ลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลในปี 2557 ที่เป็นลูกค้าใหม่เพิ่มขึ้น ประกอบกับลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลที่เป็นลูกค้าเดิม
ยังคงส่ังซื้อสินค้าเพิ่มขึ้น  

ส าหรับปี 2558 รายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลเพิ่มขึ้นเท่ากับ 68.15 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็น
ร้อยละ 28.36 เมื่อเทียบกับปี 2557 และส าหรับในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559  มีรายได้จากลูกค้าโรงพยาบาล
รัฐบาลเพิ่มขึ้นเท่ากับ 43.64 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 32.03 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันปี 2558 เป็นผล
มาจากการท าการตลาดเพื่อเพิ่มยอดจ าหน่ายสินค้า 

2) รายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลเอกชน   
ในปี  2556 – ปี  2558 บริษัทมีรายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลเอกชน เท่ากับ 131.39 ล้านบาท              

146.74 ล้านบาท และ 185.77 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 36.39 ร้อยละ 36.34 และร้อยละ 36.37 ของรายได้
จากการขาย ตามล าดับ รายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลเอกชนในปี 2557 เพิ่มขึ้นเป็นจ านวน 15.35 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 11.68 เมื่อเทียบกับปี 2556 เป็นผลมาจากปริมาณการส่ังซื้อของลูกค้าโรงพยาบาลเอกชน
รายเดิมเพิ่มขึ้น  

ส าหรับปี 2558 รายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลเอกชนเพิ่มขึ้นเท่ากับ 39.03 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
26.60 เมื่อเทียบกับปี 2557 และส าหรับในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559  มีรายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลเอกชน
เพิ่มขึ้นเท่ากับ 6.70 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 8.70 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันปี 2558 เป็นผลมาจากการ
ท าการตลาดเพื่อเพิ่มยอดจ าหน่ายสินค้า  

3) รายได้จากลูกค้าคลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ 
ในปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีรายได้จากลูกค้าคลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ เท่ากับ 12.16 ล้านบาท 

16.75 ล้านบาท และ 16.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.37 ร้อยละ 4.15 และร้อยละ 3.24 ของรายได้จากการ
ขาย ตามล าดับ รายได้จากกลุ่มลูกค้ากลุ่มอื่นๆในปี 2557 เพิ่มขึ้นเป็นจ านวน 4.59 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
37.75 เมื่อเทียบกับปี 2556 เป็นผลมาจากการการเพิ่มขึ้นของลูกค้าประเภทคลินิค โดยมีลูกค้าใหม่เพิ่มขึ้น 
ประกอบกับลูกค้ากลุ่มอื่นๆ ที่เป็นลูกค้าเดิมยังคงส่ังซื้อสินค้าเพิ่มขึ้น   

ส าหรับปี 2558 รายได้จากลูกค้าคลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ ลดลงเท่ากับ 0.18 ล้านบาท หรือ
ลดลงคิดเป็นร้อยละ 1.07 โดยลดลงเพียงเล็กน้อยจากปี 2557 เช่นเดียวกับในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 รายได้
จากลูกค้าคลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ ลดลงเท่ากับ 1.92 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 23.10 เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันปี 2558 

 
รำยได้อื่น 
ส าหรับรายได้อื่นของบริษัท ในปี  2556 – ปี  2558 มีมูลค่าเท่ากับ 1.33 ล้านบาท 0.31 ล้านบาท และ                         

0.79 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนรายได้อื่นต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 0.37 ร้อยละ 0.08 และร้อยละ 0.15 ตามล าดับ 
ส าหรับรายได้อื่นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 มีมูลค่าเท่ากับ 0.26 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนรายได้อื่นต่อรายได้รวม 
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เท่ากับร้อย 0.10 ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนจ านวน 0.20 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 43.72 โดยรายได้อื่นของบริษัท
ส่วนใหญ่ประกอบด้วยก าไรจากการขายทรัพย์สินท่ีไม่ได้ใช้งานของบริษัท  และดอกเบี้ยรับจากเงินฝากธนาคาร 
 

ต้นทุนขำย 
ต้นทุนขายถือเป็นค่าใช้จ่ายหลักของบริษัท เนื่องจากบริษัทเป็นธุรกิจซื้อมาขายไป (Trading) ต้นทุนขายหลักเป็น

ต้นทุนสินค้าที่ซื้อมา โดยบริษัทมีต้นทุนขายจ านวน 175.42 ล้านบาท 211.80 ล้านบาท และ 286.62 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 48.58 ร้อยละ 52.45 และร้อยละ 56.11 ของรายได้จากการขาย ตามล าดับ 

ต้นทุนขายของบริษัท ประกอบด้วยค่าซื้อสินค้า ค่าใช้จ่ายในการน าเข้า และค่าอากรน าเข้า โดยสาเหตุที่สัดส่วน
ต้นทุนขายเพิ่มขึ้น เนื่องจากมีการจ าหน่ายสินค้าเพิ่มขึ้นซึ่งสอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม สาเหตุที่ต้นทุนขาย
เพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากอัตราแลกเปล่ียน โดยเฉพาะสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และสกุลเงินยูโร อีกทั้งในปี 2556 บริษัทมีนโยบาย
เร่งท าตลาดถุงมือยางปราศจากเชื้อ และสามารถเจรจากับผู้ผลิตได้ต้นทุนที่ต่ าและได้รับสินค้าทดลองใช้เพื่อท าการตลาด 
ส่งผลให้ต้นทุนขายในปี 2556 ค่อนข้างต่ า แต่ในปี 2557 ต้นทุนขายกลับเข้าสู่ภาวะปกติแล้ว ในระหว่างปี 2558 บริษัทมีการ
เพิ่มกลุ่มผลิตภัณฑ์เพิ่มเติมอีก 1 กลุ่มอย่างมีนัยส าคัญ คือกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับการผ่าตัด
หัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป ซึ่งสินค้าดังกล่าวส่วนใหญ่เป็นเครื่องมือแพทย์ที่มีมูลค่าต้นทุนสูง และเนื่องจากปัจจุบัน
สินค้าในกลุ่มดังกล่าวยงัอยูร่ะหว่างการทดลองตลาด ซึ่งบริษทัคาดว่าจะด าเนินการเจรจากับผู้ผลิตเพื่อลดมูลค่าต้นทุนสินค้า
ลงในอนาคต โดยบริษัทอยู่ระหว่างการเจรจากับผู้ผลิตเพื่อลดมูลค่าต้นทุนสินค้าลงในอนาคต รวมทั้งการเจรจาเงื่อนไข 
วงเงินสินเชื่อ ระยะเวลาช าระสินค้าและเครดิตเทอมต่าง ๆ ในอนาคตกับผู้ผลิตรายใหม่ดังกล่าว 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีต้นทุนขายเท่ากับ 158.61 ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนต้นทุนต่อรายได้
รวม เท่ากับร้อยละ 58.70 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนจ านวน 39.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนร้อยละ 33.03 
เนื่องจากเป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะสินค้ากลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือทางการแพทย์เฉพาะทางเกี่ยวกับการ
ผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป อย่างไรก็ตาม อัตราการเพิ่มขึ้นของต้นทุนขายสูงกว่ารายได้จากการขาย เนื่องจาก
มูลค่าของต้นทุนสินค้าน าเข้าปรับตัวสูงขึ้นจากอัตราแลกเปล่ียน โดยเฉพาะสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐอเมริกา และสกุลเงินยูโร 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 
ในปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ 77.94 ล้านบาท 84.85 ล้านบาท และ 99.72 ล้านบาท 

ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 21.50 ร้อยละ 21.00 และร้อยละ 19.49 
ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายในการขายประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน เนื่องจากเป็นค่าใช้จ่ายหลักของการประกอบธุรกิจ 
ของบริษัทซึ่งได้แก่ เงินเดือน  โบนัส สันทนาการ/สวัสดิการพนักงาน ค่าคอมมิชชั่นซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายเพื่อส่งเสริมยอดจ าหน่าย
ให้เป็นไปตามเป้าหมายของบริษัทที่ตั้งไว้ ประกอบกับมีค่าใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจ ในการเรียกเก็บเรียกเก็บเงินค่าสินค้า
จากโรงพยาบาลรัฐบาลบางแห่งเพื่อเป็นเงินสนับสนุนเข้ากองทุนสวัสดิการของโรงพยาบาลรัฐบาลซึ่งเป็นไปตามระเบียบ
ปฏิบัติของส านักนายกรัฐมนตรี และเป็นไปตามระเบียบของส านักงานปลัดกระทรวงสาธารณสุข ค่าใช้จ่ายรายการนี้เป็น
สัดส่วนอ้างอิงกับยอดขายที่จ าหน่ายให้แก่โรงพยาบาลรัฐบาลนั้นๆ ประมาณร้อยละ 3 – ร้อยละ 5 ของยอดขายที่ขายให้
โรงพยาบาลรัฐบาลในต่างจังหวัดบางแห่ง โดยมีจ านวนเงินที่จ่ายในปี 2556 – ปี 2558 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 
เท่ากับ 5.37 ล้านบาท 9.11 ล้านบาท 8.74 ล้านบาท และ 4.56 ล้านบาท ตามล าดับ 

 ค่าใช้จ่ายในการขายในปี 2557 เพิ่มขึ้นจากปี 2556 จ านวน 6.91 ล้านบาท เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 8.87 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเดือน โบนัส และค่าใช้จ่ายในการเดินทางต่างประเทศเพิ่มขึ้น เพิ่มขึ้นเท่ากับ 6.28 ล้าน
บาท 4.82 ล้านบาท และ 1.77 ล้านบาท ตามล าดับ เนื่องจากเป็นค่าใช้จ่ายเพื่อการเดินทางของทีมขายสินค้าในกลุ่ม
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ดังกล่าว ซึ่งจ าเป็นต้องเดินทางไปเจรจา และทดสอบสินค้าที่บริษัทผู้ขายในต่างประเทศ อาทิ ประเทศเยอรมัน และประเทศ
อิตาลี นอกจากนี้ ยังมีค่าใช้จ่ายในการขายอื่นๆ เพิ่มขึ้น อาทิ ค่าใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจ ในการเรียกเก็บเรียกเก็บเงินค่า
สินค้าจากโรงพยาบาลรัฐบาลบางแห่งเพื่อเป็นเงนิสนับสนุนเข้ากองทุนสวัสดิการของโรงพยาบาลรัฐบาล เพิ่มขึ้นเท่ากับ 3.75 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 70.50 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า รวมทั้ง ค่าใช้จ่ายเดินทางในประเทศ ค่าสินค้าตัวอย่าง ค่า
ขนส่ง โดยเพิ่มขึ้นเท่ากับ 1.05 ล้านบาท 0.78 ล้านบาท และ 0.46 ล้านบาทตามล าดับ เป็นต้น อย่างไรก็ตาม แม้ค่าใช้จ่าย
ในการขายจะเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า แต่หากเปรียบเทียบกับรายได้รวม พบว่า ในปี 2557 บริษัทมีสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการ
ขายต่อรายได้รวมลดลงสาเหตุหลักมาจากรายการค่าคอมมิชชั่น ลดลงจ านวน 11.61 ล้านบาท เนื่องจากจ านวนพนักงาน
ขายที่เพิ่มขึ้น และเป้ายอดขายที่ตั้งไว้สูง ท าให้พนักงานยังไม่สามารถท ายอดจ าหน่ายให้บรรลุยอดขายที่ตั้งไว้ ได้ รวมทั้ง 
ค่าใช้จ่ายในการฝึกอบรมและสัมมนาของพนักงานฝ่ายขาย และค่าใช้จ่ายในการจัดประชุมให้แก่โรงพยาบาล ลดลงเป็น
จ านวน 4.14 ล้านบาท  

เมื่อเปรียบเทียบปี 2558 และปี 2557 พบว่าค่าใช้จ่ายในการขายเพิ่มขึ้น 14.87 ล้านบาท เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 
17.52 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนและค่าตอบแทนของฝ่ายขายเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทได้เพิ่ม
พนักงานในระดับผู้จัดการและพนักงานขายส าหรับสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับการผ่าตัด
หัวใจเพิ่มขึ้น รวมทั้งค่าใช้จ่ายทางการตลาดและการส่งเสริมการขาย และค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานขาย เพิ่มขึ้นจ านวน 
4.84 ล้านบาท 5.37 ล้านบาทและ 8.36 ล้านบาทตามล าดับ เป็นผลมาจากสินค้าดังกล่าวเริ่มมีการจ าหน่ายช่วงปลายปี 
2558 จึงท าให้ค่าใช้จา่ยในการขายที่เกีย่วข้องกบัสินค้าประเภทน้ีเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ มีค่าใช้จ่ายค่าสินค้าตัวอย่างเพิ่มขึ้นจาก
ปีก่อนหน้าค่อนข้างสูงจ านวน 3.69 ล้านบาท เป็นผลมาจากการส่งเสริมการขายและแนะน าสินค้าเพื่อเพิ่มยอดขายของ
บริษัท 

 ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขาย เท่ากับ 53.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วน
ค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 19.92 เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน จ านวน 9.73 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 22.05 โดยส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายเงินเดือน ค่าคอมมิชชั่น และค่าใช้จ่ายในการเดินทาง
ต่างประเทศ ซึ่งเพิ่มขึ้นเนื่องจากผลตอบแทนของฝ่ายขายส าหรับสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง 
เกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจที่เริ่มมียอดจ าหน่ายตอนปลายปี 2558 และการส่งเสริมการขายในสินค้าประเภทดังกล่าวเป็นหลัก 
โดยเพิ่มขึ้นเท่ากับ 2.23 ล้านบาท 1.21 ล้านบาท และ 1.63 ล้านบาท ตามล าดับ หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 20.38 ร้อยละ 
22.79 และร้อยละ 451.14 ตามล าดับเมื่อเทียบกับงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 
 
 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
 ในปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 72.31 ล้านบาท 60.62 ล้านบาท และ 74.39 ล้าน
บาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม เท่ากับ ร้อยละ 19.95 ร้อยละ 15.00 และร้อยละ 
14.54 ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายในการบริหารโดยหลักจะประกอบด้วยเงินเดือน โบนัส ค่าเส่ือมราคา และค่าที่ปรึกษา เป็นต้น 
เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2557 พบว่า บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลง จ านวน 11.69 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 
ร้อยละ 16.17 เนื่องจากในปี 2557 บริษัทมีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานลดลง จ านวน 8.23 ล้านบาท  ลดลงจากโบนัส และ
ผลตอบแทนของฝ่ายบริหารที่ลดลง เนื่องจากไม่สามารถบรรลุเป้าหมายยอดขายที่ตั้งไว้ได้ และเมื่อเปรียบเทียบปี 2558 จาก 
ปี 2557 พบว่าบริษัทมีค่าใชจ้่ายในการบริหารเพิ่มขึ้น จ านวน 13.77 ล้านบาท เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 22.72 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการปรับเงินเดือนของฝ่ายบริหาร ค่าธรรมเนียมธนาคาร และค่าใช้จ่ายในการเดินทางต่างประเทศของฝ่ายบริหาร 
เพิ่มขึ้นเท่ากับ 6.45 ล้านบาท 2.26 ล้านบาท และ 1.49 ล้านบาท ตามล าดับ เนื่องจากต้องเดินทางเพื่อศึกษาดูงาน และ
เรียนรู้เทคโนโลยีทางการแพทย์ให้ทันสมัยอยู่เสมอ นอกจากนี้ ค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2558 มีรายการขาดทุนจากการ
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ตัดจ าหน่ายสินค้าสูญหาย จ านวน 1.19 ล้านบาท รายการค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมสภาพล้าสมัย และหมดอายุ จ านวน 0.98 ล้าน
บาท และรายการค่าเส่ือมราคาอุปกรณ์เครื่องมือทางการแพทย์เพื่อการสาธิต ซึ่งเกิดจากการน าสินค้าที่มีไว้จ าหน่ายส่วนนึง
มาใช้สาธิต จ านวน 0.28 ล้านบาท ซึ่งบริษัทเริ่มมีการบันทึกและตัดค่าเส่ือมราคาอุปกรณ์และเครื่องมือทางการแพทย์เพื่อ
การสาธิตในปี 2558 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 38.69 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วน
ค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 14.32 เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อน จ านวน 4.81 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 14.20 โดยส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของค่าเช่าคลังสินค้าค่าสาธารณูปโภค ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมสภาพ/
หมดอายุ และค่าเส่ือมราคาอุปกรณ์เครื่องมือทางการแพทย์เพื่อการสาธิตเป็นหลัก เพิ่มขึ้นจ านวน 0.84 ล้านบาท 0.75 ล้าน
บาท 0.64 ล้านบาท และ 0.63 ล้านบาทตามล าดับ  

 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยน 
บริษัทมีรายการก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งในปี 2556 บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน จ านวน 

4.66 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.29 ต่อรายได้รวม ในปี 2557 บริษัทมีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน จ านวน 2.05 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 0.51 ต่อรายได้รวม และส าหรับปี 2558 บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน จ านวน 6.76 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 1.32 ต่อรายได้รวม อย่างไรก็ตาม ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 
จ านวน 1.52 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.69 ต่อรายได้รวม และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน จ านวน 1.45 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.55 ต่อรายได้รวม ตามล าดับ รายการดังกล่าวเกิดขึ้นเนื่องจากความ
ผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจากการที่บริษัทต้องช าระค่าผลิตภัณฑ์เครื่องมือแพทย์เป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศ ซึ่งหากภาวะเศรษฐกิจส่งผลให้ค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า หรือแข็งค่าเมื่อเทียบกับค่าเงินตราต่างประเทศ 
โดยเฉพาะเงินดอลลาร์สหรัฐ และเงินยูโร ซึ่งเป็นเงินต่างประเทศสกุลหลักที่บริษัทใช้ช าระค่าสินค้าให้แก่บริษัทผู้ผลิต ก็จะ
ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัทในรายการก าไร (ขาดทุน)จากอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี้ ทางบริษัทมีการป้องกันความ
เส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนดังกล่าว ด้วยการท าสัญญาซื้อเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) กับสถาบัน
การเงิน  บริษัทไม่มีนโยบายการเก็งก าไรจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนแต่อย่างใด  

  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีสัญญาซื้อ
เงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) กับสถาบันการเงิน ดังตาราง 

 

สัญญำซื้อ
เงินตรำ 

ต่ำงประเทศ
ล่วงหน้ำ 

จ ำนวนเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ) 

จ ำนวนเงนิบำท 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

31 ธนัวำคม 
2557 

31 ธนัวำคม 
2558 

30 มิถุนำยน 
2559 

31 ธนัวำคม 
2557 

31 ธนัวำคม 
2558 

30 มิถุนำยน 
2559 

ดอลลาร์สหรัฐ  1.03 1.84 0.98 34.05 65.74 34.95 
ยูโร 0.09 1.30 0.57 3.70 51.98 22.84 

 

นอกจากนี้ มูลค่ายตุิธรรมของสญัญาซื้อเงินตราตา่งประเทศล่วงหน้าที่คงเหลือ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  มีดังนี้  

สัญญำซื้อเงนิตรำ 
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

จ ำนวนเงนิบำท (หนว่ย : ล้ำนบำท) 
31 ธนัวำคม 2557 31 ธนัวำคม 2558 30 มิถุนำยน 2559 

ดอลลาร์สหรัฐ  34.07 66.39 34.58 
ยูโร 3.59 51.69 22.25 
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ทั้งนี้ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพย์และหนี้สินท่ีเป็นเงินตรา
ต่างประเทศที่ส าคัญซึง่ไม่ได้มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ดังนี้  

 

สกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ 
สินทรัพยท์ี่เปน็เงนิตรำต่ำงประเทศ 

(หน่วย : ล้ำนสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ) 
หนี้สนิที่เปน็เงนิตรำต่ำงประเทศ 

(หน่วย : ล้ำนสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ) 
31 ธนัวำคม 2557 31 ธนัวำคม 2558 31 ธนัวำคม 2557 31 ธนัวำคม 2558 

ดอลลาร์สหรัฐ  0.01 - 1.53 1.62 
ยูโร - - 0.16 0.45 
เยน - - - 0.37 
ดอลลาร์ออสเตรเลีย - - 0.10 0.05 
โครนาสวีเดน - - 1.97 2.13 

 
อย่างไรก็ตาม ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่   3/2559 เมื่อวันที่ 16 มิถุนายน 2559 ได้ก าหนดนโยบายการ

ป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน โดยก าหนดให้บริษัทท าสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปล่ียนล่วงหน้า(Currency 
Forwards) ส าหรับสินค้าน าเข้าทุกรายการ ท าให้บริษัทมั่นใจว่าการใช้นโยบายดังกล่าวสามารถเป็นเครื่องมือที่ ใช้ป้องกัน
ความเส่ียงที่เกิดจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนได้ 

 
ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 
ปี 2556 –ปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางการเงิน เท่ากับ 6.49 ล้านบาท 5.94 ล้านบาท และ7.46 ล้านบาท 

ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วนค่าใช้จ่ายทางการเงินต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 1.79 ร้อยละ 1.47 และร้อยละ  1.46
ตามล าดับค่าใช้จ่ายทางการเงินที่ส าคัญของบริษัท คือ ค่าใช้จ่ายทางการเงินประเภทดอกเบี้ยเงินกู้ยืมสถาบันการเงิน  อาทิ 
ดอกเบี้ยจ่ายเงินกู้ยืมระยะส้ันประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (O/D) ตั๋วสัญญาใช้เงิน (P/N) สินเชื่อเพื่อการน าเข้า (Trust Receipt 
:T/R) สัญญาเช่าซื้อทางการเงินส าหรับยานพาหนะ เมื่อเปรียบเทียบปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางการเงิน
เพิ่มขึ้นจ านวน 1.52 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 25.59 จากปีก่อนหน้า เป็นผลมาจากดอกเบี้ยจ่ายประเภท O/D 
T/R และตั๋วสัญญาใช้เงิน รวมทั้งดอกเบี้ยเช่าซื้อที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากยอดขายสินค้ามีการเติบโตขึ้น ส่งผลให้ต้องใช้วงเงิน
เกี่ยวกับการน าเข้าและวงเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น ประกอบกับต้องเช่าซื้อยานพาหนะเพิ่มขึ้นเพื่อขนส่งสินค้าที่เพิ่มขึ้น  

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559  บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางการเงินเท่ากับ  4.78 ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วน
ค่าใช้จ่ายทางการเงินต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 1.77 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนจ านวน 1.75 ล้านบาท หรือคิด
เป็นอัตราส่วนร้อยละ 57.76 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยจ่ายเงินกู้ยืมระยะส้ันประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (O/D) ตั๋ว
สัญญาใช้เงิน (P/N) สินเชื่อเพื่อการน าเข้า (Trust Receipt :T/R) และดอกเบี้ยจ่ายส าหรับตั๋วสัญญาใช้เงินที่เพิ่มขึ้นเป็น
ส าคัญ 

 
อัตรำก ำไรขั้นต้น (ไม่รวมรำยได้อื่น) และก ำไรสุทธิ 
ปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีก าไรขั้นต้น(ไม่รวมรายได้อื่น) เท่ากับ 185.68 ล้านบาท 192.01 ล้านบาท และ                 

224.19 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้น(ไม่รวมรายได้อื่น) ต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 51.23                            
ร้อยละ 47.51 และร้อยละ 43.83 ตามล าดับ จะเห็นได้ว่าในช่วง 3 ปีที่มา บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นมีแนวโน้มลดลง โดยมี
สาเหตุหลักจากผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนคา่เงินบาทท่ีอ่อนคา่ลง รวมถึงต้นทุนสินค้าใหมท่ี่บริษัทเริ่มจ าหน่ายระหวา่งปี 
2558 (สินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ) ซึ่งมีมูลค่าต้นทุนสูงกว่าสินค้าประเภท
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อื่นๆ เนื่องจากเป็นสินค้ามีมูลค่าต่อเครื่องสูง และอยู่ระหว่างการทดลองตลาดในประเทศ ส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นของ
บริษัทลดลง 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีก าไรขั้นต้น (ไม่รวมรายได้อื่น) เท่ากับ 111.34 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อัตราก าไรขั้นต้นต่อรายได้รวมเท่ากับร้อยละ 41.20 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปี 2558 เป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น 
อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาอัตราก าไรขั้นต้น พบว่ามีอัตราก าไรขั้นต้น (ไม่รวมรายได้อื่น) ลดลงจากร้อยละ 46.08 ในงวด 6 
เดือนแรกของปี 2558 เป็นร้อยละ 41.20 ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 เกิดจากอัตราแลกเปล่ียนโดยเฉพาะสกุลเงิน      
ดอลล่าร์สหรัฐและสกุลเงินยูโร ที่แข็งค่ามากขึ้นท าให้บริษัทมีต้นทุนสินค้าที่สูงขึ้น แต่บริษัทไม่สามารถเพิ่มราคาขายได้มาก
นัก เนื่องจากบริษัทต้องเข้าประมูลแข่งขันกับคู่แข่งรายอื่นๆ ท าให้ราคาสินค้าที่จ าหน่ายไม่สามารถเพิ่มขึ้นได้ตามต้นทุนที่
เพิ่มขึ้น  และต้นทุนสินค้าของผลิตภัณฑ์อุปกรณ์และเครื่องมอืแพทย์ผ่าตดัหัวใจที่สูง ส่งผลให้อัตราส่วนก าไรขั้นต้นของบรษิทั
ลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า 

เมื่อพิจารณาก าไรสุทธิ พบว่า ในปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีก าไรสุทธิ 20.22 ล้านบาท 34.61 ล้านบาท และ           
28.83 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 5.58 ร้อยละ 8.56 และร้อยละ 5.64 ตามล าดับ จะเห็น
ได้ว่าในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาบริษัทมีอัตราก าไรสุทธิเติบโตในปี 2557 และลดลงในปี 2558  เนื่องจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน ซึ่งปี 2556 บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเท่ากับ 4.66 ล้านบาท ปี 2557 บริษัทมีก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนเท่ากับ 2.05 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2558 บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเท่ากับ 6.76 ล้านบาท 

ในปี 2557 รายการเงินเดือน โบนัส และค่าใช้จ่ายในการเดินทางดูงานต่างประเทศลดลง  รวมจ านวน 10.26 ล้าน
บาท และมีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 2.05 ล้านบาท ประกอบกับบริษัทมีต้นทุนทางการเงินประเภทดอกเบี้ยจ่าย ลดลงเป็น
จ านวน 0.54 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.39 จากปี 2556 ส่งผลให้อัตราก าไรสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้นในปี 2557     
แต่เมื่อเปรียบเทียบปี 2558 กับปี 2557 จะพบว่าบริษัทมีอัตราก าไรสุทธิลดลงจากร้อยละ 8.56 เป็นร้อยละ 5.64 โดยมีสาเหตุ
หลักเกิดจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนสินค้าบางชนิด จากผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง ค่าใช้จ่ายใน
การขาย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้น  รวมทั้งมีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนจ านวน 6.76 ล้าน
บาทในปี 2558 

ส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีก าไรสุทธิ เท่ากับ 12.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราก าไรสุทธติ่อรายได้
รวมเท่ากับร้อยละ 4.70 ลดลงจากงวดเดียวกันของปี 2558 เนื่องจากอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทที่ลดลง การเพิ่มขึ้นของ
ต้นทุนขาย รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และต้นทุนทางการเงิน  

 

อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุน้ 
บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นส าหรับปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับร้อยละ 22.66 ร้อยละ 30.32 และ    

ร้อยละ 19.77 ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในปี 2557 เพิ่มขึ้นจากปี 2556 เนื่องจากการเติบโตของรายได้และการ
เพิ่มขึ้นของก าไรสุทธิในปี 2557 ขณะที่ในปี 2558 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นลดลงจากปี 2557  ซึ่งเป็นผลจากการ
ลดลงของก าไรสุทธิ เนื่องจากในปี 2558 บริษัทมีการเพิ่มผลิตภัณฑ์ในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทางเกี่ยวกับ
การผ่าตัดหัวใจ ซึ่งมีมูลค่าต้นทุนขายต่อหน่วยค่อนข้างสูง และผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลง 

ส าหรับปี 2558 และ งวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 19.77 และร้อย
ละ 18.24 ตามล าดับ พบว่าอัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ลดลงจากปี 2558 การลดลงของ
ก าไรสุทธิของบริษัท 
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16.2   ฐำนะทำงกำรเงิน 
 

สินทรัพย์ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับ 

340.61 ล้านบาท 356.91 ล้านบาท 521.98 และ 546.36 ล้านบาท ตามล าดับ ส าหรับรายการสินทรัพย์ที่ส าคัญ ซึ่งส่งผล
กระทบต่อการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์รวมของบริษัท มีดังนี้ 

 

สินทรัพย์หมุนเวียน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียน 

เท่ากับ 222.78 ล้านบาท 239.29 ล้านบาท 382.87 ล้านบาท และ 399.21 ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อ
สินทรัพย์รวมท่ากับร้อยละ 65.41 ร้อยละ 67.04 ร้อยละ 73.35 และร้อยละ 73.07 ตามล าดับ ซึ่งมีรายละเอียดในแต่ละ
รายการท่ีส าคัญดังต่อไปนี้ 

- เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด  : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2559 มีมูลค่าเท่ากับ 28.44 ล้านบาท 15.36 ล้านบาท  38.10 ล้านบาท  และ 12.17 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน
ต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 8.35 ร้อยละ 4.30 ร้อยละ 7.30 และร้อยละ 2.23 ตามล าดับ ซึ่งประกอบด้วย เงินสด เงินสด
ย่อย เงินฝากออมทรัพย์ และเงินฝากกระแสรายวัน  

- ลูกหนี้กำรค้ำ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 มีมูลค่า
เท่ากับ 109.63 ล้านบาท 134.54 ล้านบาท 181.88 ล้านบาท และ 188.30 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม
เท่ากับร้อยละ 32.19 ร้อยละ 37.70 ร้อยละ 34.84 และร้อยละ 34.46 ตามล าดับ  

เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2557 พบว่า บริษัทมียอดลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้นจ านวน 24.91 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 22.72  และเมื่อเปรียบเทียบปี 2557 และปี 2558 จะเห็นได้ว่า บริษัทมียอดลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้น  
จ านวน 47.34 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 35.18 จากปี 2557 ซึ่งการเพิ่มขึ้นดังกล่าวเป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น
และ ณ 30 มิถุนายน 2559 และ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมียอดลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้นเท่ากับ 6.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 3.53 สัมพันธ์กับยอดขายที่เพิ่มขึ้นและการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ค้างช าระเนื่องจากต้องรองบประมาณสนับสนุนจากรัฐบาล
จึงจะสามารถจ่ายช าระเงินได้ อย่างไรก็ตาม บรัทคาดว่าจะสามารถเรียกเก็บหนี้ได้ทั้งจ านวนและไม่มีความเส่ียงที่เกิดจาก
การเรียกเก็บหน้ีไม่ได้ 

ทั้งนี้ รายการลูกหนี้การค้าของบริษัท ประกอบไปด้วย ลูกหนี้การค้าและเช็ครับล่วงหน้า บริษัทมีนโยบายการให้
เครดิตเทอมส าหรับลูกค้าประเภทต่างๆ ดังนี้ 

ประเภทลูกค้ำ นโยบำยกำรใหเ้ครดติเทอม 
โรงพยาบาลรัฐบาล 90 วัน 
โรงพยาบาลเอกชน 60 – 90 วัน 

คลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ เงินสด หรือ 30 วัน 
 
 

ส าหรับการก าหนดนโยบายหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทนั้น บริษัทจะตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญตามจ านวนหน้ีที่
คาดว่าจะเรียกเก็บจากลูกหนี้ไม่ได้ ทั้งนี้ โดยการประมาณการจากประสบการณ์การเรียกเก็บหนี้ในอดีตควบคู่กับการ
วิเคราะห์สถานะปัจจุบันของลูกหนี้แต่ละราย 

อย่างไรก็ตาม ข้อมูลจากประวัติการรับช าระเงินในปี 2556 – ปี 2558 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัท
ไม่มีหนี้ สูญจากการเรียกเก็บเงินจากลูกค้าแต่อย่างใด  เนื่องจากลูกหนี้ของบริษัทส่วนใหญ่ เป็นโรงพยาบาลหรือ
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สถานพยาบาลภาครัฐและภาคเอกชนที่มีประสิทธิภาพในการช าระหนี้ บริษัทจึงไม่เคยประสบปัญหาการเรียกเก็บหนี้ไม่ได้  
อีกทั้งบริษัทมีนโยบายในการติดตามหนี้จากลูกค้าผ่านพนักงานขาย (Sales) ของบริษัท โดยพนักงานขายของบริษัทจะ
ติดตามการช าระเงินจากลูกค้าที่แต่ละทีมเป็นผู้รับผิดชอบอย่างเต็มที่   

ทั้งนี้ ในปี 2556 – ปี 2558 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ีย เท่ากับ 
108 วัน 109 วัน 111 วัน และ 123 วันตามล าดับ  

                                                                                                                                 (หน่วย : ล้านบาท) 
มูลค่ำลูกหนี้กำรค้ำ 31 ธ.ค.57 ร้อยละ 31 ธ.ค.58 ร้อยละ 30 มิ.ย.59 ร้อยละ 

ยังไม่ครบก าหนดช าระ 97.97 72.82 129.84 71.39 113.88 60.47 
ค้างช าระ        

- ไม่เกิน 3 เดือน 28.21 20.97 40.86 22.46 54.50 28.94 
- มากกวา่ 3 เดือน ถงึ 6 เดือน 6.76 5.02 8.67 4.77 13.66 7.26 
- ระหว่าง 6 เดือน ถงึ 12 เดือน 1.16 0.86 2.13 1.17 5.68 3.02 
- เกินกว่า 12 เดือน 0.44 0.33 0.38 0.21 0.59 0.31 

รวมลูกหนีก้ำรค้ำทัง้หมด 134.54 100.00 181.88 100.00 188.30 100.00 

ลูกหนี้การค้าของบริษัท พบว่า ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลูกหนี้การค้าส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้ท่ียังไม่ถึงก าหนด
ช าระ  และเป็นลูกหนี้ที่เกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 97.97 ล้านบาทและ 28.21 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 72.82 และร้อยละ 20.97 ของลูกหนี้การค้ารวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 ลูกหนี้การค้าส่วนใหญ่ยังเป็นลูกหนี้ที่ยังไม่ถึง
ก าหนดช าระ มูลค่าเท่ากับ  129.84 ล้านบาท และ 113.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 71.39 และ 60.47
ตามล าดับ และเป็นลูกหนี้ท่ีเกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 40.86 ล้านบาท และ 54.50 ล้านบาท หรือคิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 22.46 และร้อยละ 28.94 ของลูกหนี้การค้ารวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  และ ณ วันที่30 มิถุนายน 
2559 ตามล าดับ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ลูกค้าที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 12 เดือนซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 0.44 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.33 ของลูกหนี้การค้ารวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีลูกค้าที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 12 เดือนซึ่ง
มีมูลค่าเท่ากับ 0.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.21 ของลูกหนี้การค้ารวม  และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 มี
ลูกค้าที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 12 เดือนซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 0.59 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.31 ของลูกหนี้
การค้ารวม  ซึ่งเพิ่มสูงขึ้น แต่ยังเป็นมูลค่าที่ค่อนข้างน้อยเมื่อเทียบกับมูลค่าของลูกหน้ีการค้าทั้งหมด อย่างไรก็ตาม ถึงแม้จะ
มีลูกหนี้การค้าที่ค้างช าระเกินกว่า 12 เดือน ซึ่งลูกหนี้ที่กล่าวส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้ประเภทโรงพยาบาลหรือสถานพยาบาล
รัฐบาล ซึ่งมีความสามารถและประสิทธิภาพในการจ่ายช าระ แต่ยังไม่สามารถช าระได้ตามก าหนด เนื่องจากต้องรอ
งบประมาณสนับสนุนจากรัฐบาลจึงจะสามารถจ่ายช าระเงินได้ อนึ่ง บริษัทคาดว่าจะสามารถเรียกเก็บหนี้ได้ทั้งจ านวนและ
ไม่มีความเส่ียงที่เกิดจากการเรียกเก็บหน้ีไม่ได้ 

 
- สินค้ำคงเหลือ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 มีมูลค่า

เท่ากับ 80.11 ล้านบาท 84.57 ล้านบาท 153.88 ล้านบาท และ 184.18 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม 
เท่ากับร้อยละ 23.52 ร้อยละ 23.69 ร้อยละ 29.48 และร้อยละ 34.46 ตามล าดับ ซึ่งมีรายละเอียดตามตารางดังนี้   
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                                                                                                              (หน่วย : ล้านบาท) 
มูลค่ำสินค้ำคงเหลอื 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 30 มิ.ย.59 

สินค้าที่มีไว้เพือ่ขาย 61.00 56.40 128.03 158.39 
สินค้าระหวา่งทาง 19.11 28.17 26.83 27.41 
รวม 80.11 84.57 154.86 185.80 
หัก ค่าเผ่ือสินคา้เส่ือมสภาพ - - (0.98) (1.62) 
สินค้ำคงเหลือ-สุทธ ิ 80.11 84.57 153.88 184.18 

 
เมื่อเปรียบเทียบสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคมปี 2556 และปี 2557 พบว่า บริษัทมีสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 

จ านวน 4.46 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 5.57 และเมื่อเปรียบเทียบสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2557 
และปี 2558 พบว่าบริษัทมียอดสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้นจ านวน 69.31 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 81.95 สอดคล้องกับ
ยอดขายที่เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับการ
ผ่าตัดหัวใจที่เริ่มมียอดจ าหน่ายตอนปลายปี 2558 ส าหรับการเปรียบเทียบสินค้าคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 2559 พบว่าบริษัทมียอดสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้นจ านวน 30.30 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นการลดลงร้อย
ละ 19.69 สัมพันธ์กับยอดขายที่เพิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะ
ทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจที่เริ่มมียอดจ าหน่ายตอนปลายปี 2558 

โดยส่วนประกอบของสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่ คือ สินค้าที่มีไว้เพื่อขาย และสินค้าระหว่างทาง เนื่องด้วยบริษัท
ประกอบธุรกิจจ าหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์จึงต้องมีการส่ังซื้อสินค้าเพื่อให้เพียงพอต่อความต้องการของ
ลูกค้า และพิจารณาตามระยะเวลาการขนส่งสินค้า (Lead Time) โดยบริษัทมีการบริหารจัดการการส่ังซื้อสินค้าและจัดส่ง
สินค้าให้ลูกค้าได้ตามก าหนดเวลา เนื่องจากบริษัทมีประสบการณ์การด าเนินธุรกิจที่ยาวนาน ประกอบกับการวางแผนการ
ส่ังซื้อที่มีประสิทธิภาพ ส าหรับสินค้าระหว่างทาง เป็นสินค้าที่อยู่ระหว่างการขนส่ง และมีรูปแบบการขนส่งหลายรูปแบบ อาทิ 
EXW (Ex Works), FOB (Free On Board), FCA (Free Carrier), CIF (Cost, Insurance & Freight) และ CIP (Carriage 
and Insurance Paid) อย่างไรก็ตาม ตามนโยบายเกี่ยวกับสินค้าคงเหลือของบริษัทจะแสดงมลูค่าของสินค้าคงเหลือในราคา
ทุนสุทธิจากค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมสภาพหรือมูลค่าสุทธิที่จะได้รับแล้วแต่ราคาใดจะต่ ากว่า ในการค านวณราคาทุนจะค านวณ
โดยวิธีถัวเฉล่ีย (Average) ซึ่งเดิมเป็นวิธีเข้าก่อน- ออกก่อน (FIFO) ต่อมาบริษัทได้เปล่ียนแปลงวิธีการค านวณราคาทุนของ
สินค้าคงเหลือเพื่อให้รองรับ และสอดคล้องกับการเปล่ียนแปลงระบบคอมพิวเตอร์ที่ใช้ประมวลผลข้อมูลทางการเงินในปี 
2558 ให้มีความเหมาะสมยิ่งขึ้น (เริ่มใช้นโยบายดังกล่าวตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม 2558) 

หากพิจารณาจากอัตราส่วนระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียในช่วงปี 2556 - ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 
พบว่าบริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย เท่ากับ 146 วัน 140 วัน 150 วัน และ 192 วัน ตามล าดับ เนื่องจากบริษัทน าเข้า
เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ทั้งหมดจากต่างประเทศ จึงต้องมีการวางแผนการส่ังซื้อและต้องจัดเก็บสินค้าที่
หลากหลายต่อความเพียงพอต่อความต้องการของลูกค้า  

บริษัทมีการตั้งค่าเผ่ือสินค้าเผ่ือสินค้าล้าสมัย /เส่ือมคุณภาพของสินค้าโดยพิจารณาจากอายุของสินค้า ในอดีต
จนถึงงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีนโยบายการตั้งค่าเผ่ือสินค้าล้าสมัยโดยพิจารณา
จากสินค้าไม่หมุนเวียนเกินหนึ่งปี และมีแนวโน้มว่าล้าสมัยหรือมีมูลค่าลดลง อย่างไรก็ดี ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 
3/2559 เมื่อวันท่ี 16 มิถุนายน 2559 ได้อนุมัตินโยบายการตั้งค่าเผ่ือสินค้าล้าสมัย โดยพิจารณาจากสินค้าที่ไม่หมุนเวียนเกิน
หนึ่งปี หรือสินค้าใกล้หมดอายุ (ก่อนหมดอายุ 6 เดือน) หากพบว่าสินค้าดังกล่าวมีแนวโน้มว่าสินค้าดังกล่าวใกล้หมดอายุ 
หรือล้าสมัย หรือมีมูลค่าลดลง บริษัทจะรับรู้ผลขาดทุนจากสินค้าล้าสมัย ถือเป็นค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทุน และตั้งค่าเผ่ือ
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สินค้าล้าสมัยเพื่อลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ ทั้งนี้  จากการพิจารณาการเส่ือมสภาพและวันหมดอายุของสินค้าคงเหลือ 
บริษัทมีมูลค่าสินค้าเส่ือมสภาพและหมดอายุจนไม่สามารถจ าหน่ายได้มีค่อนข้างต่ า เนื่องจากส่วนใหญ่ยังบริษัทสามารถ
จ าหน่ายได้ก่อนวันหมดอายุ และจะท าลายโดยได้รับอนุญาตจากกรมสรรพากร บริษัทเริ่มมีการตั้งส ารองสินค้าเส่ือมสภาพ
และหมดอายุในปี 2558 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 มีการตั้งค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมสภาพและหมดอายุ เท่ากับ 0.98 ล้าน
บาท และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 มีการตั้งค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมสภาพและหมดอายุ เท่ากับ 1.62 ล้านบาท  

 
- สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  

บริษัทมีรายการสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเท่ากับ 4.60 ล้านบาท 4.81 ล้านบาท 9.02 ล้านบาท และ 14.56 ล้านบาทตามล าดับ 
คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 1.35 ร้อยละ 1.35 ร้อยละ 1.73 และร้อยละ 2.67 ตามล าดับ ซึ่งประกอบด้วย 
ภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีซื้อที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระ และค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้าเป็นหลัก โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2559 บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นเท่ากับ 5.55 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 61.52 เมื่อเทียบกับวันที่ 31 
ธันวาคม 2558 เกิดจากการพิ่มขึ้นของภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีซื้อที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระ การจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้าให้กับ
บริษัทเจ้าของผลิตภัณฑ์สินค้าเนื่องจากมูลค่าของการส่ังซื้อเกินวงเงินที่ได้รับจากทางบริษัทเจ้าของสินค้า บริษัทจึงต้อง
จ่ายเงินล่วงหน้าค่าสินค้าให้ก่อนการน าเข้าสินค้า 

 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์ไม่
หมุนเวียนเท่ากับ 117.83 ล้านบาท 117.62 ล้านบาท 139.11 ล้านบาท และ 147.15 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็น
สัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 34.59 ร้อยละ 32.96 ร้อยละ 26.65 และร้อยละ 26.93 ตามล าดับ  ซึ่งมีรายละเอียด
ในแต่ละรายการท่ีส าคัญ ดังต่อไปนี้ 
 

- เงินฝำกธนำคำรที่มีภำระค้ ำประกัน  : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2559 บริษัทมีรายการเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ าประกันเท่ากับ 17.87 ล้านบาท 18.04 ล้านบาท  29.97 ล้าน
บาท และ 36.81 ล้านบาทตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 5.25 ร้อยละ 5.06 ร้อยละ 5.74 และร้อย
ละ 6.74 ตามล าดับ ซึ่งเกิดขึ้นจากการน าเงินฝากธนาคารของบริษัทเพื่อใช้ในการค้ าประกันวงเงินสินเชื่อกับสถาบันการเงิน 

- ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์-สุทธิ : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557ปี 2558 และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 
2559บริษัทมีมูลค่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ เท่ากับ 97.46 ล้านบาท 94.10 ล้านบาท 102.51 ล้านบาท และ 103.59 
ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 28.61 ร้อยละ 26.37 ร้อยละ 19.64 และร้อยละ 
18.96 ตามล าดับ ในช่วงที่ผ่านมา บริษัทมีการลงทุนในอาคาร และอุปกรณ์อย่างต่อเนื่อง และการลงทุนด้านระบบ
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์เชื่อมต่อตั้งแต่ปี 2556 เป็นต้นมา เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2557 พบว่ามีมูลค่าที่ดิน อาคาร
และอุปกรณ์ ลดลง 3.36 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 3.45 เมื่อเทียบกับปี 2556 สาเหตุเนื่องจากมีค่าเส่ือมราคาที่
เกิดขึ้นในระหว่างปีสูงกว่าการซื้อสินทรัพย์ระหว่างปี  

 เมื่อเปรียบเทียบที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2557 และปี 2558 พบว่า มีมูลค่าที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นจ านวน 8.41 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 8.94 เมื่อเทียบกับปี 2557 ซึ่งเป็นการลงทุนใน
ส่วนของสินทรัพย์ถาวร (ยกเว้นรายการที่ดิน) โดยเฉพาะงานระหว่างก่อสร้างจากการก่อสร้างส าหรับที่จอดรถข้างตึก
ส านักงานใหญ่ ซึ่งเพิ่มขึ้นจ านวน 3.55 ล้านบาท รายการซื้อเครื่องตกแต่ง ติดตั้งและเครื่องใช้ส านักงานเพิ่มขึ้นจ านวน 2.56 
ล้านบาท รายการคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์เชื่อมต่อเพิ่มขึ้น 1.18 ล้านบาท และอุปกรณ์เพื่อการสาธิตเพิ่มขึ้นจ านวน 5.61 
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ล้านบาท ซึ่งรายการอุปกรณ์เพื่อการสาธิตดังกล่าว เป็นสินทรัพย์ที่บริษัทน าไปใช้เพื่อการสาธิต โดยมีระยะเวลาที่ใช้ในการ
ด าเนินการสาธิตไม่เกิน 30 วันในแต่ละคราว โดยบริษัทจะตัดค่าเส่ือมราคาอุปกรณ์เพื่อการสาธิตตามอายุการให้ประโยชน์
ของสินทรัพย์ ซึ่งเริ่มบันทึกเป็นรายการในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ ตั้งแต่รอบเวลาบัญชี 1 มกราคม 2558 เป็นต้นไป 

เมื่อเปรียบเทียบที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 2559 พบว่า มี
มูลค่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นจ านวน 1.08 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 1.06 เมื่อเทียบกับ 31 ธันวาคม 2558 
เพิ่มขึ้นจากการซื้ออุปกรณ์ส านักงาน และโอนสินค้ามาเป็นอุปกรณ์เพื่อการสาธิตเพิ่มขึ้น 

 

- สินทรัพย์ไม่มีตัวตน-สุทธิ: ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558  และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 
2559บริษัทมีรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตน-สุทธิ ซึ่งได้แก่โปรแกรมคอมพิวเตอร์และระบบเชื่อมต่อกับระบบงานของลูกค้า มี
มูลค่าเท่ากับ 1.01 ล้านบาท 2.61 ล้านบาท 2.47 ล้านบาท และ 2.55 ล้านบาทตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม
เท่ากับร้อยละ 0.29 ร้อยละ 0.73 ร้อยละ 0.47 และร้อยละ 0.47 ตามล าดับ  

 
- สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 

2559 บริษัทมีรายการสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีเท่ากับ 1.30 ล้านบาท 2.18 ล้านบาท 2.70 ล้านบาท และ 2.71 
ล้านบาทตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 0.38 ร้อยละ 0.61 ร้อยละ 0.52 และร้อยละ 0.50
ตามล าดับ เป็นรายการที่เกิดจากการบันทึกรายการตามมาตรฐานการบัญชีส าหรับการบันทึกผลต่างระหว่างก าไรทางบัญชี
ในรายการผลตอบแทนระยะยาวและก าไรทางภาษี  

 
- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น: ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 

25599  บริษัทมีรายการส าคัญของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น คือ เงินประกันการเช่าคลังสินค้าและเงินประกันอื่นๆ มีมูลค่า
เท่ากับ 0.19 ล้านบาท 0.69 ล้านบาท 1.47 ล้านบาท และ 1.49 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับ
ร้อยละ 0.06 ร้อยละ 0.19 ร้อยละ 0.28 และร้อยละ 0.27 ตามล าดับ 

 

 

หนี้สิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันท่ี  30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีหน้ีสินรวมมูลค่าเท่ากับ 

243.79 ล้านบาท 225.48 ล้านบาท 361.72 ล้านบาท และ 428.02 ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและ
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ ร้อยละ 71.57 ร้อยละ 63.18 ร้อยละ 69.30 และร้อยละ 78.34 ตามล าดับ โดยมีอัตราส่วน
หน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในช่วงที่ผ่านมา เท่ากบัร้อยละ 2.52 ร้อยละ 1.72 ร้อยละ 2.26 และร้อยละ 3.62 ตามล าดับ ซึ่ง
มีรายการหนี้สินท่ีมีการเปล่ียนแปลงที่ส าคัญ ดังนี้  

 

หนี้สินหมุนเวียน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนรวม

เท่ากับ 184.73 ล้านบาท 177.94 ล้านบาท 327.00 ล้านบาท และ 399.45 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อ
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ากับร้อยละ 54.23 ร้อยละ 49.86 ร้อยละ 62.65 และร้อยละ 73.11 ตามล าดับ ซึ่งมี
รายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคัญดังต่อไปนี้ 

 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 
2558 และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 2559  มีมูลค่าเท่ากับ 76.24 ล้านบาท 66.42 ล้านบาท 192.61 ล้านบาท และ 238.71 
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ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ ร้อยละ 22.38 ร้อยละ 18.61 ร้อยละ 
36.90 และร้อยละ 43.69 ตามล าดับ โดยเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเป็นเงินกู้ยืมประเภท เงินเบิกเกินบัญชี ตั๋ว
สัญญาใช้เงิน และเงินกู้ยืมภายใต้สัญญาทรัสท์รีซีท ซึ่งเงินเบิกเกินบัญชีมีอัตราดอกเบี้ยต่อปีเท่ากับ MOR เงินกู้ยืมประเภท
ตั๋วสัญญาใช้เงินที่มีอายุไม่เกิน 365 วัน มีอัตราดอกเบี้ยต่อปีเท่ากับ MLR-1 ส่วนเงินกู้ยืมภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีทส์ (ครบ
ก าหนดในระหว่าง 3 - 6 เดือน) มีอัตราดอกเบี้ยต่อปีเท่ากับ MLR วงเงินสินเชื่อดังกล่าวใช้ส าหรับจ่ายช าระหน้ีค่าสินค้า และ
ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบัญชี 10.47 ล้านบาท รายการเงินกู้ยืมประเภทตั๋วสัญญา
ใช้เงิน เท่ากับ 5.00 ล้านบาท และรายการเงินกู้ยืมภายใต้สัญญาทรัสท์รีซีท เท่ากับ 50.95 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 2556 
จากรายการเงินกู้ยืมภายใต้สัญญาทรัสท์รีซีท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบัญชี เท่ากับ 0.64 ล้านบาท รายการเงินกู้ยืมประเภทตั๋ว
สัญญาใช้เงิน เท่ากับ 50.00 ล้านบาท  และรายการเงินกู้ยืมภายใต้สัญญาทรัสท์รีซีท เท่ากับ 141.97 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 
2557 จากรายการเงินกู้ยืมภายใต้สัญญาทรัสท์รีซีท เพื่อสนับสนุนการน าเข้าสินค้ากลุ่มเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์
เฉพาะทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจที่มีมูลค่าสูง และเพิ่งจ าหน่ายสินค้ากลุ่มนี้ในปี 2558 และเพิ่มขึ้นจากรายการเงินกู้ยืม
ประเภทตั๋วสัญญาใช้เงิน เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

ณ วันท่ี  30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบัญชีเพิ่มขึ้นเท่ากับ 46.10 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็น
ร้อยละ 23.93 เมื่อเทียบกับวันที่ 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากบริษัทต้องใช้สินเชื่อดังกล่าวส าหรับการจ่ายช าระหนี้ค้าสินค้า 
และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท 

 

- เจ้ำหนี้กำรค้ำ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่  30 มิถุนายน 2559  มีมูลค่า
เท่ากับ 45.26 ล้านบาท 61.36 ล้านบาท 75.84 ล้านบาท และ 113.38 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สิน
และส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับร้อยละ 13.29 ร้อยละ 17.19 ร้อยละ 14.53 และร้อยละ 20.75 ตามล าดับ เมื่อเปรียบเทียบ
ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา พบว่าบริษัทมีเจ้าหน้ีการค้าเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเนื่อง สอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น  อย่างไรก็ตาม ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีเจ้าหน้ีการค้าเพิ่มขึ้นจ านวน 37.54 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 23.93 เมื่อเทียบกับวันที่ 
31 ธันวาคม 2558 สอดคล้องกับยอดขายที่เพิ้มขึ้น ทั้งนี้ บริษัทได้รับเครดิตเทอมจากเจ้าหนี้การค้าประมาณ 60-90 วัน 
ขึ้นอยู่กับเงื่อนไขการช าระเงินของเจ้าหน้ีการค้าแต่ละราย โดยมีระยะเวลาการจ่ายช าระหน้ี ในปี 2556 – ปี 2558 และงวด 6 
เดือนแรกของปี 2559 มีระยะเวลาเท่ากับ 87 วัน 91 วัน 86 วัน และ 107 วัน ตามล าดับ 
 

- เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกกรรมกำร และเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกบุคคลอื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2557 
บริษัทมีมูลค่าเงินกู้ยืมระยะส้ันจากกรรมการเท่ากับ 10.00 ล้านบาท เป็นการกู้ยืมแบบไม่มีดอกเบี้ย และมีก าหนดช าระคืน
เงินต้นเมื่อทวงถาม ซึ่งบริษัทมีความจ าเป็นต้องกู้ยืมเงินจากกรรมการเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ โดย ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทไม่มียอดค้างเงนิกู้ยมืระยะสั้นจากกรรมการดังกล่าว  แต่อย่างไรก็ตาม ในงวด 6 เดือนแรกของ
ปี 2559 บริษัทมีรายการเงินกู้ยืมระยะสั้นจากกรรมการเพิ่มขึ้นจ านวน 13.00 ล้านบาท  และได้ช าระคืนเงินกู้ยืมจากรรมการ
ทั้งจ านวนแล้ว ส่งผลให้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 ไม่มีรายการเงินกู้ยืมระยะส้ันจากกรรมการแต่อย่างใด ทั้งนี้ บริษัทมี
นโยบายที่จะไม่พึ่งพิงเงินกู้ยืมจากกรรมการภายหลังจากเข้าตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แล้ว  เนื่องจากบริษัทมีนโยบายจะจัดหา
แหล่งเงินทุนของบริษัทเอง อีกทั้งบริษัทคาดว่า เมื่อสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แล้ว จะมีเงินระดมทุน
จากประชาชนเป็นครั้งแรก  ซึ่งจะท าให้บริษัทมีเงินทุนหมุนเวียนใช้ในการด าเนินธุรกิจอย่างเพียงพอ 
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 ส าหรับเงินกู้ยืมระยะส้ันจากบุคคลอื่น เป็นเงินกู้ยืมจากบุคคลอื่น ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยร้อยละ 5 ต่อปี และมี
ก าหนดช าระคืนเงินตน้เมื่อทวงถาม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีรายการเงินกู้ยืมระยะ
ส้ันจากบุคคลอื่น เท่ากับ 15.00 ล้านบาท และ 10.00 ล้านบาท ซึ่งบริษัทมีความจ าเป็นต้องกู้ยืมเงินเพื่อน ามาใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนระยะส้ันภายในบริษัท ทั้งนี้  ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2559 บริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ยืมจากรรมการทั้งจ านวนแล้ว 
ส่งผลให้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 ไม่มีรายการเงินกู้ยืมระยะส้ันจากบุคคลอื่นแต่อย่างใด รวมทั้ง บริษัทมีนโยบายที่จะไม่
พึ่งพิงเงินกู้ยืมจากบุคคลอื่นเพิ่มเติมภายหลังจากเข้าตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แล้ว ทั้งนี้ บริษัทอยู่ระหว่างการขอรับการสนับสนุน
สินเชื่อจากสถาบันการเงินเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการเพิ่มเติม 

 
- เงินปันผลค้ำงจ่ำย : ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเงินปันผลค้างจ่ายเท่ากับ 32.87 ล้านบาท หรือคิด

เป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ ร้อยละ 6.79 เนื่องจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันท่ี 
19 มีนาคม 2559  มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2558 ให้แก่ผู้ถือหุ้นจ านวน 32.87 ล้านบาท โดยจ่ายเงินปันผลจาก
ก าไรสะสม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งบริษัทจะจ่ายเงินปันผลนี้ให้แล้วเสร็จภายในเดือนกรกฎาคม 2559 โดย ณ วันท่ี 30 
มิถุนายน 2559 บริษัทไม่มีรายการเงินปันผลค้างจ่ายแต่อย่างใด 

 
- ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยและหนี้สินหมุนเวียนอื่น : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 

30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนี้สินหมุนเวียนอื่น เท่ากับ 50.02 ล้านบาท 23.85 ล้านบาท 29.52 ล้าน
บาท และ 33.80 ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ ร้อยละ 14.68 ร้อยละ 
6.68 ร้อยละ 5.66 และร้อยละ 6.19 ตามล าดับ ประกอบด้วยโบนัสพนักงานค้างจ่าย ค่าคอมมิชชั่นค้างจ่าย ภาษีหัก ณ ที่
จ่ายค้างจ่าย เงินประกันสังคมค้างจ่าย และเงินสมทบกองทุนส ารองเล้ียงชีพค้างจ่าย เป็นต้น ในปี 2557  บริษัทมีค่าใช้จ่าย
ค้างจ่ายลดลงจากปี 2556 จากรายการค่าคอมมิชชั่นค้างจ่ายเป็นส าคัญ ส าหรับในปี 2558 มีค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนี้สิน
หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นจากปี 2557 เล็กน้อย เป็นผลมาจากเงินรับล่วงหน้าค่าสินค้า และค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึ้น และ ณ วันที่ 
30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีค่าใช้จ่ายคา้งจ่ายและหน้ีสินหมุนเวยีนอื่นเพิ่มขึ้นเนื่องจากโบนัสพนักงานค้างจ่าย ค่าคอมมิชชั่น
ค้างจ่าย และภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่ายส าหรับเงินปันผลเพิ่มขึ้น  

 
หนี้สินไม่หมุนเวียน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีหนี้สินไม่หมุนเวียนรวม

เท่ากับ 59.06 ล้านบาท 47.54 ล้านบาท 34.72 ล้านบาท และ 28.57 ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและ
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ ร้อยละ 17.34 ร้อยละ 13.32 ร้อยละ 6.65 และร้อยละ 5.23 ตามล าดับ ซึ่งรายการหนี้สินไม่
หมุนเวียนที่มีการเปล่ียนแปลงที่ส าคัญ ดังนี้ 
 

- เงินกู้ยืมระยะยำว : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 
บริษัทมีภาระหนี้เงินกู้ยืมระยะยาวเท่ากับ 44.58 ล้านบาท 33.30 ล้านบาท 19.96 ล้านบาท และ 15.48 ล้านบาทตามล าดับ 
หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับร้อยละ 13.09 ร้อยละ 9.33 ร้อยละ 3.82 และร้อยละ 2.83
ตามล าดับ เป็นวงเงินกู้ยืมระยะยาวกับธนาคารในประเทศแห่งหนึ่งเป็นจ านวนเงิน 71 ล้านบาท ซึ่งมีอั ตราดอกเบี้ยต่อปี
เท่ากับ MLR และ MLR-1 เงินกู้ยืมดังกล่าวครบก าหนดช าระเป็นรายเดือน เริ่มตั้งแต่เดือนกันยายน 2553 จนถึงเดือน
มิถุนายน 2562  เงินกู้ยืมระยะยาวดังกล่าวค้ าประกันโดยการจ านองที่ดินและส่ิงปลูกสร้างบนที่ดินของบริษัท โดย ณ วันที่ 
30 มิถุนายน 2559 เงินกู้ยืมระยะยาวลดลงเมื่อเทียบกับ  วันที่ 31 ธันวาคม  2558 เนื่องจากบริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ยืมแก่
สถาบันการเงินตามก าหนดระยะเวลา และไม่มีการกู้ยืมเงินเพิ่มเติมแต่อย่างใด 
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- หนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำซื้อและสัญญำเช่ำกำรเงิน-สุทธิ : ณ วันท่ี 31ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีหนี้สินภายใต้สัญญาเช่าซื้อและสัญญาเช่าการเงิน เท่ากับ 5.07 ล้านบาท 3.34 
ล้านบาท 2.24 ล้านบาท และ 1.16 ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ ร้อย
ละ 1.49 ร้อยละ 0.94 ร้อยละ 0.43 และร้อยละ 0.21 ตามล าดับ หนี้สินดังกล่าวเกิดจากบริษัทได้ท าสัญญาเช่าซื้อและ
สัญญาเช่าทางการเงินส าหรับยานพาหนะเป็นระยะเวลา 48 เดือน ถึง 60 เดือน สัญญาเช่าซื้อและสัญญาเช่าทางการเงิน
ดังกล่าวจะสิ้นสุดลงในระหว่างปี 2560 ถึงปี 2562  

 

- หนี้สินผลประโยชน์ของพนกังำนหลังออกจำกงำน : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีหนี้สินผลประโยชน์ของพนักงานหลังออกจากงาน เท่ากับ 9.41 ล้านบาท 10.90 ล้าน
บาท 12.52 ล้านบาท และ 11.93 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับ ร้อยละ 
2.76 ร้อยละ 3.05 ร้อยละ 2.40  และร้อยละ 2.18 ตามล าดับ บริษัทมีภาระส าหรับเงินท่ีต้องจ่ายให้แก่พนักงานเมื่อออกจาก
งานตามกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือว่าเงินชดเชยดังกล่าวเป็นโครงการผลประโยชน์หลังออกจากงานส าหรับพนักงาน และ
จะมีการค านวณหนี้สินตามโครงการผลประโยชน์หลังออกจากงานของพนักงาน โดยใช้วิธีคิดลดแต่ละหน่วยที่ประมาณการ
ไว้ โดยผู้เชี่ยวชาญอิสระได้ท าการประเมินภาระผูกพันดังกล่าวตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2559  หนี้สินผลประโยชน์ของพนักงานหลังออกจากงานลดลงเมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 เท่ากับ 0.59 ล้าน
บาท เนื่องจากการปรับปรุงมูลค่าหน้ีสินจากการวัดมูลค่าใหม่ของนักคณิตศาสตร์ประกันภัย 

 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

เท่ากับ 96.82 ล้านบาท 131.43 ล้านบาท 160.26 ล้านบาท และ 118.34 ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหน้ีสิน
และส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับร้อยละ 28.43 ร้อยละ 36.82 ร้อยละ 30.70 และร้อยละ 21.66 ตามล าดับ ซึ่งรายการส่วน
ของผู้ถือหุ้นที่มีการเปล่ียนแปลงที่ส าคัญ มีดังนี้ 

 

- ทุนจดทะเบียนทีอ่อกและเรียกช ำระแล้ว : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมูลค่าทุน
จดทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้วเท่ากบั 23.00 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับร้อยละ 
6.75 ร้อยละ 6.44 และร้อยละ 4.41 ตามล าดับ ต่อมาที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันท่ี 4 กุมภาพันธ์ 2559 ได้
มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 23.00 ล้านบาท เป็น 100.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 
770,000 หุ้น  มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 100 บาท โดยเสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน  
บริษัทได้จดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย์เมื่อวันท่ี 19 กุมภาพันธ์ 2559  

และในท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันท่ี 19 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติการเปล่ียนมูลค่าหุ้นที่ตรา
ไว้ของบริษัท โดยอนุมัติการเปล่ียนแปลงมูลค่าที่ตราไว้จากเดิมที่มีมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท  เป็น มูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 0.50 บาท และมีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท จากเดิมที่มีทุนจดทะเบียน 100.00 ล้านบาท อีกจ านวน  
40.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 80 ,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท รวมเป็นทุนจด
ทะเบียนทั้งส้ิน 140,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 280,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50  บาท  เพื่อเป็นการระดมทุน
และเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทให้กับประชาชนเป็นครั้งแรก (Initial Public Offering: IPO) บริษัทได้จดทะเบียนเพิ่มทุน
กับกระทรวงพาณิชย์เรียบร้อยแล้วเมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2559  
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ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 140.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ านวน 
280,000,000 หุ้น  มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  และมีทุนที่ออกและช าระเต็มมูลค่าแล้ว จ านวน 100.00 ล้านบาท คิด
เป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 20.65 ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ านวน 200,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
0.50 บาท  

- ทุนส ำรองตำมกฎหมำย : ณ วันที่  31 ธันวาคม ปี  2556 ปี  2557 และปี  2558 มีมูลค่าเท่ากับ                           
0.71 ล้านบาท โดยเป็นรายการส ารองตามบทบัญญัติแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บริษัทต้องจัดสรรทุนส ารอง
อย่างน้อยร้อยละ 5 ของก าไรทุกครั้งที่มีการประกาศจ่ายเงินปันผลจนกว่าทุนส ารองดังกล่าวจะมียอดเท่ากับร้อยละ 10 ของ
ทุนจดทะเบียนของบริษัท และทุนส ารองนี้ไม่สามารถน าไปจ่ายเงินปันผลได้ 
             อย่างไรก็ตาม ภายหลังวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 2 ครั้ง ตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้
ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559 ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้
จัดสรร ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 จ านวน 100.05 ล้านบาท และตามมติที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันท่ี 19 
มีนาคม 2559  ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2558 ให้แก่ผู้ถือหุ้นจ านวน 32.87 ล้านบาท โดยจ่ายจากผลการ
ด าเนินงานประจ าปี 2558 ส่งผลให้บริษัทได้จัดสรรก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรเป็นทุนส ารองตามกฎหมายอีกจ านวน  1.59 
ล้านบาทและ 1.73 ล้านบาท ตามล าดับ ส่งผลให้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีทุนส ารองตามกฎหมายเท่ากับ 4.03 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 0.74 

- ก ำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร :  ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่าก าไร
สะสม-ยังไม่ได้จัดสรร เท่ากับ 73.11 ล้านบาท 107.72 ล้านบาท และ 136.55 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อ
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับร้อยละ 21.47 ร้อยละ 30.18 และร้อยละ 26.16 ตามล าดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของก าไร
สะสมเกิดจากก าไรสุทธิท่ีเกิดจากผลการด าเนินงานของบริษัทในแต่ละปี 

ตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันท่ี 4 กุมภาพันธ์ 2559 ผู้ถือหุ้นได้อนุมัติเรื่องการจ่ายเงินปัน
ผลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 ในอัตราหุ้นละ 435.00 บาท (มูลค่าที่ตราไว้ในขณะน้ันเท่ากับ 
100 บาทต่อหุ้น)  คิดเป็นจ านวนเงินปันผลจ่ายรวม 100.05 ล้านบาท โดยจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้นท่ีมีรายชื่อปรากฎในบัญชีรายชื่อ
ผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันท่ี 18 มกราคม 2559 และก าหนดวันจ่ายเงินปันผลดังกล่าวในวันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2559 และจัดสรร
ก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรเป็นทุนส ารองตามกฎหมายเพิ่มเติมอีกจ านวน 1.59 ล้านบาท 

และตามมติที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันท่ี 19 มีนาคม 2559 ผู้ถือหุ้นได้อนุมัติการจ่ายเงินปันผล
จากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ในอัตราหุ้นละ 32.87 บาท (มูลค่าที่ตราไว้ในขณะนั้นเท่ากับ 
100 บาทต่อหุ้น)  คิดเป็นจ านวนเงินปันผลจ่ายรวม 32.87 ล้านบาท โดยจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้นท่ีมีรายชื่อปรากฎในบัญชีรายชื่อผู้
ถือหุ้นของบริษัท ณ วันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2559 และก าหนดวันจ่ายเงินปันผลดังกล่าวในวันที่ 31 กรกฎาคม 2559 และจัดสรร
ก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรเป็นทุนส ารองตามกฎหมายเพิ่มเติมอีกจ านวน 1.73 ล้านบาท ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นที่จองซื้อหุ้นที่เสนอ
ขายแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) จะไม่มีสิทธิได้รับเงินปันผลประจ าปี 2558 ดังกล่าว 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรเท่ากับ 14.31 ล้านบาท ลดลงจ านวน 122.25 
ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 89.52 เมื่อเทียบกับก าไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร ณ 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากการลงลง
จากการประกาศจ่ายเงินปันผลจ านวน 2 ครั้ง จ านวน 132.92 ล้านบาท และการจัดสรรก าไรเป็นทุนส ารองตามกฎหมาย
เท่ากับ จ านวน 3.32 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 จ านวน 12.70 ล้านบาท ส่งผล
ให้ก าไรสะสมของบริษัทลดลง เมื่อเทียบกับปี 2558 
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อัตรำส่วนโครงสร้ำงทำงกำรเงิน 
บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2559  เท่ากับ 2.52 เท่า 1.72 เท่า 2.26 เท่า และ 3.62 เท่าตามล าดับ จะเห็นว่าบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น
ลดลงในปี 2557 เนื่องจากมีค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลง จ านวน 26.17 ล้านบาท และมีเงินกู้ยืมระยะส้ัน
และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีลดลงจ านวน 20.39 ล้านบาท ในขณะที่ก าไรสะสมของปี 2557 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ
กับปี 2556 แต่ในปี 2558 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น จากการเพิ่มขึ้นของรายการเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงิน จ านวน 126.19 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2558 บริษัทมีการเพิ่มสินค้าใหม่ที่มีมูลค่าต้นทุนสูง ส่งผลให้บริษัท
จ าเป็นต้องมีเงินทุนหมุนเวียนเพื่อช าระหนี้ค่าสินค้าดังกล่าวที่บริษัทเพิ่งมียอดขายในปี 2558 และส าหรับ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2559  บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียน ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้น
เพิ่มขึ้น ประกอบกับการลดลงของส่วนของผู้ถือหุ้นเนื่องจากการจ่ายเงินปันผลเมื่อต้นปี 2559 ท่ีผ่านมา ส่งผลให้อัตราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น  

 
 สภำพคล่อง 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนเท่ากับ 
222.78 ล้านบาท 239.29 ล้านบาท 382.87 ล้านบาท และ 399.21 ล้านบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม
เท่ากับร้อยละ 65.41 ร้อยละ 67.04 ร้อยละ 73.35 และร้อยละ 73.07 ตามล าดับ สาเหตุของการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์
หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 – ปี 2558 เกิดจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้า และสินค้าคงเหลือสอดคล้องกับ
ยอดขายที่เพิ่มขึ้นเป็นส าคัญ อย่างไรก็ตาม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากรายการ
ลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้น สัมพันธ์กับยอดขายที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเท่ากับ 
184.73 ล้านบาท 177.94 ล้านบาท 327.00 ล้านบาท และ 399.45 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม
เท่ากับร้อยละ 54.23 ร้อยละ 49.86 ร้อยละ 62.65 และร้อยละ 73.11 ตามล าดับ สาเหตุของการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 เกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน เจ้าหน้ีการค้า 
เงินกู้ยืมระยะส้ันจากกรรมการ เงินกู้ยืมระยะส้ันจากบุคคลอื่น และค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนี้สินหมุนเวียนอื่นที่เพิ่มขึ้นเป็น
ส าคัญ และส าหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  หนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น เกิดจากเงินกู้ยืมระยะส้ัน และเจ้าหนี้การค้าที่
เพิ่มขึ้น 
 จากการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์หมุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียนดังกล่าว ส่งผลให้บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  เท่ากับ 1.21 เท่า 1.34 เท่า 1.17 เท่า และ 
1.00 เท่า จะเห็นได้ว่าในปี 2557 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องเพิ่มขึ้นจากปี 2556 เนื่องจากสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 
ประกอบกับหน้ีสินหมุนเวียนลดลง อย่างไรก็ตาม ในปี 2558 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องลดลง เนื่องจากในปี 2558 บริษัท
มีหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นสูงประมาณสองเท่าของหนี้สินหมุนเวียนในปี 2557 สาเหตุจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเป็นหลัก ซึ่งเพิ่มขึ้นเท่ากับ 126.19 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 189.99 เมื่อ
เทียบกับปี 2557 และ ณ วันที ่30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องลดลงเนื่องจากสินทรัพย์หมุนเวยีนเพิ่มขึ้นใน
อัตราส่วนที่น้อยกว่าหน้ีสินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นดังกล่าว 

นอกจากนี้ หากพิจารณาจากอัตราส่วนสภาพคล่องหมนุเวยีนเร็ว พบว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ 
ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 0.75 เท่า 0.84 เท่า 0.67เท่า 
และ 0.50 เท่า ซึ่งเพิ่มขึ้นในปี 2557 แต่ลดลงเรื่อยมาจนถึง ณ 30 มิถุนายน 2559  เป็นไปในทิศทางเดียวกับอัตราส่วนสภาพ
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คล่อง และหากพิจารณาอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 
2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด เท่ากับ 167 วัน 158 วัน 175 วัน และ 208 
วันตามล าดับ โดยอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสดของบริษัทมีระยะเวลาค่อนข้างนาน เนื่องจากบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้
ลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลที่ต้องใช้ระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีนานเป็นปกติของการจ าหน่ายสินค้าไปยังโรงพยาบาลรัฐบาล
ดังกล่าว รวมทั้งในปี 2558 บริษัทมีการจ าหน่ายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทางซึ่งมีเครดิตการค้าให้กับ
โรงพยาบาลยาวนานกว่าสินค้าปกติ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 และ ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 2559  เกิดจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียเพิ่มขึ้น เนื่องจากอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้าช้าลงจาก
ลูกหนี้การค้ารายโรงพยาบาลรัฐบาลบางรายที่ยังไม่สามารถช าระหนี้ได้  ซึ่งต้องรอการเบิกจ่ายรอบงบประมาณจากทาง
รัฐบาล ซึ่งจะอยู่ในช่วงไตรมาสที่ 4 ของแต่ละปี และระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากอัตราส่วนหมุนเวียนสินค้า
คงเหลือลงลง จากสินค้าคงเหลือของบริษัทที่เพิ่มขึ้นจากสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับการ
ผ่าตัดหัวใจที่มีมูลค่าค่อนข้างสูง ประกอบกับระยะเวลาช าระหนี้ลดลง เนื่องจากต้นทุนขายที่เพิ่มขึ้นซึ่งสัมพันธ์กับยอดขายที่
เพิ่มขึ้น ในขณะเดียวกันเจ้าหนี้การค้าของบริษัทมีสัดส่วนน้อยลงจากเจ้าหนี้ค่าสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์
เฉพาะทาง เกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจซึ่งเริ่มแต่งตั้งให้บริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่าย โดยในช่วงแรกของการซื้อขายกับผู้ผลิตมีการ
ก าหนดวงเงินเชือ่ และระยะเวลาช าระสินค้าที่ค่อนข้างส้ัน รวมทั้งในบางกรณีต้องช าระเงินค่าสินค้าก่อนที่จะได้รับสินค้า เพื่อ
รักษายอดหนี้ค่าสินค้าไม่ให้เกนิวงเงนิเชื่อ อย่างไรก็ตาม บริษัทอยู่ระหว่างการเจรจากับผู้ผลิตเพื่อลดมูลค่าต้นทุนสินค้าลงใน
อนาคต รวมทั้งการเจรจาเงื่อนไข วงเงินสินเชื่อ ระยะเวลาช าระสินค้าและเครดิตเทอมต่าง ๆ ในอนาคตกับผู้ผลิตรายใหม่
ดังกล่าว 
 เมื่อพิจารณาความสามารถในการช าระดอกเบี้ย พบว่า ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2557 และ ปี 2558 และ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2559  บริษัทมีความสามารถในการช าระดอกเบี้ย เท่ากับ 4.18 เท่า -6.25 เท่า และ 5.79 เท่า แสดงให้เห็นว่า
บริษัทมีความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบี้ยดีขึ้น เนื่องจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทที่เพิ่มขึ้นในงวด 6 
เดือนแรกของปี 2559  
 เมื่อพิจารณาความสามารถในการช าระภาระผูกพัน พบว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2557 และ ปี 2558 และ ณ วันที่ 
30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีความสามารถในการช าระภาระผูกพัน เท่ากับ 0.44 เท่า -1.48 เท่า และ 0.14 เท่า ตามล าดับ 
เนื่องจากปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน จากรายการลูกหนี้การค้าที่เพิ่มขึ้นจ านวน 47.34 ล้าน
บาท และรายการสินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้นจ านวน 77.49 ล้านบาทในปี 2558 จาการขยายการจ าหน่ายสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์
และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ ในช่วงปลายปี 2558 ที่รอส่งมอบให้ลูกค้าโรงพยาบาล ทั้งนี้ บริษัทยัง
สามารถจ่ายช าระภาระผูกพันได้จากกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน โดยมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจ านวน 124.55 ล้านบาทในปี 2558  ส าหรับความสามารถในการช าระภาระผูกพันในงวด 6 เดือนแรก
ของปี 2559 สูงขึ้นจากปี 2558 เกิดจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานทีเ่พิ่มขึ้นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 อย่างไรก็
ตาม อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพันของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ยังอยู่ในระดับที่ต่ ากว่า 1 เท่า 
เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพิ่มขึ้น แต่ในขณะเดียวกันบริษทัมีกระแสเงินสดใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน
จากการจ่ายเงินปันผลในงวด  6 เดือนแรกของปี 2559 จ านวน 132.92 ล้านบาท โดยไม่มีกระแสเงินสดจ่ายเงินปันผลในงวด
ปี 2557 และปี 2558 แต่อย่างใด ทั้งนี้ บริษัทยังสามารถจ่ายช าระเงินตามภาระผูกพันให้แก่สถาบันการเงินได้ตามปกติ 
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 กระแสเงินสด ส ำหรับงวดปี 2558 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2558 และส ำหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 
มิถุนำยน 2559 
 เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 
 ปี 2558 บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 61.89 ล้านบาท ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับในปี 2557 ที่
มีเงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 10.56 ล้านบาท สาเหตุหลักเกิดจากในปี 2558 บริษัทมีก าไรสุทธิลดลง 
จ านวน 5.78 ล้านบาท ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือ และลูกหน้ีการค้า ซึ่งเพิ่มขึ้นจ านวน 72.30 ล้านบาท และ 
22.44 ล้านบาท ตามล าดับ สอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้กระแสเงินสดจากการด าเนินงานปี 2558 ติดลบ 
 ส าหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีเงินสดได้มาจากกิจกรรมการด าเนินงาน เท่ากับ 19.82 ล้านบาท โดย
หลักเกิดจากการท่ีบริษัทสามารถท าก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ เท่ากับ 15.78 ล้านบาท รวมทั้ง มีกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น
จากเจ้าหนี้การค้าที่เพิ่มขึ้น และค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดบัญชีเพิ่มขึ้น จ านวน 39.03 ล้านบาท และ 4.73 ล้านบาท 
ตามล าดับ 
 เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน 
 ปี 2558 บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 20.71 ล้านบาท ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับในปี 2557 ท่ีมี
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 5.47 ล้านบาท สาเหตุหลักเกิดจากการใช้เงินลงทุนไปในเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระ
ค้ าประกันเท่ากับ 11.93 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น โดยบริษัทต้องน าเงินไป
ค้ าประกันวงเงินกู้ยืมดังกล่าว และมีเงินสดจ่ายเพื่อการลงทุนในอาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นจ านวน 9.01 ล้านบาท โดยส่วน
หนึ่งเกิดจากการก่อสร้างที่จอดรถข้างตึกส านักงานใหญ่ของบริษัท และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ประเภทอุปกรณ์เพื่อการ
สาธิต เป็นส าคัญ 
 ส าหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559  บริษัทมีเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมการลงทุน เท่ากับ 9.61 ล้านบาท โดยหลัก
เกิดจากการลดลงของเงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากัดในการใช้เพิ่มขึ้น ลดลงจ านวน 6.83 ล้านบาท การลงทุนในอาคารและ
อุปกรณ์เพิ่มขึ้น เท่ากับ 2.87 ล้านบาท รวมทั้งกระแสเงินสดจ่ายจากการลงทุนในสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ซึ่งได้แก่สินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน (Software) เพิม่ขึ้นจ านวน 0.34 ล้านบาท 
  

 เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมการจัดหาเงิน 
 ปี 2558 บริษัทมีเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินเท่ากับ 105.34 ล้านบาท  ซึ่งเพิ่มขึ้นมากเมื่อเทียบกับในปี 
2557 ที่มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินเท่ากับ 18.17 ล้านบาท สาเหตุหลักเกิดจากการได้มาของเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเท่ากับ 124.55 ล้านบาท เป็นเงินกู้ยืมเพื่อใช้หมุนเวียนในธุรกิจของบริษัท  
ส าหรับกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน ได้แก่ เงินจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน เงินจ่าย
ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว และเงินจ่ายดอกเบี้ย เท่ากับ 10.00 ล้านบาท 15.00 ล้านบาท และ 7.46 ล้านบาท ตามล าดับ 
 ส าหรับ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมการการจัดหาเงนิ เท่ากับ 36.14 ล้านบาท โดย
สาเหตุหลักเกิดจากการจ่ายเงินปันผลจ านวน 132.92 ล้านบาท เป็นหลัก ในขณะที่มีเงินสดรับจากการเพิ่มทุนจ านวน 77.00 
ล้านบาท 
 
 รายจ่ายเพื่อการลงทุน 

รายจ่ายเพื่อการลงทุนของบริษัทในปี 2557 – ปี 2558 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 มีวัตถุประสงค์เพื่อลงทุน
ในการปรับปรุงอาคารส านักงาน รวมถึงรวมถึงอุปกรณ์ส านักงานและยานพาหนะ เพื่อรองรับการเติบโตทางธุรกิจในอนาคต 
โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพื่อการลงทุน ดังต่อไปนี้ 
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ตำรำงรำยละเอียดรำยจ่ำยเพือ่กำรลงทุน 
                                                                                                 หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2557 ปี 2558 งวด 6 เดือนแรกของปี 2559 

รายจา่ยเพื่อการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร 3.11 9.01 2.87 
หมายเหตุ :  มูลค่าการลงทุนในปี 2557 เกิดจากบริษัทมีการลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และระบบเชื่อมต่อเพื่อรองรับโปรแกรมบัญชีใหม่ 
รวมถึงอุปกรณ์ส านักงานและยานพาหนะ เพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษัท  ส าหรับปี 2558 บริษัทมีการลงทุนปรับปรุงอาคาร
ส านักงานในส่วนของคลังในอาคารส านักงานใหญเ่ดิมให้เป็นส่วนปฎิบตัิงานแทน เนื่องด้วยมีการย้ายคลังไปยังที่เช่าแห่งใหม่ที่ ต าบลบางพลี และ
การปรับปรุงส่วนของลานจอดรถของบริษัทใหม่ อีกทั้งยังมีการลงทุนติดตั้งชั้นวาง รถยก เครื่องมือ อุปกรณ์ต่างๆ และระบบคลังสินค้าที่คลังแห่ง
ใหม่ที่ต าบลบางพลี นอกจากนี้ยังลงทุนจัดซื้อยานพาหนะเพ่ือการขนส่งเพิ่มเติม เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต และส าหรับงวด 6 เดือนแรก
ปี 2559 บริษัทมีการลงทุนในอุปกรณ์ส านักงานเพ่ิมขึ้น 
 

16.3   ปัจจัยที่อำจมีผลต่อกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะทำงกำรเงินในอนำคต 
  
 ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที่ได้กล่าวไว้
แล้วในเรื่องปัจจัยความเส่ียง ดังนี้ 

1. ผลกระทบกับงบกำรเงินประจ ำปี 2558 จำกกำรจ่ำยเงินปันผล 
 จากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ส าหรับรอบบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2559 
เมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559 ผู้ถือหุ้นได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันที่ 30 กันยายน 
2558 ในอัตราหุ้นละ 435 บาท (มูลค่าที่ตราไว้ในขณะนั้นเท่ากับ 100 บาทต่อหุ้น)  เป็นเงินปันผลรวมทั้งส้ิน 100.05 ล้าน
บาท แก่ผู้ถือหุ้นท่ีมีรายชื่อปรากฎในบัญชีรายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันท่ี 18 มกราคม 2559 และก าหนดวันจ่ายเงินปันผล
ดังกล่าวในวันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2559 และการจัดสรรก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรเป็นทุนส ารองตามกฎหมายเพิ่มเติมอีก
จ านวน 1.59 ล้านบาท ดังนั้น การจ่ายเงินปันผลดังกล่าว จะส่งผลให้กระแสเงินสดของบริษัทในงบการเงนิไตรมาส 1 ปี 2559 
ลดลงจ านวน 100.05 ล้านบาท 

และในที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันที่ 19 มีนาคม 2559 ผู้ถือหุ้นได้มีมติอนุมัติเรื่องการจ่ายเงิน
ปันผลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ในอัตราหุ้นละ 32.87 บาท (มูลค่าที่ตราไว้ในขณะนั้น
เท่ากับ 100 บาทต่อหุ้น) เป็นเงินปันผลรวมทั้งส้ิน  32.87 ล้านบาท แก่ผู้ถือหุ้นที่มีรายชื่อปรากฏในบัญชีรายชื่อผู้ถือหุ้นของ
บริษัท ณ วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2559 และก าหนดวันจ่ายเงินปันผลดังกล่าวในวันที่ 31 กรกฎาคม 2559 ดังนั้น ผู้ถือหุ้นท่ีจอง
ซื้อหุ้นท่ีเสนอขายแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) จะไม่มีสิทธิได้รับเงินปันผลประจ าปี 2558 ดังกล่าว 

 
2. กำรลดลงของก ำไรต่อหุ้นเนือ่งจำกจ ำนวนหุน้ทีเ่พิม่ขึ้นจำกกำรเพิ่มทนุจดทะเบียนภำยหลังกำรเสนอขำย

หุ้นเพิ่มทุนต่อประชำชนในคร้ังนี้ 
 ตามที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2559 วันท่ี 4 กุมภาพันธ์ 2559 ผู้ถือหุ้นได้มีมติอนุมัติเรื่องเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทจากจ านวน 23.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 230,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท เป็นทุน
จดทะเบียนจ านวน 100.00 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 770,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นหุ้นละ 100 บาท ซึ่ง
บริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชย์แล้วเมื่อวันท่ี 19 กุมภาพันธ์ 2559  
 ต่อมาที่ประชุมผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันท่ี 19 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติการเปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไวข้อง
บริษัท จากเดิมหุ้นละ 100 บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท และอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบยีนอีกจ านวน 40.00 ล้านบาท เพื่อ
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เสนอขายให้ประชาชนเป็นครั้งแรก ท าให้ทุนจดทะเบยีนเพิ่มขึ้นจากเดิมจาก 100.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 
200,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท เป็น ทุนจดทะเบียนจ านวน 140.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจ านวน 
280,000,000 หุ้น มูลคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  เพื่อรองรับการเสนอขายหุ้นสามัญให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (Initial 
Public Offering: IPO) จ านวน 80,000,000 หุ้น มูลค่าทีต่ราไว้หุน้ละ 0.50 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 28.57 ของทุนช าระแล้ว
ทั้งหมดภายหลังการเสนอขาย IPO   

จากข้อมูลงบการเงินที่ผ่านการสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ส าหรับงวด 6 เดือนแรกส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 12.70 ล้าน
บาท ซึ่งเมื่อน ามาค านวณก าไรต่อหุ้น (มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท) จะได้ก าไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.0635 บาท หากใช้ก าไร
สุทธิส าหรับงวด 6 เดือนแรกนี้ ปรับเป็นก าไรส าหรับงวด 12 เดือน (Annualize) จะได้ก าไรสุทธิส าหรับปี 2559 โดยประมาณ
ที่ 25.40 ล้านบาท ซึ่งเมื่อน ามาค านวณก าไรต่อหุ้น จะได้ก าไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.127 บาท ซึ่งค านวณจากจ านวนหุ้นสามัญที่
ออกและช าระแล้ว ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 (ก าไรต่อหุ้นค านวณโดยใช้ก าไรสุทธิส าหรับงวด (ไม่รวมก าไรเบ็ดเสร็จอื่น) 
หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญ ณ วันส้ินงวดบัญชี โดยไม่ถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนักหุ้นสามัญที่ออกในระหว่างปี) 

ภายหลังจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแกป่ระชาชนในครั้งนี้ บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนและทุนที่ออกและช าระ
แล้วจ านวน 140.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 280,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ดังนั้น การเพิ่ม
ทุนในครั้งนี้อาจส่งผลให้มูลค่าก าไรต่อหุ้นของบริษัทลดลงภายหลังการเสนอขายหุ้น IPO (EPS Dilution Effect) หากก าไร
สุทธิของบริษัทมีอัตราการเติบโตต่ ากว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของจ านวนหุ้นที่ออกเสนอขายแก่ประชาชนในครั้งนี้  โดยจากก าไร
สุทธิคาดการณ์ส าหรับปี 2559 ข้างต้นนั้น เป็นผลให้ก าไรสุทธิต่อหุ้นปรับลด (Fully Diluted) มีค่าเท่ากับ 0.091 บาทต่อหุ้น 
หรือคิดเป็นอัตราการลดลงของมูลค่าก าไรต่อหุ้น (EPS Dilution Effect) เท่ากับประมาณร้อยละ 28.35 ดังตาราง 

 

ประมาณการก าไรสุทธิส าหรับปี 2559 25.40 ล้านบาท 
ก าไรต่อหุ้น (EPS) (ก่อน IPO) 0.127 บาทต่อหุ้น 
ก าไรสุทธิต่อหุ้นปรับลด (หลัง IPO) (Fully Diluted) 0.091 บาทต่อหุ้น 

หมายเหตุ : ค านวณก าไรต่อหุ้นจากมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  

 


