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ส่วนที่ 1  
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 
ข้อมูลสรุปของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน 

เพื่อซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เป็นครัง้แรก (“IPO”) 
บริษัท เทคโนเมดคิัล จ ากัด (มหาชน) 

ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที่ 22 – 24 สิงหาคม 2559  
ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 
 ผู้เสนอขาย : บริษัท เทคโนเมดคิลั จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “TM”) 
      เลขทะเบียนบริษัท : 0107559000117 
 ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจตวัแทนจ าหนา่ยเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ โดยน าเข้าเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการ

แพทย์จากตา่งประเทศ เพื่อจดัจ าหนา่ยให้กบัสถานพยาบาลในประเทศ ทัง้โรงพยาบาลรัฐบาล โรงพยาบาลเอกชน และคลนิิกและ
บคุลากรทางการแพทย์ในประเทศไทย 

 จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : 80,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ : 28.57 ของจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัท
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้

 สัดส่วนการเสนอขายหุ้น :  
  1) เสนอขายตอ่ผู้มีอปุการคณุของผู้จดัจ าหนา่ย : 70,000,000 หุ้น 
  2) เสนอขายตอ่ผู้มีอปุการคณุของบริษัท : 10,000,000 หุ้น 

      เงื่อนไขในการจดัจ าหน่าย      รับประกนัการจ าหนา่ยอยา่งแนน่อนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 
   ไมรั่บประกนัการจ าหนา่ย (Best effort) 
 ราคาเสนอขายต่อประชาชน : 3.00 บาท/หุ้น  มูลค่าการเสนอขาย : 240,000,000 บาท 
 ตลาดรอง :   SET  mai 
 เกณฑ์เข้าจดทะเบียน :     Profit  test         Market capitalization test  

การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า : 
     ไมม่ี 
           มี จ านวนหุ้นหรือหลกัทรัพย์แปลงสภาพที่เสนอขาย ..... หุ้น     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หนว่ย 

 มูลค่าที่ตราไว้ (par) : 0.50 บาท/หุ้น มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) : 0.59 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 ซึง่เทา่กบั 118.34 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัปัจจบุนัก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้
ซึง่เทา่กบั 200.00 ล้านหุ้น หรือเท่ากบั 0.42 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2559 ซึ่งเท่ากบั 
118.34 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัทัง้หมดหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ซึง่เทา่กบั 280.00 ล้านหุ้น 

      ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงนิเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นที่เสนอขาย 
      การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทในครัง้นี ้ พิจารณาจากอตัราสว่นราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุ้น (Price to Earnings 

Ratio : P/E) ทัง้นี ้ ราคาหุ้นสามญัที่เสนอขายหุ้นละ 3.00 บาท คิดเป็นอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้นเทา่กบั 33.02 เทา่ ซึง่ค านวณ
จากผลประกอบการของบริษัทในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎาคม 2558 ถึง วนัที่ 30 มิถนุายน 2559  ซึ่งมีก าไรสทุธิ
เทา่กบั 25.44 ล้านบาท เมื่อหารด้วยจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและช าระแล้วภายหลงัการเสนอขายหุ้นในครัง้นีเ้ท่ากบั 280.00 ล้านหุ้น 
(Fully Diluted) จะได้ก าไรสทุธิตอ่หุ้นเทา่กบั 0.09 บาท โดยอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้นท่ีเสนอขายดงักลา่วคิดเป็นอตัราสว่นลด
ร้อยละ 48.26 จากอตัราสว่นราคาต่อก าไรสทุธิของตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เฉลี่ยในช่วงเวลาระยะเวลา 3 เดือน ตัง้แต่วนัที่ 11 
พฤษภาคม 2559 จนถึงวนัท่ี 10 สงิหาคม 2559 ซึง่มีคา่เทา่กบั 63.82 เท่า (ที่มา : SETSMART) ทัง้นี ้อตัราสว่นราคาหุ้นต่อก าไรสทุธิ
ตอ่หุ้นดงักลา่วค านวณจากผลประกอบการในอดีต โดยที่ยงัมิได้พิจารณาถึงผลการด าเนินงานในอนาคต      

ข้อมลูสรุปนีเ้ป็นสว่นหนึง่ของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสอืชีช้วน ซึง่เป็นเพียงข้อมลูสรุปเก่ียวกบั
การเสนอขาย ลกัษณะและความเสีย่งของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัท”)  ดงันัน้ ผู้ลงทนุต้องศกึษาข้อมลูใน

รายละเอียดจากหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ซึง่สามารถขอได้จากผู้จดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์และบริษัท หรืออาจศกึษาข้อมลูได้จากแบบ
แสดงรายการข้อมลูและหนงัสอืชีช้วนท่ีบริษัทยื่นตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านกังาน ก.ล.ต. 
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       อตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิเฉลี่ยของบริษัทที่จดทะเบียนที่มีลกัษณะการประกอบธุรกิจที่มีความเก่ียวเนื่องหรือมีความใกล้เคียงกบัการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทและตลาดหลกัทรัพย์ mai ในช่วงระยะเวลา 3 เดือน ตัง้แต่วนัที่ 11 พฤษภาคม 2559 จนถึงวนัที่ 10 สิงหาคม 
2559 มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
ตลาดรองที่จด

ทะเบียน/หมวดธุรกิจ 
ราคาเฉล่ีย 
(บาท) /1 

P/E เฉล่ีย
(เท่า) 

มูลค่าท่ี
ตราไว้
(บาท) 

บมจ. อี ฟอร์ 
แอล เอม 

ตวัแทนจ าหน่ายเคร่ืองมือและอุปกรณ์ทางการ
แพทย์และให้บริการด้านเสริมความงาม 

mai / บริการ 0.48/2 55.65/2 0.075 

บมจ. บสิ
ซเินสอะไลเม้นท์ 

จ าหน่ายและติดตัง้ชุดเคร่ืองมือทางการแพทย์
ส าหรับรักษาผู้ ป่วยโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษา 
รวมถึงการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเคร่ืองมือทาง
การแพทย์ดงักล่าว 

mai / สินค้าอปุโภค
บริโภค 

5.95/3 75.46/3 0.50 

ที่มา:  www.setsmart.com 
หมายเหต:ุ  /1 - เป็นราคาหุ้นถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั ค านวณโดยใช้มลูคา่การซือ้ขายหารด้วยปริมาณการซือ้ขาย 
                 /2 - ราคาเฉลี่ยและ P/E เฉลี่ยค านวณจากข้อมลูการซือ้ขายย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 11 พฤษภาคม 2559 จนถึงวนัที่ 10 สิงหาคม 2559 
                 /3 - ราคาเฉลี่ยและ P/E เฉลี่ยของบมจ. บิสซิเนส อะไลเม้นท์ ค านวณจากข้อมลูการซือ้ขายย้อนหลงัตัง้แตว่นัที่ 28 กรกฎาคม 2559                                          

(วนัที่ท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์เป็นวนัแรก) จนถึงวนัที่ 10 สิงหาคม 2559  
  สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไม่ติด Silent Period : จ านวน 26,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 9.29 ของจ านวนหุ้นท่ี
ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุในครัง้นี ้

 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ : 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ 
จ านวนเงนิลงทุนที่

ใช้ 
จากการระดมทุน 

ระยะเวลาที่ใช้เงนิ
โดยประมาณ 

1. ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวยีนในการด าเนินธุรกิจ เพื่อรองรับการขยายการ
จ าหนา่ยสนิค้าของบริษัท และการเพิ่มการจ าหนา่ยสนิค้าส าหรับการดแูล
ผู้ ป่วยและผู้สงูอาย ุตลอดจนการขยายฐานลกูค้าไปยงัตา่งประเทศ 
 (เมียนมาร์ ลาว กมัพชูา และเวียดนาม) 

174.59 ล้านบาท ภายในปี 2560 

2. ใช้เป็นเงินทนุส าหรับการก่อสร้างอาคารส านกังานแหง่ใหมแ่ละโชว์รูมสนิค้า 50.00  ล้านบาท ภายในปี 2560 
รวม 224.59 ล้านบาท   

 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล :  
บริษัทก าหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลในแตล่ะปีในอตัราไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 40  ของก าไรสทุธิที่เหลือ หลงัจากหกัเงินส ารองต่าง 

ๆ ทกุประเภทตามที่ได้ก าหนดไว้ในข้อบงัคบัของบริษัทและตามกฎหมาย อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วอาจมีการเปลี่ยนแปลง
ได้ โดยขึน้อยู่กับผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงินของบริษัท สภาพคลอ่ง แผนการลงทุน รวมถึงปัจจัยที่เก่ียวข้องในการบริหารงาน 
ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคต ซึง่การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วอยู่ในอ านาจของคณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา ทัง้นี ้
มติคณะกรรมการบริษัทเก่ียวกบัการอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลจะต้องน าเสนอตอ่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพิจารณา เว้นแตเ่ป็นการจ่ายเงินปันผล
ระหวา่งกาล ซึง่คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจอนมุตัิจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลได้ โดยต้องแจ้งให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นทราบในการประชุมครัง้
ตอ่ไป 
 

http://www.setsmart.com/
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รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ : 
บริษัท เทคโนเมดิคลั จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “TM”) จดทะเบียนก่อตัง้เมื่อวนัท่ี 14 มกราคม 2545  บริษัทด าเนินธุรกิจเป็น

ตวัแทนจ าหนา่ยเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ โดยน าเข้าเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์จากบริษัทผู้ผลติเคร่ืองมือ
แพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ในต่างประเทศจาก 12 ประเทศ ได้แก่ สหรัฐอเมริกา สวีเดน  เดนมาร์ก ฝร่ังเศส อิตาลี ตรุกี ออสเตรเลีย 
เนเธอร์แลนด์ เยอรมนั ญ่ีปุ่ น ไต้หวนั และมาเลเซีย รวมถึงประเทศไทย เพื่อจ าหน่ายให้กบัสถานพยาบาลชัน้น าในประเทศ ทัง้โรงพยาบาล
รัฐบาล โรงพยาบาลเอกชน และคลนิิคและบคุลากรทางการแพทย์ในประเทศไทย   

บริษัทได้รับการแตง่ตัง้เป็นตวัแทนจ าหนา่ยเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์แบบ Exclusive Distributor จากผู้ผลติรวม
จ านวน 26 ราย โดยเป็นการจ าหนา่ยสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ ซึง่ผลติภณัฑ์เกือบทัง้หมดที่บริษัทน าเข้าได้รับการรับรองมาตรฐาน
การผลิต เช่น ระบบมาตรฐานการผลิตเคร่ืองมือแพทย์ (Good Manufacturing Practice : GMP) และระบบการบริหารจดัการคณุภาพ
อตุสาหกรรมเคร่ืองมือแพทย์ (Quality Management System) เช่น ISO13485 : 2003 รวมถึงผา่นการรับรองโดยส านกังานคณะกรรมการ
อาหารและยา กระทรวงสาธารณสขุ (อย.)   

ผลติภณัฑ์เคร่ืองมือและอปุกรณ์การแพทย์ที่บริษัทจ าหนา่ย สามารถจ าแนกออกได้ 4 กลุม่ แยกตามลกัษณะสินค้าที่น าไปใช้งาน 
ได้แก่ 

1. กลุม่อปุกรณ์ทางการแพทย์และวสัดสุิน้เปลอืงที่ใช้ในห้องผา่ตดั (Disposable Operating Supplies) ตวัอยา่งผลติภณัฑ์ ได้แก่ 
- อปุกรณ์ที่ใช้ส าหรับดดูและเก็บสารคดัหลัง่ออกจากบริเวณผ่าตดั, อปุกรณ์รองรับของเหลวจากแผล, ผ้าคลมุผ่าตดั, ถงุมือยาง
ส าหรับการศลัยกรรม ภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ Cardinal Health 200, LLC 

- เข็มเจาะและเก็บชิน้เนือ้, เข็มเจาะเก็บไขกระดกู, เคร่ืองก าจดัขนกอ่นการผา่ตดั และสายระบายสารคดัหลัง่และของเหลวในชอ่ง
เยื่อหุ้มปอด ภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ CareFusion 2200, Inc. / Becton, Dickinson and Company 

2. กลุม่อปุกรณ์ทางการแพทย์และวสัดสุิน้เปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของโรงพยาบาล (Central Sterile Supply Department : 
CSSD) ตวัอยา่งผลติภณัฑ์ ได้แก่ 

- เจลล้างมือชนิดไมต้่องใช้น า้ ภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ GOJO Industries, Inc. 
- ซองบรรจเุวชภณัฑ์ส าหรับการท าให้ปราศจากเชือ้ ภายใต้ตราสนิค้า TM Medipak ของบริษัท 

3. กลุม่อปุกรณ์ทางการแพทย์และวสัดสุิน้เปลืองที่ใช้ในห้องปฏิบตัิการและธนาคารเลือด (Diagnostic & Laboratory Products) 
ตวัอยา่งผลติภณัฑ์ ได้แก่ 

- เคร่ืองตรวจคา่ความเข้มข้นของฮีโมโกลบินจากเลือด และแผ่นตรวจค่าความเข้มข้นของฮีโมโกลบินจากเลือด (Microcuvette) 
ภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ HemoCue AB 

- เข็มเจาะส าหรับเก็บตวัอยา่งเลอืดบริเวณสว่นปลายนิว้ ภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ Vitrex Medical A/S 
- ถงุบรรจโุลหิต, ตวักรองเม็ดโลหิตขาวออกจากโลหิตรวม ภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ MacoPharma S.A.S. 

4. กลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกับการผ่าตัดหัวใจ และเคร่ืองมือผ่าตัดทั่วไป (Specialty products, 
Cardiovascular products and Surgical instruments) ตวัอยา่งผลติภณัฑ์ ได้แก่ 

- ชดุไฟสอ่งผา่ตดัชนิดสวมศรีษะชนิดไร้สาย, เคร่ืองมือใช้ส าหรับท าผา่ตดั และกลอ่งบรรจเุคร่ืองมือ, ชดุเคร่ืองมือดงึเปิดหน้าท้อง 
ภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ Integra LifeSciences Corporation 

- เคร่ืองหวัใจและปอดเทียม, เคร่ืองแยกสว่นประกอบเลอืด, เคร่ืองช่วยการท างานของหวัใจและปอด, ลิน้หวัใจเทียมและขอบลิน้
หวัใจเทียม,ทอ่ตอ่หลอดเลอืดแดงและปอดเทียม ภายใต้ตราสนิค้าของผู้ผลติ LivaNova PLC 

- เคร่ืองมือส าหรับการผา่ตดั ภายใต้ตราสนิค้าของบริษัทผู้ผลติ GEISTER Medizintechnik GmbH 
- เคร่ืองดดูเจาะชิน้เนือ้เต้านมระบบสญูญากาศ ภายใต้ตราสนิค้าของบริษัทผู้ผลติ Devicor Medical Products, Inc. 

 

นอกจากนี ้บริษัทยงัได้วา่จ้างผู้ผลติเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ในตา่งประเทศ (ประเทศไต้หวนัและประเทศ  
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มาเลเซีย) (Original Equipment Manufacturer : OEM) ในการผลติเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ภายใต้ตราสนิค้าของบริษัท 
ได้แก่ ซองบรรจเุวชภณัฑ์ส าหรับการท าให้ปราศจากเชือ้ ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “TM Medipak”  จกุปิดปลายวสัดทุางการแพทย์ 
ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “TM Stericap” และชดุสายยางส าหรับการผา่ตดัหวัใจของเด็กทารก เด็กเลก็ เด็กโต และผู้ใหญ่ ภายใต้
เคร่ืองหมายการค้า “TM Tubing Pack”  
ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ :  
              ณ วนัท่ี 19 มีนาคม 2559 รายช่ือผู้ ถือหุ้นของบริษัท มีรายละเอยีด ดงันี ้   

รายชื่อ 

ก่อนเสนอขายหุ้น IPO 
(มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท) 

หลังเสนอขายหุ้น IPO 
(มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

1. กลุ่มครอบครัวจรรโลงบุตร  200,000,000 100.00 200,000,000 71.43 
    1.1 นางสนุทรี จรรโลงบตุร /1 100,000,000 50.00 100,000,000 35.72 
    1.2 นายศภุพงษ์  จรรโลงบตุร /2 60,000,000 30.00 60,000,000 21.43 
    1.3 นางสาวปรางฉาย  จรรโลงบตุร /3 20,000,000 10.00 20,000,000 7.14 
    1.4 นางสาวแพร  จรรโลงบตุร /4 20000,000 10.00 20,000,000 7.14 
จ านวนหุ้นรวม ก่อน IPO  200,000,000 100.00 200,000,000 71.43 
2. เสนอขายประชาชนเป็นครัง้แรก(IPO) - - 80,000,000 28.57 
จ านวนหุ้นรวม หลัง IPO 200,000,000 100.00 280,000,000 100.00 

 

หมายเหต ุ:  /1 นางสนุทรี จรรโลงบตุร เป็นกรรมการ กรรมการผู้ มีอ านาจลงนาม กรรมการบริหาร และประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท  
     /2 นายศภุพงษ์ จรรโลงบตุร เป็นกรรมการ กรรมการผู้ มีอ านาจลงนาม ประธานกรรมการบริหาร และประธานบริหารของบริษัท 

     /3 นางสาวปรางฉาย จรรโลงบตุร เป็นกรรมการ กรรมการผู้ มีอ านาจลงนาม และเป็นบตุรของนายศภุพงษ์ จรรโลงบตุร และนางสนุทรี จรรโลงบตุร  
     /4 นางสาวแพร จรรโลงบตุร เป็นบตุรของนายศภุพงษ์ จรรโลงบตุร และนางสนุทรี จรรโลงบตุร 
 

คณะกรรมการบริษัท :  
รายช่ือคณะกรรมการบริษัท ณ วนัท่ี 6 สงิหาคม 2559  มีจ านวน 10 ทา่น ดงันี ้ 

 ชื่อ-สกุล ต าแหนง 
1. แพทย์หญิงอภิรมย์   เวชภตู ิ ประธานกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 
2. นายพิชิต                 ทรัพย์รุ่งเรือง รองประธานกรรมการบริษัท / กรรมการบริษัท  
3. นายศภุพงษ์            จรรโลงบตุร กรรมการบริษัท  
4. นางสนุทรี                จรรโลงบตุร   กรรมการบริษัท 
5. นางสาวปรางฉาย    จรรโลงบตุร กรรมการบริษัท 
6. นายปรีชา                พนัธุ์ติเวช กรรมการบริษัท 
7. นายมานิต               วงศ์ไพศาลลกัษณ์ กรรมการบริษัท 
8. ดร.ลกัขณา              ลลีะยทุธโยธิน กรรมการบริษัท / ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
9. นางรัตนา                 อนภุาสนนัท์/1 กรรมการบริษัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
10. นายจมุพจน์             เชือ้สาย กรรมการบริษัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 

โดยมีนางสาวสพุตัรา แกมแก้ว เป็นเลขานกุารบริษัท 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผกูพนับริษัท 
กรรมการผู้มีอ านาจลงนามแทนบริษัท คือ นายศภุพงษ์ จรรโลงบตุร   นางสนุทรี จรรโลงบตุร  นางสาวปรางฉาย จรรโลงบตุร หรือ 

นายมานิต วงศ์ไพศาลลกัษณ์ สองในสีค่นนี ้ลงลายมือช่ือร่วมกนัรวมเป็นสองคนและประทบัตราส าคญัของบริษัท  
 หมายเหต:ุ   /1 เป็นกรรมการตรวจสอบท่ีมีความรู้และประสบการณ์เพียงพอท่ีจะท าหน้าที่ในการสอบทานความนา่เช่ือถือของงบการเงิน  
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สัดส่วนรายได้ :  
   1. โครงสร้างรายได้แยกตามกลุม่สนิค้า ส าหรับปี 2556 – ปี 2558 งวด 6 เดือนแรกของปี 2558 และ 6 เดือนแรกของปี 2559 

กลุ่มสินค้า 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

งวด 6 เดอืนแรก 
ปี2558 

งวด 6 เดอืนแรก 
ปี2559 

ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

ล้าน
บาท 

ร้อย
ละ 

1. กลุ่มอปุกรณ์ทางการแพทย์
และวสัดสุิน้เปลอืงท่ีใช้ใน
ห้องผ่าตดั 

235.49 65.21 277.70 68.77 306.84 60.07 137.86 62.23 126.28 46.78 

2. กลุ่มอปุกรณ์ทางการแพทย์
และวัสดุสิน้เปลืองท่ีใช้ใน
ห น่ ว ย จ่ า ย ก ล า ง ข อ ง
โรงพยาบาล (CSSD ) 

57.31 15.87 64.52 15.98 69.33 13.57 48.43 21.86 47.16 17.47 

3. กลุ่มอปุกรณ์ทางการแพทย์
และวัสดุสิน้เปลืองท่ีใช้ใน
ห้องปฏิบตัิการและธนาคาร
เลือด  

47.48 13.15 33.88 8.39 35.59 6.97 23.29 10.52 18.66 6.91 

4. กลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือ
แพทย์เฉพาะทาง เกี่ยวกับ
ก า ร ผ่ า ตั ด หั ว ใ จ  แ ล ะ
เคร่ืองมือผ่าตดัทัว่ไป 

20.82 5.77 27.71 6.86 99.05 19.39 11.95 5.39 77.85 28.84 

รวมรายได้จากการขาย 361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00 221.53 100.00 269.95 100.00 
 

    2. โครงสร้างรายได้แยกตามลกัษณะสนิค้าที่บริษัทจ าหนา่ย ส าหรับปี 2556 – ปี 2558 งวด 6 เดือนแรกของปี 2558 และ 6 เดือนแรก
ของปี 2559 

รายได้แยกตาม 
ลักษณะสนิค้า 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
งวด 6 เดอืนแรก 

ปี 2558 
งวด 6 เดอืนแรก 

ปี 2559 
ลบ. ร้อยละ ลบ. ร้อยละ ลบ. ร้อยละ ลบ. ร้อยละ ลบ. ร้อยละ 

1. รายได้จากการจ าหน่าย
เคร่ืองมอืแพทย์และ
อปุกรณ์ทางการแพทย์ท่ี
บริษัทเป็นตวัแทนแบบ
Exclusive Distributor  

332.75 92.15 372.07 92.14 473.17 92.63 205.46 92.75 252.51 93.54 

2. รายได้จากการจ าหน่าย
เ ค ร่ื อ ง มื อ แ พ ท ย์ แ ล ะ
อุปกรณ์ทางการแพทย์ท่ี
บ ริ ษั ท ว่ า จ้ า ง ผู้ ผ ลิ ต
ภายนอกในการผลิต  

28.35 7.85 31.74 7.86 37.64 7.37 16.07 7.25 17.44 6.46 

รวมรายได้จากการขาย 361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00 221.53 100.00 269.95 100.00 
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    3. โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทลกูค้า ส าหรับปี 2556 – ปี 2558 งวด 6 เดือนแรกของปี 2558 และ 6 เดือนแรกของปี 2559 

รายได้แยกตาม
ประเภทลูกค้า 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
งวด 6 เดือน 

ปี2558 
งวด 6 เดือน 

ปี2559 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

1. โรงพยาบาลรัฐบาล 217.55 60.24 240.32 59.51 308.47 60.39 136.24 6.50 179.88 66.63 
2. โรงพยาบาลเอกชน 131.39 36.39 146.74 36.34 185.77 36.37 76.98 34.75 83.68 31.00 
3. คลนิิคและบคุลากร
ทางการแพทย์  

12.16 3.37 16.75 4.15 16.57 3.24 8.31 3.75 6.39 2.37 

รวมรายได้ 
จากการขาย 

361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00 221.53 100.00 269.95 100.00 

 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง : 
(1)  ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

 1.1  ความเสีย่งในการเป็นตวัแทนจ าหนา่ยเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ 
          1.2  ความเสีย่งในการปฏิบตัิตามระเบียบข้อบงัคบัและกฎหมายที่เก่ียวข้อง  

1.3  ความเสีย่งจากการพึง่พิงผู้ผลติเคร่ืองมือแพทย์รายใหญ่จ านวนสองรายในประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศอิตาลี 
1.4 ความเสีย่งจากภาวะการแขง่ขนัในอตุสาหกรรม 
1.5  ความเสีย่งจากการได้รับช าระหนีล้า่ช้าจากลกูค้าโรงพยาบาลรัฐบาล  
1.6  ความเสีย่งจากการพึง่พิงบคุลากร 

(2)  ความเสี่ยงด้านการเงนิ  
2.1  ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ  
2.2  ความเสีย่งจากการพึง่พิงแหลง่เงินทนุจากสถาบนัการเงิน  
2.3  ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 

(3)  ความเสี่ยงด้านการบริหาร การจัดการ 
3.1 ความเสีย่งจากการท่ีผู้ ถือหุ้นใหญ่มีอิทธิพลตอ่การก าหนดนโยบายการบริหารงาน 
3.2 ความเสีย่งจากการพึง่พิงบคุลากรหลกัในการบริหารงาน  

(4)  ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ 
4.1 ความเสีย่งจากการท่ีบริษัทอยูร่ะหวา่งการยื่นค าขออนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 

 

สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานย้อนหลัง 3 ปี : 

รายละเอียด  ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
งวด 6 เดือน 
ปี 2559 

รวมสนิทรัพย์ ล้านบาท 340.61 356.91 521.98 546.36 
รวมหนีส้นิ ล้านบาท 243.79 225.48 361.72 428.02 
รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น ล้านบาท 96.82 131.43 160.26 118.34 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ล้านบาท N/A 10.56 (61.89) 19.82 

กระแสเงินสดจากการลงทนุ ล้านบาท N/A (5.47) (20.71) (9.61) 
กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน ล้านบาท N/A (18.17) 105.34 (36.14) 
กระแสเงินสดสทุธิ ล้านบาท N/A (13.08) 22.74 (25.93) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง % 1.21 1.34 1.17 1.00 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว % 0.75 0.84 0.67 0.50 
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รายละเอียด  ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
งวด 6 เดือน 
ปี 2559 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 2.52 1.72 2.26 3.62 

 

                  รายละเอียด  ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
งวด 6 เดือน 
ปี 2558 

งวด 6 เดือน 
ปี 2559 

รวมรายได้จากการขาย ล้านบาท 361.10 403.81 510.81 221.53 269.95 
รวมต้นทนุขาย ล้านบาท 174.42 211.80 286.62 119.24 158.61 
ก าไรขัน้ต้น (ไมร่วมรายได้อื่น) ล้านบาท 185.68 192.01 224.19 102.30 111.34 
ก าไรสทุธิ ล้านบาท 20.22 34.61 28.83 16.09 12.70 
ก าไรตอ่หุ้น (EPS) บาท/หุ้น/1 0.44 0.75 0.63 0.35 0.06 
มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้ บาท/หุ้น/1 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 
จ านวนหุ้นสามญัที่ช าระแล้ว ล้านหุ้น/1 46.00 46.00 46.00 46.00 200.00 
อตัราก าไรขัน้ต้น (ไมร่วมรายได้อืน่) % 51.42 47.55 43.89 46.18 41.24 

อตัราก าไรสทุธิ % 5.58 8.56 5.64 7.25 4.70 

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์(ROA) % 6.38 9.92 6.56 8.14/2 4.76/2 

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 
(ROE) 

% 22.66 30.32 19.77 23.07/2 18.24/2 

หมายเหต:ุ /1  เพื่อการเปรียบเทียบกบัหุ้นสามญัในปัจจบุนัที่มีมลูคา่ที่ตราไว้เทา่กบั 0.50 บาทตอ่หุ้น จงึค านวณก าไรต่อหุ้นในปี 2556 –  ปี 2558 จากหุ้น
สามญัของบริษัทที่ปรับมลูคา่ที่ตราไว้เป็น 0.50 บาทตอ่หุ้น (ก าไรตอ่หุ้นค านวณโดยใช้ก าไรสทุธิส าหรับปี (ไม่รวมก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน) 
หารด้วยจ านวนหุ้นสามญั ณ วนัสิน้งวดบญัชี โดยไมถ่วัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัหุ้นสามญัที่ออกในระหวา่งปี) 

                       /2    ปรับปรุงการค านวณเป็นอตัราสว่นเต็มปี (Annualized) เพ่ือให้สามารถน าไปเปรียบเทียบกบัข้อมลูในอดีตได้ 
 

ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน : 
ผลการด าเนินงาน 
 ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้จากปี 2556 เท่ากบั 42.71 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ ร้อยละ 11.83 โดยมี
สาเหตหุลกัมาจาก (1) การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายสนิค้ากลุม่วสัดอุปุกรณ์ทางการแพทย์สิน้เปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตดั เพิ่มขึน้เท่ากบั 
42.21 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 17.92 จากปี 2556 (2) การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายสนิค้ากลุม่วสัดอุปุกรณ์ทางการแพทย์
สิน้เปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลาง เพิ่มขึน้เท่ากบั 7.21 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 12.59 และ (3) การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการ
ขายวสัดุอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกับการผ่าตัดหวัใจ และเคร่ืองมือผ่าตดัทัว่ไป เพิ่มขึน้เท่ากับ 6.89 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 33.08 จากปี 2556 

ขณะที่ในปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขาย เพิ่มขึน้จากปี 2557 เทา่กบั 107.00 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 26.50 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก (1) การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายสินค้ากลุม่วสัดอุปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทาง เก่ียวกบัการผ่าตดั
หวัใจ และเคร่ืองมือผ่าตดัทัว่ไป เพิ่มขึน้เท่ากับ 71.33 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 257.41โดยสาเหตุหลกัเกิดจากการจ าหน่าย
สินค้าอปุกรณ์ผ่าตดัหวัใจจากประเทศอิตาลี ซึ่งบริษัทเร่ิมจ าหน่ายสินค้าในปี 2558 และสินค้าประเภทลวดเย็บแผลผ่าตดัทัว่ไปและแผล
ผ่าตดัหวัใจจากประเทศฝร่ังเศส (2) การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายสินค้ากลุม่วสัดอุปุกรณ์ทางการแพทย์สิน้เปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตดั 
เพิ่มขึน้เทา่กบั 29.15 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 10.50 เนื่องจากท าการตลาดเพื่อเพิ่มยอดจ าหน่ายสินค้าอปุกรณ์ที่ใช้ส าหรับดดู
เลือดและสารคดัหลัง่ออกจากบริเวณผ่าตดั และถุงมือยางเพิ่มขึน้ (3) การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มวสัดุอุปกรณ์ทาง
การแพทย์สิน้เปลอืงที่ใช้ในหนว่ยจ่ายกลาง เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 4.81 หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 7.45 สาเหตทุี่ยอดจ าหนา่ยสินค้าเพิ่มขึน้ 
เนื่องจากความต้องการในผลติภณัฑ์ซองใสเ่คร่ืองมือแพทย์เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องจากปี 2557 รวมถึงบริษัทฯ สามารถน าเสนอผลิตภณัฑ์สบู่
เหลวท าความสะอาดผิวกาย ชนิดไม่ต้องล้างน า้ ให้กบัลกูค้ารายใหม่โดยเฉพาะลกูค้าโรงพยาบาลรัฐแห่งใหม่เพิ่มขึน้ สง่ผลให้ให้ปริมาณ
ขายสินค้าดงักลา่วเพิ่มขึน้ และ (4) การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายสินค้ากลุม่วสัดุอปุกรณ์ทางการแพทย์ที่ใช้ในห้องปฏิบตัิการและ
ธนาคารเลอืด เพิ่มขึน้เทา่กบั 1.71 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 5.04 เนื่องจากการท าการตลาดเพื่อเพิ่มยอดจ าหนา่ยสนิค้าอปุกรณ์
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ตรวจคา่ความเข้มข้นของเลอืด ท่ีใช้ในธนาคารเลอืดและห้องผา่ตดั 
ส าหรับภาพรวมการด าเนินงานของบริษัทงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า พบว่าบริษัทมี

รายได้จากการขายเพิ่มขึน้เท่ากบั 48.42 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 21.86 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยสาเหตหุลกั
เกิดจากการจ าหน่ายสินค้ากลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกับการผ่าตดัหวัใจและเคร่ืองมือผ่าตดัทัว่ไปที่เพิ่มขึน้เป็น
ส าคญั ซึ่งเพิ่มขึน้ 65.90 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 551.46 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากบริษัทเร่ิมจ าหน่าย
สนิค้านีอ้ยา่งมีนยัส าคญัในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2558 และมีการท าการตลาดสนิค้าประเภทนีอ้ยา่งตอ่เนื่อง สง่ผลให้ไตรมาส 2 ของปี 2559 
บริษัทสามารถเพิ่มยอดขายได้อย่างมาก โดยสินค้าหลกัที่มียอดขายสงูสดุในกลุม่สินค้าประเภทนีค้ือ เคร่ืองควบคมุการท างานของหวัใจ 
(Heart Lang Machine) ลิน้หวัใจเทียม ปอดเทียม เป็นส าคญั ส าหรับสนิค้าในกลุม่อื่นๆ ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 ลดลงเมื่อเทียบกบั
ช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยเฉพาะสนิค้าในกลุม่กลุม่อปุกรณ์ทางการแพทย์และวสัดสุิน้เปลอืงที่ใช้ในห้องผา่ตดัที่มีรายได้ลดลง 11.17 ล้าน
บาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.13 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อุปกรณ์เช่ือมต่อส าหรับให้
สารละลายทางเส้นเลือดโดยไม่ใช้เข็มของผู้ ผลิตรายหนึ่ง ซึ่งปัจจุบนับริษัทไม่ได้เป็นตวัแทนจ าหน่ายแล้วตัง้แต่ปลายปี 2558 ในขณะที่
ต้นทนุขายในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 เพิ่มขึน้เป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ ซึ่งเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนจ านวน 39.38 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอตัราสว่นร้อยละ 33.03 เนื่องจากมลูคา่ของต้นทนุสนิค้าน าเข้าปรับตวัสงูขึน้จากอตัราแลกเปลีย่น 

บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นลดลงในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของต้นทนุสินค้าบาง
รายการ ทัง้จากการเพิ่มขึน้เพราะอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง และสินค้าใหม่ในกลุม่วสัดอุปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะ
ทางเก่ียวกบัการผา่ตดัหวัใจและเคร่ืองมือผา่ตดัทัว่ไปท่ีบริษัทเร่ิมจ าหนา่ยระหวา่งปี 2558 ซึง่มีต้นทนุสนิค้าคอ่นข้างสงู เนื่องจากเป็นสินค้า
ใหมท่ี่อยูใ่นช่วงแรกของการขายสนิค้าและทดลองตลาด ประกอบกบัค่าอากรน าเข้าที่มีสดัสว่นต่อยอดขายรวมเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน
หน้า สง่ผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทลดลง 
 ส าหรับอตัราก าไรสทุธิ บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิเติบโตในปี 2557 เนื่องจากในปี 2557 รายการเงินเดือน โบนสั และคา่ใช้จ่ายในการ
ดงูานต่างประเทศลดลงจ านวนรวม 10.26 ล้านบาท ลดลงจากโบนสั และผลตอบแทนของฝ่ายบริหารที่ลดลง เนื่องจากไม่สามารถบรรลุ
เป้าหมายยอดขายที่ตัง้ไว้ได้ และมีก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น ประกอบกบับริษัทมีต้นทนุทางการเงินประเภทดอกเบีย้จ่าย ลดลงเป็นจ านวน 
0.54 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.39 จากปีก่อนหน้า สง่ผลให้อตัราก าไรสทุธิของบริษัทเพิ่มขึน้ในปี 2557 อยา่งไรก็ตามอตัราก าไร
สทุธิในปี 2558 ลดลง สาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของต้นทนุขายสอดคล้องกบัยอดขายที่เพิ่มขึน้ คา่ใช้จ่ายในการขายประเภทเงินเดือน 
โบนสั และค่าใช้จ่ายในการบริหารจากการปรับเงินเดือนของฝ่ายบริหาร และการเพิ่มขึน้ของค่าธรรมเนียมธนาคาร รวมทัง้ต้นทนุทางการ
เงินท่ีเพิ่มขึน้  อีกทัง้มีขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 6.76 ล้านบาทในปี 2558 รวมทัง้ต้นทนุทางการเงินที่เพิ่มขึน้  รวมทัง้อตัราก าไร
สทุธิ ส าหรับอตัราก าไรสทุธิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิลดลง เนื่องจากอตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทที่ลดลง จาก
การเพิ่มขึน้ของต้นทนุขาย รวมทัง้การเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายประเภทเงินเดือน ค่าคอมมิชชัน่ และค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาดเพื่อ
สง่เสริมการขาย ซึ่งเพิ่มขึน้เนื่องจากผลตอบแทนของฝ่ายขายส าหรับสินค้าในกลุ่มอปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทาง เก่ียวกับการ
ผา่ตดัหวัใจที่เร่ิมมียอดจ าหนา่ยตอนปลายปี 2558 และการสง่เสริมการขายในสินค้าประเภทดงักลา่วเป็นหลกั  เช่น ค่าจดังานสมัมนา ค่า
เสือ่มราคาของอปุกรณ์ส าหรับการสาธิต เป็นต้น 
ฐานะทางการเงนิ 

สนิทรัพย์รวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการเปลีย่นแปลงสนิทรัพย์หมนุเวียนที่ส าคญั ได้แก่ เงินสด ลกูหนี ้

การค้า และสินค้าคงเหลือ เพิ่มขึน้ในทิศทางเดียวกันกับการเติบโตของยอดขาย โดยในปี 2558 มีสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้สอดคล้องกับ
ยอดขายที่เติบโตขึน้อยา่งตอ่เนื่อง รวมทัง้การเพิ่มขึน้ของสนิค้าในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกบัการผ่าตดัหวัใจที่เร่ิม
มียอดจ าหน่ายตอนปลายปี 2558 นอกจากนี ้บริษัทมีรายการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ส าคญั ได้แก่ การลงทุนด้านระบบ
คอมพิวเตอร์และอปุกรณ์เช่ือมตอ่ และการลงทนุในสว่นของสนิทรัพย์ถาวรทกุรายการเพิ่มขึน้(ยกเว้นรายการที่ดิน) โดยเฉพาะงานระหว่าง
ก่อสร้างจากการก่อสร้างที่ส าหรับจอดรถข้างตึกส านกังานใหญ่ของบริษัท รายการซือ้เคร่ืองตกแต่ง ติดตัง้และเคร่ืองใช้ส านกังาน รวมทัง้
อปุกรณ์เพื่อการสาธิตซึง่เร่ิมบนัทกึเป็นรายการในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ตัง้แตร่อบเวลาบญัชี 1 มกราคม 2558 เป็นต้นไป 
 ส าหรับสาเหตสุ าคญัที่ท าให้สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของสินค้าคงเหลือจากการเพิ่ม
ยอดขายของสนิค้าในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกบัการผา่ตดัหวัใจซึง่สนิค้าดงักลา่วมีมลูค่าสงู จึงมีสินค้าที่รอน าสง่
ให้แก่ลกูค้า  และการเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้าซึ่งสอดคล้องกบัยอดขายในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกบัการผ่าตดั
หวัใจ รวมถึงการเพิ่มขึน้ของรายการเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกันเพื่อเป็นหลกัประกนัส าหรับการกู้ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคาร
เพิ่มขึน้ในไตรมาสที่ของปี 2559  

หนีส้นิรวม 
               ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการเปลีย่นแปลงหนีส้นิที่ส าคญั ได้แก่ การเพิ่มขึน้ของเงินเบิกเกิน
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บญัชี และเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน โดยในปี 2558 บริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบญัชี เท่ากบั เท่ากับ 0.64 ล้านบาท รายการ
เงินกู้ยืมประเภทตัว๋สญัญาใช้เงิน เท่ากับ 50.00 ล้านบาท  และรายการเงินกู้ยืมภายใต้สญัญา ทรัสท์รีซีท เท่ากับ 141.97 ล้านบาท  
นอกจากนีใ้นปี 2558 บริษัทมีรายการเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของปริมาณการขายสินค้าที่เพิ่มขึน้  ส าหรับ
 สาเหตสุ าคญัที่ท าให้หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2559 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินหมนุเวียนรายการเงินเบิกเกิน
บญัชีและกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน และเจ้าหนีก้ารค้าที่บริษัทซือ้สินค้าในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกบัการ
ผา่ตดัหวัใจเพิ่มขึน้  
 สว่นของผู้ ถือหุ้น 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้โดยสาเหตหุลกัเกิดจากรายการก าไร
สะสมยงัไม่ได้จัดสรรเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม ในที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2559 เมื่อวนัที่ 4 กุมภาพนัธ์ 2559 ได้มีมติอนุมตัิการ
จ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรร ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2558 ในอตัราหุ้นละ 435.00 บาท เป็นเงิน ปันผลรวมทัง้สิน้ 100.05 
ล้านบาท และในที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้ นประจ าปี 2559 เมื่อวนัที่ 19 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยงั
ไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ในอตัราหุ้นละ 32.87 บาท เป็นเงินปันผลรวมทัง้สิน้ 32.87 ล้านบาท และก าหนดวนัจ่ายเงินปันผล
ดงักลา่วในวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2559 ดงันัน้ ผู้จองซือ้หุ้น IPO ในคราวนีจ้ะไมม่ีสทิธิได้รับเงินปันผลดงักลา่ว 
 ส าหรับทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีทนุจดทะเบียนที่ออกและเรียก
ช า ระแ ล้ว เท่ ากับ  23.00  ล้านบาท คงที่ ตลอด  อย่า ง ไร ก็ตาม  ที่ ประชุมวิ สามัญผู้ ถื อหุ้ น ค รั ้งที่  1 /2559  เมื่ อวันที่  
4 กุมภาพนัธ์ 2559 ได้มีมติอนมุตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 23.00 ล้านบาท เป็น 100.00 ล้านบาท และในที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้น
ประจ า ปี  2559 เมื่ อวันที่  19  มีนาคม 2559 ไ ด้มีมติอนุมัติ การเพิ่มทุนจดทะเบียนจากจ านวน 100.00 ล้านบาท  เ ป็น  
140.00 ล้านบาท บริษัทได้จดทะเบียนเพิ่มทนุกบักระทรวงพาณิชย์แล้วเมื่อวนัท่ี 30 มีนาคม 2559 โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 บริษัทมี
ทนุจดทะเบียนเทา่กบั 140.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจ านวน 280,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และมีทนุที่ออก
และช าระเต็มมลูคา่แล้ว จ านวน 100.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจ านวน 200,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 
อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงนิ 
 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2559 เท่ากบั 
2.52 เทา่ 1.72 เทา่ 2.26 เทา่ และ 3.62 เทา่ ตามล าดบั จะเห็นวา่บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้นลดลงในปี 2557 และเพิ่มขึน้ในใน
ปี 2558 สาเหตทุี่อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ในปี 2558 เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินประเภทเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ซึง่เพิ่มขึน้เทา่กบั 126.19 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 189.99 อย่างไรก็ตาม ภายหลงัปี 2558 สิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทมีการเพิ่มทนุจดทะเบียนที่ช าระแล้วของบริษัทจากการจดัโครงสร้างทนุเพื่อเตรียมน าบริษัทเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึง่ยงัไมไ่ด้สะท้อนในงบการเงินปี 2558 เนื่องจากบริษัทได้จดทะเบียนเพิ่มทนุช าระแล้วเป็นจ านวน 100.00 ล้านบาทเมื่อ
วนัท่ี 30 มีนาคม 2559  และส าหรับ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ จากการเพิ่มขึน้ของหนีส้ิน
ระยะสัน้บางรายการ อาทิ เงินเบิกเกินบญัชีและกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน และเจ้าหนีก้ารค้าที่บริษัทซือ้สินค้าในกลุม่อปุกรณ์และ
เคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกบัการผา่ตดัหวัใจเพิ่มขึน้ ประกอบกบัการลดลงของสว่นของผู้ ถือหุ้นเนื่องจากเงินปันผลที่จ่ายออกในงวด 6 
เดือนแรกของปี 2559   
สภาพคล่องทางการเงนิ 

บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ในปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 เทา่กบั 1.21 เทา่ 1.34 เท่า 1.17 เท่า 
และ 1.00 เทา่ตามล าดบั และมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วเทา่กบั 0.75 เทา่ 0.84 เทา่ 0.67 เทา่ และ 0.55 เทา่ ซึง่ที่ผา่นมาบริษัทบริหาร
สภาพคลอ่งโดยใช้เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัทางการเงิน เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจเป็นส าคัญ 
อยา่งไรก็ตาม ภายหลงัจากที่บริษัทสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้แล้ว จะมีเงินระดมทนุจากประชาชนเป็นครัง้แรก และ
น าเงินบางสว่นท่ีได้มาใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ ซึง่จะสง่ผลให้สภาพคลอ่งของบริษัทดีขึน้ได้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทมีอตัราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสดเพิ่มขึน้ เกิดจากระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย
เพิ่มขึน้ ประกอบกบัระยะเวลาช าระหนีล้ดลง เนื่องจากต้นทนุขายที่เพิ่มขึน้ซึ่งสมัพนัธ์กบัยอดขายที่เพิ่มขึน้ ในขณะเดียวกนัเจ้าหนี ก้ารค้า
ของบริษัทมีสดัสว่นน้อยลงจากเจ้าหนีค้่าสินค้าในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทาง เก่ียวกบัการผ่าตดัหวัใจเป็นผู้ ผลิตรายใหม่
ของบริษัท ซึง่ในช่วงแรกของการซือ้ขายระหวา่งกนัยงัก าหนดวงเงินเช่ือ และระยะเวลาช าระสนิค้าที่สัน้ อยา่งไรก็ตาม บริษัทอยูร่ะหวา่งการ
เจรจากบัผู้ผลติเพื่อลดมลูคา่ต้นทนุสนิค้าลงในอนาคต รวมทัง้การเจรจาเง่ือนไขและเครดิตเทอมตา่งๆในอนาคตกบัผู้ผลิตรายใหม่ดงักลา่ว 
นอกจากนี ้บริษัทมีความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบีย้ดีขึน้ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 เนื่องจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ของบริษัทท่ีเพิ่มขึน้ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2559 อย่างไรก็ตาม อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัของบริษัทในงวด 6 เดือนแรก
ของปี 2559 ยงัอยูใ่นระดบัท่ีต ่ากวา่ 1 เทา่ เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจากการจ่ายเงินปันผลจ านวน 132.92 
ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทยงัสามารถจ่ายช าระเงินตามภาระผกูพนัให้แก่สถาบนัการเงินได้ตามปกติ 
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