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ส่วนที่ 1  
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 
สรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อประชาชน 
เพื่อซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เปน็ครั้งแรก (“IPO”) 

บริษัท เทคโนเมดคิัล จ ากัด (มหาชน) 
ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที่ [] - []  

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 
 ผู้เสนอขาย : บริษัท เทคโนเมดคิัล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “TM”) 
      เลขทะเบียนบริษทั : 0107559000117 
 ประเภทธุรกิจ : ธุรกจิตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ โดยน าเขา้เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์

ทางการแพทย์จากต่างประเทศ เพื่อจัดจ าหน่ายให้กับสถานพยาบาลในประเทศ ทัง้โรงพยาบาลรฐับาล โรงพยาบาลเอกชน 
และคลินิกและบุคลากรทางการแพทย์ในประเทศไทย 

 จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : 80,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ : 28.57 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมด
ของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี ้

 สัดส่วนการเสนอขายหุ้น :  
  1) เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของผู้จัดจ าหน่าย : [] หุ้น 
  2) เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของบริษัท : [] หุ้น 

      เงื่อนไขในการจ าหน่าย      รับประกันการจ าหน่ายอย่างแน่นอนท้ังจ านวน (Firm Underwriting) 
   ไม่รับประกันการจ าหน่าย (Best effort) 
 ราคาเสนอขายตอ่ประชาชน : [] บาท/หุ้น  มูลค่าการเสนอขาย : [] บาท 
 ตลาดรอง :   SET  mai 
 เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน :     Profit  test         Market capitalization test  

การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในชว่ง 90 วันก่อนหน้า : 
     ไม่มี 
           มี จ านวนหุ้นหรือหลักทรพัย์แปลงสภาพที่เสนอขาย ..... หุ้น     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หน่วย 

 มูลค่าที่ตราไว้ (par) : 0.50 บาท/หุ้น มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) : 0.80 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งเท่ากับ 160.26  ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญปัจจุบันก่อนการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ ซึ่งเท่ากับ 200.00 ล้านหุ้น หรือเท่ากับ 0.57 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งเท่ากับ 160.26 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนใน
ครั้งนี้ ซึ่งเท่ากับ 280.00 ล้านหุ้น 

      ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพือ่ประกอบการประเมินราคาหุน้ทีเ่สนอขาย 
      การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทในครั้งนี้  พิจารณาจากอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to 

Earnings Ratio : P/E) ทั้งนี้  ราคาหุ้นสามัญที่เสนอขายหุ้นละ [] บาท คิดเป็นอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นเท่ากับ 
[] เท่า ซึ่งค านวณจากผลประกอบการของบริษัทในรอบ []  เดือนที่ผ่านมา ตั้งแต่วันที่ [] ถึง วันที่ [] ซึ่งมีก าไรสุทธิ
เท่ากับ [] ล้านบาท เมื่อหารด้วยจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและช าระแล้วภายหลังการเสนอขายหุ้นในครั้งนี้เท่ากับ 280.00 
ล้านหุ้น (Fully Diluted) จะได้ก าไรสุทธิต่อหุ้นเท่ากับ [] บาท โดยอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นที่เสนอขายดังกล่าวคิด
เป็นอัตราส่วนลดร้อยละ [] จากอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิของ  [] เฉล่ียในช่วงเวลาระยะเวลา []  เดือน ตั้งแต่วันที่ 
[] ถึง วันที่ [] ซึ่งมีค่าเท่ากับ [] เท่า ทั้งนี้ อัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นดังกล่าวค านวณจากผลประกอบการใน

สรุปข้อมูลส าคัญนี้เป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชีช้วน ซึ่งเป็นเพยีงข้อมูลสรุป
เกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบรษิัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (“บริษัท”)  ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องศกึษา
ข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึง่สามารถขอไดจ้ากผู้จดัจ าหน่ายหลักทรัพย์หรืออาจศกึษาข้อมูลได้จากแบบ

แสดงรายการข้อมูลและหนังสือชีช้วนท่ีบริษัทยื่นต่อส านักงาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านักงาน ก.ล.ต. 
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อดีต โดยที่ยังมิได้พิจารณาถึงผลการด าเนินงานในอนาคต      
       อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิเฉล่ียของบริษัทที่จดทะเบียนที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจที่มีความเกี่ยวเนื่องหรือมีความใกล้เคียง

กับการประกอบธุรกิจของบริษัทและตลาดหลักทรัพย์ mai ในช่วงระยะเวลา  [] เดือน ตั้งแต่วันที่ [] – [] มีรายละเอียด
ดังต่อไปนี ้

บริษัท 
ลักษณะการ
ประกอบธุรกิจ 

ตลาดรองที่จด
ทะเบียน/หมวดธุรกิจ 

ราคาเฉลี่ย 
(บาท)/1 

P/E เฉลี่ย
(เท่า)/2 

มูลค่าที่
ตราไว้
(บาท) 

[] [] [] [] [] [] 
ที่มา:  www.setsmart.com 
หมายเหตุ:  /1 - เป็นราคาหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก ค านวณโดยใช้มูลค่าการซื้อขายหารด้วยปริมาณการซ้ือขาย 
                 /2 - P/E ค านวณจากข้อมูลการซ้ือขายย้อนหลังตั้งแตว่ันที่ [] จนถึงวันที่ [] 

     สัดส่วนหุน้ของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไม่ตดิ Silent Period : จ านวน [] หุ้น คิดเป็นร้อยละ [] ของจ านวนหุ้น
ที่ออกและเรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครัง้นี ้

 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ : 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ 
จ านวนเงนิลงทนุที่ใช้ 
จากการระดมทนุ 

ระยะเวลาที่ใช้เงนิ
โดยประมาณ 

1. ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกิจ [●] ล้านบาท ภายในปี 2559 

2. ช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงิน [●] ล้านบาท ภายในปี 2560 

3. ใช้เป็นเงินทุนส าหรับการก่อสร้างอาคารส านักงานแห่งใหม่และ
โชว์รูมสินค้า 

[●] ล้านบาท ภายในปี 2560 

4. ใช้เป็นเงินทุนในการเพิ่มการจ าหน่ายสินค้าส าหรับการดแูล
ผู้ป่วยและผู้สูงอาย ุ

[●] ล้านบาท ภายในปี 2560 

5. ใช้เป็นเงินทุนส าหรับการขยายฐานลูกค้าไปยังต่างประเทศ 
(เมยีนมาร์ ลาว กัมพชูา และเวียดนาม) 

[●] ล้านบาท ภายในปี 2561 

รวม [●] ล้านบาท  
 
 

นโยบายการจ่ายเงนิปนัผล :  
บริษัทก าหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอัตราไม่ต่ ากว่าร้อยละ 40  ของก าไรสุทธิที่เหลือ หลังจากหักเงิน

ส ารองต่าง ๆ ทุกประเภทตามที่ได้ก าหนดไว้ในข้อบังคับของบริษัทและตามกฎหมาย อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดังกล่าว
อาจมีการเปล่ียนแปลงได้ โดยขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงินของบริษัท สภาพคล่อง แผนการลงทุน รวมถึงปัจจัยที่
เกี่ยวข้องในการบริหารงาน ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคต ซึ่งการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวอยู่ในอ านาจของ
คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา ทั้งนี้  มติคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการอนุมัติการจ่ายเงินปันผลจะต้องน าเสนอต่อที่
ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณา เว้นแต่เป็นการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ซึ่งคณะกรรมการบริษัทมีอ านาจอนุมัติจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลได้ โดยต้องแจ้งให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นทราบในการประชุมครั้งต่อไป 

http://www.setsmart.com/
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รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ : 
บริษัท เทคโนเมดิคัล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “TM”) จดทะเบียนก่อตั้งเมื่อวันท่ี 14 มกราคม 2545  บริษัทด าเนิน

ธุรกิจเป็นตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ โดยน าเข้าเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์จาก
บริษัทผู้ผลิตเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ในต่างประเทศจาก 12 ประเทศ ได้แก่ สหรัฐอเมริกา สวีเดน  เดนมาร์ก 
ฝรั่งเศส อิตาลี ตุรกี ออสเตรเลีย เนเธอร์แลนด์  เยอรมัน ญี่ปุ่น ไต้หวัน และมาเลเซีย รวมถึงประเทศไทย เพื่อจ าหน่ายให้กับ
สถานพยาบาลชั้นน าในประเทศ ทั้งโรงพยาบาลรัฐบาล โรงพยาบาลเอกชน และคลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ในประเทศไทย   

บริษัทได้รับการแต่งตั้งเป็นตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์แต่เพียงผู้เดียวในประเทศไทย 
(Exclusive Distributor) จากผู้ผลิตรวมจ านวน 26 ราย โดยเป็นการจ าหน่ายสินค้าภายใต้ตราสินค้าของผู้ผลิต ซึ่งผลิตภัณฑ์
เกือบทั้งหมดที่บริษัทน าเข้าได้รับการรับรองมาตรฐานการผลิต เช่น ระบบมาตรฐานการผลิตเครื่องมือแพทย์ (Good 
Manufacturing Practice : GMP) และระบบการบริหารจัดการคุณภาพอุตสาหกรรมเครื่องมือแพทย์ (Quality Management 
System) เช่น ISO13485 : 2003 รวมถึงผ่านการรับรองโดยส านักงานคณะกรรมการอาหารและยา กระทรวงสาธารณสุข (อย.)   

ผลิตภัณฑ์เครื่องมือและอุปกรณ์การแพทย์ที่บริษัทจ าหน่าย สามารถจ าแนกออกได้ 4 กลุ่ม แยกตามลักษณะสินค้าที่
น าไปใช้งาน ได้แก่ 

1. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวสัดุสิ้นเปลืองที่ใชใ้นห้องผา่ตัด (Disposable Operating Supplies) ตัวอย่างผลิตภัณฑ์ 
ได้แก่ 

- อุปกรณ์ที่ใช้ส าหรับดูดและเก็บสารคัดหล่ังออกจากบริเวณผ่าตัด ชนิดใช้ครั้งเดียวทิ้ง, อุปกรณ์รองรับของเหลวจาก
แผล ชนิดใช้ครั้งเดียวทิ้ง, ผ้าคลุมผ่าตัด ชนิดปราศจากเชื้อและชนิดใช้ครั้งเดียวทิ้ง, ถุงมือยางปราศจากเชื้อ ชนิดมี
แป้งส าหรับการศัลยกรรม ชนิดใช้ครั้งเดียวทิ้ง ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Cardinal Health 200, LLC 

- เข็มเจาะและเก็บชิ้นเนื้อ, เข็มเจาะเก็บไขกระดูก, เครื่องก าจัดขนก่อนการผ่าตัด และสายระบายสารคัดหล่ังและ
ของเหลวในช่องเยื่อหุ้มปอด ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต CareFusion 2200, Inc. / Becton, Dickinson and 
Company 

- อุปกรณ์ส าหรับรองรับเลือดและสารคัดหล่ังโดยใช้ระบบสูญญากาศ และสายต่อเพื่อรองรับเลือดและสารคัดหล่ังโดย
ระบบสูญญากาศ ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Besmed Health Business Corp. 

- ปากกาส าหรับท าเครื่องหมายบนผิวหนังผู้ป่วยเพื่อระบุต าแหน่งก่อนการผ่าตัด ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต 
Aspen Surgical Products, Inc. 

- เครื่องมือส าหรับดูดเลือด และสารคัดหล่ังในหัตถการการผ่าตัด, ถุงครอบสายกล้องในหัตถการส่องกล้องส าหรับการ
ท าหัตถการ, อุปกรณ์ส าหรับจับบริเวณก้านโคมไฟ, แผ่นเช็ดหัวจี้ และกล่องนับเข็มและปลดใบมีดผ่าตัด ภายใต้ตรา
สินค้าของบริษัทผู้ผลิต Pacific Hospital Supply Co., Ltd. (PAHSCO) 

- เข็มเพื่อให้สารน้ าทางหลอดเลือดด า ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Medikit Co., Ltd. 
- อุปกรณ์ส าหรับให้สารละลายแบบระบบปิด ประเภทใช้แล้วทิ้ง ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต CAIR LGL 

2. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของโรงพยาบาล (Central Sterile Supply 
Department : CSSD) ตัวอย่างผลิตภัณฑ์ ได้แก่ 

-  อุปกรณ์ที่ใช้ในการตรวจสอบประสิทธิภาพในการไล่อากาศและการรั่วไหลของอากาศ, สติกเกอร์ที่ใช้ส าหรับติดบน
ห่ออุปกรณ์เครื่องมือต่างๆ ก่อนการท าให้ปราศจากเชื้อ, เครื่องปิดผนึกด้วยความร้อนส าหรับซองบรรจุเวชภัณฑ์
ปลอดเชื้อ ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Famos Medizubtechnik Vertriebs GmbH 

- สบู่เหลวท าความสะอาดผิวกาย ชนิดไม่ต้องล้างน้ า, น้ ายาส าหรับขจัดคราบไบโอฟิล์ม, น้ ายาท าลายเชื้อโรคระดับสูง 
และแผ่นเช็ดท าความสะอาดและฆ่าเชื้อโรค ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Whiteley Corporation Pty Ltd. 
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- เจลล้างมือชนิดไม่ต้องใช้น้ า ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต GOJO Industries, Inc. 
- สติกเกอร์ส าหรับใช้กับปืนยิงส าหรับใช้ติดบนห่อเครื่องมือและเวชภัณฑ์ต่างๆ ทางการแพทย์ ภายใต้ตราสินค้าของ
บริษัทผู้ผลิต SP Medikal San Ltd. 

3. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุส้ินเปลืองที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและธนาคารเลือด (Diagnostic & Laboratory 
Products) ตัวอย่างผลิตภัณฑ์ ได้แก่ 

- เครื่องตรวจค่าความเข้มข้นของฮีโมโกลบินจากเลือด และแผ่นตรวจค่าความเข้มข้นของฮีโมโกลบินจากเลือด หรือ
แผ่น Microcuvette ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต HemoCue AB 

- น้ ายาควบคุมคุณภาพของเครื่อง HemoCue ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Eurotrol B.V. 
- อุปกรณ์ยึดท่อหลอดลมคอ, แถบรัดสายปัสสาวะ/แถบรัดขา ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Dale Medical 

Products, Inc. 
- กระป๋องพ่นยา, ชุดอุปกรณ์ช่วยในการพ่นยาชนิดน้ าที่ได้ละอองละเอียดฝอย, สายให้ออกซิเจนไหลผ่านทางจมูก และ
หน้ากากออกซิเจนพร้อม reservoir bag ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต CareFusion 2200, Inc. / Becton, 
Dickinson and Company 

- เข็มเจาะส าหรับเก็บตัวอย่างเลือดบริเวณส่วนปลายนิ้ว ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Vitrex Medical A/S 
- ถุงบรรจุโลหิต, ตัวกรองเม็ดโลหิตขาวออกจากโลหิตรวม ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต MacoPharma S.A.S. 

4. กลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป (Specialty products, 
Cardiovascular products and Surgical instruments) ตัวอย่างผลิตภัณฑ์ ได้แก่ 

- ชุดไฟส่องผ่าตัดชนิดสวมศรีษะชนิดไร้สาย, เครื่องมือใช้ส าหรับท าผ่าตัด และกล่องบรรจุเครื่องมือ, ชุดเครื่องมือดึง
เปิดหน้าท้อง และเครื่องมือใช้ส าหรับการผ่าตัดทาง ด้านตา หู คอ จมูก ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Integra 
LifeSciences Corporation 

- อุปกรณ์ส าหรับหนีบเส้นเลือดในการผ่าตัดศัลยกรรมทั่วไป ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต  Péters Surgical 
International Co., Ltd. 

- สายสวนหลอดเลือดแดงเอออร์ตา ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Insightra Medical, Inc. 
- เครื่องหัวใจและปอดเทียม, เครื่องแยกส่วนประกอบเลือด, เครื่องช่วยการท างานของหัวใจและปอดชนิดข้างเตียง
พร้อมอุปกรณ์, ล้ินหัวใจเทียมและขอบล้ินหัวใจเทียม, ท่อต่อหลอดเลือดแดง และปอดเทียม ภายใต้ตราสินค้าของ
บริษัทผู้ผลิต LivaNova PLC 

- เครื่องมือใช้ส าหรับท าผ่าตัด และเครื่องมือเฉพาะทางส าหรับการผ่าตัด Cardiovascular & Thoracic Surgery และ
กล่องบรรจุเครื่องมือ ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต GEISTER Medizintechnik GmbH 

- เครื่องดูดเจาะชื้นเนื้อเต้านมระบบสูญญากาศ ภายใต้ตราสินค้าของบริษัทผู้ผลิต Devicor Medical Products, Inc. 
 

นอกจากนี้ บริษัทยังได้ว่าจ้างผู้ผลิตเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ในต่างประเทศ (ประเทศไต้หวันและ
ประเทศมาเลเซีย) (Original Equipment Manufacturer : OEM) ในการผลิตเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ภายใต้ตรา
สินค้าของบริษัท ได้แก่ ซองบรรจุเวชภัณฑ์ส าหรับการท าให้ปราศจากเชื้อ ภายใต้เครื่องหมายการค้า “TM Medipak”  จุกปิด
ปลายวัสดุทางการแพทย์ ภายใต้เครื่องหมายการค้า “TM Stericap” และชุดสายยางส าหรับการผ่าตัดหัวใจของเด็กทารก เด็กเล็ก 
เด็กโต และผู้ใหญ่ ภายใต้เครื่องหมายการค้า “TM Tubing Pack”  
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ : 
ณ วันท่ี 19 มีนาคม 2559 รายชือ่ผู้ถือหุ้นของบริษัท มีรายละเอยีด ดังนี ้   

รายชื่อ 

ก่อนเสนอขายหุน้ IPO 
(มูลค่าที่ตราไว้หุน้ละ 0.50 บาท) 

หลังเสนอขายหุน้ IPO 
(มูลค่าที่ตราไว้หุน้ละ 0.50 บาท) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

1. กลุ่มครอบครัวจรรโลงบุตร  200,000,000 100.00 200,000,000 71.43 
    1.1 นางสุนทร ี จรรโลงบุตร /1 100,000,000 50.00 100,000,000 35.72 
    1.2 นายศุภพงษ์  จรรโลงบุตร /2 60,000,000 30.00 60,000,000 21.43 
    1.3 นางสาวปรางฉาย  จรรโลงบุตร /3 20,000,000 10.00 20,000,000 7.14 
    1.4 นางสาวแพร  จรรโลงบุตร /4 20,000,000 10.00 20,000,000 7.14 
จ านวนหุ้นรวม ก่อน IPO  200,000,000 100.00 200,000,000 71.43 
2. เสนอขายประชาชนเปน็ครัง้แรก(IPO) - - 80,000,000 28.57 
จ านวนหุ้นรวม หลัง IPO 200,000,000 100.00 280,000,000 100.00 

หมายเหตุ :  /1 นางสุนทรี จรรโลงบุตร เป็นกรรมการ กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม กรรมการบริหาร และประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบรษิัท  
     /2 นายศุภพงษ์ จรรโลงบุตร เป็นกรรมการ กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม ประธานกรรมการบริหาร และประธานบริหารของบริษัท 

      /3 นางสาวปรางฉาย จรรโลงบุตร เปน็กรรมการ กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม และเป็นบุตรของนายศุภพงษ์ จรรโลงบุตร และนางสุนทรี 
จรรโลงบุตร  

     /4 นางสาวแพร จรรโลงบุตร เป็นบุตรของนายศุภพงษ์ จรรโลงบุตร และนางสุนทรี จรรโลงบุตร 

 
คณะกรรมการบริษัท :  

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 มีจ านวน 10 ท่าน ดังนี้  
 ชื่อ-สกุล ต าแหน่ง 

1. แพทย์หญิงอภิรมย์   เวชภูต ิ ประธานกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 
2. นายพิชติ                 ทรัพย์รุ่งเรือง รองประธานกรรมการบรษิัท / กรรมการบริษัท  
3. นายศุภพงษ์            จรรโลงบุตร กรรมการบรษิัท  
4. นางสุนทรี                จรรโลงบุตร   กรรมการบรษิัท 
5. นางสาวปรางฉาย    จรรโลงบุตร กรรมการบรษิัท 
6. นายปรีชา                พันธุ์ติเวช/ กรรมการบรษิัท 
7. นายมานิต               วงศ์ไพศาลลักษณ ์ กรรมการบรษิัท 
8. ดร.ลักขณา              ลีละยุทธโยธิน กรรมการบรษิัท / ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
9. นางรัตนา                 อนุภาสนันท์ กรรมการบรษิัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
10. นายจมุพจน์             เชื้อสาย กรรมการบรษิัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 

โดยมีนางสาวสุพัตรา แกมแก้ว เป็นเลขานุการบริษัท 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผูกพนับริษัท 
กรรมการผู้มีอ านาจลงนามแทนบริษัท คือ นายศุภพงษ์ จรรโลงบุตร   นางสุนทรี จรรโลงบุตร  นางสาวปรางฉาย     

จรรโลงบุตร หรือ นายมานิต วงศ์ไพศาลลักษณ์ สองในส่ีคนนี้ ลงลายมือชื่อร่วมกันรวมเป็นสองคนและประทับตราส าคัญของ
บริษัท  

โดยมีนางรัตนา อนุภาสนันท์ เปน็กรรมการตรวจสอบที่มคีวามรู้และประสบการณ์เพียงพอท่ีจะท าหน้าที่ในการสอบทาน
ความน่าเชื่อถือของงบการเงิน 
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สัดส่วนรายได้ :  
1. โครงสร้างรายได้แยกตามกลุ่มสนิค้า ส าหรับปี 2556 – ปี 2558 

กลุ่มสนิค้า 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวสัดุ
ส้ินเปลืองที่ใชใ้นห้องผา่ตัด 

235.49 65.21 277.70 68.77 306.84 60.07 

2. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุ
ส้ินเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลางของ
โรงพยาบาล (CSSD ) 

57.31 15.87 64.52 15.98 69.33 13.57 

3. กลุ่มอุปกรณ์ทางการแพทย์และวัสดุ
ส้ินเปลืองที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและ
ธนาคารเลือด  

47.48 13.15 33.88 8.39 35.59 6.97 

4. กลุ่มอุปกรณ์และ เครื่ องมือแพทย์
เฉพาะทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ 
และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป 

20.82 5.77 27.71 6.86 99.05 19.39 

รวมรายได้จากการขาย 361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00 
   

2. โครงสร้างรายได้แยกตามลักษณะสินค้าที่บริษัทจ าหน่าย ส าหรับปี 2556 – ปี 2558 

รายได้แยกตามลกัษณะสนิค้า 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. รายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ที่
บริษัทเป็นตวัแทนจ าหน่ายแต่เพยีงผู้เดยีว
ในประเทศไทย (Exclusive Distributor) 

   ภายใต้ตราสินค้าของผู้ผลิต 

332.75 92.15 372.07 92.14 473.17 92.63 

2. รายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ที่
บริษัทว่าจ้างผู้ผลิตภายนอกในการผลิต 
(OEM) ภายใต้ตราสินค้าของบริษัท  

28.35 7.85 31.74 7.86 37.64 7.37 

รวมรายได้จากการขาย 361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00 
  

  
      3.     โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทลูกค้า ส าหรับปี 2556 – ปี 2558 
 

รายได้แยกตามประเภทลูกค้า 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. โรงพยาบาลของรัฐบาล 217.55 60.24 240.32 59.51 308.47 60.39 
2. โรงพยาบาลเอกชน 131.39 36.39 146.74 36.34 185.77 36.37 
3. คลินิคและบุคลากรทางการแพทย์ 12.16 3.37 16.75 4.15 16.57 3.24 
รวมรายได้จากการขาย 361.10 100.00 403.81 100.00 510.81 100.00  
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สรุปปัจจัยความเสี่ยง : 
(1)  ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

 1.1  ความเส่ียงในการเป็นตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ : บริษัทประกอบธุรกิจเป็นตัวแทน
จ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ โดยบริษัทน าเข้าเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์จาก
ต่างประเทศ ภายใต้ตราสินค้าของผู้ผลิต นอกจากนี้บริษัทยังมีการว่าจ้างผู้ผลิตภายนอกจากต่างประเทศ เพื่อผลิตวัสดุ
อุปกรณ์ทางการแพทย์บางชนิด เพื่อจ าหน่ายภายใต้ตราสินค้าของบริษัทเอง (OEM) โดยที่บริษัทไม่มีโรงงานผลิตสินค้า
เป็นของตนเอง บริษัทจึงมีความเส่ียงในการเป็นตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ แต่ด้วย
ประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจของผู้บริหารบริษัทที่ยาวนานกว่า 14 ปี มีการซื้อสินค้าจากผู้ผลิตรายดังกล่าวมาเป็น
ระยะเวลานานอย่างต่อเนื่อง ตลอดจนการมีประสบการณ์ในการขายและการบริการลูกค้าเป็นอย่างดี ท าให้บริษัทมีการ
คัดเลือกเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่มีคุณภาพ มีมาตรฐานการผลิตจากผู้ผลิตที่มีชื่อเสียงจาก
ต่างประเทศ และเป็นที่ยอมรับของลูกค้ามาโดยตลอด โดยบริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์
ทางการแพทย์ที่มีความหลากหลายของผลิตภัณฑ์จากผู้ผลิตรวมจ านวน 26 รายจาก 12 ประเทศ บริษัทจึงสามารถ
กระจายความเส่ียงในการพึ่งพิงผู้ผลิตเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์รายใดรายหนึ่งไม่ให้สูง จนเกินไป 
รวมถึงเป็นการลดความเส่ียงในกรณีท่ีผู้ผลิตรายใดมีปัญหาในการด าเนินธุรกิจจนท าให้ไม่สามารถจ าหน่ายสินค้าให้แก่
บริษัทได้ บริษัทก็สามารถน าเข้าผลิตภัณฑ์อื่น ๆ จากผู้ผลิตรายอื่นที่บริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายได้  

 1.2  ความเส่ียงในการปฏิบัติตามระเบียบข้อบังคับและกฎหมายที่เกี่ยวข้อง : ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทมีระเบียบ 
ประกาศ ค าส่ัง กฎกระทรวง ข้อบังคับ พระราชบัญญัติ และกฎหมายที่เกี่ยวข้องต่างๆ เพื่อควบคุมดูแลการประกอบ
ธุรกิจของผู้ผลิต ผู้น าเข้า หรือ ผู้จัดจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ ตลอดจนเพื่อคุ้มครองความปลอดภัยและสิทธิของผู้บริโภค 
เช่น พระราชบัญญัติเครื่องมือแพทย์ พ.ศ. 2551  ประกาศกระทรวงสาธารณสุข  ระเบียบและประกาศของส านักงาน
คณะกรรมการอาหารและยา (อย.)  พระราชบัญญัติความรับผิดต่อความเสียหายที่เกิดจากสินค้าที่ไม่ปลอดภัย พ.ศ. 
2551 ของส านักงานคณะกรรมการคุ้มครองผู้บริโภค  เป็นต้น นอกจากนี้ บริษัทยังต้องติดตามระเบียบการจัดซื้อจัดจ้าง
ของภาครัฐบาลจากการท่ีบริษัทเปน็ผู้จ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ใหก้ับลูกคา้โรงพยาบาลรัฐบาล
เป็นหลักอีกด้วย 

1.3  ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผู้ผลิตเครื่องมือแพทย์รายใหญ่ในประเทศสหรัฐอเมริกา : บริษัทมีการพึ่งพิงผู้ผลิตเครื่องมือ
แพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์รายใหญ่ซึ่งเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ส้ินเปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตัดในโรงพยาบาล 
ที่ใหญ่ที่สุดในประเทศสหรัฐอเมริกา โดยบริษัทมียอดซื้อในปี 2556 – ปี 2558 คิดเป็นจ านวนเงิน 48.30 ล้านบาท  99.54 
ล้านบาท และ 62.50 ล้านบาท ตามล าดับ หรือ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 32.25 ร้อยละ 42.29 และ ร้อยละ 21.83 ของยอด
ซื้อรวมของบริษัท ตามล าดับ ท าให้บริษัทมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงผู้ผลิตเครื่องมือแพทย์รายใหญ่ดังกล่าว หากผู้ผลิต
รายดังกล่าวประสบปัญหาในการด าเนินธุรกิจจนไม่สามารถขายสินค้าให้แก่บริษัท ก็อาจส่งผลกระทบต่อบริษัทในการ
จัดซื้อเครื่องมือแพทย์จากผู้ผลิตรายใหญ่และอาจจะส่งผลกระทบต่อรายได้ของบริษัทอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ตาม 
เนื่องจากผู้ผลิตรายดังกล่าวเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ส้ินเปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตัดในโรงพยาบาลรายใหญ่ใน
ประเทศสหรัฐอเมริกา มีฐานะทางการเงินท่ีดี อีกทั้งบริษัทได้รับการแต่งตั้งเป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้าแต่เพียงผู้เดียวใน
ประเทศไทย (Exclusive Distributor) จากผู้ผลิตรายดังกล่าว นับตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท เป็นเวลาต่อเนื่องกันนานกว่า 14 ปี  
และมีการสร้างสัมพันธภาพท่ีดีกับผู้ผลิตมาโดยตลอด อีกทั้งที่ผ่านมา บริษัทไม่เคยประสบปัญหาในการส่ังซื้อเครื่องมือ
แพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์จากผู้ผลิตรายดังกล่าวเลย  บริษัทจึงมีความเชื่อมั่นว่าบริษัทจะเป็นตัวแทนจ าหน่าย
สินค้าแต่เพียงผู้เดียวในประเทศไทย (Exclusive Distributor) จากผู้ผลิตรายดังกล่าวอย่างต่อเนื่อง 

 1.4 ความเส่ียงจากภาวะการแข่งขันในอุตสาหกรรม: ประเทศไทยมีบริษัทที่จดทะเบียนสถานประกอบการตาม
พระราชบัญญัติเครื่องมือแพทย์ พ.ศ. 2551 รวมทั้งส้ินจ านวน 2,994 ราย ประกอบด้วย ผู้ประกอบการผลิตเครื่องมือ
แพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ จ านวน 498 ราย (หรือคิดเป็นร้อยละ 17 ของจ านวนสถานประกอบการทั้งหมด) และ
ผู้ประกอบการน าเข้าเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ จ านวน 2,496 ราย (หรือคิดเป็นร้อยละ 83 ของจ านวน
สถานประกอบการทั้งหมด)  ซึ่งการจดทะเบียนสถานประกอบการดังกล่าวนั้นไม่มีอุปสรรคในการเข้ามาแข่งขัน (Barrier 
to Entry) มากนัก  บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการมีผู้ประกอบการหลายรายในประเทศ โดยเฉพาะผู้ประกอบการน าเข้า
เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่มีจ านวนเพิ่มมากขึ้น อย่างไรก็ตาม เนื่องจากเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์
ทางการแพทย์ที่มีการจ าหน่ายในประเทศไทยมีความหลากหลายของประเภทสินค้า ลักษณะการใช้งาน คุณภาพสินค้า 
และตราสินค้าจ านวนมากจากหลายประเทศทั่วโลก  โดยสินค้าเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่บริษัท
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จ าหน่ายทั้งหมดนั้น  เป็นสินค้าที่บริษัทได้รับการแต่งตั้งเป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้าแต่เพียงผู้เดียวในประเทศไทย 
(Exclusive Distributor) อีกทั้งสินค้าที่บริษัทจ าหน่ายมีความหลากหลาย ท าให้บริษัทสามารถด าเนินธุรกิจจ าหน่าย
เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ในประเทศไทยอย่างต่อเนื่องในระยะยาวได้ 

1.5  ความเส่ียงจากการได้รับช าระหนี้ล่าช้าจากลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาล: บริษัทมีรายได้จากลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลเป็น
หลัก โดยลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลมักมีประวัติการจ่ายช าระหนี้ท่ีค่อนข้างล่าช้ากว่านโยบายที่บริษัทตั้งไว้ เนื่องจากต้อง
รอการเบิกจ่ายงบประมาณจากรัฐบาล ท าให้บริษัทมีความเส่ียงจากการรับช าระหนี้ค่าสินค้าจากลูกค้าโรงพยาบาล
รัฐบาลที่ล่าช้าจากนโยบายที่ตั้งไว้  อย่างไรก็ตาม ข้อมูลจากประวัติการรับช าระเงินรอบระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา บริษัท
ไม่มีหน้ีสูญจากการเรียกเก็บเงนิจากลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลหรือลูกค้ากลุ่มอื่นๆ เลย ท าให้บริษัทมีความมั่นใจว่าความ
เส่ียงที่บริษัทจะมีหน้ีสูญจากการรับช าระเงินท่ีล่าช้าจากลูกค้าโรงพยาบาลรัฐบาลมีน้อยมาก   

1.6  ความเส่ียงจากการพึ่งพิงบุคลากร: ธุรกิจของบริษัทเป็นผู้น าเข้าเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์จาก
ต่างประเทศ เพื่อจัดจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ให้แก่โรงพยาบาลในประเทศ บริษัทจึงต้องมี
บุคลากรที่มีความเชี่ยวชาญด้านความรู้เกี่ยวกับเครื่องมือแพทย์และการใช้งานเครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการ
แพทย์ที่น ามาจัดจ าหน่ายให้แก่ลูกค้า ท าให้บริษัทมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงบุคลากรในการด าเนินธุรกิจ บริษัทจึงได้
จัดหาบุคลากรท้ังกรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานท่ีมีความรู้ ความสามารถ รวมถึงมีประสบการณ์ในการท างาน รวมถึง
ให้ความส าคัญกับการพัฒนาและรักษาบุคลากรให้ท างานกับบริษัทอย่างต่อเนื่องในระยะยาว โดยการฝึกอบรมและ
พัฒนาความรู้ให้แก่พนักงานอย่างต่อเนื่องและสม่ าเสมอ เพื่อรองรับการด าเนินธุรกิจของบริษทัให้สามารถน าเสนอสินค้า
เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่มีความหลากหลายให้กับลูกค้ากลุ่มโรงพยาบาลที่ตั้งอยู่ทุกภูมิภาคใน
ประเทศได้ ตลอดจนการให้ผลตอบแทนที่เหมาะสมแก่พนักงาน และการให้สวัสดิการที่ดีแก่พนักงาน เพื่อจูงใจให้
พนักงานท างานอยู่กับบริษัทอย่างต่อเนื่องและเติบโตพร้อมกับบริษัทในระยะยาว 

 (2)  ความเสี่ยงด้านการเงิน  
2.1  ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ:    เนื่องจากเครื่องมอืแพทย์และอุปกรณ์ทางการ

แพทย์ที่บริษัทเป็นตวัแทนจ าหน่าย เป็นผลิตภัณฑ์ที่ต้องน าเขา้จากตา่งประเทศเกือบทั้งหมด ได้แก่ ประเทศ
สหรัฐอเมริกา สวีเดน  เดนมารก์ ฝรั่งเศส อิตาลี ตุรกี ออสเตรเลีย เนเธอร์แลนด์ เยอรมนี ญีปุ่่น ไตห้วัน และมาเลเซยี ท า
ให้บริษัทมคีวามเส่ียงดา้นความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศจากการต้องช าระค่าผลิตภัณฑ์
เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทยเ์ป็นสกุลเงินตราตา่งประเทศ ได้แก่ เงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เงินยูโร        
เงินโครนาสวเีดน เงินเยน และเงินดอลลาร์ออสเตรเลีย ซึ่งหากเกิดเหตกุารณ์ทางเศรษฐกจิทีท่ าใหค้่าเงินบาทมแีนวโน้ม
อ่อนค่าเมื่อเทียบกับคา่เงินตราตา่งประเทศทีก่ล่าวมาข้างต้น โดยเฉพาะเงินดอลลาร์สหรัฐ เงินยูโร ซึ่งเป็นเงนิ
ต่างประเทศสกุลหลักที่บริษัทใชช้ าระคา่สินค้าให้แก่บริษัทผู้ผลิต ก็อาจส่งผลกระทบทางลบต่อผลประกอบการของ
บริษัทได้  ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายการบริหารจดัการความเส่ียงจากความผันผวนของอตัราแลกเปล่ียนด้วยการใช้บริการ
สินเชื่อเพื่อการน าเข้าสินคา้ประเภทเลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) และทรัสต์รีซีท (TR) รวมทั้งสัญญาซื้อเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้ากับสถาบันการเงิน ทั้งนี้ ปัจจุบันบริษัทยังไม่ได้ป้องกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนทั้งจ านวน  อย่างไรก็ตาม บริษัทมีสัญญาซื้อเงินตราตา่งประเทศล่วงหน้ากับสถาบันการเงิน และไม่มี
นโยบายการเกง็ก าไรจากความผนัผวนของอัตราแลกเปล่ียนแต่อย่างใด  

2.2  ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงแหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงิน: บริษัทมีการพึ่งพิงแหล่งเงินทุนในการด าเนินธุรกิจจากสถาบัน
การเงินในประเทศรวม 3 แห่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2558 มีภาระหนี้เงินกู้ยืมระยะยาวกับสถาบันการเงินรวมเท่ากับ 
29.46 ล้านบาท เพื่อใช้ในการจัดซื้อที่ดินส าหรับการขยายการลงทุนในอนาคต เช่น ใช้ในการก่อสร้างอาคารส านักงาน
ใหญ่แห่งใหม่และโชว์รูมสินค้าของบริษัท  ส่วนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินรวมจ านวน 
192.61 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจของบริษัท  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมี
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) เท่ากับ 2.26 เท่า  และตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา การ
ด าเนินธุรกิจของบริษัทพึ่งพิงแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมจากสถาบันการเงินเป็นหลัก อย่างไรก็ตาม เนื่องจากปัจจุบัน 
บริษัทอยู่ระหว่างการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งหากบริษัทสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ และระดมทุนจากประชาชนเป็นครั้งแรก (Initial Public Offering : IPO) ได้แล้ว ก็จะส่งผลให้ส่วนของผู้ถือ
หุ้นของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น อีกทั้งบริษัทก็จะน าเงินบางส่วนที่ได้จากการระดมทุนจากประชาชนเป็นครั้งแรกไปช าระคืนเงิน
กู้ยืมสถาบันการเงินบางส่วน ก็จะส่งผลให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทลดต่ าลง และท าให้บริษัท
สามารถลดความเส่ียงจากการพ่ึงพิงแหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงินให้ลดน้อยลงได้  
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2.3  ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย: บริษัทมีความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ยที่เกี่ยวเนื่องกับเงินกู้ยืมส้ันและเงิน
กู้ยืมระยะยาวกับสถาบันการเงินในประเทศ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อความผันผวนของตน้ทุนทางการเงินของบริษัท โดยเงิน
กู้ยืมจากสถาบันการเงินของบริษัท มีอัตราดอกเบี้ยที่ปรับขึ้นลงตามอัตราตลาดในปัจจุบัน กล่าวคือ เป็นอัตราดอกเบี้ยที่
อ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ยส าหรับลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีประเภทเงินกู้แบบมีระยะเวลา (MLR) และอัตราดอกเบี้ยส าหรับ
ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี ประเภทเงินเบิกเกินบัญชี (MOR) ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัวทั้งหมด ดังนั้น หากเกิดภาวะที่
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ยืมเพิ่มสูงขึ้น จะส่งผลให้บริษัทมีภาระดอกเบี้ยจ่ายมากขึ้นตามไปด้วย อย่างไรก็ตาม สถานการณ์
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยในปัจจุบันยังมีความผันผวนน้อย ดังนั้น ความเส่ียงจากเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยส าหรับ
บริษัทจึงอยู่ในระดับค่อนข้างต ่า 

(3)  ความเสี่ยงด้านการบริหาร การจัดการ 
3.1 ความเส่ียงจากการท่ีผู้ถือหุน้ใหญ่มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการบริหารงาน: บริษัทมีกลุ่มครอบครัว “จรรโลงบุตร”

เป็นกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ โดยถือหุ้นรวมกันคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของทุนช าระแล้วก่อน IPO หรือ คิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ  71.43 ของทุนช าระแล้วหลัง IPO จึงท าให้ผู้ถือหุ้นกลุ่มครอบครัวจรรโลงบุตรมีอ านาจในการควบคุมมติที่ประชุมผู้ถือ
หุ้นได้เกือบทั้งหมดไม่ว่าจะเป็นเรือ่งการแต่งตัง้กรรมการหรือการขอมติในเรื่องอื่นที่ต้องใช้เสียงส่วนใหญ่ของที่ประชุมผู้ถือ
หุ้น ยกเว้นเรื่องกฎหมายหรือข้อบังคับบริษัทก าหนด ต้องให้ได้รบัเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้
ถือหุ้นที่จะมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ดังนั้น ผู้ถือหุ้นรายอื่นจึงอาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและ
ถ่วงดุลเรือ่งที่ผู้ถือหุ้นใหญ่เสนอได้ ทั้งนี้ บริษัทได้จัดโครงสร้างการจัดการซึ่งประกอบดว้ยคณะกรรมการบริษทั 
คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการตรวจสอบให้มีการก ากบัดูแลกิจการที่ด ี ซึ่งจะท าใหเ้กิดการถ่วงดุลและสอบทาน
การบริหารงาน  โดยบริษัทมีคณะกรรมการจ านวน 10 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีมาจากฝ่ายบริหารจ านวน 4 ทา่น 
กรรมการบรษิัทท่ีไม่เป็นผู้บริหารจ านวน 6 ท่าน โดยมีกรรมการท่ีมีคุณสมบัตเิป็นอิสระจ านวน 4 ท่าน ซึ่งเกินกวา่ 1 ใน 3 
ของจ านวนกรรมการท้ังคณะ จงึถือเป็นการถ่วงดุลของกรรมการที่เป็นผู้บริหารอย่างเหมาะสม 

3.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบุคลากรหลักในการบริหารงาน: เนื่องจากนายศุภพงษ์ จรรโลงบุตร และนางสุนทรี จรรโลงบุตร 
ซึ่งเป็นผู้ก่อตั้งบรษิัทร่วมกันตัง้แตป่ี 2545 โดยนายศุภพงษ์ จรรโลงบุตร ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการ กรรมการผู้มีอ านาจ
ลงนาม ประธานกรรมการบริหาร ประธานบริหาร และเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทในสัดส่วนร้อยละ 30.00 ของทุนช าระ
แล้วของบริษัทก่อน IPO หรือเท่ากับร้อยละ 21.43 ของทุนช าระแล้วของบริษัทหลัง IPO  และนางสุนทรี จรรโลงบุตร ด ารง
ต าแหน่งเป็นกรรมการ กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม กรรมการบริหาร ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของ
บริษัทในสัดส่วนร้อยละ 50.00 ของทุนช าระแล้วของบริษัทก่อน IPO หรอืเท่ากับร้อยละ 35.72 ของทุนช าระแล้วของบริษทั
หลัง IPO  โดยทั้งสองท่านเป็นผู้มีความรู้ และมีประสบการณ์ในธุรกิจมาเป็นเวลานาน เป็นผู้มีวิสัยทัศน์และมีหน้าที่
โดยตรงในการก าหนดนโยบาย ทิศทางและการด าเนินธุรกิจหลักของบริษัท ดังนั้น หากมีการเปล่ียนแปลงกรรมการและ
ผู้บรหิารรายดังกล่าว อาจท าให้บริษัทประสบปัญหาในการด าเนินธุรกิจในอนาคตได้  บริษัทจึงไดใ้ชแ้นวทางการ
บริหารงานอยา่งมืออาชีพ รวมถงึมีการมอบหมายหน้าทีแ่ละความรับผิดชอบในการท างานให้แก่ผู้บริหารท่านอื่น ๆ และ
พนักงานแต่ละฝ่ายอยา่งชัดเจน เพื่อเป็นการกระจายอ านาจการจัดการและลดความเส่ียงในการพึ่งพิงกรรมการทั้งสอง
ท่านในการด าเนินธุรกจิ   

(4)  ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ 
4.1 ความเส่ียงจากการท่ีบริษัทอยู่ระหว่างการยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ เอม็ เอ ไอ (mai): บริษัทมีความประสงค์

จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ก่อนที่จะได้รับทราบผลการพิจารณาของตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (“mai”) ใน
การรับหุ้นสามัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ทั้งนี้ บริษัทได้ยื่นค าขอให้รับหุ้น
สามัญของบริษัทเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้ว  ซึง่บริษัทจะต้องมีผู้ถือหุน้สามัญรายย่อยไม่น้อย
กว่า 300 ราย และถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของทุนช าระแล้ว 
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สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานย้อนหลัง 3 ปี : 
รายละเอียด  ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

รวมสินทรัพย ์ ล้านบาท 340.61 356.91 521.98 
รวมหน้ีสิน ล้านบาท 243.79 225.48 361.72 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น ล้านบาท 96.82 131.43 160.26 
รวมรายไดจ้ากการขาย ล้านบาท 361.10 403.81 510.81 
รวมต้นทุนขาย ล้านบาท 174.42 211.80 286.62 
ก าไรขั้นต้น (ไม่รวมรายได้อื่น) ล้านบาท 185.68 192.01 224.19 
ก าไรสุทธ ิ ล้านบาท 20.22 34.61 28.83 
ก าไรต่อหุ้น (EPS) บาท/หุ้น/1 87.90 150.47 125.36 
มูลค่าหุ้นที่ตราไว ้ บาท/หุ้น/1 100.00 100.00 100.00 
จ านวนหุ้นสามัญที่ช าระแล้ว ล้านหุ้น/1 0.23 0.23 0.23 
ก าไรต่อหุ้น (EPS) บาท/หุ้น/2 0.44 0.75 0.63 
มูลค่าหุ้นที่ตราไว ้ บาท/หุ้น/2 0.50 0.50 0.50 
จ านวนหุน้สามัญที่ช าระแล้ว/2 ล้านหุ้น/2 46.00 46.00 46.00 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ล้านบาท N/A 10.56 (61.89) 
กระแสเงินสดจากการลงทุน ล้านบาท N/A (5.47) (20.71) 
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน ล้านบาท N/A (18.17) 105.34 
กระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท N/A (13.08) 22.74 

อัตราก าไรขั้นต้น (ไม่รวมรายได้อืน่) % 51.42 47.55 43.89 

อัตราก าไรสุทธิ % 5.58 8.56 5.64 

อัตราส่วนสภาพคล่อง % 1.21 1.34 1.17 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียน % 0.75 0.84 0.67 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 2.52 1.72 2.26 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) % 6.38 9.92 6.56 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (ROE) % 22.66 30.32 19.77 

หมายเหตุ: /1  ในปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้วเท่ากับ 23.00 ล้านบาท มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ  
100.00 บาท จึงค านวณก าไรต่อหุ้นจากมูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท 

 /2  เพื่อการเปรียบเทียบกับหุ้นสามัญในปัจจุบันที่มีมูลค่าที่ตราไว้เท่ากับ 0.50 บาทต่อหุ้น จึงค านวณก าไรต่อหุ้นในปี 2556 –  
    ปี 2558 จากหุ้นสามัญของบริษัทที่ปรับมูลค่าที่ตราไว้เป็น 0.50 บาทต่อหุ้น (ก าไรต่อหุ้นค านวณโดยใช้ก าไรสุทธิส าหรับปี  
   (ไม่รวมก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน) หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญ ณ วันสิ้นงวดบัญชี โดยไม่ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักหุ้นสามัญที่ออก 
    ในระหว่างปี) 

 

ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน : 
ผลการด าเนินงาน 
 ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นจากปี 2556 เท่ากับ 42.71 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น                       
ร้อยละ 11.83 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มวัสดุอุปกรณ์ทางการแพทย์ส้ินเปลืองที่ใช้
ในห้องผ่าตัด เพิ่มขึ้นเท่ากับ 42.21 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 17.92 จากปี 2556 (2) การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขาย
สินค้ากลุ่มวัสดุอุปกรณ์ทางการแพทย์ส้ินเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลาง เพิ่มขึ้นเท่ากับ 7.21 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 
12.59 และ (3) การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายวัสดุอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทางเกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ และ
เครื่องมือผ่าตัดทั่วไป เพิ่มขึ้นเท่ากับ 6.89 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 33.08 จากปี 2556 
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ขณะที่ในปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขาย เพิม่ขึ้นจากปี 2557 เท่ากับ 107.00 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึน้   
ร้อยละ 26.50 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การเพิม่ขึ้นของรายได้จากการขายสินคา้กลุ่มวัสดุอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์ 
เฉพาะทาง เกี่ยวกับการผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป เพิ่มขึ้นเท่ากับ 71.33 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 257.41
โดยสาเหตุหลักเกิดจากการจ าหน่ายสินค้าอุปกรณ์ผ่าตัดหัวใจจากประเทศอิตาลี ซึ่งบริษัทเริ่มจ าหน่ายสินค้าในปี 2558 และ
สินค้าประเภทลวดเย็บแผลผ่าตัดทั่วไปและแผลผ่าตัดหัวใจจากประเทศฝร่ังเศส (2) การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายสินค้ากลุ่ม
วัสดุอุปกรณ์ทางการแพทย์ส้ินเปลืองที่ใช้ในห้องผ่าตัด เพิ่มขึ้นเท่ากับ 29.15 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 10.50 เนื่องจาก
การจ าหน่ายสินค้าอุปกรณ์ที่ใช้ส าหรับดูดเลือดบริเวณผ่าตัด และถุงมือยาง และสินค้าประเภทท่อระบายของเหลวจากแผลหลัง
การผ่าตัดเพิ่มขึ้น (3) การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มวัสดุอุปกรณ์ทางการแพทย์ส้ินเปลืองที่ใช้ในหน่วยจ่ายกลาง 
เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 4.81 หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 7.45 เนื่องจากการจ าหน่ายสินค้าประเภทผลิตภัณฑ์ซองใส่เครื่องมือแพทย์ 
และสินค้าประเภทเจลท าความสะอาดมือจากประเทศสหรัฐอเมริกา และ (4) การเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายสินค้ากลุ่มวัสดุ
อุปกรณ์ทางการแพทย์ที่ใช้ในห้องปฏิบัติการและธนาคารเลือด เพิ่มขึ้นเท่ากับ 1.71 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 5.04 
เนื่องจากการจ าหน่ายสินค้าอุปกรณ์ตรวจค่าความเข้มข้นของเลือดที่ใช้ในธนาคารเลือดและห้องผ่าตัดจากประเทศสวีเดน และ
สินค้าอุปกรณ์ส าหรับหนีบเส้นเลือดสามารถหยุดการไหลของเลือดได้ 
 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นลดลงในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนสินค้าบางชนิด ทั้งจากการเพิ่มขึ้น
เพราะอัตราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง และสินค้าใหม่ในกลุ่มวัสดุอุปกรณ์และเครื่องมือแพทย์เฉพาะทางเกี่ยวกับการ
ผ่าตัดหัวใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไปที่บริษัทเริ่มจ าหน่ายระหว่างปี 2558 ซึ่งมีต้นทุนสินค้าค่อนข้างสูง เนื่องจากเป็นสินค้าใหม่ที่
อยู่ระหว่างการทดลองตลาดในประเทศ ประกอบกับค่าอากรน าเข้าที่มีสัดส่วนต่อยอดขายรวมเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
ส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทลดลง 
 ส าหรับอัตราก าไรสุทธิ บริษัทมีอัตราก าไรสุทธิเติบโตในปี 2557 เนื่องจากในปี 2557 รายการเงินเดือน โบนัส และ
ค่าใช้จ่ายในการดูงานต่างประเทศลดลงจ านวนรวม 10.26 ล้านบาท และมีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน ประกอบกับบริษัทมีต้นทุน
ทางการเงินประเภทดอกเบี้ยจ่าย ลดลงเป็นจ านวน 0.54 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.39 จากปีก่อนหน้า ส่งผลให้อัตรา
ก าไรสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้นในปี 2557 อย่างไรก็ตามอัตราก าไรสุทธิในปี 2558 ลดลง สาเหตุหลักเกิดจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุน
ขายสอดคล้องกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น ค่าใช้จ่ายในการขายประเภทเงินเดือน โบนัส และค่าใช้จ่ายในการบริหารจากการปรับ
เงินเดือนของฝ่ายบริหาร และการเพิ่มขึ้นของค่าธรรมเนียมธนาคาร รวมทั้งต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้น  อีกทั้งมีขาดทุนจากอัตรา
แลกเปล่ียนจ านวน 6.76 ล้านบาทในปี 2558 รวมทั้งต้นทุนทางการเงินท่ีเพิ่มขึ้น 
ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์รวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการเปล่ียนแปลงสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่        

เงินสด ลูกหนี้การค้า และสินค้าคงเหลือ เพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกันกับการเติบโตของยอดขาย โดยในปี 2558 มีสินค้าคงเหลือ
เพิ่มขึ้นเนื่องจากสินค้าใหม่ของบริษัทเป็นสินค้าที่มีมูลค่าสูง นอกจากนี้  บริษัทมีรายการเปล่ียนแปลงสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่
ส าคัญ ได้แก่ การลงทุนด้านระบบคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์เชื่อมต่อ และการลงทุนในส่วนของสินทรัพย์ถาวรทุกรายการเพิ่มขึ้น
(ยกเว้นรายการที่ดิน) โดยเฉพาะงานระหว่างก่อสร้างจากการก่อสร้างที่ส าหรับจอดรถข้างตึกส านักงานใหญ่ของบริษัท รายการซื้อ
เครื่องตกแต่ง ติดตั้งและเครื่องใช้ส านักงาน รวมทั้งอุปกรณ์เพื่อการสาธิตซึ่งเริ่มบันทึกเป็นรายการในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
ตั้งแต่รอบเวลาบัญชี 1 มกราคม 2558 เป็นต้นไป 

หน้ีสินรวม 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการเปล่ียนแปลงหนี้สินที่ส าคัญ ได้แก่ การเพิ่มขึ้นของ

เงินเบิกเกินบัญชี และเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน  โดยในปี 2558 บริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบัญชี เท่ากับ                     
เท่ากับ 0.64 ล้านบาท รายการเงินกู้ยืมประเภทตั๋วสัญญาใช้เงิน เท่ากับ 50.00 ล้านบาท  และรายการเงินกู้ยืมภายใต้สัญญา 
ทรัสท์รีซีท เท่ากับ 141.97 ล้านบาท  นอกจากนี้ในปี 2558 บริษัทมีรายการเจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกันกับการเติบโต
ของปริมาณการขายสินค้าที่เพิ่มขึ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นโดยสาเหตุหลักเกิดจาก
รายการก าไรสะสมยังไม่ได้จัดสรรเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม ในที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559 
ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันที่ 30 กันยายน 2558 ในอัตราหุ้นละ 435.00 บาท เป็นเงิน
ปันผลรวมทั้งส้ิน 100.05 ล้านบาท และในที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันที่ 19 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติการ
จ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ในอัตราหุ้นละ 32.87 บาท เป็นเงินปันผลรวมทั้งส้ิน 



บริษัท เทคโนเมดิคัล จ ากัด (มหาชน) 

หน้า 1.0 – 12 

32.87 ล้านบาท และก าหนดวันจ่ายเงินปันผลดังกล่าวในวันที่ 31 กรกฎาคม 2559 ดังนั้น ผู้จองซื้อหุ้น IPO ในคราวนี้จะไม่มีสิทธิ
ได้รับเงินปันผลดังกล่าว 
 ส าหรับทุนจดทะเบียนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมูลค่าทุนจดทะเบียนที่
ออกและเรียกช าระแล้วเท่ากับ 23.00 ล้านบาท คงที่ตลอด อย่างไรก็ตาม ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่  
4 กุมภาพันธ์ 2559 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 23.00 ล้านบาท เป็น 100.00 ล้านบาท และในที่ประชุมสามัญผู้ถือ
หุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันที่ 19 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนจากจ านวน 100.00 ล้านบาท เป็น  
140.00 ล้านบาท บริษัทได้จดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชย์แล้วเมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2559 
อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงนิ 
 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 2.52 ร้อยละ 1.72 
และร้อยละ 2.26 ตามล าดับ จะเห็นว่าบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้นลดลงในปี 2557 และเพิ่มขึ้นในในปี 2558 สาเหตุที่
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นในปี 2558 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินประเภทเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ัน
จากสถาบันการเงิน ซึ่งเพิ่มขึ้นเท่ากับ 126.19 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 189.99 อย่างไรก็ตาม ภายหลังปี 2558 ส้ินสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนที่ช าระแล้วของบริษัทจากการจัดโครงสร้างทุนเพื่อเตรียมน าบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งยังไม่ได้สะท้อนในงบการเงินปี 2558 เนื่องจากบริษัทได้จดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วเป็นจ านวน 
100.00 ล้านบาทเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2559  
สภาพคล่องทางการเงิน 
 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 1.21 เท่า 1.34 เท่า และ 1.17 เท่า ตามล าดับ 
และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 0.75 เท่า 0.84 เท่า และ 0.67 เท่า ซึ่งที่ผ่านมาบริษัทบริหารสภาพคล่องโดยใช้เงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันทางการเงิน เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ เป็นส าคัญ อย่างไรก็
ตาม ภายหลังจากที่บริษัทสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แล้ว จะมีเงินระดมทุนจากประชาชนเป็นครั้งแรก และ
น าเงินบางส่วนท่ีได้มาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ ซึ่งจะส่งผลให้สภาพคล่องของบริษัทดีขึ้นได้ 
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