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16. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

คําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการในส่วนนี�มีข้อความในลกัษณะที#เป็นการคาดการณ์เหตุการณ์ใน
อนาคต (Forward-Looking Statements) ซึ#งสะทอ้นความเห็นของบริษัทฯ ณ ปัจจุบนัต่อเหตกุารณ์และผลประกอบการ
ทางการเงินในอนาคต ทั�งนี� ผลการดําเนินงานจริงของบริษัทฯ อาจแตกต่างอย่างมีนยัสําคญัจากผลการดําเนินงานที#
คาดการณ์ไวสื้บเนื#องจากปัจจยับางประการ เช่น ปัจจยัต่าง ๆ ที#ระบไุวภ้ายใตห้วัข้อ “ปัจจยัความเสี#ยง” และในที#อื#นใดใน
เอกสารฉบบันี� 

16.1 ภาพรวมการดาํเนินงาน 

บริษัทฯ เป็นผู้ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าในประเทศไทย ที�มีกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานขยะที�ใหญ่ที�สดุในประเทศ
ตามข้อมลูของ AWR Lloyd โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีกําลงัการผลติติดตั >งสาํหรับโรงไฟฟ้าพลงังานขยะที�
เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้วจํานวน 80 เมกะวตัต์ 

ปัจจุบัน บ ริษัทฯ ดํา เ นินงานโรงไฟฟ้า 2 ประเภท ไ ด้แก่  โรงไฟฟ้าพลังงานเ ชื >อเพลิง  RDF ซึ� ง เ ป็น 
การดําเนินกิจการโรงไฟฟ้าจากพลงังานขยะ และอีกประเภทคือโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนทิ >ง ทั >งนี > โรงไฟฟ้าพลงังาน
เชื >อเพลงิ RDF ของบริษัทฯ ทกุโรงสามารถผลติไฟฟ้าจากพลงังานความร้อนทิ >งได้  

บริษัทฯ มีผู้ รับซื >อไฟฟ้า คือ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน โดย บมจ. ทีพีไอ โพลีนเป็นบริษัทใหญ่ของบริษัทฯ 
และเป็นบริษัทที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึ�งประกอบธุรกิจหลกัในการผลิตและจําหน่ายปนูซีเมนต์ เม็ดพลาสติก
ประเภทพอลิเอทิลีนความหนาแน่นตํ�า (LDPE) เม็ดพลาสติกประเภทเอทิลีนไวนิลแอซีเตต (EVA) และจําหน่ายวสัดุ
ก่อสร้าง 

ปัจจบุนั โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้วจํานวน 4 โรง โดยทั >งหมดตั >งอยู่ที�อําเภอแก่งคอย 
จงัหวดัสระบุรี ประเทศไทย ซึ�งอยู่ในบริเวณเดียวกับโรงงานผลิตปูนซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ได้แก่ (1) โรงไฟฟ้า 
WH-40MW (2) โรงไฟฟ้า RDF-20MW (3) โรงไฟฟ้า RDF-60MW และ (4) โรงไฟฟ้า WH-30MW 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ที�เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้วมีกําลงัการผลิตติดตั >งรวม
ทั >งสิ >น 150 เมกะวตัต์ 

บริษัทฯ อยูใ่นระหวา่งการขยายธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค โดยอยูใ่นระหวา่งการก่อสร้างโรงไฟฟ้าจํานวน 
3 โรง ได้แก่ (1) โรงไฟฟ้า RDF-70MW ซึ�งเมื�อรวมกับโรงไฟฟ้า WH-30MW จะดําเนินการเป็นโรงไฟฟ้า RDF-100MW  
(2) โรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW และ (3) โรงไฟฟ้าถ่านหิน-RDF 70MW 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ที�อยู่ระหว่างการก่อสร้างมีกําลงัการผลิตติดตั >งรวมทั >งสิ >น 290 
เมกะวตัต์ 
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ทั >งนี > ก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุของบริษัทฯ ในครั >งนี > บริษัทฯ ได้ดําเนินการปรับโครงสร้างบริษัท เพื�อ
มุ่งเน้นธุรกิจที�เกี�ยวข้องกับพลงังาน โดยในการปรับโครงสร้างบริษัทนั >น บริษัทฯ ได้จําหน่ายทรัพย์สินและหุ้นที�มิได้อยู่
ภายใต้ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค และที�มิใช่ธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของ 
บริษัทฯ และได้ขจัดการถือหุ้นไขว้ระหว่างบริษัทฯ กับ บมจ. ทีพีไอ โพลีน หลงัจากดําเนินการปรับโครงสร้างบริษัทแล้ว
เสร็จ บริษัทฯ ไม่มีบริษัทย่อยใด ๆ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที# 2.2 การประกอบธุรกิจ – 1.4 
โครงสร้างการถือหุน้ของบริษัทฯ” เป็นเหตใุห้การวิเคราะห์จากงบการเงินเฉพาะกิจการสะท้อนภาพโครงสร้างทางธุรกิจของ
บริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนในครั >งนี > ดงันั >น ข้อมลูในสว่นการวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการนี > 
จะทําการวิเคราะห์บนตวัเลขของงบการเงินเฉพาะกิจการ 

สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจาก 3 สว่นธุรกิจ 
ดงันี > 

1) ธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค ซึ�งโดยหลกัคือรายได้จากการผลติและจําหนา่ยไฟฟ้า และรายได้จาก
การขายยางเก่าแปรรูป ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน และ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ อย่างไรก็ตาม ตั >งแต่
วนัที� 1 มกราคม 2559 บริษัทฯ ได้ให้บริการแปรรูปยางเก่าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน แทนการซื >อยาง
เก่าจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน มาแปรรูปและขายให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน จึงทําให้สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 
31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการแปรรูปยางเก่า ทั >งนี > ในปี 2559 บริษัทฯ ได้
จําหน่ายยางเก่าแปรรูปในส่วนที�อยู่ในคลงัสินค้าทั >งหมดแล้ว นอกจากนี > บริษัทฯ มีการจําหน่าย
เชื >อเพลงิ RDF จากสถานประกอบการผลติเชื >อเพลงิ RDF ของบริษัทฯ ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลนีสาํหรับ
ปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 และหยุดจําหน่ายเชื >อเพลิง RDF ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในปี 
2558 เนื�องจากบริษัทฯ มีความต้องการใช้เชื >อเพลิง RDF เพิ�มมากขึ >นจากการเปิดดําเนินการเชิง
พาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW 

2) ธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ซึ�งโดยหลกัประกอบด้วยรายได้จาก 
การขายนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และสินค้าจากร้านสะดวกซื >อในสถานีบริการนํ >ามนั
เชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีสถานี
บริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงจํานวน 8 แห่ง สถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 1 แห่ง และสถานี
บริการนํ >ามันเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 3 แห่ง ซึ�งตั >งอยู่ในกรุงเทพมหานครและ
จงัหวดัอื�น ๆ  

3) ธุรกิจเกษตรกรรม โดยหลักประกอบด้วยรายได้จากการขายอินทรียวัตถุที� เหลือใช้จากสถาน
ประกอบการผลิตเชื >อเพลิง RDF ให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ เพื�อใช้เป็นวตัถดุิบในการผลิตปุ๋ ย
ชีวภาพ  

สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากการขาย (ซึ�งรวมถึงรายได้
จากการขายไฟฟ้าและสินค้าและรายได้ส่วนเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า) รวม 1,984.9 ล้านบาท 2,629.4 ล้านบาท 4,368.2 
ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีกําไรสาํหรับปีเทา่กบั 379.1 ล้านบาท 493.4 ล้านบาท และ 1,824.2 ล้านบาท ตามลําดบัทั >งนี > 
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กําไรสําหรับปีของบริษัทฯ สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 17.6 ร้อยละ 
17.7 และร้อยละ 41.1 ของรายได้รวม ตามลาํดบั 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 12,300.1 ล้านบาท 12,673.6 
ล้านบาท และ 18,169.3 ล้านบาท ตามลาํดบั หนี >สินรวมเท่ากบั 5,484.4 ล้านบาท 3,628.4 ล้านบาท และ 9,848.4 ล้าน
บาท ตามลาํดบั และสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 6,815.7 ล้านบาท 9,045.2 ล้านบาท และ 8,321.0 ล้านบาท ตามลาํดบั 

16.2 ปัจจัยที+มีผลต่อการดาํเนินงานของบริษัทฯ  

มาตรการจูงใจของรัฐบาลสําหรับการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน 

การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานเชื >อเพลิง RDF ของบริษัทฯ อยู่ในจุดที�ได้รับประโยชน์จากการสนบัสนุน
ของรัฐบาลไทยสําหรับการผลิตไฟฟ้าจากเชื >อเพลิงหมนุเวียนโดยรัฐบาลให้สว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) แก่ผู้ผลิต
ไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียน โดยอตัราสว่นเพิ�มดงักลา่วจะแตกต่างออกไปตามประเภทของแหลง่พลงังานที�ใช้ ตวัอย่างเช่น 
โรงไฟฟ้าพลงังานเชื >อเพลิง RDF ทกุโรงของบริษัทฯ ที�เปิดดําเนินการอยู่และจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. จะได้รับสว่นเพิ�ม
ราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) ในอตัรา 3.5 บาทตอ่กิโลวตัต์-ชั�วโมง เพิ�มเติมจากอตัราคา่พลงังานไฟฟ้าพื >นฐานตามสญัญาซื >อ
ขายไฟฟ้า โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที# 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.6 กฎหมายที#เกี#ยวข้องกบัการ
ดําเนินธุรกิจ” โรงไฟฟ้าพลงังานเชื >อเพลงิ RDF ของบริษัทฯ ทกุโรงจะได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้านั >นเป็นระยะเวลา 7 ปี
นบัจากวนัเริ�มซื >อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าแตล่ะโรงซึ�งเป็นไปตามนโยบายปัจจบุนัของรัฐบาล บริษัทฯ เข้าใจวา่รัฐบาลกําลงั
อยูใ่นระหวา่งการกําหนดนโยบายเกี�ยวกบัการสง่เสริมการพฒันาอตุสาหกรรมพลงังานหมนุเวยีน โดยจะนําระบบ Feed-in 
Tariff มาใช้แทนระบบส่วนเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) สําหรับผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก ทั >งนี > การเปลี�ยนแปลงใด ๆ ต่อ
มาตรการจูงใจของรัฐบาลสําหรับผู้ ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานขยะจะก่อให้เกิดผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 
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รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 
2558 และปี 2559 สามารถแบง่ประเภทตามรายได้ โดยมีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปีสิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. 
 คา่พลงังานไฟฟ้าพื >นฐาน 

— — 549.7 33.3 1,304.5 37.3 

 สว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) — — 633.0 38.4 1,677.5 47.9 
รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่  
บมจ. ทพีีไอ โพลีน 

933.9 100.0 466.0 28.3 519.2 14.8 

รายได้รวมจากการจาํหน่ายไฟฟ้า (รวมส่วนเพิ+ม
ราคารับซื 0อไฟฟ้า) 

933.9 100.0 1,648.7 100.0 3,501.1 100.0 

รายได้รวมจากการจําหน่ายไฟฟ้า (ไมร่วมสว่นเพิ�มราคา
รับซื >อไฟฟ้า (Adder)) 

933.9 100.0 1,015.7 61.6 1,823.6 52.1 

ต้นทนุรวมจากการจําหน่ายไฟฟ้า (ไมร่วมต้นทนุจากการ
จําหน่ายยางเก่าแปรรูป) 

679.8 72.8 784.0 47.6 1,474.1 42.1 

จากตารางข้างต้น สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีสดัสว่นรายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ 
กฟผ. รวมเทา่กบัร้อยละ 85.2 ของรายได้รวมจากการจําหนา่ยไฟฟ้า (โดยเป็นรายได้จากค่าพลงังานไฟฟ้าพื >นฐานเท่ากบั
ร้อยละ 37.3 ของรายได้รวมจากการจําหนา่ยไฟฟ้า และจากสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้าเท่ากบัร้อยละ 47.9 ของรายได้รวม
จากการจําหนา่ยไฟฟ้า) และบริษัทฯ มีสดัสว่นรายได้จากการจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เท่ากบัร้อยละ 14.8 
ของรายได้รวมจากการจําหนา่ยไฟฟ้า ทั >งนี > ในปี 2561 ซึ�งโรงไฟฟ้า RDF-100MW โรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW และโรงไฟฟ้า
ถ่านหิน-RDF 70MW ได้เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว บริษัทฯ คาดวา่รายได้จากการจําหนา่ยไฟฟ้าสว่นใหญ่ของบริษัทฯ 
จะมาจากการจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. 

ข้อมลูข้างต้นแสดงให้เห็นวา่ถงึแม้บริษัทฯ จะไมไ่ด้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) รายได้จากการจําหนา่ย
ไฟฟ้าซึ�งคิดจากคา่พลงังานไฟฟ้าพื >นฐานก็ยงัคงสงูกวา่ต้นทนุจากการจําหนา่ยไฟฟ้า อยา่งไรก็ตาม หากในอนาคตบริษัทฯ 
ไม่ได้รับส่วนเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) บริษัทฯ ก็สามารถเปลี�ยนประเภทของเชื >อเพลิงที�ใช้ในการผลิตไฟฟ้าสว่นที�
ได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า เป็นเชื >อเพลงิที�อาจมีต้นทนุตํ�ากวา่แทนได้ เช่น ถ่านหิน เป็นต้น โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที# 2.3 ปัจจยัความเสี#ยง — 3.1.1 ความไม่แน่นอนและการเปลี#ยนแปลงการดําเนินการ มาตรการ
จูงใจ และนโยบายของรัฐบาลในทางลบที#กระทบอุตสาหกรรมพลังงานจากขยะ อาจไม่เป็นผลดีต่อธุรกิจและ 
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ” 

ผลการดําเนินงานและอัตราการใช้กําลังการผลติของโรงไฟฟ้า 

ความสามารถของบริษัทฯ ในการขายไฟฟ้าขึ >นอยูก่บัประสทิธิภาพในการดําเนินกิจการโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ โดย
บริษัทฯ มุง่เน้นที�ปัจจยัหลายประการที�เกี�ยวกบัการดแูลควบคมุการดําเนินงานของโรงไฟฟ้า ซึ�งรวมถึงประสิทธิภาพของ
เชื >อเพลิงในการผลิตไฟฟ้า สดัสว่นของระยะเวลาที�โรงไฟฟ้ามีความพร้อมที�จะผลิตไฟฟ้า และการหยดุปฏิบตัิการที�ไม่ได้
วางแผนไว้ซึ�งปัจจัยสําคัญที�มีผลต่อการดําเนินงาน ได้แก่ จํานวนชั�วโมงที�ใช้ในการผลิต โดยทั�วไปนั >นหากโรงไฟฟ้า
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ดําเนินการได้ใกล้เคียงเต็มขนาดกําลงัการผลติมากเทา่ใด ก็จะสามารถผลติไฟฟ้าได้มากเทา่นั >น ทั >งนี > ภายใต้สมมติฐานว่า
โรงไฟฟ้าโรงหนึ�งดําเนินการได้เต็มขนาดกําลงัการผลิตตลอด 24 ชั�วโมงต่อวนัทั >งปี ในทางทฤษฎีแล้วจํานวนชั�วโมงที�ใช้
สงูสดุของโรงไฟฟ้าดงักล่าวจะเท่ากับ 8,760 ชั�วโมงต่อปี (365 วนัคูณด้วย 24 ชั�วโมงต่อวัน) แต่ในทางปฏิบตัิจะมี 
การสญูเสยีจํานวนชั�วโมงที�ใช้จากการซอ่มแซมและบํารุงรักษา ประสทิธิภาพของอปุกรณ์ และข้อจํากดัของโครงขา่ยไฟฟ้า 
ดงันั >น โรงไฟฟ้าพลงังานเชื >อเพลงิ RDF ของบริษัทฯ แตล่ะโรงจึงมีจํานวนวนัทํางานสงูสดุเท่ากบั 330 วนัต่อปี และจํานวน
ชั�วโมงที�ใช้สงูสดุของโรงไฟฟ้าพลงังานเชื >อเพลิง RDF ของบริษัทฯ จะเท่ากบั 7,920 ชั�วโมง สว่นโรงไฟฟ้าพลงังานความ
ร้อนทิ >งของบริษัทฯ แต่ละโรงจึงมีจํานวนวนัทํางานสงูสดุเท่ากบั 300 วนัต่อปี และจํานวนชั�วโมงที�ใช้สงูสดุของโรงไฟฟ้า
พลงังานความร้อนทิ >งของบริษัทฯ จะเทา่กบั 7,200 ชั�วโมง หากมีการชะลอหรือหยดุดําเนินการใด ๆ จะทําให้จํานวนชั�วโมง
ที�ใช้และยอดขายลดลงอีก และทําให้เพิ�มค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและบํารุงรักษา อย่างไรก็ดี ประสิทธิภาพใน 
การดําเนินงานของโรงไฟฟ้าขึ >นอยู่กบัปัจจยัอื�น ๆ อีกหลายประการ ซึ�งรวมถึงหน่วยผลิตเสื�อมสภาพตามการใช้งานปกติ 
และคณุภาพของการซอ่มแซม การดําเนินงานและบริการบํารุงรักษาของโครงการ 

กําลงัการผลติติดตั >ง จํานวนชั�วโมงที�ใช้ และยอดจําหนา่ยไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า WH-40MW โรงไฟฟ้า RDF-20MW 
โรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และ ปี 2559 มี
รายละเอียด ดงันี > 

 สาํหรับปีสิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557(1) 2558 2559 

โรงไฟฟ้า WH-40MW    

กําลงัการผลิตตดิตั >ง (เมกะวตัต์) .....................................  60 40 40 

จํานวนวนัที�คาดวา่จะดําเนินงาน (วนั) ............................  300 300 300 

ปริมาณไฟฟ้าที�คาดวา่จะผลิตได้ (เมกะวตัต์-
ชั�วโมง)………………….. 432,000 288,000 288,000 
ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้จริงทั >งหมด (เมกะวตัต์-ชั�วโมง) .....  316,910 164,937(2) 184,146 
ปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายจริง (เมกะวตัต์-ชั�วโมง) ..............  286,473 145,739(2) 150,043 
อตัราการใช้กําลงัการผลิต (ร้อยละ)(3) .............................  73 57(2) 64(2) 
อตัราสว่นปริมาณไฟฟ้าที�จําหนา่ยตอ่ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้  
(ร้อยละ)  ......................................................................  90 88 81 

ยอดจําหน่ายไฟฟ้า(ล้านบาท) ........................................  933.9 466.0(2) 425.7 
    

โรงไฟฟ้า RDF-20MW    

กําลงัการผลิตตดิตั >ง (เมกะวตัต์) .....................................  — 20 20 

จํานวนวนัที�คาดวา่จะดําเนินงาน (วนั) ............................  — 316 330 

วนัที�เปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย์ ......................................  — 16 มกราคม 2558 16 มกราคม 2558 

ปริมาณไฟฟ้าที�คาดวา่จะผลิตได้ (เมกะวตัต์-ชั�วโมง) ........  — 151,680 158,400 

ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้จริงทั >งหมด (เมกะวตัต์-ชั�วโมง)......  — 125,193 135,594 
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 สาํหรับปีสิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557(1) 2558 2559 

ปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายจริง (เมกะวตัต์-ชั�วโมง) ..............  — 114,447 129,804 

อตัราการใช้กําลงัการผลิต (ร้อยละ)(3) .............................  — 83 86 
อตัราสว่นปริมาณไฟฟ้าที�จําหนา่ยตอ่ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้ (ร้อย
ละ)  ..............................................................................  — 91 96 

ยอดจําหน่ายไฟฟ้า (ล้านบาท) .......................................  — 753.3 812.7 

    

โรงไฟฟ้า RDF-60MW    

กําลงัการผลิตตดิตั >ง (เมกะวตัต์) .....................................  — 60 60 

จํานวนวนัที�คาดวา่จะดําเนินงาน (วนั) ............................  — 138 330 

วนัที�เปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย์ ......................................  — 6 สิงหาคม 2558 6 สิงหาคม 2558 

ปริมาณไฟฟ้าที�คาดวา่จะผลิตได้ (เมกะวตัต์-ชั�วโมง) ........  — 198,720 475,200 

ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้จริงทั >งหมด (เมกะวตัต์-ชั�วโมง)......  — 67,637 379,037 

ปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายจริง (เมกะวตัต์-ชั�วโมง) ..............  — 66,408 349,497 

อตัราการใช้กําลงัการผลิต (ร้อยละ)(3) .............................  — 34(4) 80 
อตัราสว่นปริมาณไฟฟ้าที�จําหนา่ยตอ่ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้  
(ร้อยละ)  ......................................................................  — 98 92 

ยอดจําหน่ายไฟฟ้า (ล้านบาท) .......................................  — 429.4 2,169.3 

    

โรงไฟฟ้า WH-30MW    
กําลงัการผลิตตดิตั >ง (เมกะวตัต์)  — — 30 
จํานวนวนัที�คาดวา่จะดําเนินงาน (วนั)  — — 275 
วนัที�เปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย์  — — 30 มกราคม 2559 
วนัที�เริ�มบนัทกึรายได้ทางบญัชี(5) — — 1 มีนาคม 2559 
ปริมาณไฟฟ้าที�คาดวา่จะผลิตได้ (เมกะวตัต์-ชั�วโมง)  — — 198,000 
ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้จริงทั >งหมด (เมกะวตัต์-ชั�วโมง)  — — 55,794 
ปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายจริง (เมกะวตัต์-ชั�วโมง)  — — 45,188(6) 
ปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายจริงที�สอดคล้องกบัการบนัทกึรายได้ทาง
บญัชี (เมกะวตัต์-ชั�วโมง) (5)  — — 33,302(6 
อตัราการใช้กําลงัการผลิต (ร้อยละ)(3)  — — 28(7) 
อตัราสว่นปริมาณไฟฟ้าที�จําหนา่ยตอ่ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้  
(ร้อยละ)   — — 81 
ยอดจําหน่ายไฟฟ้า (ล้านบาท) (5)  — — 93.4 
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หมายเหตุ: 

(1) โรงไฟฟ้า RDF-20MW โรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW ได้เริ�มเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 2558 เดือน
สิงหาคม 2558 และเดือนมกราคม 2559 ตามลําดบั จงึไมมี่ผลดําเนินการสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 

(2) ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้จริงทั >งหมด และปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายจริงจากโรงไฟฟ้า WH-40MW ลดลงในปี 2558 เนื�องจากบริษัทฯ ได้โอน
หน่วยผลิตไฟฟ้าขนาดกําลงัการผลิตติดตั >ง 20 เมกะวตัต์ จํานวน 1 หน่วย จากจํานวนทั >งสิ >น 3 หน่วย จากโรงไฟฟ้า WH-40MW ไปใช้ใน
โรงไฟฟ้า RDF-20MW ด้วยเหตนีุ >ขนาดกําลงัการผลิตติดตั >งของโรงไฟฟ้า WH-40MW จงึลดลงจากเดิม 60 เมกะวตัต์ เหลือ 40 เมกะวตัต์ 
และอตัราการใช้กําลงัการผลิตลดลงในปี 2558 เนื�องจากบริษัทฯ ได้หยดุเดินหม้อผลิตไอนํ >าของโรงไฟฟ้า WH-40MW เป็นเวลา 2 เดือน 
เพื�อบํารุงรักษาโดยให้สอดคล้องกับช่วงเวลาหยดุการดําเนินงานของโรงปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ซึ�งถึงกําหนดการบํารุงรักษา
ตามกําหนดเวลา จงึเป็นเหตใุห้ปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้จริงและยอดจําหน่ายไฟฟ้าลดลงจากปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 ถึงปีสิ >นสดุ
วนัที� 31 ธันวาคม 2558 

อยา่งไรก็ดี ในชว่งไตรมาสที� 3 ของปี 2559 บริษัทฯ มีการหยดุซ่อมบํารุงครั >งใหญ่ (Major Overhaul) ซึ�งสอดคล้องกับการซ่อมบํารุงตาม
กําหนดระยะเวลาของโรงปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน และได้มีการหยดุการดําเนินงานของโรงไฟฟ้าเพิ�มเติมในช่วงเดือนตลุาคม 
2559 เพื�อทําการเชื�อมตอ่ระบบกบัหม้อผลิตไอนํ >าสํารองซึ�งมีการติดตั >งเพิ�มเติมเพื�อให้สามารถผลิตไอนํ >าเพื�อใช้ในการผลิตไฟฟ้าได้อย่าง
ตอ่เนื�องมากขึ >น จึงทําให้อตัราการใช้กําลงัการผลิตในปี 2559 เพิ�มขึ >นจากปี 2558 ไม่มากนัก ทั >งนี > ภายหลงัจากการซ่อมบํารุงดงักล่าว
แล้วเสร็จในไตรมาสที� 4 ของปี 2559 อตัราการใช้กําลงัการผลิตจงึเพิ�มสงูขึ >น (ทั >งนี > โปรดพิจารณารายละเอียดเกี�ยวกับอตัราการใช้กําลงั
การผลิตเพิ�มเติมตามตารางด้านลา่ง) 

(3) อตัราการใช้กําลงัการผลิตคํานวณจากปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้จริงทั >งหมดหารด้วยปริมาณไฟฟ้าที�คาดวา่จะผลิตได้ 

(4) อัตราการใช้กําลังการผลิตของโรงไฟฟ้า RDF-60MW สําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558 อยู่ในระดับตํ�า เป็นผลมาจาก 
การดําเนินงานที�ไม่ราบรื�นของโรงไฟฟ้า ในระหว่างเดือนสิงหาคม 2558 ถึงเดือนมกราคม 2559 เนื�องจากเป็นช่วงเริ�มต้นของการเปิด
ดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า ซึ�งการดําเนินงานของโรงไฟฟ้าได้กลบัสูภ่าวะปกติในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 

(5) เนื�องจากบริษัทฯ ได้ก่อสร้างโรงไฟฟ้า WH-30MW แล้วเสร็จโดยสว่นใหญ่จนสามารถเริ�มจา่ยไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ได้ จึงได้เริ�ม
จําหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ตั >งแต่วนัที� 30 มกราคม 2559 แต่เนื�องจากบริษัทฯ ยงัคงต้องปรับสภาพโรงไฟฟ้า
เพื�อให้สามารถดําเนินงานได้เต็มที�ตามแบบที�บริษัทฯ กําหนดไว้ จนกระทั�งวันที� 1 มีนาคม 2559 การดําเนินงานของโรงไฟฟ้าสามารถ
ดําเนินงานได้ในระดบัที�มีสภาพพร้อมใช้งานตามแบบของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงเริ�มบนัทึกรายได้จากการขายไฟฟ้าตั >งแตว่นัที� 1 มีนาคม 
2559 โดยรายได้และต้นทนุขายที�เกิดขึ >นก่อนวนัที� 1 มีนาคม 2559 จะถกูบนัทกึเป็นสินทรัพย์ของบริษัทฯ  

(6) ปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายจริง คือ ปริมาณไฟฟ้าที�บริษัทฯ จําหน่ายให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ตั >งแต่วันที� 30 มกราคม 2559 ถึงวันที� 
 31 ธันวาคม 2559 สว่นปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายจริงที�สอดคล้องกับการบนัทึกรายได้ทางบญัชี คือ ปริมาณไฟฟ้าที�จําหน่ายให้แก่ บมจ. 
ทีพีไอ โพลีน ตั >งแตว่นัที� 1 มีนาคม 2559 ถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2559 ตามที�ได้อธิบายในหมายเหตขุ้อ (5) ข้างต้น 

(7) อตัราการใช้กําลงัการผลิตของโรงไฟฟ้า WH-30MW สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 อยูใ่นระดบัตํ�า เป็นผลมาจากการดําเนินงาน
ที�ไม่ราบรื�นของโรงไฟฟ้า ในช่วงเดือนกุมภาพนัธ์และเดือนมีนาคม 2559 ซึ�งเป็นช่วงเริ�มต้นของของการเปิดดําเนินงานเชิงพาณิชย์ของ
โรงไฟฟ้าดงักลา่ว และในเดือนพฤษภาคม กนัยายน และตลุาคมของปี 2559 มีการหยดุซอ่มแซมโรงปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน จึง
ทําให้ความร้อนทิ >งไม่เพียงพอต่อความต้องการใช้ไอนํ >าเพื�อผลิตกระแสไฟฟ้า ทั >งนี > ปัจจบุัน บริษัทฯ อยู่ในระหว่างดําเนินการปรับปรุง
ประสิทธิภาพการดําเนินงานของระบบการนําความร้อนทิ >งจากกระบวนการผลิตปูนซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ที�โรงไฟฟ้า WH-
30MW ซึ�งจะชว่ยเพิ�มปริมาณความร้อนทิ >งในรูปของก๊าซร้อนที�ได้รับจากกระบวนการผลิตปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน และจะทําให้
โรงไฟฟ้า WH-30MW มีอตัราการใช้กําลงัการผลิตไฟฟ้าดีขึ >น ซึ�งคาดวา่จะดําเนินการแล้วเสร็จภายในไตรมาสที� 2 ของปี 2560 
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โดยสําหรับเดือนพฤศจิกายน 2559 ธันวาคม 2559 มกราคม 2560 และ 14 วนัแรกของเดือนกุมภาพนัธ์ 2560 
บริษัทฯ มีอตัราการใช้กําลงัการผลติของโรงไฟฟ้าอยูใ่นระดบัที�ดีขึ >น โดยมีรายละเอียดอตัราการใช้กําลงัการผลติ ดงันี > 

อัตราการใช้กาํลังการ
ผลิตรายเดือน(1)  

(ร้อยละ) 
พฤศจิกายน 2559 ธันวาคม 2559 มกราคม 2560 1-14 กุมภาพันธ์ 2560 

โรงไฟฟ้า WH-40MW 61 74 71 77 
โรงไฟฟ้า RDF-20MW 92 94 92 100 
โรงไฟฟ้า RDF-60MW 87 91 95 97 
โรงไฟฟ้า WH-30MW 24 41 30 65 

   

หมายเหตุ: (1) อตัราการใช้กําลงัการผลิตรายเดือน คํานวณจากปริมาณไฟฟ้าที�ผลิตได้จริงหารด้วยปริมาณไฟฟ้าที�คาดว่าจะผลิตได้ ซึ�ง
คํานวณจากจํานวนวนัทั >งหมดในเดือนนั >น ๆ โดยปริมาณไฟฟ้าที�คาดว่าจะผลิตได้ คํานวณจากกําลงัการผลิตของโรงไฟฟ้าคณู
จํานวนวนัของแตล่ะเดือนคณูด้วย 24 ชั�วโมงตอ่วนั ทั >งนี > จํานวนวนัของเดือนกมุภาพนัธ์ 2560 คํานวณจาก 14 วนั 

อัตราค่าไฟฟ้า 

การเปลี�ยนแปลงอตัราคา่ไฟฟ้าอาจสง่ผลกระทบตอ่กําไรของบริษัทฯ ได้อยา่งมีนยัสาํคญั โดยบริษัทฯ ขายไฟฟ้า
ที�ผลติจากโรงไฟฟ้า WH-40MW ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลนี ในราคาเฉลี�ยที�คิดจากคา่ไฟฟ้าที� กฟภ. เรียกเก็บในแต่ละเดือน 
(โดยราคาดงักลา่วยงัไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ�ม) ในขณะที�บริษัทฯ ขายไฟฟ้าที�ผลิตจากโรงไฟฟ้าพลงังานเชื >อเพลิง RDF ของ
บริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. ในอตัราคา่พลงังานไฟฟ้าที� กฟผ. กําหนดบวกสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) ในอตัราคงที�ที� 3.5 
บาทตอ่กิโลวตัต์-ชั�วโมง โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที# 2.2 การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังาน
และสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า” รัฐบาลไทยเป็นผู้ กําหนดอตัราค่าไฟฟ้าเหลา่นี >โดยไม่ได้พิจารณาถึงการสง่ผ่านภาระ
ต้นทนุของผู้ผลติไฟฟ้าแตล่ะรายเป็นการเฉพาะ ดงันั >น ราคาที�บริษัทฯ ขายไฟฟ้าอาจจะไม่สะท้อนต้นทนุที�แท้จริงทั >งหมด
ในการผลติและจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ   
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อตัราค่าไฟฟ้าเฉลี�ยและต้นทุนเชื >อเพลิงเฉลี�ยของโรงไฟฟ้า WH-40MW โรงไฟฟ้า RDF-20MW โรงไฟฟ้า  
RDF-60MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปีสิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

โรงไฟฟ้า WH-40MW    
ต้นทนุเชื >อเพลิงทั >งหมด (ล้านบาท)(1) .............................................  290.8 12.7 214.5 

อตัราคา่ไฟฟ้าทั >งหมด (ล้านบาท)  ................................................  933.9 466.0 425.7 

ต้นทนุเชื >อเพลิงเฉลี�ย (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง)(1) ...............................  1.02 0.09(2) 1.43 

อตัราคา่ไฟฟ้าเฉลี�ย (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง) ...................................  3.26 3.20 2.84 

    

โรงไฟฟ้า RDF-20MW    
ต้นทนุเชื >อเพลิงทั >งหมด (ล้านบาท)(1) .............................................  — 130.1 113.7 
อตัราคา่ไฟฟ้าทั >งหมด (รวมสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder))  
(ล้านบาท) .................................................................................  

— 753.3 812.7 

ต้นทนุเชื >อเพลิงเฉลี�ย (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง)(1) ...............................  — 1.14 0.88 
อตัราคา่ไฟฟ้าพื >นฐานเฉลี�ย (ไมร่วมอตัราสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า 
(Adder)) (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง)  ...............................................  

— 3.08 2.76 

อตัราสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง) ..................  — 3.50 3.50 

    

โรงไฟฟ้า RDF-60MW    
ต้นทนุเชื >อเพลิงทั >งหมด (ล้านบาท) ................................................  — 106.1 327.7 

อตัราคา่ไฟฟ้าทั >งหมด (รวมสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder))  
(ล้านบาท)  ................................................................................  

— 429.4 2,169.3 

ต้นทนุเชื >อเพลิงเฉลี�ย (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง) .................................  — 1.60 0.94 
อตัราคา่ไฟฟ้าพื >นฐานเฉลี�ย (ไมร่วมอตัราสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า 
(Adder)) (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง) ................................................  

— 2.97 2.71 

อตัราสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง)  .................  — 3.50 3.50 

    

โรงไฟฟ้า WH-30MW    

ต้นทนุเชื >อเพลิงทั >งหมด (ล้านบาท)(1) .............................................  — — 98.7 

อตัราคา่ไฟฟ้าทั >งหมด (ล้านบาท)  ................................................  — — 93.4 

ต้นทนุเชื >อเพลิงเฉลี�ย (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง)(1) ...............................  — — 2.96 

อตัราคา่ไฟฟ้าเฉลี�ย (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง) ...................................  — — 2.81 
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หมายเหตุ: 

(1) ต้นทนุเชื >อเพลิงทั >งหมดรวมถึงต้นทนุพลงังานความร้อนทิ >ง ต้นทนุในการผลิตเชื >อเพลิง RDF เชน่ วตัถดุิบ แรงงาน บํารุงรักษา นํ >ามนัดีเซล 
และค่าเสื�อมราคา ยกเว้นในปี 2558 เฉพาะโรงไฟฟ้า WH-40MW ที�ไม่ได้ใช้เชื >อเพลิง RDF) โดยสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 
นั >น โรงไฟฟ้า WH-40MW และ โรงไฟฟ้า WH-30MW มีต้นทุนเชื >อเพลิงทั >งหมดซึ�งรวมถึงต้นทุนพลังงานความร้อนทิ >ง และต้นทุนใน 
การผลิตไอนํ >าจากหม้อผลิตไอนํ >าเสริมที�ใช้ถ่านหินและเชื >อเพลิง RDF เป็นเชื >อเพลิงสําหรับการผลิตไฟฟ้า 

ทั >งนี > รายละเอียดต้นทนุเชื >อเพลิงตอ่หน่วยสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีดงันี > 

- โรงไฟฟ้า WH-40MW มีต้นทนุเชื >อเพลิงต่อหน่วยเพิ�มขึ >นจากปีก่อนหน้า เนื�องจากบริษัทฯ มีการทดลองใช้ไอนํ >าเสริมที�
ผลิตจากอาคารโรงผลิตไอนํ >าขนาด 150 ตนัซึ�งใช้ถ่านหินเป็นเชื >อเพลิง เนื�องจากโรงปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน มี
การซ่อมแซมจึงทําให้ความร้อนทิ >งไม่เพียงพอต่อความต้องการใช้ไอนํ >าเพื�อผลิตกระแสไฟฟ้า อย่างไรก็ดี ปัจจุบัน 
การซ่อมแซมโรงปูนซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ดังกล่าวได้ดําเนินการแล้วเสร็จ และได้มีการเชื�อมต่อระบบกับ 
หม้อผลิตไอนํ >าสํารองที�ได้ติดตั >งเพิ�มเติม โรงไฟฟ้า WH-40MW จึงสามารถผลิตไอนํ >าเพื�อใช้ในการผลิตไฟฟ้าได้อย่าง
ตอ่เนื�องมากขึ >น และเมื�อผลิตไฟฟ้าได้มากขึ >นจะทําให้เกิดความประหยดัตอ่ขนาด 

- โรงไฟฟ้า RDF-20MW มีต้นทนุเชื >อเพลิงต่อหน่วยลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื�องจากในปีสิ >นสดุวันที� 31 
ธันวาคม 2558 ที�ผ่านมา การใช้เชื >อเพลิง RDF ในการผลิตไฟฟ้ายงัมีต้นทนุการผลิตที�สงูซึ�งมีสาเหตมุาจากบริษัทฯ ยงั
อยู่ในระหว่างการปรับระบบการผลิตเชื >อเพลิง RDF เพื�อให้ประสิทธิภาพการผลิตสงูขึ >น อีกทั >งในช่วงเดือนมกราคม 
2558 เป็นชว่งทดลองใช้เชื >อเพลิง RDF ก่อนที�จะเริ�มจําหน่ายเชิงพาณิชย์ ทําให้มีการใช้เชื >อเพลิง RDF เป็นจํานวนมาก 
และเครื�องจักรยังทํางานไม่สมํ�าเสมอ จึงทําให้มีต้นทุนเชื >อเพลิงที�สูง อย่างไรก็ดี ต่อมาการใช้เชื >อเพลิง RDF มี
ประสิทธิภาพดีขึ >น จงึทําให้ต้นทนุเชื >อเพลิงลดลงในปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 

- โรงไฟฟ้า WH-30MW มีการใช้ไอนํ >าเสริมซึ�งผลิตจากอาคารโรงผลิตไอนํ >าขนาด 150 ตนัที�ใช้เชื >อเพลิงถ่านหินในการผลิต
ไอนํ >า เนื�องจากปริมาณความร้อนทิ >งจากโรงปนูซีเมนต์โรงใหม่ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ไม่เพียงพอ โดยมีสาเหตมุาจาก
โรงปนูซีเมนต์ดงักล่าวเพิ�งเริ�มเปิดดําเนินงานในเดือนมกราคม 2559 จึงยงัดําเนินการไม่ราบรื�นในช่วงเริ�มต้น ประกอบ
กับในเดือนพฤษภาคม กันยายน และตุลาคมของปี 2559 มีการหยดุซ่อมแซมโรงปูนซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน 
บริษัทฯ จงึไมส่ามารถใช้ความร้อนทิ >งเพื�อผลิตไอนํ >าได้ในระดบัที�เพียงพอสําหรับการผลิตกระแสไฟฟ้า โดยการใช้ไอนํ >า
เสริมนี >ทําให้ต้นทุนเชื >อเพลิงสงูขึ >น และต้นทนุเชื >อเพลิงเฉลี�ยสูงกว่าอตัราค่าไฟฟ้าเฉลี�ยในปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 
2559 อย่างไรก็ดี ปัจจบุนั บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการปรับปรุงซ่อมแซมและเพิ�มประสิทธิภาพหม้อผลิตไอนํ >าหลกัซึ�งใช้
เชื >อเพลิงจากความร้อนทิ >งในการผลิตไอนํ >า ซึ�งคาดวา่จะปรับปรุงซอ่มแซมแล้วเสร็จภายในไตรมาสที� 2 ของปี 2560 

(2) ต้นทนุเชื >อเพลิงเฉลี�ยของโรงไฟฟ้า WH-40MW สําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจากต้นทุนเชื >อเพลิงเฉลี�ยของโรงไฟฟ้า  
WH-40MW สําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2557 เนื�องจากราคาความร้อนทิ >งที�ซื >อจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ลดลง และไม่มีการใช้
เชื >อเพลิง RDF ที�โรงไฟฟ้า WH-40MW ในปี 2558 

ที�ผ่านมา การจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ มีผลกําไรมาโดยตลอด ดงันั >น หากมีการเปลี�ยนแปลงใด  ๆ ต่ออตัรา 
ค่าไฟฟ้าอนัเนื�องมาจากการเปลี�ยนแปลงนโยบายอตัราค่าไฟฟ้าของรัฐบาลไทย รวมถึงการที�บริษัทฯ ไม่สามารถปฏิบตัิ
ตามเงื�อนไขของสญัญาซื >อขายไฟฟ้าได้ หรือด้วยเหตุอื�นใด อาจมีผลกระทบต่อรายได้จากการขายของบริษัทฯ อย่างมี
นยัสาํคญั 
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การแข่งขันเพื*อเข้าทําสัญญาซื-อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. 

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากระดับของการแข่งขันในธุรกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า 
โดยเฉพาะอย่างยิ�งการแข่งขนัเพื�อเข้าทําสญัญาซื >อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. เมื�อผู้ผลิตไฟฟ้าได้เข้าทําสญัญาซื >อขายไฟฟ้ากับ 
กฟผ. แล้ว ยอ่มมีรายได้ที�แนน่อนแลกเปลี�ยนกบัการจําหน่ายไฟฟ้าให้กบั กฟผ. ตามระยะเวลาของสญัญา ดงันั >น การแข่งขนั
ในอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานขยะจึงเกิดขึ >นในช่วงที�เปิดรับข้อเสนอการขายไฟฟ้าด้วยวิธีการคัดเลือกโดย 
การแขง่ขนัด้านราคา (Bidding) ซึ�งโดยปกติแล้ว บริษัทฯ จะเข้าทําสญัญาซื >อขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จากวิธีการคดัเลือกดงักลา่ว 
และโดยสว่นใหญ่ บริษัทฯ จะประสบภาวะการแขง่ขนัที�รุนแรงจากผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานขยะในประเทศ ซึ�งมีการแข่งขนัใน
หลายด้าน รวมถึงด้านเทคโนโลยี ความนา่เชื�อถือ และความสามารถในการทําให้โครงการสาํเร็จลลุว่ง ทั >งนี > ความสามารถของ
บริษัทฯ ในการเพิ�มยอดจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ และเพิ�มความสามารถในการทํากําไรและสว่นแบ่งการตลาดขึ >นอยู่กบั
ความสามารถของบริษัทฯ ในการได้เข้าทําสญัญาซื >อขายไฟฟ้าเพื�อให้มีโครงการผลติไฟฟ้าเพิ�มมากขึ >น 

การจัดหาขยะ 

บริษัทฯ ต้องพึ�งพาการจดัหาขยะจากหลมุฝังกลบและขยะชุมชนอย่างต่อเนื�องเพื�อใช้ในการผลิตไฟฟ้าจากเชื >อเพลิง 
RDF ทั >งนี > การขนส่งขยะชุมชนมายังโรงงานของบริษัทฯ อาจประสบกับความไม่แน่นอนหลายประการ เช่น สภาพถนน 
โครงสร้างพื >นฐานในการขนสง่ อบุตัิเหต ุภยัธรรมชาติ สภาพอากาศ การประท้วง เหตกุารณ์ความไม่สงบ หรือการนดัหยดุงาน 
ซึ�งบริษัทฯ ไมส่ามารถรับรองได้วา่ ในอนาคตบริษัทฯ จะไมป่ระสบปัญหาในการจดัการขนสง่ที�ไม่เพียงพอ หรือเกิดความลา่ช้า
ในการจดัสง่หรือรับขยะ นอกจากนี > สญัญาที�บริษัทฯ เข้าทําเพื�อจดัหาขยะบางฉบบั โดยเฉพาะการจดัหาขยะชุมชน ไม่ได้ระบุ
ปริมาณขยะขั >นตํ�าที�ต้องจัดส่งมายงัสถานที�ของบริษัทฯ แม้ว่าโรงเก็บเชื >อเพลิง RDF ของบริษัทฯ สามารถเก็บขยะได้ถึง 
100,000 ตนั ซึ�งเพียงพอต่อการดําเนินงานประมาณ 1 เดือน แต่การจดัหาขยะอย่างต่อเนื�องก็เป็นสิ�งสําคญัมากสําหรับ 
การดําเนินการผลติไฟฟ้าของบริษัทฯ  

นอกจากนี > คูแ่ขง่ของบริษัทฯ ยงัมีการแขง่ขนักบับริษัทฯ ในการจดัหาแหลง่ขยะเป็นหลกั โปรดพิจารณารายละเอียด
เพิ�มเติมสาํหรับข้อมลูเกี�ยวกบัการจดัหาขยะของบริษัทฯ ในหวัข้อ “ส่วนที# 2.2 การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและ
สาธารณูปโภค — 3. การจดัหาวตัถดิุบ” โดยเฉพาะอย่างยิ�ง เมื�อโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW เริ�มต้นซื >อ
ขายไฟฟ้าในปี 2558 บริษัทฯ ต้องจดัหาขยะเพิ�มขึ >น และหากโรงไฟฟ้า RDF-70MW เริ�มเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในอนาคต 
บริษัทฯ คาดวา่ปริมาณขยะที�บริษัทฯ ต้องการจะเพิ�มมากขึ >นอีก นอกจากนี > การแข่งขนัในการจดัหาขยะอาจมีความรุนแรง
มากขึ >นเพราะมีบริษัทผลติไฟฟ้าจากพลงังานขยะในประเทศหรือระหวา่งประเทศรายใหมเ่ข้าสูต่ลาดนี >เพิ�มมากขึ >น 

16.3 นโยบายการบัญชทีี+สาํคัญ 

นโยบายการบญัชีที�สาํคญัของบริษัทฯ ได้แก่ นโยบายที�บริษัทฯ เชื�อว่ามีความสําคญัมากที�สดุในการสะท้อนให้
เห็นฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และจําเป็นต้องใช้วิจารณญาณเฉพาะบุคคลของฝ่ายบริหารของ
บริษัทฯ โดยสว่นใหญ่แล้ว การบนัทึกบญัชีเป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย (TFRS) ที�กําหนดไว้อย่าง
เฉพาะเจาะจงโดยไมจํ่าเป็นต้องใช้วิจารณญาณในการประมาณการของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ในบางกรณีการจดัทํางบ
การเงิน ให้สอดคล้องกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทยนั >น บริษัทฯ จําเป็นต้องใช้วิจารณญาณในการประมาณการ 
การตั >งข้อสมมติฐาน และการตดัสนิใจบางประการเกี�ยวกบัการบนัทกึทางบญัชี ซึ�งบริษัทฯ เชื�อว่านโยบายต่าง ๆ ที�ระบไุว้
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ดงัที�จะอธิบายตอ่ไปนี >เป็นนโยบายการบญัชีที�สาํคญัของบริษัทฯ  

ลูกหนี-การค้าและลูกหนี-อื*น 

ลกูหนี >การค้าและลกูหนี >อื�นแสดงในราคาตามใบแจ้งหนี >หกัคา่เผื�อหนี >สงสยัจะสญู 

คา่เผื�อหนี >สงสยัจะสญูประเมินโดยการวิเคราะห์ประวตัิการชําระหนี > และการคาดการณ์เกี�ยวกบัการชําระหนี >ใน
อนาคตของลกูค้า ลกูหนี >จะถกูตดัจําหนา่ยบญัชีเมื�อทราบวา่เป็นหนี >สญู 

สินค้าคงเหลือ 

สินค้าคงเหลือแสดงในราคาทนุหรือมลูค่าสทุธิที�จะได้รับแล้วแต่ราคาใดจะตํ�ากว่า สําหรับนํ >ามนัเชื >อเพลิงและ
ก๊าซธรรมชาติ (NGV) ต้นทนุสนิค้าคํานวณโดยใช้วิธีเข้าก่อนออกก่อน สําหรับไฟฟ้า ผลิตภณัฑ์ชีวภาพและอะไหล ่ต้นทนุ
สนิค้าคํานวณโดยใช้วิธีถวัเฉลี�ย 

ต้นทุนสินค้าประกอบด้วยต้นทุนที�ซื >อ ต้นทุนแปลงสภาพหรือต้นทุนอื�นเพื�อให้สินค้าอยู่ในสถานที�และสภาพ
ปัจจุบนั ในกรณีของสินค้าสําเร็จรูปและสินค้าระหว่างผลิตที�ผลิตเอง ต้นทุนสินค้ารวมการปันสว่นของค่าโสหุ้ยการผลิต
อยา่งเหมาะสม โดยคํานงึถึงระดบักําลงัการผลติตามปกติ 

มูลค่าสุทธิที�จะได้รับเป็นการประมาณราคาที�จะขายได้จากการดําเนินธุรกิจปกติหกัด้วยค่าใช้จ่ายที�จําเป็น
โดยประมาณในการขาย 

ที*ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 

การรบัรู้และการวดัมูลค่า 

ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์แสดงด้วยราคาทนุหกัคา่เสื�อมราคาสะสมและขาดทนุจากการด้อยคา่ 

ราคาทุนรวมถึงต้นทุนทางตรงที�เกี�ยวข้องกับการได้มาของสินทรัพย์ ต้นทนุของการก่อสร้างสินทรัพย์ที�กิจการ
ก่อสร้างเอง รวมถึงต้นทุนของวสัดุ แรงงานทางตรง และต้นทุนทางตรงอื�น ๆ ที�เกี�ยวข้องกับการจัดหาสินทรัพย์เพื�อให้
สนิทรัพย์นั >นอยูใ่นสภาพที�พร้อมจะใช้งานได้ตามความประสงค์ ต้นทนุในการรื >อถอน การขนย้าย การบรูณะสถานที�ตั >งของ
สนิทรัพย์และต้นทนุการกู้ยืม สาํหรับเครื�องมือที�ควบคมุโดยลขิสทิธิvซอฟต์แวร์ซึ�งไมส่ามารถทํางานได้โดยปราศจากลขิสทิธิv

ซอฟต์แวร์นั >นให้ถือวา่ ลขิสทิธิvซอฟต์แวร์ดงักลา่วเป็นสว่นหนึ�งของอปุกรณ์ 

สว่นประกอบของรายการที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์แตล่ะรายการที�มีอายกุารให้ประโยชน์ไมเ่ทา่กนัต้องบนัทึกแต่
ละสว่นประกอบที�มีนยัสาํคญัแยกตา่งหากจากกนั 

กําไรหรือขาดทุนจากการจําหน่ายที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ คือผลต่างระหว่างสิ�งตอบแทนสุทธิที�ได้รับจาก 
การจําหนา่ยกบัมลูคา่ตามบญัชีของที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ โดยรับรู้สทุธิเป็นรายได้อื�นในกําไรหรือขาดทนุ 
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ตน้ทนุที#เกิดขึ�นในภายหลงั 

ต้นทุนในการเปลี�ยนแทนส่วนประกอบจะรับรู้เป็นส่วนหนึ�งของมูลค่าตามบญัชีของรายการที�ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์ ถ้ามีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนที�บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากรายการนั >น และ
สามารถวดัมลูคา่ต้นทนุของรายการนั >นได้อยา่งนา่เชื�อถือ ชิ >นสว่นที�ถกูเปลี�ยนแทนจะถกูตดัจําหน่ายตามมลูค่าตามบญัชี 
ต้นทนุที�เกิดขึ >นในการซอ่มบํารุงที�ดิน อาคารและอปุกรณ์ที�เกิดขึ >นเป็นประจําจะรับรู้ในกําไรหรือขาดทนุเมื�อเกิดขึ >น 

ค่าเสื#อมราคา 

ค่าเสื�อมราคาคํานวณจากมูลค่าเสื�อมสภาพของรายการอาคาร และอุปกรณ์ ซึ�งประกอบด้วยราคาทุนของ
สนิทรัพย์หรือต้นทนุในการเปลี�ยนแทนอื�น หกัด้วยมลูค่าคงเหลือของสินทรัพย์ ค่าเสื�อมราคาบนัทึกเป็นค่าใช้จ่ายในกําไร
หรือขาดทุน คํานวณโดยวิธีเส้นตรงตามเกณฑ์อายกุารให้ประโยชน์โดยประมาณของส่วนประกอบของสินทรัพย์แต่ละ
รายการ ประมาณการอายกุารให้ประโยชน์ของสนิทรัพย์แสดงได้ ดงันี > 

หน่วยการผลิต อายุการให้ประโยชน์โดยประมาณ 

อาคารและสิ�งปลกูสร้างอื�น .........................................................................  20 และ 30 ปี 

เครื�องจกัร .................................................................................................  5 ถึง 30 ปี 

เครื�องมือเครื�องใช้และอปุกรณ์โรงงาน .........................................................  3 ถึง 20 ปี 

เครื�องตกแตง่ ติดตั >งและเครื�องใช้สาํนกังาน .................................................  3 ถึง 10 ปี 

ยานพาหนะ ..............................................................................................  10 ปี 

บริษัทฯ ไม่คิดค่าเสื�อมราคาสําหรับที�ดิน สินทรัพย์ที�อยู่ระหว่างการก่อสร้างและติดตั >งและอะไหลที่�สําคญัที�ยงั
ไมไ่ด้เบิกใช้ 

บริษัทฯ จะมีการทบทวนวิธีการคิดค่าเสื�อมราคา อายุการให้ประโยชน์ของสินทรัพย์ และมูลค่าคงเหลือ อย่าง
น้อยที�สดุทกุสิ >นรอบปีบญัชี และปรับปรุงตามความเหมาะสม 

สิทธิการเช่าที*ดนิ 

สทิธิการเช่าที�ดินที�บริษัทฯ ซื >อมาและมีอายกุารใช้งานจํากดัแสดงในราคาทนุสทุธิจากค่าตดัจําหน่ายสะสมและ
ขาดทนุจากการด้อยคา่สะสม 

ค่าตดัจําหน่ายของสิทธิการเช่าที�ดินรับรู้ในกําไรหรือขาดทนุโดยวิธีเส้นตรงตามอายขุองสญัญาเช่าที�เกี�ยวข้อง 
ระยะเวลาในการตดัจําหนา่ยสญัญาเช่าของบริษัทฯ มีจํานวน 8 ถึง 10 ปี 

เจ้าหนี-การค้าและเจ้าหนี-อื*น 

เจ้าหนี >การค้าและเจ้าหนี >อื�นแสดงในราคาทนุ 
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รายได้ 

รายได้ที�บริษัทฯ รับรู้ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ�มหรือภาษีขายอื�น ๆ และแสดงสทุธิจากสว่นลดการค้า 

การขายสินคา้ 

รายได้รับรู้ในกําไรหรือขาดทนุเมื�อได้โอนความเสี�ยงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของสนิค้าที�มีนยัสําคญัไป
ให้กบัผู้ซื >อแล้ว และจะไมรั่บรู้รายได้ถ้าฝ่ายบริหารยงัมีการควบคมุหรือบริหารสนิค้าที�ขายไปแล้วนั >นหรือมีความไม่แน่นอน
ที�มีนยัสําคญัในการได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากการขายสินค้าหรือให้บริการนั >น ไม่อาจวดัมูลค่าของจํานวนรายได้
และต้นทนุที�เกิดขึ >นได้อยา่งนา่เชื�อถือ หรือมีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนที�จะต้องรับคืนสนิค้า 

การลงทนุ 

รายได้จากการลงทนุประกอบด้วยรายได้คา่เช่าจากอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุ เงินปันผลและดอกเบี >ยรับจาก
การลงทนุ เงินฝากธนาคาร และเงินให้กู้ยืม 

รายไดค่้าเช่า 

รายได้ค่าเช่าจากอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุนรับรู้ในกําไรหรือขาดทุน โดยวิธีเส้นตรงตลอดอายุสญัญาเช่า 
คา่ใช้จ่ายเริ�มแรกที�เกิดขึ >นเป็นการเฉพาะเพื�อให้เกิดสญัญาเช่ารับรู้เป็นสว่นหนึ�งของค่าเช่าทั >งสิ >นตามสญัญา ค่าเช่าที�อาจ
เกิดขึ >นรับรู้เป็นรายได้ในรอบระยะเวลาบญัชีซึ�งคา่เช่านั >นเกิดขึ >น 

เงินปันผลรบั 

เงินปันผลรับบนัทกึในกําไรหรือขาดทนุในวนัที�บริษัทฯ มีสทิธิได้รับเงินปันผล 

ดอกเบี�ยรบั 

ดอกเบี >ยรับบนัทกึในกําไรหรือขาดทนุตามเกณฑ์คงค้าง 
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16.4 รายละเอียดรายการที+สาํคัญในงบกาํไรขาดทุนของบริษัทฯ 

รายได้ 

รายได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วยรายได้จากการขาย ส่วนเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) กําไรจากอัตรา
แลกเปลี�ยนสทุธิ รายได้จากการลงทนุ และรายได้อื�นสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 

รายได้ของบริษัทฯ แบ่งตามแหล่งที�มา สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปีปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 มี
รายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้        

รายได้จากการขาย ..........................................  1,984.9 92.2 2,629.4 94.1 4,368.2 98.5 

กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยนสทุธิ .........................  — — — — 25.2 0.6 

รายได้จากการลงทนุ ........................................  47.3 2.2 24.1 0.9 6.0 0.1 

รายได้อื�น ........................................................  120.3 5.6 141.4 5.1 34.0 0.8 

รวมรายได้ ........................................................  2,152.5 100.0 2,794.8 100.0 4,433.3 100.0 

รายไดจ้ากการขาย 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 จากสว่นการ
ดําเนินงาน 3 สว่นดงัต่อไปนี > (1) พลงังานและสาธารณปูโภค (2) สถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 
และ (3) เกษตรกรรม 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ แบ่งตามธุรกิจ โดยแสดงเป็นจํานวนเงินและร้อยละของรายได้จากการขายรวม 
สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี > 

  



บริษัท ทพีีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 

สว่นที� 2.4.16 หน้า 16 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย       
พลังงานและสาธารณูปโภค       

จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ................... — — 1,182.7 69.9 2,982.0 85.0 

จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน  933.9 97.4 466.0 27.5 519.2 14.8 

จําหน่ายยางเก่าแปรรูป  19.7 2.1 43.4 2.6 8.4 0.2 

จําหน่ายเชื >อเพลิง RDF 3.0 0.3 — — — — 

รายได้อื�น ๆ(1) 2.6 0.2 — — — — 

รวมรายได้จากพลังงานและ
สาธารณูปโภค .................................... 959.2 100.0 1,692.1 100.0 3,509.6 100.0 

        
สถานีบริการนํ-ามันเชื-อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)     

นํ >ามนัเชื >อเพลิง .................................... 519.7 58.9 434.9 50.7 393.3 50.3

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) .......................... 359.2 40.7 414.9 48.3 379.9 48.6

รายได้อื�น ๆ(1) (2) ................................... 4.0 0.4 8.5 1.0 8.1 1.0
รวมรายได้จากสถานีบริการนํ 0ามัน
เชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 882.9 100.0 858.3 100.0 781.3 100.0 

        

เกษตรกรรม        

อินทรียวตัถ.ุ........................................         137.8 96.5 78.9 100.0 77.3 100.0 

รายได้อื�น ๆ(3) ......................................             5.0 3.5 — — — —

รวมรายได้จากเกษตรกรรม .............. 142.8 100.0 78.9 100.0 77.3 100.0 

        
        

รวมรายได้จากการขาย ...............  1,984.9  2,629.4  4,368.2  

   

หมายเหตุ:  

(1) รายได้อื�น ๆ ของบริษัทฯ จากธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 โดยหลกัประกอบด้วยรายได้จาก
การขายคอนเดนเสท นํ >ากลั�น ทรายบด และรายการเบ็ดเตล็ดอื�น ๆ ทั >งนี > รายการจําหน่ายสินค้าเหล่านี >ได้ถกูจดัประเภทใหม่ในรอบปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยอยูภ่ายใต้ธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

(2) รายได้อื�น ๆ ของบริษัทฯ จากธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 โดย
หลกัประกอบด้วยรายได้จากการจําหน่ายสินค้าในร้านสะดวกซื >อ โดยในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 นอกเหนือจากการจําหน่าย
สินค้าในร้านสะดวกซื >อแล้ว ยงัมีรายได้จากการขายคอนเดนเสท นํ >ากลั�น ทรายบด และรายการเบ็ดเตล็ดอื�น ๆ ซึ�งเดิมบนัทึกเป็นรายได้
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จากธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคในรอบปีสิ >นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2557 และถกูจดัประเภทใหม่ในรอบปีสิ >นสดุวันที� 31 ธันวาคม 
2558 ให้เป็นรายได้จากธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

(3) รายได้อื�น ๆ ของบริษัทฯ จากธุรกิจเกษตรกรรมในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 รวมรายได้จากการขายปลีกปุ๋ ยในร้านสะดวกซื >อ
ด้วย สว่นในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 รายได้จากการขายปลีกปุ๋ ยในร้านสะดวกซื >อได้จดัประเภทใหม่ภายใต้รายได้อื�น ๆ จาก
ธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ โดยหลกัแล้วจะถกูกําหนดจากปริมาณจําหนา่ยและราคา 

รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 
2558 และปี 2559 สามารถแบง่ประเภทตามรายได้ของโรงไฟฟ้าแตล่ะโรง มีรายละเอียดดงันี > 
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 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่  
บมจ. ทพีีไอ โพลีน 

      

โรงไฟฟ้า WH-40MW คา่ไฟฟ้าพื >นฐาน 933.9 100.0 466.0 28.3 425.7(1) 12.2 

โรงไฟฟ้า WH-30MW คา่ไฟฟ้าพื >นฐาน — — — — 93.4 2.7

รายได้รวมจากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่  
บมจ. ทพีีไอ โพลีน 

933.9 100.0 466.0 28.3 519.2 14.8 

       

รายได้จากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ.       

โรงไฟฟ้า RDF-20MW คา่ไฟฟ้าพื >นฐาน — — 352.7 21.4 358.4 10.2 

 สว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า — — 400.6 24.3 454.3 13.0 

โรงไฟฟ้า RDF-60MW คา่ไฟฟ้าพื >นฐาน — — 197.0 11.9 946.0 27.0 
 สว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า — — 232.4 14.1 1,223.2 34.9 

รายได้รวมจากการจาํหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. — — 1,182.7 71.7 2,982.0 85.2 

       

รายได้รวมจากการจาํหน่ายไฟฟ้า 933.9 100.0 1,648.7 100.0 3,501.1 100.0 

   
หมายเหตุ:  
(1) รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่บมจ. ทีพีไอ โพลีน ของโรงไฟฟ้า WH-40MW ในปี 2559 ลดลงจากปี 2558 เนื�องจากอตัราค่าไฟฟ้าที�

ได้รับลดลงอนัมีสาเหตจุากอตัราคา่ไฟฟ้าที�บมจ. ทีพีไอ โพลีน รับซื >อ ซึ�งอ้างอิงจากอตัราคา่ไฟฟ้าเฉลี�ยที� บมจ. ทีพีไอ โพลีน ซื >อไฟฟ้าจาก 
กฟภ. ลดลงเนื�องจากคา่ Ft ปรับตวัลดลง 

ปริมาณจําหน่ายของบริษัทฯ แบ่งได้ตามประเภทธุรกิจของบริษัทฯ สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 
2558 และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 
พลังงานและสาธารณูปโภค     

จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. (เมกะวตัต์-ชั�วโมง)  ............  — 180,855 479,291 

จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน  
(เมกะวตัต์-ชั�วโมง) ....................................................  286,473 145,739 183,345 

จําหน่ายยางเก่าแปรรูป (ตนั) .........................................  4,191.9 5,503.8 836.3 

เชื >อเพลิง RDF (ตนั)  ......................................................  1,376.3 — — 
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 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

สถานีบริการนํ 0ามันเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)    

นํ >ามนัเชื >อเพลิง (ล้านลติร) ...........................................  16.5 17.7 17.3 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) (ล้านกิโลกรัม) ............................  35.5 34.5 31.4 

    
เกษตรกรรม    
อินทรียวตัถ ุ(ตนั) ........................................................  13,393.7 7,130.1 12,185.2 
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ราคาขายเฉลี�ยของบริษัทฯ แบง่ตามประเภทธุรกิจของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 
และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 
พลังงานและสาธารณูปโภค    

จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ.     

โรงไฟฟ้า RDF-20MW (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง).… — 6.59(1) 6.26(1) 
โรงไฟฟ้า RDF-60MW (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง)…. — 6.47(2) 6.21(2) 

จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน    

โรงไฟฟ้า WH-40MW (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง).… 3.26 3.20 2.84 

โรงไฟฟ้า WH-30MW (บาท/กิโลวตัต์-ชั�วโมง)…. — — 2.81 

จําหน่ายยางเก่าแปรรูป (บาท/ตนั) ……………… 4,695.8 7,881.5 10,066.7(3) 

เชื >อเพลิง RDF (บาท/ตนั) ………………………… 2,173.5 —(4) —(4) 
    
สถานีบริการนํ 0ามันเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)    

นํ >ามนัเชื >อเพลิง (บาท/ลิตร)……………………….  31.48 24.54 22.77 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) (บาท/กิโลกรัม) ……………. 10.11 12.02 12.08 

เกษตรกรรม    

อินทรียวตัถ ุ(บาท/ตนั) ........................................  10,288.22 11,072.20 6,347.1(5) 

   

หมายเหตุ: 

(1) สําหรับปี 2558 ประกอบด้วยอตัราค่าไฟฟ้าพื >นฐานเฉลี�ยที� 3.09 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั�วโมง และส่วนเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้าที� 3.5 บาทต่อ
กิโลวตัต์-ชั�วโมง และสําหรับปี 2559 ประกอบด้วยอตัราค่าไฟฟ้าพื >นฐานเฉลี�ยที� 2.76 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั�วโมง และส่วนเพิ�มราคารับซื >อ
ไฟฟ้าที� 3.5 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั�วโมง ตามที�กําหนดไว้ในสญัญาซื >อขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-20MW โดยอตัราค่าไฟฟ้าพื >นฐาน
เฉลี�ยในปี 2559 ลดลงจากปี 2558 เนื�องจากคา่ Ft ขายสง่เฉลี�ยที�บงัคบัใช้ในปี 2559 ตํ�ากวา่คา่ Ft ขายสง่เฉลี�ยที�บงัคบัใช้ในปี 2558 

(2) สําหรับปี 2558 ประกอบด้วยอตัราค่าไฟฟ้าพื >นฐานเฉลี�ยที� 2.97 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั�วโมง และส่วนเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้าที� 3.5 บาทต่อ
กิโลวตัต์-ชั�วโมง ตามที�กําหนดไว้ในสญัญาซื >อขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW แต่อตัราค่าไฟฟ้าพื >นฐานเฉลี�ยสําหรับโรงไฟฟ้า 
RDF-60MW ตํ�ากว่าโรงไฟฟ้า RDF-20MW สําหรับรอบปีสิ >นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เนื�องจากค่า Ft ขายส่งเฉลี�ยที�บังคบัใช้ตั >งแต่
เดือนสิงหาคม 2558 ถึงเดือนธันวาคม 2558 ซึ�งเป็นช่วงเวลาเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึ�งตํ�ากว่าค่า Ft ขาย
ส่งเฉลี�ยที�บังคับใช้ตั >งแต่เดือนมกราคม 2558 ถึงเดือนธันวาคม 2558 ซึ�งเป็นช่วงเวลาเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-
20MW และสําหรับปี 2559 ประกอบด้วยอตัราคา่ไฟฟ้าพื >นฐานเฉลี�ยที� 2.71 บาทตอ่กิโลวตัต์-ชั�วโมง และสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้าที� 3.5 
บาทตอ่กิโลวตัต์-ชั�วโมง โดยอตัราค่าไฟฟ้าพื >นฐานเฉลี�ยในปี 2559 ลดลงจากปี 2558 เนื�องจากค่า Ft ขายส่งเฉลี�ยที�บงัคบัใช้ในปี 2559 
ตํ�ากวา่คา่ Ft ขายสง่เฉลี�ยที�บงัคบัใช้ในปี 2558 

(3) ราคาขายยางเก่าแปรรูปคํานวณจากต้นทนุการแปรรูปยางเก่าบวกสว่นตา่ง โดยในปี 2559 ราคาขายเฉลี�ยต่อตนัเพิ�มขึ >น โดยมีสาเหตมุา
จากปริมาณการแปรรูปยางเก่าลดลงซึ�งสง่ผลให้มีคา่ใช้จา่ยเฉลี�ยตอ่ตนัเพิ�มขึ >น (เชน่ คา่ซอ่มแซม และคา่เสื�อมราคา เป็นต้น) 



บริษัท ทพีีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 

สว่นที� 2.4.16 หน้า 21 

(4) ในปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ ไมมี่การขายเชื >อเพลิง RDF เนื�องจากบริษัทฯ ใช้เชื >อเพลิง RDF ในการผลิตไฟฟ้าเพิ�มขึ >น 

(5) ราคาขายอินทรียวตัถเุฉลี�ยในปี 2559 ลดลงจากราคาขายเฉลี�ยในปีก่อนหน้า เนื�องจากมีการขายเหมาสินค้าคงเหลือประเภทอินทรียวตัถุ
ทั >งหมดในราคาต้นทนุบวกกําไรเล็กน้อยเนื�องจากเป็นการขายอินทรียวตัถสุว่นที�คงเหลืออยูท่ั >งหมด และบริษัทฯ คาดว่าต่อไปบริษัทฯ จะ
มีรายการขายอินทรียวัตถุให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ลดลง เนื�องจากบริษัทฯ ได้นําอินทรียวัตถุมาใช้ในการผลิตเชื >อเพลิง RDF 
สําหรับการผลิตไฟฟ้ามากขึ >น 

การผลติและจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่กฟผ. 

ปัจจุบนั บริษัทฯ เป็นคู่สญัญาในสญัญาซื >อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. อยู่สองฉบบั โดยภายใต้สญัญาซื >อขายไฟฟ้า
สําหรับโรงไฟฟ้า RDF-20MW นั >น บริษัทฯ จะจําหน่ายไฟฟ้าตามสญัญาจํานวน 18 เมกะวตัต์ให้แก่ กฟผ. และภายใต้
สญัญาซื >อขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW นั >น บริษัทฯ จะจําหน่ายไฟฟ้าตามสญัญาจํานวน 55 เมกะวตัต์ให้แก่ 
กฟผ.  

ภายใต้สญัญาซื >อขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-20MW และสญัญาซื >อขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-
60MW บริษัทฯ จะได้รับอตัราค่าไฟฟ้าเป็นรายเดือนจาก กฟผ. ซึ�งประกอบไปด้วยค่าพลงังานไฟฟ้า ซึ�งเป็นการชําระเงิน
สําหรับปริมาณพลงัไฟฟ้าซึ�งบริษัทฯ ผลิตและสง่มอบจริงให้แก่ กฟผ. ในอตัราค่าไฟฟ้าขายสง่พื >นฐานและค่า Ft ขายสง่
เฉลี�ย รวมทั >งจะได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) ในอตัรา 3.5 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั�วโมง เพิ�มเติมจากค่าพลงังาน
ไฟฟ้า เป็นระยะเวลา 7 ปีนบัจากวนัเริ�มต้นซื >อขายไฟฟ้า โดยสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) สําหรับโรงไฟฟ้า RDF-
20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW จะสิ >นสดุในเดือนมกราคม 2565 และเดือนสิงหาคม 2565 ตามลําดบั ทั >งนี > การ
จําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. ภายใต้โครงการผู้ผลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) นั >นมีรูปแบบการซื >อขายเป็นแบบ Non-
Firm ซึ�ง กฟผ. ต้องรับซื >อไฟฟ้าที�บริษัทฯ จําหน่ายให้แก่ กฟผ. และไม่มีการกําหนดปริมาณขั >นตํ�าของไฟฟ้าที�บริษัทฯ 
จะต้องจําหน่ายให้แก่ กฟผ. โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมเกี�ยวกับข้อตกลงการจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ 
กฟผ. ในหวัข้อ “ส่วนที# 2.2 การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า – โรงไฟฟ้า RDF-
20MW” และ “ส่วนที# 2.2 การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า – โรงไฟฟ้า RDF-
60MW” 

บริษัทฯ เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ในปี 2558 เมื�อโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW เปิด
ดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 2558 และเดือนสงิหาคม 2558 ตามลาํดบั 

นอกจากนี > บริษัทฯ กําลงัก่อสร้างโรงไฟฟ้า RDF-100MW ซึ�งประกอบด้วยโรงไฟฟ้า WH-30MW และโรงไฟฟ้า
RDF-70MW โดยโรงไฟฟ้า WH-30MW เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 2559 สว่นโรงไฟฟ้า RDF-70MW อยู่
ในระหว่างการก่อสร้างและคาดว่าจะเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ภายในไตรมาสที� 4 ของปี 2560 โดยภายหลงัจากที�
โรงไฟฟ้า RDF-70MW เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ แล้ว บริษัทฯ จะจําหน่ายไฟฟ้าที�ผลิตได้จากโรงไฟฟ้า RDF-100MW 
ให้แก่ กฟผ. จํานวน 90 เมกะวตัต์ ในการนี > โรงไฟฟ้า RDF-100MW ได้รับหนงัสือแจ้งผลการพิจารณาตอบรับจาก กฟผ. 
ในเดือนพฤศจิกายน 2557 ซึ�งได้อนมุตัิให้จําหนา่ยไฟฟ้าจํานวน 90 เมกะวตัต์แก่ กฟผ. โดยมีรูปแบบการซื >อขายเป็นแบบ 
Non-Firm และบริษัทฯ จะได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) ในอตัรา 3.5 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั�วโมง เป็นระยะเวลา  
7 ปีนบัจากวนัเริ�มต้นซื >อขายไฟฟ้าของทั >งสองโรงไฟฟ้าสาํหรับโรงไฟฟ้า RDF-100MW ซึ�งบริษัทฯ คาดวา่จะสามารถเข้าทํา
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สญัญาซื >อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ได้ภายในไตรมาสที� 3 ของปี 2560 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมใน “ส่วนที# 2.2  
การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า — โรงไฟฟ้า RDF-100MW” 

การผลติและจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลนี 

บริษัทฯ จําหน่ายไฟฟ้าที�ผลิตจากโรงไฟฟ้า WH-40MW ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ตามสญัญาซื >อขายไฟฟ้า
สาํหรับโรงไฟฟ้า WH-40MW โดยบริษัทฯ จะได้รับคา่ไฟฟ้าจาก บมจ. ทีพีไอ โพลนี ตามปริมาณไฟฟ้าในอตัราตอ่กิโลวตัต์-
ชั�วโมง ที�บริษัทฯ ได้จําหน่ายจริงให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในแต่ละเดือน ซึ�งเท่ากับอตัราค่าไฟฟ้าเฉลี�ยที� บมจ. ทีพีไอ  
โพลีน ซื >อไฟฟ้าจาก กฟภ. จริงในแต่ละเดือน (ไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ�ม) โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมใน “ส่วนที# 2.2  
การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า — โรงไฟฟ้า WH-40MW” 

นอกจากนี > เริ�มตั >งแตเ่ดือนมกราคม 2559 โรงไฟฟ้า WH-30MW จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพื�อใช้
ในกระบวนการผลติซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลนี และจะหยดุจําหน่ายให้ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เมื�อโรงไฟฟ้า RDF-70MW 
เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ ซึ�งคาดว่าจะเริ�มดําเนินการได้ภายในไตรมาสที� 4 ของปี 2560 ทั >งนี > ข้อกําหนดการจําหน่าย
ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า WH-30MW ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เกือบทั >งหมดมีความคล้ายคลงึกนักบัข้อกําหนดภายใต้สญัญา
ซื >อขายไฟฟ้าสาํหรับโรงไฟฟ้า WH-40MW 

การจําหนา่ยยางเก่าแปรรูป 

สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 และปี 2558 รายได้จากการขายสินค้าในสว่นการดําเนินงานพลงังาน
และสาธารณูปโภคของบริษัทฯ นั >นรวมถึงรายได้จากการจําหน่ายยางเก่าแปรรูปให้แก่  บมจ. ทีพีไอ โพลีน  
อยา่งไรก็ดี สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการแปรรูปยางเก่าเนื�องจากตั >งแตว่นัที� 1 
มกราคม 2559 บริษัทฯ ได้เปลี�ยนเป็นการให้บริการแปรรูปยางเก่าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน แทน ทั >งนี > ในปี 2559 บริษัทฯ 
ยงัคงมีรายได้จากการจําหนา่ยยางเก่าแปรรูปในสว่นที�ยงัคงเหลืออยู่ในคลงัสินค้า อย่างไรก็ดี ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 
บริษัทฯ ได้จําหนา่ยยางเก่าแปรรูปดงักลา่วทั >งหมดแล้ว 

การจําหนา่ยเชื >อเพลงิ RDF 

ในธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค บริษัทฯ จําหน่ายเชื >อเพลิง RDF จากสถานประกอบการการผลิตเชื >อเพลิง 
RDF ของบริษัทฯ ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 และบริษัทฯ หยดุจําหน่ายเชื >อเพลิง 
RDF ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลนีตั >งแตปี่ 2558 เป็นต้นมา เนื�องจากบริษัทฯ มีความต้องการในการใช้เชื >อเพลงิ RDF เพิ�มมาก
ขึ >นจากการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF – 60MW 
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สถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และมีรายได้จากการขายนํ >ามนั
เชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และขายสินค้าจากร้านสะดวกซื >อในสถานีบริการดงักลา่ว โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 
2559 บริษัทฯ มีสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิจํานวน 8 แหง่ สถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 
3 แห่ง และสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 1 แห่ง โดยสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงจําหน่ายผลิตภณัฑ์นํ >ามนั
เชื >อเพลงิเป็นหลกั เช่น ก๊าซโซฮอล์ นํ >ามนัเบนซินไร้สารตะกั�วและนํ >ามนัดีเซล และสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของ
บริษัทฯ และจําหนา่ยผลติภณัฑ์ก๊าซเป็นหลกั เช่น ก๊าซธรรมชาติ สถานีบริการของบริษัทฯ ยงัจําหน่ายสินค้าเบ็ดเตล็ดอื�น 
ๆ เช่น นํ >าบรรจุขวด ของทานเล่นและอื�น ๆ สถานีบริการต่าง ๆ ของบริษัทฯ ตั >งอยู่ในกรุงเทพมหานครและจังหวดัอื�น ๆ 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมใน “ส่วนที# 2.2 การประกอบธุรกิจ — 2.2.2 ธุรกิจสถานีบริการนํ�ามนัเชื�อเพลิงและ 
ก๊าซธรรมชาติ (NGV)” 

เกษตรกรรม 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจากธุรกิจเกษตรกรรม ซึ�งประกอบด้วยรายได้จากการขายอินทรียวตัถทีุ�เหลือใช้ 
จากโรงงานผลติเชื >อเพลงิ RDF ของบริษัทฯ เป็นหลกั โดยจําหนา่ยให้แก่ ทีพีไอ โพลนี ชีวะอินทรีย์  

กําไรจากอตัราแลกเปลี#ยนสทุธิ 

สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีกําไรและขาดทนุจากอตัราแลกเปลี�ยน
สทุธิ อนัเป็นผลมาจากการเปลี�ยนแปลงอตัราแลกเปลี�ยนระหวา่งสกลุดอลลาร์สหรัฐและสกลุบาท ซึ�งโดยสว่นใหญ่มาจาก
เจ้าหนี >การค้าเกี�ยวกบัการซื >ออปุกรณ์จากตา่งประเทศเพื�อการก่อสร้างโรงไฟฟ้า ซึ�งเป็นสกลุดอลลาร์สหรัฐ 

รายไดจ้ากการลงทนุ 

สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 รายได้จากการลงทนุของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วย
เงินปันผลรับจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ดอกเบี >ยรับจากเงินให้กู้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ซึ�งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
และบุคคลอื�น ๆ และรายได้ค่าเช่า และสําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2559 รายได้จากการลงทุน ส่วนใหญ่
ประกอบด้วยรายได้คา่เช่าเป็นหลกั 

บริษัทฯ จําหนา่ยหุ้นใน บมจ. ทีพีไอ โพลนี ที�บริษัทฯ ถืออยูใ่ห้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต เพื�อขจดัการถือหุ้นไขว้ในเดือน
ธนัวาคม 2558 และเดือนมกราคม 2559 อนัเป็นสว่นหนึ�งของการปรับโครงสร้างบริษัท อยา่งไรก็ดี เพื�อเป็นการขจดัการถือ
หุ้นไขว้ระหวา่ง บมจ. ทีพีไอ โพลนี กบั ทีพีไอ คอนกรีต นั >น บมจ. ทีพีไอ โพลนี ในฐานะบริษัทใหญ่ของ ทีพีไอ คอนกรีต ได้
ดําเนินการให้ ทีพีไอ คอนกรีต เสนอตอ่ที�ประชมุคณะกรรมการ ทีพีไอ คอนกรีต ครั >งที� 3/2559 เมื�อวนัที� 26 สงิหาคม 2559 
และอนุมตัิการขายหุ้นที� ทีพีไอ คอนกรีต ถืออยู่ใน บมจ. ทีพีไอ โพลีน ภายในระยะเวลา 1 ปีนบัจากวนัที�หุ้นสามญัของ
บริษัทฯ เข้าทําการซื >อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และที�ประชมุคณะกรรมการ บมจ. ทีพีไอ โพลนี ครั >งที� 8/2559 เมื�อวนัที� 26 
สงิหาคม 2559 ได้รับทราบมติดงักลา่ว 
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นอกจากนี > ทีพีไอ โพลนี ชีวะอินทรีย์ ได้ชําระคืนเงินกู้ยืมจากบริษัทฯ ทั >งหมดในปี 2558 ทั >งนี > บริษัทฯ ได้จําหนา่ย
หุ้นทั >งหมดที�บริษัทฯ ถืออยูใ่น ทีพีไอ โพลนี ชีวะอินทรีย์ แล้วในเดือนกนัยายน 2558 ทําให้ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ มิได้มี
สถานะเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ อีกตอ่ไป 

รายไดอื้#น 

รายได้อื�นของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 และปี 2558 ประกอบด้วยกลบัรายการคา่เผื�อผล
ขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาค กําไรจากการขายหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาค รายได้
คา่ไอนํ >า และอื�น ๆ สว่นรายได้อื�นของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 ประกอบด้วยรายได้คา่ไอนํ >า และอื�น 
ๆ  

 
สาํหรับปี 

สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
รายได้อื+น  

กลบัรายการคา่เผื�อผลขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของบริษัทใหญ่
ที�ถือไว้เพื�อบริจาค.................................................................  117.2 — — 

กําไรจากการขายหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาค ............  — 82.8 — 

รายได้คา่ไอนํ >า .....................................................................  — 12.7 10.7 

อื�น ๆ(1) .................................................................................  3.1 45.9 23.3 

รวมรายได้อื+น ......................................................................  120.3 141.4 34.0 

   

หมายเหตุ:  

(1) อื�น ๆ โดยหลักประกอบด้วยรายได้ค่าเช่าจากร้านค้าและค่าสาธารณูปโภคในสถานีนํ >ามนั โดยในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 
และในรอบปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2559 รายการอื�นๆ มีมูลค่าสูงเนื�องจากมีรายการพิเศษ ประกอบด้วย ค่าธรรมเนียม 
การก่อสร้างที�ได้รับคืนจากผู้ รับเหมาก่อสร้างสําหรับการสง่มอบงานก่อสร้างที�ไมต่รงตามมาตรฐานการยอมรับดงัที�ระบใุนสญัญาก่อสร้าง 
และ รายการปรับปรุงรายการข้ามงวดบญัชีและรายการเจ้าหนี >ค้างชําระนาน และในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีกําไร
จากการขายที�ดินให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน และ ทีพีไอ คอนกรีต ด้วย 

สําหรับรายการหุ้ นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาคนั >นเกิดจากการที� บมจ. ทีพีไอ โพลีน ได้อนุมัติ 
การบริจาคหุ้นสามญัจํานวน 20.0 ล้านหุ้นของบมจ. ทีพีไอ โพลนี โดยการโอนหุ้นดงักลา่วให้บริษัทฯ ถือไว้เพื�อการบริจาค
ในปี 2546 และจากผลของการแตกหุ้นในอตัราสว่นหนึ�งตอ่สิบหุ้นในปี 2557 ทําให้บริษัทฯ ถือหุ้นสามญัของ บมจ. ทีพีไอ 
โพลนี เพื�อการบริจาคเป็นจํานวน 200 ล้านหุ้น ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 

ในปี 2558 บริษัทฯ ได้จําหนา่ยหุ้นดงักลา่วจํานวน 200 ล้านหุ้นโดยขายให้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต ซึ�งเป็นบริษัทย่อย
ที� บมจ. ทีพีไอ โพลีน ถือหุ้นอยู่ทั >งหมด ในราคายตุิธรรมเพื�อขจัดการถือหุ้นไขว้ระหว่างบริษัทฯ และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน 
อยา่งไรก็ดี เพื�อเป็นการขจดัการถือหุ้นไขว้ระหวา่ง บมจ. ทีพีไอ โพลนี กบั ทีพีไอ คอนกรีต นั >น บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในฐานะ
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บริษัทใหญ่ของ ทีพีไอ คอนกรีต ได้ดําเนินการให้ ทีพีไอ คอนกรีต เสนอต่อที�ประชุมคณะกรรมการ ทีพีไอ คอนกรีต ครั >งที� 
3/2559 เมื�อวนัที� 26 สิงหาคม 2559 อนมุตัิการขายหุ้นที� ทีพีไอ คอนกรีต ถืออยู่ใน บมจ. ทีพีไอ โพลีน ภายในระยะเวลา  
1 ปีนบัจากวนัที�หุ้นสามญัของบริษัทฯ เข้าทําการซื >อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และที�ประชุมคณะกรรมการ บมจ. ทีพีไอ  
โพลนี ครั >งที� 8/2559 เมื�อวนัที� 26 สงิหาคม 2559 ได้รับทราบมติดงักลา่ว 

ก่อนวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ ได้บนัทกึคา่เผื�อผลขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ที�ถือ
อยูเ่พื�อการบริจาคเพราะราคาตลาดของหุ้นดงักลา่วได้ลดลงอย่างมาก สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม ปี 2557 บริษัทฯ 
บนัทกึกลบัรายการคา่เผื�อผลขาดทนุจากการด้อยค่าหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาคเนื�องจากราคาตลาดของหุ้นได้
เพิ�มขึ >น และในปี 2558 บริษัทฯ รับรู้กําไรจากการขายหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ให้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต และบนัทึกกําไร
ดงักลา่วเป็นกําไรจากการขายหุ้นบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาค 

รายได้ค่าไอนํ >าในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 และในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 เกิดจาก 

การขายไอนํ >าซึ�งเป็นผลติภณัฑ์พลอยได้ (By-Product) จากกระบวนการผลติไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลนี 

ค่าใช้จ่าย 

ค่าใช้จ่ายของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยต้นทุนขาย ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ขาดทุน
จากอตัราแลกเปลี�ยนสุทธิ และต้นทุนทางการเงินสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 
นอกจากนี > บริษัทฯ ยงัมีผลขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อยสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 ซึ�ง
เกี�ยวข้องกบัการปรับโครงสร้างบริษัท 
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ค่าใช้จ่ายของบริษัทฯ แสดงเป็นจํานวนเงินและร้อยละของค่าใช้จ่ายรวมของบริษัทฯ สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่าย       

ต้นทนุขาย ........................................................  1,629.1 92.8 1,624.5 67.5 2,265.0 86.6 

คา่ใช้จา่ยในการขาย ..........................................  74.6 4.3 68.9 2.9 65.0 2.5 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร ......................................  33.1 1.9 33.3 1.4 125.6 4.8 

ขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย — — 537.1 22.3 — — 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี�ยนสทุธิ 9.6 0.5 49.0 2.0 — — 

ต้นทนุทางการเงิน 9.0 0.5 94.6 3.9 160.4 6.1 

อื�น ๆ ................................................................  — — — — — — 

รวมค่าใช้จ่าย ....................................................  1,755.4 100.0 2,407.4 100.0 2,616.0 100.0 

ในเดือนเมษายน 2559 บริษัทฯ ได้เข้าทําสญัญาซื >อขายและบริการกบั บมจ. ทีพีไอ โพลนี เพื�อซื >อและขายสินค้า 
รวมถึงแลกเปลี�ยนการให้บริการระหว่างบริษัทฯ กับ บมจ. ทีพีไอ โพลีน โดยภายใต้สญัญาดงักลา่ว บมจ. ทีพีไอ โพลีน  
มีหน้าที�และความรับผิดชอบต่าง ๆ ซึ�งรวมถึงการให้บริการด้านบคุคล กฎหมาย ธุรการ เทคโนโลยีสารสนเทศ วิจยัและ
พฒันา การจดัซื >อขยะ โดยการจัดซื >อขยะจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน คิดเป็นร้อยละ 27.3 ของปริมาณขยะตามที�ระบุไว้ใน
สญัญารับขยะทั >งหมด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 เพื�อเป็นการจดัหาขยะอีกช่องทางหนึ�งให้แก่บริษัทฯ (โดย บมจ. ทีพีไอ 
โพลนี มีฝ่ายประสานงานจดัหาขยะ ซึ�งขยะบางสว่นสามารถนํามาใช้กบัธุรกิจของบริษัทฯ ได้) ประชาสมัพนัธ์ บญัชี (โดย
งานบญัชีที�จดัทําโดย บมจ. ทีพีไอ โพลีน เป็นงานสนบัสนนุด้านบญัชีทั�วไป อย่างไรก็ดี บริษัทฯ เป็นผู้ดําเนินการเกี�ยวกบั
งานบญัชีที�มีความสาํคญัโดยตนเองและแยกจากกนัอยา่งชดัเจน เช่น การปิดบญัชี การจดัทํางบการเงิน การจดัหาแหลง่
เงินกู้  เป็นต้น) การเงิน นําเข้า-สง่ออก วิศวกรรม และการขนสง่แก่บริษัทฯ โดยบริษัทฯ ใช้บริการจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน 
เพื�อลดการจ้างบคุลากรดงักลา่ว ซึ�งสญัญาดงักลา่วกําหนดอตัราราคาและค่าธรรมเนียมสําหรับแต่ละประเภทสินค้าและ
บริการ ซึ�งมีอตัราคา่บริการที�บริษัทฯ ต้องจ่ายให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน สําหรับบริการที�กลา่วข้างต้นจํานวน 10 ล้านบาท
ตอ่เดือน (หรือคิดเป็น 120 ล้านบาทตอ่ปี) ทั >งนี > บริษัทฯ เริ�มใช้บริการดงักลา่วจากบมจ. ทีพีไอ โพลีน ตั >งแต่เดือนมกราคม 
2559 โดยในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีการบนัทึกค่าบริการดงักลา่วในต้นทนุขายจํานวน 85.3 ล้าน
บาท และบนัทึกในค่าใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 34.7 ล้านบาท โปรดพิจารณารายละเอียดเกี�ยวกบัสญัญาเพิ�มเติมใน
หวัข้อ “ส่วนที# 2.14 รายการระหว่างกนั – 14.1.1 รายการระหว่างกนัของบริษัทฯ กบั บคุคลที#อาจมีความขดัแยง้” 
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ตน้ทนุขาย 

 ต้นทนุขายของบริษัทฯ แบง่ตามสว่นดําเนินงาน มีรายละเอียดดงันี > 

 
สาํหรับปี 

สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 
 (ล้านบาท) 

ต้นทุนขาย    

พลังงานและสาธารณูปโภค    

จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. .............................................  — 451.9 899.1 

จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ..........................  679.8 332.1 575.0 

จําหน่ายยางเก่าแปรรูป .................................................  19.9 39.1 25.0 

จําหน่ายเชื >อเพลิง RDF ..................................................  24.3 — — 

รวมต้นทุนจากธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ....  724.0 823.1 1,499.1 

    
สถานีบริการนํ-ามันเชื-อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)    

นํ >ามนัเชื >อเพลิง ............................................................  494.5 407.0 361.5 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) ..................................................  286.6 337.4 311.5 

อื�น ๆ ..........................................................................  4.0 4.8 5.6 

รวมต้นทุนจากธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามันเชื 0อเพลิงและ
ก๊าซธรรมชาติ (NGV)  ..............................................  785.1 749.2 678.6 

    

เกษตรกรรม    

อินทรียวตัถ.ุ................................................................  117.1 52.2 87.3(1) 

อื�น ๆ ..........................................................................  2.9 — — 

รวมต้นทุนจากธุรกิจเกษตรกรรม ............................  120.0 52.2 87.3 

    

รวมต้นทุนขาย ...............................................................  1,629.1 1,624.5 2,265.0 

   
หมายเหตุ: 

(1) ต้นทนุอินทรียวตัถใุนรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 รวมถึงรายการสํารองจากการปรับลดมลูคา่สนิค้าคงเหลือจํานวน 18.8 
ล้านบาทด้วย 
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พลงังานและสาธารณปูโภค 

 ต้นทุนขายของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค ส่วนใหญ่แล้วประกอบไปด้วยต้นทุนจาก 
การขายไฟฟ้าที�ผลิตจากโรงไฟฟ้า ซึ�งต้นทนุดงักล่าว (รวมถึงต้นทนุการผลิตเชื >อเพลิง RDF) โดยหลกัคือต้นทุนวตัถุดิบ 
ต้นทนุความร้อนทิ >ง ต้นทนุแรงงาน ต้นทนุคา่บํารุงรักษาและคา่เสื�อมราคา 

 ทั >งนี > ต้นทนุขายสําหรับธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค แบ่งตามองค์ประกอบต้นทนุสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 (ล้านบาท) 

พลังงานและสาธารณูปโภค    

แรงงาน ....................................................................  157.5 187.9 289.2 

วตัถดุิบ .....................................................................  45.8 162.7 195.0 

บํารุงรักษา ................................................................  131.7 79.2 133.2 

คา่ไฟฟ้า ...................................................................  33.7 15.8 82.8 

ความร้อนทิ >งหรือไอร้อน .............................................  32.3 13.6 9.3 

คา่เชื >อเพลิง…………………...(1) — — 240.9 

คา่เสื�อมราคา ............................................................  246.6 253.4 374.2 

อื�น ๆ ........................................................................  76.4 110.5 206.9(2) 

รวมต้นทุนจากธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ..  
724.0 823.1 1,499.1(3) 

   
หมายเหตุ:  

(1) ต้นทนุเชื >อเพลิงสําหรับโรงไฟฟ้า WH-40MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW ในปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 รวมถึงต้นทนุพลงังาน
ความร้อนทิ >ง และต้นทนุในการผลติไอนํ >าจากอาคารโรงผลิตไอนํ >าขนาด 150 ตนัที�ใช้เชื >อเพลิงถ่านหินในการผลติไอนํ >าเพื�อนําไป
ผลิตไฟฟ้า 

ทั >งนี > รายละเอียดต้นทนุเชื�อเพลิงสําหรับโรงไฟฟ้าสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีดงันี > 

- โรงไฟฟ้า WH-40MW มีต้นทนุเชื >อเพลิงต่อหน่วยเพิ�มขึ >นจากปีก่อนหน้า เนื�องจากบริษัทฯ มีการทดลองใช้ไอนํ >าเสริมที�
ผลิตจากอาคารโรงผลิตไอนํ >าขนาด 150 ตนัซึ�งใช้ถ่านหินเป็นเชื >อเพลิง เนื�องจากโรงปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน มี
การซ่อมแซมจึงทําให้ความร้อนทิ >งไม่เพียงพอต่อความต้องการใช้ไอนํ >าเพื�อผลิตกระแสไฟฟ้า อย่างไรก็ดี ปัจจุบัน 
การซ่อมแซมโรงปูนซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ดังกล่าวได้ดําเนินการแล้วเสร็จ และได้มีการเชื�อมต่อระบบกับ 
หม้อผลิตไอนํ >าสํารองที�ได้ติดตั >งเพิ�มเติม โรงไฟฟ้า WH-40MW จึงสามารถผลิตไอนํ >าเพื�อใช้ในการผลิตไฟฟ้าได้อย่าง
ตอ่เนื�องมากขึ >น และเมื�อผลิตไฟฟ้าได้มากขึ >นจะทําให้เกิดความประหยดัตอ่ขนาด 
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- โรงไฟฟ้า WH-30MW มีการใช้ไอนํ >าเสริมซึ�งผลิตจากอาคารโรงผลิตไอนํ >าขนาด 150 ตนัที�ใช้เชื >อเพลิงถ่านหินในการผลิต
ไอนํ >า เนื�องจากปริมาณความร้อนทิ >งจากโรงปนูซีเมนต์โรงใหม่ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ไม่เพียงพอ โดยมีสาเหตมุาจาก
โรงปนูซีเมนต์ดงักล่าวเพิ�งเริ�มเปิดดําเนินงานในเดือนมกราคม 2559 จึงยงัดําเนินการไม่ราบรื�นในช่วงเริ�มต้น ประกอบ
กับในเดือนพฤษภาคม กันยายน และตุลาคมของปี 2559 มีการหยดุซ่อมแซมโรงปูนซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน 
บริษัทฯ จงึไมส่ามารถใช้ความร้อนทิ >งเพื�อผลิตไอนํ >าได้ในระดบัที�เพียงพอสําหรับการผลิตกระแสไฟฟ้า โดยการใช้ไอนํ >า
เสริมนี >ทําให้ต้นทุนเชื >อเพลิงสงูขึ >น และต้นทนุเชื >อเพลิงเฉลี�ยสูงกว่าอตัราค่าไฟฟ้าเฉลี�ยในปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 
2559 อย่างไรก็ดี ปัจจบุนั บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการปรับปรุงซ่อมแซมและเพิ�มประสิทธิภาพหม้อผลิตไอนํ >าหลกัซึ�งใช้
เชื >อเพลิงจากความร้อนทิ >งในการผลิตไอนํ >า ซึ�งคาดวา่จะปรับปรุงซอ่มแซมแล้วเสร็จภายในไตรมาสที� 2 ของปี 2560 

(2) ต้นทนุอื�น ๆ อาทิเช่น ค่าสารเคมี ค่ากองทนุพฒันาไฟฟ้า เป็นต้น ซึ�งในปี 2559 เพิ�มขึ >นโดยมีสาเหตหุลกัมาจากต้นทนุค่าใช้จ่าย
คา่บริการสว่นกลางตามสญัญาซื >อขายและบริการ จํานวน 85.3 ล้านบาท 

(3) ต้นทุนจากธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที�เพิ�มขึ >นในปี 2559 นั >น นอกจากประกอบด้วยต้นทุนเชื >อเพลิงตามในหมายเหตุ (1) 
เป็นหลักแล้ว ต้นทุนส่วนใหญ่ที�เพิ�มขึ >นมาจากค่าแรงงาน ค่าวัตถดุิบ และค่าเสื�อมราคา ซึ�งเพิ�มขึ >นเนื�องจากการดําเนินงานของ
โรงไฟฟ้า RDF-60MW ในปี 2559 เต็มปี (ในขณะที�ในปี 2558 นั >น โรงไฟฟ้าโรงดงักล่าวเริ�มเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือน
สิงหาคม 2558) และการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า WH-30MW รวมถึงค่าบํารุงรักษาและค่าไฟฟ้าที�เพิ�มขึ >นจาก 
การซ่อมบํารุงครั >งใหญ่ (Major Overhaul) ในช่วงไตรมาสที� 3 ของปี 2559 เพื�อให้สอดคล้องกับการซ่อมบํารุงตามกําหนด
ระยะเวลาของโรงปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน นอกจากนี > ต้นทนุความร้อนทิ >งลดลง เนื�องจากบริษัทฯ ได้รับปริมาณความร้อน
ทิ >งน้อยลงอนัเป็นผลมาจากการที�โรงปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน หยดุซอ่มแซม 

 สถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

 ต้นทนุขายของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) สว่นใหญ่คือต้นทนุ
การซื >อนํ >ามนั และก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

ทั >งนี > ต้นทนุขายสาํหรับธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) แบง่ตามองค์ประกอบต้นทนุ
สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 
สถานีบริการนํ-ามันเชื-อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)    

นํ >ามนัเชื >อเพลิง ....................................................................  494.5 407.0 361.5 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) ..........................................................  286.6 337.4 311.5 

อื�น ๆ ..................................................................................  4.0 4.8 5.6 

รวมต้นทุนจากธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามันเชื 0อเพลิงและก๊าซ
ธรรมชาติ (NGV)  785.1 749.2 678.6 
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เกษตรกรรม 

ต้นทนุขายของบริษัทฯ สาํหรับธุรกิจเกษตรกรรม สว่นใหญ่แล้วประกอบไปด้วยต้นทนุจากการขายอินทรียวตัถซุึ�ง
เหลือจากการผลิตจากโรงงานผลิตเชื >อเพลิง RDF ของบริษัทฯ ซึ�งต้นทนุดงักลา่วประกอบด้วยต้นทนุค่าวตัถดุิบ ต้นทุน
แรงงาน ต้นทนุอปุกรณ์ และต้นทนุคา่บํารุงรักษา คา่ไฟฟ้าและคา่เสื�อมราคา 

ทั >งนี > ต้นทนุขายสาํหรับธุรกิจเกษตรกรรมแบง่ตามองค์ประกอบต้นทนุสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 
2558 และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 (ล้านบาท) 

เกษตรกรรม    
วตัถดุิบ ...............................................................................  36.7  49.3  64.8 
แรงงาน ..............................................................................  10.3  0.7  0.9 
บํารุงรักษา ..........................................................................  21.7 0.6 0.8 
คา่ไฟฟ้า .............................................................................  9.5  0.4 0.5 
คา่เสื�อมราคา ......................................................................  32.0  0.8  1.1 

อื�น ๆ ..................................................................................  9.8 0.4 19.2(1) 

รวมต้นทุนจากธุรกิจเกษตรกรรม ....................................  120.0 52.2 87.3 

   

หมายเหตุ:  

(1) อื�น ๆ รวมถึงสํารองจากการปรับลดมลูคา่สินค้าคงเหลือ จํานวน 18.8 ล้านบาท 

กําไรขั�นตน้ 

 
สาํหรับปี 

สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 
 (ล้านบาท) 

กาํไรขั 0นต้น    

พลังงานและสาธารณูปโภค    

รายได้ 959.2 1,692.1 3,509.6 

ต้นทนุขาย 724.0 823.2 1,499.1 

กาํไรขั 0นต้น 235.2 869.0 2,010.4 

อัตรากาํไรขั 0นต้น (ร้อยละ) 24.5 51.4 57.3 

    
สถานีบริการนํ-ามันเชื-อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)   
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สาํหรับปี 

สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

รายได้ 882.9 858.3 781.3 

ต้นทนุขาย 785.1 749.2 678.6 

กาํไรขั 0นต้น 97.8 109.1 102.6 

อัตรากาํไรขั 0นต้น (ร้อยละ) 11.1 12.7 13.1 

    

เกษตรกรรม    

รายได้ 142.8 78.9 77.3 

ต้นทนุขาย 120.0 52.2 87.3(1) 

กาํไรขั 0นต้น 22.8 26.8 (9.9)(1) 

อัตรากาํไรขั 0นต้น (ร้อยละ) 15.97 33.84 (12.8)(1) 

    

รวมกาํไรขั 0นต้น 355.8 1,004.9 2,103.2 

   

หมายเหตุ:  

(1) ต้นทนุขายจากธุรกิจเกษตรกรรมรวมรายการสํารองจากการปรับลดมลูค่าสินค้าคงเหลือ จํานวน 18.8 ล้านบาท โดยหากพิจารณา
กําไรขั >นต้นของธุรกิจเกษตรกรรมโดยไม่รวมการตั >งสํารองนี > ธุรกิจเกษตรกรรมจะมีกําไรขั >นต้นเท่ากับ 8.8 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อตัรากําไรขั >นต้นเทา่กบัร้อยละ 11.4 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

สําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 ค่าใช้จ่ายในการขายส่วนใหญ่ของ 
บริษัทฯ เป็นค่าใช้จ่ายที�เกิดจากการจําหน่ายนํ >ามันเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ ซึ�งประกอบด้วย
ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน ค่าเสื�อมราคาของอุปกรณ์ที�สถานีบริการนํ >ามันเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)  
คา่ซอ่มแซมและบํารุงรักษา และคา่ใช้จ่ายอื�น ๆ  

ทั >งนี > คา่ใช้จ่ายอื�น ๆ ประกอบด้วยคา่เช่าสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ เป็น
หลกั  

คา่ใช้จ่ายในการขายสามารถสรุปได้ ดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 (ล้านบาท) 

ค่าใช้จ่ายในการขาย    
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 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 (ล้านบาท) 

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน ..............................  24.8 26.1 25.8 

คา่สาธารณปูโภค ..................................................  15.0 14.2 12.4 

คา่เชา่ ..................................................................  12.2 9.8 9.9 

คา่เสื�อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย ............................  9.3 6.3 5.9 

อื�น ๆ(1) ..................................................................  13.3 12.5 10.9 

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย ....................................  74.6 68.9 65.0 

   

หมายเหตุ:  

(1)  อื�น ๆ ได้แก่ คา่ใช้จา่ยด้านรักษาความปลอดภยั ทําความสะอาด อปุกรณ์เบ็ดเตล็ด ภาษีที�ดินและอาคาร และคา่ซอ่มบํารุงที�สถานีบริการ 
เป็นต้น 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 คา่ใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ เป็นคา่ใช้จ่าย
ต่าง ๆ จากสํานักงานใหญ่ของบริษัทฯ ซึ�งประกอบด้วยค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน ค่าเบี >ยประกันภัย และ 

ค่าตัดจําหน่ายของอุปกรณ์สํานักงาน ค่าซ่อมแซมและบํารุงรักษา และค่าใช้จ่ายอื�น ๆ โดยสําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 

ธนัวาคม 2559 คา่ใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยค่าตอบแทนผู้บริหาร และค่าบริการสว่นกลางที�
ชําระให้แก่บมจ. ทีพีไอ โพลนี 

ทั >งนี > คา่ใช้จ่ายอื�น ๆ นั >น เป็นคา่ใช้จ่ายเบ็ดเตลด็เป็นหลกั 
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คา่ใช้จ่ายในการบริหาร สามารถสรุปได้ ดงันี > 

 สาํหรับปี 
สิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 (ล้านบาท) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร    

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน ....................................  13.7 15.7 50.0 

คา่เบี >ยประกนัภยั ........................................................  0.9 6.1 10.4 

คา่ธรรมเนียม ..............................................................  0.9 1.0 5.1 

คา่สาธารณปูโภค ........................................................  0.1 1.0 4.4 

คา่เสื�อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย ..................................  0.2 0.2 4.0 

คา่บริการสว่นกลางชําระให้แก่ บมจ.  
ทีพีไอ โพลีน ................................................................  — — 34.7 

อื�น ๆ(1) ........................................................................  17.2 9.8 17.0 

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร ......................................  33.1 33.3 125.6 

   

หมายเหตุ:  

(1)  อื�น ๆ ได้แก่ คา่ทะเบียน คา่ตรวจสอบ (คา่ธรรมเนียมในการขายนํ >ามนั และก๊าซธรรมชาติ (NGV) คา่สื�อสารองค์กร ค่าใช้จ่ายผู้สอบบญัชี 
คา่ที�ปรึกษา เงินบริจาค เป็นต้น 

ขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย 

บริษัทฯ รับรู้ขาดทนุจากการจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยจากการปรับโครงสร้างบริษัทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคม 2558 ซึ�งบริษัทฯ ได้จําหนา่ยหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ทั >งหมดเพื�อมุง่เน้นธุรกิจที�เกี�ยวกบัพลงังาน 
และรับรู้ขาดทนุจากการจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเนื�องจากการปรับโครงสร้างบริษัท 

กําไร/ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี#ยนสทุธิ 

สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีกําไรและขาดทนุจากอตัราแลกเปลี�ยนสทุธิ อนั
เป็นผลมาจากการเปลี�ยนแปลงอตัราแลกเปลี�ยนระหว่างสกุลดอลลาร์สหรัฐกับสกุลบาท ซึ�งส่วนใหญ่มาจากกําไรและ
ขาดทนุจากเจ้าหนี >การค้าเกี�ยวกบัการซื >ออปุกรณ์จากตา่งประเทศเพื�อการก่อสร้างโรงไฟฟ้าซึ�งอยูใ่นเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐ
ของบริษัทฯ และสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีกําไรจากอตัราแลกเปลี�ยนสทุธิ โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากสกุลบาทแข็งค่าขึ >นเมื�อเทียบกับสกุลดอลลาร์สหรัฐและสกุลยูโร อันเนื�องมาจากเจ้าหนี >การค้าเกี�ยวกับการซื >อ
เครื�องจักรจากต่างประเทศสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-70MW และส่วนขยายของโรงงานผลิตเชื >อเพลิง RDF ซึ�งอยู่ในสกุล
ดอลลาร์สหรัฐและสกลุยโูร 
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ตน้ทนุทางการเงิน 

สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 ปี 2559 ต้นทนุทางการเงินของบริษัทฯ ประกอบด้วย
ดอกเบี >ยจ่ายเป็นหลกั และในปี 2558 มีคา่ธรรมเนียมการชําระคืนหนี >เงินกู้ก่อนกําหนดด้วย ทั >งนี > ดอกเบี >ยจ่ายของบริษัทฯ 
ไมร่วมถึงดอกเบี >ยจ่ายที�เกิดจากการกู้ยืมเงินสําหรับการซื >อสินทรัพย์บางประเภทที�เข้าเกณฑ์ที�จะไม่รวมเป็นดอกเบี >ยจ่าย
ซึ�งโดยหลกัได้แก่โรงไฟฟ้าที�อยูใ่นระหวา่งระยะเวลาการก่อสร้าง 

กําไร/ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื*น 

กําไร/ขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรบัโครงการผลประโยชน์ที#กําหนดไว ้

บริษัทฯ บันทึกกําไรหรือขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยสําหรับโครงการ
ผลประโยชน์ที�กําหนดไว้ที�เกิดขึ >นจากการตีราคาตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัใหม่สําหรับภาระผกูพนัของผลประโยชน์
หลงัออกจากงานเนื�องจากมีการเปลี�ยนแปลงข้อสมมติฐานที�ใช้ในการคํานวณตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภยัสําหรับ
ผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 

การเปลี#ยนแปลงในมูลค่ายติุธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื#อขาย 

สําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ บันทึกกําไรและขาดทุนจาก 
การเปลี�ยนแปลงในมลูคา่ยตุิธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื�อขายที�เกี�ยวข้องกบักําไรและขาดทนุที�ยงัไมเ่กิดขึ >นซึ�งเกิดจากราคา
หุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลนี ณ สิ >นรอบระยะเวลาที�เกี�ยวข้องแตล่ะรอบที�ปรับตามราคาตลาด 

บริษัทฯ จําหน่ายหุ้นใน บมจ. ทีพีไอ โพลีน ที�บริษัทฯ ถืออยู่เพื�อขจดัการถือหุ้นไขว้ในเดือนธันวาคม 2558 และ
เดือนมกราคม 2559 อนัเป็นสว่นหนึ�งของการปรับโครงสร้างบริษัท ดงันั >น บริษัทฯ จึงไมม่ีเงินลงทนุเผื�อขายสาํหรับปีสิ >นสดุ
วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 

ภาษีเงนิได้ 

ภาษีเงินได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายและสิทธิประโยชน์ทางภาษีของปีปัจจุบนัและรอการตดับญัชี 
ภาษีจากเงินได้บนัทกึในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ ยกเว้นเมื�อธุรกรรมที�เกี�ยวข้องได้บนัทกึไว้ในกําไรเบ็ดเสร็จอื�นแล้วในกรณี
ที�ผลกระทบทางภาษีที�เกี�ยวข้องได้บนัทกึไว้ในกําไรเบ็ดเสร็จอื�น หรือในสว่นของผู้ ถือหุ้นแล้ว 

16.5 การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ 

รอบปีสิ-นสุดวันที* 31 ธันวาคม 2559 เปรียบเทียบกับรอบปีสิ-นสุดวันที* 31 ธันวาคม 2558 

รายไดจ้ากการขาย 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ (รวมรายได้จากการขายไฟฟ้าและสินค้า และรายได้สว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า)
เพิ�มขึ >น 1,738.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 66.1 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 2,629.4 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็น 
4,368.2 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ >นของรายได้จากการขายจาก
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ธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคจาก 1,692.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็น 3,509.6 ล้านบาท
สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 ซึ�งมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ >นของยอดจําหน่ายไฟฟ้าจากการดําเนินงานของ
โรงไฟฟ้า RDF-60MW ในปี 2559 เต็มปี ในขณะที�ในปี 2558 โรงไฟฟ้าโรงดงักลา่วเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือน
สงิหาคม 2558 ประกอบกบัการเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า WH-30MW ในเดือนมกราคม 2559 

สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 ยอดจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. เท่ากบั 1,182.7 ล้านบาท 
โดยเป็นรายได้จากสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้าจํานวน 633.0 ล้านบาท และยอดจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ บมจ.  
ทีพีไอ โพลีน เท่ากับ 466.0 ล้านบาท และสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 ยอดจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ 
กฟผ. เทา่กบั 2,982.0 ล้านบาท โดยเป็นรายได้จากสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้าจํานวน 1,677.6 ล้านบาท และยอดจําหน่าย
ไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลนี เทา่กบั เทา่กบั 519.2 ล้านบาท 

อยา่งไรก็ดี รายได้จากการขายจากธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ลดลงจาก 858.3 
ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เป็น 781.3 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 โดยมีสาเหตุ
หลกัจากปริมาณขายนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติลดลง 

สว่นรายได้จากการขายจากธุรกิจเกษตรกรรมลดลงจาก 78.9 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 
เป็น 77.3 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 เนื�องจากบริษัทฯ มีการผลติเชื >อเพลิง RDF เป็นจํานวนมากขึ >น
เพื�อใช้เป็นเชื >อเพลิงในการผลิตไฟฟ้า ทําให้ปริมาณอินทรียวตัถุที�เหลือใช้ และจําหน่ายให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ 
ลดลง 

กําไรจากอตัราแลกเปลี#ยนสทุธิ 

บริษัทฯ ไม่มีกําไรจากอัตราแลกเปลี�ยนสทุธิสําหรับปีสิ >นสดุวันที� 31 ธันวาคม 2558 แต่มีกําไรจากอัตรา
แลกเปลี�ยนสทุธิสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 จํานวน 25.2 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงินสกุลบาท 
แข็งคา่ขึ >นเมื�อเปรียบเทียบกบัเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐ กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยนสทุธิดงักลา่วเกี�ยวกบัเจ้าหนี >การค้าในสกุล
ดอลลาร์สหรัฐของบริษัทฯ ในสว่นที�เกี�ยวข้องกบัการซื >ออปุกรณ์จากตา่งประเทศ 

รายไดจ้ากการลงทนุ 

 รายได้จากการลงทนุลดลง 18.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 74.9 ซึ�งลดลงจาก 24.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคม 2558 เป็น 6.0 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 โดยรายได้จากการลงทนุสว่นใหญ่ประกอบด้วย
ดอกเบี >ยรับ และเงินปันผล การลดลงดงักลา่วมีสาเหตหุลกัมาจากดอกเบี >ยรับจากเงินให้กู้ ยืม ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ 
ลดลงเนื�องจากมีการชําระคืนเงินกู้ยืมดงักลา่วในเดือนมิถนุายน 2558 และรายได้จากเงินปันผลลดลง เนื�องจากบริษัทฯ 
จําหนา่ยหุ้น บมจ. ทีพีไอ โพลนี ในเดือนธนัวาคม 2558 และเดือนมกราคม 2559 

รายไดอื้#น 

 รายได้อื�นลดลง 107.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 76.0 ซึ�งลดลงจาก 141.4 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวันที� 31 
ธันวาคม 2558 เป็น 34.0 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากในปีสิ >นสดุวนัที� 31 
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ธนัวาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรจากการขายหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาคจํานวน 82.8 ล้านบาท และมีการปรับปรุง
รายการทางบญัชีจํานวน 30.0 ล้านบาท เพื�อแก้ไขการบนัทึกรายการทางบญัชีที�เกิดเฉพาะในปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
2558 จึงทําให้รายได้อื�นในปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 ลดลง 

ตน้ทนุขาย 

 ต้นทนุขายเพิ�มขึ >น 640.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 39.4 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 1,624.5 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธันวาคม 2558 เป็น 2,265.0 ล้านบาท สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการดําเนินงาน
ของโรงไฟฟ้า RDF-60MW ในปี 2559 เต็มปี ในขณะที�ในปี 2558 โรงไฟฟ้าโรงดงักลา่วเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือน
สงิหาคม 2558 ประกอบกบัการเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า WH-30MW ในเดือนมกราคม 2559 

กําไรขั�นตน้ 

กําไรขั >นต้นของบริษัทฯ เพิ�มขึ >น 1,098.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 109.3 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 1,004.9 ล้านบาทสําหรับปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็น 2,103.2 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก
โรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึ�งจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า มีการดําเนินงานในปี 2559 เต็ม
ปี ในขณะที�ในปี 2558 โรงไฟฟ้าโรงดงักลา่วเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม 2558 และอตัรากําไรขั >นต้นของ
บริษัทฯ เพิ�มขึ >นจากร้อยละ 38.2 สําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558 เป็นร้อยละ 48.1 สําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 
ธนัวาคม 2559 ทั >งนี > รายละเอียดกําไรขั >นต้นและอตัรากําไรขั >นต้นของแตล่ะประเภทธุรกิจมีดงันี > 

กําไรขั >นต้นของธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคเพิ�มขึ >น 1,141.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 131.3 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 
869.0 ล้านบาท สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็น 2,010.4 ล้านบาท สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 
โดยมีสาเหตุหลกัมาจากโรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึ�งจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และได้รับส่วนเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า มี 
การดําเนินงานในปี 2559 เต็มปี ในขณะที�ในปี 2558 โรงไฟฟ้าโรงดงักลา่วเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม 
2558 

อตัรากําไรขั >นต้นของธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคเพิ�มขึ >นเนื�องจากบริษัทฯ ได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า
จากการจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เนื�องจากโรงไฟฟ้า RDF-60MW มีการดําเนินงานในปี 2559 เต็มปี ในขณะที�ในปี 2558 
โรงไฟฟ้าโรงดงักลา่วเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสงิหาคม 2558 

กําไรขั >นต้นของธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ลดลง 6.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.4 
ซึ�งลดลงจาก 109.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558 เป็น 102.6 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 
ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณขายนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ และสว่นต่างราคาขายของก๊าซ
ธรรมชาติลดลง 

อตัรากําไรขั >นต้นของธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) เพิ�มขึ >นเนื�องจากสว่นต่างของ
ราคาขายนํ >ามนัเชื >อเพลงิเพิ�มขึ >น 
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กําไรขั >นต้นของธุรกิจเกษตรกรรมลดลง 36.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 137.0 ซึ�งลดลงจาก 26.8 ล้านบาทสําหรับปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เป็น (9.9) ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการตั >ง
สาํรองมลูคา่สินค้าคงเหลือ จํานวน 18.8 ล้านบาท โดยหากพิจารณากําไรขั >นต้นของธุรกิจเกษตรกรรมโดยไม่รวมการตั >ง
สํารองนี > ธุรกิจเกษตรกรรมจะมีกําไรขั >นต้นเท่ากับ 8.8 ล้านบาท ซึ�งลดลงจากปีก่อนหน้าเนื�องจากบริษัทฯ มีอินทรียวตัถุ
เหลอืใช้ (Residual Organic Material) ลดลงเนื�องจากนําอินทรียวตัถเุหลือใช้ (Residual Organic Material) ดงักลา่วไป
เป็นเชื >อเพลิงในการผลิตเชื >อเพลิง RDF เพื�อใช้เป็นเชื >อเพลิงในการผลิตไฟฟ้า และมีการขายเหมาสินค้าคงเหลือประเภท
อินทรียวตัถทุั >งหมดในราคาต้นทนุบวกกําไรเลก็น้อยเนื�องจากเป็นการขายอินทรียวตัถสุว่นที�คงเหลอือยูท่ั >งหมด 

อตัรากําไรขั >นต้นของธุรกิจเกษตรกรรมลดลงเนื�องจากบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายเพิ�มขึ >นจากการตั >งสํารองมลูค่าสินค้า
คงเหลือ จํานวน 18.8 ล้านบาท และมีการขายเหมาสินค้าคงเหลือประเภทอินทรียวตัถทุั >งหมดในราคาต้นทนุบวกกําไร
เลก็น้อยเนื�องจากเป็นการขายอินทรียวตัถสุว่นที�คงเหลืออยู่ทั >งหมด อย่างไรก็ดี หากพิจารณาอตัรากําไรขั >นต้นของธุรกิจ
เกษตรกรรมโดยไมร่วมการตั >งสาํรองนี > บริษัทฯ มีอตัรากําไรขั >นต้นของธุรกิจเกษตรกรรมลดลงจากร้อยละ 33.8 เป็นร้อยละ 
11.4 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

คา่ใช้จ่ายในการขายลดลงเลก็น้อยเป็นจํานวน 3.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.6 ซึ�งลดลงจาก 68.9 ล้านบาทสาํหรับ
ปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็น 65.0 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากค่า
สาธารณปูโภคและคา่ซอ่มบํารุงสถานีบริการนํ >ามนัและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ลดลง 

 คา่ใช้จ่ายในการขายคิดเป็นจํานวนร้อยละของรายได้จากการขายลดลงจากร้อยละ 2.6 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคม 2558 เป็นร้อยละ 1.5 สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายที�เพิ�ม
สงูขึ >น โดยเฉพาะรายได้จากธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ�มขึ >น 92.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 277.0 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 33.3 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคม 2558 เป็น 125.6 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากค่าบริการสว่นกลาง
ในสว่นสาํนกังานใหญ่ที�เพิ�มขึ >น โดยบริษัทฯ จ่ายคา่บริการให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลนี จํานวน 34.7 ล้านบาทตามสญัญาซื >อ
ขายและบริการ และมีการจ่ายเงินเดือนที�เพิ�มขึ >นจากการรับโอนพนกังานจาก บมจ. ทีพีไอ โพลนี มาที�บริษัทฯ 

 คา่ใช้จ่ายในการบริหารคิดเป็นจํานวนร้อยละของรายได้จากการขายเพิ�มขึ >นจากร้อยละ 1.3 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 
31 ธันวาคม 2558 เป็นร้อยละ 2.9 สําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ >นของ
คา่บริการสว่นกลางในสว่นสาํนกังานใหญ่ เงินเดือน และคา่ตอบแทนกรรมการ รวมทั >งคา่เบี >ยประกนั 

ตน้ทนุทางการเงิน 

 ต้นทนุทางการเงินเพิ�มขึ >น 65.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 69.5 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 94.6 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคม 2558 เป็น 160.4 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากดอกเบี >ยจ่ายจากเงิน
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กู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 4,528.8 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 เทียบกบัจํานวน 
1,635.0 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 

รายไดภ้าษีเงินได ้

 บริษัทฯ บนัทกึรายได้ภาษีเงินได้จํานวน 6.9 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกั
จากสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชีจากการกันสํารองจากการปรับลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ โดยบริษัทฯ ได้มีการวาง
นโยบายการกนัสํารองจากการปรับลดมลูค่าสินค้าคงเหลือสําหรับตวัเร่งปฏิกิริยาคิดเป็นร้อยละ 10.0 ของมลูค่าทั >งหมด
ของตวัเร่งปฏิกิริยาตอ่ไตรมาส 

กําไรสําหรบัปี 

ตามที�ได้อธิบายข้างต้น กําไรสําหรับปีของบริษัทฯ เพิ�มขึ >น 1,330.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 269.8 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 
493.4 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เป็น 1,824.2 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 

นอกจากนี > อตัรากําไรสทุธิของบริษัทฯ เพิ�มขึ >นจากร้อยละ 17.7 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็น 
ร้อยละ 41.1 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ >นของรายได้จากการดําเนินงาน
เนื�องจากโรงไฟฟ้า RDF-60MW มีการดําเนินงานในปี 2559 เต็มปี ในขณะที�ในปี 2558 โรงไฟฟ้าโรงดังกล่าวเริ�ม
ดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสงิหาคม 2558  

กําไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จอื#น 

บริษัทฯ มีขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�นจํานวน 12.7 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 และมีกําไรเบ็ดเสร็จ
อื�นจํานวน 3.3 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 ซึ�งประกอบด้วยรายการดงันี > 

• ภาษีเงินได้เกี�ยวกบัองค์ประกอบของขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�น สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ 
บนัทึกขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภยัสําหรับโครงการผลประโยชน์ที�
กําหนดไว้ จํานวน 4.9 ล้านบาท และรายได้ภาษีเงินได้เกี�ยวกับองค์ประกอบของขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น
จํานวน 1.0 ล้านบาท ซึ�งเกิดจากการปรับปรุงสมมติฐานในการคํานวณภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน
และสําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ บันทึกกําไรจากการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกนัภยัสาํหรับโครงการผลประโยชน์ที�กําหนดไว้ จํานวน 4.1 ล้านบาท และคา่ใช้จ่ายภาษี
เงินได้เกี�ยวกับองค์ประกอบของขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�นจํานวน 0.8 ล้านบาท ซึ�งเกิดจากการปรับปรุง
สมมติฐานในการคํานวณภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 

• การเปลี�ยนแปลงในมลูค่ายุติธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื�อขาย สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 
บริษัทฯ บนัทึกการลดลงของมลูค่ายตุิธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื�อขายจํานวน 8.8 ล้านบาท ซึ�งเกิดจาก
การถือหุ้ นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ทั >งนี > สําหรับปีสิ >นสุดวันที�  31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ไม่มี 
การเปลี�ยนแปลงในมลูคา่ยตุิธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื�อขาย เนื�องจากบริษัทฯ ได้จําหน่ายหุ้นของ บมจ. 
ทีพีไอ โพลนี ที�ถือไว้เพื�อการบริจาค ออกไปในไตรมาสที� 4 ของปี 2558 
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กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรบัปี 

 ตามที�ได้อธิบายข้างต้น กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปีจึงเพิ�มขึ >น 1,346.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 280.2 ซึ�งเพิ�มขึ >น
จาก 480.7 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็น 1,827.5 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
2559 

รอบปีสิ-นสุดวันที* 31 ธันวาคม 2558 เปรียบเทียบกับรอบปีสิ-นสุดวันที* 31 ธันวาคม 2557 

รายไดจ้ากการขาย 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพิ�มขึ >น 644.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 32.5 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 1,984.9 ล้านบาท
สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 เป็น 2,629.4 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกั
มาจากการเพิ�มขึ >นของรายได้จากการขายจากธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคจาก 959.2 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 
31 ธนัวาคม 2557 เป็น 1,692.1 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยเฉพาะการเพิ�มขึ >นของยอดจําหน่าย
ไฟฟ้ามีผลมาจากการที�ได้เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เนื�องจากโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ได้
เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 และสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 ยอดจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ 
กฟผ. เทา่กบั 1,182.7 ล้านบาท 

อย่างไรก็ตาม ยอดจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ลดลงจาก 933.9 ล้านบาทสําหรับปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 466.0 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เนื�องจากบริษัทฯ ได้โอนหน่วย
ผลติไฟฟ้าขนาดกําลงัการผลติติดตั >ง 20 เมกะวตัต์ จํานวน 1 หน่วยจากจํานวนทั >งสิ >น 3 หน่วย จากโรงไฟฟ้า WH-40MW 
ไปใช้ในโรงไฟฟ้า RDF-20MW ในปี 2558 เนื�องจากโรงไฟฟ้า RDF-20MW ได้เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 
2558 ด้วยเหตนีุ >ขนาดกําลงัการผลติติดตั >งของโรงไฟฟ้า WH-40MW (ซึ�งผลติและจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน) 
จึงลดลงจากเดิม 60 เมกะวตัต์ เหลอื 40 เมกะวตัต์ในปี 2558 รวมทั >งอตัราการใช้กําลงัการผลติลดลงในปี 2558 เนื�องจาก
บริษัทฯ ได้หยดุเดินหม้อผลติไอนํ >าของโรงไฟฟ้า WH-40MW เป็นเวลา 2 เดือน เพื�อบํารุงรักษาตามกําหนดเวลาทกุ ๆ 5 ปี 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที# 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค – 
โรงไฟฟ้า – ก. โรงไฟฟ้า WH-40MW” 

รายได้จากการขายจากธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ค่อนข้างคงที�ตั >งแต่วนัที� 31 
ธนัวาคม 2557 ถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2558 สว่นรายได้จากการขายจากธุรกิจเกษตรกรรมลดลงจาก 142.8 ล้านบาทในปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 78.9 ล้านบาทในปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เนื�องจากโรงงานผลิตเชื >อเพลิง RDF 
ของบริษัทฯ ได้ลดอินทรียวตัถทีุ�เหลอื (Residual Organic Material) จากการผลติและขายให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ 
ลงและผลติเชื >อเพลงิ RDF เพิ�มเพื�อใช้เป็นเชื >อเพลงิในการผลติไฟฟ้าที�โรงไฟฟ้าพลงังานเชื >อเพลงิ RDF ของบริษัทฯ มากขึ >น 
รวมทั >งมีสาเหตมุาจากการจดัประเภทรายได้จากการขายปลกีปุ๋ ยในร้านสะดวกซื >อใหม่ โดยให้อยู่ภายใต้รายได้อื�น ๆ จาก
ธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ในปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 
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รายไดจ้ากการลงทนุ 

 รายได้จากการลงทนุลดลง 23.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 49.2 ซึ�งลดลงจาก 47.3 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธันวาคม 2557 เป็น 24.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม ปี 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของ
ดอกเบี >ยรับจาก ทีพีไอ โพลนี ชีวะอินทรีย์ ซึ�งเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ในขณะนั >น เนื�องจาก ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้
ชําระคืนเงินกู้ยืมจากบริษัทฯ เต็มจํานวนในปี 2558 

รายไดอื้#น 

 รายได้อื�นเพิ�มขึ >น 21.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.5 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 120.3 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธันวาคม 2557 เป็น 141.4 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการที�บริษัทฯ รับรู้
กําไรจากการขายหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาคและรายการอื�น ๆ ในปี 2558 โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมใน
สว่นนี > หวัข้อ “16.4 รายละเอียดรายการที#สําคญัในงบกําไรขาดทนุของบริษัทฯ – รายไดอื้#น”  

ตน้ทนุขาย 

 ต้นทนุขายลดลง 4.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.3 ซึ�งลดลงจาก 1,629.1 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
2557 เป็น 1,624.5 ล้านบาท สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของต้นทนุนํ >ามนั
เชื >อเพลิงและนํ >ามันซึ�งสอดคล้องกับการลดลงของราคาตลาดของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม รวมทั >งต้นทุนขายของธุรกิจ
เกษตรกรรม เนื�องจากยอดขายอินทรียวตัถลุดลง โดยสว่นหนึ�งถกูหกักลบด้วยการเพิ�มขึ >นของต้นทนุขายของธุรกิจพลงังาน
และสาธารณปูโภค อนัเป็นผลมาจากต้นทนุการผลิตเชื >อเพลิง RDF ที�เพิ�มสงูขึ >นเมื�อโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า 
RDF-60MW ของบริษัทฯ เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์และขายไฟฟ้าให้ กฟผ. 

 อตัรากําไรขั >นต้นของบริษัทฯ เพิ�มขึ >นจากร้อยละ 17.9 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 เป็นร้อยละ 38.2 
สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เนื�องจากบริษัทฯ เริ�มขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ซึ�งมีอตัรากําไรขั >นต้นสงูกว่าการขาย
ไฟฟ้าให้ บมจ. ทีพีไอ โพลนี โดยบริษัทฯ ได้รับประโยชน์จากการได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า (Adder) จากการจําหนา่ย
ไฟฟ้าให้ กฟผ.  

กําไรขั�นตน้ 

กําไรขั >นต้นของบริษัทฯ เพิ�มขึ >น 649.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 182.5 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 355.8 ล้านบาทสําหรับรอบปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 1,004.9 ล้านบาทสาํหรับรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก
บริษัทฯ เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เนื�องจากโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ได้เปิดดําเนินการเชิง
พาณิชย์ในปี 2558 และได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า และอตัรากําไรขั >นต้นของบริษัทฯ เพิ�มขึ >นจากร้อยละ 17.9 สําหรับ
รอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 เป็นร้อยละ 38.2 สําหรับรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยรายละเอียดกําไร
ขั >นต้นและอตัรากําไรขั >นต้นของแตล่ะธุรกิจ เป็นดงันี > 

กําไรขั >นต้นของธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคเพิ�มขึ >น 633.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 269.5 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 
235.2 ล้านบาทสําหรับรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 เป็น 869.0 ล้านบาทสําหรับงวดปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
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2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากบริษัทฯ เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เนื�องจากโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า  
RDF-60MW ได้เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 

 อตัรากําไรขั >นต้นของธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคเพิ�มขึ >นเนื�องจากบริษัทฯ ได้รับสว่นเพิ�มราคารับซื >อไฟฟ้า
จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ในขณะที�ต้นทุนเพิ�มขึ >นในอัตราที�น้อยกว่ารายได้ เนื�องจากบริษัทฯ สามารถใช้
ทรัพยากรบางประเภทของแตล่ะโรงไฟฟ้าร่วมกนั จึงเกิดความประหยดัตอ่ขนาด 

กําไรขั >นต้นของธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) เพิ�มขึ >น 11.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 
11.6 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 97.8 ล้านบาทสําหรับงวดปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 เป็น 109.1 ล้านบาทสําหรับรอบปีสิ >นสดุ
วนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการขายนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) เพิ�มขึ >น และ
ราคาขายก๊าซธรรมชาติ (NGV) เพิ�มขึ >น 

 อตัรากําไรขั >นต้นของธุรกิจสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) เพิ�มขึ >นเนื�องจากสว่นต่างของ
ราคาขายนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติเพิ�มขึ >น 

กําไรขั >นต้นของธุรกิจเกษตรกรรมเพิ�มขึ >น 4.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.6 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 22.8 ล้านบาทสําหรับ
งวดปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 26.8 ล้านบาทสําหรับงวดปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากบริษัทฯ สามารถใช้เครื�องบด (Pre-Shredder) ได้ทั >งในกระบวนการผลิตอินทรียวัตถุ และเชื >อเพลิง RDF จึงมี 
การปันส่วนค่าใช้จ่ายในการผลิตอินทรียวตัถบุางส่วนไปเป็นต้นทุนในการผลิตเชื >อเพลิง RDF จึงทําให้ต้นทุนการผลิต
อินทรียวตัถลุดลงอตัรากําไรขั >นต้นของธุรกิจเกษตรกรรมเพิ�มขึ >นเนื�องจากบริษัทฯ สามารถใช้เครื�องบด (Pre-Shredder) ได้
ทั >งในกระบวนการผลิตอินทรียวตัถุ และเชื >อเพลิง RDF จึงทําให้มีการใช้ปันส่วนค่าใช้จ่ายในการผลิตบางส่วนไปยัง
เชื >อเพลงิ RDF จึงทําให้ต้นทนุการผลติอินทรียวตัถลุดลง 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

 ค่าใช้จ่ายในการขายลดลง 5.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.6 ซึ�งลดลงจาก 74.6 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคม 2557 เป็น 68.9 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงเลก็น้อยของ
คา่เช่าสถานที�ที�ใช้เป็นสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ นอกจากนี > ค่าใช้จ่ายในการขาย
ลดลงเพราะค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายของอปุกรณ์ที�สถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ลดลง 
เนื�องจากอปุกรณ์บางอยา่งได้มีการคิดคา่เสื�อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ยเต็มจํานวนแล้ว 

 คา่ใช้จ่ายในการขายคิดเป็นจํานวนร้อยละของรายได้จากการขายลดลงจากร้อยละ 3.8 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธนัวาคม 2557 เป็นร้อยละ 2.6 สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายเพิ�มขึ >น
เนื�องจากบริษัทฯ ได้ขยายธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคโดยที�ส่วนการดําเนินงานสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและ 
ก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ ค่อนข้างคงเดิม ดงันั >น รายได้จากการขายจึงเพิ�มขึ >นโดยที�ค่าใช้จ่ายในการขายซึ�ง 
สว่นใหญ่แล้วเป็นคา่ใช้จ่ายที�เกิดจากการจําหนา่ยนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ ลดลงเลก็น้อย 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 คา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิ�มขึ >น 0.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.7 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 33.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 
31 ธนัวาคม 2557 เป็น 33.3 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากบริษัทฯ มีการเพิ�ม
ความคุ้มครองโดยการทําประกนัภยัเพิ�มขึ >นสําหรับสถานีบริการนํ >ามนัเชื >อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 3 แห่ง
และสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 1 แห่งในปี 2558 เพื�อให้เป็นไปตามข้อกําหนดของกระทรวงพลงังานของ
ประเทศไทย 

 คา่ใช้จ่ายในการบริหารคิดเป็นจํานวนร้อยละของรายได้จากการขายลดลงจากร้อยละ 1.7 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 
31 ธันวาคม 2557 เป็นร้อยละ 1.3 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการที�รายได้จาก 
การขายของบริษัทฯ เพิ�มขึ >นจากการขยายธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคโดยที�ค่าใช้จ่ายในการบริหารซึ�งสว่นใหญ่แล้ว
เป็นคา่ใช้จ่ายที�เกิดจากสาํนกังานใหญ่ของบริษัทฯ ยงัคอ่นข้างคงที� 

ขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย 

 จากการที�บริษัทฯ จําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยออกไปตามการปรับโครงสร้างบริษัทนั >น บริษัทฯ ได้บนัทึก
ขาดทนุจากการจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยสทุธิจํานวน 537.1 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี#ยนสทุธิ 

 ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี�ยนสทุธิเพิ�มขึ >น 39.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 410.4 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 9.6 ล้านบาทสําหรับ
ปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 เป็น 49.0 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก 
เงินสกลุดอลลาร์สหรัฐแข็งคา่ขึ >นเมื�อเปรียบเทียบกบัเงินสกลุบาทในปี 2558 เมื�อเปรียบเทียบกบัปี 2557 ดงันั >น การแข็งคา่
ขึ >นดงักล่าวในปี 2558 ทําให้บริษัทฯ รับรู้ขาดทุนจากเจ้าหนี >การค้าในสกุลดอลลาร์สหรัฐของบริษัทฯ เพิ�มขึ >นในส่วนที�
เกี�ยวข้องกบัการซื >ออปุกรณ์จากตา่งประเทศเพื�อใช้ในการก่อสร้างโรงไฟฟ้า 

ตน้ทนุทางการเงิน 

 ต้นทนุทางการเงินเพิ�มขึ >น 85.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 951.1 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 9.0 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธันวาคม 2557 เป็น 94.6 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากดอกเบี >ยเงินกู้ยืม
สําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึ�งเริ�มเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 โดยก่อนที�โรงไฟฟ้าโรงนี >จะเปิดดําเนินการ 
เชิงพาณิชย์ ดอกเบี >ยจ่ายที�เกิดจากการจดัหาเงินทนุสาํหรับโรงไฟฟ้าดงักลา่วถกูบนัทึกเป็นต้นทนุของสินทรัพย์ และไม่ถกู
รับรู้เป็นคา่ใช้จ่ายในรายการต้นทนุทางการเงินในระหวา่งที�ก่อสร้างโรงไฟฟ้า นอกจากนี > ต้นทนุทางการเงินยงัเพิ�มขึ >นจาก
คา่ธรรมเนียมชําระเงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงินก่อนกําหนด เนื�องจากบริษัทฯ กู้ยืมเงินเพื�อชําระคืนหนี >เงินกู้ยืมใน
ปี 2558 
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(ค่าใช้จ่าย) รายไดภ้าษีเงินได ้

 บริษัทฯ บนัทึกค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จํานวน 18.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 ซึ�งสะท้อน
อตัราภาษีที�แท้จริงที�ร้อยละ 4.5 เนื�องจากการดําเนินงานของบริษัทฯ บางสว่นได้รับยกเว้นภาษีจากคณะกรรมการสง่เสริม
การลงทนุ ดงันั >น อตัราภาษีที�แท้จริงของบริษัทฯ จึงน้อยกว่าอตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลปกติซึ�งอยู่ในอตัราร้อยละ 20 โดย
บริษัทฯ บนัทึกรายได้ภาษีเงินได้จํานวน 105.9 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เนื�องจากบริษัทฯ มี
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจากขาดทนุจากการจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยในปี 2558 

กําไรสําหรบัปี 

 ตามที�ได้อธิบายข้างต้น กําไรสําหรับปีของบริษัทฯ จึงเพิ�มขึ >น 114.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.2 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 
379.1 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 493.4 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 ทั >งนี > 
อตัรากําไรสทุธิของบริษัทฯ คอ่นข้างคงที� โดยเทา่กบัร้อยละ 17.6 และร้อยละ 17.7 ในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 
และปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื#น 

 บริษัทฯ บนัทึกกําไรเบ็ดเสร็จอื�นจํานวน 17.3 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 และขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื�นจํานวน 12.7 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 

• กําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภยัสําหรับโครงการผลประโยชน์ที�
กําหนดไว้ บริษัทฯ บนัทึกกําไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภยัสําหรับโครงการ
ผลประโยชน์ที�กําหนดไว้จํานวน 10.7 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 และบนัทึก
ขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรับโครงการผลประโยชน์ที�กําหนดไว้
จํานวน 4.9 ล้านสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 กําไรและขาดทนุจากการประมาณการตาม
หลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัดงักลา่วเกิดจากการคํานวณตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัใหม่สําหรับ
ภาระผกูพนัผลประโยชน์หลงัออกจากงานเนื�องจากมกีารเปลี�ยนแปลงข้อสมมติฐานที�ใช้ในการคํานวณ
ตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัสาํหรับผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 

• ภาษีเงินได้เกี�ยวกบัองค์ประกอบของกําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอื�น บริษัทฯ บนัทึกค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้
เกี�ยวกับองค์ประกอบของกําไรเบ็ดเสร็จอื�นจํานวน 2.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
2557 และรายได้ภาษีเงินได้เกี�ยวกบัองค์ประกอบของขาดทนุเบ็ดเสร็จอื�นจํานวน 1.0 ล้านบาทสําหรับ
ปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 รายได้ภาษีเงินได้สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เกิดจาก 
การบันทึกกําไรและขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภยัสําหรับโครงการ
ผลประโยชน์ที�กําหนดไว้ในปี 2557 และปี 2558 ตามลาํดบั 

• การเปลี�ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื�อขาย บริษัทฯ บนัทึกการเพิ�มขึ >นของมูลค่า
ยตุิธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื�อขายจํานวน 8.8 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 และ
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การลดลงของมลูค่ายตุิธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื�อขายจํานวน 8.8 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธันวาคม 2558 ซึ�งมาจากการที�บริษัทฯ ขายหุ้ น บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในปี 2558 ซึ�งเป็นหุ้ นของ 
บริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อการบริจาค  

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรบัปี 

 ตามที�ได้อธิบายข้างต้น กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปีจึงเพิ�มขึ >น 84.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.3 ซึ�งเพิ�มขึ >นจาก 
396.4 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เป็น 480.7 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 

16.6 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชั#วคราว 

 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยเงินสดในมือ และเงินฝากธนาคารประเภท
กระแสรายวนัและออมทรัพย์ ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี2559 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด 31.4 ล้านบาท 113.7 ล้านบาท และ 285.9 ล้านบาท ตามลาํดบั 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 ที�เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 มี
สาเหตุมาจากเงินสดรับจากการจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ เพิ�มขึ >นเป็นหลกั เนื�องจากบริษัทฯ ได้เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าจาก
โรงไฟฟ้า 2 โรงของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. ในปี 2558 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุ
หลกัมาจากเงินสดรับจากการจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ และเงินสดรับจากเงินกู้ยืมจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัเพิ�มขึ >น 

 เงินลงทุนชั�วคราวของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยหุ้นสามญัของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน จํานวน 163,540 หุ้น โดย
บริษัทฯ ถือหุ้นสามญัจํานวน 163,540 หุ้นนี >เพื�อการค้า ซึ�งตา่งจากหุ้นสามญัจํานวน 200 ล้านหุ้นที�บริษัทฯ ถืออยูใ่น บมจ. 
ทีพีไอ โพลนี เพื�อการบริจาค 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 และ ปี 2558 และ บริษัทฯ มีเงินลงทนุชั�วคราวจํานวน 0.3 ล้านบาท 0.3 ล้านบาท 
ตามลําดบั และ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ไม่มีเงินลงทุนชั�วคราว เนื�องจากในเดือนมกราคม 2559 บริษัทฯ 
จําหนา่ยหุ้นสามญัของ บมจ. ทีพีไอ โพลนี จํานวน 163,540 หุ้นนี >ให้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต ที�ราคาตลาดซึ�งเป็นราคาปิดของ
หุ้น บมจ. ทีพีไอ โพลีน ที�ซื >อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในวนัที�ทํารายการ เพื�อขจดัการถือหุ้นไขว้ใน บมจ. ทีพีไอ โพลีน 
อยา่งไรก็ดี เพื�อเป็นการขจดัการถือหุ้นไขว้ระหวา่ง บมจ. ทีพีไอ โพลนี กบั ทีพีไอ คอนกรีต นั >น บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในฐานะ
บ ริ ษั ท ใ ห ญ่ ข อ ง  ที พี ไอ  ค อ น ก รี ต  ไ ด้ ดํ า เ นิ น ก า ร ใ ห้  ที พี ไอ  ค อ น ก รี ต  เ สน อ ต่อ ที� ป ร ะ ชุม ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  
ทีพีไอ คอนกรีต ครั >งที� 3/2559 เมื�อวนัที� 26 สงิหาคม 2559 เพื�ออนมุตัิการขายหุ้นที� ทีพีไอ คอนกรีต ถืออยู่ใน บมจ. ทีพีไอ 
โพลีน ภายในระยะเวลา 1 ปีนบัจากวนัที�หุ้นสามญัของบริษัทฯ เข้าทําการซื >อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และที�ประชุม
คณะกรรมการ บมจ. ทีพีไอ โพลนี ครั >งที� 8/2559 เมื�อวนัที� 26 สงิหาคม 2559 ได้รับทราบมติดงักลา่ว 
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ลูกหนี�การคา้ 

 ลูกหนี >การค้าของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วยลูกหนี >การค้าจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน ซึ�งได้แก่ ทีพีไอ  
โพลีน ชีวะอินทรีย์ สําหรับการจําหน่ายอินทรียวตัถขุองบริษัทฯ และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน สําหรับการจําหน่ายไฟฟ้า และ 
การจําหน่ายยางเก่าแปรรูปของบริษัทฯ และลกูหนี >การค้าจากกิจการอื�น ๆ ได้แก่ กฟผ. สําหรับการจําหน่ายไฟฟ้าของ
บริษัทฯ  

 ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีลกูหนี >การค้าจํานวน 1,454.5 ล้านบาท 1,678.6 
ล้านบาท และ 822.8 ล้านบาท ตามลําดบั โดยลกูหนี >การค้า ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 ที�เพิ�มขึ >นจากลกูหนี >การค้า ณ 
วั น ที�  31 ธั น ว า ค ม  2557 มี ส า เ ห ตุ ห ลั ก ม า จ า ก 
การเพิ�มขึ >นของลกูหนี >การค้าจากกิจการอื�น ๆ ได้แก่ กฟผ. เนื�องจากบริษัทฯ ได้เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. 
ในปี 2558 ทั >งนี > ลกูหนี >การค้าลดลง ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการที� 
ทีพีไอ โพลนี ชีวะอินทรีย์ ชําระหนี >สว่นที�เกินกําหนดชําระจนครบถ้วนในเดือนมิถนุายน 2559 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีลกูหนี >
การค้าเพิ�มขึ >นส่วนหนึ�งจากการที�บริษัทฯ จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เพิ�มขึ >น เนื�องจากในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
2559 โรงไฟฟ้า RDF-60MW มีการผลติไฟฟ้าเพิ�มขึ >น 

  



บริษัท ทพีีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 

สว่นที� 2.4.16 หน้า 46 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 การวิเคราะห์อายขุองลกูหนี >การค้าของบริษัทฯ เป็นไปตาม
ตารางตอ่ไปนี > 

 ณ วันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท 

กิจการที+เกี+ยวข้องกัน    

ลกูหนี >การค้ายงัไมค่รบกําหนดชําระ ..........................................  89.7 39.4 127.5 

ลกูหนี >การค้าเกินกําหนดชําระ:    

- น้อยกวา่ 3 เดือน ................................................................  35.1 9.0 1.8 

- มากกวา่ 3 เดือนแตไ่มเ่กิน 6 เดือน ......................................  21.5 7.6 - 

- มากกวา่ 6 เดือนแตไ่มเ่กิน 12 เดือน ....................................  95.0 47.0 - 

- มากกวา่ 12 เดือน ..............................................................  1,202.4 1,286.7 - 

กิจการอื+น ๆ     

ลกูหนี >การค้ายงัไมค่รบกําหนดชําระ ..........................................  10.4 288.6 693.1 

ลกูหนี >การค้าเกินกําหนดชําระ- น้อยกวา่ 3 เดือน .......................  0.4 0.3 0.5 

รวมลูกหนี 0การค้า 1,454.5 1,678.6 822.8 

 ลกูหนี >การค้าเกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือนของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 และ ปี 2558 โดยหลกั
เป็นลกูหนี >การค้าจาก ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ลกูหนี >การค้าจาก ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ มีการชําระในเดือนมีนาคม 
2559 และชําระเต็มจํานวนแล้วในเดือนมิถนุายน 2559 ทั >งนี > ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ไม่มีลกูหนี >การค้าเกิน
กําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือน 

 สาเหตุที� ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ มียอดค้างเกินกําหนดชําระมากกว่า 12 เดือน เนื�องจากก่อนการปรับ
โครงสร้างบริษัท นั >น ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จึงไม่ได้มีการเร่งรัดหนี >สินระหว่างกัน ทั >งนี > 
ปัจจบุนั บริษัทฯ มีนโยบายที�จะให้เงื�อนไขทางการค้า การติดตามชําระหนี > รวมถึงการตั >งค่าเผื�อหนี >สงสยัจะสญูของ ทีพีไอ 
โพลนี ชีวะอินทรีย์ รวมถึงบริษัทในกลุม่ทีพีไอ โพลนี เช่นเดียวกบัที�ปฏิบตัิตอ่ลกูค้ารายอื�น ๆ  

 ยอดจําหน่ายไฟฟ้าจะถูกบันทึกทุกสิ >นเดือนของแต่ละเดือน และมีกําหนดระยะเวลาชําระเงินสําหรับ 
การจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพลีนเป็นเวลา 30 วนันบัจากวนัที�ในใบแจ้งหนี > อย่างไรก็
ตาม โดยทั�วไปแล้ว กรณี กฟผ. นั >น จะมีระยะเวลาในการชําระหนี >ของลกูหนี >การค้าของบริษัทฯ ที�ยาวนานกว่า บมจ.  
ทีพีไอ โพลนี เนื�องจากบริษัทฯ จะออกใบแจ้งหนี >ให้แก่ กฟผ. ภายในวนัที� 15 ของเดือนถดัไป 

 ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยของบริษัทฯ ลดลงจาก 252.06 วนัในปี 2557 เป็น 214.49 วนัในปี 2558 ระยะเวลาเก็บ
หนี >เฉลี�ยของบริษัทฯ ลดลงในปี 2558 จากปี 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากในปี 2558 บริษัทฯ เริ�มจําหนา่ยไฟฟ้าให้ กฟผ. ซึ�ง
มีระยะเวลาในการชําระหนี >สั >นกว่าระยะเวลาในการชําระหนี >ของลูกหนี >การค้าโดยเฉลี�ยของปี 2557 สําหรับปี 2559 
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ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยของบริษัทฯ เทา่กบั 103.08 วนั โดยระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยลดลงจากปี 2558 มีสาเหตหุลกัมาจาก
การที� ทีพีไอ โพลนี ชีวะอินทรีย์ ชําระหนี >สว่นที�เกินกําหนดชําระจนครบถ้วนในเดือนมิถนุายน 2559 

ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�ไม่เกี�ยวข้องกันเท่ากับ 4.57 วัน และ 27.12 วันสําหรับปีสิ >นสดุวันที� 31 
ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 ตามลําดบั สว่นระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัเท่ากบั 434.80 วนั และ 
796.81 วนัสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 และปี 2558 ตามลาํดบั สาเหตทีุ�ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�
ไมเ่กี�ยวข้องกนัน้อยกวา่ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัมาจากลกูหนี >การค้าที�ชําระเกินกําหนดระยะเวลา 
ได้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ซึ�งทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้ชําระเสร็จสิ >นแล้วในเดือนมิถุนายน 2559 ซึ�งเป็นผลให้
ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัสําหรับสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 ลดลงเป็นเท่ากบั 417.94 
วนั และสว่นระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยของบริษัทฯ จากกิจการที�ไม่เกี�ยวข้องกันเท่ากบั 47.62 วนัสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธันวาคม 2559 โดยระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�ไม่เกี�ยวข้องกันเพิ�มขึ >นจากปี 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากลกูหนี >
การค้าเฉลี�ยเพิ�มสงูขึ >นจากการที�บริษัทฯ เริ�มเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-
60MW ในเดือนสงิหาคม 2558 และเดือนมกราคม 2559 ตามลาํดบั 

 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ ไมไ่ด้ตั >งคา่เผื�อหนี >สงสยัจะสญูใด ๆ  

ลูกหนี�อื#น 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 ลกูหนี >อื�นของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วย (1) ค่าใช้จ่าย
จ่ายลว่งหน้า (ซึ�งรวมถึงคา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้าสาํหรับการก่อสร้างโรงไฟฟ้า) (2) เงินลว่งหน้าคา่สนิค้า ซึ�งโดยหลกัเป็นเงิน
ลว่งหน้าค่าสินค้าที�เกี�ยวข้องกบัสมัปทานปิโตรเลียม และ (3) ลกูหนี >อื�น ๆ ซึ�งโดยหลกัมาจากการใช้สาธารณูปโภคของ
ผู้ รับเหมาก่อสร้างภายนอกที�สถานที�ก่อสร้างของบริษัทฯ และไมส่ามารถเบิกได้จากบริษัทฯ  

ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีลกูหนี >อื�นเท่ากบั 9.8 ล้านบาท 12.2 ล้านบาท และ 
38.7 ล้านบาท ตามลาํดบั ลกูหนี >อื�นของบริษัทฯ ที�เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 ถึง31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุ
หลกัมาจากคา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้าให้แก่ผู้ รับเหมาของบริษัทฯ ตามสญัญาว่าจ้างออกแบบวิศวกรรม จดัหา และก่อสร้าง
เพิ�มมากขึ >น สําหรับการก่อสร้างโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ลกูหนี >อื�นของบริษัทฯ ที�เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 ถึง
วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 มีสาเหตหุลกัมาจากการบนัทกึคา่ใช้จ่ายเกี�ยวกบัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุต่อประชาชนใน
ครั >งนี >เป็นสนิทรัพย์ 

เงินใหกู้้ยืมระยะสั�นแก่กิจการที#เกี#ยวข้องกนั 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีเงินให้กู้ยืมระยะสั >นแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 723.0 ล้านบาท ณ 
วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 และ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ ไมม่ีเงินให้กู้ยืมระยะสั >นแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนั 

เงินให้กู้ยืมระยะสั >นแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนัของบริษัทฯ จํานวน 723.0 ล้านบาท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เป็น
เงินให้กู้ยืมระยะสั >นแก่ ทีพีไอ โพลนี ชีวะอินทรีย์ 
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ในปี 2558 ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้เพิ�มทนุชําระแล้ว และใช้เงินสดรับจากการเพิ�มทนุเพื�อชําระคืนเงินกู้ยืม
จากบริษัทฯ เต็มจํานวน ดงันั >น บริษัทฯ จึงไมม่ีเงินให้กู้ยืมระยะสั >นแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 

ลูกหนี�และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที#เกี#ยวข้องกนั 

 ลกูหนี >และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนัของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยลกูหนี >จากการขายชิ >นสว่น
เครื�องจักรจากบริษัทฯ ให้แก่บริษัทในกลุ่มทีพีไอ โพลีน ทั >งนี > บริษัทฯ เก็บอะไหล่ชิ >นส่วนเครื�องจักรเพื�อสํารองไว้ตาม 
การบริหารจัดการชิ >นส่วนเครื�องจักรของบริษัทฯ โดยจะมีการจําหน่ายอะไหล่ชิ >นส่วนเครื�องจักรเป็นครั >งคราวภายใน 
กลุม่ทีพีไอ โพลีน เมื�อบริษัทในกลุม่ทีพีไอ โพลีน ต้องการใช้ชิ >นสว่นเครื�องจกัรในการดําเนินงานที�บริษัทอื�นในกลุม่ทีพีไอ  
โพลนี มีเก็บไว้ 

ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีลกูหนี >และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนั
จํานวน 9.4 ล้านบาท 16.7 ล้านบาท และ 19.0 ล้านบาท ตามลาํดบั ลกูหนี >และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนั ณ 
วนัที� 31 ธันวาคม 2558 ที�เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากการจําหน่ายชิ >นสว่นเครื�องจกัร
ให้แก่บริษัทอื�น ๆ ภายในกลุม่ทีพีไอ โพลนี เพิ�มขึ >น ทั >งนี > ลกูหนี >และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนัเพิ�มขึ >น ณ วนัที� 
31 ธนัวาคม 2559 จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการชําระเบี >ยประกนัให้แก่ บริษัท บางกอกสหประ
กนัภยั จํากดั (มหาชน) และการจ่ายคา่เช่าที�ดินซึ�งเป็นที�ตั >งของโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ บมจ.ทีพีไอ โพลีน โดยบริษัทฯ 
มีการบนัทกึรายการดงักลา่วเป็นลกูหนี >และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนั เนื�องจากบริษัทฯ มีการจ่ายค่าใช้จ่าย
ดงักล่าวปีละครั >ง โดยจะมีการบันทึกค่าใช้จ่ายเมื�อได้รับประโยชน์จริง ดังนั >น ค่าใช้จ่ายในส่วนที�บริษัทฯ ยังไม่ได้รับ
ประโยชน์จะถกูบนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้าภายใต้ลกูหนี >และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนั 

สินคา้คงเหลือ 

 สนิค้าคงเหลอืของบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) สนิค้าสําเร็จรูป ซึ�งได้แก่นํ >ามนัเชื >อเพลิง ก๊าซธรรมชาติ (NGV) และ
อินทรียวตัถ ุ(2) สนิค้าระหวา่งผลติ ซึ�งได้แก่เชื >อเพลงิ RDF ที�บริษัทฯ ผลติ (3) วตัถดุิบ บรรจภุณัฑ์ และสารเคมี (4) อะไหล่
และวสัดสุิ >นเปลอืง และ (5) สนิค้าระหวา่งทาง 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือจํานวน 393.8 ล้านบาท 440.3 ล้าน
บาท และ 392.6 ล้านบาท ตามลาํดบั สนิค้าคงเหลอื ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 มี
สาเหตหุลกัมาจากการการผลติเชื >อเพลงิ RDF ของบริษัทฯ เพิ�มขึ >นเพื�อใช้เป็นเชื >อเพลงิในการผลติไฟฟ้า เนื�องจากโรงไฟฟ้า 
RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 และอะไหล่และวสัดุสิ >นเปลืองสําหรับ
โรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW เพิ�มขึ >น 

สนิค้าคงเหลอืลดลง ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 จาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากบริษัทฯ มี
การขายเหมาสนิค้าคงเหลอืประเภทอินทรียวตัถสุว่นที�คงเหลอือยูท่ั >งหมด 

สินทรพัย์หมนุเวียนอื#น 

 สนิทรัพย์หมนุเวียนอื�นของบริษัทฯ ประกอบด้วย ภาษีมลูคา่เพิ�ม และภาษีเงินได้จ่ายลว่งหน้าเป็นหลกั 
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 ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์หมนุเวียนอื�นจํานวน 94.4 ล้านบาท 11.9 
ล้านบาท และ 146.4 ล้านบาท ตามลําดบั สินทรัพย์หมุนเวียนอื�น สินทรัพย์หมุนเวียนอื�น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 
ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากการได้รับคืนภาษีในปี 2558 สาํหรับภาษีมลูคา่เพิ�มที�บริษัทฯ ได้
จ่ายล่วงหน้าไปก่อนสําหรับการซื >ออุปกรณ์ที�นําเข้าจากต่างประเทศ ทั >งนี > สินทรัพย์หมนุเวียนอื�น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 
2559 เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 อนัมีสาเหตหุลกัมาจากภาษีมูลค่าเพิ�มที�เป็นภาษีซื >อเพิ�มขึ >นจากการซื >อ
อปุกรณ์ที�นําเข้าจากตา่งประเทศ และการก่อสร้างโรงไฟฟ้า-RDF 70MW โรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW และโรงไฟฟ้าถ่านหิน-
RDF 70MW 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

เงินลงทนุในบริษัทย่อย 

 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเทา่กบั 1,011.5 ล้านบาท โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
2558 และ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ ไมม่ีเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 

บริษัทฯ ไมม่ีเงินลงทนุในบริษัทย่อย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 เพราะบริษัทฯ 
ได้จําหน่ายหุ้นในบริษัทย่อยทั >งหมดของบริษัทฯ ในปี 2558 ภายใต้การปรับโครงสร้างบริษัทเพื�อมุ่งเน้นธุรกิจเกี�ยวกับ
พลงังาน และธุรกิจบริการสถานีนํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

เงินลงทนุระยะยาวอื#น 

 สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เงินลงทุนระยะยาวอื�นของบริษัทฯ โดยหลกั
ประกอบด้วยเงินลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลไทย บริษัทฯ ตัดจําหน่ายเงินลงทุนของบริษัทฯ ในพันธบตัรดังกล่าวตลอด
ระยะเวลาของอายขุองพนัธบตัรจนกวา่จะครบกําหนดอาย ุ

ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีเงินลงทนุระยะยาวอื�นจํานวน 5.6 ล้านบาท 5.5 
ล้านบาท และ 5.5 ล้านบาท ตามลําดบั การลดลงของเงินลงทุนระยะยาวอื�นจากวนัที� 31 ธันวาคม 2557 ถึงวนัที� 31 
ธนัวาคม 2558 และ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 มีสาเหตมุาจากการตดัจําหนา่ยเงินลงทนุของบริษัทฯ ในพนัธบตัรรัฐบาล
ไทย 

อสงัหาริมทรพัย์เพื#อการลงทนุ 

 สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 และปี 2558 อสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุของบริษัทฯ คือที�ดินจํานวน 
1 แปลง 

ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุจํานวน 41.3 ล้านบาท และ 
44.3 ล้านบาท ตามลําดบั และบริษัทฯ ไม่มีอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุน ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 การเพิ�มขึ >นของ
อสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุจากวนัที� 31 ธันวาคม 2557 ถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการที�บริษัทฯ 
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ชําระค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนสําหรับที�ดินแปลงหนึ�งเป็นชื�อบริษัทฯ ในปี 2558 โดยค่าธรรมเนียมการจดทะเบียน
ดงักลา่วได้บนัทกึไว้ภายใต้รายการอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุ 

 ในเดือนเมษายน 2559 บริษัทฯ ได้ขายที�ดิน 1 แปลงนี > ในราคา 45.8 ล้านบาท ให้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต ดงันั >น 
บริษัทฯ จึงไมม่ีอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 

ที#ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

 ที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยเครื�องจักร สินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างและติดตั >ง 
สนิทรัพย์เพื�อการสาํรวจปิโตรเลยีม อาคาร และอะไหลที่�สาํคญั 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์จํานวน 8,069.2 ล้านบาท 
9,282.4 ล้านบาท และ 15,459.2 ล้านบาท ตามลาํดบั ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 เพิ�มขึ >นจาก 
ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตุหลกัมาจากเครื�องจักรและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างเพิ�มขึ >นสําหรับ
โรงไฟฟ้า WH-30MW โรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า RDF-70MW ทั >งนี > ที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ณ วันที� 31 
ธันวาคม 2559 เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุหลกัมาจากสินทรัพย์รอการติดตั >งของโรงไฟฟ้า RDF-
70MW โรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW โรงไฟฟ้าถ่านหิน-RDF 70MW และสว่นขยายของสถานประกอบการผลติเชื >อเพลงิ RDF 

สิทธิการเช่าที#ดิน 

 สิทธิการเช่าที�ดินของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยสิทธิการเช่าสถานที�ที�ใช้สําหรับดําเนินกิจการสถานีบริการ
นํ >ามนัเชื >อเพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ  

ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีสิทธิการเช่าที�ดินจํานวน 2.6 ล้านบาท 1.5 ล้าน
บาท และ 0.7 ล้านบาท ตามลาํดบั สทิธิการเช่าที�ดินลดลงตั >งแต่วนัที� 31 ธันวาคม 2557 จนถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2559 มี
สาเหตหุลกัมาจากการที�บริษัทฯ มีการตดัจําหนา่ยสทิธิการเช่าที�ดิน 

เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าอาคารและอปุกรณ์ 

 ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีเงินจ่ายลว่งหน้าคา่อาคารและอปุกรณ์จํานวน 31.6 
ล้านบาท 882.4 ล้านบาท และ 808.9 ล้านบาท ตามลําดบั เงินจ่ายลว่งหน้าค่าอาคารและอปุกรณ์เพิ�มขึ >นตั >งแต่วนัที� 31 
ธันวาคม 2557 จนถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เนื�องจากบริษัทฯ ได้วางเงินก้อนแรกจํานวนมากสําหรับการซื >อเครื�องจกัร
และอปุกรณ์สาํหรับการก่อสร้างโรงไฟฟ้า RDF-70MW สว่นเงินจ่ายลว่งหน้าคา่อาคารและอปุกรณ์ที�ลดลงจาก ณ วนัที� 31 
ธันวาคม 2558 จนถึง ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีสาเหตุหลกัมาจากการบริษัทฯ ได้รับมอบเครื�องจักรและอุปกรณ์
สาํหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW รวมถึงเครื�องจกัรและอปุกรณ์สาํหรับหม้อผลติไอนํ >า 

สินทรพัย์ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจํานวน 77.7 
ล้านบาท 183.7 ล้านบาท และ 189.7 ล้านบาท ตามลําดบั สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเพิ�มขึ >นตั >งแต่วนัที� 31 
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ธนัวาคม 2557 จนถึงวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 จากการที�บริษัทฯ มีผลขาดทนุจากการจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทย่อยในปี 
2558 ทั >งนี > สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี เพิ�มขึ >นเล็กน้อยจาก ณ วันที� 31 ธันวาคม 2558 จนถึง ณ วันที� 31 
ธันวาคม 2559 เนื�องจากการรับรู้ผลขาดทุนจาดธุรกิจสถานีบริการนํ >ามันและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ซึ�งมิได้รับสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีจากคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ 

หุน้ของบริษัทใหญ่ที#ถือไวเ้พื#อการบริจาค 

 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อการบริจาคจํานวน 342.0 ล้านบาท ทั >งนี > ณ 
วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ ไมม่ีหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อการบริจาค 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ไม่มีหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อการ
บริจาค เนื�องจากบริษัทฯ ได้ขายหุ้นสามญัของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน จํานวน 200 ล้านหุ้นที�ถือไว้เพื�อการบริจาคในราคา
ยตุิธรรมให้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต ในเดือนธนัวาคม 2558 เพื�อขจดัการถือหุ้นไขว้ระหวา่งบริษัทฯ กบั บมจ. ทีพีไอ โพลนี 

หนี-สิน 

 หนี >สนิที�มีภาระดอกเบี >ยของบริษัทฯ ณ วนัที�ตามที�ระบ ุมีรายละเอียดดงันี > 

  
ณ วันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท 
หนี 0สินหมุนเวียน    

เงินกู้ยืมระยะสั >นจากสถาบนัการเงินสว่นที�มีหลกัประกนั ........  -— -— 28.7 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที�ถึงกําหนดชําระภายใน
หนึ�งปี และมีหลกัประกนั ......................................................  305.7 -— 165.0 

เงินกู้ยืมระยะสั >นจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัที�ไมมี่หลกัประกนั ...  231.0 -— -— 
หนี 0สินไม่หมุนเวียน    

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที�มีหลกัประกนั .............  2,751.2 -— 2,331.6 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัสว่นที�ไมมี่
หลกัประกนั .........................................................................  -— 1,635.0 4,528.8 

รวม ...................................................................................  3,287.9 1,635.0 7,054.2 
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 ระยะเวลาครบกําหนดการชําระหนี >สินที�มีภาระดอกเบี >ยของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีรายละเอียด
ดงันี > 

 ณ วันที+ 31 ธันวาคม 2559 

  

 (ล้านบาท) 

ครบกําหนดภายในหนึ�งปี ..................................................... 193.7 

ครบกําหนดหลงัจากหนึ�งปีแตไ่มเ่กินห้าปี .............................. 6,507.2 

มากกวา่ห้าปี 353.2 

รวมเงินกู้ยืม ........................................................................ 7,054.2 
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หนี-สินหมุนเวียน 

เงินกู้ยืมระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะสั >นจากสถาบันการเงิน จํานวน 28.7 ล้านบาท เนื�องจาก
บริษัทฯ ได้สั�งซื >อเครื�องจกัรและอปุกรณ์จากต่างประเทศ และได้ขอให้ธนาคารพาณิชย์ออกเลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) ซึ�ง
ภายหลงัมีการสง่สนิค้าแล้วนั >น เลตเตอร์ออฟเครดิตดงักลา่วจะเปลี�ยนเป็นทรัสต์รีซีท (T/R) บริษัทฯ จึงได้บนัทึกทรัสต์รีซีท
ภายใต้เงินกู้ยืมระยะสั >นจากสถาบนัการเงิน ทั >งนี > บริษัทฯ ไมม่ีเงินกู้ยืมระยะสั >นจากสถาบนัการเงิน ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 
2557 และปี 2558 

เจ้าหนี�การคา้ 

 เจ้าหนี >การค้าของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยเจ้าหนี >การค้า-กิจการที�เกี�ยวข้องกนั และกิจการอื�น ๆ  

ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีเจ้าหนี >การค้าจํานวน 129.6 ล้านบาท 85.5 ล้าน
บาท และ 96.9 ล้านบาท ตามลําดบั เจ้าหนี >การค้าในปี 2558 ลดลงจากปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเจ้าหนี >การค้า
ราย พลาสติก โพลีน ลดลง เนื�องจากบริษัทฯ ได้ชําระค่าซื >ออุปกรณ์ในสกุลดอลลาร์สหรัฐบางรายการให้แก่ พลาสติก  
โพลีน ในปี 2558 และเจ้าหนี >การค้าเพิ�มขึ >นจากวนัที� 31 ธันวาคม 2558 จนถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีสาเหตหุลกัมา
จากบริษัทฯ มีการซื >อถ่านหินตามสญัญาซื >อขายและบริการจาก บมจ. ทีพีไอ โพลนี เพื�อเป็นเชื >อเพลงิเสริมสาํหรับโรงไฟฟ้า 
WH-40MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW เมื�อการจ่ายความร้อนทิ >งหยดุชะงกัเนื�องจากการซ่อมบํารุงประจํา หรือการปิด
สายการผลติของโรงปนูซีเมนต์ 

เจ้าหนี�อื#น 

 เจ้าหนี >อื�นของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยเจ้าหนี >เครื�องจกัร ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เงินมดัจําและเงินประกนั เงิน
ประกนัผลงาน และอื�น ๆ  

ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เจ้าหนี >อื�นของบริษัทฯ มีจํานวน 865.0 ล้านบาท 1,366.2 
ล้านบาท และ 2,382.2 ล้านบาท ตามลาํดบั เจ้าหนี >อื�นเพิ�มขึ >นตั >งแตว่นัที� 31 ธนัวาคม 2557 จนถึงวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 
เนื�องจากเจ้าหนี >เครื�องจักรเพิ�มขึ >นเพราะบริษัทฯ ได้ซื >อเครื�องจักรสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-70MW มากขึ >น และเจ้าหนี >อื�น
เพิ�มขึ >นจากวนัที� 31 ธันวาคม 2558 จนถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีสาเหตุหลกัมาจากเจ้าหนี >อื�นที�เพิ�มจากการซื >อ
เครื�องจกัรสาํหรับโรงไฟฟ้า RDF-70MW และโรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW 

เจ้าหนี�และเงินทดรองรบัจากกิจการที#เกี#ยวข้องกนั 

 เจ้าหนี >และเงินทดรองรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยเจ้าหนี >และเงินทดรองรับ
จาก พลาสติก โพลนี และ บมจ. ทีพีไอ โพลนี  

ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เจ้าหนี >และเงินทดรองรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัของบริษัทฯ 
เท่ากับ 1,166.4 ล้านบาท 425.1 ล้านบาท และ 101.2 ล้านบาท ตามลําดบั เจ้าหนี >และเงินทดรองรับจากกิจการที�
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เกี�ยวข้องกนัลดลงตั >งแต่วนัที� 31 ธันวาคม 2557 จนถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการที�บริษัทฯ ใช้
เงินสดรับจากการเพิ�มทนุชําระแล้วของบริษัทฯ เพื�อชําระยอดเจ้าหนี >และเงินทดรองรับที�ค้างอยู่กบั พลาสติก โพลีน และ 
บมจ. ทีพีไอ โพลีน โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที# 2.3 การจดัการและการกํากบัดูแลกิจการ — 9. 
ข้อมูลหลกัทรัพย์และผูถื้อหุ้น” ทั >งนี > เจ้าหนี >และเงินทดรองรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกันของบริษัทฯ ลดลงจากวนัที� 31 
ธนัวาคม 2558 จนถึงวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 มีสาเหตหุลกัมาจากการแปลงรายการเงินทดรองจ่ายลว่งหน้าจาก พลาสติก 
โพลีน เป็นเงินกู้ ยืมระยะสั >นตามนโยบายของบริษัทในกลุ่มทีพีไอ โพลีน โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในส่วนนี > 
“สินทรพัย์ไม่หมนุเวียน-เงินกู้ยืมระยะสั�นจากกิจการที#เกี#ยวข้องกนั” 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที#ถึงกําหนดชําระภายในหนึ#งปี 

 ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที�ถึงกําหนดชําระภายใน
หนึ�งปีเทา่กบั 305.7 ล้านบาท ศนูย์บาท และ 165.0 ล้านบาท ตามลาํดบั 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 เป็นเงินค้าง
ชําระภายใต้สนิเชื�อที�ใช้เพื�อการจดัหาเงินทนุในการลงทนุของบริษัทฯ ในโรงไฟฟ้าตา่ง ๆ สว่นเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงินที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 เป็นเงินกู้ยืมเพื�อการก่อสร้างโรงไฟฟ้า 

เงินกู้ยืมระยะสั�นจากกิจการที#เกี#ยวข้องกนั 

 ณ วันที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เงินกู้ ยืมระยะสั >นจากกิจการที�เกี�ยวข้องกันของ 
บริษัทฯ เท่ากบั 231.3 ล้านบาท (แบ่งเป็นเงินกู้ยืมระยะสั >น 231.0 ล้านบาท และ ดอกเบี >ยค้างจ่าย 0.3 ล้านบาท) ศนูย์ 
และ 1.3 ล้านบาท ตามลาํดบั 

เงินกู้ยืมระยะสั >นจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนั ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 เป็นตั�วสญัญาใช้เงินระยะสั >นที�บริษัทฯ 
ออกให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลนี เพื�อการลงทนุในโครงการผลิตไฟฟ้า ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมระยะ
สั >นจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน เนื�องจากบริษัทฯ ได้ขยายระยะเวลาของตั�วสญัญาใช้เงินเป็นสองปีเพื�อให้สอดคล้องกับ
ระยะเวลาการลงทนุโครงการตามที�คาดการณ์สําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW และ โรงไฟฟ้า WH-30MW โดย ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ ชําระเงินกู้ยืมระยะสั >นจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัทั >งหมดแล้ว อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีดอกเบี >ย
ค้างจ่ายจํานวน 1.3 ล้านบาท 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มีภาษีเงินได้ค้างจํานวน 6.0 ล้านบาท เนื�องจากสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการ
ตดับญัชีจากการโอนกลบัรายการขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อการบริจาคในปี 2557 ทั >งนี > ณ วนัที� 
31 ธนัวาคม 2558 และ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ ไมม่ีภาษีเงินได้ค้างจ่าย 
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หนี�สินหมนุเวียนอื#น 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีหนี >สนิหมนุเวียนอื�นจํานวน 6.3 ล้านบาท 85.4 ล้าน
บาท และ 49.6 ล้านบาท ตามลําดบั การเพิ�มขึ >นของหนี >สินหมุนเวียนอื�นจากวนัที� 31 ธันวาคม 2557 จนถึงวนัที� 31 
ธันวาคม 2558 มีสาเหตุหลกัมาจากภาษีมูลค่าเพิ�มที�เกิดจากการที�บริษัทฯ ขายสินทรัพย์ สิทธิ ผลประโยชน์และภาระ
ผกูพนัของบริษัทฯ ตามสมัปทานปิโตรเลียม ให้แก่บริษัทในกลุม่ทีพีไอ โพลีน ทั >งนี > หนี >สินหมนุเวียนอื�นลดลงจากวนัที� 31 
ธนัวาคม 2558 จนถึงวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 มีสาเหตหุลกัจากการจ่ายภาษีมลูคา่เพิ�มในเดือนมกราคม 2559 

หนี-สินไม่หมุนเวียน 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 
2,751.2 ล้านบาท ศูนย์บาท และ 2,331.6 ล้านบาท ตามลําดับ เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันที� 31 
ธันวาคม 2557 เป็นเงินค้างชําระภายใต้สินเชื�อที�ใช้เพื�อการลงทนุของบริษัทฯ ในโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 
2559 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพื�อใช้ลงทนุในการก่อสร้างโรงไฟฟ้า 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที#เกี#ยวข้องกนั 

 บริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนั ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 สว่น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 
2558 และ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 มีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกันจํานวน 1,635.0 ล้านบาท และ 
4,528.8 ล้านบาท ตามลาํดบั 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนั ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็นเงินกู้ยืมระยะยาวจาก บมจ. ทีพีไอ 
โพลนี ซึ�งบริษัทฯ นําไปใช้ในการชําระคืนเงินกู้ยืมของบริษัทฯ จากสถาบนัการเงินต่าง ๆ เต็มจํานวน และเพื�อการก่อสร้าง
ของโรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW โดยเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัเพิ�มขึ >น จากวนัที� 31 
ธันวาคม 2558 จนถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2559 เป็นเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ซึ�งเพิ�มขึ >นสทุธิ จํานวน 
2,893.8 ล้านบาท เพื�อใช้ในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซึ�งรวมถึงการก่อสร้างโรงไฟฟ้า โดยบริษัทฯ ประสงค์ที�จะนําเงินที�
ได้รับจากการเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ�มทุนต่อประชาชนในครั >งนี >ส่วนหนึ�งมาชําระหนี >คงค้างกับ บมจ. ทีพีไอ โพลีน  
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมใน “ส่วนที# 2.1 วตัถปุระสงค์การใช้เงิน” 

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 

 ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานจํานวน 22.9 ล้าน
บาท 31.1 ล้านบาท และ 58.1 ล้านบาท ตามลําดับ ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงานที�เปลี�ยนแปลงจากวันที� 31 
ธันวาคม 2557 จนถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เนื�องจากมีการเปลี�ยนแปลงข้อสมมติฐานที�ใช้ในการคํานวณตามหลกั
คณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรับผลประโยชน์หลงัออกจากงาน ทั >งนี > ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานของบริษัทฯ เพิ�มขึ >น
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จากวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 จนถึงวนัที� 31 ธนัวาคม 2559 มีสาเหตหุลกัมาจากการโอนพนกังานบางสว่นจาก บมจ. ทีพีไอ 
โพลนีมายงับริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในสว่นนี > “สินทรพัย์หมนุเวียน-ลูกหนี�และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการ
ที#เกี#ยวข้องกนั” 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เท่ากับ 6,815.7 ล้านบาท 
9,045.2 ล้านบาท และ 8,321.0 ล้านบาท ตามลาํดบั 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 เพิ�มขึ >นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการที�บริษัทฯ เพิ�มทนุชําระแล้วในเดือนมิถนุายน 2558 โดยการเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นตามสดัสว่นการถือ
หุ้นให้กบั บมจ. ทีพีไอ โพลนี การถือครองหุ้น และกําไรสาํหรับปีเพิ�มขึ >น โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วน
ที# 2.3 การจดัการและการกํากบัดูแลกิจการ — 9. ข้อมูลหลกัทรพัย์และผูถื้อหุน้” ทั >งนี > สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ลดลง
จากวนัที� 31 ธันวาคม 2558 จนถึงวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการจ่ายเงินปันผลจํานวน 2,551.8 
ล้านบาทในเดือนพฤษภาคม 2559 

16.7 สภาพคล่องและแหล่งเงนิทุน 

 แหลง่เงินทนุหมนุเวียนหลกัของบริษัทฯ ได้แก่เงินสดที�มาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ และเงินกู้ยืมจาก
กิจการที�เกี�ยวข้องกนัและสถาบนัการเงิน  

ภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุในครั >งนี > บริษัทฯ คาดวา่จะยงัคงใช้แหลง่เงินทนุหมนุเวียนหลกัจาก
แหลง่เดิม โดยความสามารถของบริษัทฯ ในการจดัหาแหลง่เงินทนุเหลา่นี >อาจได้รับผลกระทบจากผลการดําเนินงานและ
ฐานะการเงินของบริษัทฯ และจากภาวะของตลาดทางการเงินในประเทศและระหวา่งประเทศ 

 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์หมนุเวียนเป็นจํานวนทั >งสิ >น 1,705.3 ล้านบาทซึ�งในจํานวนนี >เงิน
จํานวน 285.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.8 ประกอบไปด้วยเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

กระแสเงนิสด 

 กระแสเงินสดของบริษัทฯ สาํหรับปีตา่ง ๆ ตามที�ระบ ุสามารถสรุปได้โดยมีรายละเอียดดงันี > 

 สาํหรับปีสิ 0นสุดวันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน ..........................................  776.7 346.6 2,826.1 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ ....................................................  (3,214.2) (141.0) 5,323.7 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน ............................  2,410.1 (123.3) 2,669.6 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นรอบปี/ต้นงวดวนัที� 1 
มกราคม ........................................................................................  58.7 31.4 113.7 
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เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ สิ >นรอบปี/สิ >นงวด....................  31.4 113.7 285.9 

กิจกรรมดําเนินงาน 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเท่ากบั 2,826.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดย
หลกัแล้วมาจากกําไรสาํหรับงวดของบริษัทฯ จํานวน 1,824.2 ล้านบาท ปรับปรุงด้วยรายการที�มิใช่เงินสดและผลกระทบ
จากการเปลี�ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนี >สนิดําเนินงาน  

รายการปรับปรุงที�เป็นรายการที�มิใช่เงินสดสว่นใหญ่แล้วเป็นรายการค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายจํานวน 
371.1 ล้านบาท ต้นทนุทางการเงินจํานวน 160.4 ล้านบาท และประมาณการผลประโยชน์พนกังานจํานวน 5.3 ล้านบาท 
ซึ�งสว่นหนึ�งถกูหกัออกด้วยรายได้ภาษีเงินได้จํานวน 6.9 ล้านบาท และรายการหลกัจากการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และ
หนี >สินดําเนินงานได้แก่การลดลงของลูกหนี >การค้าจํานวน 855.8 ล้านบาท ซึ�งส่วนหนึ�งถูกหักออกด้วยเจ้าหนี >และ 
เงินทดรองรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัที�ลดลงจํานวน 323.9 ล้านบาท 

 เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงานเทา่กบั 346.6 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 และโดย
หลกัแล้วมาจากกําไรสําหรับปีของบริษัทฯ จํานวน 493.4 ล้านบาท ปรับปรุงด้วยรายการที�มิใช่เงินสดและผลกระทบจาก
การเปลี�ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนี >สนิดําเนินงาน  

รายการปรับปรุงที�เป็นรายการที�มิใช่เงินสดส่วนใหญ่แล้วเป็นรายการขาดทุนจากการจําหน่ายเงินลงทุนใน 
บริษัทยอ่ยจํานวน 537.1 ล้านบาท และค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายจํานวน 323.0 ล้านบาท ซึ�งสว่นหนึ�งถกูหกักลบ
ด้วยรายได้ภาษีเงินได้จํานวน 105.9 ล้านบาท และรายการหลกัจากการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี >สินดําเนินงาน
ได้แก่การลดลงของเจ้าหนี >และเงินทดรองรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกันจํานวน 741.3 ล้านบาท และการเพิ�มขึ >นของ 
ลกูหนี >การค้าจํานวน 224.1 ล้านบาท 

 เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงานเทา่กบั 776.7 ล้านบาทสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 และโดย
หลกัแล้วมาจากกําไรสําหรับปีของบริษัทฯ จํานวน 379.1 ล้านบาท ปรับปรุงด้วยรายการที�มิใช่เงินสดและผลกระทบจาก
การเปลี�ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนี >สนิดําเนินงาน  

รายการปรับปรุงที�เป็นรายการที�มิใช่เงินสดส่วนใหญ่แล้วคือค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายจํานวน 279.9  
ล้านบาท ซึ�งส่วนหนึ�งถูกหกักลบด้วยการกลบัรายการค่าเผื�อผลขาดทุนจากการด้อยค่าหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อ
บริจาคจํานวน 117.2 ล้านบาท และรายการหลกัจากการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี >สินดําเนินงานได้แก่การเพิ�มขึ >น
ของเจ้าหนี >และเงินทดรองรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 437.6 ล้านบาท ซึ�งสว่นหนึ�งถกูหกักลบด้วยการเพิ�มขึ >นของ
ลกูหนี >การค้าจํานวน 129.6 ล้านบาท และการเพิ�มขึ >นของสนิทรัพย์หมนุเวียนอื�นจํานวน 86.1 ล้านบาท 

กิจกรรมลงทนุ 

 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนมีจํานวน 5,323.7 ล้านบาท สําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 ซึ�ง 
สว่นใหญ่ประกอบด้วยรายการซื >ออาคารและอปุกรณ์จํานวน 3,892.9 ล้านบาท เงินจ่ายลว่งหน้าค่าเครื�องจักรจํานวน 
1,489.2 ล้านบาท ซึ�งสว่นหนึ�งถกูหกัออกด้วยการขายอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุจํานวน 45.8 ล้านบาท 
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 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุมีจํานวน 141.0 ล้านบาท สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 ซึ�งสว่นใหญ่
ประกอบด้วยรายการซื >อที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์จํานวน 1,654.9 ล้านบาท เงินจ่ายล่วงหน้าค่าเครื�องจักรจํานวน 
1,325.9 ล้านบาท และเงินสดจ่ายชําระคา่หุ้นในบริษัทยอ่ยจํานวน 1,000.0 ล้านบาท ซึ�งสว่นหนึ�งถกูหกักลบด้วยรายการ
ขายที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์จํานวน 1,208.8 ล้านบาท เงินสดรับจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยจํานวน 
1,474.4  
ล้านบาท และรายการรับชําระเงินให้กู้ยืมระยะสั >นแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 959.7 ล้านบาท 

 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุเทา่กบั 3,214.2 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 ซึ�งสว่นใหญ่
ประกอบด้วยรายการซื >อที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จํานวน 2,248.6 ล้านบาท เงินจ่ายล่วงหน้าค่าเครื�องจักรจํานวน 
1,081.5 ล้านบาท และเงินให้กู้ยืมระยะสั >นแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 905.2 ล้านบาท ซึ�งสว่นหนึ�งถกูหกักลบด้วย
รายการรับชําระเงินให้กู้ยืมระยะสั >นแก่กิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 852.2 ล้านบาท 

 

ทั >งนี > บริษัทฯ มีรายจ่ายฝ่ายทุนจํานวน 3,330.1 ล้านบาท 2,980.8 ล้านบาท และ 5,382.2  
ล้านบาท สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 ตามลาํดบั รายจ่ายฝ่ายทนุสว่นใหญ่ของบริษัทฯ 
สาํหรับรอบระยะเวลาดงักลา่วเกี�ยวข้องกบัการก่อสร้างโรงไฟฟ้า โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที# 2.2 
การประกอบธุรกิจ — 2.2.6 โครงการในอนาคต” 

 บริษัทฯ คาดวา่จะสามารถจดัหาเงินทนุให้ได้ตามความจําเป็นที�ต้องใช้รายจ่ายฝ่ายทนุ ด้วยเงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสดของบริษัทฯ และเงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานและ/หรือจากกิจกรรมจดัหาเงิน ความสามารถของ
บริษัทฯ ในการได้รับเงินทุนและในการชําระคืนภาระหนี >สินต่าง ๆ ของบริษัทฯ อย่างตรงต่อเวลานั >นขึ >นอยู่กับความไม่
แนน่อนตา่ง ๆ ซึ�งรวมถึงผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน และกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทฯ ต้นทนุในการระดมทนุ 
สภาวะของตลาดทางการเงิน และความสมคัรใจของธนาคารในการให้สนิเชื�อแก่บริษัทฯ 

กิจกรรมจดัหาเงิน 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินมีจํานวน 2,669.6 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 ซึ�ง
สว่นใหญ่ประกอบด้วยเงินสดรับจากเงินกู้ยืมจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 7,906.1 ล้านบาท และเงินสดรับจากเงิน
กู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 2,496.6 ล้านบาท ซึ�งส่วนหนึ�งถกูหกักลบด้วยเงินปันผลจ่ายจํานวน 2,551.8 
ล้านบาท และชําระคืนเงินกู้ยืมจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 5,012.3 ล้านบาท 

 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินมีจํานวน 123.3 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 ซึ�งสว่น
ใหญ่ประกอบด้วยรายการชําระคืนเงินกู้ ยืมจากกิจการที�เกี�ยวข้องกันจํานวน 3,158.0 ล้านบาท และรายการชําระคืน 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 3,529.0 ล้านบาท ซึ�งสว่นหนึ�งถกูหกักลบด้วยเงินสดรับจากเงินกู้ยืมจาก
กิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 4,562.0 ล้านบาท และเงินสดรับจากการจ่ายชําระทนุเรือนหุ้นจํานวน 1,748.8 ล้านบาท 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินมีจํานวน 2,410.1 ล้านบาทสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 ซึ�ง
สว่นใหญ่ประกอบด้วย เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 2,445.2 ล้านบาท และเงินสดรับจาก
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เงินกู้ ยืมจากกิจการที�เกี�ยวข้องกันจํานวน 1,600.3 ล้านบาท ซึ�งสว่นหนึ�งถูกหกักลบด้วยรายการชําระคืนเงินกู้ ยืมจาก
กิจการที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 1,597.9 ล้านบาท 

16.8 หนี 0สินที+อาจจะเกิดขึ 0น ภาระผูกพันที+ เป็นรายจ่ายฝ่ายทุน ภาระผูกพันตามสัญญา และการบริหาร
จัดการภาระนอกงบดุล 

 ภาระหน้าที�และภาระผูกพันทางสัญญาของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วยภาระผูกพันที�มีกับกิจการที�ไม่
เกี�ยวข้องกนั ซึ�งรวมถึงภาระผกูพนัสําหรับการก่อสร้างโรงไฟฟ้า เครื�องจกัร และอปุกรณ์ โดยเฉพาะการก่อสร้างโรงไฟฟ้า 
RDF-70MW โรงไฟฟ้าถ่านหิน-RDF 70MW โรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW การเพิ�มหม้อผลติไอนํ >าซึ�งใช้พลงังานเชื >อเพลงิ RDF 
ที�โรงไฟฟ้า RDF-60MW และ โรงไฟฟ้า RDF-70MW เพื�อใช้เป็นหม้อผลิตไอนํ >าสํารองในกรณีที�มีการหยุดซ่อมบํารุง 
หม้อผลิตไอนํ >าของโรงไฟฟ้าดงักลา่ว รวมถึงใช้หม้อผลิตไอนํ >าสํารองข้างต้นในการผลิตไอนํ >าเพื�อใช้ในการผลิตไฟฟ้าได้
อย่างเต็มกําลงัการผลิตของโรงไฟฟ้าซึ�งจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. การขยายกําลงัการผลิตของสถานประกอบการผลิต
เชื >อเพลิง RDF การปรับปรุงโรงไฟฟ้า WH-30MW เพื�อเพิ�มประสิทธิภาพในการใช้ไอนํ >าเพื�อผลิตไฟฟ้า และการลงทนุซื >อ 
เครื�องคดัแยกขยะเบื >องต้นเพื�อการดําเนินงานที�หลมุฝังกลบ 

ภาระหน้าที�และภาระผกูพนัทางสญัญาของบริษัทฯ ยงัรวมถึงคา่เช่าภายใต้สญัญาเช่าดําเนินงานสาํหรับโรงงาน 
สาํนกังานและยานพาหนะและภาระผกูพนัอื�น ๆ เช่น เลตเตอร์ออฟเครดิตที�ยงัไมไ่ด้ใช้ และหนงัสอืคํ >าประกนัจากธนาคาร 
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สว่นประกอบหลกัของภาระหน้าที�และภาระผกูพนัทางสญัญาของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 
และปี 2559 สามารถสรุปได้โดยมีรายละเอียดดงันี > 

 ณ วันที+ 31 ธันวาคม 

 2557 2558 2559 

 ล้านบาท 
ภาระผูกพันรายจ่ายฝ่ายทุน   
สญัญาที�ยงัไมไ่ด้รับรู้อนัเกี�ยวกบัสญัญาก่อสร้าง เครื�องจกัร 
และอปุกรณ์ .................................................................  1,305.3 8,188.4 5,447.9 

    

ภาระผูกพันตามสัญญาเช่าดาํเนินงานที+ยกเลิกไม่ได้    

ภายในหนึ�งปี .................................................................  2.0 1.6 2.3 

หลงัจากหนึ�งปีแตไ่มเ่กินห้าปี ..........................................  1.2 0.9 4.2 

รวม 3.2 2.5 6.5 

    

ภาระผูกพันอื+น ๆ    

เลตเตอร์ออฟเครดิตที�ยงัไมไ่ด้ใช้ .....................................  — 34.3 - 

หนงัสือคํ >าประกนัจากธนาคาร ........................................  61.9 48.9 31.3 

รวม ...............................................................................  61.9 83.2 31.3 

      

 ความสามารถของบริษัทฯ ในการหาเงินทุนให้เพียงพอเพื�อชําระภาระหน้าที�และภาระผูกพนัทางสญัญาของ
บริษัทฯ อาจถูกจํากัดด้วยฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และสภาพคล่องของตลาดทางการเงินใน
ประเทศและระหวา่งประเทศ 

 บริษัทฯ ไม่มีธุรกรรมนอกงบแสดงฐานะการเงินที�มีนยัสําคญัใด ๆ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2559 

หนี 0สินที+อาจเกิดขึ 0น 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ มีหนี >สินที�อาจเกิดขึ >นจากการคํ >าประกนัหนี >สินให้ลกูค้าของ บมจ. ทีพีไอ  
โพลีน จากการซื >อสินค้าจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน โดยมีวงเงินคํ >าประกนัจํานวน 5.5 ล้านบาท ทั >งนี > บริษัทฯ ยกเลิกการให้
การคํ >าประกนัดงักลา่วแล้วตั >งแตว่นัที� 30 มีนาคม 2559 

 นอกจากนี > บริษัทฯ มีหนี >สนิที�อาจเกิดขึ >นจากการคํ >าประกนัหนี >สินให้ลกูค้ารายหนึ�งของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ตาม
สญัญาเช่ารถยนต์บรรทกุเพื�อใช้รถยนต์บรรทกุดงักลา่วในการขนสง่สนิค้าของ บมจ. ทีพีไอ โพลนี ให้แก่ลกูค้ารายดงักลา่ว 
โดยมีวงเงินคํ >าประกนัจํานวน 40.0 ล้านบาท ทั >งนี > บริษัทฯ ยกเลกิการให้การคํ >าประกนัดงักลา่วแล้วตั >งแตว่นัที� 29 มีนาคม 
2559 
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16.9 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที+สาํคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเท่ากบั 1.00 เท่า 1.16 เท่า 
และ 0.60 เท่า ตามลําดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 เพิ�มขึ >นจากอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ 
วนัที� 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของเจ้าหนี >และเงินทดรองรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนั เงินกู้ยืม
ระยะยาวจากสถาบนัการเงินที�ถงึกําหนดชําระภายในหนึ�งปี และเงินกู้ยืมระยะสั >นจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนั โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ�มเติมในสว่นนี > “16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ” โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัที� 31 
ธันวาคม 2559 ลดลงจากอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของลกูหนี >
การค้า เนื�องจาก ทีพีไอ โพลนี ชีวะอินทรีย์ ชําระหนี >สว่นที�เกินกําหนดชําระครบถ้วนในเดือนมิถนุายน 2559 

ระยะเวลาเก็บหนี�เฉลี#ย 

 สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยเท่ากบั 252.06 
วนั 214.49 วนั และ 103.08 วนั ตามลาํดบั โดยระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจาก
ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากในปี 2558 บริษัทฯ เริ�มจําหน่ายไฟฟ้า
ให้ กฟผ. ซึ�งมีระยะเวลาในการชําระหนี >สั >นกว่าระยะเวลาในการชําระหนี >ของลกูหนี >การค้าโดยเฉลี�ยของปี 2557 โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในสว่นนี > “16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน – รอบปีสิ�นสดุวนัที# 31 ธนัวาคม 2558 
เปรียบเทียบกบัรอบปีสิ�นสดุวนัที# 31 ธนัวาคม 2557 – รายไดจ้ากการขาย” โดยระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยสาํหรับงวดปีสิ >นสดุ
วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 ลดลงจากระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการ
เพิ�มขึ >นของรายได้จากการขายไฟฟ้าและสนิค้า รวมถึงการลดลงของลกูหนี >การค้า 

 ทั >งนี > ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�ไม่เกี�ยวข้องกันเท่ากบั 4.57 วนั 27.12 วนั และ 47.62 วนัสําหรับปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 ตามลําดบั สว่นระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน
เทา่กบั 434.80 วนั 796.81 วนั และ 417.94 วนัสาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 ตามลําดบั 
สาเหตทีุ�ระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�ไม่เกี�ยวข้องกนัน้อยกว่าระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัมา
จากลกูหนี >การค้าที�ชําระเกินกําหนดระยะเวลา ได้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ซึ�งทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้ชําระเสร็จ
สิ >นแล้วในเดือนมิถนุายน 2559 

วงจรเงินสด 

สาํหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีวงจรเงินสดเทา่กบั 312.00 วนั 283.07 
วนั และ 154.77 วนั ตามลาํดบั 

วงจรเงินสดสําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจากวงจรเงินสดสําหรับปีสิ >นสุดวันที� 31 ธันวาคม 
2557 มีสาเหตุหลกัมาจากระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยปรับตัวลดลง จากการที�บริษัทฯ เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. ซึ�งมี
ระยะเวลาในการชําระหนี >สั >นกวา่ระยะเวลาในการชําระหนี >ของลกูหนี >การค้าโดยเฉลี�ยของปี 2557 
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วงจรเงินสดสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 ลดลงจากวงจรเงินสดสําหรับปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
2558 มีสาเหตหุลกัมาจากระยะเวลาเก็บหนี >เฉลี�ยปรับตวัลดลง จากการลดลงของลกูหนี >การค้าเนื�องจาก ทีพีไอ โพลนี ชีวะ
อินทรีย์ ชําระหนี >สว่นที�เกินกําหนดชําระในเดือนมิถนุายน 2559 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน 

อตัรากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 
เท่ากับร้อยละ 12.17 ร้อยละ 33.20 และร้อยละ 45.11 ตามลําดบั โดยอตัรากําไรจากการดําเนินงานเพิ�มขึ >นจากรอบปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 ถึงรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการดําเนินงาน
เพิ�มขึ >นซึ�งมาจากการเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึ�งมีอตัรากําไรจาก
การดําเนินงานสงู โดยอตัรากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ ในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 30 มิถนุายน 2559 เพิ�มขึ >นจากอตัรา
กําไรจากการดําเนินงานในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุหลกัมาจากอตัราการใช้กําลงัการผลิตของ
โรงไฟฟ้า RDF-60MW ในปี 2558 อยูใ่นระดบัตํ�า เป็นผลมาจากการดําเนินงานที�ไม่ราบรื�นของโรงไฟฟ้า ในระหว่างเดือน
สงิหาคม 2558 ถึงเดือนมกราคม 2559 เนื�องจากเป็นช่วงเริ�มต้นของการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า ซึ�งการ
ดําเนินงานของโรงไฟฟ้าได้กลบัสูภ่าวะปกติในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร 

รอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีอตัราสว่นเงินสดต่อการทํากําไรเท่ากบั
ร้อยละ 321.66 ร้อยละ 39.71 และร้อยละ 143.43 ตามลําดบั โดยอตัราสว่นเงินสดต่อการทํากําไรรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธันวาคม 2558 ลดลงจากจากอตัราสว่นเงินสดต่อการทํากําไรรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจาก
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานลดลง และรายได้จากการขายเพิ�มขึ >น เนื�องจากการเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ของ
โรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในสว่นนี >หวัข้อ “16.6 การวิเคราะห์
ฐานะทางการเงินของบริษัท” โดยอตัราสว่นเงินสดต่อการทํากําไรของบริษัทฯ ในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 
เพิ�มขึ >นจากอตัราสว่นเงินสดต่อการทํากําไรในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ >นของ
รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้า และกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานอนัเนื�องมาจากการลดลงของลกูหนี >การค้า
เป็นหลกั 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ 

 รอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ เท่ากบั
ร้อยละ 3.70 ร้อยละ 3.95 และร้อยละ 11.83 ตามลําดบั โดยมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ค่อนข้างตํ�า เนื�องจากการ
ดําเนินธุรกิจโดยปกติของบริษัทฯ นั >น จะมีการลงทนุในสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนจํานวนมากซึ�งยงัไม่ก่อให้เกิดกระแสเงินสด
ในระยะเวลาก่อสร้าง ทั >งนี > อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เพิ�มขึ >นจากรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2557 จนถึงรอบปี
สิ >นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัจากกําไรสาํหรับปีเพิ�มขึ >นเนื�องจากการเริ�มดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า 
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RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในสว่นนี >หวัข้อ “16.5 การวิเคราะห์ผลการ
ดําเนินงานของบริษัท – รอบปีสิ�นสดุวนัที# 31 ธนัวาคม 2558 เปรียบเทียบกบัรอบปีสิ�นสดุวนัที# 31 ธนัวาคม 2557 – กําไร
สําหรับปี” ทั >งนี > อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ในรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 เพิ�มขึ >นจากรอบปีสิ >นสดุวนัที� 31 
ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ >นของกําไรเนื�องจากการดําเนินงานที�ราบรื�นของโรงไฟฟ้า RDF-60MW ใน
รอบระยะเวลาดงักลา่ว 

อัตราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนหนี�สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนี >สินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 0.80 
เท่า 0.40 เท่า และ 1.18 เท่า ตามลําดบั โดยอตัราสว่นหนี >สินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจาก
จากอตัราสว่นหนี >สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ�มขึ >นเนื�องจาก
บริษัทฯ มีการเพิ�มทุนชําระแล้วในเดือนมิถุนายน 2558 และหนี >สินรวมลดลง โดยอัตราส่วนหนี >สินต่อส่วนของ 
ผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 เพิ�มขึ >นจากอตัราสว่นหนี >สินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ�มขึ >นของหนี >สนิรวม โดยหลกัสบืเนื�องจากการเพิ�มขึ >นของเจ้าหนี >อื�น เงินกู้ยืมระยะสั >นและระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินและเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกนั เพื�อใช้ในการลงทนุและการก่อสร้างโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ 
และการลดลงของสว่นของผู้ ถือหุ้นจากการจ่ายเงินปันผล 

อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนัทางการเงิน 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีอตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนัทางการเงิน 
เทา่กบั 57.90 เทา่ 2.99 เทา่ และ 14.60 เทา่ ตามลาํดบั โดยอตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนัทางการเงิน ณ วนัที� 
31 ธันวาคม 2558 ลดลงจากอตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนัทางการเงิน ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตุ
หลกัมาจากภาระดอกเบี >ยที�สูงขึ >นและการชําระคืนเงินกู้ ยืมสถาบันการเงินทั >งจํานวนก่อนครบกําหนดสําหรับปี 2558 
ถึงแม้วา่ EBITDA จะเพิ�มขึ >นประมาณ 2 เทา่จากรายได้ที�เพิ�มขึ >นจากโรงไฟฟ้า 2 โรงที�เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ในปี 
2558 โดยอตัราสว่นความสามารถชําระภาระผูกพนัทางการเงิน ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 เพิ�มขึ >นจากอตัราส่วน
ความสามารถชําระภาระผกูพนัทางการเงิน ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ >นของ EBITDA 

16.10 การจัดการความเสี+ยงทางการเงนิ 

 บริษัทฯ มีระบบในการควบคุมให้มีความสมดุลของระดบัความเสี�ยงให้เป็นที�ยอมรับได้ โดยพิจารณาระหว่าง
ต้นทุนที�เกิดจากความเสี�ยง และต้นทุนของการจัดการความเสี�ยง ฝ่ายบริหารได้มีการควบคุมกระบวนการการจัดการ 
ความเสี�ยงของบริษัทฯ อยา่งตอ่เนื�องเพื�อให้มั�นใจได้ว่ามีความสมดลุระหว่างความเสี�ยง และการควบคมุความเสี�ยง โดย
บริษัทฯ มีความเสี�ยงจากการดําเนินธุรกิจตามปกติ ซึ�งความเสี�ยงทางการเงินโดยหลกั ได้แก ่
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ความเสี*ยงด้านอัตราดอกเบี-ย 

การเปลี�ยนแปลงในอตัราดอกเบี >ยส่งผลกระทบต่อดอกเบี >ยจ่ายของบริษัทฯ จากตราสารหนี >ที�มีอตัราดอกเบี >ย
ลอยตวั เงินกู้  และดอกเบี >ยรับของบริษัทฯ จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 หนี >สินของ
บริษัทฯ มีอตัราดอกเบี >ยลอยตวัที�อตัรา MLR ลบร้อยละ 1.5 ถึง 1.75 ตอ่ปี การเพิ�มขึ >นของอตัราดอกเบี >ยจะมีผลกระทบตอ่
ดอกเบี >ยจ่ายของบริษัทฯ และนําไปสูผ่ลกระทบตอ่กําไรของบริษัทฯ 

ความเสี*ยงจากเงนิตราต่างประเทศ 

 บริษัทฯ มีความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ ซึ�งเกิดจากรายการซื >อและขายสินค้า ซื >อ
เครื� องจักร และอุปกรณ์ และเป็นผลมาจากการมีสินทรัพย์และหนี >สินที� เป็นเงินตราต่างประเทศ โดย ณ วันที�  
31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มียอดบัญชีในงบแสดงฐานะการเงินที�มีความเสี�ยงจากเงินตรา
ตา่งประเทศจํานวน 753.8 ล้านบาท 1,243.4 ล้านบาท และ 2,240.0 ล้านบาท ตามลาํดบั 

ความเสี*ยงด้านสินเชื*อ 

 ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีความเสี�ยงด้านสินเชื�อจากการที�รายได้จากการ
จําหนา่ยไฟฟ้าทั >งหมดของบริษัทฯ อยูภ่ายใต้สญัญากบัผู้ รับซื >อไฟฟ้าจํานวนน้อยรายซึ�งได้แก่ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพ
ลีน โปรดพิจารณารายละเอียดในหวัข้อ “2.2 การประกอบธุรกิจ – 3. ปัจจยัความเสี#ยง – 3.1.4 บริษัทฯ มีผูร้ับซื�อไฟฟ้า
จํานวนนอ้ยราย” 

 บริษัทฯ ยังมีความเสี�ยงด้านสินเชื�อที�เกี�ยวกับลกูหนี >การค้าของบริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียดในส่วนนี > 
“16.6 การวิเคราะห์ฐานะการเงินของบริษัทฯ – ลูกหนี�การคา้” 


