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ส่วนที3 1 
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ข้อมูลสรุปนี >เป็นส่วนหนึ3งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี >ชวนซึ3งเป็น 

เพียงข้อมูลสรุปเกี3ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี3ยงของบริษัทที3ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (“บริษัทฯ”) ดังนั >น ผู้ลงทุน
ต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี >ชวนฉบับเต็ม ซึ3งสามารถ 

ขอได้จากผู้จัดจาํหน่ายหลักทรัพย์และบริษัทฯ หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูล 

และหนังสือชี >ชวนที3บริษัทฯ ยื3นต่อสาํนักงาน ก.ล.ต. ได้ที3 website ของสาํนักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

 
สรุปข้อมูลสาํคัญของการเสนอขายหุ้นที3ออกใหม่ต่อประชาชน 

เพื3อซื >อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นครั>งแรก (“IPO”) 
 

บริษัท ทพีีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 
(ระยะเวลาการเสนอขาย 22 มีนาคม 2560 ถึง 24 มีนาคม 2560 สาํหรับประชาชนทั3วไปเฉพาะกลุ่มซึ3งเป็นผู้ถือหุ้นเดิมของ บริษัท ที
พีไอ โพลีน จาํกัด (มหาชน) ที3มีสิทธิได้รับการจัดสรรหุ้น และในวันที3 24 มีนาคม 2560 และ 27 มีนาคม 2560 ถึง 29 มีนาคม 2560 

สาํหรับประชาชนทั3วไปและผู้ซื >อหลักทรัพย์เบื >องต้นในต่างประเทศ (รวมถึงผู้ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง)) 
 

 

ข้อมูลเกี3ยวกับการเสนอขาย 

ผู้เสนอขาย  : บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จํากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

ประเภทธุรกิจ  : บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าโดยมุง่เน้นผลิตไฟฟ้าจากขยะและพลงังานความร้อนทิ 0ง และ
ประกอบธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

จาํนวนหุ้นที3เสนอขาย : ไม่เกิน 2,500 ล้านหุ้น คิดเป็นไม่เกินร้อยละ 29.8 ของจํานวนหุ้นสามญัที�ออกและเรียกชําระ
แล้วทั 0งหมดของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิ�มทนุครั 0งนี 0 แบง่ออกเป็น (B) จํานวนไม่เกิน 
125,000,000 หุ้น เพื�อเสนอขายให้แก่ประชาชนทั�วไปเฉพาะกลุ่มซึ�งเป็นผู้ ถือหุ้นเดิมของ บมจ. 
ทีพีไอ โพลีนที�มีสิทธิได้รับการจดัสรรหุ้น ตามที�มีรายชื�อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นของ 
บมจ. ทีพีไอ โพลีน ณ วนัที� 14 ตลุาคม 2559 และวนัปิดสมดุทะเบียนเพื�อรวบรวมรายชื�อผู้ ถือ
หุ้นตามมาตรา 225 ของพระราชบัญญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 ณ วันที� 
17 ตลุาคม 2559 ทั 0งนี 0 บริษัทฯ มีสิทธิใช้ดลุพินิจพิจารณาไม่เสนอขายหรือไม่จดัสรรหุ้นสามญั
เพิ�มทนุให้แก่บคุคลใดหรือผู้จองซื 0อรายใด หากการเสนอขายหรือจดัสรรหุ้นดงักล่าวทําให้ หรือ
อาจเป็นผลให้ (ก) เป็นการกระทําขัดต่อกฎหมาย กฎเกณฑ์ หรือระเบียบข้อบังคบัใด ๆ ของ
ประเทศไทย หรือต่างประเทศ และ/หรือ ข้อบังคบัของบริษัทฯ หรือ (ข) บริษัทฯ มีหน้าที�ต้อง
ปฏิบัติหรือต้องดําเนินการใด ๆ เพิ�มเติมนอกเหนือจากที�ต้องดําเนินการตามกฎหมายหรือ
กฎเกณฑ์ที�เกี�ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ภายใต้กฎหมายไทย หรือ (ค) ไม่
เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ หรือเงื�อนไขที�กําหนดในการเสนอขายหรือจดัสรรหุ้น (“ผู้ถือหุ้น

เดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที3มีสิทธิได้รับจัดสรรหุ้น”) อย่างไรก็ดี ในกรณีที�
ยงัคงมีหุ้นเหลือจากการเสนอขายให้กับผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิ
ได้รับจดัสรรหุ้น บริษัทฯ จะนําหุ้นส่วนที�เหลือดังกล่าวทั 0งหมดไปรวมจัดสรรเพื�อเสนอขายต่อ
ประชาชนเป็นการทั�วไป และ (Q) จํานวนไม่เกิน 2,375,000,000 หุ้น และหุ้นในส่วนที�เหลือจาก
การเสนอขายให้กับผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิได้รับจดัสรรหุ้น (ถ้า
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มี) เพื�อเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นการทั�วไป ทั 0งนี 0 บริษัทฯ มีสิทธิใช้ดลุพินิจพิจารณาไม่เสนอ
ขายหรือไม่จดัสรรหุ้นสามญัเพิ�มทนุให้แก่บุคคลใดหรือผู้จองซื 0อรายใด หากการเสนอขายหรือ
จดัสรรหุ้นดงักลา่วทําให้ หรืออาจเป็นผลให้ (ก) เป็นการกระทําขัดต่อกฎหมาย กฎเกณฑ์ หรือ
ระเบียบข้อบงัคบัใด ๆ ของประเทศไทย หรือต่างประเทศ และ/หรือ ข้อบงัคบัของบริษัทฯ หรือ 
(ข) บริษัทฯ มีหน้าที�ต้องปฏิบตัิหรือต้องดําเนินการใด ๆ เพิ�มเติมนอกเหนือจากที�ต้องดําเนินการ
ตามกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ที�เกี�ยวข้องกับการออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ภายใต้กฎหมาย
ไทย หรือ (ค) ไมเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ หรือเงื�อนไขที�กําหนดในการเสนอขายหรือจดัสรร
หุ้ น อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ อาจจะเสนอขายหรือจัดสรรหุ้ นให้แก่ผู้ ลงทุนหรือผู้ จองซื 0อ
ตา่งประเทศ หรือที�ไมอ่ยูใ่นประเทศไทยโดยอาศยัข้อยกเว้นที�มีอยู่ภายใต้กฎหมายต่างประเทศ 
นอกจากนี 0 ที�ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2560 ของบริษัทฯ เมื�อวนัที� 1 มีนาคม 2560 ได้มี
มติอนุมัติให้กันส่วนหนึ�งของหุ้นสามญัเพิ�มทุน จํานวนไม่เกิน 2,375,000,000 หุ้นและหุ้นใน
สว่นที�เหลือจากการเสนอขายให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิได้รับ
จดัสรรหุ้นดงักลา่ว เพื�อเสนอขายและจดัสรรให้แก่ผู้ลงทนุหลกัโดยเฉพาะเจาะจง (Cornerstone 
Investors) ในระหว่างการเสนอขายหุ้นสามญัต่อประชาชนทั�วไปเป็นครั 0งแรก (Initial Public 
Offering) ด้วย (หากมี) โดยราคาที�เสนอขายหุ้ นให้แก่ผู้ ลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจง 
(Cornerstone Investors) ต้องเป็นราคาเดียวกันกับราคาที�จะเสนอขายต่อประชาชนเป็นการ
ทั�วไปเป็นครั 0งแรก (Initial Public Offering) ทั 0งนี 0 เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการตลาดทนุ ที� 
ทจ. 46/2559 เรื�อง หลกัเกณฑ์ชั�วคราวในการอนญุาตให้เสนอขายหุ้นที�ออกใหม่ต่อผู้ลงทนุหลกั
โดยเฉพาะเจาะจงเพื�อประโยชน์ในการเสนอขายหุ้นที�ออกใหม่ต่อประชาชนเป็นการทั�วไปเป็น
ครั 0งแรก 

สัดส่วนการเสนอขายหุ้น : ประเภทผู้ลงทนุ  จํานวนหุ้นที�เสนอขาย (ล้านหุ้น) 

1. ผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุม่ที�มีสิทธิได้รับจดัสรรหุ้น                     BQf 

2. ผู้ลงทนุในประเทศ จํานวนรวมประมาณ                                               1,875 - 2,250 

• ผู้ มีอปุการคณุของผู้จดัจําหน่ายหลกัทรัพย์ จํานวนประมาณ       1,000 – 1,250 

• ผู้ มีอปุการคณุของบริษัทฯ จํานวนประมาณ                                     250 - 375 

• นกัลงทนุสถาบนั (ไมร่วมถึงนกัลงทนุสถาบนัที�เป็น Cornerstone 

Investors) จํานวนประมาณ                                                          Bfi - jii 

• นกัลงทนุสถาบนัที�เป็น Cornerstone Investors จํานวนประมาณ              368 

3. ผู้ลงทนุในตา่งประเทศผ่านผู้ ซื 0อหุ้นเบื 0องต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) 

 จํานวนรวมประมาณ                                                                               Qfi – fii 

• ผู้ลงทนุในตา่งประเทศ (ไมร่วมถึงนกัลงทนุสถาบนัที�เป็น Cornerstone 

Investors) จํานวนประมาณ                                                          Bjf - lmf 

• นกัลงทนุสถาบนัที�เป็น Cornerstone Investors จํานวนประมาณ              105 

เงื3อนไขการจัดจาํหน่าย : รับประกันการจําหน่ายอย่างแน่นอนทั 0งจํานวน (Firm Underwriting)  ตามจํานวนหุ้นที�เสนอ
ขายสดุท้ายซึ�งอาจจะน้อยกวา่จํานวนหุ้นที�เสนอขายขั 0นสงูสดุดงัที�ได้เปิดเผยในเอกสารฉบบันี 0 

ทั 0งนี 0 ผู้ จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายมีสิทธิยกเลิกการจําหน่ายหุ้นสามัญ
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ในครั 0งนี 0 เมื�อเกิดเหตกุารณ์ตา่ง ๆ ตามที�กําหนดไว้ในสญัญาแตง่ตั 0งผู้จดัจําหน่ายและรับประกัน
การจําหน่าย (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหัวข้อ “ส่วนที� 3 ข้อมูลการเสนอขาย
หลกัทรพัย์”) 

ราคาเสนอขายต่อประชาชน : 6 – 7 บาทตอ่หุ้น 

มูลค่าการเสนอขาย : 15,000,000,000 – 17,500,000,000 บาท 

การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์
แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า 

: � มี  � ไมมี่  

 

มูลค่าที3ตราไว้ (Par) : 1.00 บาทตอ่หุ้น 

มูลค่าตามราคาบัญชี (Book Value) : 1.41 บาทตอ่หุ้น (ตามมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 หารด้วยจํานวนหุ้น ณ 
วนัดงักลา่ว จํานวน 5,900,000,000 หุ้น) 

ที3มาของการกาํหนดราคาเสนอขาย : บริษัทฯ ผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการจําหน่ายและผู้ ซื 0อหุ้นเบื 0องต้นในตา่งประเทศ 
(Initial Purchasers) ได้กําหนดชว่งราคาเสนอขายเบื 0องต้นสําหรับหุ้นสามญัที�เสนอขายในครั 0ง
นี 0อยู่ที�ระหว่างราคา 6.00 – 7.00 บาทต่อหุ้น ทั 0งนี 0 บริษัทฯ ผู้ จัดการการจัดจําหน่ายและ
รับประกันการจําหน่าย และผู้ ซื 0อหุ้นเบื 0องต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) จะพิจารณา
ร่วมกนัในการกําหนดราคาเสนอขายสดุท้าย (Final Price) โดยพิจารณาจากราคาและจํานวน
หุ้นที�ได้รับข้อเสนอด้านความต้องการซื 0อจากนักลงทุนสถาบัน โดยคํานึงถึงราคาที�จะทําให้
บริษัทฯ ได้รับเงินตามจํานวนที�ต้องการ และยงัมีความต้องการซื 0อหุ้นเหลืออยูม่ากพอในระดบัที�
คาดวา่จะทําให้ราคาหุ้นมีเสถียรภาพในตลาดรอง (Book Building) 

เนื�องจากการเปิดจองซื 0อหุ้นสําหรับผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิได้รับ
จดัสรรหุ้นจะเกิดขึ 0นก่อนการกําหนดราคาเสนอขายสดุท้าย (Final Price) ของหุ้นสามญัของ
บริษัทฯ ที�จะเสนอขายในครั 0งนี 0  ดงันั 0น ผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิ
ได้รับจดัสรรหุ้นจะต้องชําระคา่จองซื 0อที�ราคาสงูสดุของชว่งราคาเสนอขายหุ้นในเบื 0องต้นที� 7.00 
บาท และหากราคาเสนอขายสดุท้าย (Final Price) ของหุ้นสามญัของบริษัทฯ ที�จะเสนอขายใน
ครั 0งนี 0ตํ�ากว่าราคาสงูสดุของช่วงราคาเสนอขายหุ้นในเบื 0องต้นดงักล่าว บริษัทฯ จะดําเนินการ
คืนเงินสว่นตา่งค่าจองซื 0อหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิได้รับ
จดัสรรหุ้นที�ได้ทําการจองซื 0อและชําระเงินคา่จองซื 0อแล้ว 

ทั 0งนี 0 นกัลงทนุในประเภทอื�น (นอกเหนือจากผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มี
สิทธิได้รับจดัสรรหุ้น) และผู้ ซื 0อหุ้นเบื 0องต้นในตา่งประเทศ (Initial Purchasers) จะต้องชําระเงิน
คา่จองซื 0อที�ราคาเสนอขายสดุท้าย โดยบริษัทฯ ร่วมกับผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกัน
การจําหน่ายจะดําเนินการประกาศราคาเสนอขายสุดท้ายโดยเร็ว ซึ�งคาดว่าจะสามารถ
ดําเนินการประกาศราคาดงักล่าวก่อนเวลา 9.00 น. ของวนัที� 24 มีนาคม 2560 ผ่านการแจ้ง
ข่าวของบมจ. ทีพีไอ โพลีน บนเว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ (www.set.or.th) เว็บไซต์ของ
บริษัทฯ (www.tpipolenepower.com) และเว็บไซต์ของผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกัน
การจําหน่าย (ยกเว้นบริษัทหลกัทรัพย์ ซีไอเอ็มบี (ประเทศไทย) จํากดั 

สัดส่วนหุ้นของ “ผู้ มีส่วนร่วมในการ
บริหาร” ที3ไม่ติด silent period  

: จํานวน 1,279,999,900 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 15.24 ของจํานวนหุ้นที�ออกและชําระแล้วทั 0งหมด
ของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิ�มทนุในครั 0งนี 0 (ไมร่วมจํานวนหุ้นของผู้ มีสว่นร่วมในการ
บริหารที�เป็นผู้ ถือหุ้นเดิมและมีสิทธิได้รับการจดัสรรหุ้น โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมใน
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ส่วนที� " ข้อมูลเกี�ยวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย์) 

ตลาดรอง : � SET            � mai 

หมวดธุรกิจ : พลงังานและสาธารณปูโภค 

เกณฑ์เข้าจดทะเบียน : � Profit Test  � Market Capitalization Test  � Holding Company 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ 

บริษัทฯ มีวตัถปุระสงค์ในการนําเงินที�ได้จากการเสนอขายหลกัทรัพย์ในครั 0งนี 0 ประมาณ 14,628 – 17,078 ล้านบาท ภายหลงัหกัคา่ใช้จา่ยที�
เกี�ยวข้องกบั 
การเสนอขายหลกัทรัพย์ ไปใช้เพื�อวตัถปุระสงค์ ดงัตอ่ไปนี 0 

 
วัตถุประสงค์การใช้เงนิ 

จาํนวนเงนิที3ใช้โดยประมาณ  
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาที3ใช้โดยประมาณ 
 

 1. การชําระหนี 0คงค้างของบริษัทฯ 6,328 – 8,678 ภายในปี 2560  

1.1 หนี 0คงค้างกบั บมจ. ทีพีไอ โพลีน    

 1.2 หนี 0คงค้างกบัสถาบนัการเงิน (ซึ�งอาจรวมถึงหนี 0คง
ค้างตามสญัญากู้ยืมเงินระหวา่งบริษัทฯ กบั 
ซีไอเอ็มบีและทิสโก้( 

   

 2. เงินลงทนุในโครงการตา่ง ๆ ซึ�งรวมถึง 8,100   

 2.1. โรงไฟฟ้า RDF-70MW  ภายในปี 2560  

 2.2. โรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW  ภายในปี 2560  

 2.3. โรงไฟฟ้าถ่านหิน-RDF 70MW  ภายในปี 2560  

 2.4. โครงการขยายกําลงัการผลติของสถานประกอบการ
ผลิตเชื 0อเพลิง RDF 

 ภายในปี 2560  

 2.5. โครงการลงทนุซื 0อหม้อผลิตไอนํ 0าซึ�งใช้เชื 0อเพลิง 
RDF เพิ�มเติมสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW และ
โรงไฟฟ้า RDF-70MW 

 ภายในปี 2561  

 2.6. โครงการปรับปรุงโรงไฟฟ้า WH-30MW เพื�อเพิ�ม
ประสิทธิภาพในการใช้ไอนํ 0าเพื�อผลิตไฟฟ้า 

 ภายในปี 2560  

 2.7. โครงการลงทนุซื 0อเครื�องคดัแยกขยะเบื 0องต้นเพื�อ
การดําเนินงานที�หลมุฝังกลบ 

 ภายในปี 2560  

3. เงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินงานของบริษัทฯ และเพื�อ
วตัถปุระสงค์ทั�วไปอื�น ๆ ของบริษัทฯ 

200 - 300   

 รวม 14,628 – 17,078   
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นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลประจําปีให้แก่ผู้ ถือหุ้นตามงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นใน
อตัราไมน้่อยกวา่ร้อยละ 50.0 ของกําไรสทุธิจากงบเฉพาะกิจการภายหลงัหกัภาษีเงินได้นิติบคุคล และเงินสํารองตา่ง ๆ ทกุประเภทตามที�กําหนด
ไว้ในกฎหมายและข้อบงัคบัของบริษัทฯ อยา่งไรก็ตามการจา่ยเงินปันผลดงักล่าวอาจมีการเปลี�ยนแปลงได้ขึ 0นอยู่กับผลประกอบการ กระแสเงิน
สด แผนการลงทุน ความจําเป็น และความเหมาะสมอื�น ๆ ตามที�คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร ทั 0งนี 0 การประกาศจ่ายเงินปันผลประจําปี
จะต้องได้รับความเห็นชอบจากที�ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปีด้วย 

นอกจากนี 0 คณะกรรมการบริษัทอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้เป็นครั 0งคราว เมื�อเห็นว่าบริษัทฯ มีกําไรสมควร
พอที�จะทําเชน่นั 0น และเมื�อได้จา่ยเงินปันผลแล้วให้รายงานให้ที�ประชมุผู้ ถือหุ้นทราบในการประชมุคราวตอ่ไป 

 

รายละเอียดเกี3ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ 

บริษัทฯ จดัตั 0งขึ 0นเพื�อวตัถปุระสงค์ในการประกอบกิจการพลงังานและสาธารณปูโภคเป็นหลกั ภายใต้ชื�อ บริษัท ทีพีไอ ไนลอน จํากัด 
ในปี 2534 และเปลี�ยนชื�อเป็น บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จํากัด ในปี 2539 โดยในเดือนพฤษภาคม 2559 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนจํานวน 
8,400,000,000 บาท และทนุชําระแล้วจํานวน 5,900,000,000 บาท 

ธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือ ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค และธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามันเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)  
ในการประกอบธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคนั 0น บริษัทฯ มุ่งเน้นการดําเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานเชื 0อเพลิง RDF และพลงังานความร้อนทิ 0ง 
เพื�อจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน นอกจากนี 0 บริษัทฯ ยงัเป็นผู้ดําเนินการสถานประกอบการผลิตเชื 0อเพลิง RDF ซึ�งมีกําลงั
การผลิตติดตั 0งในการรับขยะชมุชนเข้าสู่กระบวนการผลิตเป็นจํานวนถึง 4,000 ตนัต่อวนั ซึ�งสามารถผลิตเป็นเชื 0อเพลิง RDF ได้เป็นจํานวนถึง 
2,000 ตันต่อวัน เพื�อรองรับการผลิตไฟฟ้าตามกําลังการผลิตของโรงไฟฟ้าพลังงานเชื 0อเพลิง RDF นอกจากนี 0 บริษัทฯ ยังอยู่ในระหว่าง 
การก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานเชื 0อเพลิง RDF โรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหิน และโรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหินและพลงังานเชื 0อเพลิง RDF รวมทั 0งสิ 0น  
3 โรง 

นอกจากนี 0 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามันเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ในกรุงเทพมหานครและจงัหวัดอื�น ๆ ใน
ประเทศไทย โดยหลกับริษัทฯ มีรายได้จากการขายนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และสินค้าจากร้านสะดวกซื 0อในสถานีบริการนํ 0ามนั
เชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

ทั 0งนี 0 บริษัทฯ ยังมีรายได้จากธุรกิจเกษตรกรรม ซึ�งโดยหลักประกอบด้วยรายได้จากการขายอินทรียวัตถุที� เหลือใช้จาก 
สถานประกอบการผลิตเชื 0อเพลิง RDF ของบริษัทฯ ให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ เพื�อใช้เป็นวตัถดุิบในการผลิตปุ๋ ยชีวภาพ 

1. ธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 ข้อมลูเกี�ยวกบัโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ทั 0งที�เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว และอยูใ่นระหวา่ง 
การก่อสร้างแยกตามประเภทเชื 0อเพลิง กําลงัการผลติติดตั 0ง ปริมาณพลงัไฟฟ้าที�รับซื 0อตามสญัญา เงื�อนไขสําคญัตามสญัญาซื 0อขายไฟฟ้า และ
วนัเริ�มต้นซื 0อขายไฟฟ้า สามารถสรุปรายละเอียดได้ดงันี 0 
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ชื3อโรงไฟฟ้า ประเภทเชื >อเพลิง 

กาํลังการ
ผลิตติดตั >ง 
(เมกะวัตต์) ผู้ รับซื >อ 

วันที3สัญญา
สิ >นสุด

(1) 
วันที3เริ3มต้น 
ซื >อขายไฟฟ้า 

โรงไฟฟ้า WH-40MW ความร้อนทิ 0ง 40 บมจ. ทีพีไอ โพลีน กรกฎาคม 2587 มิถนุายน 2552 
โรงไฟฟ้า RDF-20MW RDF/ความร้อนทิ 0ง 20 กฟผ. กรกฎาคม 2587 มกราคม 2558 
โรงไฟฟ้า RDF-60MW RDF/ความร้อนทิ 0ง 60 กฟผ. กรกฎาคม 2585 สิงหาคม 2558 
โรงไฟฟ้า WH-30MW 
(ซึ�งเป็นสว่นหนึ�งของ
โรงไฟฟ้า RDF-100MW) 

ความร้อนทิ 0ง 30 
 
 

บมจ. ทีพีไอ โพลีน กรกฎาคม 2585              มกราคม 2559 

รวม 150  

โรงไฟฟ้า RDF-70MW 
(ซึ�งเป็นสว่นหนึ�งของ
โรงไฟฟ้า RDF-100MW) 

RDF/ความร้อนทิ 0ง 70 กฟผ. ธันวาคม 2588 ภายในไตรมาสที� 
4 ของปี 2560 
(คาดการณ์) 

โรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW ถ่านหิน 
 

150 บมจ. ทีพีไอ โพลีน กรกฎาคม 2585 ภายในไตรมาสที� 
4 ของปี 2560 
(คาดการณ์) 

โรงไฟฟ้าถ่านหิน-RDF 
70MW 

ถ่านหิน / RDF 70 
 

บมจ. ทีพีไอ โพลีน กรกฎาคม 2585 ภายในไตรมาสที� 
4 ของปี 2560 
(คาดการณ์) 

รวม 290  
รวมทั >งสิ >น 440  

 

หมายเหตุ: 

(1) สญัญาซื 0อขายไฟฟ้าที�บริษัทฯ ทํากบั กฟผ. มีกําหนดระยะเวลา 5 ปีนบัตั 0งแตเ่ดือนที�บริษัทฯ ขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และต่ออายอุอกไป
โดยอัตโนมัติอีกคราวละ 5 ปี หากบริษัทฯ ส่งหนังสือแจ้งความประสงค์ต่ออายุสัญญาต่อ กฟผ. อย่างไรก็ดี โรงไฟฟ้าที�บริษัทฯ 
จําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ได้แก่ โรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ตั 0งอยู่บนที�ดินที�บริษัทฯ เช่าจาก บมจ. ทีพีไอ 
โพลีนซึ�งมีระยะเวลาการเช่า 30 ปีและสิ 0นสุดระยะเวลาการเช่าในเดือนกรกฎาคม 2587 และเดือนกรกฎาคม 2585 ตามลําดับ ซึ�ง
บริษัทฯ มีความตั 0งใจที�จะเชา่ที�ดินจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ตอ่ไป  

สญัญาซื 0อขายไฟฟ้าที�บริษัทฯ ทํากับ บมจ. ทีพีไอ โพลีน จะสิ 0นสดุเมื�อครบกําหนดระยะเวลาการเช่าตามสญัญาเช่าที�ดินซึ�งเป็นที�ตั 0ง
ของโรงไฟฟ้า ตามระยะเวลาที�ระบุข้างต้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ที�เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว 4 โรง
ข้างต้น มีกําลงัการผลิตติดตั 0งรวมทั 0งสิ 0น 150 เมกะวตัต์ 

ทั 0งนี 0 บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการขยายธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค โดยกําลังก่อสร้างโรงไฟฟ้าจํานวน 3 โรง โดย ณ วันที� 31 
ธันวาคม 2559 โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ที�อยูร่ะหวา่งการก่อสร้าง มีกําลงัการผลิตติดตั 0งรวมทั 0งสิ 0น 290 เมกะวตัต์ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที� 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค – 1. โรงไฟฟ้า 

2. ธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และมีรายได้จากการขายปลีกสินค้าจากสถานีบริการ
ดงักลา่วด้วย ทั 0งนี 0 ณ วนัที� 31 ธันวาคม2559 บริษัทฯ มีสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิง 8 แหง่ สถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 
3 แห่ง และสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) 1 แห่ง ภายใต้เครื�องหมายการค้า “ทีพีไอพีแอล (TPIPL)” โดยสถานีบริการตั 0งอยู่ใน
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กรุงเทพมหานครและจงัหวดัอื�น ๆ ในประเทศไทยซึ�งจําหน่ายนํ 0ามนัเชื 0อเพลิง ก๊าซธรรมชาติ (NGV) และสินค้าอื�น ๆ ให้แก่ลกูค้ารายยอ่ยเป็นหลกั 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) โดยแบง่ตามประเภทและสถานที�ได้ ดงันี 0 

สถานที3 สถานีบริการ 
นํ >ามัน 

สถานีบริการ 
ก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

สถานีบริการนํ >ามัน 
และก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

 (สถานี) 

กรุงเทพมหานคร ...........................  2 - 1 
สระบรีุ .........................................  4 1 1 
นครสวรรค์ ...................................  1 - - 
อบุลราชธานี ................................  - - 1 
สมทุรปราการ ...............................  1 - - 
รวม 8 1 3 

 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที� 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.2.2 ธุรกิจสถานีบริการนํ3ามนัเชื3อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

โครงสร้างผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ก่อนและภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัแก่ประชาชน สามารถสรุปได้ดงันี 0 

รายชื3อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ3มทุนในครั>งนี > ณ วันที3  

2 พฤษภาคม 2559 

ภายหลังการเสนอ 
ขายหุ้นสามัญแก่ประชาชน 

จาํนวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

1.   บมจ. ทีพีไอ โพลีน(1) 5,899,999,300 100.0 5,899,999,300 70.2 

2.   กลุม่เลี�ยวไพรัตน์(2) 600 0.0 600 (3) 0.0 (3) 

2.1 นายประชยั เลี�ยวไพรัตน์ 100 0.0 100 (3) 0.0 (3) 

2.2 นางอรพิน เลี�ยวไพรัตน์ 100 0.0 100 (3) 0.0 (3) 

2.3 นายประทีป เลี�ยวไพรัตน์ 100 0.0 100 (3) 0.0 (3) 

2.4 นายประมวล เลี�ยวไพรัตน์ 200 0.0 200 (3) 0.0 (3) 

2.5 นายประหยดั เลี�ยวไพรัตน์ 100 0.0 100 (3) 0.0 (3) 

3.   นายมงักร เกรียงวฒันา 100 0.0 100 (3) 0.0 (3) 

4.   ผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุม่ที�มีสิทธิได้รับ
จดัสรรหุ้น 

- - ไมเ่กิน 

125,000,000 

ไมเ่กิน 

1.5 

4.1 ผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิ
ได้รับจัดสรรหุ้น (ไม่นับรวมกรรมการและผู้บริหารของ
บริษัทฯ และผู้ที�เกี�ยวข้องของบคุคลดงักลา่ว)  

- - ไมเ่กิน 

103,948,741 

ไมเ่กิน 

1.2  

4.2 ผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิ
ได้รับจดัสรรหุ้น ซึ�งเป็นกรรมการและผู้บริหารของบริษัท
ฯ และผู้ที�เกี�ยวข้องของบคุคลดงักลา่ว(5) 

- - ไมเ่กิน 

21,051,259 

ไมเ่กิน 

0.3 

5.   หุ้นที�เสนอขายตอ่ประชาชน 
- - ประมาณ 

2,375,000,000 
ประมาณ  

28.3 
รวม 5,900,000,000(4) 100.0 8,400,000,000 100.0 

หมายเหตุ : 

(1) โปรดพิจารณารายละเอียดผู้ ถือหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที� 2.3.9 ข้อมูลหลกัทรพัย์และผู้ถือหุ้น” 

(2) กลุ่มเลี�ยวไพรัตน์ หมายถึง สมาชิกครอบครัวเลี�ยวไพรัตน์ บุคคลที�เกี�ยวข้องกับสมาชิกครอบครัวเลี�ยวไพรัตน์ดงักล่าว และบุคคลซึ�งอยู่
ภายใต้การควบคมุของบคุคลดงักลา่วภายใต้กฎหมายไทย 

(3) จํานวนหุ้นดงักลา่วไมร่วมถึงจํานวนหุ้นซึ�งบคุคลดงักลา่วอาจจองซื 0อตามสิทธิของตนในฐานะเป็นผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะ
กลุม่ที�มีสิทธิได้รับจดัสรรหุ้น 

(4) ในเดือนมิถนุายน 2558 บริษัทฯ ได้เพิ�มทนุจดทะเบียนจํานวน 1,000.0 ล้านบาท จากทนุจดทะเบียนเดิมจํานวน 4,900.0 ล้านบาท เป็น 
ทนุจดทะเบียนใหมจํ่านวน 5,900.0 ล้านบาท 

(5) โปรดพิจารณารายละเอียดผู้ ถือหุ้นเดิมของบมจ. ทีพีไอ โพลีนเฉพาะกลุ่มที�มีสิทธิได้รับจดัสรรหุ้น ซึ�งเป็นกรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ 
และผู้ที�เกี�ยวข้องของบคุคลดงักลา่ว เพิ�มเติมในหวัข้อ “ส่วนที� " ข้อมูลเกี�ยวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย์” 
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สัดส่วนรายได้ตามข้อมูลทางการเงนิบริษัทฯ1 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ในรอบปี 2557 ถึงรอบปี 2559 สามารถสรุปได้ดงันี 0 

 งบการเงนิเฉพาะกิจการสาํหรับงวดปีสิ >นสุดวันที3 
31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558 31 ธันวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากพลงังานและสาธารณปูโภค     

 
1,304.5 

 
 รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. 
 คา่พลงังานไฟฟ้าพื 0นฐาน — — 549.7 19.7 

 
29.4 

 สว่นเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า (Adder)2 — — 633.0 22.6 1,677.5 37.8 
 รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน 933.9 43.4 466.0 16.7 519.2 11.7 

รายได้จากการขายอื�นในส่วนธุรกิจพลงังานและ
สาธารณูปโภค3 

25.3 1.2 43.4 1.6 8.4 0.2 

รวมรายได้จากพลงังานและสาธารณปูโภค 959.2 44.6 1,692.1 60.5 3,509.6 79.2 
รายได้จากสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 882.9 41.0 858.3 30.7 781.3 17.6 
รายได้จากเกษตรกรรม 142.8 6.6 78.9 2.8 77.3 1.7 
รายได้จากการขาย 1,984.9 92.2 2,629.4 94.1 4,368.24 98.5 
รายได้จากการลงทนุ 47.3 2.2 24.1 0.9 6.0 0.1 
กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยนสทุธิ - - - - 25.2 0.6 
รายได้อื�น5 120.3 5.6 141.4 5.1 34.0 0.8 
รายได้รวม 2,152.5 100.0 2,794.8 100.0 4,433.3 100.0 
หมายเหตุ : 1 ข้อมลูทางการเงินจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

2 บริษัทฯ จะได้รับส่วนเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า (Adder) ในอตัรา 3.5 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั�วโมง ตามปริมาณพลงัไฟฟ้าซึ�งบริษัทฯ 
จําหน่ายให้แก่ กฟผ. เป็นระยะเวลา 7 ปีนับจากวันเริ�มต้นซื 0อขายไฟฟ้า โดยส่วนเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า (Adder) สําหรับ
โรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW จะสิ 0นสดุในเดือนมกราคม 2565 และเดือนสิงหาคม 2565 ตามลําดบั 

3 รายได้จากขายอื�นในส่วนธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค รวมรายได้จากการจําหน่ายยางเก่าแปรรูป และสําหรับปี 2557 
รวมรายได้จากการจําหน่ายเชื 0อเพลิง RDF และรายได้อื�น ๆ 

4 รายได้จากการขายในปี 2559 โดยหลกัประกอบด้วย รายได้จากการขายไฟฟ้า จํานวน 1,823.6 ล้านบาท และรายได้ส่วนเพิ�ม
ราคารับซื 0อไฟฟ้า จํานวน 1,677.5 ล้านบาท 

5 รายได้อื�น โดยหลกัประกอบด้วย คา่ธรรมเนียมการก่อสร้างที�ได้รับคืนจากผู้ รับเหมาก่อสร้างสําหรับการส่งมอบงานก่อสร้างที�
ไม่ตรงตามมาตรฐานการยอมรับดังที�ระบุในสัญญาก่อสร้าง การกลับรายการค่าเผื�อผลขาดทุนจากการด้อยค่าหุ้ นของ 
บริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาค ในปี 2557 กําไรจากการขายหุ้นของบริษัทใหญ่ที�ถือไว้เพื�อบริจาค และในปี 2558 เป็นรายได้ค่า
ไอนํ 0าและรายการปรับปรุงรายการข้ามงวดบญัชีและรายการเจ้าหนี 0ค้างชําระนาน เป็นต้น 
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คณะกรรมการบริษัทฯ 

 คณะกรรมการบริษัทฯ ณ วนัที� 17 กมุภาพนัธ์ 2560 ประกอบด้วยกรรมการจํานวนทั 0งสิ 0น 14 ทา่น ดงันี 0 

รายชื3อ ตาํแหน่ง 

1. นายประชยั เลี�ยวไพรัตน์ ประธานกรรมการ 

2. นายประมวล เลี�ยวไพรัตน์ รองประธานกรรมการ 

3. นางอรพิน เลี�ยวไพรัตน์ รองประธานกรรมการ 

4. นายประหยดั เลี�ยวไพรัตน์ กรรมการ 

5. นางสาวภทัรพรรณ เลี�ยวไพรัตน์ กรรมการ 

6. นายภากร เลี�ยวไพรัตน์ กรรมการ 

7. นายภคัพล เลี�ยวไพรัตน์ กรรมการ 

8. นางณิธาวนั เลี�ยวไพรัตน์ กรรมการ 

9. นางสาวมาลินี เลี�ยวไพรัตน์ กรรมการ 

10. นายมน ูเลียวไพโรจน์ กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

11. ดร. ธีระพงษ์ วิกิตเศรษฐ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

12. ดร. อภิชยั จนัทรเสน กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

13. นายขนัธ์ชยั วิจกัขณะ กรรมการอิสระ 

14. นายวนัชยั มโนสทุธิ กรรมการอิสระ 

 

ความสัมพันธ์กับที3ปรึกษาทางการเงนิ 

เมื�อวนัที� 9 มีนาคม 2559 บริษัทฯ ได้ลงนามในสญัญากู้ ยืมเงินกับธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) (“ซีไอเอ็มบี”) ธนาคาร  
ทิสโก้ จํากดั (มหาชน) (“ทสิโก้”) และธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) ในวงเงิน 3,300.0 ล้านบาท สําหรับโครงการโรงไฟฟ้า RDF-70MW ซึ�ง 
ซีไอเอ็มบี และ ทิสโก้ เป็นที�ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ สําหรับการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ�มทุนในครั 0งนี 0 โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559  
บริษัทฯ ได้เบิกใช้เงินกู้ดงักล่าวจากซีไอเอ็มบีและทิสโก้ไปแล้ว เป็นจํานวน 1,740.1 ล้านบาท นอกจากนี 0 บริษัทฯ ยงัมีสญัญากู้ยืมเงินสําหรับ
สินเชื�อระยะสั 0น ในวงเงิน 100.0 ล้านบาท กับซีไอเอ็มบี โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ได้เบิกใช้เงินกู้ดงักล่าวจากซีไอเอ็มบีสําหรับ 
ทรัสต์รีซีท (T/R) ไปแล้วเป็นจํานวน 3.1 ล้านบาท 
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สรุปปัจจัยความเสี3ยง 

1 ความเสี3ยงเกี3ยวกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และภาวะอุตสาหกรรม 

1.1 ความไม่แน่นอนและการเปลี�ยนแปลงการดําเนินการ มาตรการจูงใจ และนโยบายของรัฐบาลในทางลบที�กระทบอตุสาหกรรม
พลงังานจากขยะ อาจไมเ่ป็นผลดีตอ่ธุรกิจและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

1.2 อตัราคา่ไฟฟ้าที�บริษัทฯ ได้รับอาจไมส่ะท้อนต้นทนุที�แท้จริงของบริษัทฯ  

1.3 กฟผ. จะชําระอตัราคา่พลงังานไฟฟ้าและสว่นเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า (Adder) เต็มจํานวนก็ต่อเมื�อบริษัทฯ ปฏิบตัิตามข้อกําหนดที�
ระบใุนสญัญาซื 0อขายไฟฟ้า 

1.4 บริษัทฯ มีผู้ รับซื 0อไฟฟ้าจํานวนน้อยราย 

1.5 คู่แข่งของบริษัทฯ แข่งขันในด้านการจัดหาขยะ และการเข้าทําสญัญาซื 0อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. อีกทั 0งการแข่งขันอาจเพิ�มขึ 0นเมื�อ
เทคโนโลยีกระบวนการคดัแยกขยะมีการพฒันามากขึ 0น และมีคูแ่ข่งรายใหมเ่ข้ามาในตลาด  

1.6 บริษัทฯ อาจไมมี่ขีดความสามารถเพียงพอในการจดัการกบัขยะชมุชนทั 0งหมดที�ขนสง่มาที�บริษัทฯ  

1.7 การผลิตไฟฟ้าจากเชื 0อเพลิง RDF ของบริษัทฯ ต้องพึ�งพาการจดัหาขยะที�มีปริมาณและคา่ความร้อนที�เพียงพออยา่งตอ่เนื�อง 

1.8 การผลิตไฟฟ้าจากพลงังานความร้อนทิ 0งของบริษัทฯ พึ�งพาการจดัสง่ความร้อนทิ 0งอยา่งตอ่เนื�องจากบมจ. ทีพีไอ โพลีน 

1.9 หากบริษัทฯ ไมส่ามารถจดัหาแหลง่ถ่านหินในปริมาณที�เพียงพอและสมเหตสุมผลในเชิงพาณิชย์ หรือการจดัส่งถ่านหินหยดุชะงกั 
อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพลงังานถ่านหินของบริษัทฯ  

1.10 การลงทนุในการวิจยัและพฒันาอาจไมส่ามารถทําให้บริษัทฯ พฒันาเทคโนโลยีได้ภายในระยะเวลาที�เหมาะสม และบริษัทฯ อาจ
ไมส่ามารถพฒันาตามความเปลี�ยนแปลงทางเทคโนโลยีในอตุสาหกรรมนี 0ได้ภายในระยะเวลาที�เหมาะสม 

1.11 กรณีที�บริษัทฯ ไมอ่าจคุ้มครองเทคโนโลยีเฉพาะด้านและความรู้ความชํานาญของบริษัทฯ ที�ไมไ่ด้จดทะเบียนสิทธิบตัร หรือในกรณี
ที�บริษัทฯ ถกูฟ้องร้องกลา่วหาวา่กระทําการละเมิดทรัพย์สินทางปัญญา บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได้ 

1.12 การประกอบกิจการของบริษัทฯ อาจหยดุชะงกัจากปัจจยัที�อยู่นอกเหนือการควบคมุของบริษัทฯ และความเสี�ยงจากการที�สถาน
ประกอบกิจการของบริษัทฯ และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน อยูใ่นบริเวณเดียวกนั 

1.13 บริษัทฯ ต้องพึ�งพา บมจ. ทีพีไอ โพลีน และบคุคลภายนอกในการบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าและอปุกรณ์โรงไฟฟ้าในสว่นที�นอกเหนือจาก
การดําเนินงานและบํารุงรักษาโรงไฟฟ้าและอปุกรณ์โรงไฟฟ้าตามปกติ (Non-Routine Maintenance) 

1.14 หากการผลิตไฟฟ้า และการประกอบกิจการสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติของบริษัทฯ หยดุชะงกั อาจก่อให้เกิด
ผลกระทบในทางลบตอ่ธุรกิจ ฐานะทางการเงินผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ อยา่งมีนยัสําคญั 

1.15 บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบ หากโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ หยดุเดินเครื�อง (Downtime) เป็นเวลานาน 

1.16 บริษัทฯ อาจไมส่ามารถพฒันาโครงการของบริษัทฯ ซึ�งกําลงัอยูใ่นระหวา่งการก่อสร้างได้ตามระยะเวลาและงบประมาณที�กําหนด 
และสง่ผลให้วนัเริ�มต้นซื 0อขายไฟฟ้าต้องลา่ช้าออกไปหรือทําให้คา่ใช้จา่ยในการพฒันาโครงการสงูขึ 0น 

1.17 ภาพพจน์ในทางลบของโรงไฟฟ้าอาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ธุรกิจของบริษัทฯ  

1.18 การเข้าแทรกแซงของรัฐบาลในการกําหนดราคานํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) อาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจสถานีบริการ
นํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและธุรกิจสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) อยา่งมีนยัสําคญั 

1.19 ตราสินค้า “ทีพีไอพีแอล” หรือชื�อเสียงของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน อาจถดถอย และส่งผลในด้านลบต่อธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามัน
เชื 0อเพลิงและธุรกิจสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ  
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1.20 ธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามนัและธุรกิจสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบ หากบริษัทฯ ไม่
สามารถตอบสนองตอ่การใช้ผลิตภณัฑ์ทดแทนหรือสตูรของผลิตภณัฑ์ที�รัฐบาลกําหนดได้อยา่งรวดเร็ว และมีประสิทธิภาพ 

1.21 ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่มีอํานาจควบคมุบริษัทฯ  

1.22 ผลประโยชน์ของบมจ. ทีพีไอ โพลีน อาจไมส่อดคล้องกบัผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นอื�นของบริษัทฯ  

1.23 โครงสร้างและข้อกําหนดภายใต้ข้อตกลงทางการเงินของบริษัทฯ อาจก่อให้เกิดความเสี�ยงบางประการ 

1.24 บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราดอกเบี 0ยและความเสี�ยงจากการกู้ยืมเงิน 

1.25 การสญูเสียสิทธิประโยชน์ในการยกเว้นภาษีและสิทธิประโยชน์ด้านภาษีบางประการ หรือการใช้บงัคบัภาษีประเภทใหม่จะเพิ�ม
ภาระภาษีและทําให้กําไรในอนาคตของบริษัทฯ ลดลง 

1.26 ความเสี�ยงจากการไม่สามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบเกี�ยวกับการขออนุญาตในการดําเนินธุรกิจกับหน่วยงานที�
เกี�ยวข้อง กฎหมายและกฎระเบียบเกี�ยวกบัสขุภาพและอนามยั ความปลอดภยั และสิ�งแวดล้อม และกฎหมายหรือกฎระเบียบอื�นๆ  
รวมทั 0งเงื�อนไขภายใต้ใบอนญุาตที�เกี�ยวข้องได้อยา่งครบถ้วน  

1.27 บริษัทฯ อาจเกี�ยวข้องกบัข้อพิพาททางกฎหมายหรือข้อพิพาทอื�น ๆ เกี�ยวกับการประกอบกิจการเป็นครั 0งคราว ซึ�งอาจส่งผลให้เกิด
ความรับผิดหรือความเสี�ยงได้ 

1.28 การดําเนินงานของบริษัทฯ มีความเสี�ยงจากการปฏิบตัิงานและอนัตรายจากงานอาชีพที�มีอยูต่ามลกัษณะของธุรกิจ อาจทําให้การ
ประกอบกิจการของบริษัทฯ หยดุชะงกัอยา่งกะทนัหนั และ/หรือ ทําให้บริษัทฯ มีคา่ใช้จา่ยจํานวนมาก 

1.29 ประกนัภยัของบริษัทฯ อาจไมเ่พียงพอที�จะคุ้มครองความเสี�ยงหรือความสญูเสียทั 0งหมดที�อาจเกิดขึ 0น หรือบริษัทฯ อาจไม่สามารถ
จดัหาประกนัภยัเพื�อคุ้มครองความเสี�ยงดงักลา่วได้ในอนาคต 

1.30 ความสําเร็จของบริษัทฯ ในระยะยาวขึ 0นอยูก่บัความสามารถของบริษัทฯ ที�จะสร้างแรงจงูใจและมีบคุลากรหลกัปฏิบตัิงานในบริษัท
ฯ อยา่งเพียงพอ 

1.31 ภยัธรรมชาติและปัจจยัอื�นๆ อาจก่อให้เกิดอบุตัิเหตหุรือธุรกิจหยดุชะงกั ซึ�งอาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน 
และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ อยา่งมีนยัสําคญั 

1.32 สงครามหรือการก่อการร้ายอาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่บริษัทฯ 

2 ความเสี3ยงเกี3ยวกับการถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ  

2.1 ราคาหุ้นของบริษัทฯ อาจผันผวนอย่างมีนัยสําคญัและผู้ลงทนุอาจไม่สามารถขายหุ้นของบริษัทฯ ได้ในราคาที�เท่ากับหรือสงูกว่า
ราคาที�เสนอขายในครั 0งนี 0 

2.2 การขายหุ้นของบริษัทฯ โดยผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (รวมถึง บมจ. ทีพีไอ โพลีน) ซึ�งถือหุ้นเป็นจํานวนมากในอนาคตอาจส่งผลกระทบ
ในทางลบตอ่ราคาซื 0อขายหุ้นของบริษัทฯ  

2.3 ความเสี�ยงเกี�ยวกับการซื 0อขายและส่งมอบหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เนื�องจากภายหลงัการชําระค่าหุ้นของบริษัทฯ ผู้
ลงทนุจะยงัไมถื่อเป็นผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ จนกวา่บริษัทฯ จะได้ดําเนินการจดทะเบียนเพิ�มทนุชําระแล้วและยื�นบญัชีรายชื�อผู้ ถือหุ้น
กบักระทรวงพาณิชย์ 

2.4 ผู้ลงทนุอาจถกูจํากดัการเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัสว่น (Rights Offering) ในอนาคต 

2.5 บริษัทฯ อาจไมส่ามารถจา่ยเงินปันผล 

2.6 ความเสี�ยงจากการนําหุ้นของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
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สรุปฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานย้อนหลัง 3 ปี 

รายการ 

งวดปีสิ >นสุดวันที3 31 ธันวาคม 
2557 2558 2559 

ล้านบาท 

สินทรัพย์รวม  12,300.1 12,673.6 18,169.3 

หนี 0สินรวม 5,484.4 3,628.4 9,848.4 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 6,815.7 9,045.2 8,321.0 

อตัราสว่นหนี 0สินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.80 0.40 1.18 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 3.70 3.95 11.83 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ร้อยละ) 5. 77 6.22 21.01 

 

รายการ 
งวดปีสิ >นสุดวันที3 31 ธันวาคม 

2557 2558 2559 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

รายได้จากการขาย 1,984.9 2,629.41 4,368.21 
ต้นทนุขาย (1,629.1) (1,624.5) 2,265.0 
กําไรขั 0นต้น  355.8 1,004.9 2,103.2 
กําไรสทุธิสําหรับปี 379.1 493.4 1,824.2 
กําไรตอ่หุ้น โดยคิดจากจํานวนหุ้น 
ภายหลงัลดมลูคา่ที�ตราไว้เป็น 1บาท2 (บาทตอ่หุ้น) 

0.06 0.08 0.31 

กําไรตอ่หุ้น โดยคิดจากจํานวนหุ้นที�ออกและชําระแล้วภายหลงัการ
เสนอขาย3 (บาทตอ่หุ้น) 

0.05 0.06 0.22 

หมายเหตุ : 1 รายได้จากการขายสําหรับปีสิ 0นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558 ประกอบด้วยรายได้จากการขายไฟฟ้าและสินค้า จํานวน 
1,996.4 ล้านบาท และรายได้ส่วนเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า จํานวน 633.0 ล้านบาท และรายได้จากการขายสําหรับปีสิ 0นสุด
วนัที� 31 ธันวาคม 2559 ประกอบด้วยรายได้จากการขายไฟฟ้าและสินค้า จํานวน 2,690.6 ล้านบาท และรายได้ส่วนเพิ�ม
ราคารับซื 0อไฟฟ้า จํานวน 1,677.5 ล้านบาท 

 2 เพื�อให้สามารถเปรียบเทียบได้ การคํานวณกําไรต่อหุ้นขั 0นพื 0นฐาน ใช้ฐานจํานวนหุ้นสามญัเท่ากับจํานวนหุ้นสามญัที�ออก
และชําระแล้วในปัจจบุนัจํานวน 5,900 ล้านหุ้น 

3 คํานวณบนฐานจํานวนหุ้นจากหุ้นสามญัที�ออกชําระแล้วภายหลงัการนําเสนอขายหุ้นในครั 0งนี 0 เท่ากับ 8,400 ล้านหุ้น (fully-
diluted) 
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ข้อมูลทางการเงินบริษัทฯ 

รายการ 
มูลค่า 

(ล้านบาท) 
ร้อยละของรายได้ 

จากการขาย 
อัตราการเติบโต 

(ร้อยละ) 
2557 2558 2559 2557 2558 2559 2557 2558 2559 

รายได้จากการขาย          

พลงังานและสาธารณปูโภค          

รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ.          

  คา่พลงังานไฟฟ้าพื 0นฐาน — 549.7 1,304.5 — 20.9 29.9 N/A N/A 137.3 

  สว่นเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า (Adder) — 633.0 1,677.5 — 24.1 38.4 N/A N/A 165.0 

รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ บมจ.  
ทีพีไอ โพลีน 

933.9 466.0 519.2 47.0 17.7 11.9 (4.9) (50.1) 11.4 

รายได้จากการขายอื�นในส่วนธุรกิจพลงังาน
และสาธารณูปโภค4 

25.3 43.4 8.4 1.3 1.6 0.2 (43.5) 71.4 (80.6) 

รวมรายได้พลงังานและสาธารณปูโภค 959.2 1,692.1 3,509.6 48.3 64.4 80.3 (6.6) 76.4 107.4 

สถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาต ิ 882.9 858.3 781.3 44.5 32.6 17.9 0.6 (2.8) (9.0) 

เกษตรกรรม 142.8 78.9 77.3 7.2 3.0 1.8 (32.9) (44.7) (2.0) 

รายได้จากการขายรวม 1,984.9 2,629.4 4,368.2 100.0 100.0 100.0 (6.2) 32.5 66.1 

ต้นทุนขาย    
ร้อยละของรายได้ 

จากการขายที3เกี3ยวข้อง 
   

พลงังานและสาธารณปูโภค 724.0 823.1 1,499.1 75.5 48.6 42.7 2.5 13.7 82.1 

สถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาต ิ 785.1 749.2 678.6 88.9 87.3 86.9 1.1 (4.6) (9.4) 

เกษตรกรรม 120.0 52.2 87.3 84.0 66.1 112.9 (32.5) (56.5) 67.2 

รวมต้นทุนขาย 1,629.1 1,624.5 2,265.0 82.1 61.8 51.9 (1.9) (0.3) 39.4 

          
กาํไรขั >นต้น          
พลงังานและสาธารณปูโภค 235.2 869.0 2,010.4 24.5 51.4 57.3 (26.6) 269.5 131.3 

สถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาต ิ 97.8 109.1 102.6 11.1 12.7 13.1 (3.4) 11.6 (6.0) 

เกษตรกรรม 22.8 26.8 (9.9)(3) 16.0 33.9 (12.8) (35.1) 17.6 (136.9) 

รวมกาํไรขั >นต้น 355.8 1,004.9 2,103.2 17.9 38.2 48.1 (22.1) 182.5 109.3 

 

รายการ 
มูลค่า 

(ล้านบาท) 
ร้อยละของรายได้รวม 

อัตราการเติบโต 
(ร้อยละ) 

2557 2558 2559 2557 2558 2559 2557 2558 2559 
กาํไรสุทธิสาํหรับปี 379.1 493.4 1,824.2 17.6 17.7 41.1 15.1 30.2 269.7 

กําไรตอ่หุ้นพื 0นฐาน โดยคิดจากจํานวนหุ้นภายหลงั
ลดมลูคา่ที�ตราไว้เป็น 1 บาท1 (บาทตอ่หุ้น) 

0.06 0.08 0.31    15.1 30.2 286.5 

กําไรตอ่หุ้น โดยคิดจากจํานวนหุ้นที�ออกและชําระ
แล้วภายหลงัการเสนอขาย2 (บาทตอ่หุ้น) 

0.05 0.06 0.22    15.1 30.2 261.9 

หมายเหตุ : 1 เพื�อให้สามารถเปรียบเทียบได้ การคํานวณกําไรต่อหุ้นขั 0นพื 0นฐาน ใช้ฐานจํานวนหุ้นสามญัเท่ากับจํานวนหุ้นสามญัที�ออก
และชําระแล้วในปัจจบุนัจํานวน 5,900 ล้านหุ้น 

2 คํานวณบนฐานจํานวนหุ้นจากหุ้นสามญัที�ออกชําระแล้วภายหลงัการนําเสนอขายหุ้นในครั 0งนี 0 เทา่กบั 8,400 ล้านหุ้น (fully-
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diluted) 

3 ต้นทนุขายจากธุรกิจเกษตรกรรมรวมรายการสํารองจากการปรับลดมลูคา่สนิค้าคงเหลือ จํานวน 18.8 ล้านบาท โดยหาก
พิจารณากําไรขั 0นต้นของธุรกิจเกษตรกรรมโดยไมร่วมการตั 0งสํารองนี 0 ธุรกิจเกษตรกรรมจะมีกําไรขั 0นต้นเทา่กบั 8.8 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอตัรากําไรขั 0นต้นเทา่กบัร้อยละ 11.4 

4 รายได้จากขายอื�นในสว่นธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค รวมรายได้จากการจําหน่ายยางเก่าแปรรูป และสําหรับปี 2557 
รวมรายได้จากการจําหน่ายเชื 0อเพลิง RDF และรายได้อื�น ๆ  

คาํอธิบายเกี3ยวกับฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

คําอธิบายฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานนี 0 เป็นคําอธิบายการเปลี�ยนแปลงที�สําคัญในข้อมลูทางเฉพาะกิจการสําหรับ 
ผลการดําเนินงานสําหรับงวดปี 2557 ถึงงวดปี  2559 และฐานะทางการเงิน ณ วนัที� 31 ธันวาคม ปี 2557 ปี 2558 และ ปี 2559 เนื�องจากก่อน
การเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุของบริษัทฯ ในครั 0งนี 0 บริษัทฯ ได้ดําเนินการปรับโครงสร้างบริษัท เพื�อมุง่เน้นธุรกิจที�เกี�ยวข้องกบัพลงังาน และขจดั
กา ร ถือหุ้ น ไข ว้ ระห ว่ างบ ริ ษั ท ฯ  กับ  บ มจ .  ที พี ไอ  โพลีน  ห ลังจา กดํา เ นิน การป รับ โครงส ร้า งบ ริ ษัท แ ล้ว เส ร็จ  บ ริ ษัท ฯ  ไม่ มี 
บริษัทย่อยใด ๆ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในหัวข้อ “ส่วนที� 2.2 การประกอบธุรกิจ – 1.4 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ”  
เป็นเหตใุห้การวิเคราะห์จากงบการเงินเฉพาะกิจการสะท้อนภาพโครงสร้างทางธุรกิจของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนในครั 0งนี 0 
ดงันั 0น คําอธิบายเกี�ยวกบัฐานะการเงินและผลการดําเนินงานนี 0 จะทําการวิเคราะห์บนตวัเลขของงบการเงินเฉพาะกิจการ 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ แบ่งออกเป็น 3 ธุรกิจหลัก คือ 1. ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ซึ�งโดยหลักคือรายได้จาก 
การจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ซึ�งประกอบด้วยค่าไฟฟ้าพื 0นฐานและส่วนเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า (Adder) รายได้จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ 
บมจ. ทีพีไอ โพลีน และรายได้จากขายอื�นในธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค 2. ธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ซึ�ง
โดยหลกัประกอบด้วยรายได้จากการขายนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และสินค้าจากร้านสะดวกซื 0อในสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิง
และก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ และ 3. ธุรกิจเกษตรกรรม โดยหลกัประกอบด้วยรายได้จากการขายอินทรียวตัถทุี�เหลือใช้จากสถาน
ประกอบการผลิตเชื 0อเพลิง RDF ให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ เพื�อใช้เป็นวตัถดุิบในการผลิตปุ๋ ยชีวภาพ 

ในรอบปีสิ 0นสดุวันที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายรวม 1,984.9 ล้านบาท 2,629.4 ล้าน
บาท และ 4,368.2 ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31  ธันวาคม 2558 รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพิ�มขึ 0น จากรอบปีสิ 0นสดุ
วนัที� 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 644.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 32.5 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ 0นของรายได้จากการขายในธุรกิจพลงังาน
และสาธารณปูโภค โดยเฉพาะการเพิ�มขึ 0นของยอดจําหน่ายไฟฟ้าซึ�งเป็นผลมาจากการที�บริษัทฯ ได้เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. จากโรงไฟฟ้า 
RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ที�เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 โดยโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ได้รับ
ส่วนเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า (Adder) เป็นระยะเวลา 7 ปีนับจากวนัเริ�มต้นซื 0อขายไฟฟ้า ซึ�งจะสิ 0นสดุในเดือนมกราคม 2565 และเดือนสิงหาคม 
2565 ตามลําดบั ในขณะที�รายได้จากการขายในธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ค่อนข้างคงที� ส่วนรายได้จากการ
ขายในธุรกิจเกษตรกรรมลดลงในรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เนื�องจากการลดลงของการขายอินทรียวตัถทุี�เหลือจากการผลิตให้แก่ ที
พีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ และผลิตเชื 0อเพลิง RDF เพิ�มเพื�อใช้เป็นเชื 0อเพลิงในการผลิตไฟฟ้าที�โรงไฟฟ้าพลงังานเชื 0อเพลิง RDF ของบริษัทฯ มากขึ 0น 

สําหรับรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพิ�มขึ 0น จากรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 
1,738.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 66.1 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ 0นของรายได้จากการขายในธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค โดยเฉพาะ
การเพิ�มขึ 0นของยอดจําหน่ายไฟฟ้าอันเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้า RDF-60MW ได้มีการดําเนินงานเต็มปีในปี 2559 ในขณะที�ในปี 2558 นั 0น 
โรงไฟฟ้าโรงดงักลา่วเริ�มเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม 2558 และโรงไฟฟ้า WH-30MW ที�เริ�มเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือน
มกราคม 2559 ในขณะที�รายได้จากการขายในธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ลดลง จากรอบปีสิ 0นสดุวันที� 31 
ธันวาคม 2558 จํานวน 77.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.0 โดยมีสาเหตุหลักจากราคานํ 0ามันที�ตํ�าลงและปริมาณขายนํ 0ามันเชื 0อเพลิงและ 
ก๊าซธรรมชาติลดลง ส่วนรายได้จากการขายในธุรกิจเกษตรกรรมลดลงจากรอบปีสิ 0นสดุวันที� 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 1.6 ล้านบาท หรือ 
ร้อยละ 2.0 เนื�องจากบริษัทฯ มีการผลิตเชื 0อเพลิง RDF เป็นจํานวนมากขึ 0นเพื�อใช้เป็นเชื 0อเพลิงในการผลิตไฟฟ้า ทําให้ปริมาณอินทรียวตัถทุี�เหลือ
ใช้ และจําหน่ายให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ลดลง 



บริษัท ทพีีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 
 

สว่นที� 1 หน้า 16 

ในสว่นของต้นทนุขาย ในรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีต้นทนุขายเป็น 1,629.1 ล้านบาท 
1,624.5 ล้านบาท และ 2,265.0 ล้านบาท ตามลาํดบั ต้นทนุขายของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค ธุรกิจสถานีบริการนํ 0ามนั
เชื 0อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และธุรกิจเกษตรกรรม สว่นใหญ่แล้วประกอบไปด้วยต้นทนุจากการขายไฟฟ้าที�ผลิตจากโรงไฟฟ้า ต้นทนุการ
ซื 0อนํ 0ามนัและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และต้นทนุจากการขายอินทรียวตัถซุึ�งเหลอืจากการผลิตจากสถานประกอบการผลิตเชื 0อเพลิง RDF ของบริษัท
ฯ ซึ�งต้นทนุที�ลดลงในรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของต้นทนุนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและนํ 0ามนั รวมทั 0งต้นทนุขาย
ของธุรกิจเกษตรกรรม เนื�องจากยอดขายอินทรียวตัถลุดลง ถึงแม้วา่ต้นทนุขายธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคเพิ�มขึ 0น ในขณะที�ในรอบปีสิ 0นสดุ
วนัที� 31 ธันวาคม 2557 ต้นทนุที�ลดลงมีสาเหตมุาจากยอดขายอินทรียวตัถลุดลงเป็นหลกั และสาํหรับรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 ต้นทนุ
ขายเพิ�มขึ 0นจากรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการดําเนินงานของโรงไฟฟ้า RDF-60MW เต็มปีในปี 2559 ในขณะ
ที�ในปี 2558 นั 0น โรงไฟฟ้าโรงดงักลา่วเริ�มเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม 2558 และการเริ�มดําเนินการ 
เชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า WH-30MW ในเดือนมกราคม 2559 

สําหรับรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 อตัรากําไรขั 0นต้นของบริษัทฯ เพิ�มขึ 0นจากร้อยละ 17.9 ในรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 
2557 เป็นร้อยละ 38.2 เนื�องจากบริษัทฯ เริ�มขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ซึ�งมีอตัรากําไรขั 0นต้นสงูกวา่การขายไฟฟ้าให้ บมจ. ทีพีไอ โพลีน โดยบริษัทฯ 
ได้รับประโยชน์จากการได้รับส่วนเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า (Adder) จากการจําหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. อัตรากําไรขั 0นต้นของบริษัทฯ เพิ�มขึ 0นจาก 
ร้อยละ 38.2 ในรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2558 เป็นร้อยละ 48.1 ในรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 31 ธันวาคม 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการจาก
การดําเนินงานของโรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึ�งจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และได้รับส่วนเพิ�มราคารับซื 0อไฟฟ้า ส่วนกําไรสําหรับรอบปีสิ 0นสดุวนัที� 
31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เทา่กบั 379.1 ล้านบาท 493.4 ล้านบาท และ 1,824.2 ล้านบาท ตามลําดบั 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เท่ากับ 12 ,300.1 ล้านบาท 12,673 .6 ล้านบาท และ 
18,169.3 ล้านบาท ตามลําดบั โดยบริษัทฯ มีสินทรัพย์ที�สําคญั คือ ลกูหนี 0การค้า และที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ ลกูหนี 0การค้าของบริษัทฯ โดย
หลกัประกอบด้วย ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ สําหรับการจําหน่ายอินทรียวตัถขุองบริษัทฯ และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน และ กฟผ. สําหรับการจําหน่าย
ไฟฟ้า โดยลกูหนี 0การค้า ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 เพิ�มขึ 0นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ 0นของลกูหนี 0การค้า
จากกิจการอื�นๆ ได้แก่ กฟผ. เนื�องจากบริษัทฯ ได้เริ�มจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. ในปี 2558 อย่างไรก็ดี ลกูหนี 0การค้าลดลง ณ วนัที� 
31 ธันวาคม 2559 จาก ณ วันที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลักมาจากการที� ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ชําระหนี 0ส่วนที�เกินกําหนดชําระจน
ครบถ้วนในเดือนมิถนุายน 2559 สําหรับที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยเครื�องจกัร อปุกรณ์ และสินทรัพย์ระหว่าง
ก่อสร้างและติดตั 0ง การเพิ�มขึ 0นของที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ มีสาเหตหุลกัมาจากการลงทนุก่อสร้างโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ 

หนี 0สินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เทา่กบั 5,484.4 ล้านบาท 3,628 .4 ล้านบาท และ 9,848.4 

ล้านบาท ตามลําดบั  โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 บริษัทฯ มีหนี 0สินหลกั คือ เจ้าหนี 0และเงินทดรองรับจากกิจการที�
เกี�ยวข้องกัน และเงินกู้ ยืมระยะยาว โดยเจ้าหนี 0และเงินทดรองรับจากกิจการที�เกี�ยวข้องกันของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วยเจ้าหนี 0และ 
เงินทดรองรับจาก พลาสติก โพลีน และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน สําหรับเงินกู้ยืมระยะยาว ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยาว
จากสถาบนัการเงินที�ใช้เพื�อการลงทนุในโรงไฟฟ้าต่าง ๆ และ ณ วนัที� 31 ธันวาคม ปี 2558 บริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
เพราะบริษัทฯ ได้ชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวที�ค้างชําระอยูก่บัสถาบนัการเงินตา่ง ๆ ทั 0งจํานวน ด้วยเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจาก บมจ. ที
พีไอ โพลีน ในปี 2558 ทําให้ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกันจํานวน 1,635.0 ล้านบาท และ ณ 
วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ มีหนี 0สินหลัก คือ เจ้าหนี 0อื�น เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน และเงินกู้ยืมระยะสั 0นจากสถาบัน
การเงิน โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 หนี 0สินรวมเพิ�มขึ 0นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเจ้าหนี 0อื�น เงินกู้ยืมระยะยาว
จากกิจการที�เกี�ยวข้องกนัและเงินกู้ยืมระยะสั 0นจากสถาบนัการเงินเพิ�มขึ 0นเพื�อใช้ในการลงทนุและก่อสร้างโรงไฟฟ้า 

ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เท่ากับ 6,815.7 ล้านบาท 9,045.2 ล้านบาท และ 
8,321.0 ล้านบาท ตามลําดบั สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 เพิ�มขึ 0นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตหุลกั
มาจากการที�บริษัทฯ เพิ�มทนุชําระแล้วในเดือนมิถนุายน 2558 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 ลดลงจาก ณ วนัที� 31 
ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการจา่ยเงินปันผลในเดือนพฤษภาคม 2559 จํานวน 2,551,750,000 บาท 

บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนี 0สินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ 0.80 เท่า 0.40 เท่า และ 1.18 เท่า ณ วนัที� 31 ธันวาคมปี 2557 ปี 2558 และปี 
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2559 ตามลําดบั โดยอตัราสว่นหนี 0สินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจาก
สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ�มขึ 0นเนื�องจากบริษัทฯ มีการเพิ�มทนุชําระแล้วในเดือนมิถนุายน 2558 และหนี 0สินรวมลดลง โดยอตัราส่วนหนี 0สินต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 เพิ�มขึ 0นจาก ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ 0นของหนี 0สินรวม ซึ�งมีสาเหตหุลกัจากการ
เพิ�มขึ 0นของเจ้าหนี 0อื�น เงินกู้ยืมระยะสั 0นและระยะยาวจากสถาบนัการเงินและเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน เพื�อใช้ในการลงทนุและ
การก่อสร้างโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ และการลดลงของสว่นของผู้ ถือหุ้นจากการจา่ยเงินปันผล 
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