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16. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

คําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการในส่วนนี้มีข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์เหตกุารณ์

ในอนาคต (Forward-Looking Statements) ซ่ึงสะท้อนความเห็นของบริษัทฯ ณ ปัจจุบนัต่อเหตกุารณ์และ 

ผลประกอบการทางการเงินในอนาคต ทัง้นี้ ผลการดําเนินงานจริงของบริษัทฯ อาจแตกต่างอย่างมีนยัสําคญัจาก

ผลการดําเนินงานที่คาดการณ์ไวสื้บเนื่องจากปัจจยับางประการ เช่น ปัจจยัต่าง ๆ ท่ีระบุไว้ภายใต้หวัข้อ “ปัจจัย

ความเสี่ยง” และในที่อื่นใดในเอกสารฉบบันี้ 

16.1 ภาพรวมการดาํเนินงาน 

บริษัทฯ เป็นผู้ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าในประเทศไทย ที่มีกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะท่ีใหญ่ที่สุดใน

ประเทศตามข้อมูลของ AWR Lloyd โดย ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทฯ มีกําลังการผลิตติดตัง้สําหรับ

โรงไฟฟ้าพลงังานขยะที่เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้วจํานวน 80 เมกะวตัต์ 

ปัจจุบัน บริษัทฯ ดําเนินงานโรงไฟฟ้า 2 ประเภท ได้แก่ โรงไฟฟ้าพลังงานเชือ้เพลิง RDF ซึ่งเป็น 

การดําเนินกิจการโรงไฟฟ้าจากพลังงานขยะ และอีกประเภทคือโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนทิง้ ทัง้นี ้โรงไฟฟ้า

พลงังานเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ ทกุโรงสามารถผลิตไฟฟ้าจากพลงังานความร้อนทิง้ได้  

บริษัทฯ มีผู้ รับซือ้ไฟฟ้า คือ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน โดย บมจ. ทีพีไอ โพลีนเป็นบริษัทใหญ่ของ

บริษัทฯ และเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหน่าย

ปนูซีเมนต์ เม็ดพลาสติกประเภทพอลิเอทิลีนความหนาแนน่ต่ํา (LDPE) เม็ดพลาสติกประเภทเอทิลีนไวนลิแอซีเตต 

(EVA) และจําหนา่ยวสัดกุอ่สร้าง 

ปัจจบุนั โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้วจํานวน 4 โรง โดยทัง้หมดตัง้อยู่ที่อําเภอ

แกง่คอย จงัหวดัสระบรีุ ประเทศไทย ซึง่อยูใ่นบริเวณเดียวกบัโรงงานผลิตปนูซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ได้แก ่ 

(1) โรงไฟฟ้า WH-40MW (2) โรงไฟฟ้า RDF-20MW (3) โรงไฟฟ้า RDF-60MW และ (4) โรงไฟฟ้า WH-30MW  

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ที่เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์แล้วมีกําลังการผลิตติดตัง้

รวมทัง้สิน้ 150 เมกะวตัต์ 

บริษัทฯ อยูใ่นระหวา่งการขยายธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค โดยอยูใ่นระหวา่งการกอ่สร้างโรงไฟฟ้า

จํานวน 3 โรง ได้แก่ (1) โรงไฟฟ้า RDF-70MW ซึ่งเม่ือรวมกบัโรงไฟฟ้า WH-30MW จะดําเนินการเป็นโรงไฟฟ้า 

RDF-100MW (2) โรงไฟฟ้าถา่นหิน 150MW และ (3) โรงไฟฟ้าถา่นหิน-RDF 70MW  

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ที่อยูร่ะหวา่งการกอ่สร้างมีกําลงัการผลิตติดตัง้รวมทัง้สิน้ 

290 เมกะวตัต์ 
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ทัง้นี ้กอ่นการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุของบริษัทฯ ในครัง้นี ้บริษัทฯ ได้ดําเนินการปรับโครงสร้างบริษทั 

เพ่ือมุง่เน้นธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกบัพลงังาน โดยในการปรับโครงสร้างบริษัทนัน้ บริษัทฯ ได้จําหนา่ยทรัพย์สินและหุ้นท่ี

มิได้อยูภ่ายใต้ธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค และท่ีมิใช่ธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ 

(NGV) ของบริษัทฯ และได้ขจดัการถือหุ้นไขว้ระหว่างบริษัทฯ กบั บมจ. ทีพีไอ โพลีน หลังจากดําเนินการปรับ

โครงสร้างบริษัทแล้วเสร็จ บริษัทฯ ไมมี่บริษัทยอ่ยใด ๆ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหวัข้อ “ส่วนท่ี 2 .2 

การประกอบธุรกิจ – 1.4 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ” เป็นเหตใุห้การวิเคราะห์จากงบการเงินเฉพาะกิจการ

สะท้อนภาพโครงสร้างทางธุรกิจของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นแกป่ระชาชนในครัง้นี ้ดงันัน้ ข้อมูลในส่วน

การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการนี ้จะทําการวิเคราะห์บนตวัเลขของงบการเงินเฉพาะกิจการ 

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจาก 3 ส่วน

ธุรกิจ ดงันี ้ 

1) ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค ซึ่งโดยหลักคือรายได้จากการผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า และ

รายได้จากการขายยางเก่าแปรรูป ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน อย่างไรก็ตาม ตัง้แต่วันที่  

1 มกราคม 2559 บริษัทฯ มิได้จําหน่ายยางเก่าแปรรูป ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน อีกต่อไป แต่

บริษัทฯ เปล่ียนเป็นการให้บริการแปรรูปยางเก่าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน แทน นอกจากนี ้

บริษัทฯ มีการจําหนา่ยเชือ้เพลิง RDF จากสถานประกอบการผลิตเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ 

ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีนสําหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคมปี 2556 และปี 2557 และหยุด

จําหนา่ยเชือ้เพลิง RDF ให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีนในปี 2558 เนื่องจากบริษัทฯ มีความต้องการ

ใช้เชือ้เพลิง RDF เพ่ิมมากขึน้จากการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW และ

โรงไฟฟ้า RDF-60MW 

2) ธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ซึง่โดยหลกัประกอบด้วยรายได้จาก

การขายนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และสินค้าจากร้านสะดวกซือ้ในสถานีบริการ

นํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทฯ มี

สถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงจํานวน 8 แห่ง สถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 1 แห่ง 

และสถานีบริการนํา้มันเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 3 แห่ง ซึ่งตัง้อยู่ใน

กรุงเทพมหานครและจงัหวดัอื่น ๆ 

3) ธุรกิจเกษตรกรรม โดยหลกัประกอบด้วยรายได้จากการขายอินทรียวตัถุ (Organic Material) ที่

เหลือใช้จากสถานประกอบการผลิตเชือ้เพลิง RDF ให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ เพ่ือใช้เป็น

วตัถดิุบในการผลิตปุ๋ ยชีวภาพ  

สําหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายรวม 

2,116.8 ล้านบาท 1,984.9 ล้านบาท และ 2,629.4 ล้านบาท ตามลําดบั และมีกําไรสําหรับปีเท่ากบั 329.4 ล้าน
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บาท 379.1 ล้านบาท และ 493.4 ล้านบาท ตามลําดับ ทัง้นี ้กําไรสําหรับปีของบริษัทฯ สําหรับปีสิน้สุดวนัที่  

31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 คิดเป็นร้อยละ 15.2 ร้อยละ 17.6 และร้อยละ 17.7 ตามลําดบั 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี2558 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากบั 8,175.9 ล้านบาท 

12,300.1 ล้านบาท และ 12,673.6 ล้านบาท ตามลําดบั หนีสิ้นรวมเทา่กบั 1,847.5 ล้านบาท 5,484.4 ล้านบาท 

และ 3,628.4 ล้านบาท ตามลําดับ และส่วนของผู้ ถือหุ้ นเท่ากับ 6,328.4 ล้านบาท 6,815.7 ล้านบาท และ 

9,045.2 ล้านบาท ตามลําดบั 

16.2 ปัจจัยที่มีผลต่อการดาํเนินงานของบริษัทฯ  

มาตรการจูงใจของรัฐบาลสําหรับพลังงานหมุนเวียน 

การประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ อยู่ในจุดที่ได้รับประโยชน์จาก 

การสนบัสนนุของรัฐบาลไทยสําหรับการผลิตไฟฟ้าจากเชือ้เพลิงหมนุเวียนโดยรัฐบาลให้ส่วนเพ่ิมราคารบัซือ้ไฟฟ้า 

(Adder) แกผู่้ผลิตไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียน โดยอตัราส่วนเพ่ิมดงักล่าวจะแตกต่างออกไปตามประเภทของแหล่ง

พลงังานที่ใช้ ตวัอยา่งเชน่ โรงไฟฟ้าพลงังานเชือ้เพลิง RDF ทุกโรงของบริษัทฯ ท่ีเปิดดําเนินการอยู่และจําหน่าย

ไฟฟ้าให้แก ่กฟผ. จะได้รับส่วนเพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า (Adder) ในอตัรา 3.5 บาทต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมง เพ่ิมเติมจาก

อตัราคา่พลงังานไฟฟ้าพืน้ฐานตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหวัข้อ  “ส่วนท่ี 2.2 

การประกอบธุรกิจ – 2.6 กฎหมายที่เก่ียวข้องกบัการดําเนินธุรกิจ” โรงไฟฟ้าพลังงานเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ 

ทกุโรงจะได้รับส่วนเพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้านัน้เป็นระยะเวลา 7 ปีนบัจากวนัเร่ิมซือ้ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าแต่ละโรง

ซึ่งเป็นไปตามนโยบายปัจจุบันของรัฐบาล บริษัทฯ เข้าใจว่ารัฐบาลกําลังอยู่ในระหว่างการกําหนดนโยบาย

เก่ียวกบัการส่งเสริมการพฒันาอตุสาหกรรมพลงังานหมุนเวียน โดยจะนําระบบ Feed-in Tariff มาใช้แทนระบบ

ส่วนเพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า (Adder) สําหรับผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลงใด ๆ ตอ่มาตรการจงูใจของ

รัฐบาลสําหรับผู้ ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานขยะจะก่อให้เกิดผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อผลการดําเนินงานของ

บริษัทฯ 

ผลการดําเนินงานและอัตราการใช้กําลังการผลิตของโรงไฟฟ้า 

ความสามารถของบริษัทฯ ในการขายไฟฟ้าขึน้อยู่กบัประสิทธิภาพในการดําเนินกิจการโรงไฟฟ้าของ

บริษัทฯ โดยบริษัทฯ มุง่เน้นที่ปัจจยัหลายประการที่เก่ียวกบัการดแูลควบคมุการดําเนินงานของโรงไฟฟ้า ซึง่รวมถงึ

ประสิทธิภาพของเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้า สดัสว่นของระยะเวลาท่ีโรงไฟฟ้ามีความพร้อมท่ีจะผลิตไฟฟ้า และ

การหยดุปฏิบติัการท่ีไมไ่ด้วางแผนไว้ซึง่ปัจจยัสําคญัที่มีผลตอ่การดําเนินงาน ได้แก ่จํานวนชัว่โมงที่ใช้ในการผลิต 

โดยทัว่ไปนัน้หากโรงไฟฟ้าดําเนินการได้ใกล้เคียงเต็มขนาดกําลังการผลิตมากเท่าใด ก็จะสามารถผลิตไฟฟ้า

ได้มากเทา่นัน้ ทัง้นี ้ภายใต้สมมติฐานวา่โรงไฟฟ้าโรงหนึง่ดําเนินการได้เต็มขนาดกําลังการผลิตตลอด 24 ชัว่โมง

ตอ่วนัทัง้ปี ในทางทฤษฎีแล้วจํานวนชัว่โมงที่ใช้สูงสุดของโรงไฟฟ้าดงักล่าวจะเทา่กบั 8,760 ชัว่โมงต่อปี (365 วนั

คณูด้วย 24 ชัว่โมงตอ่วนั) แตใ่นทางปฏิบติัจะมีการสูญเสียจํานวนชัว่โมงท่ีใช้จากการซ่อมแซมและบํารุงรักษา 
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ประสิทธิภาพของอปุกรณ์ และข้อจํากดัของโครงข่ายไฟฟ้า ดงันัน้ โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ แต่ละโรงจึงมีจํานวนวนั

ทํางานสูงสุดเทา่กบั 330 วนัตอ่ปี และจํานวนชัว่โมงที่ใช้สูงสุดของโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ จะเท่ากบั 7,920 ชัว่โมง 

หากมีการชะลอหรือหยุดดําเนินการใด ๆ จะทําให้จํานวนชั่วโมงที่ใช้และยอดขายลดลงอีก และทําให้เพ่ิม

คา่ใช้จา่ยในการซอ่มแซมและบํารุงรักษา อยา่งไรก็ดี ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟ้าขึน้อยูก่บัปัจจยั

อื่ น  ๆ  อีกหลายประการ  ซึ่ ง รวมถึงหน่วยผ ลิตเ ส่ือมสภาพตามการใ ช้งานปกติ  และคุณภาพขอ ง 

การซอ่มแซม การดําเนินงานและบริการบํารุงรักษาของโครงการ 

กําลงัการผลิตติดตัง้ จํานวนชัว่โมงที่ใช้ และยอดจําหนา่ยไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า WH-40MW โรงไฟฟ้า RDF-

20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีรายละเอียด

ตามตาราง ดงันี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556(1) 2557(1) 2558 

โรงไฟฟ้า WH-40MW    

กําลงัการผลิตติดตัง้ (เมกะวตัต์) ....................  60 60 40 

จํานวนวนัที่คาดวา่จะดําเนินงาน (วนั) ...........  330 330 330 

ปริมาณไฟฟ้าที่คาดวา่จะผลิตได้ (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง)………………….. 475,200 475,200 316,800 

ปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตได้จริงทัง้หมด (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง)..........................................................  340,920 316,910 164,937(2) 

ปริมาณไฟฟ้าที่จําหนา่ยจริง (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง)..........................................................  309,428 286,473 145,739(2) 

อตัราการใช้กําลงัการผลิต (ร้อยละ)(3).............  72 67 52  

อตัราส่วนปริมาณไฟฟ้าที่จําหนา่ยตอ่ปริมาณ

ไฟฟ้าที่ผลิตได้ (ร้อยละ)  ...............................  91 90 88 

ยอดจําหนา่ยไฟฟ้า(ล้านบาท)........................  981.8 933.9 466.0(2) 

    

โรงไฟฟ้า RDF-20MW    

กําลงัการผลิตติดตัง้ (เมกะวตัต์) ....................  — — 20 

จํานวนวนัที่คาดวา่จะดําเนินงาน (วนั) ...........  — — 316 

วนัท่ีเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ ......................  — — 16 มกราคม 2558 
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556(1) 2557(1) 2558 

ปริมาณไฟฟ้าที่คาดวา่จะผลิตได้ (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง) ..........................................................  

— — 

151,680 

ปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตได้จริงทัง้หมด (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง) ..........................................................  

— — 

125,193 

ปริมาณไฟฟ้าที่จําหนา่ยจริง (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง) ..........................................................  

— — 

114,447 

อตัราการใช้กําลงัการผลิต (ร้อยละ)(3).............  — — 83 

อตัราส่วนปริมาณไฟฟ้าที่จําหนา่ยตอ่ปริมาณ

ไฟฟ้าที่ผลิตได้ (ร้อยละ)  ...............................  

— — 91 

ยอดจําหนา่ยไฟฟ้า (ล้านบาท) .......................  — — 753.3 

    

โรงไฟฟ้า RDF-60MW    

กําลงัการผลิตติดตัง้ (เมกะวตัต์) ....................  — — 60 

จํานวนวนัที่คาดวา่จะดําเนินงาน (วนั) ...........  — — 138 

วนัท่ีเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ ......................  — — 6 สิงหาคม 2558 

ปริมาณไฟฟ้าที่คาดวา่จะผลิตได้ (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง) ..........................................................  

— — 

198,720 

ปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตได้จริงทัง้หมด (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง) ..........................................................  

— — 

67,637 

ปริมาณไฟฟ้าที่จําหนา่ยจริง (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง) ..........................................................  

— — 

66,408 

อตัราการใช้กําลงัการผลิต (ร้อยละ)(3).............  — — 34(4) 

อตัราส่วนปริมาณไฟฟ้าที่จําหนา่ยตอ่ปริมาณ

ไฟฟ้าที่ผลิตได้ (ร้อยละ)  ...............................  

— — 98 

ยอดจําหนา่ยไฟฟ้า (ล้านบาท) .......................  — — 429.4 
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หมายเหตุ: 

(1) โรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ได้เร่ิมเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 2558 และเดือนสิงหาคม 

2558 ตามลําดบั จึงไมม่ผีลดําเนินการสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2556 และปี 2557 

(2) ปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตได้จริงทัง้หมด และปริมาณไฟฟ้าท่ีจําหน่ายจริงจากโรงไฟฟ้า WH-40MW ลดลงในปี 2558 เน่ืองจาก

บริษัทฯ ได้โอนหน่วยผลิตไฟฟ้าขนาดกําลังการผลิตติดตัง้ 20 เมกะวัตต์ จํานวน 1 หน่วย จากจํานวนทัง้สิน้ 3 หน่วย จาก

โรงไฟฟ้า WH-40MW ไปใช้ในโรงไฟฟ้า RDF-20MW ด้วยเหตนีุข้นาดกําลงัการผลิตติดตัง้ของโรงไฟฟ้า WH-40MW จึงลดลง

จากเดิม 60 เมกะวตัต์ เหลือ 40 เมกะวตัต์ และอตัราการใช้กําลงัการผลิตลดลงในปี 2558 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้หยุดเดินหม้อ

ผลิตไอนํา้ของโรงไฟฟ้า WH-40MW เป็นเวลา 2 เดือน เพื่อบํารุงรักษาตามกําหนดเวลาทกุ ๆ 5 ปี ซึ่งทําให้ปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิต

ได้จริงและยอดจําหน่ายไฟฟ้าลดลงจากปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ถึงปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

(3) อตัราการใช้กําลงัการผลิตคํานวณจากปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตได้จริงทัง้หมดหารด้วยปริมาณไฟฟ้าท่ีคาดว่าจะผลิตได้ 

(4) อตัราการใช้กําลงัการผลิตของโรงไฟฟ้า RDF-60MW สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 อยู่ในระดับตํ่า เป็นผลมาจาก

การดําเนินงานท่ีไมร่าบร่ืนของโรงไฟฟ้า ในระหว่างเดือนสิงหาคม 2558 ถึงเดือนมกราคม 2559 เน่ืองจากเป็นช่วงเร่ิมต้นของ

การเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า ซึ่งการดําเนินงานของโรงไฟฟ้าได้กลบัสู่ภาวะปกติในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559  

อัตราค่าไฟฟ้า 

การเปล่ียนแปลงอตัราคา่ไฟฟ้าอาจส่งผลกระทบต่อกําไรของบริษัทฯ ได้อย่างมีนยัสําคญั โดยบริษัทฯ 

ขายไฟฟ้าที่ผลิตจากโรงไฟฟ้า WH-40MW ให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในราคาเฉล่ียที่คิดจากคา่ไฟฟ้าท่ี กฟภ. เรียก

เก็บในแต่ละเดือน (โดยราคาดงักล่าวยังไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิมด้วย) ในขณะที่บริษัทฯ ขายไฟฟ้าท่ีผลิตจาก

โรงไฟฟ้าพลงังานเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ ให้แก ่กฟผ. ในอตัราคา่พลงังานไฟฟ้าที่ กฟผ. กําหนดบวกส่วนเพ่ิม

ราคารับซือ้ไฟฟ้า (Adder) ในอตัราคงท่ีที่ 3.5 บาทตอ่กิโลวตัต์-ชัว่โมง โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหวัข้อ 

“ส่วนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า” รัฐบาลไทยเป็นผู้ กําหนด

อตัราคา่ไฟฟ้าเหล่านีโ้ดยไมไ่ด้พิจารณาถงึการส่งผ่านภาระต้นทนุของผู้ผลิตไฟฟ้าแตล่ะรายเป็นการเฉพาะ ดงันัน้ 

ราคาที่บริษัทฯ ขายไฟฟ้าอาจจะไมส่ะท้อนต้นทนุท่ีแท้จริงทัง้หมดในการผลิตและจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ  
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อตัราค่าไฟฟ้าเฉล่ียและต้นทุนเชือ้เพลิงเฉล่ียของโรงไฟฟ้า WH-40MW โรงไฟฟ้า RDF-20MW และ

โรงไฟฟ้า RDF-60MW สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 แสดงได้ดงัตารางตอ่ไปนี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

โรงไฟฟ้า WH-40MW    

ต้นทนุเชือ้เพลิงทัง้หมด (ล้านบาท)(1) ............  284.3 290.8 12.7 

อตัราคา่ไฟฟ้าทัง้หมด (ล้านบาท) ................  981.8 933.9 466.0 

ต้นทนุเชือ้เพลิงเฉล่ีย (บาท/กิโลวตัต์-ชัว่โมง)(1)

 .................................................................  
0.92 1.02 

0.09(2) 

อตัราคา่ไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/กิโลวตัต์-ชัว่โมง) ..  3.17 3.26 3.20 

    

โรงไฟฟ้า RDF-20MW    

ต้นทนุเชือ้เพลิงทัง้หมด (ล้านบาท)(1) ............  — — 130.1 

อตัราคา่ไฟฟ้าทัง้หมด (รวมส่วนเพ่ิมราคารับซือ้

ไฟฟ้า (Adder)) (ล้านบาท).........................  — — 753.3 

ต้นทนุเชือ้เพลิงเฉล่ีย (บาท/กิโลวตัต์-ชัว่โมง)(1)

 .................................................................  — — 1.14 

อตัราคา่ไฟฟ้าพืน้ฐานเฉล่ีย (ไมร่วมอตัราสว่น

เพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า (Adder)) (บาท/

กิโลวตัต์-ชัว่โมง)  .......................................  — — 3.08 

อตัราส่วนเพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า (บาท/กิโลวตัต์-

ชัว่โมง) ......................................................  — — 3.50 

    

โรงไฟฟ้า RDF-60MW    

ต้นทนุเชือ้เพลิงทัง้หมด (ล้านบาท)(1) ............  — — 106.1 

อตัราคา่ไฟฟ้าทัง้หมด (รวมส่วนเพ่ิมราคารับซือ้

ไฟฟ้า (Adder)) (ล้านบาท)  ........................  — — 429.4 

ต้นทนุเชือ้เพลิงเฉล่ีย (บาท/กิโลวตัต์-ชัว่โมง)(1)

 .................................................................  
— — 1.60 

อตัราคา่ไฟฟ้าพืน้ฐานเฉล่ีย (ไมร่วมอตัราสว่น

เพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า (Adder)) (บาท/ — — 2.97 
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

กิโลวตัต์-ชัว่โมง) ........................................  

อตัราส่วนเพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า  (บาท/

กิโลวตัต์-ชัว่โมง)  ..........................................  
— — 

3.50 

    
   
หมายเหต:ุ 

(1) ต้นทนุเชือ้เพลงิทัง้หมดรวมถึงต้นทนุพลงังานความร้อนทิง้ ต้นทนุในการผลติเชือ้เพลงิ RDF เช่น วตัถุดิบ แรงงาน บํารุงรักษา นํา้มันดีเซล 

และค่าเส่ือมราคา ยกเว้นในปี 2558 ของโรงไฟฟ้า WH-40MW เพราะไม่ได้ใช้เชือ้เพลงิ RDF แล้วในปีนัน้ 

(2) ต้นทนุเชือ้เพลงิเฉล่ียในปี 2558 ลดลง เน่ืองจากราคาความร้อนทิง้ท่ีซือ้จาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ลดลง และไม่มีการใช้เชือ้เพลงิ RDF ในปี 

2558 

ที่ผ่านมา การจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ มีผลกําไรมาโดยตลอด ดงันัน้ หากมีการเปล่ียนแปลงใด  ๆ ต่อ

อตัราคา่ไฟฟ้าอนัเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงนโยบายอตัราค่าไฟฟ้าของรัฐบาลไทย รวมถึงการที่บริษัทฯ ไม่

สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าได้ หรือด้วยเหตอุื่นใด อาจมีผลกระทบตอ่รายได้จากการขาย

ของบริษัทฯ อยา่งมีนยัสําคญั 

การแข่งขันเพื่อเข้าทาํสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. 

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากระดบัของการแข่งขนัในธุรกิจผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า 

โดยเฉพาะอยา่งย่ิงการแข่งขันเพ่ือเข้าทําสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. เม่ือผู้ ผลิตไฟฟ้าได้เข้าทําสัญญาซือ้ขาย

ไฟฟ้ากบั กฟผ. แล้ว ยอ่มมีรายได้ท่ีแนน่อนแลกเปล่ียนกบัการจําหนา่ยไฟฟ้าให้กบั กฟผ. ตามระยะเวลาของสัญญา 

ดงันัน้ การแข่งขนัในอตุสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานขยะจงึเกิดขึน้ในชว่งที่เปิดรับข้อเสนอการขายไฟฟ้าด้วย

วิธีการคดัเลือกโดยการแข่งขนัด้านราคา (Bidding) ซึง่โดยปกติแล้ว บริษัทฯ จะเข้าทําสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. 

จากวิธีการคดัเลือกดงักล่าว และโดยส่วนใหญ่ บริษัทฯ จะประสบภาวะการแข่งขันที่รุนแรงจากผู้ ผลิตไฟฟ้าจาก

พลงังานขยะในประเทศ ซึง่มีการแข่งขันในหลายด้าน รวมถึงด้านเทคโนโลยี ความน่าเช่ือถือ และความสามารถใน 

การทําให้โครงการสําเร็จลุล่วง ทัง้นี ้ความสามารถของบริษัทฯ ในการเพ่ิมยอดจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ และเพ่ิม

ความสามารถในการทํากําไรและส่วนแบง่การตลาดขึน้อยูก่บัความสามารถของบริษัทฯ ในการได้เข้าทาํสญัญาซือ้

ขายไฟฟ้าเพ่ือให้มีโครงการผลิตไฟฟ้าเพ่ิมมากขึน้ 

การจัดหาขยะ 

บริษัทฯ ต้องพึง่พาการจดัหาขยะจากหลุมฝังกลบและขยะชมุชนอยา่งต่อเนื่องเพ่ือใช้ในการผลิตไฟฟ้าจาก

เชือ้เพลิง RDF ทัง้นี ้การขนส่งขยะชมุชนมายงัโรงงานของบริษัทฯ อาจประสบกบัความไม่แน่นอนหลายประการ เช่น 

สภาพถนน โครงสร้างพืน้ฐานในการขนส่ง อบุติัเหต ุภยัธรรมชาติ สภาพอากาศ การประท้วง เหตุการณ์ความไม่สงบ 
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หรือการนดัหยดุงาน ซึง่บริษัทฯ ไมส่ามารถรับรองได้วา่ ในอนาคตบริษัทฯ จะไม่ประสบปัญหาในการจดัการขนส่งที่

ไมเ่พียงพอ หรือเกิดความล่าช้าในการจดัส่งหรือรับขยะ นอกจากนี ้สัญญาที่บริษัทฯ เข้าทําเพ่ือจดัหาขยะบางฉบบั 

โดยเฉพาะการจดัหาขยะชุมชน ไม่ได้ระบุปริมาณขยะขัน้ต่ําท่ีต้องจดัส่งมายังสถานท่ีของบริษัทฯ แม้ว่าโรงเก็บ

เชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ สามารถเก็บขยะได้ถึง 100,000 ตนั ซึ่งเพียงพอต่อการดําเนินงานประมาณ 1 เดือน แต่

การจดัหาขยะอยา่งตอ่เนื่องก็เป็นส่ิงสําคญัมากสําหรับการดําเนินการผลิตไฟฟ้าของบริษัทฯ  

นอกจากนี ้คู่แข่งของบริษัทฯ ยงัมีการแข่งขันกบับริษัทฯ ในการจดัหาแหล่งขยะเป็นหลัก โปรดพิจารณา

รายละเอียดเพ่ิมเติมสําหรับข้อมูลเก่ียวกบัการจดัหาขยะของบริษัทฯ ในหวัข้อ “ส่วนท่ี 2.2 การประกอบธุรกิจ — 

2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 3. การจดัหาวตัถดิุบ” โดยเฉพาะอยา่งย่ิง เม่ือโรงไฟฟ้า RDF-20MW และ

โรงไฟฟ้า RDF-60MW เร่ิมต้นซือ้ขายไฟฟ้าในปี 2558 บริษัทฯ ต้องจดัหาขยะเพ่ิมขึน้ และหากโรงไฟฟ้า RDF-70MW 

เร่ิมเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในอนาคต บริษัทฯ คาดวา่ปริมาณขยะที่บริษัทฯ ต้องการจะเพ่ิมมากขึน้อีก นอกจากนี ้

การแข่งขนัในการจดัหาขยะอาจมีความรุนแรงมากขึน้เพราะมีบริษัทผลิตไฟฟ้าจากพลังงานขยะในประเทศหรือ

ระหวา่งประเทศรายใหมเ่ข้าสู่ตลาดนีเ้พ่ิมมากขึน้ 

16.3 นโยบายการบัญชีที่สาํคัญ 

นโยบายการบัญชีที่สําคัญของบริษัทฯ ได้แก่ นโยบายที่บริษัทฯ เช่ือว่ามีความสําคัญมากท่ีสุดใน 

การสะท้อนให้เห็นฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และจําเป็นต้องใช้วิจารณญาณเฉพาะบุคคล

ของฝ่ายบริหารของบริษัทฯ โดยส่วนใหญ่แล้ว การบนัทกึบญัชีเป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย 

(TFRS) ที่กําหนดไว้อยา่งเฉพาะเจาะจงโดยไมจํ่าเป็นต้องใช้วิจารณญาณของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ในบางกรณี

การจัดทํางบการเงิน ให้สอดคล้องกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทยนัน้ บริษัทฯ จําเป็นต้องใช้

วิจารณญาณในการประมาณการ การตัง้ข้อสมมติฐาน และการตดัสินใจบางประการเก่ียวกบัการบนัทกึทางบญัชี 

ซึง่บริษัทฯ เช่ือวา่นโยบายตา่ง ๆ ท่ีระบไุว้ดงัท่ีจะอธิบายตอ่ไปนีเ้ป็นนโยบายการบญัชีที่สําคญัของบริษัทฯ  

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่นแสดงในราคาตามใบแจ้งหนีห้กัคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ 

คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสูญประเมินโดยการวิเคราะห์ประวติัการชําระหนี ้และการคาดการณ์เก่ียวกบัการชําระ

หนีใ้นอนาคตของลูกค้า ลูกหนีจ้ะถกูตดัจําหนา่ยบญัชีเม่ือทราบวา่เป็นหนีสู้ญ 

สินค้าคงเหลือ 

สินค้าคงเหลือแสดงในราคาทนุหรือมลูคา่สุทธิที่จะได้รับแล้วแตร่าคาใดจะต่ํากวา่ สําหรับนํา้มนัเชือ้เพลิง

และก๊าซธรรมชาติ (NGV) ต้นทนุสินค้าคํานวณโดยใช้วิธีเข้าก่อนออกก่อน สําหรับไฟฟ้า ผลิตภัณฑ์ชีวภาพและ

อะไหล่ ต้นทนุสินค้าคํานวณโดยใช้วิธีถวัเฉล่ีย 
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ต้นทนุสินค้าประกอบด้วยต้นทุนท่ีซือ้ ต้นทุนแปลงสภาพหรือต้นทุนอื่นเพ่ือให้สินค้าอยู่ในสถานที่และ

สภาพปัจจุบนั ในกรณีของสินค้าสําเร็จรูปและสินค้าระหว่างผลิตที่ผลิตเอง ต้นทุนสินค้ารวมการปันส่วนของ 

คา่โสหุ้ยการผลิตอยา่งเหมาะสม โดยคํานงึถงึระดบักําลงัการผลิตตามปกติ 

มูลค่าสุทธิที่จะได้รับเป็นการประมาณราคาท่ีจะขายได้จากการดําเนินธุรกิจปกติหกัด้วยค่าใช้จ่ายท่ี

จําเป็นโดยประมาณในการขาย 

0Bทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ์ 

การรับรู้และการวดัมูลค่า 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์แสดงด้วยราคาทนุหกัคา่เส่ือมราคาสะสมและขาดทนุจากการด้อยคา่ 

ราคาทนุรวมถงึต้นทนุทางตรงที่เก่ียวข้องกบัการได้มาของสินทรัพย์ ต้นทุนของการก่อสร้างสินทรัพย์ท่ี

กิจการก่อสร้างเอง รวมถึงต้นทุนของวัสดุ แรงงานทางตรง และต้นทุนทางตรงอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกับการจดัหา

สินทรัพย์เพ่ือให้สินทรัพย์นัน้อยูใ่นสภาพท่ีพร้อมจะใช้งานได้ตามความประสงค์ ต้นทนุในการรือ้ถอน การขนย้าย 

การบูรณะสถานท่ีตัง้ของสินทรัพย์และต้นทุนการกู้ ยืม สําหรับเคร่ืองมือท่ีควบคุมโดยลิขสิทธ์ิซอฟต์แวร์ซึ่งไม่

สามารถทํางานได้โดยปราศจากลิขสิทธ์ิซอฟต์แวร์นัน้ให้ถือวา่ ลิขสิทธ์ิซอฟต์แวร์ดงักล่าวเป็นส่วนหนึง่ของอปุกรณ์ 

ส่วนประกอบของรายการท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์แตล่ะรายการที่มีอายุการให้ประโยชน์ไม่เท่ากนัต้อง

บนัทกึแตล่ะส่วนประกอบที่มีนยัสําคญัแยกตา่งหากจากกนั 

กําไรหรือขาดทนุจากการจําหนา่ยที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ คือผลต่างระหว่างส่ิงตอบแทนสุทธิที่ได้รับ

จากการจําหนา่ยกบัมลูคา่ตามบญัชีของท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ โดยรับรู้สุทธิเป็นรายได้อื่นในกําไรหรือขาดทนุ 

ตน้ทนุที่เกิดข้ึนในภายหลงั 

1Bต้นทนุในการเปล่ียนแทนส่วนประกอบจะรับรู้เป็นส่วนหนึง่ของมลูคา่ตามบญัชีของรายการท่ีดิน อาคาร 

และอปุกรณ์ ถ้ามีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนท่ีบริษัทฯ จะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากรายการ

นัน้ และสามารถวดัมลูคา่ต้นทนุของรายการนัน้ได้อยา่งนา่เช่ือถือ ชิน้ส่วนที่ถกูเปล่ียนแทนจะถูกตดัจําหน่ายตาม

มลูคา่ตามบญัชี ต้นทนุที่เกิดขึน้ในการซอ่มบํารุงที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ท่ีเกิดขึน้เป็นประจําจะรับรู้ในกําไรหรือ

ขาดทนุเม่ือเกิดขึน้ 

ค่าเสือ่มราคา 

คา่เส่ือมราคาคํานวณจากมลูคา่เส่ือมสภาพของรายการอาคาร และอุปกรณ์ ซึ่งประกอบด้วยราคาทุน

ของสินทรัพย์หรือต้นทุนในการเปล่ียนแทนอื่น หักด้วยมูลค่าคงเหลือของสินทรัพย์ ค่าเส่ือมราคาบันทึกเป็น
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ค่าใช้จ่ายในกําไรหรือขาดทุน คํานวณโดยวิธีเส้นตรงตามเกณฑ์อายุการให้ประโยชน์โดยประมาณของ

ส่วนประกอบของสินทรัพย์แตล่ะรายการ ประมาณการอายกุารให้ประโยชน์ของสินทรัพย์แสดงได้ดงันี ้

หน่วยการผลิต อายุการให้ประโยชน์โดยประมาณ 

อาคารและส่ิงปลูกสร้างอื่น .......................................................................   20 และ 30 ปี 

เคร่ืองจกัร ................................................................................................   5 ถงึ 30 ปี 

เคร่ืองมือเคร่ืองใช้และอปุกรณ์โรงงาน .......................................................   3 ถงึ 20 ปี 

เคร่ืองตกแตง่ ติดตัง้และเคร่ืองใช้สํานกังาน ...............................................   3 ถงึ 10 ปี 

ยานพาหนะ .............................................................................................   10 ปี 

บริษัทฯ ไมคิ่ดคา่เส่ือมราคาสําหรับที่ดิน สินทรัพย์ท่ีอยูร่ะหวา่งการกอ่สร้างและติดตัง้และอะไหล่ทีสํ่าคญั

ที่ยงัไมไ่ด้เบิกใช้ 

บริษัทฯ จะมีการทบทวนวิธีการคิดคา่เส่ือมราคา อายกุารให้ประโยชน์ของสินทรัพย์ และมูลค่าคงเหลือ 

อยา่งน้อยที่สุดทกุสิน้รอบปีบญัชี และปรับปรุงตามความเหมาะสม 

สิทธิการเช่าทีด่ิน 

สิทธิการเช่าที่ดินท่ีบริษัทฯ ซือ้มาและมีอายุการใช้งานจํากดัแสดงในราคาทุนสุทธิจากค่าตดัจําหน่าย

สะสมและขาดทนุจากการด้อยคา่สะสม 

ค่าตดัจําหน่ายของสิทธิการเช่าที่ดินรับรู้ในกําไรหรือขาดทุนโดยวิธีเส้นตรงตามอายุของสัญญาเช่าที่

เก่ียวข้อง ระยะเวลาในการตดัจําหนา่ยสญัญาเชา่ของบริษัทฯ มีจํานวน 8 ถงึ 10 ปี 

เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ืน่แสดงในราคาทนุ 

รายได้ 

รายได้ที่บริษัทฯ รับรู้ไมร่วมภาษีมลูคา่เพ่ิมหรือภาษีขายอื่น ๆ และแสดงสุทธิจากส่วนลดการค้า 

การขายสินคา้ 

รายได้รับรู้ในกําไรหรือขาดทุนเม่ือได้โอนความเส่ียงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของสินค้าท่ีมี

นยัสําคญัไปให้กบัผู้ ซือ้แล้ว และจะไมร่ับรู้รายได้ถ้าฝ่ายบริหารยงัมีการควบคมุหรือบริหารสินค้าที่ขายไปแล้วนัน้

หรือมีความไมแ่นน่อนท่ีมีนยัสําคญัในการได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากการขายสินค้าหรือให้บริการนัน้ ไมอ่าจ
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วดัมลูคา่ของจํานวนรายได้และต้นทนุท่ีเกิดขึน้ได้อยา่งนา่เช่ือถือ หรือมีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนทีจ่ะต้องรบั

คืนสินค้า 

การลงทนุ 

รายได้จากการลงทนุประกอบด้วยรายได้คา่เชา่จากอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ เงินปันผลและดอกเบีย้

รับจากการลงทนุ เงินฝากธนาคาร และเงินให้กู้ ยืม 

รายไดค่้าเช่า 

รายได้คา่เชา่จากอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุรับรู้ในกําไรหรือขาดทนุ โดยวิธีเส้นตรงตลอดอายสุัญญา

เชา่ คา่ใช้จา่ยเร่ิมแรกที่เกิดขึน้เป็นการเฉพาะเพ่ือให้เกิดสญัญาเชา่รับรู้เป็นส่วนหนึง่ของค่าเช่าทัง้สิน้ตามสัญญา 

คา่เชา่ที่อาจเกิดขึน้รับรู้เป็นรายได้ในรอบระยะเวลาบญัชีซึง่คา่เชา่นัน้เกิดขึน้ 

เงินปันผลรับ 

เงินปันผลรับบนัทกึในกําไรหรือขาดทนุในวนัท่ีบริษัทฯ มีสิทธิได้รับเงินปันผล 

ดอกเบ้ียรับ 

ดอกเบีย้รับบนัทกึในกําไรหรือขาดทนุตามเกณฑ์คงค้าง 

16.4 รายละเอียดรายการที่สาํคัญในงบกาํไรขาดทนุของบริษัทฯ 

รายได้ 

รายได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วยรายได้จากการขาย กําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ รายได้จากการลงทนุ 

และรายได้อื่นสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558  

รายละเอียดรายได้ของบริษัทฯ แบ่งตามแหล่งที่มา สําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 

และปี 2558 แสดงได้ดงัตารางตอ่ไปนี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้        

รายได้จากการขาย .......................  2,116.8 97.8 1,984.9 92.2 2,629.4 94.1 

กําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ .....  4.1 0.2 — — — — 
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รายได้จากการลงทนุ ....................  36.8 1.7 47.3 2.2 24.1 0.9 

รายได้อื่น .....................................  7.1 0.3 120.3 5.6 141.4 5.1 

รวมรายได้ ..................................  2,164.8 100.0 2,152.5 100.0 2,794.8 100.0 

รายไดจ้ากการขาย 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 จากส่วน 

การดําเนินงาน 3 ส่วนดงัต่อไปนี ้(1) พลังงานและสาธารณูปโภค (2) สถานีบริการนํา้มันเชือ้เพลิงและก๊าซ

ธรรมชาติ (NGV) และ (3) เกษตรกรรม  

รายละเอียดรายได้จากการขายของบริษัทฯ แบ่งตามธุรกิจ โดยแสดงเป็นจํานวนเงินและร้อยละของ

รายได้จากการขายรวม สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 ตามตารางดงัตอ่ไปนี ้
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย       

พลังงานและสาธารณูปโภค       

จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่กฟผ. .......  — — —  —  1,182.7 69.9 

จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่บมจ. ทีพีไอ 

โพลีน ......................................  981.8 95.6 933.9 97.4 466.0 27.5 

จําหนา่ยยางเกา่แปรรูป 19.2 1.9 19.7 2.1 43.4 2.6 

จําหนา่ยเชือ้เพลิง RDF 25.6 2.5 3.0 0.3 — —  

รายได้อื่น ๆ(1) — — 2.6 0.2 — —  

รวมรายได้จากพลังงานและ

สาธารณูปโภค ........................  1,026.6 100.0 959.2 100.0 1,692.1 100.0 

        

สถานีบริการน้ํามันเช้ือเพลิงและ

ก๊าซธรรมชาติ (NGV)        

นํา้มนัเชือ้เพลิง ........................  539.0 61.4 519.7 58.9 434.9 50.7 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) ..............  334.1 38.1 359.2 40.7 414.9 48.3 

รายได้อื่น ๆ(1) (2) .......................  4.4 0.5 4.0 0.4 8.5 1.0 

รวมรายได้จากสถานีบริการ

นํา้มันเชือ้เพลิงและก๊าซ

ธรรมชาติ (NGV) 877.5 100.0 882.9 100.0 858.3 100.0 

        

เกษตรกรรม        

อินทรียวตัถ ุ.............................          207.8  97.7         137.8  96.5 78.9 100.0 

รายได้อื่น ๆ(3)  .........................              4.9  2.3             5.0  3.5 - 0.0 

รวมรายได้จากเกษตรกรรม .  212.7 100.0 142.8 100.0 78.9 100.0 

        

        

รวมรายได้จากการขาย ..... 2,116.8  1,984.9  2,629.4  
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หมายเหต:ุ 

(1) รายได้อ่ืน ๆ ของบริษัทฯ จากธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 โดยหลกัประกอบด้วยรายได้จาก

การขายคอนเดนเสท นํา้กลัน่ ทรายบด และรายการเบ็ดเตล็ดอ่ืน ๆ ทัง้นี ้รายการจําหน่ายสินค้าเหล่านีไ้ด้ถูกจัดประเภทใหม่ในรอบปี

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 โดยอยู่ภายใต้ธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV)  

(2) รายได้อ่ืน ๆ ของบริษัทฯ จากธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคมปี 2556 และปี 

2557 โดยหลกัประกอบด้วยรายได้จากการจําหนา่ยสินค้าในร้านสะดวกซือ้ โดยในรอบปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 นอกเหนือจาก

การจําหนา่ยสนิค้าในร้านสะดวกซือ้แล้ว ยงัมีรายได้จากการขายคอนเดนเสท นํา้กลัน่ ทรายบด และรายการเบ็ดเตล็ดอ่ืน ๆ ซึ่งเดิมบนัทึก

เป็นรายได้จากธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคในรอบปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 และถูกจัดประเภทใหม่ในรอบปีสิน้สุดวนัท่ี  

31 ธนัวาคม 2558 ให้เป็นรายได้จากธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV)    

(3) รายได้อ่ืน ๆ ของบริษัทฯ จากธุรกิจเกษตรกรรมในรอบปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคมปี 2556 และปี 2557 รวมรายได้จากการขายปลีกปุ๋ ยใน

ร้านสะดวกซือ้ด้วย สว่นในรอบปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 รายได้จากการขายปลีกปุ๋ ยในร้านสะดวกซือ้ได้จัดประเภทใหม่ภายใต้

รายได้อ่ืน ๆ จากธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลงิและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ โดยหลกัแล้วจะถกูกําหนดจากปริมาณจําหนา่ยและราคา 

ปริมาณจําหน่ายของบริษัทฯ แบ่งได้ตามประเภทธุรกิจของบริษัทฯ สําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม  

ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 แสดงได้ดงัตารางตอ่ไปนี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2556 2557 2558 

พลังงานและสาธารณูปโภค     

จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่กฟผ. (เมกะวตัต์-

ชัว่โมง)  ..............................................  — — 180,855 

จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน  

(เมกะวตัต์-ชัว่โมง)  ..............................  309,428 286,473 145,739 

ยางเกา่แปรรูป (ตนั)  ...............................  5,574.9 4,191.9 5,503.8 

เชือ้เพลิง RDF (ตนั)  ...............................  10,554.5 1,376.3 — 

    

สถานีบริการนํา้มันเชือ้เพลิงและก๊าซ

ธรรมชาติ (NGV)    

นํา้มนัเชือ้เพลิง (ล้านลิตร).....................  16.9 16.5 17.7 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) (ล้านกิโลกรัม) .....  33.5 35.5 34.5 

    

เกษตรกรรม    

อินทรียวตัถ ุ(ตนั) ..................................  13,032.9 11,360.2 6,578.8 
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ราคาขายเฉล่ียของบริษัทฯ แบง่ตามประเภทธุรกิจของบริษัทฯ สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 

ปี 2557 และ ปี 2558 แสดงได้ตามตารางดงัตอ่ไปนี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

พลังงานและสาธารณูปโภค    

จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่กฟผ.     

โรงไฟฟ้า RDF-20MW (บาท/กิโลวตัต์-

ชัว่โมง).… — — 6.59(1) 

โรงไฟฟ้า RDF-60MW (บาท/กิโลวตัต์-

ชัว่โมง)…. — — 6.47(2) 

จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพ

ลีน…………… 
3.17 3.26 3.20 

ยางเกา่แปรรูป (บาท/ตนั) 

………………………… 3,441.5 4,695.8 7,881.5 

เชือ้เพลิง RDF (บาท/ตนั) 

………………………… 2,429.8 2,173.5 —(3) 

    

สถานีบริการนํา้มันเชือ้เพลิงและก๊าซ

ธรรมชาติ (NGV)    

นํา้มนัเชือ้เพลิง (บาท/

ลิตร)……………………….  
31.96 31.48 25.54 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) (บาท/กิโลกรัม) 

……………. 
9.98 10.11 12.02 

เกษตรกรรม    

อินทรียวตัถ ุ(บาท/ตนั) ..........................  12,654.79 10,288.22 11,072.20 

   
หมายเหต:ุ 

(1) ประกอบด้วยอตัราค่าไฟฟ้าพืน้ฐานเฉล่ียท่ี 3.09 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั่วโมง และส่วนเพิ่มราคารับซือ้ไฟฟ้าท่ี 3.50 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั่วโมง 

ตามท่ีกําหนดไว้ในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-20MW  

(2) ประกอบด้วยอตัราค่าไฟฟ้าพืน้ฐานเฉล่ียท่ี 2.97 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั่วโมง และส่วนเพิ่มราคารับซือ้ไฟฟ้าท่ี 3.50 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั่วโมง 

ตามท่ีกําหนดไว้ในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW แต่อัตราค่าไฟฟ้าพืน้ฐานเฉล่ียสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW ต่ํา
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กวา่โรงไฟฟ้า RDF-20MW สําหรับรอบปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เน่ืองจากค่า Ft ขายสง่เฉล่ียท่ีบงัคับใช้ตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2558 

ถึงเดือนธนัวาคม 2558 ซึ่งเป็นช่วงเวลาเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึ่งต่ํากว่าค่า Ft ขายส่งเฉล่ียท่ีบงัคับใช้

ตัง้แต่เดือนมกราคม 2558 ถึงเดือนธนัวาคม 2558 ซึง่เป็นช่วงเวลาเปิดดําเนนิการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW   

(3) ในปี 2558 บริษัทฯ ไม่มีการขายเชือ้เพลงิ RDF เน่ืองจากบริษัทฯ ใช้เชือ้เพลงิ RDF ในการผลติไฟฟ้าเพิม่ขึน้ 

การผลิตและจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่กฟผ. 

ปัจจบุนั บริษัทฯ เป็นคูส่ญัญาในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. อยู่สองฉบบั โดยภายใต้สัญญาซือ้ขาย

ไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-20MW นัน้ บริษัทฯ จะจําหน่ายไฟฟ้าตามสัญญาจํานวน 18 เมกะวตัต์ให้แก่ กฟผ. 

และภายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW นัน้ บริษัทฯ จะจําหน่ายไฟฟ้าตามสัญญาจํานวน 

55 เมกะวตัต์ให้แก ่กฟผ.  

ภายใต้สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-20MW และสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า 

RDF-60MW บริษัทฯ จะได้รับอตัราคา่ไฟฟ้าเป็นรายเดือนจาก กฟผ. ซึง่ประกอบไปด้วยค่าพลังงานไฟฟ้า ซึ่งเป็น

การชําระเงินสําหรับปริมาณพลงัไฟฟ้าซึง่บริษัทฯ ผลิตและส่งมอบจริงให้แก ่กฟผ. ในอตัราคา่ไฟฟ้าขายสง่พืน้ฐาน

และคา่ Ft ขายส่งเฉล่ีย รวมทัง้จะได้รับส่วนเพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า (Adder) ในอตัรา 3.5 บาทต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมง 

เพ่ิมเติมจากคา่พลงังานไฟฟ้า ทัง้นี ้การจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. ภายใต้โครงการผู้ ผลิตไฟฟ้าราย

เล็ก (SPP) นัน้มีรูปแบบการซือ้ขายเป็นแบบ Non-Firm ซึง่ กฟผ. ต้องรับซือ้ไฟฟ้าที่บริษัทฯ จําหน่ายให้แก่ กฟผ. 

และไมมี่การกําหนดปริมาณขัน้ต่ําของไฟฟ้าที่บริษัทฯ จะต้องจําหน่ายให้แก่ กฟผ. โปรดพิจารณารายละเอียด

เพ่ิมเติมเก่ียวกบัข้อตกลงการจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. ในหวัข้อ “ส่วนท่ี 2.2 การประกอบธุรกิจ — 

2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า – โรงไฟฟ้า RDF-20MW” และ “ส่วนท่ี 2.2 การประกอบ

ธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า – โรงไฟฟ้า RDF-60MW” 

บริษัทฯ เร่ิมจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่กฟผ. ในปี 2558 เม่ือโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW 

เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 2558 และเดือนสิงหาคม 2558 ตามลําดบั 

นอกจากนี ้บริษัทฯ กําลังก่อสร้างโรงไฟฟ้า RDF-100MW ซึ่งประกอบด้วยโรงไฟฟ้า WH-30MW และ

โรงไฟฟ้าRDF-70MW โดยโรงไฟฟ้า WH-30MW เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 2559 ส่วนโรงไฟฟ้า 

RDF-70MW อยูใ่นระหวา่งการกอ่สร้างและคาดวา่จะเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ภายในไตรมาสแรกของปี 2560 

โดยภายหลงัจากที่โรงไฟฟ้า RDF-70MW เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ แล้ว บริษัทฯ จะจําหนา่ยไฟฟ้าท่ีผลิตได้จาก

โรงไฟฟ้า RDF-100MW ให้แก ่กฟผ. จํานวน 90 เมกะวตัต์ ในการนี ้โรงไฟฟ้า RDF-100MW ได้รับหนงัสือแจ้งผล

การพิจารณาตอบรับจาก กฟผ. ในเดือนพฤศจิกายน 2557 ซึง่ได้อนมุติัให้จําหนา่ยไฟฟ้าจํานวน 90 เมกะวตัต์แก ่

กฟผ. โดยมีรูปแบบการซือ้ขายเป็นแบบ Non-Firm และบริษัทฯ จะได้รับส่วนเพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า (Adder) ใน

อตัรา 3.5 บาทตอ่กิโลวตัต์-ชัว่โมง เป็นระยะเวลา 7 ปีนบัจากวนัเร่ิมต้นซือ้ขายไฟฟ้าของทัง้สองโรงไฟฟ้าสําหรับ

โรงไฟฟ้า RDF-100MW ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะสามารถเข้าทําสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ได้ภายในกลางปี 
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2559 โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมใน “ส่วนท่ี 2.2 การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า – โรงไฟฟ้า RDF-100MW” 

การผลิตและจําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน 

บริษัทฯ จําหน่ายไฟฟ้าที่ผลิตจากโรงไฟฟ้า WH-40MW ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ตามสัญญาซือ้ขาย

ไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า WH-40MW โดยบริษัทฯ จะได้รับค่าไฟฟ้าจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ตามปริมาณไฟฟ้าใน

อตัราต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมง ท่ีบริษัทฯ ได้จําหน่ายจริงให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในแต่ละเดือน ซึ่งเท่ากบัอตัราค่า

ไฟฟ้าเฉล่ียท่ี บมจ. ทีพีไอ โพลีน ซือ้ไฟฟ้าจาก กฟภ. จริงในแต่ละเดือน (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิม) โปรดพิจารณา

รายละเอียดเพ่ิมเติมใน “ส่วนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ — 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค — 1. โรงไฟฟ้า – 

โรงไฟฟ้า WH-40MW” 

นอกจากนี ้เร่ิมตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2559 โรงไฟฟ้า WH-30MW จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน 

เพ่ือใช้ในกระบวนการผลิตซีเมนต์ของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน จนกว่าโรงไฟฟ้า RDF-70MW จะเปิดดําเนินการเชิง

พาณิชย์ ซึง่คาดว่าจะเร่ิมดําเนินการได้ภายในไตรมาสแรกของปี 2560 ทัง้นี ้ข้อกําหนดการจําหน่ายไฟฟ้าจาก

โรงไฟฟ้า WH-30MW ให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน เกือบทัง้หมดมีความคล้ายคลึงกนักบัข้อกําหนดภายใต้สญัญาซือ้

ขายไฟฟ้าสําหรับโรงไฟฟ้า WH-40MW 

การจําหนา่ยยางเกา่แปรรูป 

สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 รายได้จากการขายสินค้าในส่วน 

การดําเนินงานพลงังานและสาธารณูปโภคของบริษัทฯ นัน้รวมถึงรายได้จากการจําหน่ายยางเก่าแปรรูปให้แก ่

บมจ. ทีพีไอ โพลีน อยา่งไรก็ดี ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2559 บริษัทฯ ไม่มีรายได้จากการจําหน่ายยางเก่าแปรรูป 

ให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน แล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เปล่ียนเป็นการให้บริการแปรรูปยางเกา่ให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน 

แทน 

การจําหนา่ยเชือ้เพลิง RDF 

ในธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค บริษัทฯ จําหน่ายเชือ้เพลิง RDF จากสถานประกอบการการผลิต

เชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ ให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 และปี 2557 และ

บริษัทฯ หยดุจําหนา่ยเชือ้เพลิง RDF ให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีนในปี 2558 เนื่องจากบริษัทฯ มีความต้องการในการ

ใช้เชือ้เพลิง RDF เพ่ิมมากขึน้จากการเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF – 

60MW 
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สถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และมีรายได้จากการขาย

นํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และขายสินค้าจากร้านสะดวกซือ้ในสถานีบริการดงักล่าว โดย ณ วนัที่ 

31 มีนาคม 2559 บริษัทฯ มีสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงจํานวน 8 แห่ง สถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซ

ธรรมชาติ (NGV) จํานวน 3 แหง่ และสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 1 แห่ง โดยสถานีบริการนํา้มนั

เชือ้เพลิงจําหนา่ยผลิตภณัฑ์นํา้มนัเชือ้เพลิงเป็นหลกั เช่น ก๊าซโซฮอล์ นํา้มนัเบนซินไร้สารตะกัว่และนํา้มนัดีเซล 

และสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ และจําหน่ายผลิตภัณฑ์ก๊าซเป็นหลัก เช่น ก๊าซธรรมชาติ 

สถานีบริการของบริษัทฯ ยงัจําหนา่ยสินค้าเบ็ดเตล็ดอื่น ๆ เชน่ นํา้บรรจขุวด ของทานเล่นและอื่น ๆ สถานีบริการ

ตา่ง ๆ ของบริษัทฯ ตัง้อยูใ่นกรุงเทพมหานครและจงัหวดัอื่น ๆ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมใน “ส่วนท่ี 2.2 

การประกอบธุรกิจ — 2.2.2 ธุรกิจสถานีบริการน้ํามนัเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)” 

เกษตรกรรม 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายจากธุรกิจเกษตรกรรม ซึ่งประกอบด้วยรายได้จากการขายอินทรียวตัถุที่

เหลือใช้จากโรงงานผลิตเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ เป็นหลกั โดยจําหนา่ยให้แก ่ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์  

กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีกําไรและขาดทุนจากอตัรา

แลกเปล่ียนสุทธิ อนัเป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งสกลุดอลลาร์สหรัฐและสกลุบาท ซึ่ง

โดยส่วนใหญ่มาจากเจ้าหนีก้ารค้าเก่ียวกบัการซือ้อปุกรณ์จากตา่งประเทศเพ่ือการก่อสร้างโรงไฟฟ้า ซึ่งเป็นสกุล

ดอลลาร์สหรัฐ  

รายไดจ้ากการลงทนุ 

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 รายได้จากการลงทุนของบริษัทฯ โดย

หลกัประกอบด้วยเงินปันผลรับจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ดอกเบีย้รับจากเงินให้กู้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ซึ่ง

เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ และบคุคลอื่น ๆ และรายได้คา่เชา่ 

บริษัทฯ จําหนา่ยหุ้นใน บมจ. ทีพีไอ โพลีน ที่บริษัทฯ ถืออยูเ่พ่ือขจดัการถือหุ้นไขว้ในเดือนธันวาคม 2558 

และเดือนมกราคม 2559 อนัเป็นส่วนหนึง่ของการปรับโครงสร้างบริษัท 

นอกจากนี ้ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้ชําระคืนเงินกู้ ยืมจากบริษัทฯ ทัง้หมดในปี 2558 ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้

จําหนา่ยหุ้นทัง้หมดที่บริษัทฯ ถืออยูใ่น ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ แล้วในเดือนกนัยายน 2558 ทําให้ ทีพีไอ โพลีน 

ชีวะอินทรีย์ มิได้มีสถานะเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ อีกตอ่ไป 
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รายไดอื้่น 

รายได้อื่นของบริษัทฯ ประกอบด้วยกลบัรายการคา่เผ่ือผลขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของบริษัทใหญ่ทีถื่อ

ไว้เพ่ือบริจาค กําไรจากการขายหุ้นของบริษัทใหญ่ท่ีถือไว้เพ่ือบริจาค รายได้คา่ไอนํา้ และอื่น ๆ  

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

รายได้อ่ืน 

กลบัรายการคา่เผ่ือผลขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของ

บริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาค .....................................   — 117.2 — 

กําไรจากการขายหุ้นของบริษทัใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือ

บริจาค ......................................................................   — — 82.8 

รายได้คา่ไอนํา้...........................................................   — — 12.7 

อื่น ๆ(1) ......................................................................   7.1 3.1 45.9 

รวมรายได้อ่ืน ...........................................................   7.1 120.3 141.4 

   
หมายเหต:ุ  

(1) อ่ืน ๆ โดยหลกัประกอบด้วยค่าธรรมเนียมการก่อสร้างท่ีได้รับคืนจากผู้ รับเหมาก่อสร้างสําหรับการส่งมอบงานก่อสร้างท่ีไม่ตรงตาม

มาตรฐานการยอมรับดงัท่ีระบใุนสญัญาก่อสร้าง และในปี 2558 รายการปรับปรุงรายการข้ามงวดบญัชีและรายการเจ้าหนีค้้างชําระนาน 

สําหรับรายการหุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาคนัน้เกิดจากการที่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ได้อนุมัติ 

การบริจาคหุ้นสามญัจํานวน 20.0 ล้านหุ้นของบมจ. ทีพีไอ โพลีน โดยการโอนหุ้นดงักล่าวให้บริษัทฯ ถือไว้เพ่ือ 

การบริจาคในปี 2546 และจากผลของการแตกหุ้นในอตัราส่วนหนึ่งต่อสิบหุ้นในปี 2557 ทําให้บริษัทฯ ถือหุ้น

สามญัของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพ่ือการบริจาคเป็นจํานวน 200 ล้านหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557  

ในปี 2558 บริษัทฯ ได้จําหน่ายหุ้นดงักล่าวจํานวน 200 ล้านหุ้นโดยขายให้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต ซึ่งเป็น

บริษัทยอ่ยท่ี บมจ. ทีพีไอ โพลีน ถือหุ้นอยู่ทัง้หมด ในราคายุติธรรมเพ่ือขจดัการถือหุ้นไขว้ระหว่างบริษัทฯ และ 

บมจ. ทีพีไอ โพลีน  

ก่อนวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ ได้บนัทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนจากการด้อยค่าหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ  

โพลีน ที่ถืออยู่เพ่ือการบริจาคเพราะราคาตลาดของหุ้ นดังกล่าวได้ลดลงอย่างมาก สําหรับปีสิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม ปี 2557 บริษัทฯ บนัทกึกลบัรายการคา่เผ่ือผลขาดทนุจากการด้อยค่าหุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือ



บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 

สว่นที่ 2.4.16 หน้า 21 

บริจาคเนื่องจากราคาตลาดของหุ้นได้เพ่ิมขึน้ และในปี 2558 บริษัทฯ รับรู้กําไรจากการขายหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ 

โพลีน ให้แก ่ทีพีไอ คอนกรีต และบนัทกึกําไรดงักล่าวเป็นกําไรจากการขายหุ้นบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาค 

รายได้ค่าไอนํา้ในปี 2558 เกิดจากการขายไอนํา้ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์พลอยได้ (By-Product) จาก

กระบวนการผลิตไฟฟ้าให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน  

ค่าใช้จ่าย 

คา่ใช้จ่ายของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วยต้นทุนขาย ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ และต้นทนุทางการเงินสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ 

ปี 2558 นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยังมีผลขาดทุนจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยสําหรับปีสิน้สุดวันท่ี  

31 ธันวาคม 2558 ซึง่เก่ียวข้องกบัการปรับโครงสร้างบริษัท 

รายละเอียดคา่ใช้จา่ยของบริษัทฯ แสดงเป็นจํานวนเงินและร้อยละของคา่ใช้จา่ยรวมของบริษัทฯ สําหรับ

ปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 ได้ดงัตารางตอ่ไปนี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่าย       

ต้นทนุขาย .................................  1,660.2 88.8 1,629.1 92.8 1,624.5 67.5 

คา่ใช้จา่ยในการขาย ...................  80.2 4.3 74.6 4.3 68.9 2.9 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร ...............  38.3 2.1 33.1 1.9 33.3 1.4 

ขาดทนุจากการจําหนา่ยเงินลงทนุใน

บริษัทยอ่ย — — — — 537.1 22.3 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ  — — 9.6 0.5 49.0 2.0 

ต้นทนุทางการเงิน ......................  25.1 1.3 9.0 0.5 94.6 3.9 

อื่น ๆ(1)  ......................................  66.1 3.5 — — — — 

รวมค่าใช้จ่าย ...........................  1,869.9 100.0 1,755.4 100.0 2,407.4 100.0 
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หมายเหต:ุ  

(1)  อ่ืน ๆ ในปี 2556 คือรายการขาดทนุจากการด้อยค่าหุ้นของบริษัทใหญ่ท่ีถือไว้เพ่ือบริจาค โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนนี ้

หวัข้อ “16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ – รอบปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เปรียบเทียบกับรอบปีสิน้สุดวนัท่ี  

31 ธนัวาคม 2556” 

ตน้ทนุขาย 

ต้นทนุขายของบริษัทฯ แบง่ตามส่วนดําเนินงาน สามารถแสดงรายละเอียดได้ดงัตารางตอ่ไปนี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

ต้นทนุขาย    

พลังงานและสาธารณูปโภค    

จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่กฟผ............  — — 451.9 

จําหนา่ยไฟฟ้าให้แก ่บมจ. ทีพีไอ 

โพลีน .........................................  624.1 679.8 332.1 

จําหนา่ยยางเกา่แปรรูป ...............  25.6 19.9 39.1 

จําหนา่ยเชือ้เพลิง RDF ...............  56.5 24.3 — 

อื่น ๆ ..........................................  — — — 

รวมต้นทนุจากธุรกิจพลังงาน

และสาธารณูปโภค .................  706.2 724.0 823.1 

    

สถานีบริการน้ํามันเช้ือเพลิง

และก๊าซธรรมชาติ (NGV)    

นํา้มนัเชือ้เพลิง ..........................  506.4 494.5 407.0 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) ................  267.3 286.6 337.4 

อื่น ๆ .........................................  2.6 4.0 4.8 

รวมต้นทนุจากธุรกิจสถานี

บริการนํา้มันเชือ้เพลงิและ

ก๊าซธรรมชาติ (NGV)  ............  776.3 785.1 749.2 
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

เกษตรกรรม    

อินทรียวตัถ ุ...............................  174.8 117.1 52.2 

อื่น ๆ .........................................  2.9 2.9 — 

รวมต้นทนุจากธุรกิจ

เกษตรกรรม ............................  177.7 120.0 52.2 

    

รวมต้นทนุขาย ............................  1,660.2 1,629.1 1,624.5 

 พลงังานและสาธารณปูโภค 

 ต้นทนุขายของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค ส่วนใหญ่แล้วประกอบไปด้วยต้นทนุจาก

การขายไฟฟ้าที่ผลิตจากโรงไฟฟ้า ซึ่งต้นทุนดงักล่าว (รวมถึงต้นทุนการผลิตเชือ้เพลิง RDF) โดยหลักคือต้นทุน

วตัถดิุบ ต้นทนุความร้อนทิง้ ต้นทนุแรงงาน ต้นทนุคา่บํารุงรักษาและคา่เส่ือมราคา 

 ทัง้นี ้รายละเอียดของต้นทนุขายสําหรับธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค แบ่งตามองค์ประกอบต้นทุน

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 ได้ดงันี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

พลังงานและสาธารณูปโภค    

แรงงาน .....................................  135.4 157.5 187.9 

วตัถดิุบ .....................................  55.0 45.8 162.7 

บํารุงรักษา ................................  79.9 131.7 79.2 

คา่ไฟฟ้า ...................................  34.5 33.7 15.8 

ความร้อนทิง้หรือไอร้อน.............  65.4 32.3 13.6 

คา่เส่ือมราคา ............................  250.5 246.6 253.4 

อื่น ๆ .........................................  85.5 76.4 110.5 



บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 

สว่นที่ 2.4.16 หน้า 24 

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

รวมต้นทนุจากธุรกิจพลังงาน

และสาธารณูปโภค .................  
706.2 724.0 823.1 

 สถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

 ต้นทนุขายของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ส่วนใหญ่คือ

ต้นทนุการซือ้นํา้มนัและก๊าซธรรมชาติ (NGV)  

ทัง้นี ้รายละเอียดของต้นทนุขายสําหรับธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) แบ่ง

ตามองค์ประกอบต้นทนุสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 ได้ดงันี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

สถานีบริการน้ํามันเช้ือเพลิงและ

ก๊าซธรรมชาติ (NGV)    

นํา้มนัเชือ้เพลิง .............................  506.4 494.5 407.0 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) ...................  267.3 286.6 337.4 

อื่น ๆ ............................................  2.6 4.0 4.8 

รวมต้นทนุจากธุรกิจสถานี
บริการนํา้มันเชือ้เพลงิและก๊าซ
ธรรมชาติ (NGV) 776.3 785.1 749.2 

 เกษตรกรรม 

ต้นทุนขายของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจเกษตรกรรม ส่วนใหญ่แล้วประกอบไปด้วยต้นทุนจากการขาย

อินทรียวตัถซุึง่เหลือจากการผลิตจากโรงงานผลิตเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ ซึง่ต้นทนุดงักล่าวประกอบด้วยต้นทนุ

คา่วตัถดิุบ ต้นทนุแรงงาน ต้นทนุอปุกรณ์ และต้นทนุคา่บํารุงรักษา คา่ไฟฟ้าและคา่เส่ือมราคา 

ทัง้นี ้รายละเอียดของต้นทนุขายสําหรับธุรกิจเกษตรกรรมแบ่งตามองค์ประกอบต้นทุนสําหรับปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 ได้ดงันี ้
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

เกษตรกรรม    

วตัถดิุบ ........................................  37.4  36.7  49.3  

แรงงาน ........................................  17.5  10.3  0.7  

บํารุงรักษา ...................................  26.1 21.7 0.6 

คา่ไฟฟ้า ......................................  18.2  9.5  0.4 

คา่เส่ือมราคา ...............................  57.1  32.0  0.8  

อื่น ๆ ............................................  21.4 9.8 0.4 

รวมต้นทนุจากธุรกิจ

เกษตรกรรม ...............................  177.7 120.0 52.2 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 คา่ใช้จา่ยในการขายส่วนใหญ่ของบริษัท

ฯ เป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการจําหน่ายนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วย

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน คา่เส่ือมราคาของอปุกรณ์ที่สถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

คา่ซอ่มแซมและบํารุงรักษา และคา่ใช้จา่ยอื่น ๆ  

ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ประกอบด้วยค่าเช่าสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของ

บริษัทฯ เป็นหลกั  

คา่ใช้จา่ยในการขายสามารถสรุปได้ ดงันี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

ค่าใช้จ่ายในการขาย    

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน ....  23.2 24.8 26.1 

คา่สาธารณปูโภค .........................  15.0 15.0 14.2 

คา่เชา่ ..........................................  12.2 12.2 9.8 

คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย ..  18.4 9.3 6.3 

อื่น ๆ(1) .........................................  11.4 13.3 12.5 
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย ...........  80.2 74.6 68.9 

   
หมายเหต:ุ  

(1)  อ่ืน ๆ ได้แก่ ค่าใช้จ่ายด้านรักษาความปลอดภัย ทําความสะอาด อุปกรณ์เบ็ดเตล็ด ภาษีท่ีดินและอาคาร และค่าซ่อมบํารุงเล็กน้อยท่ี

สถานีบริการ เป็นต้น 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 คา่ใช้จา่ยในการบริหารของบริษัทฯ เป็น

คา่ใช้จา่ยตา่ง ๆ  จากสํานกังานใหญ่ของบริษัทฯ ซึง่ประกอบด้วยคา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน คา่เบีย้ประกนัภยั 

และคา่ตดัจําหนา่ยของอปุกรณ์สํานกังาน คา่ซอ่มแซมและบํารุงรักษา และคา่ใช้จา่ยอื่น ๆ  

ทัง้นี ้คา่ใช้จา่ยอื่น ๆ นัน้ เป็นคา่ใช้จา่ยเบ็ดเตล็ดเป็นหลกั 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร สามารถสรุปได้ ดงันี ้

 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 (ล้านบาท) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร    

คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน ....  14.1 13.7 15.7 

คา่เบีย้ประกนัภยั .........................  0.9 0.9 6.1 

คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย ..  0.2 0.2 0.2 

คา่ซอ่มแซมและบํารุงรักษา 0.4 0.8 0.4 

อื่น ๆ(1) .........................................  22.7 17.5 10.9 

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร ......  38.3 33.1 33.3 

   
หมายเหต:ุ  

(1)  อ่ืน ๆ ได้แก่ ค่าทะเบียน ค่าตรวจสอบ (ค่าธรรมเนียมในการขายนํา้มนั และก๊าซธรรมชาติ (NGV) ค่าส่ือสารองค์กร ค่าใช้จ่ายผู้สอบบญัชี 

ค่าท่ีปรึกษา เงินบริจาค เป็นต้น 



บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 

สว่นที่ 2.4.16 หน้า 27 

 ในเดือนเมษายน 2559 บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาซือ้ขายและบริการกบั บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพ่ือซือ้และ

ขายสินค้า รวมถงึแลกเปล่ียนการให้บริการระหว่างบริษัทฯ กบั บมจ. ทีพีไอ โพลีน โดยภายใต้สัญญาดงักล่าว 

บมจ. ทีพีไอ โพลีน มีหน้าที่และความรับผิดชอบต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงการให้บริการด้านบุคคล กฎหมาย ธุรการ 

เทคโนโลยีสารสนเทศ วิจยัและพฒันา การจดัซือ้ขยะ ประชาสมัพนัธ์ บญัชี การเงิน นําเข้า-ส่งออก วิศวกรรม และ

การขนส่ง แกบ่ริษัทฯ โดยสญัญาดงักล่าวกําหนดอตัราราคาและค่าธรรมเนียมสําหรับแต่ละประเภทสินค้าและ

บริการ ซึง่มีอตัราคา่บริการที่บริษัทฯ ต้องจ่ายให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีนสําหรับบริการที่กล่าวข้างต้นจํานวน 10 

ล้านบาทต่อเดือน อนัจะทําให้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายเพ่ิมขึน้ในอนาคต ทัง้นี ้บริษัทฯ เร่ิมใช้บริการดังกล่าวจาก  

บมจ. ทีพีไอ โพลีน ตัง้แตต้่นปี 2559 แล้ว 

ขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย 

บริษัทฯ รับรู้ขาดทนุจากการจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยจากการปรับโครงสร้างบริษัท ซึ่งบริษัทฯ ได้

จําหนา่ยหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ทัง้หมดเพ่ือมุง่เน้นธุรกิจท่ีเก่ียวกบัพลงังาน และรับรู้ขาดทนุจาก

การจําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเนื่องจากการปรับโครงสร้างบริษัท 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีกําไรและขาดทุนจากอตัรา

แลกเปล่ียนสุทธิ อนัเป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนระหว่างสกุลดอลลาร์สหรัฐกบัสกุลบาท ซึ่ง

ส่วนใหญ่มาจากกําไรและขาดทุนจากเจ้าหนีก้ารค้าเก่ียวกบัการซือ้อุปกรณ์จากต่างประเทศเพ่ือการก่อสร้าง

โรงไฟฟ้าซึง่อยูใ่นเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐของบริษัทฯ  

ตน้ทนุทางการเงิน 

สําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 ต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ 

ประกอบด้วยดอกเบีย้จ่ายและค่าธรรมเนียมการชําระคืนหนีเ้งินกู้ เป็นหลัก ทัง้นี ้ดอกเบีย้จ่ายของบริษัทฯ ไม่

รวมถงึดอกเบีย้จา่ยที่เกิดจากการกู้ ยืมเงินสําหรับการซือ้สินทรัพย์บางประเภทที่เข้าเกณฑ์ท่ีจะไมร่วมเป็นดอกเบีย้

จา่ยซึง่โดยหลกัได้แกโ่รงไฟฟ้าที่อยูใ่นระหวา่งระยะเวลาการกอ่สร้าง 

กําไร/ขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน 

กําไร/ขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรับโครงการผลประโยชน์ที่กําหนดไว ้

บริษัทฯ บนัทกึกําไรหรือขาดทนุจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภัยสําหรับโครงการ

ผลประโยชน์ที่กําหนดไว้ที่เกิดขึน้จากการตีราคาตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยใหม่สําหรับภาระผูกพนัของ

ผลประโยชน์หลงัออกจากงานเนื่องจากมีการเปล่ียนแปลงข้อสมมติฐานท่ีใช้ในการคํานวณตามหลกัคณิตศาสตร์

ประกนัภยัสําหรับผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 
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การเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายติุธรรมสทุธิของเงินลงทนุเผื่อขาย 

สําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ บนัทึกกําไรและขาดทุนจาก 

การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผ่ือขายที่เก่ียวข้องกบักําไรและขาดทุนที่ยงัไม่เกิดขึน้ 

ตามลําดบั ซึง่เกิดจากราคาหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ณ สิน้รอบระยะเวลาที่เก่ียวข้องแตล่ะรอบที่ปรับตามราคา

ตลาด 

บริษัทฯ จําหนา่ยหุ้นใน บมจ. ทีพีไอ โพลีน ที่บริษัทฯ ถืออยูเ่พ่ือขจดัการถือหุ้นไขว้ในเดือนธันวาคม 2558 

และเดือนมกราคม 2559 อนัเป็นส่วนหนึง่ของการปรับโครงสร้างบริษัท 

ภาษีเงินได้ 

ภาษีเงินได้ของบริษัทฯ ประกอบด้วย คา่ใช้จา่ยและสิทธิประโยชน์ทางภาษีของปีปัจจุบนัและรอการตดั

บญัชี ภาษีจากเงินได้บนัทกึในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ ยกเว้นเม่ือธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องได้บนัทกึไว้ในกําไรเบ็ดเสร็จ

อื่นแล้วในกรณีท่ีผลกระทบทางภาษีที่เก่ียวข้องได้บนัทกึไว้ในกําไรเบ็ดเสร็จอื่น หรือในส่วนของผู้ ถือหุ้นแล้ว 

16.5 การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ 

รอบปีสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2558 เปรียบเทยีบกับรอบปีสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2557 

รายไดจ้ากการขาย 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ 644.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 32.5 ซึ่งเพ่ิมขึน้จาก 1,984.9 ล้าน

บาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 2,629.4 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 โดยมี

สาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของรายได้จากการขายจากธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคจาก 959.2 ล้านบาท

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 1,692.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 โดยเฉพาะ

การเพ่ิมขึน้ของยอดจําหนา่ยไฟฟ้ามีผลมาจากการที่ได้เร่ิมจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. เน่ืองจากโรงไฟฟ้า RDF-

20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ได้เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 และสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

2558 ยอดจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก ่กฟผ. เทา่กบั 1,182.7 ล้านบาท 

อย่างไรก็ตาม ยอดจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ลดลงจาก 933.9 ล้านบาท

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 466.0 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจาก

บริษัทฯ ได้โอนหน่วยผลิตไฟฟ้าขนาดกําลังการผลิตติดตัง้ 20 เมกะวัตต์ จํานวน 1 หน่วยจากจํานวนทัง้สิน้  

3 หนว่ย จากโรงไฟฟ้า WH-40MW ไปใช้ในโรงไฟฟ้า RDF-20MW ในปี 2558 เนื่องจากโรงไฟฟ้า RDF-20MW ได้

เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมกราคม 2558 ด้วยเหตนีุข้นาดกําลงัการผลิตติดตัง้ของโรงไฟฟ้า WH-40MW 

(ซึง่ผลิตและจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน) จึงลดลงจากเดิม 60 เมกะวตัต์ เหลือ 40 เมกะวตัต์ในปี 

2558 รวมทัง้อตัราการใช้กําลงัการผลิตลดลงในปี 2558 เนื่องจากบริษัทฯ ได้หยดุเดินหม้อผลิตไอนํา้ของโรงไฟฟ้า 
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WH-40MW เป็นเวลา 2 เดือน เพ่ือบํารุงรักษาตามกําหนดเวลาทุก ๆ 5 ปี โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมใน

หวัข้อ “ส่วนท่ี 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.2.1 ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค – โรงไฟฟ้า – ก. โรงไฟฟ้า  

WH-40MW” 

รายได้จากการขายจากธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ค่อนข้างคงท่ีตัง้แต่

วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2558 ส่วนรายได้จากการขายจากธุรกิจเกษตรกรรมลดลงจาก 

142.8 ล้านบาทในปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 78.9 ล้านบาทในปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

เนื่องจากโรงงานผลิตเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ ได้ลดอินทรียวตัถทุี่เหลือจากการผลิตและขายให้แก ่ทีพีไอ โพลีน 

ชีวะอินทรีย์ ลงและผลิตเชือ้เพลิง RDF เพ่ิมเพ่ือใช้เป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไฟฟ้าที่โรงไฟฟ้าพลงังานเชือ้เพลิง RDF 

ของบริษัทฯ มากขึน้ รวมทัง้มีสาเหตมุาจากการจดัประเภทรายได้จากการขายปลีกปุ๋ ยในร้านสะดวกซือ้ใหม ่โดย

ให้อยู่ภายใต้รายได้อื่น ๆ จากธุรกิจสถานีบริการนํา้มันเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ในปีสิน้สุดวันท่ี  

31 ธันวาคม 2558 

รายไดจ้ากการลงทนุ 

 รายได้จากการลงทนุลดลง 23.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 49.3 ซึง่ลดลงจาก 47.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 เป็น 24.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

การลดลงของดอกเบีย้รับจาก ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในขณะนัน้ เน่ืองจาก  

ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้ชําระคืนเงินกู้ ยืมจากบริษัทฯ เต็มจํานวนในปี 2558 

รายไดอื้่น 

 รายได้อื่นเพ่ิมขึน้ 21.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.5 ซึ่งเพ่ิมขึน้จาก 120.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่  

31 ธันวาคม 2557 เป็น 141.4 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการท่ี

บริษัทฯ รับรู้กําไรจากการขายหุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาคและรายการอื่น ๆ ในปี 2558 โปรดพิจารณา

รายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนนี ้หวัข้อ “16.4 รายละเอียดรายการที่สําคญัในงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ – รายได้

อื่น”  

ตน้ทนุขาย 

 ต้นทนุขายลดลง 4.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.3 ซึ่งลดลงจาก 1,629.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่  

31 ธันวาคม 2557 เป็น 1,624.5 ล้านบาท สําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ

ลดลงของต้นทนุนํา้มนัเชือ้เพลิงและนํา้มนัซึ่งสอดคล้องกบัการลดลงของราคาตลาดของผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 

รวมทัง้ต้นทุนขายของธุรกิจเกษตรกรรม เน่ืองจากยอดขายอินทรียวตัถุลดลง โดยส่วนหนึ่งถูกหกักลบด้วยการ

เพ่ิมขึน้ของต้นทนุขายของธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภค อนัเป็นผลมาจากต้นทนุการผลิตเชือ้เพลิง RDF ทีเ่พ่ิม
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สูงขึน้เม่ือโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ของบริษัทฯ เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์และขายไฟฟ้า

ให้ กฟผ. 

 อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้จากร้อยละ 17.9 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็นร้อยละ 

38.2 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากบริษัทฯ เร่ิมขายไฟฟ้าให้แก ่กฟผ. ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้นสูง

กว่าการขายไฟฟ้าให้ บมจ. ทีพีไอ โพลีน โดยบริษัทฯ ได้รับประโยชน์จากการได้รับส่วนเพ่ิมราคารับซือ้ไฟฟ้า 

(Adder) จากการจําหนา่ยไฟฟ้าให้ กฟผ.  

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

 คา่ใช้จา่ยในการขายลดลง 5.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.6 ซึ่งลดลงจาก 74.6 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุด

วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 68.9 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

การลดลงเล็กน้อยของคา่เชา่สถานท่ีที่ใช้เป็นสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ 

นอกจากนี ้คา่ใช้จา่ยในการขายลดลงเพราะค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่ายของอุปกรณ์ที่สถานีบริการนํา้มนั

เชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ลดลง เนื่องจากอปุกรณ์บางอยา่งได้มีการคิดคา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย

เต็มจํานวนแล้ว 

 คา่ใช้จา่ยในการขายคิดเป็นจํานวนร้อยละของรายได้จากการขายลดลงจากร้อยละ 3.8 สําหรับปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 เป็นร้อยละ 2.6 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้

จ า ก ก า ร ข า ย เ พ่ิ ม ขึ น้ เ นื่ อ ง จ า ก บ ริ ษั ท ฯ  ไ ด้ ข ย า ย ธุ ร กิ จ พ ลั ง ง า น แ ล ะ ส า ธ า ร ณูป โภ ค โด ย ที่ ส่ ว น 

การดําเนินงานสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ ค่อนข้างคงเดิม ดงันัน้ รายได้

จากการขายจึงเพ่ิมขึน้โดยที่ค่าใช้จ่ายในการขายซึ่งส่วนใหญ่แล้วเป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการจําหน่ายนํา้มัน

เชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ ลดลงเล็กน้อย 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพ่ิมขึน้ 0.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.7 ซึ่งเพ่ิมขึน้จาก 33.1 ล้านบาทสําหรับปี

สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 33.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมา

จากบริษัทฯ มีการเพ่ิมความคุ้มครองโดยการทําประกันภัยเพ่ิมขึน้สําหรับสถานีบริการนํา้มันเชือ้เพลิงและ 

ก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 3 แห่งและสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) จํานวน 1 แห่งในปี 2558 เพ่ือให้

เป็นไปตามข้อกําหนดของกระทรวงพลงังานของประเทศไทย 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหารคิดเป็นจํานวนร้อยละของรายได้จากการขายลดลงจากร้อยละ 1.7 สําหรับปี

สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็นร้อยละ 1.3 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

การที่รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้จากการขยายธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคโดยที่ค่าใช้จ่ายใน 

การบริหารซึง่ส่วนใหญ่แล้วเป็นคา่ใช้จา่ยที่เกิดจากสํานกังานใหญ่ของบริษัทฯ ยงัคอ่นข้างคงท่ี 
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ขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย 

 จากการที่บริษัทฯ จําหนา่ยเงินลงทนุในบริษัทย่อยออกไปตามการปรับโครงสร้างบริษัทนัน้ บริษัทฯ ได้

บันทึกขาดทุนจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยสุทธิจํานวน 537.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันท่ี  

31 ธันวาคม 2558 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 

 ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิเพ่ิมขึน้ 39.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 410.4 ซึง่เพ่ิมขึน้จาก 9.6 ล้านบาท

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 49.0 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุ

หลักมาจากเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึน้เม่ือเปรียบเทียบกบัเงินสกุลบาทในปี 2558 เม่ือเปรียบเทียบกับ 

ปี 2557 ดงันัน้ การแข็งคา่ขึน้ดงักล่าวในปี 2558 ทําให้บริษัทฯ รับรู้ขาดทนุจากเจ้าหนีก้ารค้าในสกลุดอลลาร์สหรฐั

ของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ในส่วนที่เก่ียวข้องกบัการซือ้อปุกรณ์จากตา่งประเทศเพ่ือใช้ในการกอ่สร้างโรงไฟฟ้า 

ตน้ทนุทางการเงิน 

 ต้นทนุทางการเงินเพ่ิมขึน้ 85.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 951.1 ซึง่เพ่ิมขึน้จาก 9.0 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุด

วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็น 94.6 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

ดอกเบีย้เงินกู้ ยืมสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึ่งเร่ิมเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 โดยก่อนที่โรงไฟฟ้า 

โรงนีจ้ะเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ ดอกเบีย้จา่ยที่เกิดจากการจดัหาเงินทนุสําหรับโรงไฟฟ้าดงักล่าวถกูบนัทึกเป็น

ต้นทุนของสินทรัพย์ และไม่ถูกรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายในรายการต้นทุนทางการเงินในระหว่างท่ีก่อสร้างโรงไฟฟ้า 

นอกจากนี ้ต้นทนุทางการเงินยงัเพ่ิมขึน้จากคา่ธรรมเนียมชําระเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินก่อนกําหนด 

เนื่องจากบริษัทฯ กู้ ยืมเงินเพ่ือชําระคืนหนีเ้งินกู้ ยืมในปี 2558 

(ค่าใช้จ่าย) รายไดภ้าษีเงินได ้

 บริษัทฯ บนัทึกค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จํานวน 18.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ซึ่ง

สะท้อนอตัราภาษีที่แท้จริงที่ร้อยละ 4.5 เนื่องจากการดําเนินงานของบริษัทฯ บางส่วนได้รับยกเว้นภาษีจาก

คณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ ดงันัน้ อตัราภาษีท่ีแท้จริงของบริษัทฯ จงึน้อยกวา่อตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลปกติ

ซึ่งอยู่ในอัตราร้อยละ 20 โดยบริษัทฯ บนัทึกรายได้ภาษีเงินได้จํานวน 105.9 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี  

31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากบริษัทฯ มีสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจากขาดทนุจากการจําหน่ายเงินลงทุน

ในบริษัทยอ่ยในปี 2558  

กําไรสําหรับปี 

 ตามที่ได้อธิบายข้างต้น กําไรสําหรับปีของบริษัทฯ จงึเพ่ิมขึน้ 114.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.2 ซึง่เพ่ิมขึน้

จาก 379.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เป็น 493.4 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันที่  
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31 ธันวาคม 2558 ทัง้นี ้อตัรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ค่อนข้างคงท่ี โดยเท่ากบัร้อยละ 17.6 และร้อยละ 17.7 ใน

รอบปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 และปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น 

 บริษัทฯ บนัทึกกําไรเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน 17.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 และ

ขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน 12.7 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

• กําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยสําหรับโครงการ

ผลประโยชน์ที่กําหนดไว้ บริษัทฯ บันทึกกําไรจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์

ประกนัภยัสําหรับโครงการผลประโยชน์ที่กําหนดไว้จํานวน 10.7 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่  

31 ธันวาคม 2557 และบนัทึกขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภัย

สําหรับโครงการผลประโยชน์ที่กําหนดไว้จํานวน 4.9 ล้านสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

กําไรและขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภัยดงักล่าวเกิดจากการ

คํานวณตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัใหมสํ่าหรับภาระผูกพนัผลประโยชน์หลังออกจากงาน

เนื่องจากมีการเปล่ียนแปลงข้อสมมติฐานท่ีใช้ในการคํานวณตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภัย

สําหรับผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 

• ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของกําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอื่น บริษัทฯ บนัทึกค่าใช้จ่ายภาษี

เงินได้เก่ียวกับองค์ประกอบของกําไรเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน 2.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่  

31 ธันวาคม 2557 และรายได้ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน  

1.0 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 รายได้ภาษีเงินได้สําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี  

31 ธันวาคม 2558 เกิดจากการบันทึกกําไรและขาดทุนจากการประมาณการตามหลัก

คณิตศาสตร์ประกันภัยสําหรับโครงการผลประโยชน์ที่กําหนดไว้ในปี 2557 และปี 2558 

ตามลําดบั 

• การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผ่ือขาย บริษัทฯ บนัทึกการเพ่ิมขึน้ของ

มลูคา่ยติุธรรมสุทธิของเงินลงทนุเผ่ือขายจํานวน 8.8 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

2557 และการลดลงของมลูคา่ยติุธรรมสุทธิของเงินลงทนุเผ่ือขายจํานวน 8.8 ล้านบาทสําหรบัปี

สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งมาจากการที่บริษัทฯ ขายหุ้น บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในปี 2558 

ซึง่เป็นหุ้นของบริษัทใหญ่ท่ีถือไว้เพ่ือการบริจาค  
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กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 

 ตามที่ได้อธิบายข้างต้น กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปีจงึเพ่ิมขึน้ 84.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.3 ซึง่เพ่ิมขึน้

จาก 396.4 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เป็น 480.7 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2558 

รอบปีสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2557 เปรียบเทยีบกับรอบปีสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2556 

รายไดจ้ากการขาย 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ ลดลง 131.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.2 ซึ่งลดลงจาก 2,116.8 ล้านบาท

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็น 1,984.9 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 โดยมี

สาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายจากธุรกิจพลงังานและสาธารณปูโภคลดลงจาก 1,026.6 ล้านบาทในรอบปี

สิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เป็น 959.2 ล้านบาทในรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งมีสาเหตุหลักจาก

การจําหนา่ยไฟฟ้าให้ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ลดลงอนัเป็นผลมาจากอตัราการใช้กําลังการผลิตของโรงไฟฟ้า WH-

40MW ลด ต่ํา ล ง เ พ รา ะ ช่ว ง เ ว ลา ท่ี ต้อ ง ใ ช้ ใน ก าร บํ า รุ ง รัก ษา น าน ขึ น้จ า กก าร ที่ ต้อ ง ซ่อ ม บํา รุ ง 

เคร่ืองกําเนิดไฟฟ้ากงัหนัไอนํา้ในปี 2557 ซึง่เกิดกอ่นเวลาบํารุงรักษาตามปกติ นอกจากนี ้ยงัมีสาเหตุจากรายได้

จากการขายเชือ้เพลิง RDF ให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน ลดลง อนัเป็นผลจากการที่ บมจ. ทีพีไอ โพลีนใช้ถา่นหินเป็น

เชือ้เพลิงแทนเชือ้เพลิง RDF เนื่องจากราคาถา่นหินในตลาดโลกลดลงในปี 2557  

รายได้จากการขายของบริษัทฯ จากธุรกิจสถานีบริการนํา้มันเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV)  

คอ่นข้างคงท่ี โดยเพ่ิมขึน้เล็กน้อยจาก 877.5 ล้านบาทในรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็น 882.9 ล้าน

บาทในรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 

นอกจากนี ้รายได้จากการขายของบริษัทฯ ลดลง ด้วยสาเหตจุากการลดลงของรายได้จากการจําหน่าย

อินทรียวตัถจุาก 207.8 ล้านบาทในรอบปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เป็น 137.8 ล้านบาทในรอบปีสิน้สุดวนัที่ 

31 ธันวาคม 2557  อนัมีสาเหตหุลกัจากราคาขาย และปริมาณการขายอินทรียวตัถลุดลง 

รายไดจ้ากการลงทนุ 

รายได้จากการลงทนุของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ 10.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.5 ซึง่เพ่ิมขึน้จาก 36.8 ล้านบาท

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็น 47.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุ

หลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของดอกเบีย้รับจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั ได้แก ่ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ซึง่เป็นผลมาจาก

จํานวนเงินกู้ ยืมที่มากขึน้จากบริษัทฯ ให้แก ่ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ 
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กําไร/ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 

บริษัทฯ มีกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิจํานวน 4.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 

ในขณะที่บนัทกึขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิจํานวน 9.6 ล้านบาทจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิสําหรับปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 

กําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เกิดจากการอ่อนค่าของสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐเทียบกบัสกลุเงินบาทในปี 2556 ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้กําไรจากเจ้าหนีก้ารค้าที่เป็นสกลุเงินดอลลาร์

สหรัฐอนัเก่ียวกบัอปุกรณ์ที่ซือ้จากตา่งประเทศ และขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ

เกิดจากการแข็งคา่ของสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐเทียบกบัสกลุเงินบาทในปี 2557 ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ขาดทุนจาก

เจ้าหนีก้ารค้าที่เป็นสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐอนัเก่ียวกบัการซือ้อปุกรณ์จากตา่งประเทศเพ่ือการกอ่สร้างโรงไฟฟ้า 

รายไดอื้่น 

 รายได้อื่นของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ 113.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 1,594.4 จาก 7.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เป็น 120.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 การเพ่ิมขึน้ดงักล่าวมีสาเหตุ

หลกัมาจากการโอนกลบัรายการขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาคจํานวน 117.2 ล้าน

บาทในปี 2557 เนื่องจากราคาหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีนเพ่ิมสูงกว่าราคาต้นทุนที่บริษัทฯ ซือ้มาโปรดพิจารณา

รายละเอียดในส่วนนี ้ในหวัข้อ “16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ - รอบปีส้ินสดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 

2558 เปรียบเทียบกบัรอบปีส้ินสดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 – รายไดอื้่น” 

ตน้ทนุขาย 

 ต้นทนุขายลดลง 31.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.9 ซึ่งลดลงจาก 1,660.2 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่  

31 ธันวาคม 2556 เป็น 1,629.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ

ลดลงของต้นทนุขายจากธุรกิจเกษตรกรรม อนัเป็นผลมาจากการลดลงของยอดขายอินทรียวตัถุ ส่วนต้นทุนขาย

ของธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค และธุรกิจสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ยงัคง

คอ่นข้างคงท่ี 

 อตัรากําไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ลดลงจากร้อยละ 21.6 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็นร้อยละ 

17.9 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากยอดจําหนา่ยไฟฟ้าลดลง ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้น

สูงกวา่ธุรกิจส่วนอื่นของบริษัทฯ  

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

 คา่ใช้จ่ายในการขายลดลง 5.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.0 ซึ่งลดลงจาก 80.2 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุด

วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็น 74.6 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
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อปุกรณ์ท่ีสถานีบริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ได้มีการตดัคา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหน่ายเต็ม

จํานวนแล้วในปี 2557  

 คา่ใช้จา่ยในการขายคิดเป็นจํานวนร้อยละของรายได้จากการขายยงัคงคงที่ที่ร้อยละ 3.8 สําหรับปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 คา่ใช้จา่ยในการบริหารลดลง 5.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.6 ซึง่ลดลงจาก 38.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุด

วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็น 33.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

คา่ใช้จา่ยด้านการตลาด เงินบริจาคและคา่ที่ปรึกษาลดลง  

 ค่าใช้จ่ายในการบริหารคิดเป็นจํานวนร้อยละของรายได้จากการขายลดลงเล็กน้อยจากร้อยละ 1.8 

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็นร้อยละ 1.7 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557  

ตน้ทนุทางการเงิน 

 ต้นทนุทางการเงินลดลง 16.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 64.1 ซึ่งลดลงจาก 25.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เป็น 9.0 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 สืบเนื่องจากบริษัทฯ ใช้เงินส่วน

หนึง่จากเงินกู้ ยืมในการกอ่สร้างโรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW ในปี 2557 ทําให้ดอกเบีย้จา่ยท่ี

เกิดจากเงินกู้ ยืมดงักล่าวถูกบนัทึกเป็นต้นทุนของสินทรัพย์ในปี 2557 และต้นทุนทางการเงินลดลงจากรอบปี

สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 จนถงึรอบปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557  

รายการอื่น ๆ 

 บริษัทฯ มีคา่ใช้จา่ยอื่นซึง่เป็นรายการขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาคจํานวน 

66.0 ล้านบาท สําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 อนัเป็นผลจากราคาตลาดของหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ  

โพลีน มีราคาต่ําในปี 2556 รวมทัง้มีขาดทนุจากการตีราคาหลกัทรัพย์เพ่ือค้าจํานวน 0.1 ล้านบาท 

บริษัทฯ รับรู้การโอนกลบัรายการขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาคเนื่องจาก

ราคาตลาดของหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีนเพ่ิมสูงขึน้ในปี 2557 โปรดพิจารณารายละเอียดในส่วนนี ้ในหวัข้อ 

“16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ - รอบปีส้ินสดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 เปรียบเทียบกบัรอบปี

ส้ินสดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 – รายไดอื้่น” 

บริษัทฯ รับรู้กําไรจากการตีราคาหลกัทรัพย์เพ่ือค้าจํานวน 0.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2557  
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ผลประโยชน์ทางภาษี (ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได)้ 

 บริษัทฯ บนัทึกผลประโยชน์ทางภาษีจํานวน 34.6 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 

เนื่องจากบริษัทฯ บนัทกึขาดทนุจากการด้อยคา่ของมูลค่าหุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือการบริจาค และ บนัทึก

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้จํานวน 18.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ซึง่สะท้อนอตัราภาษีที่แท้จริงที่

ร้อยละ 4.5 เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับยกเว้นภาษีจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุจากการดําเนินงานของบริษัท

ฯ บางส่วน ดังนัน้ อตัราภาษีที่แท้จริงของบริษัทฯ จึงน้อยกว่าอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลปกติซึ่งอยู่ในอัตรา 

ร้อยละ 20 

กําไรสําหรับปี 

 ตามที่ได้อธิบายข้างต้น กําไรสําหรับปีของบริษัทฯ จงึเพ่ิมขึน้ 49.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.1 ซึ่งเพ่ิมขึน้

จาก 329.4 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เป็น 379.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2557 

 นอกจากนี ้อตัรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้จากร้อยละ 15.2 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 

เป็นร้อยละ 17.6 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการโอนกลบัรายการขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้น

ของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาคในปี 2557 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น 

 บริษัทฯ บนัทกึขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน 15.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และ

กําไรเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน 17.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 

• กําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยสําหรับโครงการ

ผลประโยชน์ที่กําหนดไว้ บริษัทฯ บนัทึกขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์

ประกนัภยัสําหรับโครงการผลประโยชน์ที่กําหนดไว้จํานวน 18.9 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 

31 ธันวาคม 2556 และบนัทึกกําไรจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย

สําหรับโครงการผลประโยชน์ท่ีกําหนดไว้จํานวน 10.7 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวันที่  

31 ธันวาคม 2557 กําไรและขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภัย

ดังกล่าวเกิดจากการตีราคาตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยใหม่สําหรับภาระผูกพัน

ผลประโยชน์หลงัออกจากงานเนื่องจากมีการเปล่ียนแปลงข้อสมมติฐานท่ีใช้ในการคํานวณตาม

หลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรับผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 
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• ภาษีเงินได้เก่ียวกบัองค์ประกอบของกําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอื่น บริษัทฯ บนัทกึรายได้ภาษีเงิน

ได้เก่ียวกับองค์ประกอบของขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน 3.8 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี  

31 ธันวาคม 2556 และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้เก่ียวกับองค์ประกอบของกําไรเบ็ดเสร็จอื่น 

จํานวน 2.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้สําหรับปี

สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2557 เกิดจากการบันทึกขาดทุนจากการประมาณการตามหลัก

คณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรับโครงการผลประโยชน์ท่ีกําหนดไว้ 

• การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมสุทธิของเ งินลงทุนเผ่ือขาย บริษัทฯ มิได้บันทึก 

การเปล่ียนแปลงในมลูคา่ยติุธรรมสุทธิของเงินลงทนุเผ่ือขายสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 

2556 และบันทึกการเปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมสุทธิของเงินลงทุนเผ่ือขายจํานวน 8.8  

ล้านบาท สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เนื่องจากราคาหุ้นของบมจ. ทีพีไอ โพลีน 

ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 

 จากที่กล่าวมาข้างต้น กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปีเพ่ิมขึน้ 82.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.1 ซึง่เพ่ิมขึน้จาก 

314.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็น 396.4 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

16.6 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราว 

 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยเงินสดในมือ และเงินฝากธนาคาร

ประเภทกระแสรายวนัและออมทรัพย์ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีเงินสดและ

รายการเทียบเทา่เงินสด 58.7 ล้านบาท 31.4 ล้านบาท และ 113.7 ล้านบาท ตามลําดบั  

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจากวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 จนถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 มี

สาเหตมุาจากการที่บริษัทฯ ชําระคา่กอ่สร้างโรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ที่เพ่ิมขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 

มีสาเหตมุาจากเงินสดรับจากการจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้เป็นหลัก เนื่องจากบริษัทฯ ได้เร่ิมจําหน่าย

ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า 2 โรงของบริษัทฯ ให้แก ่กฟผ. ในปี 2558 
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 เงินลงทนุชัว่คราวของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยหุ้นสามญัของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน จํานวน 163,540 หุ้น 

โดยบริษัทฯ ถือหุ้นสามญัจํานวน 163,540 หุ้นนีเ้พ่ือการค้า ซึ่งต่างจากหุ้นสามญัจํานวน 200 ล้านหุ้นที่บริษัทฯ 

ถืออยูใ่น บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพ่ือการบริจาค 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทุนชัว่คราวจํานวน 0.2  ล้านบาท 

0.3 ล้านบาท และ 0.3 ล้านบาท ตามลําดับ ทัง้นี ้ในเดือนมกราคม 2559 บริษัทฯ จําหน่ายหุ้ นสามัญของ  

บมจ. ทีพีไอ โพลีน จํานวน 163,540 หุ้นนีใ้ห้แก ่ทีพีไอ คอนกรีต ที่ราคาตลาดซึง่เป็นราคาปิดของหุ้น บมจ. ทีพีไอ 

โพลีน ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในวนัท่ีทํารายการ เพ่ือขจดัการถือหุ้นไขว้ใน บมจ. ทีพีไอ โพลีน 

ลูกหนี้การคา้ 

 ลูกหนีก้ารค้าของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยลูกหนีก้ารค้าจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั ซึ่งได้แก่ ทีพีไอ  

โพลีน ชีวะอินทรีย์ สําหรับการจําหนา่ยอินทรียวตัถขุองบริษัทฯ และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน สําหรับการจําหนา่ยไฟฟ้า 

และการจําหนา่ยยางเกา่แปรรูปของบริษัทฯ และลูกหนีก้ารค้าจากกิจการอื่น ๆ ได้แก่ กฟผ. สําหรับการจําหน่าย

ไฟฟ้าของบริษัทฯ  

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีลูกหนีก้ารค้าจํานวน 1,325.0 ล้านบาท 

1,454.5 ล้านบาท และ 1,678.6 ล้านบาท ตามลําดบั ลูกหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 จากวนัที่ 

31 ธันวาคม 2556 มีสาเหตุหลักมาจากยอดจําหน่ายอินทรียวตัถุให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ เพ่ิมขึน้ และ

ลูกหนีก้ารค้า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ที่เพ่ิมขึน้จากลูกหนีก้ารค้า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตุหลักมา

จากการเพ่ิมขึน้ของลูกหนีก้ารค้าจากกิจการอื่น ๆ ได้แก ่กฟผ. เน่ืองจากบริษัทฯ ได้เร่ิมจําหนา่ยไฟฟ้าของบริษัทฯ 

ให้แก ่กฟผ. ในปี 2558 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 การวิเคราะห์อายุของลูกหนีก้ารค้าของบริษัทฯ 

เป็นไปตามตารางตอ่ไปนี ้ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

ลูกหนีก้ารค้ายงัไมค่รบกําหนดชําระ .............................  98.9 89.7 39.4 

ลูกหนีก้ารค้าเกินกําหนดชําระ:    

- น้อยกวา่ 3 เดือน ....................................................  74.4 35.1 9.0 

- มากกวา่ 3 เดือนแตไ่มเ่กิน 6 เดือน ..........................  69.1 21.5 7.6 
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- มากกวา่ 6 เดือนแตไ่มเ่กิน 12 เดือน ........................  118.8 95.0 47.0 

- มากกวา่ 12 เดือน...................................................  953.1 1,202.4 1,286.7 

กิจการอ่ืน ๆ   

ลูกหนีก้ารค้ายงัไมค่รบกําหนดชําระ .............................  9.9 10.4 288.6 

ลูกหนีก้ารค้าเกินกําหนดชําระ:    

- น้อยกวา่ 3 เดือน ....................................................  0.8 0.4 0.3 

รวมลูกหนีก้ารค้า 1,325.0 1,454.5 1,678.6 

 ลูกหนีก้ารค้าเกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือนของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ 

ปี 2558 โดยหลกัเป็นลูกหนีก้ารค้าจาก ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ลูกหนีก้ารค้าจาก ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ มี 

การชําระเต็มจํานวนแล้วในเดือนมีนาคม 2559 

 ยอดจําหน่ายไฟฟ้าจะถูกบนัทึกทุกสิน้เดือนของแต่ละเดือน และมีกําหนดระยะเวลาชําระเงินสําหรับ 

การจําหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพลีนเป็นเวลา 30 วนันบัจากวนัที่ในใบแจ้งหนี ้

อย่างไรก็ตาม โดยทั่วไปแล้ว กรณี กฟผ. นัน้ จะมีระยะเวลาในการชําระหนีข้องลูกหนีก้ารค้าของบริษัทฯ ที่

ยาวนานกวา่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เนื่องจากบริษัทฯ จะออกใบแจ้งหนีใ้ห้แก ่กฟผ. ทกุวนัที่ 15 ของแตล่ะเดือน 

 ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียของบริษัทฯ ลดลงจาก 252.06 วันในปี 2557 เป็น 214.49 วันในปี 2558 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียของบริษัทฯ ลดลงในปี 2558 จากปี 2557 มีสาเหตุหลักมาจากในปี 2558 บริษัทฯ เร่ิม

จําหนา่ยไฟฟ้าให้ กฟผ. ซึง่มีระยะเวลาในการชําระหนีส้ัน้กวา่ระยะเวลาในการชําระหนีข้องลูกหนีก้ารค้าโดยเฉล่ีย

ของปี 2557 ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียจากกิจการที่ไม่เก่ียวข้องกนัเท่ากบั 4.57 วนั และ 27.12 วนัสําหรับปี

สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 ตามลําดบั ส่วนระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั

เทา่กบั 434.80 วนั และ 796.81 วนัสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 ตามลําดบั สาเหตุที่

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียจากกิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนัน้อยกว่าระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัมา

จากลูกหนีก้ารค้าที่ชําระเกินกําหนดระยะเวลา ได้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ซึ่งทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้

ชําระเสร็จสิน้แล้วในเดือนมีนาคม 2559 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ ไมไ่ด้ตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสูญใด ๆ  

ลูกหนี้อื่น 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 ลูกหนีอ้ื่นของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วย  

(1) คา่ใช้จา่ยจา่ยล่วงหน้า (2) เงินล่วงหน้าคา่สินค้า ซึง่โดยหลกัเป็นเงินล่วงหน้าคา่สินค้าท่ีเก่ียวข้องกบัสัมปทาน
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ปิโตรเลียม และ (3) ลูกหนีอ้ื่น ๆ ซึง่โดยหลกัมาจากการใช้สาธารณปูโภคของผู้ รับเหมากอ่สร้างภายนอกที่สถานท่ี

กอ่สร้างของบริษัทฯ และไมส่ามารถเบิกได้จากบริษัทฯ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีลูกหนีอ้ื่นเท่ากับ 7.5 ล้านบาท 9.8  

ล้านบาท และ 12.2 ล้านบาท ตามลําดบั ลูกหนีอ้ื่นของบริษัทฯ ที่เพ่ิมขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ถึง  

31 ธันวาคม 2557 และเพ่ิมขึน้ถงึปี 2558 มีสาเหตหุลกัมาจากคา่ใช้จา่ยจา่ยล่วงหน้าให้แก่ผู้ รับเหมาของบริษัทฯ 

ตามสญัญาวา่จ้างออกแบบวิศวกรรม จดัหา และกอ่สร้างเพ่ิมมากขึน้ สําหรับการกอ่สร้างโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ  

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 และ ปี 2557 บริษัทฯ มีเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แกกิ่จการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 

639.0 ล้านบาท 723.0 ล้านบาท ตามลําดบั และไมมี่เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แกกิ่จการท่ีเก่ียวข้องกนัในปี 2558 

เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัของบริษัทฯ จํานวน 723.0 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2557 เป็นเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก ่ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ 

ในปี 2558 ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้เพ่ิมทนุชําระแล้ว และใช้เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุเพ่ือชําระคืนเงิน

กู้ ยืมจากบริษัทฯ เต็มจํานวน ดงันัน้ บริษัทฯ จึงไม่มีเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกัน ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2558 

ลูกหนี้และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 

 ลูกหนีแ้ละเงินทดรองจา่ยแกกิ่จการที่เก่ียวข้องกนัของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยลูกหนีจ้ากการขาย

ชิน้ส่วนเคร่ืองจกัรจากบริษัทฯ ให้แก่บริษัทในกลุ่มทีพีไอ โพลีน ทัง้นี ้บริษัทฯ เก็บอะไหล่ชิน้ส่วนเคร่ืองจกัรเพ่ือ

สํารองไว้ตามการบริหารจดัการชิน้ส่วนเคร่ืองจกัรของบริษัทฯ โดยจะมีการจําหนา่ยอะไหล่ชิน้ส่วนเคร่ืองจกัรเป็น

ครัง้คราวภายในกลุ่มทีพีไอ โพลีน เม่ือบริษัทในกลุ่มทีพีไอ โพลีน ต้องการใช้ชิน้ส่วนเคร่ืองจกัรในการดําเนินงานที่

บริษัทอื่นในกลุ่มทีพีไอ โพลีน มีเก็บไว้ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีลูกหนีแ้ละเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่

เก่ียวข้องกนัจํานวน 17.8 ล้านบาท 9.4 ล้านบาท และ 16.7 ล้านบาท ตามลําดบั ลูกหนีแ้ละเงินทดรองจ่ายแก่

กิจการที่เก่ียวข้องกนั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ที่ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 มีสาเหตุหลักมาจาก 

การลดลงของลูกหนีแ้ละเงินทดรองจา่ยแกกิ่จการที่เก่ียวข้องกนัซึง่จา่ยให้แกบ่ริษัท บางกอกสหประกนัภัย จํากดั 

(มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนัโดยมีกรรมการร่วมกนั ทัง้นี ้การลดลงดงักล่าวเกิดจากการตดัจําหน่าย 

เบีย้ประกนัจา่ยล่วงหน้าสําหรับการกอ่สร้างโรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า WH-30MW ในช่วงระหว่างการ

กอ่สร้างซึ่งมีระยะเวลาประมาณ 29 เดือน ส่วนลูกหนีแ้ละเงินทดรองจ่ายแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั ณ วันท่ี  
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31 ธันวาคม 2558 ที่เพ่ิมขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตุหลักมาจากการจําหน่ายชิน้ส่วนเคร่ืองจกัร

ให้แกบ่ริษัทอื่น ๆ ภายในกลุ่มทีพีไอ โพลีน เพ่ิมขึน้ 

สินคา้คงเหลือ 

 สินค้าคงเหลือของบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) สินค้าสําเร็จรูป ซึ่งได้แก่นํา้มนัเชือ้เพลิง ก๊าซธรรมชาติ 

(NGV) และอินทรียวตัถุ (2) สินค้าระหว่างผลิต ซึ่งได้แก่เชือ้เพลิง RDF ที่บริษัทฯ ผลิต (3) วตัถุดิบ บรรจุภัณฑ์ 

และสารเคมี (4) อะไหล่และวสัดสิุน้เปลือง และ (5) สินค้าระหวา่งทาง 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือจํานวน 405.7 ล้านบาท 

393.8 ล้านบาท และ 440.3 ล้านบาท ตามลําดบั สินค้าคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ค่อนข้างอยู่ในระดบั

คงท่ีจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ทัง้นี ้สินค้าคงเหลือเพ่ิมขึน้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เพ่ิมขึน้จาก ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตุหลักมาจากการการผลิตเชือ้เพลิง RDF ของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้เพ่ือใช้เป็นเชือ้เพลิงใน 

การผลิตไฟฟ้า เน่ืองจากโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 

และอะไหล่และวสัดสิุน้เปลืองสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW เพ่ิมขึน้ 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 

 สินทรัพย์หมนุเวียนอื่นของบริษัทฯ ประกอบด้วย ภาษีมลูคา่เพ่ิม และภาษีเงินได้จา่ยล่วงหน้า เป็นหลกั  

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นจํานวน 8.6 ล้าน

บาท 94.4 ล้านบาท และ 11.9 ล้านบาท ตามลําดบั สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึน้

จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 มีสาเหตหุลกัมาจากภาษีซือ้ที่เพ่ิมขึน้จากการนําเข้าอปุกรณ์จากตา่งประเทศเพ่ือ

การก่อสร้างโรงไฟฟ้า ส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนอื่น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2557 มีสาเหตหุลกัมาจากการได้รับคืนภาษีในปี 2558 สําหรับภาษีมูลค่าเพ่ิมท่ีบริษัทฯ ได้จ่ายล่วงหน้าไปก่อน

สําหรับการซือ้อปุกรณ์ท่ีนําเข้าจากตา่งประเทศ 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

เงินลงทนุในบริษัทย่อย 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีเงินลงทุนในบริษัทย่อยเท่ากบั 1,011.0  ล้านบาท 

1,011.5 ล้านบาท ตามลําดบั และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ไมมี่เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย 

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยเพ่ิมขึน้ตัง้แตว่นัที่ 31 ธันวาคม 2556 จนถงึวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 อยูใ่นระดบัที่

คอ่นข้างคงท่ีและบริษัทฯ ไมมี่เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เพราะบริษัทฯ ได้จําหนา่ยหุ้นใน
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บริษัทยอ่ยทัง้หมดของบริษัทฯ ในปี 2558 ภายใต้การปรับโครงสร้างบริษัทเพ่ือมุง่เน้นธุรกิจเก่ียวกบัพลังงาน และ

ธุรกิจบริการสถานีนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 

เงินลงทนุระยะยาวอื่น 

 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เงินลงทนุระยะยาวอื่นของบริษัทฯ โดย

หลกัประกอบด้วยเงินลงทนุในพนัธบตัรรัฐบาลไทย บริษัทฯ ตดัจําหนา่ยเงินลงทนุของบริษัทฯ ในพนัธบตัรดงักลา่ว

ตลอดระยะเวลาของอายขุองพนัธบตัรจนกวา่จะครบกําหนดอาย ุ

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทนุระยะยาวอื่นจํานวน 158.7 ล้าน

บาท 5.6 ล้านบาท และ 5.5 ล้านบาท ตามลําดบั เงินลงทนุระยะยาวอื่นลดลงจากวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ถงึวนัท่ี 

31 ธันวาคม ปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการที่บริษัทฯ จําหนา่ยพนัธบตัรรัฐบาลไทยส่วนหนึง่ที่บริษัทฯ ถืออยู ่

และการลดลงของเงินลงทนุระยะยาวอื่นจากวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 ถงึวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุมาจาก

การตดัจําหนา่ยเงินลงทนุของบริษัทฯ ในพนัธบตัรรัฐบาลไทย 

อสงัหาริมทรัพย์เพือ่การลงทนุ 

 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุของบริษทัฯ 

คือที่ดินจํานวน 1 แปลง  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุจํานวน 41.3 

ล้านบาท 41.3 ล้านบาท และ 44.3 ล้านบาท ตามลําดบั การเพ่ิมขึน้ของอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนจากวนัที่ 

31 ธันวาคม 2557 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุหลักมาจากการท่ีบริษัทฯ ชําระค่าธรรมเนียม 

การจดทะเบียนสําหรับที่ดินแปลงหนึ่งเป็นช่ือบริษัทฯ ในปี 2558 โดยค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนดงักล่าวได้

บนัทกึไว้ภายใต้รายการอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 

 บริษัทฯ ได้ขายที่ดิน 1 แปลงนีใ้นเดือนเมษายน 2559 ให้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต ท่ีราคาต้นทุนและให้ผู้ ซือ้

รับผิดชอบคา่ธรรมเนียมการโอน  

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วยเคร่ืองจกัร สินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างและ

ติดตัง้ สินทรัพย์เพ่ือการสํารวจปิโตรเลียม อาคาร และอะไหล่ท่ีสําคญั 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์จํานวน 4,090.2 

ล้านบาท 8,069.2 ล้านบาท และ 9,282.4 ล้านบาท ตามลําดบั การเพ่ิมขึน้ของท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์จากวนัที่ 

31 ธันวาคม 2556 จนถงึวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากสินทรัพย์ระหวา่งกอ่สร้างและติดตัง้สําหรับ
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โรงไฟฟ้า RDF-60MW และและโรงไฟฟ้า WH-30MW เพ่ิมขึน้ ส่วนที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2558 เพ่ิมขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ระหว่าง

กอ่สร้างเพ่ิมขึน้สําหรับโรงไฟฟ้า WH-30MW โรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า RDF-70MW  

สิทธิการเช่าที่ดิน 

 สิทธิการเชา่ที่ดินของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยสิทธิการเช่าสถานท่ีท่ีใช้สําหรับดําเนินกิจการสถานี

บริการนํา้มนัเชือ้เพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีสิทธิการเช่าท่ีดินจํานวน 3.8 ล้านบาท  

2.6 ล้านบาท และ 1.5 ล้านบาท  ตามลําดบั สิทธิการเช่าที่ดินลดลงตัง้แต่วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 จนถึงวนัที่  

31 ธันวาคม 2557 และตัง้แตว่นัที่ 31 ธันวาคม ปี 2557 จนถงึวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก 

การที่บริษัทฯ มีการตดัจําหนา่ยสิทธิการเชา่ท่ีดิน 

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าอาคารและอปุกรณ์ 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีเงินจ่ายล่วงหน้าค่าอาคารและอุปกรณ์

จํานวน 107.2 ล้านบาท 31.6 ล้านบาท และ 882.4 ล้านบาท ตามลําดบั เงินจา่ยล่วงหน้าค่าอาคารและอุปกรณ์

ลดลงตัง้แตว่นัที่ 31 ธันวาคม 2556 จนถงึวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการรับมอบเคร่ืองจกัร

และอุปกรณ์สําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW และโรงไฟฟ้า WH-30MWซึ่งบริษัทฯ ได้ชําระเงินล่วงหน้าแล้ว โดย

ได้รับมอบครบถ้วนในปี 2557 ทัง้นี ้เงินจา่ยล่วงหน้าค่าอาคารและอุปกรณ์เพ่ิมขึน้ตัง้แต่วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 

จนถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากบริษัทฯ ได้วางเงินก้อนแรกจํานวนมากสําหรับการซือ้เคร่ืองจกัรและ

อปุกรณ์สําหรับการกอ่สร้างโรงไฟฟ้า RDF-70MW 

สินทรัพย์ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจํานวน 

83.0 ล้านบาท 77.7 ล้านบาท และ 183.7 ล้านบาท ตามลําดบั สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีลดลงจากวนัท่ี 

31 ธันวาคม 2556 ถงึวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากราคาหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพ่ิมสูงขึน้ 

บริษัทฯ จึงบนัทึกการโอนกลับรายการขาดทุนจากการด้อยค่าหุ้ นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือบริจาคซึ่งทําให้

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีลดลง ทัง้นี ้สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเพ่ิมขึน้ตัง้แตว่นัที่ 31 ธันวาคม 

2557 จนถงึวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 จากการที่บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยใน 

ปี 2558 
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หุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพือ่การบริจาค 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีหุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือการบริจาคจํานวน 

216.0 ล้านบาท 342.0 ล้านบาท ตามลําดับ และไม่มีหุ้ นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือการบริจาค ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2558  

มูลค่าหุ้ นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือการบริจาคเพ่ิมขึน้ตัง้แต่วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จนถึงวันท่ี  

31 ธันวาคม 2557 เพราะราคาตลาดของหุ้นสามญัของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพ่ิมขึน้ ส่วน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2558 บริษัทฯ ไมมี่หุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือการบริจาค เนื่องจากบริษัทฯ ได้ขายหุ้นสามญัของ บมจ. ทีพีไอ 

โพลีน จํานวน 200 ล้านหุ้นที่ถือไว้เพ่ือการบริจาคในราคายติุธรรมให้แก่ ทีพีไอ คอนกรีต ในเดือนธันวาคม 2558 

เพ่ือขจดัการถือหุ้นไขว้ระหวา่งบริษัทฯ กบั บมจ. ทีพีไอ โพลีน 

หน้ีสิน 

 หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ตามท่ีระบ ุแสดงตามตารางดงัตอ่ไปนี ้

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

หนีส้ินหมุนเวียน  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่

ถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี และมี

หลกัประกนั .........................................  -— 305.7 -— 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการทีเ่ก่ียวข้อง

กนัที่ไมมี่หลกัประกนั ...........................  228.6 231.0 -— 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่

มีหลกัประกนั ......................................  611.7 2,751.2 -— 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากกิจการทีเ่ก่ียวข้อง

กนัส่วนที่ไมมี่หลกัประกนั .....................  -— -— 1,635.0 

รวม ......................................................   840.3 3,287.9 1,635.0 
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 รายละเอียดระยะเวลาครบกําหนดการชําระหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  

2558 แสดงได้ดงัตารางตอ่ไปนี ้

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 

 บาท 

 (ล้านบาท) 

ครบกําหนดหลงัจากหนึง่ปีแตไ่มเ่กินห้าปี ......................  1,635.0 

รวมเงินกู้ ยืม .................................................................  1,635.0 

หน้ีสินหมุนเวียน 

เจ้าหนี้การคา้ 

 เจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยเจ้าหนีก้ารค้า-กิจการที่เก่ียวข้องกนั และกิจการอื่น ๆ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าจํานวน 127.5 ล้านบาท 

129.6 ล้านบาท และ 85.5 ล้านบาท ตามลําดบั เจ้าหนีก้ารค้าค่อนข้างคงที่ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และ  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ทัง้นี ้เจ้าหนีก้ารค้าในปี 2558 ลดลงจากปี 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเจ้าหนี ้

การค้าราย พลาสติก โพลีน ลดลง เนื่องจากบริษัทฯ ได้ชําระคา่ซือ้อปุกรณ์ในสกลุดอลลาร์สหรัฐบางรายการให้แก ่

พลาสติก โพลีน ในปี 2558 

เจ้าหนี้อื่น 

 เจ้าหนีอ้ื่นของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วยเจ้าหนีเ้คร่ืองจักร ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เงินมัดจําและ 

เงินประกนั เงินประกนัผลงาน และอื่น ๆ  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เจ้าหนีอ้ื่นของบริษัทฯ มีจํานวน 95.5 ล้านบาท 

865.0 ล้านบาท และ 1,366.2 ล้านบาท ตามลําดบั เจ้าหนีอ้ื่นเพ่ิมขึน้ตัง้แต่วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 จนถึงวนัที่  

31 ธันวาคม 2557 เนื่องจากมีการซือ้เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์เพ่ิมขึน้เพ่ือก่อสร้างโรงไฟฟ้า RDF-60MW และ

โรงไฟฟ้า WH-30MW ทัง้นี ้เจ้าหนีอ้ื่นเพ่ิมขึน้ตัง้แต่วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 จนถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

เนื่องจากเจ้าหนีเ้คร่ืองจกัรเพ่ิมขึน้เพราะบริษัทฯ ได้ซือ้เคร่ืองจกัรสําหรับโรงไฟฟ้า RDF-70MW มากขึน้ 

เจ้าหนี้และเงินทดรองรับจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 

 เจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกันของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วยเจ้าหนีแ้ละ 

เงินทดรองรับจาก พลาสติก โพลีน และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน  
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ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 เจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั

ของบริษัทฯ เทา่กบั 728.8 ล้านบาท 1,166.4 ล้านบาท 425.1 ล้านบาท ตามลําดบั เจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับจาก

กิจการที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ตัง้แตว่นัท่ี 31 ธันวาคม 2556 จนถงึวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก

การที่ บมจ. ทีพีไอ โพลีน และ พลาสติก โพลีน ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในขณะนัน้ ได้ชําระค่าซือ้อุปกรณ์

ให้แก่บริษัทฯ บางรายการในปี 2557 เจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัลดลงตัง้แต่วันที่ 31 

ธันวาคม 2557 จนถงึวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการที่บริษัทฯ ใช้เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน

ชําระแล้วของบริษัทฯ เพ่ือชําระยอดเจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับที่ค้างอยูก่บั พลาสติก โพลีน และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหวัข้อ “ส่วนท่ี 2.3 การจัดการและการกํากบัดูแลกิจการ — 9. ข้อมูล

หลกัทรัพย์และผู้ถือหุ้น” 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปี 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงกําหนด

ชําระภายในหนึง่ปีเทา่กบัศนูย์บาท 305.7 ล้านบาท และศนูย์บาท ตามลําดบั  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 และ 

ปี 2557 เป็นเงินค้างชําระภายใต้สินเช่ือที่ใช้เพ่ือการจดัหาเงินทุนในการลงทุนของบริษัทฯ ในโรงไฟฟ้าต่าง ๆ  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถงึกําหนดชําระภายในหนึ่งปีเพ่ิมขึน้ตัง้แต่วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 จนถึง

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 เนื่องจากเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินบางส่วนนัน้ถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปีในปี 2557 

ทัง้นี ้ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 บริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงกําหนดชําระภายใน

หนึง่ปีเพราะบริษัทฯ ได้ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวที่ค้างชําระอยูก่บัสถาบนัการเงินตา่ง ๆ  ทัง้จํานวน ด้วยเงินสดรบั

จากเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในปี 2558 โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนนี ้“สินทรัพย์

ไม่หมนุเวียน-เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั” 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนัของบริษัท

ฯ เทา่กบั 249.9 ล้านบาท 231.3 ล้านบาท และศนูย์ ตามลําดบั  

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคมปี 2556 และปี 2557 เป็นตัว๋สัญญาใช้

เงินระยะสัน้ที่บริษัทฯ ออกให้แก ่บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพ่ือการลงทุนในโครงการผลิตไฟฟ้า เงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก

กิจการที่เก่ียวข้องกนัลดลงจากวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ถงึวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 เนื่องจากบริษัทฯ จา่ยดอกเบีย้

ตามเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ ไมมี่เงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก

กิจการที่เก่ียวข้องกนั เน่ืองจากบริษัทฯ ได้ขยายระยะเวลาของตัว๋สัญญาใช้เงินเป็นสองปีเพ่ือให้สอดคล้องกบั

ระยะเวลาการลงทนุโครงการตามที่คาดการณ์สําหรับโรงไฟฟ้า RDF-60MW และ โรงไฟฟ้า WH-30MW 
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ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  2556 บริษัทฯ ไม่มีภาษีเงินได้ค้างจ่าย แต่ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มี

ภาษีเงินได้ค้างจํานวน 6.0 ล้านบาท เนื่องจากสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับัญชีจากการโอนกลับรายการ

ขาดทุนจากการด้อยค่าหุ้นของบริษัทใหญ่ที่ถือไว้เพ่ือการบริจาคในปี 2557 ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

บริษัทฯ ไมมี่ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 

หนี้สินหมนุเวียนอื่น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีหนีสิ้นหมุนเวียนอื่นจํานวน 3.0 ล้านบาท  

6.3 ล้านบาท และ 85.4 ล้านบาท ตามลําดบั หนีสิ้นหมนุเวียนอื่นเพ่ิมขึน้ตัง้แตว่นัท่ี 31 ธันวาคม 2556 จนถงึวนัที่ 

31 ธันวาคม 2557 เนื่องจากการเพ่ิมขึน้ของภาษีหกั ณ ที่จ่าย ซึ่งมาจากการจ่ายเงินให้แก่ผู้ รับเหมาก่อสร้างใน 

การก่อสร้างโรงไฟฟ้า การเพ่ิมขึน้ของหนีสิ้นหมุนเวียนอื่นจากวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 จนถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 

2558 มีสาเหตหุลกัมาจากภาษีมลูคา่เพ่ิมที่เกิดจากการท่ีบริษัทฯ ขายสินทรัพย์ สิทธิ ผลประโยชน์และภาระผูกพนั

ของบริษัทฯ ตามสมัปทานปิโตรเลียม ให้แกบ่ริษัทในกลุ่มทีพีไอ โพลีน 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

จํานวน 611.7 ล้านบาท 2,751.2 ล้านบาท และศูนย์บาท ตามลําดบั เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ 

วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 และ ปี 2557 เป็นเงินค้างชําระภายใต้สินเช่ือที่ใช้เพ่ือการลงทนุของบริษัทฯ ในโรงไฟฟ้า

ตา่ง ๆ เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ตัง้แต่วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 จนถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 

เนื่องจากบริษัทฯ ต้องใช้เงินจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสําหรับการก่อสร้างโรงไฟฟ้า WH-30MW 

และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 บริษัทฯ ไมมี่เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพราะ

บริษัทฯ ได้ชําระคืนสินเช่ือระยะยาวท่ีค้างชําระอยูก่บัสถาบนัการเงินตา่ง ๆ ทัง้จํานวน ด้วยเงินสดรับจากเงินกู้ ยืม

ระยะยาวจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในปี 2558  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 

 บริษัทฯ ไมมี่เงินกู้ ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 และปี 2557 ส่วน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัจํานวน 1,635.0 ล้านบาท  

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เป็นเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก  

บมจ. ทีพีไอ โพลีน ซึง่บริษัทฯ นําไปใช้ในการชําระคืนเงินกู้ ยืมของบริษัทฯ จากสถาบนัการเงินตา่ง ๆ เต็มจํานวน 
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ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 

 ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังานของบริษัทฯ โดยหลกัประกอบด้วยผลประโยชน์หลงัออกจากงาน  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 บริษัทฯ มีภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังานจํานวน  

31.1 ล้านบาท 22.9 ล้านบาท และ 31.1 ล้านบาท ตามลําดบั ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังานที่เปล่ียนแปลง

จากวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 จนถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 และจากวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 จนถึงวันที่  

31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากมีการเปล่ียนแปลงข้อสมมติฐานท่ีใช้ในการคํานวณตามหลักคณิตศาสตร์ประกนัภัย

สําหรับผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ ปี 2558 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เท่ากบั 6,328.4 ล้าน

บาท 6,815.7 ล้านบาท และ 9,045.2 ล้านบาท ตามลําดบั  

ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 โดยมี

สาเหตุหลักมาจากการที่กําไรสําหรับปีเพ่ิมขึน้ และทุนชําระแล้วเพ่ิมขึน้ ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วนัที่  

31 ธันวาคม 2558 เพ่ิมขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทฯ เพ่ิมทุนชําระ

แล้วในเดือนมิถนุายน 2558 โดยการเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นให้กบั บมจ. ทีพีไอ โพลีน  

การถือครองหุ้น และกําไรสําหรับปีเพ่ิมขึน้ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหวัข้อ “ส่วนท่ี 2.3 การจัดการ

และการกํากบัดแูลกิจการ — 9. ข้อมูลหลกัทรัพย์และผู้ถือหุ้น”  

16.7 สภาพคล่องและแหล่งเงินทนุ 

 แหล่งเงินทนุหมนุเวียนหลกัของบริษัทฯ ได้แกเ่งินสดที่มาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ และเงินกู้

ยืมจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัและสถาบนัการเงิน  

ภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุในครัง้นี ้บริษัทฯ คาดว่าจะยงัคงใช้แหล่งเงินทุนหมุนเวียน

หลักจากแหล่งเดิม โดยความสามารถของบริษัทฯ ในการจดัหาแหล่งเงินทุนเหล่านีอ้าจได้รับผลกระทบจาก 

ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทฯ และจากภาวะของตลาดทางการเงินในประเทศและระหว่าง

ประเทศ 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนเป็นจํานวนทัง้สิน้ 2,273.8 ล้านบาทซึ่งใน

จํานวนนีเ้งินจํานวน 113.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.0 ประกอบไปด้วยเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  

กระแสเงินสด 

 กระแสเงินสดของบริษัทฯ สําหรับปีตา่ง ๆ ตามที่ระบ ุสามารถสรุปได้ดงัตารางตอ่ไปนี ้
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 สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน ....  802.1 776.7 346.6 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ ..............  (1,100.3) (3,214.2) (141.0) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม

จดัหาเงิน ..................................................  315.2 2,410.1 (123.3) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ 

วนัท่ี 31 มกราคม ......................................  41.8 58.7 31.4 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ 

วนัท่ี 31 ธันวาคม ......................................  58.7 31.4 113.7 

 

กิจกรรมดําเนินงาน 

 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเทา่กบั 346.6 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

และโดยหลกัแล้วมาจากกําไรสําหรับปีของบริษัทฯ จํานวน 493.4 ล้านบาท ปรับปรุงด้วยรายการท่ีมิใชเ่งินสดและ

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นดําเนินงาน  

รายการปรับปรุงที่เป็นรายการที่มิใชเ่งินสดส่วนใหญ่แล้วเป็นรายการขาดทุนจากการจําหน่ายเงินลงทุน

ในบริษัทยอ่ยจํานวน 537.1 ล้านบาท และคา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหนา่ยจํานวน 323.0 ล้านบาท ซึ่งส่วนหนึ่ง

ถกูหกักลบด้วยรายได้ภาษีเงินได้จํานวน 105.9 ล้านบาท และรายการหลกัจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และ

หนีสิ้นดําเนินงานได้แกก่ารลดลงของเจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 741.3 ล้านบาท 

และการเพ่ิมขึน้ของลูกหนีก้ารค้าจํานวน 224.1 ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเทา่กบั 776.7 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 

และโดยหลกัแล้วมาจากกําไรสําหรับปีของบริษัทฯ จํานวน 379.1 ล้านบาท ปรับปรุงด้วยรายการที่มิใชเ่งินสดและ

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นดําเนินงาน  

รายการปรับปรุงที่เป็นรายการที่มิใช่เงินสดส่วนใหญ่แล้วคือค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจําหน่ายจํานวน 

279.9 ล้านบาท ซึง่ส่วนหนึง่ถกูหกักลบด้วยการกลบัรายการคา่เผ่ือผลขาดทนุจากการด้อยคา่หุ้นของบริษัทใหญ่ท่ี

ถือไว้เพ่ือบริจาคจํานวน 117.2 ล้านบาท และรายการหลกัจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นดําเนินงาน
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ได้แกก่ารเพ่ิมขึน้ของเจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 437.6 ล้านบาท ซึง่ส่วนหนึง่ถกูหกั

กลบด้วยการเพ่ิมขึน้ของลูกหนีก้ารค้าจํานวน 129.6 ล้านบาท และการเพ่ิมขึน้ของสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นจํานวน 

86.1 ล้านบาท 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเทา่กบั 802.1 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 

และโดยหลกัแล้วมาจากกําไรสําหรับปีของบริษัทฯ จํานวน 329.4 ล้านบาท ปรับปรุงด้วยรายการที่มิใชเ่งินสดและ

ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นดําเนินงาน รายการปรับปรุงท่ีเป็นรายการที่มิใชเ่งินสดส่วน

ใหญ่แล้วคือคา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหนา่ยจํานวน 283.2 ล้านบาท และรายการหลักจากการเปล่ียนแปลงใน

สินทรัพย์และหนีสิ้นดําเนินงานได้แก่การเพ่ิมขึน้ของลูกหนีแ้ละเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 

334.9 ล้านบาท ซึง่ส่วนหนึง่ถกูหกักลบด้วยการเพ่ิมขึน้ของลูกหนีก้ารค้าจํานวน 112.5 ล้านบาท  

กิจกรรมลงทนุ 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุมีจํานวน 141.0 ล้านบาท สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ซึ่ง

ส่วนใหญ่ประกอบด้วยรายการซือ้ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์จํานวน 1,654.9 ล้านบาท เงินจ่ายล่วงหน้า 

คา่เคร่ืองจกัรจํานวน 1,325.9 ล้านบาท และเงินสดจา่ยชําระคา่หุ้นในบริษัทยอ่ยจํานวน 1,000.0 ล้านบาท ซึง่สว่น

หนึง่ถกูหกักลบด้วยรายการขายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์จํานวน 1,208.8 ล้านบาท เงินสดรับจากการจําหน่าย

เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยจํานวน 1,474.4 ล้านบาท และรายการรับชําระเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แกกิ่จการที่เก่ียวข้องกนั

จํานวน 959.7 ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากบั 3,214.2 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ซึ่ง

ส่วนใหญ่ประกอบด้วยรายการซือ้ที่ ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จํานวน 2,248.6 ล้านบาท เงินจ่ายล่วงหน้า 

คา่เคร่ืองจกัรจํานวน 1,081.5 ล้านบาท และเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แกกิ่จการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 905.2 ล้านบาท 

ซึง่ส่วนหนึง่ถกูหกักลบด้วยรายการรับชําระเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แกกิ่จการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 852.2 ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุเท่ากบั 1,100.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ซึ่ง

ส่วนใหญ่ประกอบด้วยเงินจ่ายล่วงหน้าค่าเคร่ืองจกัรจํานวน 620.3 ล้านบาท เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่

เก่ียวข้องกนัจํานวน 266.5 ล้านบาท และซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์จํานวน 243.4 ล้านบาท 

ทัง้นี ้บริษัทฯ มีรายจ่ายฝ่ายทุนจํานวน 863.7 ล้านบาท 3,330.1 ล้านบาท และ 2,983.8 ล้านบาท 

สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 ตามลําดบั รายจา่ยฝ่ายทุนส่วนใหญ่ของบริษัทฯ 

สําหรับรอบระยะเวลาดงักล่าวเก่ียวข้องกบัการกอ่สร้างโรงไฟฟ้า  

 บริษัทฯ คาดวา่จะสามารถจดัหาเงินทนุให้ได้ตามความจําเป็นที่ต้องใช้รายจ่ายฝ่ายทุน ด้วยเงินสดและ

รายการเทียบเท่าเงินสดของบริษัทฯ และเงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานและ/หรือจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ความสามารถของบริษัทฯ ในการได้รับเงินทนุและในการชําระคืนภาระหนีสิ้นตา่ง ๆ  ของบริษัทฯ อยา่งตรงตอ่เวลา
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นัน้ขึน้อยูก่บัความไมแ่นน่อนตา่ง ๆ ซึง่รวมถงึผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน และกระแสเงินสดในอนาคตของ

บริษัทฯ ต้นทนุในการระดมทนุ สภาวะของตลาดทางการเงิน และความสมคัรใจของธนาคารในการให้สินเช่ือแก่

บริษัทฯ 

กิจกรรมจดัหาเงิน 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินมีจํานวน 123.3 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วยรายการชําระคืนเงินกู้ ยืมจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัจํานวน 3,158.0 ล้านบาท และ

รายการชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 3,529.0 ล้านบาท ซึ่งส่วนหนึ่งถูกหกักลบด้วย 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 4,562.0 ล้านบาท และเงินสดรับจากการจ่ายชําระ 

ทนุเรือนหุ้นจํานวน 1,748.8 ล้านบาท เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินมีจํานวน 2,410.1 ล้านบาทสําหรบัปี

สิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วย เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

จํานวน 2,445.2 ล้านบาท และเงินสดรับจากเงินกู้ ยืมจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 1,600.3 ล้านบาท ซึ่งส่วน

หนึง่ถกูหกักลบด้วยรายการชําระคืนเงินกู้ ยืมจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 1,597.9 ล้านบาท  

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินมีจํานวน 315.2 ล้านบาทสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 

ซึง่ส่วนใหญ่ประกอบด้วย เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 680.5 ล้านบาท และ

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 611.7 ล้านบาท ซึ่งส่วนหนึ่งถูกหกักลบด้วยรายการ

ชําระคืนเงินกู้ ยืมจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัจํานวน 962.8 ล้านบาท 

16.8 หนีส้ินที่อาจจะเกิดขึน้ ภาระผูกพันที่ เป็นรายจ่ายฝ่ายทุน ภาระผูกพันตามสัญญา และ 

การบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

 ภาระหน้าท่ีและภาระผูกพนัทางสญัญาของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วยภาระผูกพนัที่มีกบักิจการทีไ่ม่

เก่ียวข้องกนั ซึง่รวมถงึภาระผูกพนัสําหรับการกอ่สร้างโรงไฟฟ้า เคร่ืองจกัร และอุปกรณ์ โดยเฉพาะการก่อสร้าง

โรงไฟฟ้า RDF-70MW และโรงไฟฟ้าถ่านหิน-RDF 70MW การเพ่ิมหม้อผลิตไอนํา้ซึ่งใช้พลังงานเชือ้เพลิง RDF 

เพ่ือเพ่ิมกําลงัการผลิตและจําหนา่ยไฟฟ้าจากพลงังานเชือ้เพลิง RDF ให้แกโ่รงไฟฟ้า WH-40MW  

ภาระหน้าท่ีและภาระผูกพนัทางสญัญาของบริษัทฯ ยงัรวมถงึคา่เชา่ภายใต้สญัญาเชา่ดําเนินงานสําหรบั

โรงงาน สํานกังานและยานพาหนะและภาระผูกพันอื่น ๆ เช่น เลตเตอร์ออฟเครดิตที่ยงัไม่ได้ใช้ และหนังสือ 

คํา้ประกนัจากธนาคาร  

ส่วนประกอบหลกัของภาระหน้าที่และภาระผูกพนัทางสญัญาของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 

ปี 2557 และ ปี 2558 สามารถสรุปได้ดงัตารางตอ่ไปนี ้
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 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

 2556 2557 2558 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ภาระผูกพันรายจ่ายฝ่ายทนุ  

สญัญาท่ียงัไมไ่ด้รับรู้อนัเก่ียวกบั

สญัญากอ่สร้าง เคร่ืองจกัร และ

อปุกรณ์ ............................................  3,428.2 1,305.3 8,188.4 

    

ภาระผูกพันตามสัญญาเช่า

ดาํเนินงานที่ยกเลิกไม่ได้    

ภายในหนึง่ปี .....................................  2.1 2.0 1.6 

หลงัจากหนึง่ปีแตไ่มเ่กินห้าปี .............  3.2 1.2 0.9 

รวม 5.3 3.2 2.5 

    

ภาระผูกพันอ่ืน ๆ    

เลตเตอร์ออฟเครดิตที่ยงัไมไ่ด้ใช้ ........  - — 34.3 

หนงัสือคํา้ประกนัจากธนาคาร ...........  61.9 61.9 48.9 

รวม ...................................................  61.9 61.9 83.2 

      

 ความสามารถของบริษัทฯ ในการหาเงินทนุให้เพียงพอเพ่ือชําระภาระหน้าท่ีและภาระผูกพนัทางสัญญา

ของบริษัทฯ อาจถูกจํากัดด้วยฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และสภาพคล่องของตลาด 

ทางการเงินในประเทศและระหวา่งประเทศ 

 บริษัทฯ ไมมี่ธุรกรรมนอกงบแสดงฐานะการเงินที่มีนยัสําคญัใด ๆ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 

หนีส้ินที่อาจเกิดขึน้ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ มีหนีสิ้นที่อาจเกิดขึน้จากการคํา้ประกันหนีสิ้นให้ลูกค้าของ  

บมจ. ทีพีไอ โพลีน จากการซือ้สินค้าจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน โดยมีวงเงินคํา้ประกนัจํานวน 5.5 ล้านบาท ทัง้นี ้

บริษัทฯ ยกเลิกการให้การคํา้ประกนัดงักล่าวแล้วตัง้แตว่นัที่ 30 มีนาคม 2559 



บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกัด (มหาชน) 

สว่นที่ 2.4.16 หน้า 53 

 นอกจากนี ้บริษัทฯ มีหนีสิ้นที่อาจเกิดขึน้จากการคํา้ประกนัหนีสิ้นให้ลูกค้ารายหนึ่งของ บมจ. ทีพีไอ  

โพลีน ตามสัญญาเช่ารถยนต์บรรทุกเพ่ือใช้รถยนต์บรรทุกดงักล่าวในการขนส่งสินค้าของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน 

ให้แกลู่กค้ารายดงักล่าว โดยมีวงเงินคํา้ประกนัจํานวน 40.0 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทฯ ยกเลิกการให้การคํา้ประกนั

ดงักล่าวแล้วตัง้แตว่นัที่ 29 มีนาคม 2559 

16.9 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่สาํคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 2.04 เท่า 

1.00 เทา่ และ 1.16 เทา่ ตามลําดบั โดยอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ลดลงจากอตัราส่วน

สภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของเจ้าหนีอ้ื่น เจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับ

จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั และเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี โดยอตัราส่วน

สภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 เพ่ิมขึน้จากอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตุ

หลกัมาจากการลดลงของเจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ที่ถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี และเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติม

ในส่วนนี ้“16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ” 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 

 สําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียเท่ากบั 252.06 

และ 214.49 ตามลําดบั ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจากระยะเวลาเก็บ

หนีเ้ฉล่ียสําหรับปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557มีสาเหตุหลักมาจากในปี 2558 บริษัทฯ เร่ิมจําหน่ายไฟฟ้าให้ 

กฟผ. ซึ่งมีระยะเวลาในการชําระหนีส้ัน้กว่าระยะเวลาในการชําระหนีข้องลูกหนีก้ารค้าโดยเฉล่ียของปี 2557  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนนี ้“16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน – รอบปีส้ินสุดวันที่  

31 ธนัวาคม 2558 เปรียบเทียบกบัรอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 – รายไดจ้ากการขาย”  

 ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียจากกิจการที่ไมเ่ก่ียวข้องกนัเทา่กบั 4.57 วนั และ 27.12 วนัสําหรับปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 ตามลําดบั ส่วนระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัเท่ากบั 

434.80 วนั และ 796.81 วนัสําหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 ตามลําดบั สาเหตทุี่ระยะเวลา

เก็บหนีเ้ฉล่ียจากกิจการที่ไมเ่ก่ียวข้องกนัน้อยกวา่ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียจากกิจการที่เก่ียวข้องกนัมาจากลูกหนี ้

การค้าที่ชําระเกินกําหนดระยะเวลา ได้แก ่ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ซึง่ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ได้ชําระเสร็จสิน้

แล้วในเดือนมีนาคม 2559  
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อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกําไร 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน 

อตัรากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และ 

ปี 2558 เทา่กบัร้อยละ 16.50 ร้อยละ 12.17 และร้อยละ 33.20 ตามลําดบั โดยมีอตัรากําไรจากการดําเนินงาน

ลดลงในรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 จากรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งมีสาเหตุหลักคือ 

การบํารุงรักษาที่ใช้เวลานานกวา่ปกติสําหรับเคร่ืองกําเนิดไฟฟ้ากงัหนัไอนํา้ของโรงไฟฟ้า WH-40MW ในปี 2557 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนนีห้วัข้อ “16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัท – รอบปีส้ินสดุ

วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 เปรียบเทียบกบัรอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 – รายได้จากการขาย” ทัง้นี ้อตัรา

กําไรจากการดําเนินงานเพ่ิมขึน้จากรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ถงึรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 มี

สาเหตุหลักมาจากรายได้จากการดําเนินงานเพ่ิมขึน้ซึ่งมาจากการเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า  

RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW ซึง่มีอตัรากําไรจากการดําเนินงานสูง 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร 

รอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร

เทา่กบัร้อยละ 229.69 ร้อยละ 321.66 และร้อยละ 39.71 ตามลําดบั โดยอตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไรรอบปี

สิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึน้จากอตัราส่วนเงินสดตอ่การทํากําไรรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 มี

สาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายลดลงและกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานคอ่นข้างคงที่โปรดพิจารณา

รายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนนีห้ัวข้อ “16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัท – รอบปีส้ินสุดวันที่  

31 ธนัวาคม 2557 เปรียบเทียบกบัรอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 – รายได้จากการขาย”  ทัง้นี ้อตัราส่วน

เงินสดตอ่การทํากําไรรอบปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจากจากอตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไรรอบปี

สิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานลดลง และรายได้จาก

การขายเพ่ิมขึน้ เนื่องจากการเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนนีห้วัข้อ “16.6 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัท” 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 

 รอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคมปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ร้อยละ 

3.70 และร้อยละ 3.95 ตามลําดบั โดยมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์คอ่นข้างต่ํา เนื่องจากการดําเนินธุรกิจโดย

ปกติของบริษัทฯ นัน้ จะมีการลงทุนในสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนจํานวนมากซึ่งยงัไม่ก่อให้เกิดกระแสเงินสดใน

ระยะเวลากอ่สร้าง ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เพ่ิมขึน้จากรอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 จนถึง

รอบปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุหลักจากกําไรสําหรับปีเพ่ิมขึน้เน่ืองจากการเร่ิมดําเนินการเชิง
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พาณิชย์ของโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า RDF-60MW โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนนีห้วัข้อ 

“16.5 การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานของบริษัท – รอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 เปรียบเทียบกบัรอบปี

ส้ินสดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 – กําไรสําหรับปี”    

อัตราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 

0.29 0.80 และ 0.40 ตามลําดบั โดยอตัราส่วนหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึน้จาก

อตัราส่วนหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของหนีสิ้นรวมซึ่ง

ส่วนใหญ่มาจากเจ้าหนีอ้ื่น เจ้าหนีแ้ละเงินทดรองรับจากกิจการที่เก่ียวข้องกัน และเงินกู้ ยืมท่ีเก่ียวข้องกับ 

การลงทนุ และการกอ่สร้างโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ โดยอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2558 ลดลงจากจากอตัราส่วนหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตหุลกัมาจากส่วนของ

ผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้เนื่องจากบริษัทฯ มีการเพ่ิมทนุชําระแล้วในเดือนมิถนุายน 2558 และหนีสิ้นรวมลดลง 

อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนัทางการเงิน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีอตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนัทาง

การเงิน เทา่กบั 57.90 เทา่ และ 2.99 เทา่ ตามลําดบั โดยอตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนัทางการเงิน  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจากอตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนัทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2557 มีสาเหตหุลกัมาจากภาระดอกเบีย้และเงินชําระคืนเงินกู้ ยืมสถาบนัการเงินที่สูงขึน้สําหรับปี 2558 ถึงแม้ว่า 

EBITDA จะเพ่ิมขึน้ประมาณ 2 เทา่จากรายได้ที่เพ่ิมขึน้จากโรงไฟฟ้า 2 โรงท่ีเร่ิมจําหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ในปี 

2558 

16.10 การจัดการความเสี่ยงทางการเงิน 

 บริษัทฯ มีระบบในการควบคุมให้มีความสมดุลของระดบัความเส่ียงให้เป็นที่ยอมรับได้ โดยพิจารณา

ระหวา่งต้นทนุที่เกิดจากความเส่ียง และต้นทนุของการจดัการความเส่ียง ฝ่ายบริหารได้มีการควบคมุกระบวนการ

การจัดการความเส่ียงของบริษัทฯ อย่างต่อเนื่องเพ่ือให้มั่นใจได้ว่ามีความสมดุลระหว่างความเส่ียง และ 

การควบคมุความเส่ียง โดยบริษัทฯ มีความเส่ียงจากการดําเนินธุรกิจตามปกติ ซึง่ความเส่ียงทางการเงินโดยหลัก

ได้แก ่

ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย 

การเปล่ียนแปลงในอตัราดอกเบีย้ส่งผลกระทบต่อดอกเบีย้จ่ายของบริษัทฯ จากตราสารหนีท้ี่มีอตัรา

ดอกเบีย้ลอยตวั เงินกู้  และดอกเบีย้รับของบริษัทฯ จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
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2558 หนีสิ้นของบริษัทฯ มีอตัราดอกเบีย้ลอยตวัที่อตัรา MLR ลบร้อยละ 1.5 ตอ่ปี การเพ่ิมขึน้ของอตัราดอกเบีย้

จะมีผลกระทบตอ่ดอกเบีย้จา่ยของบริษัทฯ และนําไปสู่ผลกระทบตอ่กําไรของบริษัทฯ 

ความเสี่ยงจากเงินตราต่างประเทศ 

 บริษัทฯ มีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ ซึง่เกิดจากรายการซือ้และขายสินค้า ซือ้

เคร่ืองจักร และอุปกรณ์ และเป็นผลมาจากการมีสินทรัพย์และหนีสิ้นที่เป็นเงินตราต่างประเทศ โดย ณ วนัท่ี  

31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มียอดบญัชีในงบแสดงฐานะการเงินที่มีความเส่ียงจากเงินตรา

ตา่งประเทศจํานวน 9.0 ล้านบาท 753.8 ล้านบาท และ 1,243.4 ล้านบาท ตามลําดบัความเสี่ยงด้านสินเช่ือ 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีความเส่ียงด้านสินเช่ือจากการที่รายได้จาก

การจําหน่ายไฟฟ้าทัง้หมดของบริษัทฯ อยู่ภายใต้สัญญากบัผู้ รับซือ้ไฟฟ้าจํานวนน้อยรายซึ่งได้แก่ กฟผ. และ 

บมจ. ทีพีไอ โพลีน โปรดพิจารณารายละเอียดในหวัข้อ “2.2 การประกอบธุรกิจ – 3. ปัจจัยความเสี่ยง – 3.1.4 

บริษัทฯ มีผู้รับซ้ือไฟฟ้าจํานวนน้อยราย” 

 บริษัทฯ ยงัมีความเส่ียงด้านสินเช่ือท่ีเก่ียวกบัลูกหนีก้ารค้าของบริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียดในสว่น

นี ้“16.6 การวิเคราะห์ฐานะการเงินของบริษัทฯ – ลูกหนี้การคา้” 
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