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ส่วนที่ 1 
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 
ข้อมูลสรุปน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือช้ีชวนซึ่งเป็น 

เพียงข้อมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (“บริษัทฯ”) ดังน้ัน ผู้ลงทุน
ต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถ 

ขอได้จากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์และบริษัทฯ หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูล 
และหนังสือช้ีชวนที่บริษัทฯ ยื่นต่อส านักงาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

 
สรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน 

เพื่อซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นครั้งแรก (“IPO”) 
 

บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน)  
(ระยะเวลาการเสนอขาย [„]) 

 
 
ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 
ผู้เสนอขาย  : บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 
ประเภทธุรกิจ  : บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าโดยมุ่งเน้นผลิตไฟฟ้าจากขยะและพลังงานความร้อนทิ้ง และประกอบ

ธุรกิจสถานีบริการน้ ามันเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) 
จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : ไม่เกิน 2,500 ล้านหุ้น คิดเป็นไม่เกินร้อยละ 29.8 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกช าระแล้ว

ทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนครั้งนี้  
สัดส่วนการเสนอขายหุ้น : 1. จ านวนไม่เกิน 125,000,000 หุ้น เพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของ บมจ. ทีพีไอ โพลีนตาม

สัดส่วนการถือหุ้นใน บมจ. ทีพีไอ โพลีน เพื่อรักษาสิทธิ (Pre-emptive Rights) ซึ่งเป็นบุคคลที่มี
รายชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน ณ วันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้น 
(Record Date) ตามที่คณะกรรมการของ บมจ. ทีพีไอ โพลีน หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการของ บมจ. ทีพีไอ โพลีนจะเป็นผู้ก าหนดต่อไป (“ผู้ถือหุ้นของบมจ. ทีพีไอ โพลีนที่มี
สิทธิได้รับจัดสรรหุ้น”) อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ยังคงมีหุ้นเหลือจากการเสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นของ 
บมจ. ทีพีไอ โพลีนที่มีสิทธิได้รับจัดสรรหุ้น บริษัทฯ จะน าหุ้นส่วนที่เหลือดังกล่าวทั้งหมดไปรวม
จัดสรรเพื่อเสนอขายต่อประชาชนเป็นการทั่วไป 

2. จ านวนไม่เกิน 2,375,000,000 หุ้น และหุ้นในส่วนที่เหลือจากการเสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นของ 
บมจ. ทีพีไอ โพลีนที่มีสิทธิได้รับจัดสรรหุ้น (ถ้ามี) เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นการทั่วไป 

เงื่อนไขการจัดจ าหน่าย : รับประกันการจ าหน่ายอย่างแน่นอนทั้งจ านวน (Firm Underwriting)  
ทั้งนี้ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายมีสิทธิยกเลิกการจ าหน่ายหุ้นสามัญในครั้งนี้ 
เม่ือเกิดเหตุการณ์ต่างๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตั้งผู้จัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่าย 
(รายละเอียดเพิ่มเติม “ส่วนที่ 3 ข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์”) 

   
   
ราคาเสนอขายต่อประชาชน : [„] 
มูลค่าการเสนอขาย : [„] 
การเสนอขายหุ้นหรือ
หลักทรัพย์แปลงสภาพ
ในช่วง 90 วันก่อนหน้า 

:  มี   ไม่มี  
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มูลค่าท่ีตราไว้ (Par) : 1.00 บาทต่อหุ้น 
มูลค่าตามราคาบัญชี (Book 
Value) 

: 1.53 บาทต่อหุ้น (ตามมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 หารด้วยจ านวนหุ้น ณ วัน
ดังกล่าว จ านวน 5,900,000,000 หุ้น) 

ที่มาของการก าหนดราคา
เสนอขาย 

: [„] 

ตลาดรอง :  SET             mai 
หมวดธุรกิจ : พลังงานและสาธารณปูโภค 
เกณฑ์เข้าจดทะเบียน :  Profit Test   Market Capitalization Test   Holding Company 

   

 
 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน 
บริษัทฯ มีวัตถุประสงคใ์นการน าเงินที่ได้จากการเสนอขายหลักทรัพย์ในครัง้นี้ ประมาณ [„] ล้านบาท ภายหลังหักค่าใช้จ่ายที่

เกี่ยวข้องกับการเสนอขายหลักทรัพย์ ไปใช้เพ่ือวัตถุประสงค์ ดังต่อไปนี ้

 
วัตถุประสงค์การใช้เงิน 

จ านวนเงินที่ใช้โดยประมาณ  
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาท่ีใช้โดยประมาณ 
 

 การช าระหนี้คงค้างของบริษัทฯ [-] ภายในปี 2559  

 เงินลงทุนในโครงการต่าง ๆ [-] ภายในปี 2559 - 2560  

 เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานของบริษัทฯ และ

เพ่ือวัตถุประสงค์ทั่วไปอ่ืน ๆ ของบรษิทัฯ 

[-] ภายในปี 2559 - 2560  

 รวม [-] [-]  
     

 

 
 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลประจ าปีให้แก่ผู้ถือหุ้นตามงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นใน
อัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 25.0 ของก าไรสุทธิจากงบเฉพาะกิจการภายหลังหักภาษีเงินได้นิติบุคคล และเงินส ารองต่าง ๆ ทุกประเภทตามที่
ก าหนดไว้ในกฎหมายและข้อบังคับของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นอยู่กับผลประกอบการ 
กระแสเงินสด แผนการลงทุน ความจ าเป็น และความเหมาะสมอ่ืน ๆ ตามที่คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร ทั้งนี้ การประกาศจ่ายเงินปันผล
ประจ าปีจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปีด้วย 

นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้เป็นครั้งคราว เม่ือเห็นว่าบริษัทฯ มีก าไรสมควร
พอที่จะท าเช่นนั้น และเม่ือได้จ่ายเงินปันผลแล้วให้รายงานให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นทราบในการประชุมคราวต่อไป 
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รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์  

บริษัทฯ จัดตั้งขึ้นเพื่อวัตถุประสงค์ในการประกอบกิจการพลังงานและสาธารณูปโภคเป็นหลัก ภายใต้ชื่อ บริษัท ทีพีไอ ไนลอน 
จ ากัด ในปี 2534 และเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด ในปี 2539  

ในเดือนพฤษภาคม 2559 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจ านวน 8,400,000,000 บาท และทุนช าระแล้วจ านวน 5,900,000,000 บาท 

ธุ ร กิ จ ห ลั ก ข อ งบ ริ ษั ท ฯ  คื อ  ธุ ร กิ จ พ ลั ง ง า น แ ล ะ ส า ธ า รณู ป โ ภ ค  ธุ ร กิ จ ส ถ า นี บ ริ ก า ร น้ า มั น เ ชื้ อ เ พ ลิ ง แ ล ะ 
ก๊าซธรรมชาติ (NGV) ในการประกอบธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคนั้น บริษัทฯ มุ่งเน้นผลิตไฟฟ้าจากขยะ และพลังงานความร้อนทิ้ง เพื่อ
จ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังเป็นผู้ด าเนินการสถานประกอบการผลิตเชื้อเพลิง RDF ซึ่งมีก าลัง
การผลิตติดตั้งในการรับขยะชุมชนเข้าสู่กระบวนการผลิตเป็นจ านวนถึง 4,000 ตันต่อวัน ซึ่งสามารถผลิตเป็นเช้ือเพลิง RDF ได้เป็นจ านวนถึง 
2,000 ตันต่อวัน เพื่อรองรับการผลิตไฟฟ้าตามก าลังการผลิตของโรงไฟฟ้าพลังงานเชื้อเพลิง RDF นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังอยู่ในระหว่าง 
การก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานเช้ือเพลิง RDF โรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหิน และโรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหินและพลังงานเช้ือเพลิง RDF รวมทั้งสิ้น 3 
โรง 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ประกอบธุรกิจสถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ในกรุงเทพมหานครและจังหวัดอ่ืน ๆ ใน
ประเทศไทย โดยบริษัทฯ มีรรายได้จากการขายน้ ามันเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และสินค้าจากร้านสะดวกซื้อในสถานีบริการน้ ามัน
เช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และสินค้าอื่น ๆ ให้แก่ลูกค้ารายย่อยเป็นหลัก 

ทั้งนี้ บริษัทฯ ยังมีรายได้จากธุรกิจการเกษตร ซึ่งโดยหลักประกอบด้วยรายได้จากการขายอินทรียวัตถุ (Organic Material) ที่เหลือ
ใช้จากสถานประกอบการผลิตเชื้อเพลิง RDF ของบริษัทฯ ให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย ์เพ่ือใช้เป็นวัตถุดิบในการผลิตปุ๋ยชีวภาพ 

1. ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 ข้อมูลเกี่ยวกับโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ทั้งที่เปิดด าเนนิการเชิงพาณิชย์แล้ว และอยู่ในระหวา่งการก่อสร้าง
แยกตามประเภทเชื้อเพลิง ก าลังการผลิตติดตั้ง ปริมาณพลังไฟฟ้าที่รับซื้อตามสัญญา เง่ือนไขส าคัญตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า และวันเริ่มต้นซื้อ
ขายไฟฟ้า สามารถสรปุรายละเอียดไดด้ังนี้ 
 

ช่ือโรงไฟฟ้า ประเภทเช้ือเพลิง 

ก าลังการ
ผลิตติดตั้ง 
)เมกะวัตต์( ผู้รับซื้อ 

วันที่สัญญา
ส้ินสุด 

วันที่เร่ิมต้นซื้อ
ขายไฟฟ้า 

โรงไฟฟ้า WH-40MW ความร้อนทิ้ง 40 บมจ. ทีพีไอ  
โพลีน 

กรกฎาคม 
2587 

มิถุนายน 2552 

โรงไฟฟ้า RDF-20MW เช้ือเพลิง RDF /  
ความร้อนทิ้ง 

20 กฟผ. มกราคม 2563 
ต่ออายุ
อัตโนมัติอีก
คราวละ 5 ปี 

มกราคม 2558 
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โรงไฟฟ้า RDF-60MW เช้ือเพลิง RDF /  
ความร้อนทิ้ง 

60 กฟผ. สิงหาคม 
2563 ต่ออายุ
อัตโนมัติอีก
คราวละ 5 ปี 

สิงหาคม 2558 

 โรงไฟฟ้า WH-30MW 
(ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ
โรงไฟฟ้า RDF-100MW) 

ความร้อนทิ้ง 30 

 

 

 

 

บมจ. ทีพีไอ  
โพลีน 

พฤศจิกายน 
2561 และ

ค าม่ันจะให้เช่า
คราวละ 3 ปี 
จนถึงปี 2605 
(ที่ตั้งบางส่วน) 

และ 

กรกฎาคม 
2585 (ที่ตั้ง
ส่วนใหญ)่

 
                       

มกราคม 2559 

รวม 150  

โรงไฟฟ้า RDF-70MW 
(ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของ
โรงไฟฟ้า RDF-100MW) 

เช้ือเพลิง RDF /  
ความร้อนทิ้ง 

70 กฟผ. — ภายในไตรมาส
ที่ 1 ของปี 2560 
(คาดการณ)์ 

โรงไฟฟ้าถ่านหิน 150MW ถ่านหิน 

 

150 บมจ.  
ทีพีไอ  
โพลีน 

กรกฎาคม 
2585 

ภายในไตรมาส
ที่ 4ของปี 2560 
(คาดการณ)์ 

โรงไฟฟ้าถ่านหิน-RDF 
70MW 

ถ่านหิน / เช้ือเพลิง 
RDF 

70 

 
 

บมจ. ทีพีไอ  
โพลีน 

กรกฎาคม 
2585 

ภายในไตรมาส
ที่ 2 ของปี 2560 
(คาดการณ)์ 

รวม 290  

รวมท้ังส้ิน 440  

 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว 4 โรงข้างต้น มีก าลังการผลิตติดตั้งรวมทั้งสิ้น  150 
เมกะวัตต์ 

ทั้งนี้ บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการขยายธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค โดยก าลังก่อสร้างโรงไฟฟ้าจ านวน 3 โรง โดย ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2559 โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง มีก าลังการผลิตติดตั้งรวมทั้งสิ้น 290 เมกะวัตต์ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ “ส่วนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.2.1 ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค – 1. โรงไฟฟ้า 
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2. ธุรกิจสถานีบริการน้ ามันเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจสถานีบริการน้ ามันเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และมีรายได้จากการขายปลีกสินค้าจากสถานีบริการ
ดังกล่าวด้วย ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทฯ มีสถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิง 8 แห่ง สถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ 
(NGV) 3 แห่ง และสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) 1 แห่ง ภายใต้เครื่องหมายการค้า “ทีพีไอพีแอล (TPIPL)” โดยสถานีบริการตั้งอยู่ใน
กรุงเทพมหานครและจังหวัดอื่น ๆ ในประเทศไทยซึ่งจ าหน่ายน้ ามันเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ให้แก่ลูกค้ารายย่อยเป็นหลัก 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทฯ มีสถานีบริการน้ ามันเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) โดยแบ่งตามประเภทและสถานที่ได้ ดังนี้ 

สถานที่ สถานีบริการ 
น้ ามัน 

สถานีบริการ 
ก๊าซธรรมชาติ )NGV) 

สถานีบริการน้ ามัน 
และก๊าซธรรมชาติ )NGV) 

 (สถานี) 

กรุงเทพมหานคร .................................  2 - 1 

สระบุร ี...............................................  4 1 1 

นครสวรรค ์.........................................  1 - - 

อุบลราชธาน ี......................................  - - 1 

สมุทรปราการ .....................................  1 - - 

รวม 8 1 3 

 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ “ส่วนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.2.2 ธุรกิจสถานีบริการน้้ามันเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ 
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 3 พฤษภาคม 2559 และภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญแก่ประชาชน สามารถสรุปได้ดังนี ้

รายชื่อผู้ถือหุ้น 
ณ วันท่ี 2 พฤษภาคม 2559 

ภายหลังการเสนอ 
ขายหุ้นสามัญแก่ประชาชน 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1.   บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด )มหาชน(  5,899,999,300 99.9 [] [] 
2.   กลุ่มเลี่ยวไพรัตน์ 600 0.0 [] [] 

2.1 นายประชัย เลี่ยวไพรัตน์ 100 0.0 [] [] 
2.2 นาง อรพิน เลี่ยวไพรัตน์ 100 0.0 [] [] 
2.3 นาย ประทีป เลี่ยวไพรัตน์ 100 0.0 [] [] 
2.4 นาย ประมวล เลี่ยวไพรัตน์ 200 0.0 [] [] 
2.5 นาย ประหยัด เลี่ยวไพรัตน์ 100 0.0 [] [] 

3.   นาย มังกร เกรยีงวัฒนา 100 0.0 [] [] 
4.   Pre-emptive Right - - [] [] 

8.1 ผู้ถือหุ้นของบริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด  )มหาชน (  (ไม่นับรวม
กรรมการ ผู้บริหาร และบุคคลเกี่ยวโยงของบริษัทฯ และบริษัท ที
พีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน)) ซึ่งได้รับสิทธิตามสัดส่วนการถือหุ้นใน
บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน) 

- - [] [] 

8.2 กรรมการ ผู้บริหาร และบุคคลเกี่ยวโยงของบริษัทฯ และบริษัท  
ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน) ซึ่งได้รับสิทธิตามสัดส่วนการถือหุ้นใน
บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด (มหาชน) 

- - [] [] 

5.   หุ้นท่ีเสนอขายต่อประชาชน - - [] [] 
รวม 5,900,000,000 100.0 [] [] 

หมายเหตุ : โปรดดูรายละเอียดผู้ถือหุ้นของบริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากัด )มหาชน(  เพิ่มเติมในส่วนท่ี 2.3.1 ข้อมูลหลักทรัพย์และผู้ถือหุ้น 
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สัดส่วนรายได้ตามข้อมูลทางการเงินบริษัทฯ1 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ในรอบปี 2556 ถึงรอบปี 2558 สามารถสรุปได้ดังนี้ 
  งบการเงินเฉพาะกจิการส าหรับงวดปสีิ้นสุดวันท่ี  
 31 ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 2557 31 ธันวาคม 2558  
 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ  

 รายได้จากพลังงานและสาธารณูปโภค 1,026.6 47.4 959.2 44.6 1,692.1 60.5  
 รายได้จากสถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซ
ธรรมชาติ (NGV) 

877.5 40.5 882.9 41.0 858.3 30.7 
 

 รายได้จากเกษตรกรรม 212.7 9.8 142.8 6.6 78.9 2.8  
 รายได้จากการขาย 2,116.8 97.8 1,984.9 92.2 2,629.4 94.1  

 รายได้จากการลงทุน 36.8 1.7 47.3 2.2 24.1 0.9  
 ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 4.1 0.2 - - - -  
 รายได้อื่น2 7.1 0.5 120.3 5.6 141.4 5.1  
 รายได้รวม 2,164.8 100.0 2,152.5 100.0 2,794.8 100.0  

หมายเหตุ : 1 ข้อมูลทางการเงินจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบรษิัทฯ 
  2 รายได้อื่น โดยหลักประกอบด้วย ค่าธรรมเนียมการก่อสร้างท่ีได้รับคืนจากผูร้ับเหมาก่อสร้างส าหรับการส่งมอบงานก่อสร้างที่ไม่ตรง

ตามมาตรฐานการยอมรับดังที่ระบุในสัญญาก่อสร้าง การกลับรายการค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าหุ้นของบรษิัทใหญ่ท่ีถอืไว้
เพื่อบริจาค ในปี 2557 ก าไรจากการขายหุ้นของบริษัทใหญ่ท่ีถือไว้เพื่อบริจาค และในปี 2558 เป็นรายได้ค่าไอน้ าและรายการ
ปรับปรุงรายการข้ามงวดบัญชีและรายการเจ้าหน้ีค้างช าระนาน เป็นต้น 

 
 
 
คณะกรรมการบริษัทฯ 

คณะกรรมการบริษัทฯ ณ วันที่ 4 พฤษภาคม 2559 ประกอบด้วยกรรมการจ านวนทั้งสิ้น 15 ท่าน ดังนี้ 
 รายชื่อ ต าแหน่ง  
 1. นายประชัย เลี่ยวไพรัตน์ ประธานกรรมการ  
 2. นายประทีป เลีย่วไพรัตน์ รองประธานกรรมการ  
 3. นายประมวล เลี่ยวไพรัตน์ รองประธานกรรมการ  
 4. นางอรพิน เลีย่วไพรัตน์ รองประธานกรรมการ  
 5. นายประหยัด เลีย่วไพรัตน์  กรรมการ  
 6. นางสาวภัทรพรรณ เลี่ยวไพรัตน์ กรรมการ  
 7. นายภากร เลี่ยวไพรัตน์ กรรมการ  
 8. นายภัคพล เลี่ยวไพรัตน์ กรรมการ  
 9. นางณิธาวัน เลีย่วไพรัตน์ กรรมการ  
 10. นางสาวมาลินี เลี่ยวไพรัตน์ กรรมการ  
 11. นายมนู เลียวไพโรจน์ กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ  
 12. ดร. ธีระพงษ์ วกิิตเศรษฐ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ  
 13. ดร. อภิชัย จันทรเสน กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ  
 14. นายขันธ์ชัย วิจกัขณะ กรรมการอิสระ  
 15. นายวันชัย มโนสุทธิ กรรมการอิสระ  
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สรุปปัจจัยความเสี่ยง  

1 ความเส่ียงเกี่ยวกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และภาวะอุตสาหกรรม 
1.1 ความไม่แน่นอนและการเปลี่ยนแปลงการด าเนินการ มาตรการจูงใจ และนโยบายของรัฐบาลในทางลบที่กระทบอุตสาหกรรม

พลังงานจากขยะ อาจไม่เป็นผลดีต่อธุรกิจและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  
1.2 อัตราค่าไฟฟ้าที่บริษัทฯ ได้รับอาจไม่สะท้อนต้นทุนที่แท้จริงของบริษัทฯ  
1.3 กฟผ. จะช าระอัตราค่าพลังงานไฟฟ้าและส่วนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟ้า (Adder) เต็มจ านวนก็ต่อเม่ือบริษัทฯ ปฏิบัติตาม

ข้อก าหนดที่ระบุในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า 
1.4 บริษัทฯ มีผู้รับซื้อไฟฟ้าจ านวนน้อยราย 
1.5 คู่แข่งของบริษัทฯ แข่งขันในด้านการจัดหาขยะ และการเข้าท าสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับ กฟผ. อีกทั้งการแข่งขันอาจเพิ่มขึ้นเม่ือ

เทคโนโลยีกระบวนการคัดแยกขยะมีการพัฒนามากขึ้น และมีคู่แข่งรายใหม่เข้ามาในตลาด  
1.6 บริษัทฯ อาจไม่มีขีดความสามารถเพียงพอในการจัดการกับขยะชุมชนทั้งหมดที่ขนส่งมาที่บริษัทฯ  
1.7 การผลิตไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF ของบริษัทฯ ต้องพ่ึงพาการจัดหาขยะที่มปีริมาณและค่าความร้อนที่เพียงพออย่างต่อเนื่อง 
1.8 การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานความร้อนทิ้งของบริษัทฯ พึง่พาการจัดส่งความร้อนทิ้งอย่างต่อเนื่องจากบมจ. ทีพีไอ โพลีน 
1.9 หากบริษัทฯ ไม่สามารถจัดหาแหล่งถ่านหินในปริมาณที่เพียงพอและสมเหตุสมผลในเชิงพาณิชย์ หรือการจัดส่งถ่านหิน

หยุดชะงัก อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหินของบริษัทฯ  
1.10 การลงทุนในการวิจัยและพัฒนาอาจไม่สามารถท าให้บริษัทฯ พัฒนาเทคโนโลยีได้ภายในระยะเวลาที่เหมาะสม และบริษัทฯ 

อาจไม่สามารถพัฒนาตามความเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีในอุตสาหกรรมนี้ได้ภายในระยะเวลาที่เหมาะสม 
1.11 กรณีที่บริษัทฯ ไม่อาจคุ้มครองเทคโนโลยีเฉพาะด้านและความรู้ความช านาญของบริษัทฯ ที่ไม่ได้จดทะเบียนสิทธิบัตร หรือใน

กรณีที่บริษัทฯ ถูกฟ้องร้องกล่าวหาว่ากระท าการละเมิดทรัพย์สินทางปัญญา บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ 
ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ได้ 

1.12 การประกอบกิจการของบริษัทฯ อาจหยุดชะงักจากปัจจัยที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ และความเสี่ยงจากการที่
สถานประกอบกิจการของบริษัทฯ และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน อยู่ในบริเวณเดียวกัน 

1.13 บริษัทฯ ต้องพึ่งพา บมจ. ทีพีไอ โพลีน และบุคคลภายนอกในการบ ารุงรักษาโรงไฟฟ้าและอุปกรณ์โรงไฟฟ้า ในส่วนที่
นอกเหนือจากการด าเนินงานและบ ารุงรักษาโรงไฟฟ้าและอุปกรณ์โรงไฟฟ้าตามปกติ (Non-Routine Maintenance) 

1.14 หากการผลิตไฟฟ้า และการประกอบกิจการสถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติของบริษัทฯ หยุดชะงัก  อาจ
ก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงินผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ 

1.15 บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบ หากโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ หยุดเดินเครื่อง (Downtime) เป็นเวลานาน 
1.16 บริษัทฯ อาจไม่สามารถพัฒนาโครงการของบริษัทฯ ซึ่งก าลังอยู่ ในระหว่างการก่อสร้างได้ตามระยะเวลาและงบประมาณที่

ก าหนด และส่งผลให้วันเร่ิมต้นซื้อขายไฟฟ้าต้องล่าช้าออกไปหรือท าให้ค่าใช้จ่ายในการพัฒนาโครงการสูงขึ้น 
1.17 ภาพพจน์ในทางลบของโรงไฟฟ้าอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจของบริษัทฯ  
1.18 การเข้าแทรกแซงของรัฐบาลในการก าหนดราคาน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) อาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจสถานี

บริการน้ ามันเช้ือเพลิงและธุรกิจสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ (NGV) อย่างมีนัยส าคัญ 
1.19 ตราสินค้า “ทีพีไอพีแอล” หรือชื่อเสียงของ บมจ.ทีพีไอ โพลีน อาจถดถอย และส่งผลในด้านลบต่อธุรกิจสถานีบริการน้ ามัน

เช้ือเพลิงและธุรกิจสถานีบริการก๊าซธรรมชาติของบริษัทฯ  
1.20 ธุรกิจสถานีบริการน้ ามันและธุรกิจสถานีบริการก๊าซธรรมชาติของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบ หากบริษัทฯ ไม่

สามารถตอบสนองต่อการใช้ผลิตภัณฑ์ทดแทนหรือสูตรของผลิตภัณฑ์ที่รัฐบาลก าหนดได้อย่างรวดเร็ว และมีประสิทธิภาพ 
1.21 ผู้ถือหุ้นรายใหญ่มีอ านาจควบคุมบริษัทฯ  
1.22 ผลประโยชน์ของบมจ. ทีพีไอ โพลีน อาจไม่สอดคล้องกับผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นอ่ืนของบริษัทฯ  
1.23 โครงสร้างและข้อก าหนดภายใต้ข้อตกลงทางการเงินของบริษัทฯ อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงบางประการ 
1.24 บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและความเสี่ยงจากการกู้ยืมเงิน 
1.25 การสูญเสียสิทธิประโยชน์ในการยกเว้นภาษีและสิทธิประโยชน์ด้านภาษีบางประการ หรือการใช้บังคับภาษีประเภทใหม่จะ
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เพ่ิมภาระภาษีและท าให้ก าไรในอนาคตของบริษัทฯ ลดลง 
1.26 การปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบเกี่ยวกับสุขภาพและอนามัย ความปลอดภัย และสิ่งแวดล้อม และกฎหมายหรือ

กฎระเบียบอ่ืน ๆ อาจท าให้บริษัทฯ มีรายจ่ายจ านวนมาก 
1.27 บริษัทฯ อาจเกี่ยวข้องกับข้อพิพาททางกฎหมายหรือข้อพิพาทอ่ืนๆ เกี่ยวกับการประกอบกิจการเป็นครั้งคราว ซึ่งอาจส่งผลให้

เกิดความรับผิดหรือความเสี่ยงได้ 
1.28 การด าเนินงานของบริษัทฯ มีความเสี่ยงจากการปฏิบัติงานและอันตรายจากงานอาชีพที่มีอยู่ตามลักษณะของธุรกิจ อาจท า

ให้การประกอบกิจการของบริษัทฯ หยุดชะงักอย่างกะทันหัน และ/หรือ ท าให้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายจ านวนมาก 
1.29 ประกันภัยของบริษัทฯ อาจไม่เพียงพอที่จะคุ้มครองความเสี่ยงหรือความสูญเสียทั้งหมดที่ อาจเกิดขึ้น หรือบริษัทฯ อาจไม่

สามารถจัดหาประกันภัยเพ่ือคุ้มครองความเสี่ยงดังกล่าวได้ในอนาคต 
1.30 ความส าเร็จของบริษัทฯ ในระยะยาวขึ้นอยู่กับความสามารถของบริษัทฯ ที่จะสร้างแรงจูงใจและมีบุคลากรหลักปฏิบัติงานใน

บริษัทฯ อย่างเพียงพอ 
1.31 ภัยธรรมชาติและปัจจัยอ่ืนๆ อาจก่อให้เกิดอุบัติเหตุหรือธุรกิจหยุดชะงัก ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการ

ด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ 
1.32 สงครามหรือการก่อการร้ายอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อบริษัทฯ 

  
2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ  

2.1 ราคาหุ้นของบริษัทฯ อาจผันผวนอย่างมีนัยส าคัญและผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหุ้นของบริษัทฯ ได้ในราคาที่เท่ากับหรือสูง
กว่าราคาที่เสนอขายในครั้งนี้ 

2.2 การขายหุ้นของบริษัทฯ โดยผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (รวมถึง บมจ. ทีพีไอ โพลีน) ซึ่งถือหุ้นเป็นจ านวนมากในอนาคตอาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อราคาซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ  

2.3 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการซ้ือขายและส่งมอบหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากภายหลังการช าระค่าหุ้นของบริษัทฯ  
ผู้ลงทุนจะยังไม่ถือเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จนกว่าบริษัทฯ จะได้ด าเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทุนช าระแล้วและยื่นบัญชีรายชื่อผู้
ถือหุ้นกับกระทรวงพาณิชย์ 

2.4 ผู้ลงทุนอาจถูกจ ากัดการเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสัดส่วน (Rights Offering) ในอนาคต 
2.5 บริษัทฯ อาจไม่สามารถจ่ายเงินปันผล 
2.6 ความเสี่ยงจากการน าหุ้นของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

 
 
 
สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานย้อนหลัง 3 ป ี

 
รายการ 

รอบปี 2556 รอบปี 2557 รอบปี 2558  
 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท  
 สินทรัพย์รวม  8,175.9 12,300.1 12,673.6  

 หน้ีสินรวม 1,847.5 5,484.4 3,628.4  

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 6,328.4 6,815.7 9,045.2  

 รายได้จากการขาย 2,116.8 1,984.9 2,629.4  

 ต้นทุนขาย (1,660.2) (1,629.1) (1,624.5)  

 ก าไรขั้นต้น   456.6 355.8 1,004.9  

 ก าไรสุทธิส าหรับปี 329.4 379.1 493.4  

 ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน1 329.4 379.1 1,030.5  

 ก าไรต่อหุ้น โดยคิดจากจ านวนหุ้น 
ภายหลังลดมูลค่าท่ีตราไว้เป็น 1บาท2 (บาทต่อหุ้น) 

0.06 0.06 0.08 
 

 ก าไรต่อหุ้น โดยคิดจากจ านวนหุ้นท่ีออกและช าระแล้ว 0.04 0.05 0.06  
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ภายหลังการเสนอขาย3 (บาทต่อหุ้น) 
 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)  0.3 0.8 0.4  

 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ร้อยละ) N/A 3.7 4.0  

 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) N/A 5.8 6.2  

หมายเหตุ : 1 ไม่รวมรายการขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย จ านวน 537.1 ล้านบาท ในปี 2558 อันเป็นผลจากการปรับ
โครงสร้างธุรกิจ 

  2 เพื่อให้สามารถเปรียบเทียบได้ การค านวณก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน ใช้ฐานจ านวนหุ้นสามัญเท่ากับจ านวนหุ้นสามัญท่ีออกและ
ช าระแล้วในปัจจุบันจ านวน  5,900 ล้านหุ้น  

  3 ค านวณบนฐานจ านวนหุ้นจากหุ้นสามัญท่ีออกช าระแล้วภายหลังการน าเสนอขายหุ้นในครั้งน้ี เท่ากับ 8,400 ล้านหุ้น (fully-
diluted) 
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ข้อมูลทางการเงินบริษัทฯ 

 
รายการ 

มูลค่า (ล้านบาท)  ร้อยละของรายไดจ้ากการขาย 
อัตราการเติบโต 

(ร้อยละ)  
 

 2556 2557 2558 2556 2557 2558 2557 2558  
 รายได้จากการขาย          
 พลังงานและสาธารณปูโภค 1,026.6 959.2 1,692.1 48.5 48.3 64.4 (6.6) 76.4  

 สถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซ
ธรรมชาติ 

877.5 882.9 858.3 41.5 44.5 32.6 0.6 (2.8) 
 

 การเกษตร 212.7 142.8 78.9 10.0 7.2 3.0 (32.9) (44.7)  

 รายได้จากการขายรวม 2,116.8 1,984.9 2,629.4 100.0 100.0 100.0 (6.2) 32.5  
 
ต้นทุนขาย    

ร้อยละของรายไดจ้ากการขาย   
ท่ีเกี่ยวข้อง 

   

 พลังงานและสาธารณปูโภค 706.2 724.0 823.1 31.2 24.5 51.4 2.4 13.7  

 สถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซ
ธรรมชาติ 

776.3 785.1 749.2 11.5 11.1 12.7 1.1 (4.6) 
 

 การเกษตร 177.7 120.0 52.2 16.8 16.0 33.9 (32.3) (56.5)  

 รวมต้นทุนขาย 1,660.2 1,629.1 1,624.5 21.6 17.9 38.2 (1.9) (0.3)  
           
 รวมก าไรขั้นต้น 456.6 355.8 1,004.9 21.6 17.9 38.2 (22.1) 182.5  
     ร้อยละของรายได้รวม    
 ก าไรสุทธิส าหรับป ี 329.4 379.1 493.4 15.2 17.6 17.7    
 ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน1 329.4 379.1 1,030.5 15.2 17.6 36.9    
 ก าไรต่อหุ้นพื้นฐาน โดยคิดจากจ านวนหุ้น 
ภายหลังลดมูลค่าท่ีตราไว้เป็น 1บาท2 (บาท
ต่อหุ้น) 

0.06 0.06 0.08    15.1 30.2 

 

 ก าไรต่อหุ้น โดยคิดจากจ านวนหุ้นท่ีออกและ
ช าระแล้วภายหลังการเสนอขาย3 (บาทต่อหุ้น) 

0.04 0.05 0.06    15.1 30.2 
 

หมายเหตุ : 1 ไม่รวมรายการขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย จ านวน 537.1 ล้านบาท ในปี 2558 อันเป็นผลจากการปรับ
โครงสร้างธุรกิจ 

  2 เพื่อให้สามารถเปรียบเทียบได้ การค านวณก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน ใช้ฐานจ านวนหุ้นสามัญเท่ากับจ านวนหุ้นสามัญท่ีออกและ
ช าระแล้วในปัจจุบันจ านวน  5,900 ล้านหุ้น  

  3 ค านวณบนฐานจ านวนหุ้นจากหุ้นสามัญท่ีออกช าระแล้วภายหลังการน าเสนอขายหุ้นในครั้งน้ี เท่ากับ 8,400 ล้านหุ้น (fully-
diluted) 
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อธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน  

ค าอธิบายฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานนี้ เป็นค าอธิบายการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญในข้อมูลทางเฉพาะกิจการส าหรับผลการ
ด าเนินงานส าหรับงวดปี 2556 ถึงงวดปี  2558 และฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เนื่องจากก่อนการ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ในครั้งนี้ บริษัทฯ ได้ด าเนินการปรับโครงสร้างบริษัท เพื่อมุ่งเน้นธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับพลังงาน และขจัด
การถือหุ้นไขว้ระหว่างบริษัทฯ กับ บมจ. ทีพีไอ โพลีน หลังจากด าเนินการปรับโครงสร้างบริษัทแล้วเสร็จ บริษัทฯ ไม่มีบริษัทย่อยใดๆ ตาม
รายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ “ส่วนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ – 1.4 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ” เป็นเหตุให้การวิเคราะห์จากงบการเงิน
เฉพาะกิจการสะท้อนภาพโครงสร้างทางธุรกิจของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนในครั้งนี้ ดังนั้น ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะ
การเงินและผลการด าเนินงานนี้ จะท าการวิเคราะห์บนตัวเลขของงบการเงินเฉพาะกิจการ 

รายได้จากการขายของบริษัทฯ แบ่งออกเป็น 3 ธุรกิจหลัก คือ 1. ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ซึ่งโดยหลักคือรายได้จากพลังงาน
และสาธารณูปโภค 2. ธุรกิจสถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ซึ่งโดยหลักประกอบด้วยรายได้จากการขายน้ ามัน
เช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และสินค้าจากร้านสะดวกซื้อในสถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) ของบริษัทฯ และ 
3. ธุรกิจเกษตรกรรม โดยหลักประกอบด้วยรายได้จากการขายอินทรียวัตถุที่เหลือใช้  (Residual Organic Material) จากสถานประกอบการ
ผลิตเชื้อเพลิง RDF ให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ เพื่อใช้เป็นวัตถุดิบในการผลิตปุ๋ยชีวภาพ 

ในรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายรวม 2,116.8 ล้านบาท 1,984.9 ล้านบาท 
และ 2,629.4 ล้านบาท ตามล าดับ ส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 รายได้จากการขายของบริษัทฯ ลดลงจากรอบปีสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม ปี 2556 จ านวน 131.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.2 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ต้องบ ารุงรักษาเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันไอน้ า
ของโรงไฟฟ้า WH-40MW เพราะช่วงเวลาที่ต้องใช้ในการบ ารุงรักษานานขึ้นจากการที่ต้องซ่อมบ ารุงเครื่องก าเนิดไฟฟ้ากังหันไอน้ าในปี 2557 
ซึ่งเกิดก่อนเวลาบ ารุงรักษาตามปกติในปี 2557 ท าให้อัตราการใช้ก าลังการผลิตของโรงไฟฟ้าดังกล่าวลดต่ าลง ในขณะที่รายได้จากการขาย
ในธุรกิจสถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ  (NGV) ค่อนข้างคงที่ ส่วนรายได้จากการขายในธุรกิจเกษตรกรรมลดลงในรอบปี
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 มีสาเหตุหลักจากราคาขาย และปริมาณขายอินทรียวัตถุลดลง  

ส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น จากรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 จ านวน 
644.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 32.5 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค โดยเฉพาะ
การเพิ่มขึ้นของยอดจ าหน่ายไฟฟ้าซึ่งเป็นผลมาจากการที่บริษัทฯ ได้เร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. จากโรงไฟฟ้า RDF-20MW และโรงไฟฟ้า 
RDF-60MW ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2558 ในขณะที่รายได้จากการขายในธุรกิจสถานีบริการน้ ามันเชื้อเพลิงและก๊าซธรรมชาติ 
(NGV) ค่อนข้างคงที่ ส่วนรายได้จากการขายในธุรกิจเกษตรกรรมลดลงในรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากการลดลงของการ
ขายอินทรียวัตถุที่เหลือจากการผลิตให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ และผลิตเชื้อเพลิง RDF เพิ่มเพื่อใช้เป็นเชื้อเพลิงในการผลิตไฟฟ้าที่
โรงไฟฟ้าพลังงานเช้ือเพลิง RDF ของบริษัทฯ มากขึ้น 

ในส่วนของต้นทุนขาย ในรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทฯ มีต้นทุนขายเป็น 1,660.2 ล้านบาท 
1,629.1 ล้านบาท และ 1,624.5 ล้านบาท ตามล าดับ ต้นทุนขายของบริษัทฯ ส าหรับธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ธุรกิจสถานีบริการ
น้ ามันเช้ือเพลิงและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และธุรกิจเกษตรกรรม ส่วนใหญ่แล้วประกอบไปด้วยต้นทุนจากการขายไฟฟ้าที่ผลิตจากโรงไฟฟ้า 
ต้นทุนการซ้ือน้ ามันและก๊าซธรรมชาติ (NGV) และต้นทุนจากการขายอินทรียวัตถุซึ่งเหลือจากการผลิตจากสถานประกอบการผลิตเชื้อเพลิง 
RDF ของบริษัทฯ ซึ่งต้นทุนที่ลดลงในรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของต้นทุนน้ ามันเชื้อเพลิงและน้ ามัน 
รวมทั้งต้นทุนขายของธุรกิจเกษตรกรรม เนื่องจากยอดขายอินทรียวัตถุลดลง ถึงแม้ว่าต้นทุนขายธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคเพิ่มขึ้น 
ในขณะที่ในรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 ต้นทุนที่ลดลงมีสาเหตุมาจากยอดขายอินทรียวัตถุลดลงเป็นหลัก 

ส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ปี 2557  อัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 17.9 ซึ่งลดลงจากร้อยละ 21.6 ในรอบปี
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 มีสาเหตุหลักมาจากยอดจ าหน่ายไฟฟ้าลดลงซึ่งการจ าหน่ายไฟฟ้ามีอัตราก าไรขั้นต้นสูงกว่าธุรกิจอ่ืน ส าหรับ
รอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 อัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 17.9 ในรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็นร้อย
ละ 38.2 เนื่องจากบริษัทฯ เริ่มขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ซึ่งมีอัตราก าไรขั้นต้นสูงกว่าการขายไฟฟ้าให้ บมจ. ทีพีไอ โพลีน  โดยบริษัทฯ ได้รับ
ประโยชน์จากการได้รับส่วนเพ่ิมราคารับซื้อไฟฟ้า (Adder) จากการจ าหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ. ส่วนก าไรส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ปี 
2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 329.4 ล้านบาท 379.1 ล้านบาท และ 493.4 ล้านบาท ตามล าดับ 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557และปี 2558 เท่ากับ 8,175.9 ล้านบาท 12,300.1 ล้านบาท และ 
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12,673.6 ล้านบาท ตามล าดับ โดยบริษัทฯ มีสินทรัพย์ที่ส าคัญ คือ ลูกหนี้การค้า และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ลูกหนี้การค้าของบริษัทฯ 
โดยหลักประกอบด้วย ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ ส าหรับการจ าหน่ายอินทรียวัตถุของบริษัทฯ และ บมจ. ทีพีไอ โพลีน และ กฟผ. ส าหรับการ
จ าหน่ายไฟฟ้า โดย ลูกหนี้การค้า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 มีสาเหตุหลักมาจากยอดจ าหน่าย
อินทรียวัตถุให้แก่ ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ เพิ่มขึ้น และ ลูกหนี้การค้า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 มี
สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าจากกิจการอ่ืนๆ ได้แก่ กฟผ. เนื่องจากบริษัทฯ ได้เริ่มจ าหน่ายไฟฟ้าของบริษัทฯ ให้แก่ กฟผ. 
ในปี 2558 ส าหรับที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วยเครื่องจักร อุปกรณ์ และสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างและติดตั้ง 
การเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ มีสาเหตุหลักมาจากการลงทุนก่อสร้างโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 1,847.5 ล้านบาท 5,484.4 ล้านบาท และ 3,628.4 
ล้านบาท ตามล าดับ โดยบริษัทฯ มีหนี้สินหลัก คือ เจ้าหนี้และเงินทดรองรับจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน และเงินกู้ยืมระยะยาว โดยเจ้าหนี้และ
เงินทดรองรับจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันของบริษัทฯ โดยหลักประกอบด้วยเจ้าหนี้และเงินทดรองรับจาก พลาสติก โพลีน และ บมจ. ทีพีไอ โพ
ลีน ส าหรับเงินกู้ยืมระยะยาว ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 และ ปี 2557 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ใช้เพื่อการลงทุน
ในโรงไฟฟ้าต่าง ๆ และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 บริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน เพราะบริษัทฯ ได้ช าระคืนเงินกู้ยืม
ระยะยาวที่ค้างช าระอยู่กับสถาบันการเงินต่างๆ ทั้งจ านวน ด้วยเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจาก บมจ. ทีพีไอ โพลีน ในปี 2558 ท าให้ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันจ านวน 1,635.0 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคมปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 6,328.4 ล้านบาท 6,815.7 ล้านบาท และ 
9,045.2 ล้านบาท ตามล าดับ ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556  โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากการที่ก าไรส าหรับปีเพ่ิมขึ้น และทุนช าระแล้วเพิ่มขึ้น และส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 เพิ่มขึ้นจาก ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2557  โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทฯ เพ่ิมทุนช าระแล้วในเดือนมิถุนายน 2558 และก าไรส าหรับปีเพ่ิมขึ้น 
 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 0.29 เท่า 0.80 เท่า และ 0.40 เท่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป ี2556 ป ี2557 และป ี

2558  ตามล าดับ โดยอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นจากอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2556 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของหนี้สินรวมซึ่งส่วนใหญ่มาจากเจ้าหนี้อ่ืน เจ้าหนี้และเงินทดรองรับจากกิจการที่เกี่ยวข้อง
กัน และเงินกู้ยืมระยะยาว ส าหรับอัตราส่วนหนีส้ินต่อสว่นของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 มี
สาเหตุหลักมาจากส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นเนื่องจากบริษัทฯ มีการเพิ่มทุนช าระแล้วในเดือนมิถุนายน 2558 และหนี้สินรวมลดลง 
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