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16. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

16.1 แนวทางการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

บรษิัทฯ จดัตัง้เมื่อวนัที่ 17 กรกฎำคม 2558 และมกีำรปรบัโครงสร้ำงธุรกจิในช่วงเดอืนตุลำคม – ธนัวำคม 

2558 โดยไดเ้ขำ้ซือ้ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยท์ัง้หมดจำก BCP ซึง่ไดแ้ก่ สนิทรพัยแ์ละกจิกำรโครงกำรระยะที ่

1 และหุน้สำมญัของบรษิทัย่อยอกี 6 บรษิทั ส่งผลใหบ้รษิทัฯ เป็นเจำ้ของสนิทรพัยแ์ละกจิกำรโครงกำรระยะที ่1 และ

เป็นผู้ถือหุ้นร้อยละ 99.9 ใน BSE BSE–BRM BSE-BRM 1 BSE-CPM 1 BSE-NMA และ BSE-PRI โดยกำรปรับ

โครงสรำ้งธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ สำมำรถสรุปไดด้งันี้  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ  

วนัท่ี รายการปรบัโครงสร้าง 

30 ตุลำคม 2558 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนและเรยีกช ำระแลว้จ ำนวน 3,680.00 ลำ้นบำท เพือ่ใชใ้นกำรซื้อหุน้ของบรษิทัย่อย

ของกลุ่มบริษัทฯ ส่งผลให้บริษัทฯ มทีุนจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้วเพิ่มขึ้นจำก 20.00 ล้ำนบำท เป็น 

3,700.00 ลำ้นบำท 

2 พฤศจกิำยน 2558 บรษิทัฯ เขำ้ซื้อหุน้สำมญัรอ้ยละ 49.0 ของ BSE–BRM BSE-BRM 1 BSE-CPM 1 BSE-NMA และ BSE-PRI 

จำก BCP 

1 ธนัวำคม 2558 บรษิทัฯ รบัโอนสนิทรพัย์และกจิกำรของโครงกำรระยะที ่1 จำก BCP รวมถงึเช่ำทีด่นิระยะยำว ซึ่งเป็นทีต่ ัง้

สนิทรพัยข์องโครงกำรดงักล่ำว 

2 ธนัวำคม 2558 บรษิทัฯ เขำ้ซื้อหุน้สำมญัทัง้หมดของ BSE จำก BCP ภำยหลงัจำกที ่BSE ด ำเนินกำรจดทะเบยีนลดทุนจด

ทะเบยีนช ำระแลว้ จำก 4,100.00 ลำ้นบำท เป็น 1,800.00 ลำ้นบำท 

3 ธนัวำคม 2558 บรษิทัฯ เขำ้ซื้อหุน้สำมญัรอ้ยละ 51.0 ของ BSE–BRM BSE-BRM 1 BSE-CPM 1 BSE-NMA และ BSE-PRI 

จำก BSE 

 

เพื่อใหน้ักลงทุนเขำ้ใจโครงสรำ้งเงนิทุน และแนวโน้มกำรท ำธุรกจิ รวมทัง้สำมำรถวเิครำะหแ์ละเปรยีบเทยีบ

ผลกำรด ำเนินงำนในอดตีได ้กำรวเิครำะหผ์ลด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ จะอำ้งองิจำกขอ้มูลทำง

กำรเงนิรวมเสมอืนส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 ซึง่จดัท ำโดยเสมอืนว่ำกลุ่มบรษิัทฯ 

ไดด้ ำเนินธุรกจิเป็นหน่วยเศรษฐกจิเดยีวกนั ตัง้แต่เริม่ด ำเนินธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยข์องกลุ่มบรษิทัฯ และ

บรษิทัฯ เป็นผูถ้อืหุน้ในบรษิทัย่อยทัง้หมดตัง้แต่บรษิทัย่อยมกีำรจดัตัง้ (โปรดดรูำยละเอยีดเกีย่วกบัขอ้สมมตฐิำนทีใ่ชใ้น

กำรจดัท ำขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืน ในสว่นที ่2.4 หวัขอ้ 15 ขอ้มลูทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั)  

ในไตรมำสที ่1 ปี 2559 กลุ่มบรษิัทฯ ได้เขำ้ซื้อธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ซึ่งตัง้อยู่ที่ประเทศญี่ปุ่น

ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวมประมำณ 164 เมกะวตัต์ (ก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวมประมำณ 200 เมกะวตัต์) จำก
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กลุ่ม SunEdison ผ่ำนกำรลงทุนโดย BCPGI และ BSEH บริษัทย่อยซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 100.0 โดย ณ 

ปจัจุบนั โครงกำรดงักล่ำวสำมำรถแบ่งเป็นโครงกำรทีด่ ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้ ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวม

ประมำณ 20 เมกะวตัต์ (ก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวมประมำณ 26 เมกะวตัต์) และโครงกำรทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรพฒันำ ก ำลงั

กำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวมประมำณ 144 เมกะวตัต์ (ก ำลงักำรผลติติดตัง้รวมประมำณ 174 เมกะวตัต์) (โปรดดู

รำยละเอียดเกี่ยวกบัโครงกำรที่ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์แล้วในส่วนที่ 2.2 หวัข้อ 2 ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ และ

โครงกำรทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรพฒันำในสว่นที ่2.2 หวัขอ้ 6 โครงกำรในอนำคต)   

ในกำรเขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยซ์ึ่งตัง้อยู่ที่ประเทศญี่ปุ่นดงักล่ำว กลุ่มบรษิทัฯ ได้

เขำ้ท ำสญัญำซื้อขำยหุ้น (Puchase and Sale Agreement) กบักลุ่ม SunEdison เพื่อซื้อกจิกำร โดยตกลงกนัว่ำกลุ่ม

บริษัทฯ ในฐำนะผู้ซื้อจะช ำระค่ำซื้อกิจกำรดงักล่ำว โดยด ำเนินกำรให้ BCPGJ (เดิมชื่อ SEJ ต่อมำเปลี่ยนชื่อเป็น 

BCPGJ  ภำยหลงักลุ่มบรษิทัฯ เขำ้ซือ้กจิกำรจำกกลุ่ม SunEdison) ในฐำนะบรษิทัย่อยของกลุ่มบรษิทัฯ ช ำระคนืเงนิ

กูย้มืทีม่อียู่กบักลุ่ม SunEdison (ในฐำนะผูข้ำยกจิกำรในครง้นี้)  

กลุ่มบรษิทัฯ จงึช ำระค่ำตอบแทนงวดแรกรวมจ ำนวน 4,256 ลำ้นเยน (ประมำณ 1,275 ลำ้นบำท)1 โดยแบ่ง

ออกเป็น 2 สว่นดงันี้  

(1) เงินลงทุนจ ำนวน 898 ล้ำนเยน โดยแบ่งเป็นเงินลงทุนใน BCPGJ จ ำนวน 31 ล้ำนเยน และเงินลงทุนใน 

Greenergy Holdings (เดิมชื่อ SEDF) และ Greenergy Power (เดิมชื่อ SETI) ซึ่งเป็นนักลงทุนทีเคของ

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญี่ปุ่นจ ำนวน 867 ล้ำนเยน  โดยกลุ่มบรษิัทฯ จะได้รบัสิง่

ตอบแทนเป็นสนิทรพัย์ซึ่งมมีูลค่ำตำมบญัชสีุทธขิองกจิกำรที่ถูกซื้อ จ ำนวนประมำณ ติดลบ 845 ล้ำนเยน 

(ประมำณตดิลบ 253 ลำ้นบำท)1  และ 

(2) เงนิให้กูย้มืแก่บรษิัทย่อย (BSEH ให ้BCPGJ กู้) เพื่อช ำระคนืเจำ้หนี้เงนิกูเ้ดมิ (เงนิกู้จำกกลุ่ม SunEdison) 

จ ำนวน 3,358 ลำ้นเยน (ประมำณ 1,006 ลำ้นบำท)1 ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ เป็นเจำ้หนี้แทนกลุ่ม SunEdison 

ซึง่เป็นเจำ้หนี้เดมิ  

ดงันัน้กลุ่มบรษิทัฯ จงึไดแ้สดงรำยละเอยีดสนิทรพัยท์ีไ่ดม้ำ และหนี้สนิทีไ่ดม้ำ ประกอบกบัรำยกำรเงนิใหกู้ย้มื

แก่บรษิทัย่อยเพื่อช ำระคนืเจำ้หนี้เงนิกูเ้ดมิ จ ำนวน 3,358 ลำ้นเยน (ประมำณ 1,006 ลำ้นบำท)1 ตำมทีป่รำกฏในหมำย

เหตุประกอบงบกำรเงินระหว่ำงกำลส ำหรบังวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2559 ข้อ 3 เพื่อให้เป็นไปตำม

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2558) เรื่องกำรรวมธุรกิจ ซึ่งก ำหนดให้รับรู้และวดัมูลค่ำ

สนิทรพัยท์ีไ่ดม้ำทีร่ะบุได ้หนี้สนิทีร่บัมำ และส่วนไดเ้สยีที่ไม่มอี ำนำจควบคุมในผูท้ี่ถูกซือ้ ทัง้นี้กำรทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ให ้

BCPGJ กู้ยืมเพื่อช ำระคืนเงินกู้ที่มีกับกลุ่ม SunEdison จ ำนวน  3,358 ล้ำนเยน (ประมำณ 1,006 ล้ำนบำท)1 นัน้

เปรยีบเสมอืนกำรทีก่ลุ่ม SunEdison ขำยเงนิใหกู้ย้มืใหก้บั BSEH 

                                           
1 ค ำนวณจำกอตัรำแลกเปลีย่น ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 
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นอกจำกนี้ ณ วนัทีบ่รษิทัฯ ลงนำมในสญัญำดงักล่ำว ภำยใตเ้งื่อนไขสญัญำซือ้ขำยหุน้ กลุ่มบรษิทัฯ และกลุ่ม 

SunEdison ตกลงที่จะท ำกำรปรบัปรุงรำคำซื้อขำยธุรกจิ ตำมควำมแตกต่ำงระหว่ำงขอ้มูลทำงกำรเงนิที่จดัท ำโดย

ผูบ้รหิำรกลุ่ม SunEdison และขอ้มลูทำงกำรเงนิทีผ่่ำนกำรตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชอีื่น (“Audit Adjust Amount”) 

จำกผลกำรตรวจสอบเบือ้งตน้ พบว่ำมรีำยกำรปรบัปรุงเป็นจ ำนวนเงนิ 70.61 ลำ้นเยน (ประมำณ 21.15 ลำ้น

บำท)1 โดยกลุ่มบรษิทัฯ อยู่ในฐำนะผูไ้ดร้บัคนืมลูค่ำจำกกำรปรบัปรุง อย่ำงไรกต็ำมรำยกำรดงักล่ำวยงัอยู่ในขัน้ตอนกำร

พจิำรณำเหน็ชอบจำกทำงกลุ่ม SunEdison 

ในช่วงปลำยไตรมำสที ่1 ปี 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ซือ้หุน้รอ้ยละ 100.0 ของ HMJ ซึง่เป็นบรษิทัในประเทศ

ญี่ปุ่นจำกผูถ้อืหุน้เดมิ และต่อมำในไตรมำสที ่2 ปี 2559 HMJ ไดล้งนำมในสญัญำซือ้ขำยสนิทรพัย ์(Asset Purchase 

Agreement) กบันิตบิุคคลรำยหนึ่ง2 เพื่อซือ้ใบอนุญำตและทีด่นิทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรพฒันำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์

ซึง่ตัง้อยู่ทีป่ระเทศญีปุ่น่จ ำนวน 2 โครงกำร ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวม 30 เมกะวตัต ์(ก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวม

ประมำณ 36 เมกะวตัต)์  

ณ ปจัจุบนั กลุ่มบรษิัทฯ ประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ ทัง้ที่

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์แล้วและอยู่ระหว่ำงกำรพฒันำ ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวมประมำณ 324 เมกะวตัต์ 

(ก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวมประมำณ 418 เมกะวตัต)์  

 

16.2 ภาพรวมผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ด ำเนินธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกพลงังำนหมุนเวยีน  โดยมี

รำยได้หลกัจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ มรีำยละเอยีดดงันี้ (โปรดดูรำยละเอยีดวนัเริม่

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์ในสว่นที ่2.2 หวัขอ้ 2 ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ) 

(1) ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย 

กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดห้ลกัจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์หแ้ก่ กฟผ. และ กฟภ. 

ภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำรวมทัง้หมด 12 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวมทัง้สิน้ 118 เมกะวตัต์ 

แบ่งเป็นสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำประเภท SPP กบั กฟผ. จ ำนวน 1 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำ 30 เมกะ

วตัต ์และ สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำประเภท VSPP กบั กฟภ. จ ำนวน 11 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวม 

88 เมกะวตัต ์ 

                                           
2 นิตบิุคคลดงักล่ำวมไิดเ้ป็นนิตบิุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัตำมนิยำมในประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ที ่ทจ.21/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์น
กำรท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั 
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(2) ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ 

ณ ปจัจุบนั กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรผลติและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติย ์โดยไดท้ ำสญัญำซือ้

ขำยไฟฟ้ำทัง้สิน้ 5 สญัญำ แบ่งเป็น (1) สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำกบั Kyushu Electric Power Company จ ำนวน 4 สญัญำ 

ขนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำประมำณ 11 เมกะวตัต ์และ (2) สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำกบั Tohoku Electric Power 

Company จ ำนวน 1 สญัญำ ขนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำประมำณ 9 เมกะวตัต ์ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มรีำยได้รวมเท่ำกบั 1,473.31 

ล้ำนบำท 2,720.27 ล้ำนบำท และ 3,038.24 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,246.96 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 84.6 ในปี 

2557 และเพิม่ขึน้ 317.97 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 11.7 ในปี 2558 โดยรำยไดส้ว่นใหญ่เป็นรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 

ซึ่งเพิ่มขึ้นโดยมสีำเหตุหลกัมำจำกในปี 2557 โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์โครงกำรระยะที่ 3 เปิดด ำเนินกำรเชงิ

พำณิชยค์รบทุกโครงกำรในเดอืนเมษำยน และโครงกำรระยะที ่2 ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ปีเป็นปีแรก และในปี 2558 

โครงกำรระยะที ่3 ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ปีเป็นปีแรก 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มรีำยได้รวมเท่ำกบั 1,535.85 

ลำ้นบำท และ 1,708.95 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 173.11 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 11.3 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร

เพิม่ขึน้ทัง้จ ำนวนจำกกำรบนัทกึก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นสุทธิทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจำกเงนิทีบ่รษิทัฯ ใหกู้ย้มืแก่บรษิทั

ย่อยในต่ำงประเทศ จ ำนวน 145.28 ล้ำนบำท  และกำรรบัรู้รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลังงำน

แสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่นจ ำนวน 4 โครงกำร ที่ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์แล้วในไตรมำสที่ 1 โดยกลุ่มบรษิัทฯ รบัรู้

รำยไดด้งักล่ำวตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2559 ตำมเงื่อนไขในสญัญำซือ้ขำยหุน้ (Purchase and Sale Agreement)  

ทัง้นี้ ในปี 2564-2567 โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย โครงกำรระยะที ่1-3 จะมกี ำลงักำรผลติ

ไฟฟ้ำตำมสญัญำทีท่ยอยครบก ำหนดกำรไดร้บักำรสนับสนุนส่วนเพิม่รำคำรบัซือ้ไฟฟ้ำ (Adder) ซึง่เมื่อเทยีบกบัก ำลงั

กำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำของโครงกำรทีด่ ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้ในประเทศไทยในปจัจุบนั คดิเป็นรอ้ยละ 6.8 รอ้ย

ละ 25.4 รอ้ยละ 27.1 และรอ้ยละ 40.7 ตำมล ำดบั โดยส ำหรบังวดหกเดอืน สิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทั

ฯ มรีำยไดจ้ำก Adder คดิเป็นประมำณรอ้ยละ 60.8 ของรำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสุทธเิท่ำกบั 887.28 ลำ้น

บำท 1,860.73 ลำ้นบำท และ 2,083.85 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธเิท่ำกบั รอ้ยละ 60.2 รอ้ยละ 68.4 

และ ร้อยละ 68.6 ตำมล ำดบั โดยอตัรำก ำไรสุทธขิองกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ในปี 2557 เนื่องจำกรำยได้รวมเพิม่ขึน้ใน

อตัรำทีส่งูกว่ำกำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยรวม อนัเป็นผลมำจำกรำยไดข้องกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่สงูขึน้จำกกำรด ำเนินกำรเชงิ

พำณิชยเ์ตม็ปีของโครงกำรระยะที ่2 และกำรทยอยเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรระยะที ่3  ในขณะทีค่่ำเสือ่ม

รำคำซึง่เป็นค่ำใชจ้่ำยคงทีเ่พิม่ขึน้เลก็น้อย 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสทุธเิท่ำกบั 1,110.04 ลำ้น

บำท และ 849.68 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 260.36 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 23.5 และมอีตัรำก ำไรสุทธสิ ำหรบังวดหก
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เดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 และ 2559 เท่ำกบั ร้อยละ 72.3 และร้อยละ 49.7 ตำมล ำดบั โดยกำรลดลงของ

ก ำไรสทุธแิละอตัรำก ำไรสุทธมิสีำเหตุหลกัมำจำก (1) กำรลดลงของก ำไรขัน้ตน้และอตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรลดลงของ

รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย จำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำ

พืน้ฐำนปรบัตวัลดลง และปรมิำณไฟฟ้ำทีผ่ลติไดล้ดลง (2) กำรรบัรูผ้ลประกอบกำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำแสงอำทติย์

ในประเทศญี่ปุ่นซึง่มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นทีต่ ่ำกว่ำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย (3) กำรเพิม่ขึน้

ของค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร จำกจ ำนวนพนักงำนและผูบ้รหิำรเพิม่ขึน้ทัง้ในประเทศไทยและประเทศญี่ ปุ่น เพื่อรองรบั

กำรขยำยกจิกำร และค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเขำ้ซือ้กจิกำรในประเทศญีปุ่่น และ (4) กำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยทำง

กำรเงนิจำกเงนิกูย้มืเพื่อเขำ้ซือ้กจิกำรในประเทศญีปุ่น่ และเงนิกูย้มืเพื่อใชใ้นกำรพฒันำโครงกำรในประเทศญีปุ่น่ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมตำมขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมือน

เท่ำกบั 9,874.60 ลำ้นบำท 12,254.40 ลำ้นบำท และ 11,670.94 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 2,379.79 ลำ้นบำท หรอื

รอ้ยละ 24.1 ในปี 2557 และลดลง 583.45 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 4.8 ในปี 2558 โดยสนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 

2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เพิม่ขึน้เน่ืองจำกในปี 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มกีำรลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะ

ที ่3 สง่ผลใหท้ีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ ในขณะทีส่นิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 

ธนัวำคม 2558  มมีลูค่ำลดลง โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรตดัค่ำเสือ่มรำคำเครื่องจกัรและอุปกรณ์ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเท่ำกบั 11,670.94 ลำ้นบำท 

และ  17,361.55 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 5,690.61 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 48.8 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเขำ้ซือ้

ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ ซึง่สง่ผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มทีีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ รวมถงึค่ำควำม

นิยมเพิม่ขึน้จำกกำรบนัทกึบญัชตีำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่3 (ปรบัปรุง 2558) เรื่อง กำรรวมธุรกจิ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีหนี้สนิรวมตำมข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมอืน

เท่ำกบั 5,586.15 ลำ้นบำท 7,451.41 ลำ้นบำท และ 7,740.95  ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,865.25 ลำ้นบำท หรอื

รอ้ยละ 33.4 ในปี 2557 และเพิม่ขึน้ 289.55 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 3.9 ในปี 2558 โดยหนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 

2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เพิม่ขึน้เน่ืองจำกบรษิทัฯ มกีำรกูย้มืเงนิระยะยำวจำก BCP เพื่อน ำเงนิมำใช้

ในกำรลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่3  ในขณะทีห่นี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 

2558 เพิม่ขึน้เนื่องจำกบรษิทัฯ มกีำรกูย้มืเงนิระยะสัน้จำก BCP เพื่อใชล้งทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์น

ประเทศญีปุ่น่ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเท่ำกบั 7,740.95 ลำ้นบำท และ 

9,267.11 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,526.16 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 19.7 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก (1) เงนิกูย้มืระยะ

ยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้จำกกำรบนัทกึเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อใชใ้นกำรพฒันำโครงกำรของ

บรษิทัย่อยในประเทศญีปุ่น่ และกำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิเพิม่เตมิของบรษิทัฯ เพื่อใชช้ ำระคนืเงนิกูย้มืจำก BCP 

(2) กำรเพิม่ขึน้ของประมำณกำรหนี้สนิระยะยำวทัง้จ ำนวน ซึง่เป็นประมำณกำรเงนิลงทุนทีก่ลุ่มบรษิทัฯ คำดว่ำจะตอ้ง

จ่ำยเพิม่เตมิในอนำคตตำมเงื่อนไขของสญัญำซื้อขำยหุ้น (Purchase and Sale Agreement) ส ำหรบักำรเขำ้ซือ้ธุรกจิ
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โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ (โปรดดรูำยละเอยีดสญัญำซือ้ขำยหุน้ (Purchase and Sale Agreement) 

ในส่วนที ่2.2 หวัขอ้ 8 ขอ้มูลส ำคญัอื่น) (3) กำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้ค่ำก่อสร้ำงโครงกำรของโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำร

ก่อสรำ้งในประเทศญีปุ่น่ และ (4) กำรบนัทกึเจำ้หน้ีอื่นของโครงกำรในประเทศญีปุ่่น สทุธกิบักำรช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะ

ยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อพฒันำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทยโครงกำรระยะที ่2 และกำรช ำระคนืเงนิ

กูย้มืจำก BCP ทัง้จ ำนวน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ตำมขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืน

เท่ำกบั 4,288.45 ลำ้นบำท 4,802.99 ลำ้นบำท และ 3,929.99 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  เพิม่ขึน้ 514.54 ลำ้นบำท หรอืรอ้ย

ละ 12.0 ในปี 2557 และลดลง 873.00 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 18.2 ในปี 2558  โดยส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 

ธนัวำคม 2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เพิม่ขึน้เนื่องจำกบรษิทัฯ มกีำรเรยีกช ำระทุนจดทะเบยีนเพิม่จำก 

BCP เพื่อใช้ลงทุนในโครงกำรระยะที่ 3 ในขณะที่ส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที่ 31 

ธนัวำคม 2558 ลดลงเนื่องจำก (1) กำรจ่ำยเงนิปนัผลใหก้บัผูถ้อืหุน้ และ (2) กำรปรบัปรุงก ำไรสะสมส่วนทีเ่ป็นของผู้

ถอืหุน้เดมิก่อนกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิ ตำมแนวทำงกำรปฏบิตัสิ ำหรบักำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 3,929.99 ล้ำน

บำท และ 8,094.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 4,164.45 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 106.0 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร

เพิม่ทุนช ำระแล้วจ ำนวน 3,300 ล้ำนบำท ส่งผลให้ทุนช ำระแล้วของบรษิัทฯ เพิม่ขึน้จำก 3,700 ล้ำนบำท เป็น 7,000 

ลำ้นบำท และบรษิทัฯ มกี ำไรสะสมเพิม่ขึน้จำกกำรด ำเนินธุรกจิ 

 

16.3 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรบัปี 2556 2557 และ 2558  

16.3.1. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

16.3.1.1 รายได้ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มรีำยได้รวม เท่ำกบั 1,473.31 

ล้ำนบำท 2,720.27 ล้ำนบำท และ 3,038.24 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,246.96 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 84.6 ในปี 

2557 และเพิม่ขึน้ 317.97 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 11.7 ในปี 2558 โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของรำยไดจ้ำกกำร

จ ำหน่ำยไฟฟ้ำ โดยมรีำยละเอยีดดงันี้  
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ตำรำงแสดงรำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ 

รายได้ 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ       

รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 454.70  30.9 847.46  31.2 912.95  30.0 

รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 1,008.10  68.4 1,844.86  67.8 2,111.27  69.5 

รวมรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 1,462.79  99.3 2,692.32  99.0 3,024.23  99.5 

2. รำยไดจ้ำกกำรลงทุน(1) 9.14  0.6 27.88  1.0 13.68  0.5 

3. รำยไดอ้ืน่(2) 1.38  0.1 0.08  0.0 0.34  0.0 

รวมรายได้ 1,473.31  100.0 2,720.27  100.0 3,038.24  100.0 

หมำยเหตุ :  (1)  รำยไดจ้ำกกำรลงทุน ไดแ้ก่ รำยไดด้อกเบีย้รบั 

 (2) รำยไดอ้ื่น เช่น เบีย้ปรบัค่ำส่งงำนล่ำชำ้ และก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น เป็นตน้ 

รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำประกอบดว้ย 

1.  รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำตำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน   

 รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำตำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน ไดแ้ก่ รำยไดท้ีไ่ดร้บัจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ

ตำมอตัรำค่ำไฟฟ้ำขำยส่ง ณ ระดบัแรงดนั 11-33 กโิลโวลต์ ที ่กฟผ. ขำยใหก้ำรไฟฟ้ำฝ่ำยจ ำหน่ำย รวมกบั

ค่ำไฟฟ้ำตำมสูตรกำรปรบัอตัรำค่ำไฟฟ้ำโดยอตัโนมตัิขำยส่งเฉลี่ย (“อัตรำค่ำ Ft”) (รวมเรียก “อัตรำค่ำ

พลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน”)  

2.  รำยไดส้ว่นเพิม่รำคำรบัซือ้ไฟฟ้ำ (Adder)  

 รำยได้จำกกำรที่โรงไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทฯ ได้รับส่วนเพิ่มรำคำรับซื้อไฟฟ้ำ (Adder) ที่อัตรำ 8.0 บำท/

กิโลวัตต์-ชัว่โมง เป็นระยะเวลำ 10 ปี นับจำกวันจ่ำยไฟฟ้ำเข้ำระบบเชิงพำณิชย์ โดยในปี 2564-2567 

โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย โครงกำรระยะที ่1-3 จะมกี ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำทีท่ยอย

ครบก ำหนดกำรได้รบักำรสนับสนุน Adder ซึ่งเมื่อเทยีบกบัก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำของโครงกำรที่

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้ในประเทศไทยในปจัจุบนั คดิเป็นรอ้ยละ 6.8 รอ้ยละ 25.4 รอ้ยละ 27.1 และ  รอ้ย

ละ 40.7 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 สดัส่วนรำยไดส้่วน

เพิม่รำคำรบัซือ้ไฟฟ้ำ (Adder) ต่อรำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ คดิเป็นรอ้ยละ 68.4 รอ้ยละ 67.8 และ  รอ้ยละ 

69.5 ตำมล ำดบั  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 

เท่ำกบั 1,462.79 ลำ้นบำท 2,692.32 ลำ้นบำท และ 3,024.23 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,229.52 ลำ้นบำท หรอื
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รอ้ยละ 84.1 ในปี 2557 และเพิม่ขึน้ 331.91 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 12.3 ในปี 2558 โดยมรีำยละเอยีดรำยไดแ้บ่งตำม

โครงกำรดงันี้  

ตำรำงแสดงรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำแยกตำมโครงกำร  

โครงการ 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

โค
รง
กำ
รร
ะย
ะท

ี ่1
 BCPG 1 และ BCPG 2             

รำยไดจ้ำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 244.24  16.7 257.78  9.6 245.44  8.1 

รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 534.10  36.5 560.52  20.8 567.27  18.8 

รวมโครงกำรระยะที ่1 778.34  53.2 818.30  30.4 812.72  26.9 

โค
รง
กำ
รร
ะย
ะท

ี ่2
 BNN และ BPH             

รำยไดจ้ำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 210.46  14.4 289.72  10.8 269.05  8.9 

รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 473.99  32.4 629.16  23.4 620.48  20.5 

รวมโครงกำรระยะที ่2 684.45  46.8 918.88  34.1 889.53  29.4 

โค
รง
กำ
รร
ะย
ะท

ี ่3
 

BSE-BRM             

รำยไดจ้ำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน   -      -    54.19  2.0 66.65  2.2 

รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder)   -      -    118.61  4.4 154.46  5.1 

BSE-BRM 1             

รำยไดจ้ำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน   -      -    50.10  1.9 66.08  2.2 

รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder)   -      -    109.93  4.1 153.25  5.1 

BSE-CPM 1             

รำยไดจ้ำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน   -      -    49.86  1.9 68.37  2.3 

รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder)   -      -    108.60  4.0 158.21  5.2 

BSE-NMA             

รำยไดจ้ำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน   -      -    50.39  1.9 65.96  2.2 

รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder)   -      -    109.82  4.1 152.87  5.1 

BSE-PRI             

รำยไดจ้ำกอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน   -      -    95.42  3.5 131.40  4.3 

รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder)   -      -    208.22  7.7 304.73  10.1 

รวมโครงกำรระยะที ่3   -      -    955.13  35.5 1,321.98  43.7 

รวม 1,462.79  100.0 2,692.32    100.0 3,024.23  100.0 
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ตำรำงแสดงปรมิำณพลงังำนไฟฟ้ำทีจ่ ำหน่ำยแยกตำมโครงกำร 

โครงการ 
ก าลงัการผลิต 

ไฟฟ้าตามสญัญา 
 (เมกะวตัต)์ 

ปริมาณพลงังานไฟฟ้าท่ีจ าหน่าย 
(เมกะวตัต-์ชัว่โมง) 

2556 2557 2558 

โครงกำรระยะที ่1 BCPG 1 และ BCPG 2 38 67,341 70,124 69,717 

โครงกำรระยะที ่2 BNN และ BPH 32 59,488  78,974  77,812  

โครงกำรระยะที ่3 BSE-BRM 8   -    14,914  19,414  

  BSE-BRM 1 8   -    13,819  19,170  

  BSE-CPM 1 8   -    13,655  19,899  

  BSE-NMA 8   -    13,806  19,244  

  BSE-PRI 16   -    26,022  38,487  

 รวมโครงกำรระยะที ่3 48 - 82,216  116,214  

รวม 118 126,829  231,314  263,743  

อตัราค่าพลงังานไฟฟ้าพืน้ฐานเฉล่ีย (บาท/กิโลวตัต-์ชัว่โมง) 3.59 3.66 3.46 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มี

รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกบั 1,462.79 ลำ้นบำท และ 2,692.32 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,229.52 ลำ้น

บำท หรอื รอ้ยละ 84.1 โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้  

- โครงกำรระยะที ่3 ทยอยเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์ในช่วงเดอืน มนีำคม – เมษำยน 2557 และโครงกำร

ระยะที ่2 ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ปีเป็นปีแรกในปี 2557 (ในปี 2556 โรงไฟฟ้ำดงักล่ำวเปิดด ำเนินกำร

เชงิพำณิชยเ์พยีงประมำณ 8 - 9 เดอืน) ส่งผลใหป้รมิำณพลงังำนไฟฟ้ำทีจ่ ำหน่ำยรวมเพิม่ขึน้ 104,485 

เมกะวตัต-์ชัว่โมง หรอื รอ้ยละ 82.4 จำก 126,829 เมกะวตัต-์ชัว่โมง ในปี 2556 เป็น 231,314 เมกะวตัต-์

ชัว่โมง ในปี 2557 และ 

- ในปี 2557 อตัรำค่ำ Ft สงูขึน้ สง่ผลใหอ้ตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำนเฉลีย่เพิม่ขึน้ 0.07 บำทต่อกโิลวตัต-์

ชัว่โมง หรอืรอ้ยละ 2.2 จำก 3.59 บำทต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมง ในปี 2556 เป็น 3.66 บำทต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมง 

ในปี 2557  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มี

รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกบั 2,692.32 ลำ้นบำท และ 3,024.23 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 331.91 ลำ้นบำท 

หรอื   รอ้ยละ 12.3 โดยมสีำเหตุดงันี้ 
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- โครงกำรระยะที ่3 ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ปีเป็นปีแรกในปี 2558 (ในปี 2557 โรงไฟฟ้ำดงักล่ำวเปิด

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์เพยีงประมำณ 8 เดอืน) ส่งผลให้ปรมิำณพลงังำนไฟฟ้ำที่จ ำหน่ำยรวมเพิม่ขึน้  

32,429 เมกะวตัต์-ชัว่โมง หรอืร้อยละ 14.0 จำก 231,314 เมกะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2557  เป็น 263,743 

เมกะวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2558 แม้ว่ำอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพื้นฐำนเฉลี่ยในปี 2558 ลดลง 0.20 บำทต่อ

กิโลวัตต์-ชัว่โมง หรือร้อยละ 5.5 จำก 3.66 บำทต่อกิโลวัตต์-ชัว่โมง ในปี 2557 เป็น 3.46 บำทต่อ

กโิลวตัต์-ชัว่โมง ในปี 2558 ซึ่งเป็นผลมำจำกอตัรำค่ำ Ft ที่ลดลง ทัง้นี้ เนื่องจำกอตัรำกำรเพิม่ขึน้ของ

ปรมิำณพลงังำนไฟฟ้ำทีจ่ ำหน่ำยสงูกว่ำอตัรำกำรลดลงของอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำนเฉลีย่ สง่ผลให้

รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำในปี 2558 เพิม่ขึน้ 

16.3.1.2 ต้นทุนขายและบริการ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มตี้นทุนขำยและบรกิำร เท่ำกบั 

350.61 ลำ้นบำท 555.90 ลำ้นบำท และ 629.78 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 205.29 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 58.6 ในปี 

2557 และเพิม่ขึน้ 73.88 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 13.3 ในปี 2558  

ตำรำงแสดงตน้ทุนขำยและบรกิำร 

ต้นทุนขายและบริการ 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 274.40  78.3 428.44  77.1 470.80  74.8 

ค่ำจำ้งดแูลและบ ำรุงรกัษำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์  26.09  7.4 41.32 7.4 54.94  8.7 

อื่นๆ(1) 50.12 14.3  86.13  15.5 104.04  16.5 

รวม 350.61  100.0   555.90  100.0  629.78  100.0 

หมำยเหตุ:  (1)  ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ เช่น ค่ำเบีย้ประกนัภยั ค่ำด ำเนินกำรโครงกำรรบัซื้อไฟฟ้ำจ่ำยให ้กฟภ. ค่ำเช่ำทีด่นิ และค่ำใชจ้่ำยพนกังำน 

ต้นทุนขำยและบรกิำรของกลุ่มบรษิทัฯ ประกอบดว้ยค่ำใชจ้่ำยหลกัคอื ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย และ

ค่ำจ้ำงดูแลและบ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ โดยค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยมีลักษณะเป็น

ค่ำใชจ้่ำยคงที ่ซึง่ค ำนวณตำมเกณฑอ์ำยุกำรใหป้ระโยชน์โดยประมำณของทรพัยส์นิแต่ละรำยกำร ทัง้นี้ ค่ำเสื่อมรำคำ

และค่ำตดัจ ำหน่ำยดงักล่ำวคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 74.8 – 78.3 ของตน้ทุนขำยและบรกิำรในปี 2556 - 2558 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ตน้ทุนขำยและบรกิำรเท่ำกบั 350.61 ลำ้นบำท และ 555.90 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 205.29 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 
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58.6 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกโครงกำรระยะที่ 3 เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์ และโครงกำรระยะที่ 2 ด ำเนินกำรเชิง

พำณิชยเ์ตม็ปีเป็นปีแรกในปี 2557 สง่ผลให ้ 

- ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้จำกกำรตดัค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ BSE BSE–BRM 

BSE-BRM 1 BSE-CPM 1 BSE-NMA และ BSE-PRI โดยส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 

เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิัทฯ มีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเท่ำกบั 

274.40 ลำ้นบำท และ 428.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 154.05 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 56.1 และ  

- ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบักำรด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ดงักล่ำวเพิม่ขึน้ เช่น 

ค่ำจำ้งดแูลและบ ำรุงรกัษำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์และค่ำเบีย้ประกนัภยั เป็นตน้ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ต้นทุนขำยและบรกิำรเท่ำกบั 555.90 ลำ้นบำท และ 629.78 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 73.88 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 

13.3 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกโครงกำรระยะที ่3 ด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์เตม็ปีเป็นปีแรกในปี 2558 ส่งผลให้ค่ำเสื่อม

รำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้ 42.35 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9.9 จำก 428.44 ลำ้นบำท ในปี 2557 เป็น 470.80 ลำ้น

บำท ในปี 2558 และค่ำจำ้งดแูลและบ ำรุงรกัษำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยเ์พิม่ขึน้  

16.3.1.3 ก าไรขัน้ต้น 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้น เท่ำกบั 1,112.19 

ลำ้นบำท 2,136.41 ลำ้นบำท และ 2,394.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้น รอ้ยละ 76.0 รอ้ยละ 79.4 

และรอ้ยละ 79.2 ตำมล ำดบั  

ตำรำงแสดงอตัรำก ำไรขัน้ตน้ 

รายการ 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 1,462.79  100.0 2,692.32  100.0 3,024.23  100.0 

ตน้ทุนขำยและบรกิำร 350.61  24.0 555.90  20.6 629.78  20.8 

ก าไรขัน้ต้น 1,112.19  76.0 2,136.41  79.4 2,394.44  79.2 

 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 1,112.19 ล้ำนบำท และ 2,136.41 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,024.23 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 
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92.1 และอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 76.0 ในปี 2556  เป็นรอ้ยละ 79.4 ในปี 2557 เนื่องจำกรำยไดจ้ำกกำร

จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ในอตัรำทีส่งูกว่ำกำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนขำยและบรกิำร อนัเป็นผลมำจำกรำยไดข้องกลุ่มบรษิทัฯ 

เพิม่สูงขึน้จำกกำรด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์เตม็ปีของโครงกำรระยะที ่2 และกำรทยอยเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์อง

โครงกำรระยะที ่3  ในขณะทีค่่ำเสือ่มรำคำซึง่เป็นค่ำใชจ้่ำยคงทีเ่พิม่ขึน้เลก็น้อย 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ก ำไรขัน้ตน้เท่ำกบั 2,136.41 ลำ้นบำท และ 2,394.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 258.03 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 12.1 

ในขณะที่อตัรำก ำไรขัน้ต้นส ำหรบัปี 2557 และ 2558 เท่ำกบั 79.4 และ 79.2 ตำมล ำดบั ซึ่งไม่เปลี่ยนแปลงอย่ำงมี

นยัส ำคญั เน่ืองจำกรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ในอตัรำทีใ่กลเ้คยีงกนักบักำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนขำยและบรกิำร   

16.3.1.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร เท่ำกบั 

16.62 ลำ้นบำท 26.78 ลำ้นบำท และ 45.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 10.16 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 61.1 ในปี 2557 

และเพิม่ขึน้ 18.65 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 69.6 ในปี 2558 โดยมสีำเหตุหลกัของกำรเปลีย่นแปลงดงันี้  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเท่ำกบั 16.62 ลำ้นบำท และ 26.78 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 10.16 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 

61.1 เน่ืองจำกค่ำใชจ้่ำยตำมสญัญำจำ้งบรหิำรงำน จำก BCP เพิม่ขึน้ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเท่ำกบั 26.78 ลำ้นบำท และ 45.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 18.65 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 

69.6 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของ (1) ค่ำจ้ำงที่ปรึกษำส ำหรบักำรเขำ้ลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำน

แสงอำทติยท์ีป่ระเทศญีปุ่น่ (2) ค่ำใชจ้่ำยในกำรประชำสมัพนัธเ์พื่อเสรมิสรำ้งภำพลกัษณ์องคก์ร (3) ค่ำใชจ้่ำยพนกังำน

ของกลุ่มบรษิทัฯ และ (4) ค่ำอำกรแสตมป์ทีเ่กดิขึน้จำกกำรขำยทรพัยส์นิและโอนหุน้ตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้ง ทัง้นี้

เนื่องจำกบรษิทัฯ เพิง่จดัตัง้ในเดอืนกรกฎำคม ปี 2558 และทยอยจำ้งพนักงำนเพิม่ขึน้ในช่วงปลำยปี 2558 ดงันัน้ยอด

ค่ำใชจ้่ำยพนกังำนของบรษิทัฯ ในปี 2558 ดงักล่ำวจงึอยู่ในระดบัต ่ำ  

16.3.1.5 ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มคี่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ เท่ำกบั 

219.06 ลำ้นบำท 272.30 ลำ้นบำท และ 266.17 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 53.24 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 24.3 ในปี 

2557 และลดลง 6.13 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2.3 ในปี 2558 โดยมสีำเหตุหลกัของกำรเปลีย่นแปลงดงันี้  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิเท่ำกบั 219.06 ลำ้นบำท และ 272.30 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 53.24 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 

24.3 เน่ืองจำกมกีำรกูย้มืเงนิจำก BCP เพื่อใชใ้นกำรลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่3  
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ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิเท่ำกบั 272.30 ลำ้นบำท และ 266.17 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 6.13 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2.3 

เนื่องจำก กลุ่มบรษิัทฯ ได้มกีำรช ำระคนืเงนิกู้จำกสถำบนักำรเงนิบำงส่วน แม้ว่ำบรษิัทฯ มกีำรกู้ยมืเงนิเพิม่ขึน้จำก 

BCP เพื่อใช้ในกำรปรบัโครงสร้ำงของกลุ่มบรษิัทฯ และลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญี่ปุ่น 

ทัง้นี้ ผลกระทบสทุธจิำกเงนิกูย้มืทัง้ 2 สว่นดงักล่ำวสง่ผลใหค้่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิโดยรวมส ำหรบัปี 2558 ลดลง  

16.3.1.6 ก าไรสุทธิและอตัราก าไรสุทธิ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสุทธ ิเท่ำกบั 887.28 ลำ้น

บำท 1,860.73 ลำ้นบำท และ 2,083.85 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธเิท่ำกบั รอ้ยละ 60.2 รอ้ยละ 68.4 

และ รอ้ยละ 68.6 ตำมล ำดบั  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ก ำไรสุทธเิท่ำกบั 887.28 ล้ำนบำท และ 1,860.73 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 973.45 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 109.7 

และมอีตัรำก ำไรสุทธิส ำหรบัปีบญัชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 เท่ำกบัร้อยละ 60.2 และร้อยละ 68.4 ตำมล ำดบั 

อตัรำก ำไรสทุธเิพิม่ขึน้ เน่ืองจำกรำยไดเ้พิม่ขึน้ในอตัรำทีส่งูกว่ำกำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนและค่ำใชจ้่ำยรวม  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มี

ก ำไรสุทธเิท่ำกบั 1,860.73 ลำ้นบำท และ 2,083.85 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 223.13 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 12.0 

และอตัรำก ำไรสุทธิส ำหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 และ 2558 เท่ำกบัร้อยละ 68.4 และร้อยละ 68.6 

ตำมล ำดบั ซึ่งไม่เปลี่ยนแปลงมำกเนื่องจำกอตัรำก ำไรขัน้ต้นที่ไม่เปลี่ยนแปลงไปอย่ำงมนีัยส ำคญั แม้ว่ำต้นทุนและ

ค่ำใชจ้่ำยรวมเพิม่ขึน้ 

 

16.3.2. การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

16.3.2.1 สินทรพัย ์

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมตำมขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมือน 

เท่ำกบั 9,874.60 ล้ำนบำท 12,254.40 ล้ำนบำท และ 11,670.94  ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิ่มขึ้น 2,379.79 ล้ำนบำท 

หรือร้อยละ 24.1 ในปี 2557 และลดลง 583.45 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 4.8 ในปี 2558 โดยสนิทรพัย์หลกั คือ ที่ดิน 

อำคำรและอุปกรณ์ ซึง่จะประกอบไปดว้ยสนิทรพัยท์ีเ่กีย่วขอ้งกบักำรผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติยเ์ป็นสว่นใหญ่ 

เช่น ที่ดิน อำคำร แผงเซลล์แสงอำทิตย์ และเครื่องแปลงกระแสไฟฟ้ำ เป็นต้น รำยกำรสนิทรัพย์ดงักล่ำวคิดเป็น

ประมำณ รอ้ยละ 77.3 – 87.6 ของมลูค่ำสนิทรพัยร์วมในปี 2556 – 2558 
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยข์องกลุ่มบรษิทัฯ 

สินทรพัย ์

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยห์มนุเวียน       

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 1,055.20 10.7 409.18 3.3 974.62  8.4  

เงนิลงทุนชัว่ครำว 703.00 7.1 608.28 5.0   -     -    

ลกูหนี้กำรคำ้ 343.87 3.5 530.58 4.3 440.80  3.8  

ลกูหนี้อืน่ 17.26 0.2 16.28 0.1 15.23  0.1  

ภำษมีลูค่ำเพิม่ขอคนื 105.24 1.1 12.46 0.1 0.29  0.0  

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 0.16 0.0 0.04 0.0 0.02  0.0  

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 2,224.74 22.5 1,576.82 12.9 1,430.96  12.3  

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน       

ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 7,629.66 77.3 10,656.37 87.0 10,219.50  87.6  

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 19.59 0.2 19.84 0.2 18.52  0.2  

สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี - - - - 0.54  0.0  

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 0.63 0.0 1.37 0.0 1.42  0.0  

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 7,649.87 77.5 10,677.58 87.1 10,239.99  87.7  

รวมสินทรพัย ์ 9,874.60 100.0 12,254.40 100.0 11,670.94  100.0  

 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 

9,874.60 ล้ำนบำท และ 12,254.40 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 2,379.79 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 24.1 โดยมสีำเหตุ

หลกัมำจำกในปี 2557 กลุ่มบรษิทัฯ ลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่3 สง่ผลใหท้ีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 

12,254.40 ลำ้นบำท และ 11,670.94  ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 583.45 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 4.8 โดยมสีำเหตุหลกั

มำจำกกำรตดัค่ำเสือ่มรำคำเครื่องจกัรและอุปกรณ์ในปี 2558 

ทัง้นี้ รำยละเอยีดและกำรเปลีย่นแปลงทีส่ ำคญัของสว่นประกอบหลกัของสนิทรพัยส์ำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

ลูกหน้ีการค้า 

ลูกหน้ีกำรค้ำของกลุ่มบรษิทัฯ ทัง้จ ำนวน เป็นลูกหน้ีกำรค้ำจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. และ กฟภ. 

โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มลีูกหนี้กำรคำ้ เท่ำกบั 343.87 ลำ้นบำท 530.58 ลำ้น

บำท และ 440.80 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 186.71 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 54.3 ในปี 2557 และลดลง 89.79 ลำ้น
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บำท หรอืรอ้ยละ 16.9 ในปี 2558 ทัง้นี้ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ส ำหรบัปี 2556 2557 และ 2558 เท่ำกบั 84.6 วนั 58.5 

วนั และ 57.8 วนั ตำมล ำดบั   

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มลีูกหนี้กำรคำ้เท่ำกบั 343.87 

ลำ้นบำท และ 530.58 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 186.71 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 54.3 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกรำยได้

จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่เพิ่มขึ้นในปี 2557 จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรระยะที่ 3 และกำร

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ปีเป็นปีแรกของโครงกำรระยะที ่2  ทัง้นี้ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ในปี 2557 เท่ำกบั 58.5 วนั 

ลดลงจำก 84.6 วนัในปี 2556  เนื่องจำกกลุ่มบรษิัทฯ อยู่ในช่วงรอยต่อกำรเปลี่ยนพนักงำน จงึส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ 

ออกใบแจง้หนี้ใหแ้ก่ กฟผ. ชำ้กว่ำปกตใินช่วงปลำยปี 2556 อย่ำงไรกด็เีหตุกำรณ์ดงักล่ำวเป็นเหตุกำรณ์ทีเ่กดิขึน้เพยีง

ครัง้เดยีว และกลุ่มบรษิทัฯ ไดจ้ดัท ำขัน้ตอนกำรปฏบิตังิำนเพื่อป้องกนัไม่ใหเ้กดิเหตุกำรณ์ดงักล่ำวอกีในอนำคต 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มลีูกหนี้กำรคำ้เท่ำกบั 530.58 

ลำ้นบำท และ 440.80 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 89.79 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 16.9 เนื่องจำกกลุ่มบรษิทัฯ มกีำรปรบั

โครงสรำ้ง โดยบรษิทัฯ ไดร้บัโอนสนิทรพัยแ์ละกจิกำรโครงกำรระยะที ่1 จำก BCP ในวนัที ่1 ธนัวำคม 2558 จงึส่งผล

ใหย้อดลกูหนี้กำรคำ้ของโครงกำรระยะที ่1 ทีป่รำกฎอยู่ในขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืนของกลุ่มบรษิทัฯ ณ สิน้ปี 2558 

เป็นยอดคงคำ้งจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยในเดอืนธนัวำคมเพยีงเดอืนเดยีว (จำกปกตกิลุ่มบรษิทัฯ จะมลีกูหนี้กำรคำ้ทีเ่กดิ

จำกรำยไดจ้ำกขำยประมำณ 2 เดอืน) แมว้่ำรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจะเพิม่ขึน้ในปี 2558 

ทัง้นี้ ลูกหนี้กำรคำ้ทัง้จ ำนวน ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 เป็นลูกหนี้ทีย่งัไม่ถงึก ำหนดช ำระ 

กลุ่มบรษิทัฯ จงึไม่มกีำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มทีีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์สุทธ ิเท่ำกบั 7,629.66 

ลำ้นบำท 10,656.37 ลำ้นบำท และ 10,219.50 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 3,026.71 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 39.7 ในปี 

2557 และลดลง 436.86 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 4.1 ในปี 2558  
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดมลูค่ำทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์สทุธ ิโดยจ ำแนกตำมประเภทสนิทรพัย ์

สินทรพัย ์

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทีด่นิ 367.47 4.8 368.34 3.5 368.34 3.6 

อำคำร 72.87 1.0 178.51 1.7 171.98 1.7 

ส่วนปรบัปรุงทีด่นิและระบบสำธำรณูปโภค 530.34 7.0 973.16 9.1 954.30 9.3 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ 5,992.25 78.5 9,002.35 84.5 8,609.59 84.2 

เครือ่งใชส้ ำนกังำน 103.62 1.4 112.15 1.1 88.32 0.9 

ยำนพำหนะ 6.62 0.1 7.13 0.1 6.61 0.1 

งำนระหว่ำงก่อสรำ้ง 556.48 7.3 14.74 0.1 20.37 0.2 

รวมมลูค่าตามบญัชีสทุธิ 7,629.66 100.0 10,656.37 100.0 10,219.50 100.0 

 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบั ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิัทฯ มทีี่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์

เท่ำกบั 7,629.66 ลำ้นบำท และ 10,656.37 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 3,026.71 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 39.7 โดยมี

สำเหตุหลกัมำจำกด ำเนินกำรก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่3 ส่งผลใหเ้ครื่องจกัรและอุปกรณ์ของ BSE–BRM BSE-BRM 1 

BSE-CPM 1 BSE-NMA และ BSE-PRI เพิม่ขึน้ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มีที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์

เท่ำกบั 10,656.37 ลำ้นบำท และ 10,219.50 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 436.8 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 4.1 จำก โดยมี

สำเหตุมำจำกกำรตดัค่ำเสือ่มรำคำส ำหรบัปีของเครื่องจกัรและอุปกรณ์ 

ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 BSE มทีีด่นิ อำคำร และเครื่องจกัรและอุปกรณ์สทุธ ิตดิภำระจ ำนองเพื่อเป็น

หลกัประกนักบัสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 3,043.04 ลำ้นบำท  

16.3.2.2 หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม เท่ำกบั 5,586.15 ลำ้นบำท 7,451.41 

ล้ำนบำท และ 7,740.95 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,865.25 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 33.4 ในปี 2557 และเพิม่ขึ้น 

289.55 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 3.9 ในปี 2558 โดยหนี้สนิสว่นใหญ่ของกลุ่มบรษิทัฯ ในปี 2556 – 2558 ประกอบไปดว้ย 

(1) เงนิกูย้มืระยะยำวและระยะสัน้ และ (2) เจำ้หนี้อื่น โดยคดิเป็นประมำณรอ้ยละ 94.4 – 99.7 ของหนี้สนิรวม  
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนี้สนิของกลุ่มบรษิทัฯ 

หน้ีสิน 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมนุเวียน             

เจำ้หนี้อื่น 41.27  0.7  49.98  0.7  120.35  1.6  

เจำ้หนี้ค่ำก่อสรำ้งโครงกำร 237.62  4.3    -      -      -      -    

เจำ้หนี้เงนิประกนัผลงำน 1.93  0.0  1.61  0.0  2.17  0.0  

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั   -      -      -      -    210.00  2.7  

เงนิกูย้มืระยะยำวส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระในหนึ่งปี 430.09  7.7  437.25  5.9  445.67   5.8 

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิที่          

   ถงึก ำหนดช ำระในหนึ่งปี 0.71  0.0  0.54  0.0  0.17  0.0  

ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย 0.41  0.0  3.16  0.0  11.46  0.2  

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 43.67  0.8  55.19  0.7  11.90  0.2  

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 755.70  13.5  547.72  7.4  801.72  10.4  

หน้ีสินไม่หมนุเวียน          

เงนิกูย้มืระยะยำว 4,804.15  86.0  6,878.91  92.3  6,938.97   89.6 

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำกำรเงนิ  0.51  0.0  0.17  0.0    -      -    

หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 25.64  0.5  24.35  0.3    -      -    

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 0.15  0.0  0.25  0.0  0.26  0.0  

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 4,830.45  86.5  6,903.68  92.6  6,939.23  89.6  

รวมหน้ีสิน 5,586.15  100.0  7,451.41  100.0  7,740.95  100.0  

 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเท่ำกบั 5,586.15 

ล้ำนบำท และ 7,451.41 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 1,865.25 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 33.4 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก 

บรษิทัฯ กูย้มืเงนิระยะยำวจำก BCP ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ เพื่อน ำเงนิมำใชล้งทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่3   

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเท่ำกบั 7,451.41 

ลำ้นบำท และ 7,740.95  ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 289.55 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 3.9 โดยม ีสำเหตุหลกัมำจำก (1) 

กำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะสัน้ เนื่องจำกในปี 2558 บริษัทฯ กู้ยืมเงินระยะสัน้จำก BCP เพื่อใช้ลงทุนในธุรกิจ

โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ และ (2) กำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้อื่น โดยสว่นใหญ่ประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำย

ในกำรกูย้มืเงนิรอตดับญัชคีำ้งจ่ำย และค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้คำ้งจ่ำย  

ทัง้นี้ สว่นประกอบหลกัของหนี้สนิมรีำยละเอยีดและกำรเปลีย่นแปลงทีส่ ำคญัสำมำรถสรุปไดด้งันี้ 
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เจ้าหน้ีอ่ืน 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดเจำ้หนี้อื่น 

เจ้าหน้ีอ่ืน 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 1.59 3.9 1.28 2.6 63.22 52.5 

กิจการอ่ืน       

เจำ้หนี้อื่น - - 2.11 4.2 5.71 4.7 

ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย 37.87 91.8 43.17 86.4 40.05 33.3 

อื่นๆ 1.81 4.4 3.42 6.8 11.36 9.4 

 รวม 41.27 100.0 49.98 100.0 120.35 100.0 

  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มเีจ้ำหนี้อื่น เท่ำกบั 41.27 ล้ำนบำท 49.98 ล้ำน

บำท และ 120.35 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 8.71 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 21.1 ในปี 2557 และเพิม่ขึน้ 70.37 ล้ำน

บำท หรอืรอ้ยละ 140.8 ในปี 2558   

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มเีจำ้หนี้อื่นเท่ำกบั 41.27 ลำ้น

บำท และ 49.98 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิ่มขึ้น 8.71 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 21.1 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเปิด

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรระยะที ่3 สง่ผลใหค้่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยเพิม่ขึน้ตำมค่ำใชจ้่ำยในกำรดแูลและบ ำรุงรกัษำ

โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยท์ีส่งูขึน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มเีจำ้หนี้อื่นเท่ำกบั 49.98 ลำ้น

บำท และ 120.35 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 70.37 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 140.8 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก (1) ในปี 

2558 บริษัทฯ ได้ซื้อสนิทรพัย์และกิจกำรโครงกำรระยะที่ 1 แต่ยงัคงค้ำงจ่ำยค่ำสนิทรพัย์ที่เกี่ยวข้องบำงส่วนเป็น 

จ ำนวน 7.67 ล้ำนบำท และค้ำงจ่ำยค่ำใชจ้่ำยในกำรกู้ยมืเงนิรอตดับญัชจี ำนวน 25.69 ล้ำนบำท และ (2) บรษิัทฯ มี

ดอกเบีย้คำ้งจ่ำยของเงนิกูย้มืจำก BCP เป็นจ ำนวน 16.98 ลำ้นบำท    

เจ้าหน้ีค่าก่อสรา้งโครงการ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีเจ้ำหนี้ค่ำก่อสร้ำงโครงกำร 237.62 ล้ำนบำท เนื่องจำกยงัอยู่

ระหว่ำงกำรก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่3 ซึง่ไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยใ์นปี 2557 ดงันัน้กลุ่มบรษิทัฯ จงึไม่มรีำยกำร

ดงักล่ำว ณ สิน้ปี 2557 และ 2558  
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เงินกู้ยืม  

 ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มีเงนิกู้ยมื เท่ำกบั 5,234.24 ล้ำนบำท 7,316.17  

ล้ำนบำท และ 7,594.65 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 2,081.93 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 39.8 ในปี 2557 และเพิม่ขึน้ 

278.48 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 3.8 ในปี 2558  โดยเงนิกูย้มืประกอบดว้ย เงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั และเงนิกู้

ยืมจำกสถำบนักำรเงินโดยมีรำยละเอียดตำมตำรำงแสดงรำยละเอียดเงินกู้ยืมของกลุ่มบริษัทฯ และตำรำงแสดง

รำยละเอยีดเงนิกูย้มืของกลุ่มบรษิทัฯ ตำมระยะเวลำครบก ำหนดกำรจ่ำยช ำระ 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดเงนิกูย้มืของกลุ่มบรษิทัฯ 

เงินกู้ยืม 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินกู้ยืมจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั   -      -    2,511.46  34.3  6,202.53  81.7  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน             

เงนิกูย้มืเพือ่ลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่1 3,571.17  68.2  3,273.62  44.8    -      -    

เงนิกูย้มืเพือ่ลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่2 1,663.07  31.8  1,531.09  20.9  1,392.12  18.3  

รวม 5,234.24  100.0  7,316.17  100.0  7,594.65  100.0  

 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดเงนิกูย้มืของกลุ่มบรษิทัฯ ตำมระยะเวลำครบก ำหนดกำรจ่ำยช ำระ 

เงินกู้ยืม 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ครบก ำหนดภำยในหนึ่งปี  430.09  8.2  437.25  6.0  655.67  8.6  

ครบก ำหนดหลงัจำกหนึ่งปีแต่ไมเ่กนิหำ้ปี 1,789.94  34.2  4,322.18  59.1  4,829.68  63.6  

ครบก ำหนดหลงัจำกหำ้ปี 3,014.21  57.6  2,556.73  34.9  2,109.30  27.8  

รวม 5,234.24  100.0  7,316.17  100.0  7,594.65  100.0  

 

เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินเท่ำกบั 

5,234.24 ลำ้นบำท 4,804.71 ลำ้นบำท และ 1,392.12 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 429.53 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 8.2 ใน

ปี 2557 และลดลง 3,412.59 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 71.0 ในปี 2558  โดยเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินดังกล่ำว 

ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืเพื่อก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่1 และเงนิกูย้มืเพื่อก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่2  



  บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 

ส่วนที ่2.4.16 หน้ำ 20 
 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนั

กำรเงินเท่ำกับ 5,234.24 ล้ำนบำท และ 4,804.71 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ลดลง 429.53 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 8.2 

เน่ืองจำกกลุ่มบรษิทัฯ ไดช้ ำระคนืเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิไปบำงสว่นตำมเงื่อนไขของสญัญำเงนิกูด้งักล่ำว 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนั

กำรเงนิเท่ำกบั 4,804.71 ล้ำนบำท และ 1,392.12 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ลดลง 3,412.59 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 71.0 

เนื่องจำกกลุ่มบรษิทัฯ ไดช้ ำระคนืเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิไปบำงส่วน นอกจำกนี้ เมื่อวนัที ่1 ธนัวำคม 2558 กลุ่ม

บรษิทัฯ มกีำรปรบัโครงสรำ้ง โดยมกีำรเขำ้ซือ้สนิทรพัยแ์ละกจิกำรโครงกำรระยะที ่1 จำก BCP โดยวธิกีำรโอนกจิกำร

บำงสว่น บรษิทัฯ จงึกูย้มืเงนิจำก BCP จ ำนวน 3,028.00 ลำ้นบำท ซึง่มจี ำนวนและเงื่อนไขทีส่ ำคญัไม่แตกต่ำงเงนิกูย้มื

จำกสถำบนักำรเงนิดงักล่ำว เนื่องจำกเงนิกูย้มืสถำบนักำรเงนินัน้มขีอ้จ ำกดัเรื่องกำรเปลีย่นแปลงผูกู้ย้มืจำก BCP เป็น

บรษิทัฯ เพื่อใหก้ำรซือ้สนิทรพัยข์องโครงกำรระยะที ่1 เป็นไปตำมเงื่อนไขกำรโอนกจิกำรบำงส่วน ส่งผลใหภ้ำยหลงั

กำรปรบัโครงสร้ำงในปี 2558 เงนิกู้ยมืจำก BCP ดงักล่ำว เปลี่ยนกำรบนัทกึบญัชจีำกเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนั

กำรเงนิ เป็นเงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

ตำรำงแสดงยอดเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิคงคำ้ง ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 

วงเงินกู้ยืม ผูก้ ู้ สกลุเงิน วงเงินกู้ ยอดเงินกู้ อตัราดอกเบีย้ 
เง่ือนไขทาง
การเงินท่ี
ส าคญั 

วงเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินต่างประเทศ 

วงเงนิที ่1  BSE บำท 753.78  
ลำ้นบำท 

589.40  
ลำ้นบำท 

Fixed Rate Swap 
Cost + อตัรำส่วน
เพิม่ ตำมทีก่ ำหนด

ในสญัญำ  

DSCR ≥ 1.10  

วงเงนิที ่2  BSE เหรยีญสหรฐั 12.16  
ลำ้นเหรยีญสหรฐั 

273.89 
ลำ้นบำท(1) 

รอ้ยละ 1.0  DSCR ≥ 1.10  

วงเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินในประเทศไทย 

วงเงนิที ่1  BSE บำท 753.78  
ลำ้นบำท 

568.88  
ลำ้นบำท 

THBFIX + รอ้ยละ 
2.0  

DSCR ≥ 1.10  

รวม 1,507.57 ล้านบาท และ 
12.16 ล้านเหรียญสหรฐั 

1,432.17 
ล้านบาท 

 

หมำยเหตุ:  (1)  BSE ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำแลกเปลีย่นสกุลเงนิจำกเหรยีญสหรฐัเป็นสกุลเงนิบำท (Cross Currency Swap) ยอดเงนิกูค้งคำ้งใน

ตำรำงจงึแสดงเป็นสกุลเงนิบำท  
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เงินกู้ยืมจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน ในขณะที่ ณ วันที่ 31 

ธนัวำคม 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั เท่ำกบั 2,511.46 ลำ้นบำท และ 6,202.53 

ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 3,691.07 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 147.0 ในปี 2558  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ ไม่มีเงินกู้ยืมจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน ในขณะที่  ณ วันที่ 31 

ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัเท่ำกบั 2,511.46 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ทัง้จ ำนวนจำก ณ 

สิน้ปี 2556 โดยในปี 2557 บรษิทัฯ กูย้มืเงนิจำก BCP เพื่อใชใ้นกำรลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่3  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2557 เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ยืมจำกกิจกำรที่

เกี่ยวขอ้งกนัเท่ำกบั 2,511.46 ล้ำนบำท และ 6,202.53 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 3,691.07 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 

147.0 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรกูย้มืเงนิจำก BCP เพื่อ (1) ใชร้บัโอนกจิกำรโครงกำรระยะที ่1 และเพื่อใหเ้ป็นไป

ตำมเงื่อนไขกำรโอนกจิกำรบำงสว่นตำมทีไ่ดก้ล่ำวไปแลว้ในหวัขอ้เงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิขำ้งตน้ (2) ใชใ้นกำรปรบั

โครงสรำ้งของกลุ่มบรษิทัฯ และ (3) ใชล้งทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ 

ตำรำงแสดงยอดเงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัคงคำ้ง ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 

เงินกู้ยืมจาก BCP ผูก้ ู้ 
วงเงินกู้ 

(ล้านบาท) 

ยอดเงินกู้ยืม
คงค้าง 

(ล้านบาท) 

อตัราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

เงนิกูย้มืส ำหรบักำรซื้อและรบัโอนสนิทรพัยโ์ครงกำรระยะที ่1 BCPG 3,028.00 3,028.00 4.2 

เงนิกูย้มืเพือ่ด ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้ง BCPG 3,100.00 2,990.00 2.5 

เงนิกูย้มืส ำหรบัธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ BCPG 830.00 210.00 2.5 

รวม  6,958.00 6,228.00  

16.3.2.3 ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกับ 4,288.45 ล้ำนบำท 

4,802.99 ล้ำนบำท และ 3,929.99 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  เพิม่ขึน้ 514.54 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 12.0 ในปี 2557 และ

ลดลง 873.00 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 18.2 ในปี 2558   
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสว่นของผูถ้อืหุน้ 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทุนเรือนหุ้น             

   ทุนจดทะเบยีน 3,236.04   3,700.00   3,700.00   

   ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้     3,236.04  75.5  3,700.00  77.0  3,700.00  94.1  

ส่วนเกินทุนจากการจดัโครงสร้างธรุกิจ             

   ภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั   -      -      -      -    41.03  1.0  

ก ำไรสะสม             

   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร   -      -      -      -    188.97  4.8  

ก ำไรสะสมกอ่นกำรจดัโครงสรำ้งธุรกจิ             

   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 1,052.41  24.5 1,102.99  23.00   -      -    

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น   4,288.45  100.0  4,802.99  100.0  3,929.99  100.0  

  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 เทียบกบั ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 

4,288.45 ลำ้นบำท และ 4,802.99 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 514.54 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 12.0 โดยมสีำเหตุหลกั

มำจำกในปี 2557 บรษิทัฯ มกีำรเรยีกเพิม่ทุนจดทะเบยีนจำกผูถ้อืหุน้เพื่อใชล้งทุนในโครงกำรระยะที ่3  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 เทียบกบั ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 

4,802.99 ลำ้นบำท และ 3,929.99 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 873.00 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 18.2 โดยมสีำเหตุหลกัมำ

จำก (1) ในปี 2558 กลุ่มธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ จ่ำยเงนิปนัผลให้กบัผู้ถือหุ้น และ (2) ในปี 2558 กลุ่ม

บรษิทัฯ มกีำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิ สง่ผลใหม้กีำรปรบัปรุงก ำไรสะสมสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้เดมิก่อนกำรปรบัโครงสรำ้ง

ธุรกจิ ตำมแนวทำงกำรปฏบิตัสิ ำหรบักำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั  

ทุนช าระแล้วตามงบการเงินรวมตรวจสอบ ส าหรบัปีบญัชีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2558  

ทุนช ำระแลว้ตำมงบกำรเงนิรวมตรวจสอบซึง่จดัท ำขึน้ตำมแนวปฏบิตัสิ ำหรบักำรรวมธุรกจิภำยใต้กำรควบคุม

เดยีวกนั จะแตกต่ำงจำกขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมอืน เนื่องจำกสมมตฐิำนในกำรจดัท ำทีแ่ตกต่ำงกนั โดยข้อมูลทำง

กำรเงินรวมเสมอืนจดัท ำเสมือนว่ำบริษัทฯ เพิ่มทุนในบรษิัทย่อยจนกระทัง่ทุนจดทะเบยีนที่ออกและช ำระแล้วของ  

บรษิทัฯ เท่ำกบั 3,700.00 ลำ้นบำท ซึง่เป็นทุนช ำระแลว้ทีแ่ทจ้รงิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 หำกเกนิจำก

จ ำนวนดงักล่ำวบรษิทัฯ จะท ำสญัญำกูย้มืเงนิเพิม่เตมิจำก BCP เพื่อใชใ้นกำรลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่2 และ 3 
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ในขณะที่งบกำรเงินรวมตรวจสอบ จดัท ำโดยถือว่ำบริษัทฯ เพิ่มทุนจดทะเบียนช ำระแล้วของบริษัทฯ  เพื่อลงทุน

ก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่2 และ 3  สง่ผลให ้ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 บรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนเท่ำกบั 6,211.46 ลำ้น

บำท 

อย่ำงไรก็ดีเพื่อให้งบแสดงฐำนะทำงกำรเงินรวมตรวจสอบส ำหรับปีบญัชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2558 

สะทอ้นทุนช ำระแลว้ทีแ่ทจ้รงิของบรษิทัฯ  ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 ภำยหลงักำรปรบัโครงสรำ้ง จงึมกีำรปรบัปรุงทุน

ทีอ่อกและช ำระแลว้ก่อนกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิออกทัง้หมดจ ำนวน 6,211.46 ลำ้นบำท และบนัทกึกำรเพิม่ทุนทีอ่อก

และช ำระแลว้ตำมจรงิจ ำนวน 3,700.00 ลำ้นบำท สง่ผลให ้ณ สิน้ปี 2558 บรษิทัฯ มทีุนช ำระแลว้เท่ำกบั 3,700.00 ลำ้น

บำท 

ตำรำงแสดงกำรเปลีย่นแปลงของทุนทีอ่อกและช ำระแลว้  

รายการ 

ทุนท่ีออกและช าระแล้ว 
(ล้านบาท) 

งบการเงินรวม
ตรวจสอบ 

ข้อมลูทางการเงินรวม
เสมือน 

ทุนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 6,211.46  3,700.00 

เงนิทุนทีไ่ดร้บัจำกผูถ้อืหุน้จำกกำรออกหุน้สำมญั 3,700.00  - 

กำรปรบัปรุงรำยกำรทุนทีอ่อกและช ำระแลว้กอ่นกำรจดัโครงสรำ้งธุรกจิ (6,211.46) - 

ทุนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 3,700.00  3,700.00 

 

16.3.3. การวิเคราะหส์ภาพคล่อง 

ตำรำงแสดงขอ้มลูสรุปงบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสด 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2557 2558 

ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 2,536.38 2,822.75 

กำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำน (71.66) 56.26 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 2,464.71 2,879.01 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (3,577.05) 590.86 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 466.31 (2,566.14) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (646.03) 903.72 
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งบกระแสเงินสด 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2557 2558 

ล้านบาท ล้านบาท 

เงนิสดของผูถ้อืหุน้เดมิก่อนกำรจดัโครงสรำ้งธุรกจิ - (336.71) 

ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวด - (1.57) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 1,055.20 409.18 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 409.18 974.62 

16.3.3.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรม

ด ำเนินงำนเท่ำกบั 2,464.71 ลำ้นบำท และ 2,879.01 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 กระแสเงนิสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิัทฯ 

เท่ำกบั 2,536.38 ล้ำนบำท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 1,860.73 ล้ำนบำท และค่ำ

เสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยจ ำนวน 430.00 ล้ำนบำท ซึ่งสูงขึ้นจำกปี 2556 เนื่องจำกกลุ่มบริษัทฯ ได้ทยอยเปิด

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยส์ ำหรบัโครงกำรระยะที ่3 และกำรด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ปีเป็นปีแรกส ำหรบัโครงกำรระยะที ่

2 อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปจำกกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินกำรเท่ำกบั 71.66 

ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของลูกหนี้กำรค้ำจ ำนวน 186.71 ล้ำนบำท แม้ว่ำจะมีกำรลดลงของ

สนิทรพัยภ์ำษีมลูค่ำเพิม่รอขอคนืจ ำนวน 92.78 ลำ้นบำท ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรม

ด ำเนินงำนเท่ำกบั 2,464.71 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 กระแสเงินสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิัทฯ 

เท่ำกบั 2,822.75 ล้ำนบำท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 2,083.85 ล้ำนบำท และค่ำ

เสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจ ำนวน 477.99 ลำ้นบำท ซึง่สงูขึน้จำกปี 2557 เน่ืองจำกกำรด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ปี

เป็นปีแรกของโครงกำรระยะที ่3 รวมถึงมกีระแสเงนิสดไดม้ำจำกกำรเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินกำร

เท่ำกบั 56.26 ลำ้นบำท โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้อื่นจ ำนวน 23.24 ลำ้นบำท และกำรลดลงของ

ลูกหนี้กำรคำ้จ ำนวน 23.30 ล้ำนบำท ส่งผลให้กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั 

2,879.01 ลำ้นบำท 
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16.3.3.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนเท่ำกบั 

3,577.05 ล้ำนบำท และส ำหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มำจำก

กจิกรรมลงทุนเท่ำกบั 590.86 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของกลุ่มบรษิทัฯ เท่ำกบั 

3,577.05 ล้ำนบำท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลงทุนในที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ของโครงกำรระยะที ่3 จ ำนวน 

3,693.29 ลำ้นบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิลงทุนชัว่ครำวลดลงจ ำนวน 94.72 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบรษิัทฯ 

เท่ำกบั 590.86 ลำ้นบำท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของเงนิลงทุนชัว่ครำวจ ำนวน 608.28 ลำ้นบำท 

16.3.3.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ

เท่ำกบั 466.31 ลำ้นบำท และส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปใน

กจิกรรมจดัหำเงนิเท่ำกบั 2,566.14 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 กระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ 

เท่ำกบั 466.31 ลำ้นบำท โดยสว่นใหญ่มำจำกเงนิสดรบัจำกกำรกูย้มืเงนิระยะยำวจำก BCP จ ำนวน 2,511.46 ลำ้นบำท 

และเงนิสดรบัจำกกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 463.97 ลำ้นบำท เพื่อใชส้ ำหรบักำรลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรระยะที ่

3 อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิัทฯ จ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 1,810.15 ล้ำนบำท และช ำระคนืเงนิกู้ยมืและดอกเบี้ยรวมจ ำนวน 

698.45 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหำเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ 

เท่ำกบั 2,566.14ลำ้นบำท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรจ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 2,551.59 ลำ้นบำท และช ำระคนืเงนิ

กูย้มืและดอกเบีย้รวมจ ำนวน 702.53 ลำ้นบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิสดรบัจำกกำรกูย้มืเงนิจำก BCP จ ำนวน 

688.54 ลำ้นบำท 

16.3.3.4 กระแสเงินสดจากรายการอ่ืน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มกีำรปรบัปรุงรำยกำรเงนิสดของผูถ้อืหุน้เดมิก่อน

กำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิซึง่ไม่ไดโ้อนมำยงักลุ่มบรษิทัฯ ภำยหลงักำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิ  จ ำนวน 336.71 ลำ้นบำท ซึง่

เป็นรำยกำรทีเ่กดิจำกกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิ ตำมแนวปฏบิตัสิ ำหรบักำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั รวมถงึ

กลุ่มบรษิทัฯ มผีลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวด จ ำนวน 1.57 ลำ้นบำท 
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16.3.4. การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

16.3.4.1 อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

ตำรำงแสดงอตัรำสว่นสภำพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เท่ำ) 2.9 2.9 1.8 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 84.6 58.5 57.8 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกบั 

2.9 เท่ำ 2.9 เท่ำ และ 1.8 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยในปี 2556 และ 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่องเท่ำกนัที ่2.9 

เท่ำ ในขณะทีอ่ตัรำส่วนสภำพคล่องในปี 2558 ลดลงเหลอื 1.8 เท่ำ โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงินกู้ยมื

ระยะสัน้และเงนิกูย้มืระยะยำวทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีรวมจ ำนวน 218.42 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่เท่ำกบั 

84.6 วนั 58.5 วนั และ 57.8 วนั ตำมล ำดบั ทัง้นี้ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ส ำหรบัปี 2556 สงูกว่ำระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่

ตำมปกตทิีป่ระมำณ 2 เดอืน เนื่องจำกกลุ่มบรษิทัฯ ออกใบแจง้หนี้ใหแ้ก่ กฟผ. ชำ้กว่ำปกตใินช่วงปลำยปี 2556 ตำม

รำยละเอยีดทีอ่ธบิำยไวใ้นสว่นของลกูหนี้กำรคำ้  

16.3.4.2 อตัราส่วนส าคญัอ่ืนๆ 

ตำรำงแสดงอตัรำสว่นส ำคญัอื่น 

อตัราส่วนส าคญัอ่ืน 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2556 2557 2558 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 76.0 79.4 79.2 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 60.2 68.4 68.6 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 20.7 40.9 47.7 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 9.0 16.8 17.4 

อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) 1.3 1.6 2.0 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เท่ำ) N.A. 0.4 0.9 
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ส ำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

เท่ำกบัร้อยละ 20.7 ร้อยละ 40.9 และร้อยละ 47.7 ตำมล ำดบั และมอีตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์ส ำหรบัปี 2556 

2557 และ 2558 เท่ำกบัร้อยละ 9.0 ร้อยละ 16.8 และร้อยละ 17.4 ตำมล ำดบั โดยอตัรำส่วนดงักล่ำวเพิ่มขึ้นอย่ำง

ต่อเนื่องตำมก ำไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อื

หุน้เท่ำกบั 1.3 เท่ำ 1.6 เท่ำ และ 2.0 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยในปี 2557 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ ส่วน

ใหญ่เป็นผลมำจำกกลุ่มบรษิทัฯ กูย้มืเงนิเพิม่ขึน้เพื่อลงทุนในโครงกำรระยะที ่3 ส่งผลใหห้นี้สนิรวมเพิม่ขึน้ ในขณะที่

สว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ในอตัรำทีต่ ่ำกว่ำเน่ืองจำกในปี 2557 บรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 1,810.15 ลำ้นบำท ในปี 

2558 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ สว่นใหญ่เป็นผลมำจำกกำรลดลงของสว่นของผูถ้อืหุน้

จำกกำรจ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 2,551.59 ลำ้นบำท และผลกระทบจำกรำยกำรปรบัโครงสรำ้งทำงธุรกจิ  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระ

ผูกพนัเท่ำกบั 0.4 เท่ำ และ 0.9 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยอตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพันเพิ่มขึ้นในปี 2558 

เนื่องจำกเงนิสดสุทธจิำกกจิกรรมด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ ในขณะที่รำยจ่ำยกำรลงทุนลดลงเนื่องจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ

พลงังำนแสงอำทติยข์องกลุ่มบรษิทัฯ เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยค์รบทุกโครงกำรแลว้ 

 

16.4 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรบังวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 2559 

16.4.1 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  

16.4.1.1 รายได้ 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มรีำยได้รวมเท่ำกบั 1,535.85 

ลำ้นบำท และ 1,708.95 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 173.11 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 11.3 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก (1) 

กำรเพิม่ขึน้ทัง้จ ำนวนจำกกำรบนัทกึก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนสุทธิที่ยงัไม่เกดิขึน้จรงิจำกเงนิที่บรษิัทฯ ให้กู้ยมืแก่

บรษิทัย่อยในต่ำงประเทศจ ำนวน 145.28 ลำ้นบำท และ (2) กำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์

ในประเทศญี่ปุ่น ทีด่ ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้จ ำนวน 4 โครงกำร ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำรวมประมำณ 11 เม

กะวตัต ์(ก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวมประมำณ 13 เมกะวตัต)์ ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ซือ้ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์

ในประเทศญี่ปุ่นจำกกลุ่ม SunEdison ในครึ่งปีแรกของปี 2559 ทัง้นี้ กลุ่มบรษิัทฯ รบัรู้รำยได้จำกโครงกำรดงักล่ำว

ตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2559 ตำมเงื่อนไขในสญัญำซื้อขำยหุ้น (Purchase and Sale Agreement) รำยได้จำกกำร

จ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโครงกำรดงักล่ำวเป็นรำยไดต้ำมอตัรำรบัซือ้ไฟฟ้ำในรูปแบบ Feed-in-Tariff (FiT) ทีอ่ตัรำ 40 เยน

ต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมง 
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 ตำรำงแสดงรำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ 

รายได้ 

งบการเงินรวม 
ส าหรบังวดหกเดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

2558 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ         
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 465.78  30.3 419.08  24.5 
รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 1,061.32  69.1 1,039.00  60.8 
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำ Feed-in-Tariff (FiT)   -    - 84.15  4.9 

รวมรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 1,527.10  99.4 1,542.23  90.2 
2. รำยไดจ้ำกกำรลงทุน 8.74  0.6 4.01  0.2 
3. ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นสุทธ ิ   -    - 145.28  8.5 
4. รำยไดอ้ืน่ 0.01  0.0 17.43  1.0 

รวมรายได้ 1,535.85  100.0 1,708.95  100.0 

ในปี 2564-2567 โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย โครงกำรระยะที ่1-3 จะมกี ำลงักำรผลติไฟฟ้ำ

ตำมสญัญำที่ทยอยครบก ำหนดกำรได้รบักำรสนับสนุน Adder ซึ่งเมื่อเทยีบกบัก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำของ

โครงกำรทีด่ ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้ในประเทศไทยในปจัจุบนั คดิเป็นรอ้ยละ 6.8 รอ้ยละ 25.4 รอ้ยละ 27.1 และรอ้ย

ละ 40.7 ตำมล ำดบั ทัง้นี้ ส ำหรบังวดหกเดอืน สิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 สดัส่วนรำยไดส้่วนเพิม่รำคำ

รบัซือ้ไฟฟ้ำ (Adder) ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยด์งักล่ำวต่อรำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ คดิเป็นประมำณรอ้ยละ 

69.1 และ 60.8 ตำมล ำดบั  
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ตำรำงแสดงรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำแยกตำมโครงกำร  

โครงการ 

งบการเงินรวม 
ส าหรบังวดหกเดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน  

2558 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รำยไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทย         

โค
รง
กำ
รร
ะย
ะท

ี ่1
 

BCPG 1 & 2         
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 123.45              8.1  106.52              6.9  
รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 280.36            18.4  264.28            17.1  

รวมโครงกำรระยะที ่1 403.81            26.4  370.80            24.0  

โค
รง
กำ
รร
ะย
ะท

ี ่2
 

BNN & BPH         
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 137.85              9.0  125.19              8.1  
รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 313.57            20.5  309.48            20.1  

รวมโครงกำรระยะที ่2 451.41            29.6  434.67            28.2  

โค
รง
กำ
รร
ะย
ะท

ี ่3
 

BSE-BRM         
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 34.14              2.2  31.95              2.1  
รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 78.07              5.1  79.40              5.1  

BSE-BRM 1         
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 33.92              2.2  30.77              2.0  
รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 77.76              5.1  76.42              5.0  

BSE-CPM 1         
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 35.19              2.3  32.06              2.1  
รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 80.36              5.3  79.70              5.2  

BSE-NMA         
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 34.17              2.2  30.66              2.0  
รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 78.07              5.1  76.02              4.9  

BSE-PRI         
รำยไดต้ำมอตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำน 67.07              4.4  61.93              4.0  
รำยไดส้่วนเพิม่รำคำรบัซื้อไฟฟ้ำ (Adder) 153.14            10.0  153.70            10.0  

รวมโครงกำรระยะที ่3 671.88            44.0  652.61            42.3  
รวมโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศไทย 1,527.10           100.0  1,458.08            94.5  

2. รำยไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ (อตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำ Feed-in-Tariff (FiT))   
โครงกำรที ่1   -                 -    5.89              0.4  
โครงกำรที ่2   -                 -    9.04              0.6  
โครงกำรที ่3   -                 -    8.69              0.6  
โครงกำรที ่4   -                 -    60.53              3.9  
โครงกำรที ่5   -                 -      -                 -    

รวมโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศญีปุ่น่   -                 -    84.15              5.5  
รวม 1,527.10          100.0  1,542.23             100.0  
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ตำรำงแสดงปรมิำณพลงังำนไฟฟ้ำทีจ่ ำหน่ำยแยกตำมโครงกำร  

โครงการ 
ก าลงัการผลิต 

ไฟฟ้าตามสญัญา 
 (เมกะวตัต)์ 

ปริมาณพลงังานไฟฟ้าท่ีจ าหน่าย 
ส าหรบังวดหกเดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

(เมกะวตัต-์ชัว่โมง) 

2558 2559 

1. โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทย 

โครงกำรระยะที ่1 BCPG 1 และ BCPG2 38.0 35,067  33,062  

โครงกำรระยะที ่2 BNN และ BPH 32.0 39,388  38,853  

โครงกำรระยะที ่3 BSE-BRM 8.0 9,812  9,983  

  BSE-BRM 1 8.0 9,724  9,606  

  BSE-CPM 1 8.0 10,047  9,999  

  BSE-NMA 8.0 9,760  9,553  

  BSE-PRI 16.0 19,165  19,312  

  รวมโครงกำรระยะที ่3 48.0 58,509  58,453  

รวมโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศไทย 118.0 132,964  130,368  

อตัราค่าพลงังานไฟฟ้าพืน้ฐานเฉล่ีย (บาท/กิโลวตัต-์ชัว่โมง) 3.50 3.21 

2. โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่ น 

โครงกำรที ่1 0.7   -    463  

โครงกำรที ่2 1.0   -    653  

โครงกำรที ่3 0.9   -    633  

โครงกำรที ่4 8.1   -    4,783  

โครงกำรที ่5 8.8   -      -    

รวมโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่ น 19.5   -    6,532  

อตัรารบัซ้ือไฟฟ้าในรปูแบบ Feed-in-Tariff (เยน/กิโลวตัต-์ชัว่โมง)   -      40.00    

รวม 137.5 132,964  136,900  

 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ

เท่ำกบั 1,527.10 ลำ้นบำท และ 1,542.23 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 15.13 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 1.0 โดยมสีำเหตุ

หลกัมำจำกกลุ่มบรษิัทฯ รบัรู้รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่นทีด่ ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้

จ ำนวน 4 โครงกำร ซึ่งเป็นรำยได้ตำมอัตรำรบัซื้อไฟฟ้ำในรูปแบบ Feed-in-Tariff (FiT) จ ำนวน 84.15 ล้ำนบำท 

อย่ำงไรกด็ ีรำยไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทยลดลง 69.02 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 4.52 เป็นผลมำ

จำก (1) อตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำนปรบัตวัลดลง สง่ผลใหอ้ตัรำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำพืน้ฐำนเฉลีย่ลดลงจำก 3.50 บำท

ต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในครึง่ปีแรกของปี 2558 เป็น 3.21 บำทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ในครึง่ปีแรกของปี 2559 ลดลง 0.29 

บำทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง หรอืรอ้ยละ 8.23 และ (2) ปรมิำณพลงังำนไฟฟ้ำทีจ่ ำหน่ำยลดลงเนื่องจำกค่ำแดดในช่วงครึง่

แรกของปี 2559 ต ่ำกว่ำช่วงเดยีวกนัของปี 2558 
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16.4.1.2 ต้นทุนขายและบริการ 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มตี้นทุนขำยและบรกิำรเท่ำกบั 

307.33 ลำ้นบำท และ 369.01 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 61.68 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 20.1  

ตำรำงแสดงตน้ทุนขำยและบรกิำร 

ต้นทุนขายและบริการ 

งบการเงินรวม 
ส าหรบังวดหกเดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน  

2558 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่ำเสือ่มรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 236.19  76.8 273.88  74.2 
ค่ำจำ้งดแูลและบ ำรุงรกัษำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์ 27.80  9.0 33.09  9.0 
อื่นๆ 43.35  14.1 62.03  16.8 

รวม 307.33  100.0 369.01  100.0 

หมำยเหตุ:  (1)  ค่ำใชจ่้ำยอื่นๆ เช่น ค่ำเบีย้ประกนัภยั ค่ำด ำเนินกำรโครงกำรรบัซื้อไฟฟ้ำจ่ำยให ้กฟภ. ค่ำเช่ำทีด่นิ และค่ำใชจ้่ำยพนกังำน 

 

 กำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนขำยและบรกิำรมสีำเหตุหลกัมำจำก (1)  ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ค่ำจำ้งดูแล

และบ ำรุงรกัษำ และค่ำเช่ำทีด่นิของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยข์องบรษิทัย่อยในประเทศญี่ปุน่ และ (2) ค่ำเช่ำทีด่นิ

โครงกำรระยะที ่1 ซึง่บรษิทัฯ เริม่เช่ำทีด่นิจำก BCP ในวนัที ่1 ธนัวำคม 2558 

16.4.1.3 ก าไรขัน้ต้น 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มกี ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 1,219.77 

ลำ้นบำท และ 1,173.22 ลำ้นบำทตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 79.9 และรอ้ยละ 76.1 ตำมล ำดบั  

ตำรำงแสดงอตัรำก ำไรขัน้ตน้ 

รายการ 

งบการเงินรวม 
ส าหรบังวดหกเดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

2558 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,527.10  100.0 1,542.23  100.0 

ตน้ทุนขำยและบรกิำร 307.33  20.1 369.01  23.9 

ก าไรขัน้ต้น 1,219.77  79.9 1,173.22  76.1 

 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 ก ำไรขัน้ตน้ของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลง 46.54 ลำ้น

บำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 3.8 และอตัรำก ำไรขัน้ต้นลดลงจำกรอ้ยละ 79.9 เป็นร้อยละ 76.1 โดยก ำไรขัน้ต้นและอตัรำ
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ก ำไรขัน้ต้นที่ลดลงเป็นผลมำจำก (1) รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ใน

ประเทศไทยลดลง ในขณะทีต่น้ทุนขำยและบรกิำรของโครงกำรระยะที ่1 สงูขึน้จำกค่ำเช่ำทีด่นิ สง่ผลใหก้ ำไรขัน้ตน้และ

อตัรำก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำพลงังงำนแสงอำทติย์ในประเทศไทยลดลง และ (2) อตัรำก ำไรขัน้ต้นของโครงกำร

โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญี่ปุน่ทีต่ ่ำกว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์น

ประเทศไทย  

16.4.1.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเท่ำกบั 

14.58 ลำ้นบำท และ 321.07 ลำ้นบำทตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 306.49 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2,101.6 โดยมสีำเหตุหลกัมำ

จำกค่ำใชจ้่ำยพนกังำนทีเ่พิม่ขึน้โดยแบ่งเป็นค่ำใชจ้่ำยพนกังำนของบรษิทัย่อยในประเทศญีปุ่น่ จ ำนวน 80.27 ลำ้นบำท 

และค่ำใช้จ่ำยพนักงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในประเทศไทย จ ำนวน 22.54 ล้ำนบำท เนื่องจำกกลุ่มบรษิัทฯ 

ว่ำจำ้งพนกังำนและผูบ้รหิำรเพิม่ขึน้เพื่อรองรบักำรขยำยกจิกำร นอกจำกนี้กลุ่มบรษิทัฯ มคี่ำทีป่รกึษำ และค่ำสอบบญัชี

เพิม่ขึน้จ ำนวน 129.41 ลำ้นบำท โดยเป็นค่ำทีป่รกึษำทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเขำ้ซือ้กจิกำรในประเทศญีปุ่่นส ำหรบัโครงกำร

ที ่1 – 14 จ ำนวน 107.91 ลำ้นบำท ซึง่เป็นค่ำใชจ้่ำยทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว ทัง้นี้กลุ่มบรษิทัฯ มกีลยุทธใ์นกำรขยำย

ธุรกจิทัง้จำกกำรพฒันำโครงกำรดว้ยตนเอง และกำรเขำ้ซือ้กจิกำร ดงันัน้กลุ่มบรษิทัฯ อำจมคี่ำใชจ้่ำยลกัษณะดงักล่ำว

เพิม่เตมิในอนำคตหำกมกีำรเขำ้ซือ้กจิกำรอื่นๆ  

16.4.1.5 ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มคี่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิเท่ำกบั 

102.60 ลำ้นบำท และ 172.69 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 70.09 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 68.3 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก 

(1) ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้เงนิกูย้มืจำกผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ เพื่อด ำเนินกำรตำมแผนกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิ และ

ลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่น ทัง้น้ีในปจัจุบนั กลุ่มบรษิทัฯ ได้ด ำเนินกำรช ำระคนืเงนิ

กู้ยมืจำกผู้ถือหุ้นดงักล่ำวแล้วทัง้จ ำนวน และ (2) ค่ำใช้จ่ำยดอกเบี้ยเงนิกู้ยมืธนำคำรของโครงกำรที่ด ำเนินกำรเชิง

พำณิชยแ์ลว้ในประเทศญีปุ่น่ 

16.4.1.6 ก าไรสุทธิและอตัราก าไรสุทธิ 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสทุธเิท่ำกบั 1,110.04 ลำ้น

บำท และ 849.68 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลดลง 260.36 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 23.5 และมอีตัรำก ำไรสุทธสิ ำหรบังวดหก

เดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 และ 2559 เท่ำกบั ร้อยละ 72.3 และร้อยละ 49.7 ตำมล ำดบั โดยกำรลดลงของ

ก ำไรสทุธแิละอตัรำก ำไรสทุธมิสีำเหตุมำจำกกำรลดลงของก ำไรขัน้ต้น กำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร และกำร

เพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิตำมทีไ่ดอ้ธบิำยในขอ้ 16.4.1.3 – 16.4.1.5 แมว้่ำรำยไดร้วมจะเพิม่ขึน้จำกก ำไรจำก

อตัรำแลกเปลีย่น ทัง้นี้ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรทีเ่พิม่ขึน้นัน้ บำงสว่นเป็นค่ำใชจ้่ำยทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว จำกค่ำใชจ้่ำย

ทีป่รกึษำทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเขำ้ซือ้กจิกำรในประเทศญีปุ่น่จ ำนวน 107.91 ลำ้นบำท  
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16.4.2 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน  

16.4.2.1 สินทรพัย ์

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเท่ำกบั 11,670.94 ลำ้นบำท 

และ  17,361.55 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 5,690.61 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 48.8 โดยสนิทรพัยห์ลกั คอื ทีด่นิ อำคำร

และอุปกรณ์ รำยกำรสนิทรพัยด์งักล่ำวคดิเป็นประมำณ รอ้ยละ 87.6 และรอ้ยละ 72.7 ของมลูค่ำสนิทรพัยร์วม วนัที ่31 

ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 ตำมล ำดบั 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยข์องกลุ่มบรษิทัฯ  

สินทรพัย ์

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยห์มนุเวียน     

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด  974.62   8.4  2,214.74            12.8  

ลกูหนี้กำรคำ้  440.80   3.8  480.94              2.8  

ลกูหนี้อืน่  15.23   0.1  436.51              2.5  

ภำษมีลูค่ำเพิม่ขอคนื  0.29   0.0    -                 -    

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่  0.02   0.0  127.74              0.7  

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน  1,430.96   12.3  3,259.93                18.8  

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน       

ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์  10,219.50   87.6  12,626.63            72.7  

ค่ำควำมนิยม  -     -    1,155.73              6.7  

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  18.52   0.2  168.58              1.0  

สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี  0.54   0.0  4.45              0.0  

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่  1.42   0.0  146.23              0.8  

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน  10,239.99   87.7  14,101.62                81.2  

รวมสินทรพัย ์  11,670.94   100.0  17,361.55              100.0  

  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 เทยีบกบั 30 มถุินำยน 2559 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้โดยมสีำเหตุหลกั

มำจำกกำรเขำ้ซื้อธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ในประเทศญี่ปุ่น ซึ่งส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีที่ดิน อำคำรและ

อุปกรณ์ รวมถงึค่ำควำมนิยมเพิม่ขึน้ ทัง้นี้รำยละเอยีดและกำรเปลีย่นแปลงทีส่ ำคญัของสว่นประกอบหลกัของสนิทรพัย์

สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 
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ลูกหน้ีการค้า 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มลีกูหนี้กำรคำ้เท่ำกบั 440.80 ลำ้นบำท และ 

480.94 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 40.14 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 9.1 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก (1) ในปี 2558 กลุ่ม

บรษิทัฯ รบัโอนโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทยโครงกำรระยะที ่1 ในวนัที ่1 ธนัวำคม 2558 ดงันัน้ยอด

ลูกหนี้กำรค้ำ ณ สิน้ปี 2558 จงึเป็นลูกหน้ีกำรค้ำที่เกดิขึ้นจำกรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลงังำน

แสงอำทติยใ์นประเทศไทยโครงกำรระยะที ่1 ในเดอืนธนัวำคมเพยีงเดอืนเดยีว ในขณะทีย่อดลกูหนี้กำรคำ้ ณ วนัที ่30 

มถุินำยน 2559 เป็นยอดทีเ่กดิจำกรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 2 เดอืนของทุกโครงกำร ตำมปกต ิอย่ำงไรกด็ ียอด

ลกูหนี้กำรคำ้ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทยโครงกำรระยะที ่2 และ 3 ลดลง สอดคลอ้งกบัรำยไดจ้ำก

กำรขำยไฟฟ้ำทีล่ดลง และ (2) กลุ่มบรษิทัฯ เริม่บนัทกึยอดลูกหน้ีกำรคำ้จำกรำยไดก้ำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโครงกำรที่

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้ในประเทศญีปุ่่นในปี 2559 ทัง้นี้ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 เท่ำกบั 

53.8 วนั  

ลูกหน้ีอ่ืน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มลีูกหนี้อื่นเท่ำกบั 15.23 ล้ำนบำท และ 

436.51 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 421.28  ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2,765.5 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรบนัทกึยอด

ค่ำใชจ้่ำยจ่ำยล่วงหน้ำของบรษิทัย่อยในประเทศญีปุ่น่จำกกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยโ์ครงกำร

ที ่8 รวมถงึสทิธทิีเ่กีย่วขอ้งกบักำรด ำเนินกจิกำร 

สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นเท่ำกบั 0.02 ลำ้น

บำท และ 127.74 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 127.72 ลำ้นบำท โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรบนัทกึภำษมีลูค่ำเพิม่รอ

ด ำเนินกำรขอคนืของบรษิทัย่อยในประเทศญีปุ่น่ 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มิถุนำยน 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์สุทธิเท่ำกับ 

10,219.50 ลำ้นบำท และ 12,626.63 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 2,407.13 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 23.6 โดยมสีำเหตุ

หลกัมำจำกกำรเขำ้ซือ้ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่นในไตรมำสที ่1 ปี 2559 สง่ผลใหม้กีำรบนัทกึ

สนิทรพัยข์องโครงกำรทีเ่ปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้และโครงกำรระหว่ำงกำรก่อสรำ้งเพิม่ขึน้ 
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดมลูค่ำทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์สทุธ ิโดยจ ำแนกตำมประเภทสนิทรพัย ์ 

สินทรพัย ์

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทีด่นิ 368.34                    3.6  440.34  3.5  

อำคำร 171.98                    1.7  205.68  1.6  

ส่วนปรบัปรุงทีด่นิและระบบสำธำรณูปโภค 954.29                    9.3  938.23  7.4  

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์            8,609.59  84.2  9,496.43  75.2  

เครือ่งใชส้ ำนกังำน                88.32                    0.9  87.02  0.7  

ยำนพำหนะ .61                    0.1  9.60  0.1  

ประมำณกำรหนี้สนิส ำหรบัตน้ทุนในกำรรือ้ถอน                    -                       -    31.72  0.3  

งำนระหว่ำงก่อสรำ้ง                20.37                    0.2  1,417.61  11.2  

รวม 10,219.50  100.0  12,626.63  100.0  

 

ค่าความนิยม 

ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่ำควำมนิยมเท่ำกบั 1,155.73  ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ทัง้จ ำนวนจำก ณ 

สิน้ปี 2558 โดยเป็นค่ำนิยมทีเ่กดิขึน้จำกกำรเขำ้ซือ้ธุรกจิโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญี่ปุน่ ตำมมำตรฐำน

กำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่3 (ปรบัปรุง 2558) เรื่อง กำรรวมธุรกจิ 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มสีนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเท่ำกบั 18.52 ล้ำน

บำท และ  168.58 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 150.07 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 810.5 โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรบนัทกึ

สนิทรพัย์ไม่มตีวัตนของบรษิัทย่อยในประเทศญี่ปุ่น ซึ่งเป็นสทิธใินกำรเชื่อมโยงระบบไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลงังำน

แสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่โครงกำรที ่15 และโครงกำรที ่16  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มสีนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่นเท่ำกบั 1.42 

ลำ้นบำท และ 146.23 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 144.81 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 10,182.8 โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำร

บันทึกสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นของบริษัทย่อยในประเทศญี่ปุ่น ซึ่งประกอบไปด้วยค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ เช่น 

ค่ำใชจ้่ำยจ่ำยล่วงหน้ำค่ำประกนัเครื่องมอืและอุปกรณ์ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์   
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16.4.2.2 หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเท่ำกบั 7,740.95 ลำ้นบำท และ 

9,267.11 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 1,526.16 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 19.7 โดยหนี้สนิส่วนใหญ่ของกลุ่มบรษิัทฯ ประกอบด้วย 

(1) เงนิกูย้มืระยะยำวและระยะสัน้ และ (2) เจำ้หนี้อื่น คดิเป็นประมำณรอ้ยละ 99.7 และรอ้ยละ 90.4 ของหนี้สนิรวม ณ 

วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 ตำมล ำดบั 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนี้สนิของกลุ่มบรษิทัฯ 

หน้ีสิน 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมนุเวียน         

เจำ้หนี้ค่ำก่อสรำ้งโครงกำร   -      -    263.65  2.8  

เจำ้หนี้อื่น 120.35  1.6  277.04  3.0  

เจำ้หนี้เงนิประกนัผลงำน 2.17  0.0  1.60  0.0  

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ   -      -    50.42  0.5  

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 210.00  2.7    -      -    

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิทีถ่งึก ำหนดช ำระในหนึ่งปี 145.48  1.9  683.72  7.4  

เงนิกูย้มืระยะยำวะยะยำวจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัทีถ่งึก ำหนดช ำระในหนึ่งปี 300.20  3.9    -      -    

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิทีถ่งึก ำหนดช ำระในหนึ่งปี 0.17  0.0    -      -    

ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย 11.46  0.1  0.31  0.0  

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 11.90  0.2  24.84  0.3  

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 801.72  10.4  1,301.59  14.0  

หน้ีสินไม่หมนุเวียน       

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 1,246.64  16.1  7,364.34  79.5  

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 5,692.33  73.5    -      -    

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำกำรเงนิ   -      -      -      -    

หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี   -      -    6.83  0.1  

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 0.26  0.0  2.96  0.0  

ประมำณกำรหนี้สนิระยะยำว   -      -    558.40  6.0  

หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น   -      -    32.99  0.4  

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 6,939.23  89.6  7,965.53  86.0  

รวมหน้ีสิน 7,740.95  100.0  9,267.11  100.0  

 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเท่ำกบั 7,740.95 ลำ้น

บำท และ 9,267.11 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ถึงแม้ว่ำบรษิัทฯ มกีำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินเพื่อ

พฒันำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทยโครงกำรระยะที ่2 และกำรช ำระคนืเงนิกูย้มืจำก BCP ทัง้จ ำนวน 
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หำกแต่ ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2559 หนี้สนิรวมของกลุ่มบรษิัทฯ เพิม่ขึน้ 1,526.16 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 19.7 เมื่อ

เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก (1) เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้โดยมี

สำเหตุหลกัมำจำกกำรบนัทกึเงนิกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อใช้ในกำรพฒันำโครงกำรของบริษัทย่อยใน

ประเทศญี่ปุ่น และกำรกู้ยมืเงนิจำกสถำบนักำรเงินเพิม่เติมของบรษิัทฯ เพื่อใช้ช ำระคนืเงนิกู้ยมืจำก BCP (2) กำร

เพิม่ขึน้ของประมำณกำรหนี้สนิระยะยำวทัง้จ ำนวน ซึ่งเป็นประมำณกำรเงนิลงทุนที่กลุ่มบรษิัทฯ คำดว่ำจะต้องจ่ำย

เพิ่มเติมในอนำคตตำมเงื่อนไขของสญัญำซื้อขำยหุ้น (Purchase and Sale Agreement) ส ำหรับกำรเข้ำซื้อธุรกิจ

โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ (โปรดดรูำยละเอยีดสญัญำซือ้ขำยหุน้ (Purchase and Sale Agreement) 

ในส่วนที่ 2.2 หวัขอ้ 8 ขอ้มูลส ำคญัอื่น) (3) กำรเพิม่ขึน้ของเจ้ำหนี้ค่ำก่อสร้ำงโครงกำรของโครงกำรทีอ่ยู่ในระหว่ำง

ก่อสรำ้งในประเทศญีปุ่น่ และ (4) กำรบนัทกึเจำ้หน้ีอื่นของโครงกำรในประเทศญีปุ่น่  

ทัง้นี้ สว่นประกอบหลกัของหนี้สนิมรีำยละเอยีดและกำรเปลีย่นแปลงทีส่ ำคญัสำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

เจ้าหน้ีค่าก่อสรา้งโครงการ 

ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มีเจ้ำหนี้ค่ำก่อสร้ำงโครงกำรเท่ำกบั 263.65 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ทัง้

จ ำนวนจำก ณ สิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรบันทึกเจ้ำหนี้ค่ำก่อสร้ำงโครงกำรของโรงไฟฟ้ำพลงังำน

แสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่โครงกำรที ่5 ซึง่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสรำ้งในประเทศญีปุ่น่  

เจ้าหน้ีอ่ืน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มเีจำ้หนี้อื่นเท่ำกบั 120.35 ลำ้นบำท และ  

277.04 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้  156.69 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 130.2 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย

ค่ำอุปกรณ์ของบรษิทัย่อยในประเทศญีปุ่น่   

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดเจำ้หนี้อื่น 

เจ้าหน้ีอ่ืน 
งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั         63.22           52.5           17.63              6.4  
กิจการอ่ืน         

เจำ้หนี้อื่น          5.71             4.7           42.53            15.3  
ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย         40.05           33.3         205.95            74.3  
อื่นๆ         11.36             9.4           10.94              3.9  

           120.35             100.0            277.04              100.0  
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เงินกู้ยืม  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืเท่ำกบั 7,594.65 ลำ้นบำท และ 

8,098.48 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 503.83 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 6.2 เน่ืองจำก เงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้

สุทธิจ ำนวน 6,706.36 ล้ำนบำท จำกกำรบนัทึกเงินกู้ยืมของบริษัทย่อยในประเทศญี่ปุ่น และเงินกู้ยืมจำกสถำบนั

กำรเงินเพื่อใช้ช ำระคืนเงินกู้ยืมจำก BCP ทัง้จ ำนวน สุทธิกบักำรช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินเพื่อพัฒนำ

โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ในประเทศไทยโครงกำรระยะที่ 2 และกำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืจำกกจิกำรที่เกี่ยวขอ้งกนั 

BCP ทัง้จ ำนวน ตำมทีไ่ดก้ล่ำวไปแลว้ขำ้งตน้ 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดเงนิกูย้มืของกลุ่มบรษิทัฯ 

เงินกู้ยืม 

งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินกู้ยืมจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 6,202.53  81.7    -    - 
เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน         
เงนิกูย้มืเพือ่ลงทุนก่อสรำ้งโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทยโครงกำร
ระยะที ่2 1,392.12  18.3  1,320.08  16.3  

เงนิกูย้มืส ำหรบักำรลงทุนโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยท์ีป่ระเทศญีปุ่น่   -      -    1,955.86  24.2  

เงนิกูย้มื เพือ่ช ำระคนืเงนิกูย้มืจำกผูถ้อืหุน้ และลงทุนในโครงกำรในอนำคต   -      -    4,822.55  59.5  

รวม 7,594.65  100.0  8,098.48  100.0  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดเงนิกูย้มืของกลุ่มบรษิทัฯ ตำมระยะเวลำครบก ำหนดกำรจ่ำยช ำระ 

เงินกู้ยืม 
งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 655.85   8.6  734.14  9.1  
ส่วนทีค่รบก ำหนดหลงัจำกหนึ่งปี 6,938.97  91.4  7,364.339 90.9  

รวม 7,594.82  100.0  8,098.48  100.0  

 

เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และ 30 มิถุนำยน 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินเท่ำกบั 

1,392.12 ลำ้นบำท และ 8,098.48 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 6,706.36 หรอืรอ้ยละ 481.7 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก

กำรบนัทกึเงนิกู้ยมืของบรษิทัย่อยในประเทศญี่ปุ่น ซึ่งเป็นเงนิกู้ยมืเพื่อใชใ้นกำรก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำน

แสงอำทติย ์และเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อใชช้ ำระคนืเงนิกูย้มืจำก BCP สทุธกิบักำรช ำระคนืเงนิกูย้มืจำกสถำบนั

กำรเงนิเพื่อพฒันำโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศไทยโครงกำรระยะที ่2  
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ตำรำงแสดงยอดเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงินคงค้ำงของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยในประเทศไทย ณ วนัที่ 31 

ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559  

วงเงินกู้ยืม ผูก้ ู้ สกลุเงิน วงเงินกู้ 
ยอดเงินกู้ 

อตัราดอกเบีย้ 
เง่ือนไขทาง

การเงินท่ีส าคญั 31 ธ.ค. 58 30 มิ.ย. 59 
วงเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่างประเทศ 

วงเงนิที ่1 BSE บำท 753.78 589.40 562.46 Fixed Rate Swap 
Cost + อตัรำส่วน
เพิม่ ตำมทีก่ ำหนด

ในสญัญำ  

DSCR ≥ 1.10  

    ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท   

วงเงนิที ่2 BSE เหรยีญ
สหรฐั 

12.16 
ลำ้นเหรยีญสหรฐั 

273.89 
ลำ้นบำท(1) 

261.39 
ลำ้นบำท(1) 

รอ้ยละ 1.0  DSCR ≥ 1.10  
 

วงเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินในประเทศไทย 
วงเงนิที ่1 BSE บำท 753.78 

ลำ้นบำท 
568.88 
ลำ้นบำท 

534.33 
ลำ้นบำท 

THBFIX + รอ้ยละ 
2.0   

DSCR ≥ 1.10  

วงเงนิที ่2 BCPG บำท 2,400 
ลำ้นบำท 

- 2,400 
ลำ้นบำท 

THBFIX + 
อตัรำสว่นเพิม่ 

D/E ≤ 3.00 
DSCR ≥ 1.15 

วงเงนิที ่3 BCPG บำท 2,500 
ลำ้นบำท 

- 2,500 
ลำ้นบำท 

FDR + อตัรำส่วน
เพิม่ 

D/E ≤ 3.00 
DSCR ≥ 1.15 

รวม 6,407.57  
ล้านบาท และ 

12.16 ล้าน
เหรียญสหรฐั  

1,432.17 
ล้านบาท 

6,258.18  
ล้านบาท 

 

 

หมำยเหตุ:   (1)  BSE ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำแลกเปลีย่นสกุลเงนิจำกเหรยีญสหรฐัเป็นสกุลเงนิบำท (Cross Currency Swap) ยอดเงนิกูค้งคำ้งใน

ตำรำงจงึแสดงเป็นสกุลเงนิบำท  
 (2)  ยอดเงนิกูย้มืคงคำ้งในตำรำงขำ้งตน้อำจแตกต่ำงจำกทีแ่สดงในงบกำรเงนิ เนื่องจำกงบกำรเงนิจะแสดงตวัเลขสุทธริะหว่ำง

ยอดเงนิกูย้มืคงคำ้ง และค่ำใชจ้่ำยในกำรกูย้มืเงนิรอตดับญัช ี

ตำรำงแสดงยอดเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิคงคำ้งของบรษิทัย่อยในต่ำงประเทศ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 

และ 30 มถุินำยน 2559  

วงเงินกู้ยืม ผูก้ ู้ สกลุเงิน วงเงินกู้ 
ยอดเงินกู้  

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2559 

วงเงนิที ่1 Nakatsugawa PV เยน 253.81 ลำ้นเยน 240.74 ลำ้นเยน 
วงเงนิที ่2 Takamori PV เยน 355.11 ลำ้นเยน 337.72 ลำ้นเยน 
วงเงนิที ่3 Nojiri PV เยน 348.87 ลำ้นเยน 331.96 ลำ้นเยน 
วงเงนิที ่4 GKTT เยน 2,811.00 ลำ้นเยน 2,527.21 ลำ้นเยน 
วงเงนิที ่5 Nikaho PV เยน 3,966.50 ลำ้นเยน 2,125.67 ลำ้นเยน 
วงเงนิที ่6 Nikaho PV เยน 310.76 ลำ้นเยน 147.22 ลำ้นเยน 

รวม 8,046.05 ล้านเยน 5,710.53 ล้านเยน 
หมำยเหตุ:   (1)  ยอดเงนิกูย้มืคงคำ้งในตำรำงขำ้งตน้อำจแตกต่ำงจำกทีแ่สดงในงบกำรเงนิ เนื่องจำกงบกำรเงนิจะแสดงตวัเลขสุทธริะหว่ำง

ยอดเงนิกูย้มืคงคำ้ง และค่ำใชจ้่ำยในกำรกูย้มืเงนิรอตดับญัช ี
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เงินกู้ยืมจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัเท่ำกบั 6,202.53 ลำ้นบำท โดย

ในครึง่ปีแรกของปี 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ได้ด ำเนินกำรช ำระคนืเงนิกู้ทัง้หมด ส่งผลให้กลุ่มบรษิทัฯ ไม่มรีำยกำรดงักล่ำว 

ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2559  

16.4.2.3 ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 3,929.99 ล้ำน

บำท และ 8,094.44 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 4,164.45 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 106.0 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร

เพิม่ทุนช ำระแล้วจ ำนวน 3,300 ล้ำนบำท ส่งผลให้ทุนช ำระแล้วของบรษิัทฯ เพิม่ขึน้จำก 3,700 ล้ำนบำท เป็น 7,000 

ลำ้นบำท และบรษิทัฯ มกี ำไรสะสมเพิม่ขึน้จำกกำรด ำเนินธุรกจิ 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทุนเรือนหุ้น         
   ทุนจดทะเบยีน 3,700.00    10,000.00    
   ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้     3,700.00  94.1   7,000.00   86.5  
ส่วนเกินทุนจากการจดัโครงสร้างธรุกิจ         
   ภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั 41.03  1.0  41.03  0.5  
ก ำไรสะสม         
   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 188.97  4.8   1,038.64   12.8  
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้   -      -     14.62   0.2  
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น   3,929.99  100.0   8,094.29   100.0  
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม   -       0.15    
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น   3,929.99  100.0   8,094.44   100.0  
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16.4.3 การวิเคราะหส์ภาพคล่อง  

ตำรำงแสดงขอ้มลูสรุปงบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 
ส าหรบังวดหกเดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

2558 2559 

ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 1,438.76  1,149.64  

กำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำน 133.13  (246.67)  

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 1,571.89  902.96  

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 295.81  (1,717.84)  

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (699.22)  2,033.93  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ 1,168.48  1,219.05  

ผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวด -  21.07  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 1,748.25  974.62  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 2,916.74  2,214.74  

 

16.4.3.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินำยน 2559 กระแสเงนิสดไดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิทั

ฯ เท่ำกบั 1,149.64 ลำ้นบำท มสีำเหตุหลกัมำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 849.68 ลำ้นบำท และค่ำเสื่อมรำคำ

และตดัจ ำหน่ำยจ ำนวน 279.07 ล้ำนบำท ซึ่งสูงขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนจำกค่ำเสื่อมรำคำและตดัจ ำหน่ำยของ

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น อย่ำงไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปจำกกำร

เปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำนจ ำนวน 246.67 ลำ้นบำท โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของเจำ้หนี้

อื่นจ ำนวน 236.83 ล้ำนบำท ส่งผลให้กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั  902.96 

ลำ้นบำท 

16.4.3.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน  

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2559 กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของกลุ่มบรษิทัฯ 

เท่ำกบั 1,717.84 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลกัมำจำกเงนิสดจ่ำยสุทธเิพื่อเขำ้ซื้อกจิกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ใน

ประเทศญี่ปุ่น จ ำนวน 962.74 ลำ้นบำท และเงนิลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่น่

เพิม่เตมิ จ ำนวน 859.18 ลำ้นบำท   
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16.4.3.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน  

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2559 กระแสเงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิของกลุ่ม

บรษิัทฯ เท่ำกบั 2,033.93 ล้ำนบำท มสีำเหตุหลกัมำจำกเงนิสดรบัจำกเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 

5,345.93 ลำ้นบำท เงนิสดรบัจำกกำรออกหุน้สำมญัจ ำนวน 3,300.00 ลำ้นบำท และเงนิสดรบัจำกกำรกูย้มืเงนิระยะยำว

จำก BCP จ ำนวน 1,500 ลำ้นบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มกีำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืและดอกเบีย้รวม 8,767.46 ลำ้น

บำท 

16.4.4 การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

ตำรำงแสดงอตัรำสว่นทีส่ ำคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน 
งบการเงินรวม ณ วนัท่ี  

31 ธนัวาคม 2558 30 มิถนุายน 2559 

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เท่ำ) 1.8  2.5  

อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) 2.0  1.1  

 

อตัราส่วนทางการเงิน 
งบการเงินรวม 

ส าหรบังวดหกเดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

2558(1) 2559 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั)(2) N/A  53.8 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 79.9  76.1  

อตัรำก ำไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 72.3  49.7  

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ)(2) N/A  28.3 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์(รอ้ยละ)(2) N/A  11.7 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เท่ำ) 2.2  0.1  

หมำยเหตุ:  (1)  เนื่องจำกบรษิทัฯ ไมไ่ดจ้ดัท ำงบแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2558  ทีส่ะทอ้นเนื้อหำทำงเศรษฐกจิของบรษิทั

ในกลุ่มซึ่งอยู่ภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนั (Business Combination of Entities under Common Control)  จงึไม่สำมำรถ

ค ำนวณอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีต่อ้งใชข้อ้มลูจำกงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2558 ในกำรค ำนวณได ้
  (2)  ขอ้มลูทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีน่ ำมำจำกงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนินัน้ จะใชค้่ำเฉลีย่ของขอ้มลู ณ วนัที ่

31 ธนัวำคม 2558 และวนัที ่30 มถุินำยน 2559 และขอ้มลูทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีน่ ำมำจำกงบก ำไร

ขำดทุนและงบกระแสเงนิสดนัน้จะน ำขอ้มูลจำกงบกำรเงนิส ำหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2559 น ำมำ

ค ำนวณปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 
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ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่องเท่ำกบั 1.8 เท่ำ และ 
2.5 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยอตัรำสว่นสภำพคล่อง ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 2559 เพิม่ขึน้จำกสิน้ปี 2558 โดยมสีำเหตุหลกัมำ
จำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 1,240.12 ล้ำนบำท รวมถึงกำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้อื่น
จ ำนวน 421.28 ลำ้นบำท  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 และ 30 มิถุนำยน 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีอตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
เท่ำกบั 2.0 เท่ำ และ 1.1 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยกำรลดลงของอตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้มสีำเหตุหลกัมำจำกกำร
เพิม่ขึน้ของสว่นของผูถ้อืหุน้จำกกำรเพิม่ทุนช ำระแลว้ของบรษิทัฯ  

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่เท่ำกบั 53.8 วนั ซึง่
เป็นระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยตำมปกติของกลุ่มบริษัทฯ ทัง้นี้ส ำหรบังวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนำยน 2558 ไม่
สำมำรถค ำนวณระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลี่ยได้เนื่องจำกบรษิทัฯ ไม่ได้จดัท ำงบแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที่ 30 มถุินำยน 
2558  ที่สะท้อนเนื้อหำทำงเศรษฐกจิของบรษิทัในกลุ่มซึง่อยู่ภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนั (Business Combination of 
Entities under Common Control)   

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินำยน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัรำผลตอบแทนผู้ถอืหุน้เท่ำกบัรอ้ยละ 
28.3 และมอีตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์เท่ำกบัร้อยละ 11.7 โดยอตัรำส่วนดงักล่ำวลดลงจำกอตัรำส่วนส ำหรบัปี 
2558 เนื่องจำกอตัรำก ำไรสุทธทิีล่ดลงในขณะที่สนิทรพัย์รวม และส่วนของผู้ถอืหุน้เพิม่ขึน้ ทัง้นี้ ส ำหรบังวดหกเดอืน
สิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 ไม่สำมำรถค ำนวณอตัรำส่วนดงักล่ำวได้เนื่องจำกบรษิัทฯ ไม่ได้จดัท ำงบแสดงฐำนะ
กำรเงนิ ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2558  ทีส่ะทอ้นเน้ือหำทำงเศรษฐกจิของบรษิทัในกลุ่มซึง่อยู่ภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั 
(Business Combination of Entities under Common Control)   

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระ

ภำระผูกพนัเท่ำกบั 2.2 เท่ำ และ 0.1 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยอตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพนัลดลงอย่ำงมำก  

เนื่องจำกในงวดหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนำยน 2559 บริษัทฯ มีกำรช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกผู้ถือหุ้นรวมจ ำนวน 

8,348.00 ล้ำนบำท และมรีำยจ่ำยเงนิลงทุนเพิม่ขึน้จำกกำรเข้ำซื้อกจิกำรในประเทศญี่ปุ่นจ ำนวน 962.74 ล้ำนบำท  

ในขณะทีเ่งนิสดสทุธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนลดลง ทัง้นี้เงนิทีน่ ำไปช ำระคนืเงนิกูย้มืจำกผูถ้อืหุน้มำจำกเงนิทีไ่ดร้บั

จำกกำรเพิม่ทุน และเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 
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16.5 ปัจจยัและอิทธิพลท่ีอาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรอืฐานะทางการเงินในอนาคต 

ปจัจยัและอทิธพิลทีอ่ำจมผีลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนหรอืฐำนะทำงกำรเงนิในอนำคต นอกจำกปจัจยัทีไ่ด้

กล่ำวไวแ้ลว้ในสว่นที ่2 ขอ้ 3. ปจัจยัควำมเสีย่ง มดีงันี้ 

16.5.1. การเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชน 

ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้ใหแ้ก่ประชำชนในครัง้นี้ จ ำนวนหุน้ของบรษิทัฯ จะเพิม่ขึน้อก 590.00 ลำ้นหุน้ จำก

เดมิ 1,400.00 ลำ้นหุน้ ณ วนัที ่29 มนีำคม 2559 มลูค่ำตรำไวหุ้น้ละ 5.0 บำท รวมเป็น 1,990.00 ลำ้นหุน้ หรอืคดิเป็น

ร้อยละ 29.6 ของทุนช ำระแล้วภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้ดงักล่ำว ซึ่งจะมผีลท ำให้อตัรำส่วนต่ำงๆ ที่เปรยีบเทยีบกบั

สดัส่วนของผูถ้อืหุน้หรอืจ ำนวนหุน้ของบรษิทัฯ ลดลงในอนำคต เนื่องจำกส่วนของผูถ้อืหุน้และจ ำนวนหุน้ทีใ่ชเ้ป็นฐำน

ในกำรค ำนวณเพิม่ขึน้ (Dilution Effect) เช่น ก ำไรสุทธต่ิอหุ้น (Earnings per Share) อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้

ถอืหุน้ (Return on Equity) เป็นตน้  

หำกพจิำรณำผลกระทบดงักล่ำวจำกขอ้มลูในอดตี ตำมงบกำรเงนิรวมตรวจสอบส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 

ธนัวำคม 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรส ำหรบัปีเท่ำกบั 2,147.37 ลำ้นบำท ก ำไรสทุธต่ิอหุน้จะเท่ำกบั 1.53 บำทต่อหุน้ แต่

หำกจ ำนวนหุน้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้เป็น 1,990 ลำ้นหุน้ ก ำไรต่อหุน้จะลดลงเหลอื 1.08 บำทต่อหุน้ หำกกลุ่มบรษิทัฯ ไม่

สำมำรถสรำ้งรำยไดแ้ละก ำไรสทุธ ิในอตัรำเตบิโตทีส่งูกว่ำกำรเพิม่ขึน้ของจ ำนวนหุน้สำมญัของกลุ่มบรษิทัฯ อย่ำงไรกด็ ี

ในกำรเสนอขำยหุน้และน ำหุน้เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ครัง้นี้บรษิทัฯ เชื่อว่ำในระยะยำวบรษิทัฯ จะไดร้บั

ประโยชน์จำกกำรน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรเสนอขำยหุน้แก่ประชำชนไปขยำยธุรกจิ นอกจำกนี้ กำรทีบ่รษิทัฯ ไดจ้ดทะเบยีน

ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะท ำใหบ้รษิทัฯ มคีวำมคล่องตวัในกำรจดัหำแหล่งเงนิทุน มภีำพพจน์ทีด่ ีและมคีวำมน่ำเชื่อถอื 

ทีจ่ะเป็นสว่นสนบัสนุนใหก้ำรด ำเนินธุรกจิมคีวำมคล่องตวัมำกขึน้ ซึง่จะสง่ผลใหบ้รษิทัฯ จะมรีำยไดแ้ละก ำไรสทุธทิีเ่พิม่

สงูขึน้ ชดเชยกบัผลกระทบจำกจ ำนวนหุน้ทีเ่พิม่ขึน้ดงักล่ำวได้ 

16.5.2. การลงทุนในโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บนพื้นดิน ส าหรบัสหกรณ์ภาค

การเกษตร 

ในไตรมำสที ่2 ปี 2559 โครงกำรที่กลุ่มบรษิัทฯ เป็นผู้สนับสนุนโครงกำรได้รบัคดัเลอืกใหเ้ขำ้ร่วมโครงกำร

ผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนพืน้ดนิส ำหรบัสหกรณ์ภำคกำรเกษตร ก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำ

และก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวม 12 เมกะวตัต์ ซึง่เงนิลงทุนส ำหรบัโครงกำรดงักล่ำวจะยงัไม่ถูกแสดงในงบกำรเงนิส ำหรบั

งวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินำยน 2559  


