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1. ข้อมลูสรปุ (Executive Summary) 
 

ขอ้มูลสรุปนี้เป็นเพยีงส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสอืชีช้วนเท่านัน้ ซึง่เป็น
เพยีงขอ้มูลสรุปเกี่ยวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเสีย่งของบรษิทัทีอ่อกและเสนอขายหลกัทรพัย ์ (“บรษิทัฯ”) 
ดงันัน้ ผูล้งทุนต้องศกึษาขอ้มูลในรายละเอยีดจากแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสอืชีช้วน
ฉบบัเตม็เพื่อประกอบการตดัสนิใจ ซึง่สามารถขอไดจ้ากผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัย์และบรษิทัฯ หรอือาจศกึษาขอ้มูลได้
จากแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสอืชีช้วนทีบ่รษิทัฯ ยื่นต่อส านักงานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) ได้ทีเ่วบ็ไซต์ของส านักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) ทัง้นี้ ใน
กรณีที่มขีอ้สงสยั หรอืหากปรากฏว่าขอ้ความหรอืรายละเอยีดส่วนหนึ่งส่วนใดของขอ้มูลสรุปนี้ไม่ตรงกบัแบบแสดง
รายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสอืชีช้วน ใหย้ดึถอืความถูกต้องของแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอ
ขายหลกัทรพัยแ์ละหนงัสอืชีช้วนในทุกกรณี 

ข้อมูลสรปุของการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน 
บริษทั บีซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วนัที ่14 – 16 และ 19 – 20 กนัยายน 2559) 

ข้อมูลเก่ียวกบัการเสนอขาย  

ผูเ้สนอขาย: บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 

ประเภทธรุกิจ: ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน รวมถึงลงทุนในบรษิทัที่ประกอบธุรกจิ
ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน  

จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย: หุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 590,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 29.6 ของจ านวนหุน้สามญัที่
ออกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ 

สดัส่วนการเสนอขายหุ้น: ประชาชนทัว่ไปเฉพาะกลุ่มซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นเดิม
ของ BCP ทีม่สีทิธไิดร้บัการจดัสรรหุน้ (“ผูถ้อืหุน้
ของ BCP เฉพาะกลุ่มทีม่สีทิธไิดร้บัจดัสรรหุน้”) 

: ไม่เกนิ 68,846,157 หุน้ 

 บุคคลทัว่ไป 

นกัลงทุนสถาบนั 

ผูม้อีุปการคุณของบรษิทัฯ 

: ประมาณ 311,153,843 หุน้ 

: ไม่เกนิ 160,000,000 หุน้ 

: ไม่เกนิ 50,000,000 หุน้ 

 หมายเหตุ : ผูถ้อืหุน้ของ BCP เฉพาะกลุ่มทีม่สีทิธไิดร้บัจดัสรรหุน้ หมายถงึผูถ้อืหุน้ของบรษิทั บาง
จากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) (“BCP”) ซึ่งมรีายชื่อปรากฏอยู่ในสมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้ของ BCP ณ 
วนัที ่18 สงิหาคม 2559 ซื่งเป็นวนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ (Record Date) ตามทีค่ณะกรรมการของ 
BCP เป็นผูก้ าหนด  

วิธีจดัสรรหุ้นสามญั: การจดัสรรหุ้นสามญัให้แก่บุคคลทัว่ไปให้อยู่ในดุลยพนิิจของผู้จดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์
โดยจะท าการจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลใดในจ านวนมากน้อยเท่าใดกไ็ดห้รอืจะปฏเิสธ
การจดัสรรหุน้สามญัใหแ้ก่บุคคลใดกไ็ด ้และหากยอดการจองซือ้หุน้สามญัของผูจ้องซือ้
บุคคลทัว่ไปครบตามจ านวนทีก่ าหนดแลว้ ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัยข์อสงวนสทิธใินการ
ปิดรบัจองซือ้หุน้สามญัของบุคคลทัว่ไปก่อนครบก าหนดระยะเวลาการจองซือ้ 
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ในการจดัสรรหุ้นให้แก่ผูถ้ือหุ้นของ BCP เฉพาะกลุ่มที่มสีทิธไิด้รบัจดัสรรหุ้น บรษิัทฯ 
ขอสงวนสทิธใินการใชดุ้ลยพนิิจในการพจิารณาว่าจะเสนอขายหรอืจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อื
หุน้ของ BCP เฉพาะกลุ่มทีม่สีทิธไิด้รบัจดัสรรหุน้หรอืไม่เป็นรายกรณีๆ ไป หากการ
เสนอขายหรือจัดสรรดังกล่าวท าให้หรืออาจเป็นผลให้ (ก)  เป็นการกระท าขัดต่อ
กฎหมาย กฎเกณฑ ์หรอืระเบยีบขอ้บงัคบัใดๆ ของประเทศไทย หรอืต่างประเทศ และ/
หรอื ขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ หรอื (ข) บรษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้งปฏบิตัหิรอืต้องด าเนินการใดๆ 
เพิม่เตมินอกเหนือจากทีต่้องด าเนินการตามกฎหมายหรอืกฎเกณฑท์ี่เกีย่วขอ้งกบัการ
ออกและเสนอขายหลกัทรพัย์ภายใต้กฎหมายไทย หรอื (ค) ไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์
วธิกีาร หรอืเงื่อนไขทีก่ าหนดในการเสนอขายหรอืจดัสรรหุน้ 

เง่ือนไขในการจดัจ าหน่าย:  รบัประกนัการจ าหน่ายอย่างแน่นอนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) ตามจ านวนหุน้
ที่เสนอขาย (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 3 ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย
หลกัทรพัย)์ 

 ไม่รบัประกนัการจ าหน่าย (Best Effort) 

ช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้น: 9.80 - 10.00 บาทต่อหุน้ 

มูลค่าการเสนอขาย: ประมาณ 5,782,000,000 - 5,900,000,000 บาท 

การเสนอขายหุ้นหรอื
หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพในช่วง 
90 วนัก่อนหน้า: 

 ไม่ม ี ม ี

มูลค่าท่ีตราไว้ (Par Value): 5.0 บาทต่อหุน้ 

มูลค่าตามราคาบญัชี (Book value):  

5.78 บาทต่อหุน้ กรณีค านวณจากมูลค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 ซึ่งเท่ากบั 8,094.44 
ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นที่เรียกช าระแล้ว จ านวน 1,400,000,000 หุ้น และ ประมาณ 6.97 – 7.03 บาทต่อหุ้น 
กรณีค านวณจากมูลค่าส่วนของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการเพิม่ทุนช าระแลว้ซึง่อยู่ทีป่ระมาณ 13,876.29 -  13,994.29 ลา้น
บาท หารดว้ยจ านวนหุน้สามญัภายหลงัการเพิม่ทุนจ านวน 1,990,000,000 หุน้ 

ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย: 

บรษิทัฯ ร่วมกบัผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายไดก้ าหนดช่วงราคาเสนอขายเบือ้งต้นที ่
9.80 - 10.00 บาทต่อหุ้น ทัง้นี้ บรษิทัฯ ร่วมกบัผู้จดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่าย จะด าเนินการ
ประกาศราคาเสนอขายสดุทา้ยโดยเรว็ ในเบือ้งตน้ บรษิทัฯ คาดว่าจะสามารถด าเนินการประกาศราคาเสนอขายสดุทา้ย
ไดภ้ายในวนัที ่13 กนัยายน 2559 ผ่านการแจง้ข่าวของ BCP บนเวบ็ไซต์ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลกัทรพัย์ฯ”) เวบ็ไซต์ของ BCP และบรษิทัฯ โดยผู้จองซือ้จะต้องช าระเงนิค่าจองซือ้ที่ราคาเสนอขายสุดทา้ยตามที่
บรษิทัฯ จะแจง้ต่อไป 

การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญในครัง้นี้จะกระท าโดยการส ารวจความต้องการซื้อหลักทรัพย ์
(Bookbuilding) ซึง่เป็นวธิกีารสอบถามปรมิาณความตอ้งการซือ้หุน้สามญัของนกัลงทุนสถาบนัในแต่ละระดบัราคา โดย
การตัง้ช่วงราคาแล้วเปิดโอกาสใหน้ักลงทุนสถาบนัแจ้งราคาและจ านวนหุน้ที่ประสงคจ์ะจองซือ้มายงัผู้จดัการการจดั
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จ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่าย ทัง้นี้บรษิทัฯ ร่วมกบัผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายจะก าหนด
ราคาเสนอขายสดุทา้ย โดยพจิารณาจากราคาและจ านวนหุน้ทีน่ักลงทุนสถาบนัเสนอความต้องการซือ้เขา้มา โดยเป็น
ราคาทีจ่ะท าใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัเงนิตามจ านวนทีต่อ้งการและยงัมคีวามตอ้งการซือ้หุน้เหลอือยู่มากพอในระดบัทีค่าดว่าจะ
ท าใหร้าคาหุน้มเีสถยีรภาพในตลาดรอง 

การเสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนในครัง้นี้ไดก้ าหนดช่วงราคาเสนอขายเบื้องต้นที ่9.80 - 10.00 บาทต่อ
หุน้ คดิเป็นอตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสุทธต่ิอหุน้ (Price to Earnings Ratio : P/E) ประมาณ 10.33 – 10.55 เท่า 
ค านวณโดยเปรยีบเทยีบกบัก าไรสุทธต่ิอหุน้ (Earnings Per Share : EPS) 4 ไตรมาสล่าสุด (ตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 
2558 ถงึ 30 มถุินายน 2559) ของบรษิทัฯ ซึง่เท่ากบั 0.95 บาท ซึง่ค านวณมาจากก าไรสุทธ ิ4 ไตรมาสล่าสุด เท่ากบั 
1,887.01 ลา้นบาท หารดว้ยจ านวนหุน้สามญัภายหลงัการเสนอขายหลกัทรพัย์ในครัง้นี้รวมจ านวนเท่ากบั 1,990 ลา้น
หุ้น อย่างไรกด็ี ก าไรดงักล่าวค านวณจากผลการด าเนินงานในอดตี โดยที่ยงัมไิด้พิจารณาถึงผลการด าเนินงานใน
อนาคต ซึง่เป็นปจัจยัส าคญัปจัจยัหน่ึงทีน่กัลงทุนควรพจิารณาประกอบการตดัสนิใจในการลงทุน 

ทัง้นี้ P/E ทีเ่สนอขายต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของ P/E ของกลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนในอุตสาหกรรมทรพัยากร หมวด
พลงังานและสาธารณูปโภค ที่เป็นผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน ซึ่งคดัเลอืกแล้วว่ามีความคล้ายคลงึกนัหรือ
ใกล้เคยีงกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิัทฯ ไดแ้ก่ บรษิทั พลงังานบรสิุทธิ ์จ ากดั (มหาชน) บรษิัท เอสพซีจี ี
จ ากดั (มหาชน) บรษิทั ไทย โซล่าร ์เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) 

ทัง้นี้ เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบการพจิารณาราคาหุน้ที่เสนอขาย จงึเปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ
เฉลี่ยในช่วงระยะเวลา 12 เดอืน ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎาคม 2558 ถึง 30 มถุินายน 2559 ของบรษิัทจดทะเบยีนที่
ประกอบธุรกจิคลา้ยคลงึกนัหรอืใกลเ้คยีงกบัการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ดงันี้ 

บริษทั ลกัษณะการประกอบธรุกิจ ตลาดรองท่ีจดทะเบียน /  
หมวดธรุกิจ 

P/E เฉล่ีย 
(เท่า) 

บรษิทั พลงังานบรสิุทธิ ์จ ากดั (มหาชน) 
(EA) 

1) ผลติและจ าหน่ายน ้ามนัไบโอดเีซล 
2) ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังาน
ทดแทน ไดแ้ก่ โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ 
และโรงไฟฟ้าพลงังานลม  

mai / ทรพัยากร / 
ทรพัยากร 

30.26 

บรษิทั เอสพซีจี ีจ ากดั (มหาชน) 
(SPCG) 

ประกอบธุรกจิดา้นการลงทุน โดยการถอืหุน้
บรษิทัในเครอืและบรษิทัรว่มเพือ่ด าเนินธุรกจิ  
1) ลงทุนและพฒันาโซลารฟ์ารม์ และรบัเหมา
ก่อสรา้งโซลารฟ์ารม์ แบบครบวงจร 

2) ผลติ จ าหน่าย และใหบ้รกิารตดิตัง้แผ่น
หลงัคาเหลก็และวสัดุทีเ่กีย่วกบัหลงัคาและ
ฝาผนงั 

3) จ าหน่ายและรบัตดิตัง้ระบบผลติไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติยบ์นหลงัคา 

4) ใหส้นิเชือ่เช่าซือ้แก่บรษิทั และโรงงาน
ต่างๆ ในการลงทุนท าระบบผลติไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติยบ์นหลงัคา 

SET / ทรพัยากร / 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

9.02 

บรษิทั ไทย โซล่าร ์เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั 
(มหาชน) (TSE) 

ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทติย ์

mai / ทรพัยากร / 
ทรพัยากร 

16.82 

ค่าเฉล่ีย 18.70 

ทีม่า: www.setsmart.com วนัที ่25 สงิหาคม 2559 
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สดัส่วนของ “ผูมี้ส่วนรว่มในการบริหาร” ท่ีไม่ติด Silent Period:  

จ านวน 304,499,994 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 15.35 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงั
การเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้ 

ตลาดรอง :   SET    MAI 

หมวดธรุกิจ :     พลงังานและสาธารณูปโภค 

เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน :   Profit test   Market capitalization test 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน จ านวนเงินโดยประมาณ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาท่ีใช้เงิน 
โดยประมาณ 

 ใชเ้ป็นเงนิทุนส าหรบัการขยายธุรกจิทัง้ในและต่างประเทศ 5,636.6 – 5,752.2 ภายในปี 2563  

นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

บรษิทัฯ 

บรษิทัฯ มนีโยบายการจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ ไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 40.0 ของก าไรสทุธติามงบการเงนิ
เฉพาะกจิการ หลงัจากการหกัทนุส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ และตามกฎหมายแลว้ ทัง้นี้ขึน้อยู่
กบัภาวะเศรษฐกจิ กระแสเงนิสดของบรษิทัฯ และแผนการลงทนุของบรษิทัฯ และบรษิทัในเครอืในแต่ละปี ตามความ
จ าเป็น ความเหมาะสม และขอ้พจิารณาอื่นๆ ทีค่ณะกรรมการบรษิทั เหน็สมควร 

บรษิทัย่อย 

บรษิทัย่อยในประเทศไทย 

บรษิทัย่อยในประเทศไทยมนีโยบายการจ่ายเงนิปนัผลไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80.0 ของก าไรสุทธติามงบการเงนิ
เฉพาะกจิการหลงัจากการหกัทุนส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามขอ้บงัคบัของบรษิทัแต่ละบรษิทั และตามกฎหมายแลว้ 
ทัง้นี้ขึ้นอยู่กับกระแสเงินสด หลังจากหักข้อผูกพันของบริษัท แผนการลงทุนในแต่ละปี และข้อพิจารณาอื่นๆ ที่
กรรมการของบรษิทัแต่ละบรษิทัเหน็สมควร ตามความจ าเป็นและเหมาะสม 

บรษิทัย่อยในต่างประเทศ 

บรษิทัย่อยในต่างประเทศมนีโยบายการจ่ายเงนิปนัผลไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 40.0 ของก าไรสุทธติามงบการเงนิ
เฉพาะกจิการ หลงัจากการหกัทุนส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามขอ้บงัคบัของบรษิทัแต่ละบรษิทั และตามกฎหมายแลว้ 
ทัง้นี้ขึ้นอยู่กับกระแสเงินสด หลังจากหักข้อผูกพันของบริษัท แผนการลงทุนในแต่ละปี และข้อพิจารณาอื่นๆ ที่
กรรมการของบรษิทัแต่ละบรษิทัเหน็สมควร ตามความจ าเป็นและเหมาะสม 

ทัง้น้ี การจ่ายเงนิปนัผลจากบรษิทัย่อยทีจ่ดัตัง้อยู่ในต่างประเทศใหแ้ก่บรษิทัฯ อาจมตี้นทุนอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง
จากการจ่ายเงนิปนัผลดงักล่าว เช่น ภาษีหกั ณ ทีจ่่าย (withholding tax) (ในกรณีเป็นการจดัสรรส่วนแบ่งก าไรใหแ้ก่
นักลงทุนทีเค ภาษีหกั ณ ที่จ่ายตามกฎหมายญี่ปุ่นเท่ากับร้อยละ 20.42) ภาษีที่เกี่ยวข้องอื่นๆ ค่าธรรมเนียมที่
เกีย่วขอ้งในการท ารายการ และผลก าไรหรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น  
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รายละเอียดเก่ียวกบัผูเ้สนอขายหลกัทรพัย ์

บรษิัทฯ จดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 17 กรกฎาคม 2558 ด้วยทุนจดทะเบยีนแรกเริม่จ านวน 20.0 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 2.0 ลา้นหุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10.0 บาท โดยม ีBCP เป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  รอ้ยละ 
99.9 

ในไตรมาสที ่4 ปี 2558 บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกจิไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน
โดยการซื้อสินทรัพย์โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ก าลังการผลิตไฟฟ้าตามสญัญารวม 38 เมกะวัตต์ ที่อ าเภอ 
บางปะอนิ จงัหวดัพระนครศรอียุธยา (“โครงการระยะที ่1”) จาก BCP และเขา้ซือ้หุน้บรษิทัย่อยของ BCP ทีด่ าเนิน
โครงการผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์ทัง้หมด ส่งผลให้บรษิทัฯ เป็นเจา้ของโครงการระยะที ่1 และเขา้ถือหุ้น  
รอ้ยละ 99.9 ในบรษิทั บางจาก โซลารเ์อน็เนอรย์ ีจ ากดั (“BSE”) บรษิทั บางจาก โซลารเ์อน็เนอรย์ ี(บุรรีมัย)์ จ ากดั 
(“BSE-BRM”) บรษิทั บางจาก โซลารเ์อน็เนอรย์ ี(บุรรีมัย์1) จ ากดั (“BSE-BRM 1”) บรษิทั บางจาก โซลารเ์อน็เนอรย์ ี
(ชยัภูม1ิ) จ ากดั (“BSE-CPM 1”) บรษิทั บางจาก โซลารเ์อน็เนอรย์ ี(นครราชสมีา) จ ากดั (“BSE-NMA”) และ บรษิทั 
บางจาก โซลารเ์อน็เนอรย์ ี(ปราจนีบุร)ี จ ากดั (“BSE-PRI”)  

ต่อมาในไตรมาสที่ 1 ปี 2559 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย (“กลุ่มบริษัทฯ”) ได้เขา้ซื้อธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยซ์ึง่ตัง้อยู่ทีป่ระเทศญี่ปุ่นก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวมประมาณ 164 เมกะวตัต์ (ก าลงัการผลติตดิตัง้
รวมประมาณ 200 เมกะวตัต์) จากกลุ่ม SunEdison ผ่านการลงทุนโดย BCPG Investment Holdings Pte. Ltd. 
(“BCPGI”) และ BSE Energy Holdings Pte. Ltd. (“BSEH”) บรษิทัย่อยซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 100.0 แบ่งเป็น
โครงการที่ด าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวมประมาณ 20 เมกะวตัต์ และโครงการทีอ่ยู่
ระหว่างการพฒันา ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวมประมาณ 144 เมกะวตัต ์ 

ในช่วงปลายไตรมาสที่ 1 ปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ ได้เข้าซื้อหุ้นร้อยละ 100.0 ของ Huang Ming Japan 
Company Limited (“HMJ”) ซึง่เป็นบรษิทัในประเทศญีปุ่น่จากผูถ้อืหุน้เดมิ และต่อมาในไตรมาสที ่2 ปี 2559 HMJ ได้
ลงนามในสญัญาซือ้ขายสนิทรพัย ์(Asset Purchase Agreement) กบันิตบิุคคลรายหนึ่ง  เพื่อซือ้ใบอนุญาตและทีด่นิที่
เกีย่วขอ้งกบัการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยซ์ึง่ตัง้อยู่ทีป่ระเทศญี่ปุ่นจ านวน 2 โครงการ ก าลงัการผลติไฟฟ้า
ตามสญัญารวม 30 เมกะวตัต ์(ก าลงัการผลติตดิตัง้รวมประมาณ 36 เมกะวตัต)์  

นอกจากนี้ เมื่อวนัที่ 26 เมษายน 2559 โครงการผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์แบบติดตัง้บนพื้นดิน
ส าหรบัสหกรณ์ภาคการเกษตรทีก่ลุ่มบรษิทัฯ เป็นผูส้นับสนุนโครงการ ไดร้บัคดัเลอืกใหเ้ขา้ร่วมโครงการรบัซือ้ไฟฟ้า
กบัการไฟฟ้าสว่นภูมภิาค โดยมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญาและก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 12 เมกะวตัต ์  

ปจัจุบนั บรษิทัฯ ลงทุนในธุรกจิไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนโดยมบีรษิทัในกลุ่มรวมทัง้หมด 50 บรษิทั เป็นบรษิทั
ในประเทศไทย 8 บรษิทั และเป็นบรษิทัในต่างประเทศ 42 บรษิทั ซึง่ประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ัง้ใน
ประเทศและต่างประเทศ ก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสญัญารวมประมาณ 324 เมกะวตัต์ (ก าลงัการผลิตติดตัง้รวม
ประมาณ 418 เมกะวตัต)์ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

(1) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศไทย ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวม 130 เมกะวตัต์ (ก าลงัการ
ผลติตดิตัง้รวมประมาณ 182 เมกะวตัต์) แบ่งเป็นโครงการทีด่ าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ ก าลงัการผลติไฟฟ้า
ตามสญัญารวม 118 เมกะวตัต ์และโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันา ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวม 12 
เมกะวตัต ์ 

(2) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญี่ปุ่น ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวม ประมาณ 194 เมกะวตัต ์
(ก าลงัการผลติตดิตัง้รวมประมาณ 236 เมกะวตัต์) แบ่งเป็นโครงการทีด่ าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ ก าลงัการ
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ผลติไฟฟ้าตามสญัญารวมประมาณ 20 เมกะวตัต์ และโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันา ก าลงัการผลติไฟฟ้า
ตามสญัญารวมประมาณ 174 เมกะวตัต์ โดยก าลังการผลิตไฟฟ้าตามสญัญาส าหรับโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ที่อยู่ระหว่างการพฒันาในประเทศญี่ปุ่น หมายถึง ก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามที่ระบุใน
ใบอนุญาตด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ซึง่ออกโดย METI (“METI ID”) ซึง่หากกลุ่มบรษิทัฯ 
พฒันาโครงการไดแ้ลว้เสรจ็จะด าเนินการเขา้ท าสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบัผูป้ระกอบกจิการไฟฟ้าเอกชนต่อไป 
โดยผู้ประกอบกจิการไฟฟ้าเอกชนจะต้องรบัซือ้ไฟฟ้าจากโครงการต่างๆ ทัง้หมดในอตัรา Feed-in Tariff 
(FiT) และมรีะยะเวลาการสนับสนุนตามที่ก าหนดใน METI ID ทัง้นี้ ความส าเรจ็ในการพฒันาโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญี่ปุ่นขึน้อยู่กบัหลายปจัจยั เช่น การด าเนินการเพื่อขอใบอนุญาตที่
จ าเป็นในการด าเนินธุรกจิ การขออนุญาตเชื่อมโยงกบัโครงข่ายไฟฟ้า (Grid Connection) การจดัหาทีด่นิ
ส าหรบัใชใ้นการพฒันาโครงการ และความสามารถในการจดัหาแหล่งเงนิทุนทัง้ในรูปของการเพิม่ทุนและการ
กูย้มืเงนิ เป็นตน้  

ปจัจุบนัโครงสรา้งการถอืหุน้ของของกลุ่มบรษิทัฯ เป็นไปดงัต่อไปนี้  

 

หมายเหตุ :  
(1) หุน้ส่วนทีเ่หลอือกีรอ้ยละ 49.0 ถอืโดยนิตบิุคคลทีม่ไิดเ้ป็นนิตบิุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัตามนิยามในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่
ทจ.21/2551 เรือ่ง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั  

(2) EPC หมายถงึ กลุ่มบรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิ (1) ผูร้บัเหมาก่อสรา้งแบบเบด็เสรจ็ (EPC Contractor) และ (2) ด าเนินการและซ่อมบ ารุง 
(O&M) โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ 

(3) AM หมายถงึ บรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิบรหิารจดัการและบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศญี่ปุ่น ในฐานะบรษิทับรหิาร
ทรพัยส์นิ (Asset Management Company) ของโครงการที ่4 
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(4) ลงทุน หมายถงึ บรษิทัทีล่งทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีป่ระเทศญีปุ่น่ในฐานะนกัลงทุนทเีค 
(5) โปรดดรูายละเอยีดโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันาในส่วนที ่2.2 หวัขอ้ 6 โครงการในอนาคต 
(6) โปรดดรูายละเอยีดโครงการทีด่ าเนินการเชงิพาณชิยแ์ลว้ในส่วนที ่2.2 หวัขอ้ 2 ลกัษณะการประกอบธุรกจิ  
(7) BSE-PRI เป็นผูส้นับสนุนโครงการผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์แบบตดิตัง้บนพื้นดนิ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบักจิการ
พลงังานเรือ่งการรบัซื้อไฟฟ้าจากโครงการผลติไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์บบตดิตัง้บนพืน้ดนิส าหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ภาค
การเกษตร พ.ศ. 2558 ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญาและก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 12 เมกะวตัต์ (โปรดดูรายละเอียดในส่วนที ่2.2 
หวัขอ้ 6 โครงการในอนาคต) 
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โครงสรา้งรายได ้

รายได้ 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

งบการเงินรวม 
ส าหรบังวดหกเดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 

2556 2557 2558 2558 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า           

- รายไดต้ามอตัราค่าพลงังานไฟฟ้าพืน้ฐาน 454.70  30.9 847.46  31.2 912.95  30.0 465.78  30.3 419.08  24.5 

- รายไดส้่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) 1,008.10  68.4 1,844.86  67.8 2,111.27  69.5 1,061.32  69.1 1,039.00  60.8 

- รายไดต้ามอตัรารบัซื้อไฟฟ้าในรปูแบบ Feed-in-Tariff (FiT) - - - - - -   -    - 84.15  4.9 

รวมรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า 1,462.79  99.3 2,692.32  99.0 3,024.23  99.53 1,527.10  99.4 1,542.23  90.2 

2. รายไดจ้ากการลงทุน(1) 9.14  0.6 27.88  1.0 13.68  0.5 8.74  0.6 4.01  0.2 

3. ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ - - - - - -   -    - 145.28  8.5 

4. รายไดอ้ืน่(2) 1.38  0.1 0.08  0.0 0.34  0.0 0.01  0.0 17.43  1.0 

รวมรายได้ 1,473.31  100.0 2,720.27  100.0 3,038.24  100.0 1,535.85  100.0 1,708.95  100.0 

 
หมายเหตุ :  (1)  รายไดจ้ากการลงทุน ไดแ้ก่ รายไดด้อกเบีย้รบั 
 (2) รายไดอ้ื่น เช่น เบีย้ปรบัค่าส่งงานล่าชา้ เป็นตน้ 

ในปี 2564-2567 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศไทย โครงการระยะที ่1-3 จะมกี าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญาทีท่ยอยครบก าหนดการไดร้บัการสนับสนุน Adder 
ซึง่เมื่อเทยีบกบัก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญาของโครงการทีด่ าเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้ในประเทศไทยในปจัจุบนั คดิเป็นรอ้ยละ 6.8 รอ้ยละ 25.4 รอ้ยละ 27.1 และรอ้ยละ 40.7 
ตามล าดบั ทัง้นี้ ส าหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 และส าหรบังวดหกเดอืน สิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2559 สดัส่วนรายไดส้่วนเพิม่ราคารบัซือ้ไฟฟ้า 
(Adder) ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยด์งักล่าวต่อรายไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ คดิเป็นรอ้ยละ 68.4 รอ้ยละ 67.8 รอ้ยละ 69.5 และรอ้ยละ 60.8 ตามล าดบั 
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ผูถ้ือหุ้น 

โครงสรา้งผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ก่อนและหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป สรุปไดด้งันี้ 

ผูถ้ือหุ้น 
ก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุน หลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุน 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สดัส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
1. BCP 1,399,999,994 99.9 1,399,999,994 70.4 
2. นายบณัฑติ สะเพยีรชยั 2 0.0 1,596(1) 0.0 
3. นายวชัรพงศ ์ใสสุก 2 0.0 255(1) 0.0 
4. นางสาวเรวด ีพรพฒัน์กุล 2 0.0 850(1) 0.0 

รวม 1,400,000,000 100.0 1,400,002,695 70.4 
5. บุคคลทัว่ไป นกัลงทุนสถาบนั และผูม้อุีปการ

คุณของบรษิทัฯ 
- - 

ประมาณ 
521,153,843  

ประมาณ 26.1 

6. ผูถ้อืหุน้ของ BCP เฉพาะกลุ่มทีม่สีทิธไิดร้บั
จดัสรรหุน้ 

- - 
ไมเ่กนิ 

68,843,462(2) 
ไมเ่กนิ 3.5 

รวมทัง้ส้ิน 1,400,000,000 100.0 2,000,000,000 100.0 
หมายเหตุ:   (1)  จ านวนหุน้ที่ถอืภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนค านวณภายใต้สมมตฐิานว่ากรรมการ ผูบ้รหิาร และผูม้อี านาจ

ควบคุมของบรษิทัฯ รวมถงึผูท้ีเ่กีย่วขอ้งของบุคคลดงักล่าว ใชส้ทิธจิองซื้อและไดร้บัจดัสรรเท่ากบัจ านวนหุน้ทีม่สีทิธไิดร้บั
จดัสรร 

 (2)  เสนอขายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของ BCP เฉพาะกลุ่มทีม่สีทิธไิดร้บัจดัสรรหุน้ จ านวนไม่เกนิ 68,846,157 หุน้ โดยมสีมมตฐิานว่า
ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ 3 ราย ซึ่งไดแ้ก่ นายบณัฑติ สะเพยีรชยั นายวชัรพงศ์ ใสสุก และนางสาวเรวด ีพรพฒัน์กุล ซึ่ง
เป็นผูถ้อืหุน้ของ BCP เฉพาะกลุ่มทีม่สีทิธไิดร้บัจดัสรรหุน้จ านวนรวม 2,695 หุน้ ใชส้ทิธจิองซื้อและไดร้บัจดัสรรเท่ากบั
จ านวนหุน้ทีม่สีทิธไิดร้บัจดัสรร 

คณะกรรมการบริษทั 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 คณะกรรมการบรษิทั ประกอบดว้ยกรรมการ 10 ท่าน ประกอบดว้ย 

รายช่ือ ต าแหน่ง 

1. นายพชิยั ชุณหวชริ ประธานกรรมการ 
2. พลเรอืเอกศษิฐวชัร วงษ์สุวรรณ รองประธานกรรมการ / กรรมการอสิระ /  

ประธานกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 
3. นายชยัวฒัน์ โควาวสิารชั รองประธานกรรมการ / ประธานกรรมการบรหิารและจดัการการลงทุน 
4. นายธรรมยศ ศรชี่วย กรรมการ / ประธานกรรมการบรหิารความเสีย่งทัง้องคก์ร / กรรมการบรรษทัภบิาล 
5. พลเอกอุทศิ สุนทร กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการบรหิารความเสีย่งทัง้องคก์ร 
6. ศาสตราจารย ์ดร. สุชชัวรี ์สวุรรณสวสัดิ ์ กรรมการอสิระ / กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน / กรรมการบรหิารความเสีย่งทัง้

องคก์ร 
7. นางวไิล ฉทัทนัต์รศัม ี กรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการบรรษทัภบิาล 

8. นายธรีะพงษ์ นลิวรสกุล กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 
9. พลเอกคณติ สาพทิกัษ์  กรรมการอสิระ / ประธานกรรมการบรรษทัภบิาล / กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 
10. นายบณัฑติ สะเพยีรชยั กรรมการ / กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ / กรรมการบรหิารและจดัการการลงทุน / 

กรรมการบรหิารความเสีย่งทัง้องคก์ร / กรรมการบรรษทัภบิาล 



   บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) 

 ส่วนที ่1 หน้า 10  
 

สรปุปัจจยัความเส่ียง 

ความเสีย่งเกีย่วกบัการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ มดีงัต่อไปนี้ 

1. ความเสีย่งในการประกอบธุรกจิ  
1.1. ความเสีย่งจากปจัจยัทีท่ าใหโ้รงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยผ์ลติพลงังานไฟฟ้าไดน้้อยกว่าทีค่าดการณ์ไว ้
1.2. ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูร้บัเหมาก่อสรา้งแบบเบด็เสรจ็ (EPC Contractor) 
1.3. ความเสีย่งจากการทีป่ระกนัอุปกรณ์หลกัในการผลติไฟฟ้ามรีะยะเวลาคุม้ครองน้อยกว่าอายุโครงการ 
1.4. ความเสีย่งจากการมค่ีาใชจ้่ายในการดแูลบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยเ์พิม่ขึน้ 
1.5. ความเสีย่งจากการพึง่พงิลกูคา้รายใหญ่ 
1.6. ความเสีย่งจากการทีป่ระกนัภยัของกลุ่มบรษิทัฯ อาจมคีวามคุม้ครองไม่เพยีงพอ  

2. ความเสีย่งในการประกอบธุรกจิในประเทศไทย  
2.1. ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐัและหน่วยงานราชการอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 
2.2. ความเสีย่งจากการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ ตอ้งหยุดชะงกั 
2.3. ความเสีย่งจากการไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขของใบอนุญาตต่างๆ ไดอ้ย่างครบถว้น 
2.4. ความเสีย่งจากการปฏบิตัติามกฎหมายและกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งไม่ครบถว้น 
2.5. ความเสีย่งจากการปฏบิตัติามกฎหมายเกีย่วกบัสิง่แวดลอ้ม 
2.6. ความเสีย่งจากความไม่ชดัเจนเกีย่วกบัการสบืคน้ทีม่าของเอกสารสทิธ ิน.ส.3ก ของ BSE-BRM 1 
2.7. ความเสี่ยงจากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์โครงการระยะที่ 1 หยุดชะงกั เนื่องจาก

บรษิทัฯ ไม่สามารถใชป้ระโยชน์บนทีด่นิโครงการระยะที ่1 
3. ความเสีย่งในการประกอบธุรกจิในประเทศญีปุ่น่ 

3.1. ความเสีย่งจากการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ไม่เป็นไปตามแผนทีว่างไว ้
3.2. ความเสีย่งจากการควบคุมการบรหิารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ 
3.3. ความเสีย่งจากการซือ้โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีเ่ริม่ด าเนินการแลว้ในประเทศญีปุ่น่ 
3.4. ความเสีย่งจากการปฏบิตัติามกฎหมายและกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งไม่ครบถว้น 
3.5. ความเสีย่งจากการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ ตอ้งหยุดชะงกั 
3.6. ความเสีย่งจากการมขีอ้พพิาททางกฎหมาย  
3.7. ความเสีย่งทีเ่กีย่วเน่ืองจากการเขา้ท าสญัญาซือ้ขายหุน้ (Purchase and Sale Agreement) ระหว่างบรษิทัฯ 

กบักลุ่ม SunEdison  
3.8. ความเสีย่งจากการสญูเสยีรายไดจ้ากการจ ากดัปรมิาณการรบัซือ้ไฟฟ้า (Curtailment)  
3.9. ความเสี่ยงจากการไม่สามารถหาวศิวกรไฟฟ้า (Chief Electrical Engineer) เพื่อดูแลการด าเนินงาน

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ของกลุ่มบรษิทัฯ 
4. ความเสีย่งในการบรหิารจดัการ 

4.1. ความเสีย่งจากการถูกผูถ้อืหุน้รายใหญ่ควบคุมเสยีงของทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 
4.2. ความเสีย่งจากความต่อเนื่องในการบรหิารและด าเนินงานของบรษิทัฯ 

5. ความเสีย่งดา้นการเงนิ 
5.1. ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 
5.2. ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 
5.3. ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในการสนบัสนุนวงเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 
5.4. ความเสีย่งจากความสามารถในการจ่ายเงนิปนัผลของบรษิทัย่อย 
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5.5. ความเสีย่งจากความสามารถในการจ่ายเงนิปนัผล 
5.6. ความเสีย่งจากความสามารถในการช าระหนี้ 

6. ความเสีย่งจากการลงทุนในโครงการใหม ่
6.1. ความเสีย่งจากการไม่สามารถปฏบิตัติามหน้าทีท่ีก่ าหนดในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและใบอนุญาตอื่นๆ ทีส่ าคญั

ในการด าเนินธุรกจิ 
6.2. ความเสีย่งจากการจดัหาเงนิลงทุนส าหรบัใชใ้นการประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน 
6.3. ความเสีย่งจากการจดัหาทีด่นิส าหรบัใชใ้นการประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน 
6.4. ความเสีย่งจากการที่ผลตอบแทนจากการลงทุนอาจไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ และ/หรอืกลุ่มบรษิัทฯ อาจ

สญูเสยีโอกาสในการลงทุน 
6.5. ความเสีย่งจากการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนในต่างประเทศ 
6.6. ความเสีย่งจากการถูกยกเลกิการรบัซือ้ไฟฟ้าจากโครงการผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติยแ์บบตดิตัง้บน

พืน้ดนิส าหรบัสหกรณ์ภาคการเกษตร 
7. ความเสีย่งเกีย่วกบัหุน้สามญัของบรษิทัฯ 

7.1. ความเสีย่งจากการน าหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
7.2. ความเสีย่งจากราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ อาจผนัผวนซึง่ก่อใหเ้กดิผลขาดทุนอย่างมนีัยส าคญัต่อผูล้งทุนที่

ซือ้หุน้สามญัของบรษิทัฯ ในการเสนอขายหุน้ครัง้นี้  
7.3. ความเสีย่งจากกฎหมายไทยและขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ มขีอ้จ ากดัการถอืหุน้โดยผูถ้อืหุน้ต่างดา้ว ซึง่ขอ้จ ากดั

ดงักลา่วอาจมผีลกระทบต่อสภาพคล่องและราคาตลาดของหุน้บรษิทัฯ 
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การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
สรุปฐานะทางการเงนิ และผลการด าเนินงาน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
(ล้านบาท) 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2556 ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2557 ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2558 ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2557 ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2558 ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 2559(1) 
รวมสนิทรพัย ์ 9,874.60  12,254.40  11,670.94  13,588.52  11,670.94  17,361.55  
รวมหนี้สนิ  5,586.15  7,451.41  7,740.95  4,939.95  7,740.95  9,267.11  
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้  4,288.45  4,802.99 3,929.99  8,648.57  3,929.99  8,094.44  

หมายเหตุ: (1) จากการทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ซื้อธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่น่จากกลุ่ม SunEdison ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ตอ้งด าเนินการตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิเรื่องการรวมธุรกจิ ซึ่ง
ก าหนดใหบ้นัทกึสนิทรพัย ์หนี้สนิและหนี้สนิทีอ่าจเกดิขึน้ทีร่ะบุได ้ณ วนัทีซ่ื้อธุรกจิในมลูค่ายุตธิรรม รวมถงึค่าความนิยม (ถ้ามี) โดยกลุ่มบรษิทัฯ ไดจ้า้งผูป้ระเมนิราคาอสิระเพื่อหามลูค่ายุตธิรรม
ของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีไ่ดม้าจากการลงทุน อย่างไรกต็าม การประเมนิราคายงัไมเ่สรจ็สมบรูณ์ ดงันัน้ สนิทรพัยท์ีไ่ดม้า ณ วนัซื้อกจิการจงึใชม้ลูค่าประเมนิโดยฝา่ยจดัการ เมือ่ผลการประเมนิราคา
ยุตธิรรมจากผูป้ระเมนิราคาอสิระเสรจ็สมบรูณ์ อาจส่งผลใหม้กีารปรบัปรุงมลูค่าสนิทรพัยส์ุทธทิีไ่ดม้าตามมลูค่ายุตธิรรม และปรบัปรุงค่าความนิยม ตามผลการประเมนิราคาจากผูป้ระเมนิอสิระ 

หมายเหตุ: (1) ค านวณโดยหารดว้ยจ านวนหุน้สามญัโดยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั (ข ัน้พืน้ฐาน) และค านวณบนฐานมลูค่าทีต่ราไวต่้อหุน้เท่ากบั 10.0 บาท 
 (2) ค านวณโดยหารดว้ยจ านวนหุน้สามญัโดยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั (ข ัน้พืน้ฐาน) โดยไดม้กีารปรบัจ านวนหุน้สามญัตามสดัส่วนทีเ่ปลีย่นไปของจ านวนหุน้สามญัทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงมลูค่าทีต่ราไว้

จากมลูค่าหุน้ละ 10 บาท เป็นมลูค่าหุน้ละ 5 บาท โดยใหถ้อืเสมอืนว่าการเปลีย่นแปลงจ านวนหุน้ไดเ้กดิขึน้ตัง้แต่แรก 

งบก าไรขาดทุน 
(ล้านบาท) 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

งบการเงินรวม
ตรวจสอบส าหรบัปี
บญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

งบการเงินรวมส าหรบังวดหก
เดือนส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 30 มิ.ย. 2558 30 มิ.ย. 2559 
รวมรายได ้ 1,473.31  2,720.27  3,038.24  2,720.27  3,038.24  1,535.85  1,708.95  
รวมค่าใชจ้่าย 367.23  582.69  676.80  576.45  671.08  321.92  690.08  
ก าไร     

 
      

ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัหลงัการจดัโครงสรา้งธุรกจิ 887.28  1,860.73  2,083.85  -  188.78  - 849.68  
ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้เดมิก่อนการจดัโครงสรา้งธุรกจิ -  -  -  1,917.33  1,958.59  1,110.04  - 

ก าไรต่อหุ้น      
 

      
ก าไรต่อหุน้สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัหลงัการจดัโครงสรา้งธุรกจิ 3.88(1)  5.07(1)  5.63(1)  -  2.93(1)  - 0.78(2) 
ก าไรต่อหุน้สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้เดมิก่อนการจดัโครงสรา้งธุรกจิ -  -  -  3.37(1)  30.39(1)  0.89(2) - 
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สรุปอตัราสว่นทางการเงนิ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ
ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุ

วนัท่ี 

งบการเงินรวม
ตรวจสอบส าหรบัปี
บญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

งบการเงินรวมส าหรบังวดหกเดือนส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 2556(1) 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 30 มิ.ย. 2558(2) 30 มิ.ย. 2559(3) 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 76.0  79.4  79.2  79.6  79.4  79.9  76.1  

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (รอ้ยละ) 75.6  79.4  78.1  79.6  78.3  79.5  66.1  

อตัราก าไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 60.2  68.4  68.6  70.5  70.7  72.3  49.7  
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 20.7  40.9  47.7  22.2  34.1  N/A 28.3 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 9.0  16.8  17.4  14.1  17.0  N/A 11.7 

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.3  1.6  2.0  0.6  2.0  N/A 1.1 

หมายเหตุ: (1) เนื่องจากบรษิทัฯ จดัท าขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปี 2556 2557 และ 2558 ดงันัน้ การค านวณอตัราส่วนทางการเงนิส าหรบัปี 2556 จงึไมม่กีารใชค้่าเฉลีย่ในการค านวณ 

 (2) เนื่องจากบรษิทัฯ ไม่ไดจ้ดัท างบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2558  ทีส่ะทอ้นเนื้อหาทางเศรษฐกจิของบรษิทัในกลุ่มซึ่งอยู่ภายใต้การควบคุมเดยีวกัน (Business Combination of 
Entities under Common Control) จงึไมส่ามารถค านวณอตัราส่วนทางการเงนิทีต่อ้งใชข้อ้มลูจากงบแสดงฐานะทางการเงนิ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2558 ในการค านวณได้ 

 (3) ขอ้มลูทีใ่ชใ้นการค านวณอตัราส่วนทางการเงนิทีน่ ามาจากงบแสดงฐานะทางการเงนินัน้ จะใชค้่าเฉลีย่ของขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่30 มถุินายน2559 และขอ้มลูทีใ่ชใ้นการค านวณ
อตัราส่วนทางการเงนิที่น ามาจากงบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงนิสดนัน้จะน าขอ้มูลจากงบการเงนิส าหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถุินายน 2559 น ามาค านวณปรบัเป็นตัวเลขเต็มปี 
(Annualized) 
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แนวทางการวเิคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

เนื่องจากบรษิัทฯ มีการปรบัโครงสร้างธุรกิจในช่วงเดอืนตุลาคม – ธนัวาคม 2558 โดยได้เข้าซื้อธุรกิจ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ัง้หมดจาก BCP ทัง้นี้ เพื่อใหน้กัลงทุนเขา้ใจโครงสรา้งเงนิทุน และแนวโน้มการท าธุรกจิ 
รวมทัง้สามารถวเิคราะหแ์ละเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานในอดตีได ้การวเิคราะหผ์ลด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ
ของกลุ่มบรษิัทฯ จะอ้างองิจากขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 
2558 ซึง่จดัท าโดยเสมอืนว่ากลุ่มบรษิทัฯ ไดด้ าเนินธุรกจิเป็นหน่วยเศรษฐกจิเดยีวกนั ตัง้แต่เริม่ด าเนินธุรกจิโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติยข์องกลุ่มบรษิทัฯ และบรษิทัฯ เป็นผูถ้อืหุน้ในบรษิทัย่อยทัง้หมดตัง้แต่วนัทีจ่ดัตัง้แต่ละบรษิทั 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2559 กลุ่มบรษิัทฯ ได้เขา้ซือ้ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ซึ่งตัง้อยู่ที่ประเทศญี่ปุ่น
ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวมประมาณ 164 เมกะวตัต์ (ก าลงัการผลติตดิตัง้รวมประมาณ 200 เมกะวตัต์) จาก
กลุ่ม SunEdison ผ่านการลงทุนโดย BCPGI และ BSEH บรษิทัย่อยซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 100.0  

ในช่วงปลายไตรมาสที ่1 ปี 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้รอ้ยละ 100.0 ของ HMJ ซึง่เป็นบรษิทัในประเทศ
ญีปุ่น่จากผูถ้อืหุน้เดมิ และต่อมาไตรมาสที ่2 ปี 2559 HMJ บรษิทัย่อยซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 100.0 ไดล้งนาม
ในสญัญาซือ้ขายสนิทรพัย ์(Asset Purchase Agreement) กบันิตบิุคคลรายหนึ่ง เพื่อซือ้ใบอนุญาตและทีด่นิทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยซ์ึง่ตัง้อยู่ทีป่ระเทศญีปุ่น่จ านวน 2 โครงการ ก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญา
รวม 30 เมกะวตัต์ (ก าลงัการผลติติดตัง้รวมประมาณ 36 เมกะวตัต์) ทัง้นี้ บรษิัทฯ ไดเ้ปิดเผยรายละเอยีดรายการ
ดงักล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิระหว่างกาลส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2559 ขอ้ 19 

ภาพรวมผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน  โดยมี
รายได้หลกัจากการจ าหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ มรีายละเอยีดดงันี้ (โปรดดูรายละเอยีดวนัเริม่
ด าเนินการเชงิพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ในสว่นที ่2.2 หวัขอ้ 2 ลกัษณะการประกอบธุรกจิ) 

(1) ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศไทย 

กลุ่มบรษิทัฯ มรีายได้หลกัจากการจ าหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ใหแ้ก่ กฟผ. และ กฟภ. 
ภายใต้สญัญาซื้อขายไฟฟ้ารวมทัง้หมด 12 สญัญา ขนาดก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวมทัง้สิน้ 118 เมกะวตัต ์
แบ่งเป็นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าประเภท SPP กบั กฟผ. จ านวน 1 สญัญา ขนาดก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญา 30 เมกะ
วตัต ์และ สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าประเภท VSPP กบั กฟภ. จ านวน 11 สญัญา ขนาดก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวม 
88 เมกะวตัต ์ 

(2) ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ 

กลุ่มบรษิทัฯ มรีายได้หลกัจากการจ าหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์ห้แก่ Kyushu Electric 
Power Company ภายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ารวมทัง้หมด 4 สญัญา ขนาดก าลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญารวมทัง้สิน้ 
11 เมกะวตัต ์

ส าหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มรีายได้รวมเท่ากบั 1,473.31 
ลา้นบาท 2,720.27 ล้านบาท และ 3,038.24 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 1,246.96 ล้านบาท หรอืร้อยละ 84.6 ในปี 
2557 และเพิม่ขึน้ 317.97 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11.7 ในปี 2558 โดยรายไดส้ว่นใหญ่เป็นรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า ซึง่
เพิม่ขึน้โดยมสีาเหตุหลกัมาจากในปี 2557 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยโ์ครงการระยะที ่3 เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์
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ครบทุกโครงการในเดือนเมษายน และโครงการระยะที่ 2 ด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มปีเป็นปีแรก และในปี 2558 
โครงการระยะที ่3 ด าเนินการเชงิพาณิชยเ์ตม็ปีเป็นปีแรก 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินายน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มรีายได้รวมเท่ากบั 1,535.85 
ลา้นบาท และ 1,708.95 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 173.11 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 11.3 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ขึน้ทัง้จ านวนจากการบนัทกึก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธทิีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากเงนิทีบ่รษิัทฯ ใหกู้ย้มืแก่บรษิัท
ย่อยในต่างประเทศ จ านวน 145.28 ล้านบาท  และการรับรู้รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติย์ในประเทศญี่ปุ่นจ านวน 4 โครงการ ที่ด าเนินการเชงิพาณิชย์แล้วในไตรมาสที่ 1 โดยกลุ่มบรษิัทฯ รบัรู้
รายไดด้งักล่าวตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2559 ตามเงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายหุน้ (Purchase and Sale Agreement) 

ส าหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรสุทธเิท่ากบั 887.28 ลา้น
บาท 1,860.73 ลา้นบาท และ 2,083.85 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรสุทธเิท่ากบั รอ้ยละ 60.2 รอ้ยละ 68.4 
และ ร้อยละ 68.6 ตามล าดบั โดยอตัราก าไรสุทธขิองกลุ่มบรษิัทฯ เพิม่ขึน้ในปี 2557 เนื่องจากรายได้รวมเพิม่ขึน้ใน
อตัราทีส่งูกว่าการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายรวม อนัเป็นผลมาจากรายไดข้องกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่สงูขึน้จากการด าเนินการเชงิ
พาณิชยเ์ตม็ปีของโครงการระยะที ่2 และการทยอยเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยข์องโครงการระยะที ่3  ในขณะทีค่่าเสือ่ม
ราคาซึง่เป็นค่าใชจ้่ายคงทีเ่พิม่ขึน้เลก็น้อย 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2558 และ 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรสทุธเิท่ากบั 1,110.04 ลา้น
บาท และ 849.68 ลา้นบาท ตามล าดบั ลดลง 260.36 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23.5 และมอีตัราก าไรสุทธสิ าหรบังวดหก
เดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินายน 2558 และ 2559 เท่ากบั ร้อยละ 72.3 และร้อยละ 49.7 ตามล าดบั โดยการลดลงของ
ก าไรสทุธแิละอตัราก าไรสทุธมิสีาเหตุหลกัมาจาก (1) การลดลงของก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นจากการลดลงของ
รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศไทย จากอตัราค่าพลงังานไฟฟ้า
พืน้ฐานปรบัตวัลดลง และปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติไดล้ดลง (2) การรบัรูผ้ลประกอบการของโครงการโรงไฟฟ้าแสงอาทติย์
ในประเทศญี่ปุ่นซึง่มอีตัราก าไรขัน้ต้นทีต่ ่ากว่าโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศไทย (3) การเพิม่ขึน้
ของค่าใชจ้่ายในการบรหิาร จากจ านวนพนักงานและผูบ้รหิารเพิม่ขึน้ทัง้ในประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่น เพื่อรองรบั
การขยายกจิการ และค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเขา้ซือ้กจิการในประเทศญี่ปุ่น และ (4) การเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายทาง
การเงนิจากเงนิกูย้มืเพื่อเขา้ซือ้กจิการในประเทศญีปุ่น่ และเงนิกูย้มืเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการในประเทศญีปุ่น่ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมตามขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืน
เท่ากบั 9,874.60 ลา้นบาท 12,254.40 ลา้นบาท และ 11,670.94 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 2,379.79 ลา้นบาท หรอื
ร้อยละ 24.1 ในปี 2557 และลดลง 583.45 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.8 ในปี 2558 โดยสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2556 เทยีบกบั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 เพิม่ขึน้เนื่องจากในปี 2557 กลุ่มบรษิัทฯ มกีารลงทุนก่อสร้าง
โครงการระยะที ่3 สง่ผลใหท้ีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ ในขณะทีส่นิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เทยีบ
กบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558  มมีลูค่าลดลง โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการตดัค่าเสือ่มราคาเครื่องจกัรและอุปกรณ์ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ 30 มถุินายน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 11,670.94 ลา้นบาท 
และ  17,361.55 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 5,690.61 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 48.8 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเขา้ซือ้
ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ ซึง่สง่ผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มทีีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ รวมถงึค่าความ
นิยมเพิม่ขึน้จากการบนัทกึบญัชตีามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่3 (ปรบัปรุง 2558) เรื่อง การรวมธุรกจิ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบรษิัทฯ มีหนี้สนิรวมตามขอ้มูลทางการเงินรวมเสมือน
เท่ากบั 5,586.15 ลา้นบาท 7,451.41 ลา้นบาท และ 7,740.95  ลา้นบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 1,865.25 ลา้นบาท หรอื
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รอ้ยละ 33.4 ในปี 2557 และเพิม่ขึน้ 289.55 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 3.9 ในปี 2558 โดยหนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เพิม่ขึน้เนื่องจากบรษิทัฯ มกีารกูย้มืเงนิระยะยาวจาก BCP เพื่อน าเงนิมาใช้
ในการลงทุนก่อสร้างโครงการระยะที่ 3  ในขณะที่หนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 เทียบกับ ณ วันที่ 31 
ธนัวาคม 2558 เพิม่ขึน้เนื่องจากบรษิัทฯ มกีารกู้ยมืเงนิระยะสัน้จาก BCP เพื่อใช้ลงทุนธุรกจิในโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่น่ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ 30 มิถุนายน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มีหนี้สนิรวมเท่ากับ 7,740.95 ล้านบาท 
และ 9,267.11 ล้านบาท ตามล าดบั ถึงแม้ว่าบรษิัทฯ มกีารช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพื่อพฒันา
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศไทยโครงการระยะที ่2 และการช าระคนืเงนิกูย้มืจาก BCP ทัง้จ านวน หากแต่ 
ณ วนัที ่30 มถุินายน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึน้ 1,526.16 ลา้นบาท หรอืร้อยละ 19.7 เมื่อเทยีบกบั ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้จากการบนัทกึเงนิ
กูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการของบรษิทัย่อยในประเทศญี่ปุ่น และการกู้ยมืเงนิจาก
สถาบนัการเงนิเพิม่เตมิของบรษิทัฯ เพื่อใชช้ าระคนืเงนิกูย้มืจาก BCP (2) การเพิม่ขึน้ของประมาณการหนี้สนิระยะยาว
ทัง้จ านวน ซึง่เป็นประมาณการเงนิลงทุนทีก่ลุ่มบรษิทัฯ คาดว่าจะตอ้งจ่ายเพิม่เตมิในอนาคตตามเงื่อนไขของสญัญาซือ้
ขายหุน้ (Purchase and Sale Agreement) ส าหรบัการเขา้ซือ้ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญี่ปุ่น 
(โปรดดูรายละเอยีดสญัญาซือ้ขายหุน้ (Purchase and Sale Agreement) ในส่วนที ่2.2 หวัขอ้ 8 ขอ้มูลส าคญัอื่น) (3) 
การเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้ค่าก่อสรา้งโครงการของโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งในประเทศญี่ปุ่น และ (4) การบนัทกึ
เจา้หน้ีอื่นของโครงการในประเทศญีปุ่น่ สทุธกิบั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นตามข้อมูลทางการเงินรวม
เสมอืนเท่ากบั 4,288.45 ลา้นบาท 4,802.99 ลา้นบาท และ 3,929.99 ลา้นบาท ตามล าดบั  เพิม่ขึน้ 514.54 ลา้นบาท 
หรอืรอ้ยละ 12.0 ในปี 2557 และลดลง 873.00 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 18.2 ในปี 2558  โดยส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เพิม่ขึน้เนื่องจากบรษิทัฯ มกีารเรยีกช าระทุนจดทะเบยีนเพิม่
จาก BCP เพื่อใชล้งทุนในโครงการระยะที ่3 ในขณะทีส่่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เทยีบกบั ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2558 ลดลงเนื่องจาก (1) การจ่ายเงนิปนัผลใหก้บัผูถ้อืหุน้ และ (2) การปรบัปรุงก าไรสะสมส่วนทีเ่ป็นของ
ผูถ้อืหุน้เดมิก่อนการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ ตามแนวทางการปฏบิตัสิ าหรบัการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ 30 มถุินายน 2559 กลุ่มบรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถอืหุ้นเท่ากบั 3,929.99 ล้าน
บาท และ 8,094.44 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 4,164.45 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 106.0 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ทุนช าระแลว้จ านวน 3,300 ลา้นบาท ส่งผลใหทุ้นช าระแลว้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จาก 3,700 ลา้นบาท เป็น 7,000 
ลา้นบาท และบรษิทัฯ มกี าไรสะสมเพิม่ขึน้จากการด าเนินธุรกจิ 

นักลงทุนสมัพนัธ:์ 

ชื่อ: นายกอ้งเกยีรต ิกาญจนพนัธุ ์ผูอ้ านวยการ ฝา่ยการเงนิและนกัลงทุนสมัพนัธ ์
ทีอ่ยู่: บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) ชัน้ 20  เอไอเอ แคปปิตอล เซน็เตอร ์89 ถนนรชัดาภเิษก แขวงดนิแดง 
เขตดนิแดง กรุงเทพฯ 10400 
เบอรโ์ทรศพัท:์ 662-018-1363 
Email address: ir@bcpggroup.com 


