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ส่วนที่ 1  
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ข้อมูลสรุปของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ตอ่ประชาชน 
เพื่อซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เปน็ครั้งแรก (“IPO”) 

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 
ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที่ 20 – 22 กรกฎาคม 2559  

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 
 ผู้เสนอขาย : บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษทั”หรือ“BIZ”) 
      เลขทะเบียนบริษทั : 0107559000079 
 ประเภทธุรกิจ : จ าหน่ายและตดิตั้งชุดเครื่องมอืทางการแพทย์ส าหรับรักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยวธิีรังสีรักษา 

(Radiotherapy) รวมถึงการให้บริการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเครื่องมือทางการแพทย์ดงักล่าว (Maintenance Service) 
 จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : 100,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ : 25.00 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมด

ของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี ้
 สัดส่วนการเสนอขายหุ้น :  

  1) เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของผู้จัดจ าหน่าย : 88,200,000 หุ้น 
  2) เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของบริษัท : 11,800,000 หุ้น 

      เงื่อนไขในการจ าหน่าย      รับประกันการจ าหน่ายอย่างแน่นอนท้ังจ านวน (Firm Underwriting) 
   ไม่รับประกันการจ าหน่าย (Best effort) 
 ราคาเสนอขายตอ่ประชาชน : 2.90 บาท/หุน้  มูลค่าการเสนอขาย : 290,000,000 บาท 
 ตลาดรอง :   SET  mai 
 เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน :     Profit  test         Market capitalization test  

การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในชว่ง 90 วันก่อนหน้า : 
     ไม่มี 
           มี จ านวนหุ้นหรือหลักทรพัย์แปลงสภาพที่เสนอขาย ..... หุ้น     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หน่วย 

 มูลค่าที่ตราไว้ (par) : 0.50 บาท/หุ้น มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) : 0.5654 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559  ซึ่งเท่ากับ 169.61 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญปัจจุบันก่อนการเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ ซึ่งเท่ากับ 300.00 ล้านหุ้น หรือเท่ากับ 0.4240 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 
วันท่ี 31 มีนาคม 2559 ซึ่งเท่ากับ 169.61 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนใน
ครั้งนี้ ซึ่งเท่ากับ 400.00 ล้านหุ้น 

      ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพือ่ประกอบการประเมินราคาหุน้ทีเ่สนอขาย 
      การก าหนดราคาของหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทที่เสนอขายในครั้งนี้ พิจารณาจากอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (Price to 

Earning Ratio: P/E Ratio) ทั้งนี้ ราคาหุ้นสามัญที่เสนอขาย 2.90 บาทต่อหุ้น คิดเป็นอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E 
Ratio) ประมาณ 49.8 เท่า โดยค านวณมาจากผลประกอบการของบริษัทในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมาตั้งแต่ 1 เมษายน 2558 
ถึง 31 มีนาคม 2559  ซึ่งมีก าไรสุทธิเท่ากับ 23.28 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดที่เรียกช าระแล้วภายหลังการ
เสนอขายต่อประชาชนในครั้งนี้ (Fully Diluted) จ านวน 400 ล้านหุ้น ได้เท่ากับ 0.0582 บาทต่อหุ้น  ทั้งนี้ บริษัทจะน าหุ้น
สามัญเข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยอัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นท่ี
เสนอขายคิดเป็นอัตราส่วนลดร้อยละ 19.06 จากอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิของตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เฉล่ียในช่วง
ระยะเวลา 3 เดือน ตั้งแต่วันท่ี 1 เมษายน 2559 จนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 ซึ่งมีค่าเท่ากับ 61.53 ทั้งนี้ อัตราส่วนราคาหุ้น
ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นดังกล่าวค านวณจากผลประกอบการในอดีต โดยที่ยังมิได้พิจารณาถึงผลการด าเนินงานและโครงการใน

ข้อมูลสรุปนี้เป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี้ชวน ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุปเกี่ยวกับ
การเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (“บริษัท”)  ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลใน

รายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึง่สามารถขอไดจ้ากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์และบริษัท หรืออาจศกึษาข้อมูลได้จากแบบ
แสดงรายการข้อมูลและหนังสือชีช้วนท่ีบริษัทยื่นต่อส านักงาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านักงาน ก.ล.ต. 
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อนาคต บริษัทได้น าบริษัทท่ีมีลักษณะการประกอบธุรกิจที่ความใกล้เคียงกับการประกอบธุรกิจของบริษัท บางส่วนที่มีธุรกิจ
ตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์เป็นรายได้บางส่วน น ามาเปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิเฉล่ีย
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ในช่วงระยะเวลา 3 เดือน ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน 2559 จนถึงวันที่ 30 
มิถุนายน 2559 มีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ ตลาดรองที่จด
ทะเบียน/หมวดธุรกิจ 

ราคาเฉลี่ย 
(บาท)/1 

P/E เฉลี่ย
(เท่า)/2 

มูลค่าที่
ตราไว้
(บาท) 

บมจ. อี ฟอร์ 
แอล เอม 

ตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือและ
อุปกรณ์ทางการแพทย์  และ
ให้บริการด้านเสริมความงาม 

mai / บริการ 0.55 46.12 0.075 

ที่มา:  www.setsmart.com 
หมายเหตุ:  /1 - เป็นราคาหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก ค านวณโดยใช้มูลค่าการซื้อขายหารด้วยปริมาณการซ้ือขาย 
                 /2 - P/E ค านวณจากข้อมูลการซ้ือขายย้อนหลังตั้งแตว่ันที่ 1 เมษายน 2559 จนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2559 

  สัดส่วนหุน้ของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไมต่ิด Silent Period : จ านวน 72,500,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 18.13 ของ
จ านวนหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนในครัง้นี้ 

 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ : 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ 
จ านวนเงนิลงทนุที่ใช้ 
จากการระดมทนุ 

ระยะเวลาที่ใช้เงนิ
โดยประมาณ 

1. ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกิจ  272.15 ล้านบาท ภายในปี 2560  

 

นโยบายการจ่ายเงนิปนัผล :  
บริษัทก าหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิหลังหักภาษีและส ารอง

ตามกฎหมาย ตามที่ได้ก าหนดไว้ในข้อบังคับของบริษัทและกฎหมาย อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวอาจมีการ
เปล่ียนแปลงได้ โดยจะขึ้นอยู่กับผลประกอบการ ฐานะทางการเงินของบริษัท แผนการขยายธุรกิจ สภาพคล่อง รวมถึงปัจจัยที่
เกี่ยวข้องในการบริหารงาน ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่น ๆ ในอนาคต ตามที่คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร ทั้งนี้ การ
พิจารณาจ่ายเงินปันผลประจ าปีของบริษัทจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น เว้นแต่เป็นการจ่ายเงินปันผลระหว่าง
กาลซึ่งคณะกรรมการบริษทัมีอ านาจอนุมัติให้จ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลได้ แล้วให้รายงานให้ที่ประชมุผู้ถือหุ้นทราบในการประชุม
คราวต่อไป 

 

รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ : 
บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “BIZ”) จดทะเบียนก่อตั้งเมื่อวันที่  12 พฤษภาคม 2543 

ปัจจุบันด าเนินธุรกิจเป็นผู้จ าหน่ายและติดตั้งชุดเครื่องมือทางการแพทย์ส าหรับรักษาผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสี รักษา 
(Radiotherapy) และให้บริการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเครื่องมือทางการแพทย์ดังกล่าว (Maintenance Service) โดยมีกลุ่มลูกค้าหลัก 
ได้แก่ โรงพยาบาลในสังกัดมหาวิทยาลัยแพทย์ โรงพยาบาลในเครือโรงพยาบาลมะเร็งของกรมการแพทย์ภายใต้กระทรวง
สาธารณสุข โรงพยาบาลรัฐอื่นๆ หน่วยงานหรือองค์กรด้านสาธารณสุขภายในประเทศและโรงพยาบาลเอกชน 

บริษัทเป็นผู้น าเข้าและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ชุดเครื่องฉายรังสีแต่เพียงผู้เดียวในประเทศไทย (Exclusive Distributor) 
ให้กับ Varian Medical Systems Inc. และบริษัทในเครือ  ซึ่งเป็นบริษัทผู้น าระดับโลกที่มีความน่าเชื่อถือและได้รับการยอมรับจาก
บุคลากรทางการแพทย์จากทั่วทุกมุมโลกในฐานะผู้ผลิตเครื่องมือทางการแพทย์และระบบซอฟต์แวร์ส าหรับการรักษาโรคมะเร็งที่มี
ความก้าวหน้าด้านเทคโนโลยีสูง โดยบริษัทได้รับความไว้วางใจให้เป็นผู้จัดจ าหน่ายมาเป็นเวลากว่า 15 ปี นอกจากนี้บริษัทยังมีคู่
ค้า (Suppliers) ที่ส าคัญในต่างประเทศ ซึ่งเป็นผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นๆ ให้แก่บริษัทอีกจ านวนหลายราย เช่น IBA Dosimetry 
GmbH ประเทศเยอรมนี Thermo Fisher Scientific Inc. ประเทศสหรัฐอเมริกา Xstrahl Limited. ประเทศอังกฤษ Deltabit Oy 
ประเทศฟินแลนด์ Vision RT Ltd. ประเทศอังกฤษ Computerized Imaging Reference Systems, Inc. (CIRS) ประเทศ

http://www.setsmart.com/
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สหรัฐอเมริกา Radiation Product Design, Inc. ประเทศสหรัฐอเมริกา และ Ashland Inc.ประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นต้น นอกจาก
การจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แล้ว บริษัทยังให้บริการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเครื่องมือทางการแพทย์ให้กับลูกค้าที่มีการส่ังซื้อสินค้าจาก
บริษัท เพื่อช่วยให้ชุดเครื่องมือดังกล่าวสามารถใช้งานได้ตลอดอายุการใช้งาน  

ผลิตภัณฑ์หลักที่บริษัทจ าหน่ายได้แก่ ผลิตภัณฑ์ประเภทชุดเครื่องฉายรังสี (Treatment Delivery) โดยเฉพาะเครื่องเร่ง
อนุภาคอิเลคตรอน (Linear Accelerator) ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลักที่ใช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษาด้วยการฉายรังสี
ระยะไกล (Teletherapy) และเป็นผลิตภัณฑ์ที่มีความส าคัญและมีมูลค่าต่อโครงการสูง นอกจากนี้บริษัทยังท าหน้าที่เป็น Solution 
Provider กล่าวคือ เป็นผู้รับผิดชอบในการจัดหาผลิตภัณฑ์และบริการอย่างครบวงจร เพื่อให้ลูกค้าสามารถใช้เครื่องฉายรังสีได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ดังนั้นบริษัทจึงท าหน้าที่เป็นผู้จัดหาตั้งแต่กระบวนการก่อสร้าง ปรับปรุงห้องฉายรังสีให้มีมาตรฐาน เพื่อ
ป้องกันไม่ให้เกิดรังสีรั่วไหล ตลอดจนการจัดหาผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่ จ าเป็นต้องใช้ควบคู่ไปกับเครื่องฉายรังสี เพื่อช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพในกระบวนการรักษาผู้ป่วยให้ดียิ่งขึ้น เช่น ผลิตภัณฑ์ประเภทระบบคอมพิวเตอร์วางแผนการรักษา ผลิตภัณฑ์
ประเภทระบบฐานข้อมูลผู้ป่วยด้านรังสีรักษา (Oncology Information System) ผลิตภัณฑ์ประเภทเครื่องตรวจสอบและทวนสอบ
คุณภาพล ารังสีและแผนการรักษา (Quality Assurance and Pretreatment Verification Tool) และผลิตภัณฑ์ประเภทอุปกรณ์
ประกอบอื่น ๆ นอกจากนี้บริษัทยังให้บริการประสานงานและดูแลซ่อมบ ารุงรักษาชุดเครื่องมือทางการแพทย์ (Maintenance 
Service) เพื่อรักษาประสิทธิภาพของเครื่องฉายรังสีและเครื่องมือที่เกี่ยวข้องให้ใช้งานได้ยาวนานตามอายุการใช้งานของแต่ละ
ผลิตภัณฑ์ โดยสามารถแบ่งประเภทของผลิตภัณฑ์และบริการ ตามประเภทของรายได้ ดังนี้ 

 
1. รายได้จากการขาย เกิดจากการเป็นผู้จัดจ าหน่ายและ/หรือติดตั้งผลิตภัณฑ์กลุ่มต่างๆ ดังต่อไปนี ้
1) ผลิตภัณฑ์ประเภทชุดเครื่องฉายรังสี (Treatment Delivery): เป็นผลิตภัณฑ์หลักที่บริษัทจ าหน่าย โดยเป็นผลิตภัณฑ์ที่ใช้ใน

การรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษา และเป็นผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าสูงที่สุดเมื่อเทียบกับส่วนงานหรือผลิตภัณฑ์ประเภทอื่นๆ ของ
บริษัท ผลิตภัณฑ์ประเภทชุดเครื่องฉายรังสี สามารถจ าแนกเป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ 
1.1) เครื่องเร่งอนุภาคอิเลคตรอน (Linear Accelerator) เป็นผลิตภัณฑ์หลักที่ใช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษาด้วย

การฉายรังสีระยะไกล (Teletherapy) โดยใช้หลักการฉายรังสีที่มีต้นก าเนิดของรังสีเอกซเรย์พลังงานสูงห่างจากบริเวณที่
จะท าการรักษา ฉายไปต าแหน่งของเซลล์มะเร็ง เพื่อท าลายกลุ่มก้อนเซลล์มะเร็งนั้น เป็นผลิตภัณฑ์ที่มีเทคโนโลยีที่
ทันสมัย มีความแม่นย าสูงและสามารถใช้กับต าแหน่งของเซลล์มะเร็งในหลายบริเวณ ปัจจุบันผลิตภัณฑ์ประเภทนีจ้ึงเป็น
ผลิตภัณฑ์ที่สร้างรายได้หลักให้แก่บริษัท 

1.2) เครื่องสอดใส่แร่ (Brachytherapy Afterloader) เป็นผลิตภัณฑ์ที่ใช้ในการรักษาโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษาด้วยการฉาย
รังสีระยะใกล้ (Brachytherapy) โดยน าสารกัมมันตรังสีซึ่งห่อหุ้มมิดชิดมาวางชิดกับบริเวณที่ต้องการจะรักษา โดยจะใช้
แร่รังสีอิริเดียม 192 สอดใส่ผ่านเครื่องมือเข้าไปในอวัยวะที่เป็นมะเร็ง การรักษาชนิดนี้สามารถจะให้ปริมาณรังสีใน
อวัยวะที่เป็นมะเร็งที่สูงและตรงจุด และลดความเสียหายของเนื้อเยื่อบริเวณรอบๆ ก้อนมะเร็ง จึงเหมาะกับการรักษา
โรคมะเร็งบางชนิดเท่านั้น 

2) ผลิตภัณฑ์ประเภทชุดเครื่องมือและระบบ: เป็นผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวกับชุดเครื่องมือและระบบที่มีเทคโนโลยีขั้นสูง โดยจะใช้ควบคู่
ไปกับเครื่องฉายรังสี ในการกระบวนการรักษาผู้ป่วยด้วยวิธีการฉายรังสี โดยผลิตภัณฑ์ที่ส าคัญในกลุ่มนี้ ได้แก่ คอมพิวเตอร์
ฮาร์ดแวร์และโปรแกรมซอฟต์แวร์ ส าหรับวางแผนการรักษาโรคมะเร็ง ระบบฐานข้อมลูผู้ป่วยโรคมะเร็งดา้นรังสีรักษาและเครื่อง
จ าลองการฉายรังสี เป็นต้น 

3) ผลิตภัณฑ์ประเภทอุปกรณ์อื่นๆ : เป็นกลุ่มผลิตภัณฑ์ที่เป็นส่วนประกอบของผลิตภัณฑ์หลัก เช่น  อุปกรณ์เครื่องมือ 
(Applicator) ส าหรับเครื่องสอดใส่แร่ หรือกลุ่มผลิตภัณฑ์ที่เป็นอุปกรณ์เพื่อใช้ประกอบในกระบวนการรักษา เช่น เครื่อง
ตรวจสอบและทวนสอบคุณภาพล ารังสีและแผนการรักษา ฟิล์ม Gafchromic อุปกรณ์ตรวจสอบการเคล่ือนไหวขณะการฉาย
แสง และอุปกรณ์ยึดตรึงผู้ป่วยขณะการรักษา เป็นต้น  
 

2. รายได้จากการให้บริการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเครื่องมือทางการแพทย์ (Maintenance Service) 
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ : 
ณ วันท่ี 21 มีนาคม 2559 รายชือ่ผู้ถือหุ้นของบริษัทมีรายละเอยีด ดังนี ้   

รายชื่อ 

ก่อนเสนอขายหุน้ IPO 
(มูลค่าที่ตราไว้หุน้ละ 0.50 บาท) 

หลังเสนอขายหุน้ IPO 
(มูลค่าที่ตราไว้หุน้ละ 0.50 บาท) 

จ านวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น (หุ้น) 
สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

1.  นายสมพงษ์  ชื่นกิติญานนท์/1 128,250,000 42.750 128,250,000 32.063 
2.  กลุ่มครอบครัว สีลภูสิทธิ ์ 128,238,000 42.476 128,238,000 32.059 

 2.1 นายวรวิทย ์ สีลภูสิทธิ์/2 125,250,000 41.750 125,250,000 31.313 
 2.2 นางสีวกิา สีลภูสิทธ์ิ 2,988,000 0.996 2,988,000 0.747 

3. นายนพดล สันธนะพานิช/3 24,000,000 8.000 24,000,000 6.000 
4. นางศริน ชินอุดมทรัพย์/4 15,000,000 5.000 15,000,000 3.750 
5. นายเชวง สุวรรณรัตน์ 4,500,000 1.500 4,500,000 1.125 
6. นางนันทนิตย ์ ศรีประทุม 12,000 0.004 12,000 0.003 

จ านวนหุ้นรวมก่อนการ 
เสนอขายใหก้ับประชาชน 

300,000,000 100.000 300,000,000 75.000 

เสนอขายประชาชนเปน็ครั้งแรก (IPO) - - 100,000,000 25.000 
จ านวนหุ้นรวมทั้งสิน้ 300,000,000 100.000 400,000,000 100.000 

หมายเหตุ :  
/1 นายสมพงษ์ ช่ืนกิติญานนท์ ด ารงต าแหน่งเป็น กรรมการ ประธานกรรมการบริหาร ประธานเจ้าหนา้ที่บริหาร ประธานอนุกรรมการบริหารความเสี่ยง 
กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนและรองประธานเจ้าหน้าทีบ่ริหารด้านปฎิบตัิการ(รักษาการ) ของบริษัท 
/2 นายวรวิทย์ สีลภูสิทธิ์ ด ารงต าแหน่งเป็น กรรมการ กรรมการบริหาร รองประธานเจ้าหน้าที่บริหารด้านการเงินและทรัพยากรมนุษย์ อนุกรรมการบริหาร
ความเสี่ยง กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนและผู้จัดการฝ่ายทรัพยากรมนุษย์ (รักษาการ) ของบริษัท 
/3 นายนพดล สันธนะพานิช ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการ กรรมการบริหาร ผู้จัดการฝ่ายบริการหลังการขายและสารสนเทศ  และอนุกรรมการบริหาร 
ความเสี่ยงของบริษัท 
/4 นางศริน ชินอุดมทรัพย ์ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการบริหาร อนุกรรมการบริหารความเสี่ยง ที่ปรึกษาอาวุโสฝ่ายขายและการตลาด เลขานุการบริษัท 

 
คณะกรรมการบริษัท :  

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 22 มีนาคม 2559 มีจ านวน 7 ท่าน ประกอบด้วย 
ชื่อ – นามสกุล ต าแหน่ง 

1. นายวฒุิพงษ ์ โมฬีชาต ิ ประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการอิสระ 
2. นางสาวศรีรัตน ์ ชูโชติถาวร กรรมการบรษิัท/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 
3. นายวิภูธา ตระกูลฮุน กรรมการบรษิัท/ กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 
4. นายธนวฒัน ์ เลิศวัฒนารักษ ์ กรรมการบรษิัท/ กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 
5. นายสมพงษ ์ ชื่นกิติญานนท์ กรรมการบรษิัท 
6. นายวรวิทย ์ สีลภูสิทธิ์ กรรมการบรษิัท 
7. นายนพดล สันธนะพานิช กรรมการบรษิัท 

 โดยมีนางศริน ชินอุดมทรัพย์ ท าหน้าที่เป็นเลขานุการบริษัท  
กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผูกพันบริษัท : นายสมพงษ์ ช่ืนกิติญานนท์ นายวรวิทย์ สีลภูสิทธิ์ นายนพดล สันธนะพานิช สองในสามคนนี้ลงลายมือชื่อ 

                                                        ร่วมกันรวมเป็นสองคนและประทับตราส าคัญของบริษัท 
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สัดส่วนรายได้ :  
1. โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทรายได ้

ประเภทรายได้ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

งวด 3 เดือน 
ปี 2558 

งวด 3 เดือน 
ปี 2559 

ล้าน
บาท 

% ล้าน 
บาท 

% ล้าน
บาท 

% ล้าน
บาท 

% ล้าน
บาท 

% 

รายได้จากการขาย 619.80 90.56 999.58 93.92 236.71 74.22   8.51 36.46 3.91 9.06 
รายได้จากการบริการ/1 63.32 9.25 63.04 5.92 73.83 23.15 14.58 62.45 36.88 85.53 
รายได้จากการขายและ
บริการ 

683.12 99.81 1,062.62 99.84 310.54 97.37 23.09 98.91 40.79 94.59 

รายได้อ่ืน /2 1.29 0.19 1.73 0.16 8.40 2.63 0.25 1.09     2.33 5.41 
รายได้รวม 684.41 100.00 1,064.35 100.00 318.94 100.00 23.34 100.00 43.12 100.00 
หมายเหตุ:/1รายได้จากการบริการ ได้แก่ รายได้จากการให้บริการในการซ่อมบ ารุงรักษาเครื่องฉายรังสแีละอุปกรณต์่างๆ ที่เกี่ยวข้องรวมทั้งรายได้จากการ

ให้บริการอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในการฉายรังส ี
 /2 รายได้อ่ืน ได้แก่ ดอกเบี้ยรับ ก าไรจากการแลกเปลี่ยนเงินตราระหวา่งประเทศ ก าไรจากการขายเงินลงทุน และรายได้อ่ืนๆ 

2. โครงสร้างรายได้จากการขายและบริการแยกตามประเภทลูกคา้ 

ประเภทลูกค้า 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

งวด 3 เดือน 
ปี 2558 

งวด 3 เดือน 
ปี 2559 

ล้าน
บาท 

% 
ล้าน 
บาท 

% 
ล้าน
บาท 

% 
ล้าน
บาท 

% 
ล้าน
บาท 

% 

1. โรงพยาบาลสังกัดภาครัฐ 669.72 98.04 1,062.20 99.96 306.99 98.86 28.09 100.00 40.44 99.13 
1.1 โรงพยาบาลสังกัด

มหาวิทยาลัยแพทย์/1 
562.06 82.28 751.71 70.74 261.26 84.13 9.65 41.79 28.04 68.76 

1.2 โรงพยาบาลเฉพาะทาง
โรคมะเร็ง/2 

76.56 12.21 192.10 18.08 32.69 10.53 5.17 22.39 11.62 28.49 

1.3 โรงพยาบาลศูนย์/  
โรงพยาบาลทั่วไป/3 

31.10 4.55 118.39 11.14 13.04 4.20 8.27 35.82 0.78 1.88 

2. โรงพยาบาลเอกชน 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
3. อื่นๆ/4 13.40 1.96 0.42 0.04 3.55 1.14 0.00 0.00 0.35 0.87 
รายได้จากการขายและบริการ 683.12 100.00 1,062.62 100.00 310.54 100.00 23.09 100.00 40.79 100.00 
หมายเหตุ: /1โรงพยาบาลสังกัดมหาวิทยาลัยแพทย์ หมายถึง โรงพยาบาลในมหาวิทยาลัยและโรงเรียนแพทย์ของคณะแพทยศาสตร์หรือวิทยาลัย

แพทยศาสตร์ต่างๆ ซ่ึงส่วนใหญ่สังกัดกระทรวงศึกษาธิการ โดยเป็นศูนย์บริการทางการแพทย์ระดับตติยภูมิขั้นสูง (Super Tertiary Care) 
ที่มีขีดความสามารถในการให้บริการและมีความพร้อมในการรักษาสูงสุด เนื่องจากเป็นโรงพยาบาลที่ใช้ส าหรับการเรียนการสอนเพื่อผลิต
บุคลากรทางด้านการแพทย์ และเป็นโรงพยาบาลส าหรับการค้นคว้าวิจัยต่างๆ 

 /2 โรงพยาบาลเฉพาะทางโรคมะเร็ง หมายถึง โรงพยาบาลในสังกัดกรมการแพทย์ที่มีการพัฒนาตนเองตามความเชี่ยวชาญ เพื่อมุ่งสู่ความ
เป็นเลิศด้านมะเร็งวิทยา 

  /3 โรงพยาบาลศูนย์และโรงพยาบาลทั่วไป หมายถึง โรงพยาบาลสังกัดกระทรวงสาธารณสุข โดยเป็นโรงพยาบาลประจ าจังหวัด ประจ า
ภูมิภาค หรือประจ าอ าเภอขนาดใหญ่ที่มีขีดความสามารถระดับตติยภูมิและระดับตติยภูมิระดับสูง 

 /4 อ่ืนๆ หมายถึง หน่วยงานหรือองค์กรที่ไม่ใช่สถานพยาบาลหรือโรงพยาบาล อาทิเช่น กรมวิทยาศาสตร์การแพทย์ ส านักงานปรมาณูเพื่อ
สนัติ สถาบันวิจัยแสงซินโครตรอน 
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3. โครงสร้างรายได้จากการขายแยกตามประเภทผลิตภัณฑ์และลักษณะงาน 

รายได้จากการขาย 
แยกตามประเภทผลิตภัณฑ์

และลักษณะงาน 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
งวด 3 เดือน 
ปี 2558 

งวด 3 เดือน 
ปี 2559 

ล้าน
บาท 

% 
ล้าน
บาท 

% 
ล้าน
บาท 

% 
ล้าน
บาท 

% 
ล้าน
บาท 

% 

1. โครงการที่มีผลิตภัณฑ์หลักเป็น
เครื่องฉายรังสีระยะไกล/1 

449.88 72.58 973.39 97.38 186.92 78.97 0.00 0.00 0.00 0.00 

2. โครงการที่มีผลิตภัณฑ์หลักเป็น
เครื่องฉายรังสีระยะใกล้/1 

50.18 8.10 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3. ชุดเครื่องมือและระบบ/2 114.49 18.47 24.16 2.42 31.82 13.44 8.19 96.25 2.79 71.31 
4. อุปกรณ์อ่ืนๆ /3 5.25 0.85 2.03 0.20 17.97 7.59 0.32 3.75 1.12 28.69 
รวมรายได้จากการขาย 619.80 100.00 999.58 100.00 236.71 100.00   8.51 100.00 3.91 100.00 

หมายเหตุ:   /1 รายได้จากการขายประเภทที่ 1 และประเภทที่ 2 มีลักษณะเป็นงานโครงการ ซึ่งมีการรวมมูลค่าของผลิตภัณฑ์กลุ่มอ่ืนๆ ที่อยู่ในโครงการ

ด้วย แต่ผลิตภัณฑ์หลักของโครงการจะเป็นเครื่องฉายรังสีระยะไกล และเครื่องฉายรังสีระยะใกล้ ตามล าดับ 
 /2 ชุดเครื่องมือและระบบ หมายถึง กลุ่มผลิตภัณฑ์ที่เป็นเครื่องมือหรือระบบที่มีเทคโนโลยีขั้นสูง เช่น เครื่องจ าลองการฉายรังสี ชุดระบบ
คอมพิวเตอร์วางแผนการรักษา (Treatment Planning System) และชุดระบบฐานข้อมูลผู้ป่วยโรคมะเร็งด้านรังสีรักษา เป็นต้น โดย
ผลิตภัณฑ์ในกลุ่มนี้อาจเป็นการจ าหน่ายในลักษณะงานโครงการหรือซื้อมาขายไป 

      /3 อุปกรณ์อ่ืนๆ หมายถึง กลุ่มผลิตภัณฑ์ที่เป็นส่วนประกอบของผลิตภัณฑ์หลัก เช่น อุปกรณ์เครื่องมือ (Applicator) ส าหรับเครื่องสอดใส่
แร่ แบตเตอรี่ เป็นต้น หรือกลุ่มผลิตภัณฑ์ที่เป็นอุปกรณ์เพ่ือใช้ประกอบในกระบวนการรักษา เช่น เครื่องตรวจสอบและทวนสอบคุณภาพ
ล ารังสีและแผนการรักษา(Quality Assurance and Pretreatment Verification Tool) และฟิล์ม Gafchromic เป็นต้น 

 
สรุปปัจจัยความเสี่ยง : (โปรดดูรายละเอยีดเพิ่มเติมในส่วนท่ี 2.2 หัวข้อปัจจยัความเส่ียง) 
(1)  ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

1.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงพึ่งพิงผู้ผลิตเครื่องมือแพทย์รายใหญ่ในประเทศสหรัฐอเมริกา 
1.2 ความเส่ียงจากการไม่สามารถปฎิบัติตามเงื่อนไขที่ส าคัญในสัญญาแต่งตั้งผู้แทนจ าหน่ายกับ Varian 
1.3 ความเส่ียงจากการเพิ่มขึ้นของคู่แข่งขัน 
1.4 ความเส่ียงจากมาตรฐานการรับรู้รายได้ทางบัญชีที่ก าหนดให้รับรู้รายได้คราวเดียวเมื่อส่งมอบงาน 
1.5 ความเส่ียงจากการท่ีบริษัทมีลูกค้าส่วนใหญ่เป็นโรงพยาบาลสังกัดภาครัฐ 
1.6 ความเส่ียงจากลักษณะเฉพาะ (Niche) ทางธุรกิจของบริษัทในด้านผลิตภัณฑ์และภาวะตลาด 
1.7 ความเส่ียงในการปฏิบัติตามระเบียบ ข้อบังคับ และกฎหมายที่เกี่ยวข้อง 

(2)  ความเสี่ยงด้านการบริหาร การจัดการ 
2.1  ความเส่ียงจากการพึ่งพิงกรรมการและผู้บริหารหลักในการบริหารงาน:  

(3)  ความเสี่ยงด้านการเงิน 
3.1  ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ:  

(4)  ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ 
4.1  ความเส่ียงจากการท่ีบริษัทอยู่ระหว่างการยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai):  

 
สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน ย้อนหลงั 3 ปี (ปี 2556 – ปี 2558) และงวด 3 เดือนแรกของปี 2559:  

ฐานะการเงนิ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 งวด 3 เดือน

แรกปี 2559 
รวมสินทรัพย ์ ล้านบาท 1,091.33 249.57 374.13 435.60 
รวมหน้ีสิน ล้านบาท 905.00 29.57 134.82 265.99 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น ล้านบาท 186.33 220.00 239.31 169.61 
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มูลค่าหุ้นที่ตราไว้/1 บาท/หุ้น 0.50 0.50 0.50 0.50 
จ านวนหุ้นสามัญที่ช าระแล้ว/1 ล้านหุ้น 4.00 10.00 10.00 300.00 
อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.20 9.55 2.80 1.62 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 0.43 8.71 2.66 0.74 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 4.86 0.13 0.56 1.57 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) % 8.53 10.31 6.67 0.38 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (ROE) % 39.03 34.03 9.05 0.76 

 

ผลการด าเนินงาน 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 งวด 3 เดือน

แรกปี 2558 
งวด 3 เดือน
แรกปี 2559 

รวมรายไดจ้ากการขายและบริการ ล้านบาท 683.12 1,062.62 310.54 23.09 40.79 
รวมต้นทุนขายและบริการ ล้านบาท 538.34 934.24 261.56 19.87 32.38 
ก าไรขั้นต้น ล้านบาท 144.78 128.38 48.98 3.22 8.41 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธ ิ ล้านบาท 66.28 69.13 20.79 (2.10) 0.39 
ก าไรต่อหุ้น (EPS)/1 บาท/หุ้น 16.57 6.91 2.08 (0.21) 0.0013 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ล้านบาท N.A./2 761.32 (146.28) (7.12) 50.34 
กระแสเงินสดจากการลงทุน ล้านบาท N.A./2 (152.73) 178.00 16.55 3.29 
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน ล้านบาท N.A./2 (606.26) 12.07 - (12.71) 
กระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท N.A./2 2.33 43.79 9.43 40.92 
อัตราก าไรขั้นต้น % 21.19 12.08 15.77 12.92 20.60 
อัตราก าไรสุทธ ิ % 9.68 6.49 6.52 (8.99) 0.90 

หมายเหตุ : 
/1- ปรับเป็นมูลค่าท่ีตราไว้ 0.50 บาท/หุ้น เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบ 
/2- เน่ืองจากปี 2556 บริษัทฯ ถือปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรับกิจการท่ีไมม่ีส่วนได้เสียสาธารณะ ดังนัน้จึงไม่มีการจัดท างบกระแสเงินสด และ
ส าหรับปี 2557 บริษัทได้จัดท างบกระแสเงินสดส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ขึ้นเพิ่มเติมเพื่อการเปรยีบเทียบ 

 
ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน : 

สัดส่วนรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทเป็นรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ในลักษณะงานโครงการ กล่าวคือ บริษัทท า
หน้าที่เป็น Solution Provider โดยจะรับผิดชอบตั้งแต่ส่วนงานโครงสร้าง และงานระบบต่างๆ อาทิเช่น งานระบบไฟฟ้า งานระบบ
หล่อเย็น และงานตกแต่งภายใน เพื่อจัดเตรียมห้องให้พร้อมส าหรับการติดตั้งเครื่องฉายรังสี และเครื่องมืออุปกรณ์ประกอบอื่นๆ 
หลังจากนั้นบริษัทจะท าหน้าที่ในการจัดซื้อจัดหาและดูแลการติดตั้ง เครื่องมืออุปกรณ์ต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการฉายรังสี อาทิเช่น 
เครื่องฉายรังสี เครื่องระบบวางแผนการรักษา และอุปกรณ์ประกอบอื่นๆ ท่ีจ าเป็น จนท าให้ผลิตภัณฑ์ที่ลูกค้าส่ังซื้อสามารถใช้งาน
ได้ 

ลักษณะการประกอบธุรกิจเช่นว่านี้ส่งผลให้รูปแบบการรับรู้รายได้จากการขายของบริษัทเป็นการรับรู้รายได้ทั้งโครงการ
เมื่อส่งมอบงาน ซึ่งหมายความว่าบริษัทจะต้องด าเนินการก่อสร้างห้องฉายรังสี ส่ังซื้อและติดตั้งเครื่องมืออุปกรณ์ต่างๆ และผ่าน
การตรวจรับงานจากคณะกรรมการตรวจรับงานของลูกค้า จึงจะสามารถรับรู้รายได้ทั้งโครงการได้ ซึ่งระยะเวลาในการด าเนินงาน
ในแต่ละโครงการจะอยู่ระหว่าง 210 – 360 วัน จึงจะสามารถรับรู้รายได้ได้ ซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่งที่ท าให้บริษัทมีความเส่ียงจากความ
ไม่แน่นอนและความไม่ต่อเนื่องของรายได้ หากบริษัทไม่สามารถส่งมอบงานได้ในงวดบัญชีที่บริษัทได้วางแผนไว้ 
ผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานในรอบ 3 ปีที่ผ่านมา ตั้งแต่ ปี 2556 – ปี 2558 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 ส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการเท่ากับ 683.12 ล้านบาท 1,062.62 ล้านบาท 310.54 ล้านบาท และ 40.79 
ล้านบาท ตามล าดับ โดยเป็นรายได้จากการขายเท่ากับ 619.80 ล้านบาท 999.58 ล้านบาท 236.71 ล้านบาท และ 3.91 ล้านบาท 
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ตามล าดับ และเป็นรายได้จากการบริการเท่ากับ 63.32 ล้านบาท 63.04 ล้านบาท 73.83 ล้านบาทและ 36.88 ล้านบาท โดย
รายได้จากการขายมีความผันผวนตลอดระยะเวลาดังกล่าว เนื่องจากบริษัทมีการเล่ือนการรับรู้รายได้จากงานบางโครงการมาอยู่
ในปี 2557 เพราะลูกค้าไม่สามารถส่งมอบพื้นที่ให้แก่บริษัทเพื่อเข้าไปด าเนินการติดตั้งชุดผลิตภัณฑ์ได้ และในบางโครงการ ลูกค้า
มีการเปล่ียนแปลงรายละเอียดงานบางรายการ นอกจากนี้บริษัทยังมีการรับรู้รายได้จากงานที่มีมูลค่าสูงในปี 2557 ซึ่งเป็น
โครงการที่ต่อเนื่องมาตั้งแต่ปี 2555 และเป็นโครงการที่มีงานโครงสร้างและงานระบบที่ซับซ้อน จึงท าให้มีระยะเวลาสัญญา
ยาวนานกว่าโครงการท่ัวไป ส่วนปี 2558 บริษัทมีการส่งมอบและรับรู้รายได้จากงานท่ีมีมูลค่าสูงเพียงไม่กี่โครงการ จึงท าให้รายได้
จากการขายลดลงจากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 76.32  

ส าหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเพียงรายได้จากการขายอุปกรณ์ประกอบทาง
การแพทย์อื่น ๆ ท่ีมีมูลค่าไม่สูงมากเท่านั้น โดยในงวดดังกล่าว บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 3.91 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็น
ร้อยละ 54.11 จากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าซึ่งมีรายได้จากการขายเท่ากับ 8.51 ล้านบาท ซึ่งสาเหตุที่บริษัทมีรายได้จากการ
ขายในไตรมาสที่ 1 ในปี 2558 และปี 2559 อยู่ในระดับต่ า เพราะรูปแบบรายได้ของบริษัทจะมีลักษณะตามฤดูกาล (Seasonal) 
กล่าวคือ โดยปกติ บริษัทจะมีรายได้จากการขายงานโครงการมูลค่าสูงในช่วงไตรมาสที่ 3 และไตรมาสที่ 4 ของแต่ละปี ในขณะที่
ไตรมาสที่ 1 และไตรมาสที่ 2 อาจไม่มีรายได้จากการขายงานโครงการ เพราะงบประมาณในแต่ละปีของภาครัฐจะครอบคลุม
ระยะเวลาตั้งแต่วันที่ 1 ของเดือนตุลาคม จนถึงวันที่ 30 ของเดือนกันยายนในปีถัดไป โดยในแต่ละรอบปี งบประมาณ ลูกค้าของ
บริษัทจะเริ่มมีการส่ังซื้อสินค้าของบริษัท (งานโครงการ) และด าเนินการลงนามในสัญญาซื้อขายในช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี 
(หลังจากได้รับการจัดสรรงบประมาณมาแล้ว) จากนั้นบริษัทจะใช้เวลาในการด าเนินโครงการให้แล้วเสร็จประมาณ 210 – 360 วัน
นับจากวันท่ีมีการลงนามในสัญญาซื้อขาย ซึ่งท าให้โครงการต่างๆ พร้อมที่จะส่งมอบงานและรับรู้รายได้ในช่วงประมาณไตรมาสที่ 
3 ถึงไตรมาสที่ 4 ในปีถัดไป ในขณะท่ีมีรายได้จากการบริการเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 153.03 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจาก
บริษัทมีการรับรู้รายได้จากงานให้บริการอัพเกรด (Upgrade) ระบบซอฟต์แวร์ที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในการฉายรังสีให้กับ
โรงพยาบาลแห่งหน่ึง 

บริษัทมีก าไรขั้นต้นรวมในปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 
เท่ากับ144.78 ล้านบาท 128.38 ล้านบาท 48.98 ล้านบาท และ 8.41 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 21.19 ร้อย
ละ 12.08 ร้อยละ 15.77 และร้อยละ 20.60 โดยแบ่งเป็นก าไรขั้นต้นจากการขาย เท่ากับ 133.10 ล้านบาท 114.38 ล้านบาท 
33.63 ล้านบาทและ 0.77 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นจากการขายเท่ากับร้อยละ 21.47 ร้อยละ 11.44 ร้อยละ 14.21 และ
ร้อยละ 19.51 ตามล าดับ และก าไรขั้นต้นจากการบริการ เท่ากับ 11.68 ล้านบาท 14.00 ล้านบาท 15.35 ล้านบาท และ 7.64 ล้าน
บาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นจากการบริการเท่ากับร้อยละ 18.44 ร้อยละ 22.22 ร้อยละ 20.79 และร้อยละ 20.72 ตามล าดับ โดย
อัตราก าไรขั้นต้นจากการขายในปี 2556 อยู่ในระดับที่สูงกว่าปี 2557 และปี 2558 ซึ่งเป็นอัตราก าไรขั้นต้นปกติของบริษัทในกรณีที่
มีสัดส่วนรายได้จากงานโครงการเป็นหลัก เนื่องจากบริษัทมีการรับรู้รายได้จากส่วนงานหนึ่งของโครงการขนาดใหญ่โครงการหนึ่ง 
ซึ่งส่วนงานที่ถูกรับรู้รายได้ในปี 2556 เป็นส่วนงานที่มีต้นทุนขายต่ า ส่งผลให้อัตราก าไรสูง นอกจากนี้ในปี 2556 บริษัทสามารถ
เจรจาต่อรองราคาซื้อผลิตภัณฑ์บางประเภท เนื่องจากจ านวนการส่ังซื้อค่อนข้างมาก จึงท าให้ต้นทุนขายส าหรับผลิตภัณฑ์
ดังกล่าวต่ าลง  

บริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559  
เท่ากับ 66.28 ล้านบาท 69.13 ล้านบาท 20.79 ล้านบาทและ 0.39 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 
9.68 ร้อยละ 6.49 ร้อยละ 6.52 และร้อยละ 0.90 ตามล าดับ โดยสาเหตุหลักที่อัตราก าไรสุทธิมีการปรับตัวลงในปี 2557 ปี 2558 
และงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 เมื่อเทียบกับปี 2556 เกิดจากความผันผวนของอัตราก าไรขั้นต้น และความผันผวนของรายได้
จากการขาย ในขณะที่มีค่าใช้จ่ายในการบริหารค่อนข้างคงที่ ส่งผลให้อัตราก าไรมีการเปล่ียนแปลงตลอดช่วงระยะเวลาดังกล่าว 

 
ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์รวม 
บริษัทมีการเปล่ียนแปลงรายการท่ีส าคัญในสินทรัพย์รวม ดังต่อไปนี้ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีรายการลูกหนี้การค้าและลูกหนี้

การอื่น-สุทธิ เท่ากับ 360.04 ล้านบาท 18.87 ล้านบาท 236.89 ล้านบาทและ 102.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์
รวม เท่ากับร้อยละ 32.99  ร้อยละ 7.56 ร้อยละ 63.32 และร้อยละ 23.55 ตามล าดับ จากการพิจารณามูลค่าลูกหนี้การค้า พบว่า
มูลค่าลูกหนี้การค้า ณ ส้ินปี 2556 และปี 2558 มีมูลค่าสูงเนื่องจากบริษัทมีการส่งมอบงานท่ีมีมูลค่าสูงในช่วงปลายปีซึ่งบริษัทได้
วางบิลเรียกช าระเงินจากลูกค้าไปแล้วและรอช าระเงินจากลูกค้าในปีถัดไป  
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีสินค้าคงเหลือสุทธิเท่ากับ 659.00 
ล้านบาท 5.48 ล้านบาท 44.67 ล้านบาทและ 190.72 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 
60.39 ร้อยละ 2.19 ร้อยละ 11.94 และร้อยละ 43.78 ตามล าดับ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 รายการสินค้าคงเหลือมีมูลค่าสูง
ที่ระดับ 659.00 ล้านบาท เป็นผลมาจากรายการสินค้าระหว่างติดตั้ง ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 621.44 ล้านบาท ซึ่งเป็นชุดเครื่องมือทาง
การแพทย์และอุปกรณ์ประกอบต่างๆ ที่บริษัทอยู่ระหว่างการติดตั้งเครื่องให้แก่ลูกค้าหลายราย ส่วน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  
และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 รายการสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่เป็นสินค้าระหว่างทางซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 42.90 ล้านบาทและ 
137.97 ล้านบาทซึ่งเป็นสินค้าที่บริษัทส่ังซื้อและอยู่ระหว่างการจัดส่งจากบริษัทผู้ผลิตในต่างประเทศ เพื่อรอติดตั้งและส่งมอบงาน
ในปีถัดไป  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเงินลงทุนชั่วคราวเท่ากับ 58.85 
ล้านบาท 214.20 ล้านบาท 35.15 ล้านบาทและ 30.31 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 5.39 ร้อยละ 
85.83 ร้อยละ 9.39 และร้อยละ 6.96 ตามล าดับ โดยประกอบด้วยเงินลงทุนในกองทุน และเงินฝากประจ าซึ่งใช้เป็นหลักประกัน
ส าหรับวงเงินสินเชื่อจากธนาคารในประเทศแห่งหนึ่ง ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีเงินลงทุนชั่วคราวสูงถึง 214.20 ล้าน
บาท เนื่องจากบริษัทมีสภาพคล่องคงเหลือจากการได้รับช าระเงินจากลูกค้า หลังจากการส่งมอบงานจ านวนหลายโครงการ โดย
บริษัทได้น าสภาพคล่องส่วนเกินเหล่านี้ไปลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ ซึ่งเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงต่ า เพื่อหาผลตอบแทน
ระยะส้ันที่ดีกว่าการถือเงินสด ส่วนในปี 2558 บริษัทมีเงินลงทุนชั่วคราวลดลงจากปีก่อนหน้าถึง 179.05 ล้านบาท หรือลดลงคิด
เป็นร้อยละ 83.59 เนื่องจากบริษัทได้ขายเงินลงทุนชั่วคราวบางส่วน เพื่อน ามาใช้เป็นเ งินทุนหมุนเวียนของบริษัทในการด าเนิน
โครงการขนาดใหญ่หลายโครงการ ซึ่งบางโครงการมีการส่งมอบงานในปลายปี 2558 แล้ว 

หน้ีสินรวม 
บริษัทมีการเปล่ียนแปลงรายการท่ีส าคัญในหนี้สินรวม ดังต่อไปนี้ 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 

31 มีนาคม 2559 มีมูลค่าเท่ากับ 510.74 ล้านบาท 0.00 ล้านบาท 12.55 ล้านบาทและ 70.82 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อ
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 46.80 ร้อยละ 0.00 ร้อยละ 3.36 และร้อยละ 16.26 ตามล าดับ ส าหรับวงเงินกู้ยืมระยะ
ส้ันส่วนใหญ่ประกอบด้วย เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและหน้ีสินตามสัญญาทรัสต์รีซีท ซึ่งบริษัทใช้วงเงินสินเชื่อดังกล่าวเป็นเงินทุน
หมุนเวียนเพื่อเสริมสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจ โดย ณ ช่วงส้ินปี 2556 บริษัทมีภาระหนี้สินจากการใช้วงเงินทรัสต์รีซีทจ านวน
มาก เนื่องจากบริษัทมีการส่ังซื้อสินค้าจากบริษัทผู้ผลิตในต่างประเทศเพื่อเตรียมติดตั้งและส่งมอบให้แก่ลูกค้าหลายราย ซึ่งบริษัท
จ าเป็นต้องมีการใช้เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเป็นจ านวนมากเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ เพราะยังไม่
ถึงก าหนดที่บริษัทจะเก็บเงินจากลูกค้าได้  

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 มีมูลค่า
เท่ากับ 334.11 ล้านบาท 15.10 ล้านบาท 112.36 ล้านบาทและ 178.90 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือ
หุ้นเท่ากับร้อยละ 30.62 ร้อยละ 6.05 ร้อยละ 30.03 และร้อยละ 41.07 ตามล าดับ จากการพิจารณามูลค่าเจ้าหนี้การค้า  พบว่า
มูลค่าเจ้าหนี้การค้า ณ ส้ินปี 2556 มีมูลค่าสูงจากเจ้าหนี้เงินมัดจ าล่วงหน้า ซึ่งลูกค้าจ่ายเงินมัดจ าให้แก่บริษัทภายหลังที่เซ็น
สัญญาซื้อขายระหว่างกัน ขณะที่ ณ ส้ินปี 2558 มีมูลค่าเจ้าหนี้การค้าคงค้างสูง เนื่องมาจากการส่ังซื้อสินค้าจากบริษัทผู้ผลิตใน
ต่างประเทศส าหรับเตรียมติดตั้งและส่งมอบงานแก่ลูกค้าหลายรายในปีถัดไป ในขณะที่ ณ ส้ินปี 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2559 บริษัทมีมูลค่าเจ้าหนี้การค้าคงค้างสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากบริษัทได้รับใบตราส่งสินค้าทางทะเล (Bill of Lading) 
จ านวนมาก ซึ่งเกิดจากการส่ังซื้อเครื่องมืออุปกรณ์ทางการแพทย์จากต่างประเทศ เพื่อมาใช้ในงานโครงการต่างๆที่บริษัท
ด าเนินการอยู่ ซึ่งในทางบัญชี เมื่อบริษัทได้รับใบตราส่งสินค้าทางทะเล (Bill of Lading) บริษัทจะมีการบันทึกเป็นรายการเจ้าหนี้
การค้า ส่วนรายการเจ้าหนี้อื่นๆ ที่ส าคัญ ประกอบด้วย ประมาณการหนี้สินค่าอบรมสัมมนาลูกค้า โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 
2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีภาระหน้ีสินสะสมส าหรับการอบรมสัมมนาให้แก่ลูกค้า เท่ากับ 0.00 ล้านบาท 9.10 ล้านบาท
และ 10.61 ล้านบาท ตามล าดับ รายการดังกล่าวนี้เกิดขึ้นเนื่องจากบริษัทมีนโยบายที่จะสนับสนุนการอบรมสัมมนาเกี่ยวกับ
เทคโนโลยีการฉายรังสีให้แก่ลูกค้าของบริษัท ซึ่งบริษัทจะเป็นผู้รับผิดชอบในการออกค่าใช้จ่ายส าหรับรายการดังกล่าว จึงมีการตั้ง
ประมาณการหนิ้สินส าหรับการอบรมสัมมนาไว้ จากข้อมูลข้างต้นจะเห็นได้ว่า ปี 2557 บริษัทเริ่มมีประมาณการหนี้สินค่าอบรม
สัมมนาลูกค้าเกิดขึ้น เนื่องจากเป็นงวดปีท่ีบริษัทเริ่มมีการประมาณการค่าใช้จ่ายดังกล่าว ตามมาตรฐานบัญชีที่ถูกต้อง โดยบริษัท
ได้ประเมินมูลค่ารายการดังกล่าวของโครงการในอดีตทั้งหมดที่คาดว่าจะมีค่าใช้จ่ายเกิดขึ้น และบันทึกเข้ามาในงวดปีบัญชี 2557  

ส าหรับเงินมัดจ าล่วงหน้าค่าสินค้าที่เกิดขึ้นในแต่ละปี เกิดจากการรับช าระเงินจากโครงการที่มีรูปแบบการช าระเงินเป็น
งวดก่อนการส่งมอบงาน โดยบริษัทจะบันทึกเป็นเงินมัดจ าล่วงหน้าค่าสินค้า จนกระท่ังบริษัทได้ส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าแล้ว จึงจะ



            บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) 

หน้า 1.0 - 10 

 

รับรู้เป็นรายได้ของบริษัท จะเห็นได้ว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 บริษัทมีเงินมัดจ าล่วงหน้าค่าสินค้าสูงถึง 242.20 ล้านบาท 
เนื่องจากบริษัทได้รับเงินจากลูกค้าโครงการขนาดใหญ่ตามงวดการช าระที่ก าหนด แต่ยังไม่ได้มีการส่งมอบงานในปีนั้น ซึ่งต่อมา
จึงได้ส่งมอบงานในปี 2557 ส่วน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีเงินมัดจ าล่วงหน้าสูงขึ้นจากวันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2558 จ านวน 
29.72 ล้านบาท เนื่องจาก ในไตรมาสดังกล่าว บริษัทมีการรับเงินตามงวดการช าระเงินจากลูกค้าในบาง โครงการมาแล้ว แต่ยัง
ไม่ได้ส่งมอบงานเช่นกัน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีภาระหนี้สินตามสัญญารับประกัน
สินค้า เท่ากับ 5.69 ล้านบาท 6.38 ล้านบาท 4.42 ล้านบาทและ 3.08 ล้านบาท ตามล าดับ โดยรายการดังกล่าวเป็นประมาณการ
หนี้สินตามจากการรับประกันสินค้าหลังจากการส่งมอบงาน ซึ่งเป็นส่วนงานที่บริษัทจะต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่าย เพราะ
บริษัทผู้ผลิตไม่ครอบคลุมการดูแลรักษาในส่วนงานดังกล่าว 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  บริษัทมีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 5.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็น

หุ้นสามัญจ านวน 50,000 หุ้น มูลค่าตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท 
การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนของบริษัทจ านวน 

145.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นใหม่เป็นหุ้นสามัญจ านวน 1,450,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 100.00 บาท เพื่อเสนอขายต่อผู้ถือหุ้น
รายเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น จึงท าให้ทุนจดทะเบียนของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 150.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 
1,500,000 หุ้น มูลค่าตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท  

ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันท่ี12มีนาคม 2559 มีมติเปล่ียนแปลงมูลค่าที่ตราไว้จากหุ้นละ 100.00 
บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท และมีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนอีก 50.00 ล้านบาท เป็น 150.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนจ านวน 100,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) หรือคิดเป็นร้อยละ 
25.00 ของทุนช าระแล้วทั้งหมดภายหลังการเสนอขาย IPO ส่งผลให้ปัจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนจ านวน 200.00 ล้านบาท 
ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ านวน 400,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาทและมีทุนช าระแล้ว 150.00 ล้านบาท 
ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ านวน 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญจ านวน 
0.40 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อรายการหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 0.04 ร้อยละ 0.16 ร้อยละ 0.10 และร้อยละ 
0.09 ตามล าดับ ซึ่งเป็นรายการที่เกิดขึ้นตั้งแต่ปี 2549 โดยในเดือนมิถุนายนปี 2549 บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 1.00 ล้าน
บาท เป็น 2.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 10,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท โดยหุ้นเพิ่มทุนส่วน
หน่ึงจ านวน  2,000 หุ้น ได้ถูกเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นกลุ่มใหม่จ านวน 2 ท่านซึ่งเป็นพนักงานของบริษัทมาก่อนหน้านี้ได้ระยะเวลา
หน่ึง ในราคาหุ้นละ 300 บาท จึงท าให้บริษัทมีมูลค่าส่วนเกินมูลค่าหุ้นรวมเท่ากับ 0.40 ล้านบาท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีก าไรส่วนที่ยังไม่จัดสรร จ านวน 
174.54 ล้านบาท 202.89 ล้านบาท 223.66 ล้านบาทและ 8.71 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อรายการหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
เท่ากับ ร้อยละ 15.99 ร้อยละ 81.30 ร้อยละ 59.78 และร้อยละ 2.00 ตามล าดับ โดยสาเหตุที่ท าให้ก าไรสะสมที่ยังไม่จัดสรร ณ 
ส้ินงวดไตรมาสที่ 1 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 1/2559 
เมื่อวันที่ 20 มกราคม 2559 และ ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559  ได้มีมติอนุมัติ
การจ่ายปันผลระหว่างกาลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัท ในอัตราหุ้นละ 
4,300 บาท หรือคิดเป็นจ านวนเงินรวมทั้งส้ิน 215.00 ล้านบาท จากก าไรสะสมส่วนที่ยังไม่ได้จัดสรรที่มีอยู่ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2557 จ านวน 216.35 ล้านบาท (งบตรวจสอบฉบับล่าสุด ณ วันท่ีพิจารณาจ่ายปันผล) 
อัตราส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผู้ถือหุ้น 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุน้เท่ากับ 4.86 เท่า 0.13 เท่า 0.56 เท่า และ 1.57 เท่า ตามล าดับ โดยในปี 2556 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูง
ถึง 4.86 เท่า เพราะในช่วงไตรมาสที่ 3 – 4 ปี 2556 บริษัทมีการส่ังซื้อชุดผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าสูง ซึ่งต้องรอการส่งมอบและได้รับ
ช าระเงินในปีถัดไป ท าให้บริษัทจ าเป็นต้องใช้วงเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน และเงินกู้ยืมกรรมการบางส่วนเพื่อช าระค่า
สินค้าที่น าเข้ามา เพื่อเตรียมติดตั้งและส่งมอบในปีถัดไป 
อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและภาระผูกพัน 
 ในปี 2557 ปี 2558 และงวดไตรมาสที่ 1 ปี 2559 บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยเท่ากบั 58.60 เท่า 
-568.01 เท่า และ 52.77 เท่า ตามล าดับ จากข้อมูลข้างต้นจะเห็นได้ว่าบริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยที่ผัน
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ผวนในแต่ละปี ขึ้นอยู่กับว่าบริษัทสามารถส่งมอบงานและรับช าระเงินภายในงวดบัญชีนั้นๆได้หรือไม่ ซึ่งจะเห็นได้ว่าในปี 2557 
บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยเท่ากับ 58.60 เท่า เพราะบริษัทมีการส่งมอบงานและได้รับช าระเงินในหลาย
โครงการ ท าให้บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานสูง ในทางกลับกันในปี 2558 บริษัทมีการส่งมอบงานในช่วงปลายปี แต่ยัง
ไม่สามารถเรียกเก็บเงินจากลูกค้าได้ ท าให้กระแสเงินสดจากการด าเนินงานติดลบ และส่งผลให้อัตราส่วนความสามารถในการ
ช าระดอกเบี้ยติดลบไปด้วย 
              ในปี 2557 ปี 2558 และงวดไตรมาสที่ 1 ปี 2559 บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพันเท่ากับ 14.20 
เท่า -41.79 เท่า และ 0.23 เท่า ตามล าดับ ซึ่งเหตุผลที่อัตราส่วนดังกล่าวมีความผันผวนส่วนหนึ่งมาจากความผันผวนของกระแส
เงินสดจากการด าเนินงานในแต่ละงวดบัญชี ส่วนในงวดไตรมาสที่ 1 ปี 2559 บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระ
ผูกพันอยู่ในระดับต่ า เนื่องจากบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจ านวน 215.00 ล้านบาท ในขณะที่มีการเพิ่มทุน
จากผู้ถือหุ้นเดิมเข้ามาในบริษัทจ านวน 145.00 ล้านบาท 
              ถึงแม้ว่าในบางงวดบัญชี บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและภาระผูกพันติดลบ ซึ่งสะท้อนถึงความ
ไม่เพียงพอของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในการช าระภาระผูกพันที่เกิดขึ้น แต่บริษัทก็มีการบริหารจัดการสภาพคล่องโดย
การใช้เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน เช่น L/C หรือ T/R หรือ O/D เป็นต้น เพราะเป็นเรื่องปกติของบริษัทซึ่งมีการประกอบ
ธุรกิจที่โดยทั่วไปจะได้รับช าระเงินจากลูกค้าเมื่อส่งมอบงานเท่านั้น ซึ่งหากบริษัทไม่ได้รับการช าระเงินภายในงวดบัญชีที่ก าหนด 
บริษัทก็จะต้องบริหารจัดการสภาพคล่องส่วนท่ีขาดด้วยเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
สภาพคลอ่งทางการเงนิ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ในปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559  เท่ากับ 1.20 เท่า 9.55 เท่า 2.80 เท่า
และ 1.62 เท่า ตามล าดับ และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 0.43 เท่า 8.71 เท่า 2.66 เท่าและ 0.74 เท่า  ซึ่งที่ผ่านมา
บริษัทบริหารสภาพคล่องโดยใช้เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันทางการเงิน เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากที่บริษัทสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แล้ว จะมีเงินระดมทุนจาก
ประชาชนเป็นครั้งแรก และน าเงินที่ได้มาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ ซึ่งจะส่งผลให้สภาพคล่องของบริษัทดีขึ้นได้ 
Cash Cycle 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 และ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2559 บริษัทมีอัตราส่วนหมุนเวียนเงินสดเท่ากับ 
353 วัน 160 วัน 71 วัน และ 105 วัน ตามล าดับ จากข้อมูลข้างต้น จะเห็นได้ว่าบริษัทมีอัตราส่วนหมุนเวียนเงินสดโดยเฉล่ีย
ค่อนข้างยาว เนื่องจากบริษัทมีการประกอบธุรกิจส่วนใหญ่ในรูปแบบของงานโครงการ ซึ่งจะใช้เวลาในการด าเนินโครงการ
ค่อนข้างนาน ท าให้บริษัทมีสินค้าคงคลังสูง ส่งผลให้อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงคลังต่ าและมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียสูง 
ในขณะที่ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทก็อยู่ในระดับที่สูงเช่นกัน เนื่องจากบริษัทมีการส่งมอบงานและเรียกเก็บเงินส าหรับ
โครงการท่ีมีมูลค่าสูงในช่วงปลายปี ท าให้มีรายการลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้นมากในช่วงปลายปี จึงส่งผลให้อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้
การค้าต่ าลง ส่วนการซื้อสินค้าจากผู้ผลิตต่างประเทศ หรือในประเทศจะมีระยะเวลาการช าระหนี้ส้ัน ส่งผลให้อัตราหมุนเวียน
เจ้าหน้ีการค้าสูง และระยะเวลาช าระหนี้ต่ า  

นอกจากนี้ จะเห็นได้ว่า อัตราส่วนหมุนเวียนเงินสดมีความผันผวนตลอดช่วงระยะเวลาดังกล่าว ซึ่งเกิดจาก
ลักษณะเฉพาะของการประกอบธุรกิจของบริษัทที่จะรับรู้รายได้เมื่อส่งมอบงานเท่านั้น โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 บริษัทมี
อัตราส่วนหมุนเวียนเงินสดสูงถึง 353 วัน เพราะบริษัทได้ใช้จ่ายเพื่อด าเนินโครงการไปแล้ว แต่ยังไม่สามารถส่งมอบงานเพื่อรับรู้
เป็นรายได้ได้ ท าให้ช่วงปลายปี 2556 บริษัทมีมูลค่าลูกหนี้การค้า และสินค้าคงเหลือที่สูง จนท าให้ร ะยะเวลาเก็บหนี้ และ
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียสูง ในขณะท่ี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีอัตราส่วนหมุนเวียนเงินสดต่ า เนื่องจากระยะเวลาขาย
สินค้าเฉล่ียลดต่ าลงอย่างมีนัยส าคัญ เพราะบริษัทได้ส่งมอบงานและรับรู้รายได้ในโครงการงานมูลค่าสูงคือโครงการศูนย์รังสีร่วม
พิกัด คณะแพทยศาสตร์โรงพยาบาลรามาธิบดีในช่วงปลายปี ท าให้สินค้าคงเหลือประเภทต้นทุนโครงการจา่ยล่วงหน้าลดลง ท าให้
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงคลังต่ าลง  
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