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16.     ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 
   
16.1      ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท 

 
ภำพรวมของผลกำรด ำเนนิงำนที่ผ่ำนมำ 

บริษัท บิสซิเนสอะไลเม้นท์ จ ากัด (มหาชน) ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายและติดตั้งชุดเครื่องมือทางการแพทย์ส าหรับรักษา
ผู้ป่วยโรคมะเร็งด้วยวิธีรังสีรักษา (Radiotherapy) โดยน าเข้าผลิตภัณฑ์จากบริษัทผู้ผลิตที่มีความเชี่ยวชาญเกี่ยวกับอุปกรณ์
และเทคโนโลยีด้านการรักษาโรคมะเร็งระดับชั้นน าของโลก รวมถึงการให้บริการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเครื่องมือทางการแพทย์
ดังกล่าว (Maintenance Service) โดยมีกลุ่มลูกค้าหลัก ได้แก่ โรงพยาบาลในสังกัดมหาวิทยาลัยแพทย์ โรงพยาบาลในเครือ
โรงพยาบาลมะเร็งของกรมการแพทย์ภายใต้กระทรวงสาธารณสุข โรงพยาบาลรัฐบาลอื่นๆ หน่วยงานหรือองค์กรด้าน
สาธารณสุขภายในประเทศ และโรงพยาบาลเอกชน 

ผลการด าเนินงานในรอบ 3 ปีที่ผ่านมา ตั้งแต่ ปี 2556 – ปี 2558 บริษัทมีรายได้ขายและบริการเท่ากับ 683.12 ล้าน
บาท 1,062.62 ล้านบาท และ 310.54 ล้านบาท โดยเป็นรายได้จากการขายเท่ากับ 619.80 ล้านบาท 999.58 ล้านบาท และ 
236.71 ล้านบาท และเป็นรายได้จากการบริการเท่ากับ 63.32 ล้านบาท 63.04 ล้านบาท และ 73.83 ล้านบาท โดยรายได้จาก
การขายมีความผันผวนตลอดระยะเวลาดังกล่าว เนื่องจากบริษัทมีการเล่ือนการรับรู้รายได้จากงานบางโครงการมาอยู่ในปี 
2557 เพราะลูกค้าไม่สามารถส่งมอบพื้นที่ให้แก่บริษทัเพื่อเขา้ไปด าเนินการติดตั้งชุดผลิตภัณฑ์ได้ และในบางโครงการ ลูกค้ามี
การเปล่ียนแปลงรายละเอียดงานบางรายการ นอกจากนี้บริษัทยังมีการรับรู้รายได้จากงานที่มีมูลค่าสูงในปี 2557 ซึ่งเป็น
โครงการที่ต่อเนื่องมาตั้งแต่ปี 2555 และเป็นโครงการที่มีงานโครงสร้างและงานระบบที่ซับซ้อน จึงท าให้มีระยะเวลาสัญญา
ยาวนานกว่าโครงการทั่วไป ส่วนปี 2558 บริษัทมีการส่งมอบและรับรู้รายได้จากงานที่มีมูลค่าสูงเพียงไม่กี่โครงการ จึงท าให้
รายได้จากการขายลดลงจากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 76.32 

บริษัทมีก าไรขั้นต้นรวมในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 144.78 ล้านบาท 128.38 ล้านบาท และ 49.98 ล้าน
บาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 21.19 ร้อยละ 12.08 และร้อยละ 15.57 โดยแบ่งเป็นก าไรขั้นต้นจากการขาย 
เท่ากับ 133.10 ล้านบาท 114.38 ล้านบาท และ 33.63 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นจากการขายเท่ากับร้อยละ 21.47 
ร้อยละ 11.44 และร้อยละ 14.21 ตามล าดับ และก าไรขั้นต้นจากการบริการ เท่ากับ 11.68 ล้านบาท 14.00 ล้านบาท และ 
15.35 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นจากการบริการเท่ากับร้อยละ 18.44 ร้อยละ 22.22 และร้อยละ 20.79 ตามล าดับ โดย
อัตราก าไรขั้นต้นจากการขายในปี 2556 อยู่ในระดับที่สูงกว่าปี 2557 และปี 2558 เนื่องจากบริษัทมีการรับรู้รายได้จากส่วน
งานหนึ่งของโครงการขนาดใหญ่โครงการหนึ่ง ซึ่งส่วนงานที่ถูกรับรู้รายได้ในปี 2556 เป็นส่วนงานที่มีต้นทุนขายต่ า ส่งผลให้
อัตราก าไรสูง นอกจากนี้ในปี 2556 บริษัทสามารถเจรจาต่อรองราคาซื้อผลิตภัณฑ์บางประเภท เนื่องจากจ านวนการส่ังซื้อ
ค่อนข้างมาก จึงท าให้ต้นทุนขายส าหรับผลิตภัณฑ์ดังกล่าวต่ าลง 

บริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 66.28 ล้านบาท 69.13 ล้านบาท และ 20.79 ล้าน
บาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 9.68 ร้อยละ 6.49 และร้อยละ 6.52 ตามล าดับ โดยสาเหตุหลักที่อัตรา
ก าไรสุทธิมีการปรับตัวลงในปี 2557 และปี 2558 เมื่อเทียบกับปี 2556 เกิดจากความผันผวนของอัตราก าไรขั้นต้น และความ
ผันผวนของรายได้จากการขาย ในขณะที่มีค่าใช้จ่ายในการบริหารค่อนข้างคงที่ ส่งผลให้อัตราก าไรมีการเปล่ียนแปลงตลอด
ช่วงระยะเวลาดังกล่าว 
 ทั้งนี้ การวิเคราะห์ผลการด าเนนิงานและฐานะทางการเงินส าหรับงวดบัญชีปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มี
รายละเอียด ดังนี ้
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กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนนิงำน 
รำยได้ 

บริษัทมีรายได้รวมในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 684.41 ล้านบาท 1,064.35 ล้านบาท และ 318.94 ล้าน
บาทตามล าดับ โดยมีรายละเอียดเกี่ยวกับโครงสร้างรายได้ ดังนี้ 

 
ตารางแสดงโครงสรา้งรายได้ปี 2556 – ปี 2558 

ประเภทรำยได ้
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
1) รายได้จากการขาย 619.80 90.56 999.58 93.92 236.71 74.22   
2) รายได้จากการบริการ/1 63.32 9.25 63.04 5.92 73.83 23.15 
รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 683.12 99.81 1,062.62 99.84 310.54 97.37 
รายได้อื่น /2 1.29 0.19 1.73 0.16 8.40 2.63 
รำยได้รวม 684.41 100.00 1,064.35 100.00 318.94 100.00 

หมายเหตุ: /1  รายได้จากการบริการ ไดแ้ก่ รายได้จากการให้บริการในการบ ารุงรักษาและซ่อมแซมเครื่องฉายรังสีและอุปกรณ์ตา่งๆ ที่เกี่ยวข้อง 
       /2 รายได้อ่ืน ได้แก่  ดอกเบี้ยรับ ก าไรจากการแลกเปลี่ยนเงินตราระหวา่งประเทศ   ก าไรจากการขายเงินลงทุน และรายได้อ่ืนๆ 

 

รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 
บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 683.12 ล้านบาท 1,062.62 ล้านบาท 

และ 310.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 99.81 ร้อยละ 99.84 และร้อยละ 97.37 ของรายได้รวม ตามล าดับ โดยรายได้จาก
การขายและบริการ สามารถแยกได้เป็น 2 ประเภท ดังนี ้
 

1) รายได้จากการขาย  
รายได้จากการขายเป็นรายได้จากการจ าหน่ายและติดตั้งชุดเครื่องมือทางการแพทย์ตามสัญญาซื้อขาย โดยมี

ลักษณะการรับรู้รายได้เมื่อได้โอนความเส่ียงและผลตอบแทนที่เป็นสาระส าคัญของความเป็นเจ้าของสินค้าที่มีนัยส าคัญไป
ให้กับผู้ซื้อแล้ว นอกจากนี้บริษัทยังมีรายได้จากการซื้อมาขายไปอุปกรณ์ประกอบทางการแพทย์อื่นๆ ที่มีมูลค่าไม่สูงมาก   

ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 619.80 ล้านบาท 999.58 ล้านบาทและ 236.71 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรายได้ร้อยละ 90.56 ร้อยละ 93.92 และร้อยละ 74.22 ของรายได้รวมตามล าดับ เมื่อเปรียบเทียบ
รายได้จากการขายระหว่างปี 2556 – ปี 2558 จะเห็นได้ว่า บริษัทมีรายได้จากการขายในปี 2557 สูงถึง 999.58 ล้านบาทหรือ
เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 61.27 จากปีก่อนหน้า เนื่องจากในปีดังกล่าว บริษัทได้ด าเนินงานติดตั้งและส่งมอบงานให้แก่ลูกค้าบางราย 
ซึ่งเป็นงานที่บริษัทควรจะส่งมอบงานและรับรู้รายได้ตั้งแต่ปี 2556 แต่มีการขยายระยะเวลาการส่งมอบงานเนื่องจากลูกค้าไม่
สามารถส่งมอบพื้นที่ตามก าหนดการที่ได้ตกลงไว้ และส าหรับบางโครงการ ลูกค้ามีการเปล่ียนแปลงรายละเอียดงานบาง
รายการ จึงท าให้ต้องมีการเล่ือนการส่งมอบงาน ส่งผลให้มีการเล่ือนการรับรู้รายได้ไปยังปี 2557 ประมาณ 205.38 ล้านบาท 
นอกจากนี้ในปี 2557 บริษัทยังได้รับงานที่มีมูลค่าสูงจากโรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย เพราะเป็นการจ าหน่ายชุด
ผลิตภัณฑ์เครื่องฉายรังสีรุ่นที่มีความทันสมัยมากที่สุดรุ่นหนึ่ง ซึ่งเป็นงานที่ท าสัญญาซื้อขายตั้งแต่ปี 2555 แต่มีระยะเวลา
สัญญานานกว่าโครงการท่ัวไป เนื่องจากงานก่อสร้างและงานระบบที่ซับซ้อนกว่าโครงการอื่นๆ ท าให้มีการส่งมอบงานและรับรู้
รายได้ในปี 2557 
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ในปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขายลดลง 762.87 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 76.32 จากปีก่อนหน้า เนื่องจาก
บริษัทมีการส่งมอบงานและรับรู้รายได้จากงานท่ีมีมูลค่าสูงเพียง 2 งาน  

2) รายได้จากการบริการ  
รายได้จากการให้บริการเป็นรายได้จากการให้บริการซ่อมบ ารุงชุดเครื่องมือทางการแพทย์ภายหลังที่เครื่องของลูกค้า

หมดระยะเวลาประกันเครื่องตามสัญญาซื้อขายหลังจากที่ส่งมอบงานแล้ว ซึ่งการบริการดังกล่าวจะช่วยให้เครื่องมือสามารถ
ท างานได้อย่างมีประสิทธิภาพตลอดอายุการใช้งาน โดยบริษัทจะมีการท าสัญญาบ ารุงรักษา (Maintenance  Agreement) 
กับลูกค้า เป็นรายปี โดยมีการเฉล่ียรับรู้รายได้เป็นรายเดือนในอัตราที่เท่ากันทุกเดือน นอกจากนี้ บริษัทยังมีการให้บริการดูแล
รักษา และจัดหาเครื่องมืออุปกรณ์ต่างๆ ท่ีไม่ได้ครอบคลุมอยู่ในสัญญาบ ารุงรักษาที ่ซึ่งลูกค้าของบริษัทจะมีการแจ้งขอรับการ
ให้บริการเป็นครั้งๆ ไป ตามลักษณะของปัญหาที่เกิดขึ้น เช่น งานบ ารุงรักษาระบบชิลเลอร์ งานบ ารุงรักษาระบบปรับอากาศ
และระบบหล่อเย็น เป็นต้น  

ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการบริการเท่ากับ 63.32 ล้านบาท 63.04 ล้านบาท และ 73.83 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 9.25 ร้อยละ 5.92 และร้อยละ 23.15 ของรายได้รวม ตามล าดับ รายได้จากการบริการ
โดยรวมในช่วงระยะเวลาดังกล่าวมีอัตราการเติบโตที่สอดคล้องกับจ านวนเครื่องมือทีบ่ริษัทจ าหน่ายให้แก่ลูกค้าแล้ว โดยในปี 
2558 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเติบโตถึงร้อยละ 17.11 ของรายได้จากการให้บริการในปีก่อนหน้า เนื่องจากช่วง
ระยะเวลารับประกันสินค้าตามสัญญาซื้อขายหลังจากส่งมอบงานของลูกค้าหลายรายได้หมดอายุลง ดังนั้นลูกค้ารายดังกล่าว
จึงเข้ามาท าสัญญาบ ารุงรักษา (Maintenance Agreement) เพื่อให้บริษัทดูแลรักษาชุดผลิตภัณฑ์ต่อไป 

 
รำยได้อื่น 
บริษัทมีรายได้อื่นในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 1.29 ล้านบาท 1.73 ล้านบาท และ 8.40 ล้านบาท หรือคิด

เป็นร้อยละ 0.19 ร้อยละ 0.16 และร้อยละ 2.63 ของรายได้รวม ตามล าดับ ซึ่งรายได้อื่นประกอบด้วยรายได้ค่านายหน้า รายได้
ค่าที่ปรึกษา ดอกเบี้ยรับ ก าไร(ขาดทุน)จากการแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ ก าไรจากการขายเงินลงทุน เป็นต้น 

ในปี 2558 บริษัทมีรายได้อื่นเพิ่มขึ้นมาก จากก าไรจากการขายเงินลงทุนชั่วคราวจ านวน 3.72 ล้านบาท จากการ
กลับรายการประมาณการหนี้สินจ านวน 2.31 ล้านบาท และจากเงินชดเชยจากการประกันภัยจ านวน 1.58 ล้านบาท ซึ่งเป็น
เงินชดเชยที่บริษัทได้รับจากบริษัทประกันภัยจากการเกิดอุบัติเหตุระหว่างติดตั้งเครื่องให้กับลูกค้ารายหน่ึง ซึ่งโดยปกติบริษัท
จะมีการท าประกันภัยโครงการระหว่างการติดตั้งที่มีมูลค่าสูงเกือบทุกโครงการ  
 
ต้นทนุและอัตรำก ำไรขั้นตน้ 

บริษัทมีต้นทุนจากการขายและบริการรวมในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 538.34 ล้านบาท 934.24 ล้าน
บาท และ 261.56 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 78.66 ร้อยละ 87.78 และร้อยละ 82.01 ของรายได้รวม ตามล าดับ ซึ่งจะท าให้
มีก าไรขั้นต้นรวมของบริษัท เท่ากับ 144.78 ล้านบาท 128.38 ล้านบาท และ 48.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้น
เท่ากับร้อยละ 21.19 ร้อยละ 12.08 และร้อยละ 15.77 ตามล าดับ โดยต้นทุนรวมสามารถแบ่งเป็นต้นทุนขายและต้นทุนจาก
การบริการ ซึ่งสอดคล้องกับประเภทของรายได้ ซึ่งสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงได้ดังนี้ 

 
ตารางแสดงโครงสร้างต้นทุนต่อรายได้รวมปี 2556 – ปี 2558 

ประเภทตน้ทนุ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
1) ต้นทุนจากการขาย 486.70 71.11 885.20 83.17 203.08 63.67    
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ประเภทตน้ทนุ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
2) ต้นทุนจากการบริการ 51.64 7.55 49.04 4.61 58.48 18.34 
ต้นทนุจำกกำรขำยและบริกำร 538.34 78.66 934.24 87.78 261.56 82.01 

 
ตารางแสดงต้นทุนจากการด าเนนิงานและสัดส่วนต้นทุนต่อรายได้แยกตามประเภทงาน 

ต้นทนุจำกกำรด ำเนนิงำนและ 
อัตรำตน้ทนุต่อรำยได้แยกตำมประเภท 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

ต้นทุนจากการขาย 486.70 78.53 885.20 88.56 203.08 85.79    
ต้นทุนจากการบริการ 51.64 81.56 49.04 77.78 58.48 79.21 
รวมต้นทนุ 538.34  934.24  261.56  

 
ตารางแสดงก าไรขั้นต้นและอตัราก าไรขั้นต้นต่อรายไดแ้ยกตามประเภทงาน 

ก ำไรขั้นตน้และ 
อัตรำก ำไรขัน้ต้นต่อรำยได ้
แยกตำมประเภทงำน 

ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 
ล้ำนบำท % 

ต่อรำยได ้
ล้ำนบำท % 

ต่อรำยได ้
ล้ำนบำท % 

ต่อรำยได ้
ก าไรขั้นต้นจากงานขาย 133.10 21.47 114.38 11.44 33.63 14.21    
ก าไรขั้นต้นจากการบริการ 11.68 18.44 14.00 22.22 15.35 20.79 
ก ำไรขั้นตน้รวม 144.78  128.38  48.98  
อัตรำก ำไรขัน้ต้น (%) 21.19%  12.08%  15.77%  

 
1) ต้นทุนจากการขายและอัตราก าไรขั้นต้นจากการขาย 

ต้นทุนจากการขาย ประกอบด้วยต้นทุนค่าสินค้าประเภทเครื่องมือทางการแพทย์และอุปกรณ์ประกอบเสริมอื่นๆ 
ต้นทุนค่าวัสดุอุปกรณ์ ต้นทุนในการปรับปรุง ตกแต่งสถานที่ ส าหรับติดตั้งเครื่องฉายรังสี ต้นทุนค่าแรง ค่าเดินทาง ค่าขนส่ง 
ค่าที่ปรึกษาในการด าเนินโครงการ รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่นๆ และประมาณการหนี้สินตามสัญญารับประกัน โดยต้นทุนค่าสินค้า
เป็นต้นทุนที่มีสัดส่วนมากที่สุด ประมาณร้อยละ 70 – 80 ของต้นทุนจากการขาย ซึ่งบริษัทส่ังซื้อเครื่องมือดังกล่าวจากผู้
จ าหน่ายหลายรายทั้งตา่งประเทศและในประเทศ ส่วนต้นทุนค่าแรง บริษัทมีการจ้างเหมาผู้รับเหมาช่วงเพื่อด าเนินการก่อสร้าง
งานโครงสร้างต่างๆ อาทิ งานโครงสร้าง งานระบบไฟฟ้า งานระบบปรับอากาศเครื่องกล และงานปรับปรุงตกแต่งภายใน ซึ่งจะ
เป็นการว่าจ้างแบบจ้างเหมาค่าวัสดุอุปกรณ์และค่าแรง หรือจ้างเหมาค่าแรงอย่างเดียว เพื่อลดภาระในการบริหารจัดการ
เกี่ยวกับบุคลากรและแรงงาน อีกทั้งยังเป็นการช่วยให้สามารถบริหารจัดการต้นทุนโครงการได้อย่างมีประสิทธิภาพ  

 บริษัทมีต้นทุนจากการขายในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 486.70 ล้านบาท 885.20 ล้านบาทและ 203.08 
ล้านบาท และมีก าไรขั้นต้นจากการขายในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 133.10 ล้านบาท 114.38 ล้านบาท และ 
33.63 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นจากการขายต่อรายได้จากการขายเท่ากับร้อยละ 21.47 ร้อยละ 11.44 และร้อยละ 
14.21 ตามล าดับ จากข้อมูลข้างต้นจะเห็นได้ว่าในปี 2556 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นที่ค่อนข้างสูงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2557 
และ ปี 2558 เนื่องจากในปีดังกล่าว บริษัทมีหน่ึงโครงการซึ่งได้รับการส่ังซื้อตั้งแต่ปี 2555 เป็นโครงการท่ีมีรูปแบบการส่งมอบ
งานแบ่งเป็น 3 ชุดผลิตภัณฑ์อยู่ใน 1 โครงการ โดยในปี 2556 บริษัทมีการส่งมอบงานและรับรู้รายได้จากงานส่วนหนึ่งของ
โครงการดังกล่าวซึ่งเป็นส่วนงานที่มีต้นทุนขายที่ไม่สูงมาก ท าให้มีอัตราก าไรที่ดี แต่อย่างไรก็ตามในปี 2557 บริษัทมีการส่ง
มอบงานและรับรู้รายได้ในส่วนงานที่เหลือของโครงการดังกล่าวซึ่งเป็นส่วนงานที่มีต้นทุนขายสูง ซึ่งเป็นเหตุผลหนึ่งที่ท าให้
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อัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทในปี 2557 ลดต่ าลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2556 นอกจากนี้อีกสาเหตุหนึ่งที่ท าให้อัตราก าไรขั้นต้น
ในปี 2556 สูงกว่าปี 2557 และปี 2558 คือ ในปี 2556 บริษัทมีการเจราจาต่อรองราคากับบริษัทผู้ผลิตในการซื้อชุดผลิตภัณฑ์
บางประเภท ซึ่งในขณะนั้นบริษัทคาดว่าจะสามารถจ าหน่ายได้จ านวนหลายเครื่อง จึงได้เจรจาต่อรองราคาซื้อกับบริษัทผู้ผลิต
รายดังกล่าว ท าให้ได้ราคาต้นทุนที่ต่ าลง 

ในปี 2557 นอกจากสาเหตุจากการรับรู้รายได้ในส่วนงานที่มีต้นทุนขายสูงตามที่ได้กล่าวมาแล้วข้างต้น ซึ่งท าให้
อัตราก าไรขั้นต้นในปีดังกล่าวอยู่ในระดับต่ า บริษัทยังมีการส่งมอบงานและรับรู้รายได้จากโครงการท่ีมีมูลค่าสูง ซึ่งโดยปกติจะ
มีอัตราก าไรอยู่ในระดับต่ า นอกจากนี้ เนื่องจากบริษัทมีการส่งมอบงานมูลค่าสูงหลายโครงการในปี 2557 ส่งผลให้บริษัทมี
ต้นทุนจากการประมาณการหนี้สินตามสัญญารับประกันสินค้าและหน้ีสินจากการจัดอบรมสัมมนาให้แก่บุคลากรที่เกี่ยวข้องใน
องค์กรของลูกค้าที่บริษัทได้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ไปให้แล้วอยู่ในระดับสูง โดยในปี 2557 บริษัทมีประมาณการหนี้สินดังกล่าว
เป็นจ านวน 26.06 ล้านบาท 

 ในปี 2558 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า เนื่องจากบริษัทมีสัดส่วนการจ าหน่ายอุปกรณ์ประกอบ
ทางการแพทย์อื่นๆ ที่มีมูลค่าไม่สูงอยู่ในระดับที่สูง ซึ่งการบริหารจัดการต้นทุนขายในการจ าหน่ายสินค้ากลุ่มดังกล่าวจะมี
ความคล่องตัวมากกว่า ท าให้อัตราก าไรอยู่ระดับที่สูง แต่อย่างไรก็ตาม ในปีดังกล่าวบริษัทมีการส่งมอบงานและรับรู้รายได้
จากโครงการมูลค่าสูงบางโครงการ ส่งผลให้อัตราก าไรจากการขายเฉล่ียมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 14.21 

 
2) ต้นทุนจากการบริการและอัตราก าไรขั้นต้นจากการบริการ 

ต้นทุนจากการบริการ สามารถแบ่งได้เป็น 2 ลักษณะ ดังนี ้ 
1) ต้นทุนการท าสัญญาบริการที่บริษัทจัดท ากับบริษัทผู้ผลิตต่อ (Back to back contract) ส าหรับการ

บ ารุงรักษาผลิตภัณฑ์ที่อยู่ในขอบข่ายการให้บริการของบริษัทผู้ผลิต ซึ่งส าหรับต้นทุนประเภทนี้ เมื่อลูกค้า
ต้องการการบ ารุงรักษาหรือเกิดปัญหาขึ้นกับผลิตภัณฑ์ส่วนใด บริษัทสามารถประสานงานและดูแลให้
บริษัทผู้ผลิตเข้าไปด าเนินการบ ารุงรักษา หรือแก้ไขปัญหาให้แก่ลูกค้า โดยบริษัทไม่ต้องเสียค่าใช้จ่ายใดๆ  

2) ต้นทุนค่าจ้างแรงงานและค่าวัสดุอุปกรณ์ในการบริการบ ารุงรักษาเครื่องมือทางการแพทย์ให้กับลูกค้า
ส าหรับงานให้บริการ ดูแลรักษา และจัดหาเครื่องมืออุปกรณ์ต่างๆ ที่ไม่ได้ครอบคลุมอยู่ในสัญญา
บ ารุงรักษา ซึ่งต้นทุนส่วนนี้จะเกิดขึ้นเมื่อลูกค้าของบริษัทมีการแจ้งขอรับการให้บริการเป็นครั้งๆ ไป ตาม
ลักษณะของปัญหาที่เกิดขึ้น 

ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีต้นทุนจากการบริการเท่ากับ 51.64 ล้านบาท 49.04 ล้านบาท และ 58.48 
ล้านบาท และมีก าไรขั้นต้นจากการบริการในช่วงระยะเวลาดังกล่าว เท่ากับ 11.67 ล้านบาท 14.01 ล้านบาท และ 15.35 ล้าน
บาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นจากการบริการต่อรายได้จากการบริการเท่ากับร้อยละ 18.44 ร้อยละ 22.22 และร้อยละ 20.79 
ตามล าดับ โดยอัตราก าไรขั้นต้นจากการบริการในปี 2556 อยู่ในระดับต่ าสุดเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2557 และปี 2558 เนื่องจาก
บริษัทได้รับงานบริการพิเศษโครงการหนึ่งจ านวน 17.70 ล้านบาท ซึ่งเป็นงานปรับปรุง ตกแต่งภายในอาคารเพิ่มเติมนอกเหนือ
พื้นที่ติดตั้งผลิตภัณฑ์ เนื่องจากลูกค้าต้องการลดความซับซ้อนในการว่าจ้างผู้รับเหมารายอื่น โดยงานดังกล่าวบริษัทมีการท า
สัญญาว่าจ้างแยกออกมาจากสัญญาซื้อขายผลิตภัณฑ์ ซึ่งนับเป็นรายได้จากการให้บริการ แต่เนื่องด้วยโครงการดังกล่าวมี
อัตราก าไรไม่สูง จึงส่งผลให้อัตราก าไรจากการบริการโดยรวมต่ าลงในปี 2556 
 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 
ค่าใช้จ่ายในการขายที่ส าคัญประกอบด้วย เงินเดือนและผลตอบแทนพนักงานขาย ค่านายหน้า และค่าใช้จ่ายในการ

ขายอื่นๆ เช่น ค่าฝึกอบรมสัมมนาลูกค้า ค่าใช้จ่ายในการจัดแสดงสินค้า ค่าโฆษณาและส่งเสริมการขาย เป็นต้น ในปี 2556 ปี 
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2557 และปี 2558 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ 7.29 ล้านบาท 10.14 ล้านบาท และ 5.76 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 1.06 ร้อยละ 0.95 และร้อยละ 1.81 ของรายได้รวม ตามล าดับ  

ในปี 2557 ค่าใช้จ่ายในการขายเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า จ านวน 2.87 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
39.56 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการเตรียมตัวเข้าประกวดราคาของโครงการขนาดใหญ่โครงการ
หน่ึงซึ่งบริษัทจะต้องมีการออกแบบงานโครงสร้างและงานระบบเพื่อน าเสนอก่อนการกระบวนการประกวดราคา ตามเงื่อนไข
การเข้าประกวดราคา ท าให้บริษัทเกิดค่าใช้จ่ายดังกล่าวจ านวน 1.09 ล้านบาท ซึ่งสุดท้ายโครงการดังกล่าวก็ได้ถูกยกเลิกไป 
นอกจากนี้ ในปี 2557 บริษัทมีการบันทึกค่าใชจ้่ายส าหรับการฝึกอบรมสัมมนาให้แก่บุคลากรทางการแพทย์ที่ใช้ผลิตภัณฑ์ของ
บริษัท ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายของโครงการในอดีตที่เกิดขึ้นก่อนที่จะมีการเปล่ียนแปลงรูปแบบการบันทึกบัญชีใหม่ตามมาตรฐาน
บัญชี ซึ่งค่าใช้จ่ายดังกล่าวควรบันทึกเป็นต้นทุนขาย  

ปี 2558 ค่าใช้จ่ายในการขายลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 4.38 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 43.20 
เนื่องจากบริษัทไม่มีค่าใช้จ่ายพิเศษเหมือนท่ีเกิดขึ้นในปี 2557 ตามที่กล่าวข้างต้น 

  
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ส าคัญประกอบด้วย เงินเดือน โบนัส ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ด ค่า

เส่ือมราคา และค่าธรรมเนียมอื่นๆ เป็นต้น โดยบริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารค่อนข้างคงที่ โดยในปี 2556 ปี 2557 และปี 
2558 เท่ากับ 20.81 ล้านบาท 20.63 ล้านบาท และ 20.80 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 3.04 ร้อยละ 1.94 และร้อยละ 
6.52 ของรายได้รวม ตามล าดับ  

 
ต้นทนุทำงกำรเงนิ 
ค่าใช้จ่ายทางการเงินประกอบด้วยดอกเบี้ยจ่ายที่เกิดจากการใช้วงเงินสินเชื่อจากสถาบันทางการเงินและ/หรือแหล่ง

เงินกู้อื่นๆ เช่น ดอกเบี้ยจ่ายการใช้วงเงิน เลตเตอร์ออฟเครดิต (L/C) และทรัสต์รีซีท (Trust Receipt) ดอกเบี้ยจากภาระหนี้
ตามสัญญา เป็นต้น ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีต้นทุนทางการเงินเท่ากับ 19.91 ล้านบาท 12.90 ล้านบาท และ 
0.26 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.91 ร้อยละ 1.21 และร้อยละ 0.08 ของรายได้รวม ตามล าดับ  

ในปี 2556 และ 2557 เนื่องจากบริษัทมีงานที่มีมูลค่าสูงหลายงาน จึงจ าเป็นต้องมีการใช้วงเงินสินเชื่อจากธนาคาร 
รวมถึงเงินกู้ยืมกรรมการระยะสั้น เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกจิ จึงส่งผลให้มีต้นทุนทางการเงินสูง ในขณะทีป่ี 
2558 บริษัทมีต้นทุนทางการเงินลดลงอย่างมีนัยส าคัญมาอยู่ที่ 0.26 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีงานที่มีมูลค่าสูงจ านวนไม่
มาก กอรปกับมีการใช้เงินทุนหมนุเวยีนภายในของบริษัทเอง จึงเป็นการลดการใช้วงเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและส่งผลใหม้ี
ต้นทุนทางการเงินลดลง 

 
ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสทุธ ิ  
บริษัทมีก าไรสุทธิในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 68.28 ล้านบาท 69.13 ล้านบาท และ 20.79 ล้านบาท 

ตามล าดับ โดยในปี 2557 แม้ว่าบริษัทจะมีรายได้รวมเติบโตขึ้นถึงร้อยละ 55.51 จากปีก่อนหน้า แต่บริษัทมีก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น 
2.84 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.29 เนื่องจากสัดส่วนต้นทุนขายสินค้าและค่าใช้จ่ายในการขายที่เพิ่มขึ้น 
ในขณะที่ในปี 2558 บริษัทมีก าไรสุทธิลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 48.34 ล้านบาทหรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 69.92  
ซึ่งเป็นผลจากการลดลงของรายได้จากการขายเป็นส าคัญ 

อัตราก าไรสุทธิของบริษัทในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับร้อยละ 9.68 ร้อยละ 6.49 และร้อยละ 6.52 
ตามล าดับ ซึ่งสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอัตราก าไรสุทธิได้ดังนี้  
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ในปี 2557 บริษัทมีอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 6.49 ลดลงจากปี 2556 ที่มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 9.68 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการปรับลดลงของอัตราก าไรขั้นต้นจากร้อยละ 21.19 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 12.08  ในปี 2557 ตามที่
กล่าวข้างต้น ส าหรับปี 2558 บริษัทมีอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 6.52 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปี 2557 ที่มีอัตราก าไรสุทธิเท่ากับ
ร้อยละ 6.49 ซึ่งแม้ว่าอัตราก าไรขั้นต้นจะเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 12.08 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 15.77 ในปี 2558 แต่มีสัดส่วน
ค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวมเพิ่มขึ้น เนื่องจากรายได้รวมลดลง ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารคงที่ 
 

อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุน้ 
บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นส าหรับปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับร้อยละ 39.03 ร้อยละ 34.03 และร้อย

ละ 9.05 ตามล าดับ โดยอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในปี 2557 ลดลงจากปี 2556 เป็นผลจากการลดลงเล็กน้อยของก าไรสุทธิ
และการเพิ่มขึ้นของส่วนผู้ถือหุ้นจากการเพิ่มทุนจาก 2.00 ล้านบาทเป็น 5.00 ล้านบาท ส่วนในปี 2558 อัตราผลตอบแทนผู้ถือ
หุ้นลดลงจากปีก่อนหน้าเป็นร้อยละ 9.05 เนื่องจากการลดลงของของรายได้และก าไรสุทธิในปี 2558 

 
16.2  ฐำนะทำงกำรเงินของบริษัท 
 
สินทรัพย์รวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวม เท่ากับ 1,091.33 ล้านบาท 249.57 
ล้านบาท และ 374.13 ล้านบาท ตามล าดับ โดยรายการสินทรัพย์ที่ส าคัญที่มีผลต่อการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์รวมของ
บริษัท มีดังนี้ 

 
 สินทรัพย์หมุนเวียน 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียน เท่ากับ 1,079.10 ล้านบาท 
242.09 ล้านบาทและ 364.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 98.88 ร้อยละ 97.00 และร้อยละ 97.30 ของสินทรัพย์รวม 
ตามล าดับ โดยมีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคัญ ดังต่อไปนี้ 
 

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด: ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมูลค่าเท่ากับ 1.21 
ล้านบาท 3.54 ล้านบาทและ 47.33 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 0.13 ร้อยละ 
1.42 และร้อยละ 12.65 ตามล าดับ โดยประกอบด้วยเงินสดย่อย เงินฝากกระแสรายวันและเงินฝากประจ า 
 

- เงินลงทุนชั่วคราว : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมูลค่าเท่ากับ 58.85 ล้านบาท 214.20 
ล้านบาทและ 35.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 5.39 ร้อยละ 85.83 และร้อย
ละ 9.39 ตามล าดับ โดยประกอบด้วยเงินลงทุนในกองทุน และเงินฝากประจ าซึ่งใช้เป็นหลักประกันส าหรับวงเงิน
สินเชื่อจากธนาคารในประเทศแห่งหนึ่ง  
 

- ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น – สุทธิ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการลูกหนี้
การค้าและลูกหนี้การอื่น-สุทธิ เท่ากับ 360.04 ล้านบาท 18.87 ล้านบาทและ 236.89 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 32.99  ร้อยละ 7.56 และร้อยละ 63.32 ตามล าดับ ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 
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                                                                                                                             (หน่วย : ล้านบาท) 

 
31 ธ.ค.56 31 ธ.ค.57 31 ธ.ค.58 

ลูกหนี้การคา้ 328.07 2.96  211.19 
หัก ค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (0.00) (0.00) (0.00) 
ลูกหนี้การคา้ – สุทธ ิ 328.07  2.96  211.19 
ลูกหนี้อื่น – สุทธิ 31.97  15.91  25.70 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอ้ืน่ – สุทธ ิ 360.04  18.87  236.89 

 

จากการพิจารณามูลค่าลูกหน้ีการค้า ณ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 พบว่ามูลค่าลูกหนี้
การค้า ณ ส้ินปี 2556 มีมูลค่าสูงเนื่องจากบริษัทมีการเรียกเก็บเงินในช่วงปลายปีหลายงาน เช่น  งานของ
โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์  สภากาชาดไทยจ านวน 3 งาน มูลค่ารวม 150.38 ล้านบาท งานของคณะ
แพทยศาสตร์ศิริราชพยาบาล จ านวน 69.00 ล้านบาท นอกจากนี้บริษัทมีการส่งมอบงานที่มีมูลค่าสูงในช่วง
ปลายปีซึ่งบริษัทได้วางบิลเรียกช าระเงินจากลูกค้าไปแล้วและรอช าระเงินจากลูกค้าในปีถัดไป เช่น งานโครงการ
มะเร็งชลบุรี มูลค่า 66.72 ล้านบาท  เป็นต้น เช่นเดียวกับในช่วงปลายปี 2558 บริษัทมีการส่งมอบงานที่มีมูลค่า
สูงในช่วงปลายปีและรอช าระเงินจากลูกค้า เช่น งานโครงการศูนย์รังสีร่วมพิกัด คณะแพทยศาสตร์โรงพยาบาล
รามาธิบดี จ านวน 170.00 ล้านบาท และงานโครงการคณะแพทยศาสตร์ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ จ านวน 25.29 
ล้านบาท จึงส่งผลให้มีมูลค่าลูกหนี้การค้า ณ ส้ินปี 2558 สูงขึ้น 

บริษัทมีนโยบายตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตามจ านวนที่คาดว่าจะเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ไม่ได้ โดย
พิจารณาจากประสบการณ์ในการเรียกเก็บหนี้ในอดีตควบคู่กับการวิเคราะห์ฐานะปัจจุบันของลูกหนี้  อย่างไรก็
ตาม เนื่องจากลูกหนี้การค้าส่วนใหญ่เป็นลูกค้าโรงพยาบาลในสังกัดมหาวิทยาลัยแพทย์ โรงพยาบาลในเครือ
โรงพยาบาลมะเร็งของกรมการแพทย์ภายใต้กระทรวงสาธารณสุขเป็นหลัก ซึ่งโอกาสในการเรียกเก็บจากลูกหนี้
ไม่ได้อยู่ในระดับต่ า บริษัทจึงพิจารณาไม่ตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 

ส าหรับรายการลูกหนี้อื่น ได้แก่ ต้นทุนบริการจ่ายล่วงหน้า รายได้ค่าบริการค้างรับ ค่าใช้จ่ายล่วงหน้า
และลูกหนี้อื่น  โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการลูกหนี้อื่นเท่ากับ 31.97 
ล้านบาท 15.91 ล้านบาท และ 25.70 ล้านบาท ตามล าดับ  

                                                                 (หน่วย : ล้านบาท) 

มูลค่ำลูกหนี้กำรค้ำ 31 ธ.ค.56 % 31 ธ.ค.57 % 31 ธ.ค.58 % 
ยังไม่ถงึก าหนดช าระ 328.07 100.00 2.96 100.00 209.87 99.37 
เกินก าหนด       
- น้อยกวา่หรือเทา่กับ 3 เดือน - - - - 1.32 0.63 
รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 328.07 100.00 2.96 100.00 211.19 100.00 

 
จากตารางแสดงมูลค่าลูกหนี้แยกตามอายุหนี้คงค้าง (aging) ข้างต้น พบว่าลูกหน้ีการค้าส่วนใหญ่เป็น

ลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 328.07 ล้านบาท 2.96 ล้านบาทและ 209.87 ล้านบาท หรือคิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 ร้อยละ 100.00 และร้อยละ 99.37 ของลูกหนี้การค้ารวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 
2556 ปี 2557 และปี 2558 ตามล าดับ บริษัทมีนโยบายการให้เครดิตเทอมลูกหนี้การค้าเป็นระยะเวลาไม่เกิน 90 
วัน  
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- สินค้าคงเหลือ–สุทธิ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีสินค้าคงเหลือสุทธิเท่ากับ 
659.00 ล้านบาท 5.48 ล้านบาทและ 44.67 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อย
ละ 60.39 ร้อยละ 2.19 และร้อยละ 11.94 ตามล าดับ 

        (หน่วย : ล้านบาท) 

 
31 ธ.ค.56 % 31 ธ.ค.57 % 31 ธ.ค.58 % 

สินค้าระหวา่งตดิตัง้ 621.44 94.30 5.32 97.08 0.90 2.01 
อะไหล่ 0.46 0.07 0.16 2.92 0.87 1.95 
สินค้าระหวา่งทาง - - - - 42.90 96.04 
เงินมดัจ าค่าสินคา้ 37.10 5.63 - - - - 
สินค้ำคงเหลือ-สุทธ ิ 659.00 100.00 5.48 100.00 44.67 100.00 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 รายการสินค้าคงเหลือมีมูลค่าสูงที่ระดับ 659.00 ล้านบาท เป็นผลมาจาก

รายการสินค้าระหว่างติดตั้ง ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 621.44 ล้านบาท ซึ่งเป็นชุดเครื่องมือทางการแพทย์และอุปกรณ์
ประกอบต่างๆ ที่บริษัทอยู่ระหว่างการติดตั้งเครื่องให้แก่ลูกค้าหลายราย เช่น งานโครงการของโรงพยาบาล
จุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย จ านวน 3 งาน มูลค่ารวม 340.38 ล้านบาท งานโครงการของคณะแพทยศาสตร์ศิริ
ราชพยาบาล มูลค่า 140.14 ล้านบาท และงานโครงการของคณะแพทยศาสตร์ มหาวิทยาลัยขอนแก่น มูลค่า 
65.33 ล้านบาท เป็นต้น ซึ่งเป็นสินค้าที่รอการส่งมอบในปีถัดไป และเป็นผลมาจากเงินมัดจ าค่าสินค้า จ านวน 
37.10 ล้านบาท ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายล่วงหน้าในการส่ังซื้อสินค้าจากบริษัทผู้ผลิตในต่างประเทศของงานโครงการของ
โรงพยาบาลมะเร็งอุบลราชธานีและโรงพยาบาลงานมหาราชนครราชสีมา ส าหรับการเตรียมติดตั้งและส่งมอบใน
ปีถัดไป 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 รายการสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่เป็นสินค้าระหว่างทางซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 
42.90 ล้านบาท ซึ่งเป็นสินค้าที่บริษัทส่ังซื้อและอยู่ระหว่างการจดัส่งจากบริษทัผู้ผลิตในต่างประเทศ เพื่อรอติดตั้ง
และส่งมอบงานในปีถัดไปของงานศูนย์วิจัยและรักษามะเร็งกรุงเทพ และงานของโรงพยาบาลมะเร็งอุบลราชธาน ี

 
 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน เท่ากับ 12.23 ล้านบาท 
7.48 ล้านบาทและ 10.09 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.12 ร้อยละ 3.00 และร้อยละ 2.70 ของสินทรัพย์รวม 
ตามล าดับ โดยมีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคัญ ดังต่อไปนี้ 
 

- อุปกรณ์–สุทธิ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่าอุปกรณ์–สุทธิ เท่ากับ 2.95 
ล้านบาท 2.39 ล้านบาทและ 4.39 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 0.27 ร้อยละ 
0.96 และร้อยละ 1.17 ตามล าดับ โดยประกอบด้วยเครื่องใช้ส านักงาน  ส่วนปรับปรุงส านักงาน ยานพาหนะ เป็น
ต้น 
 

- สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีรายการ
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีเท่ากับ 9.09 ล้านบาท 3.58 ล้านบาทและ 3.92 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อ
สินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 0.83 ร้อยละ 1.43 และร้อยละ 1.05 ตามล าดับ  
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แหล่งที่มำของเงินทนุ 
หนี้สนิ 

หน้ีสินรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีหนี้สินรวมมูลค่าเท่ากับ 905.00 ล้านบาท 29.57 ล้าน

บาท และ 134.82 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 82.93 ร้อยละ 11.85 และร้อยละ 36.04 ของหน้ีสินและส่วน
ของผู้ถือหุ้นรวมตามล าดับ โดยรายการหนี้สินท่ีมีการเปล่ียนแปลงที่ส าคัญ มีดังนี้ 

 
หน้ีสินหมุนเวียน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีมูลค่าหนี้สินหมุนเวียน เท่ากับ 901.61 ล้านบาท 25.34 
ล้านบาท และ 130.22 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 82.62 ร้อยละ 10.15 และร้อยละ 34.81 ของหนี้สินและ
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมตามล าดับ โดยมีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคัญ ดังต่อไปนี้ 
 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 
มีมูลค่าเท่ากับ 510.74 ล้านบาท 0.00 ล้านบาทและ 12.55 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหน้ีสินและส่วนของผู้
ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 46.80 ร้อยละ 0.00 และร้อยละ 3.36 ตามล าดับ ส าหรับวงเงินกู้ยืมระยะสั้นส่วนใหญ่
ประกอบด้วยเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและหนี้สินตามสัญญาทรัสต์รีซีท ซึ่งบริษัทใช้วงเงินสินเชื่อดังกล่าวเป็น
เงินทุนหมุนเวียนเพื่อเสริมสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจ ณ ช่วงสิ้นปี 2556 บริษัทมีภาระหนี้สินจากการใช้
วงเงินทรัสต์รีซีทจ านวนมาก เนื่องจากบริษัทมีการส่ังซื้อสินค้าจากบริษัทผู้ผลิตในต่างประเทศเพื่อเตรียมติดตั้ง
และส่งมอบให้แก่ลูกค้าหลายราย เช่น งานโครงการของโรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ สภากาชาดไทย จ านวน 3 
เครื่อง งานโครงการของคณะแพทยศาสตร์ศิริราชพยาบาลจ านวน 3 เครื่อง และงานโครงการของคณะ
แพทยศาสตร์ มหาวิทยาลัยขอนแก่น จ านวน 1 เครื่อง เป็นต้น ซึ่งบริษัทจ าเป็นต้องมีการใช้เงินกู้ยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินเป็นจ านวนมากเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ เพราะยังไม่ถึงก าหนดที่บริษัท
จะเก็บเงินจากลูกค้าได้  
 

- เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 มีมูลค่าเท่ากับ 334.11 ล้าน
บาท 15.10 ล้านบาทและ 112.36 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 
30.62 ร้อยละ 6.05 และร้อยละ 30.03 ตามล าดับ ซึ่งมีรายละเอียดตามตารางดังนี้ 

 
                                             (หน่วย: ล้านบาท) 

 
31 ธ.ค.56 31 ธ.ค.57 31 ธ.ค.58 

เจ้าหน้ีการคา้ 86.82 3.30 81.38 
ค่าใช้จา่ยคา้งจ่าย 1.92 9.75 13.52 
เงินมดัจ าล่วงหน้า 242.20 - 12.67 
เจ้าหน้ีอื่น 3.17 2.05 4.79 
รวมเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น 334.11  15.10 112.36 
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จากการพิจารณามูลค่าเจ้าหน้ีการค้า ณ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 พบว่ามูลค่าเจ้าหนี้
การค้า ณ ส้ินปี 2556 มีมูลค่าสูงจากเจ้าหนี้เงินมัดจ าล่วงหน้า ซึ่งลูกค้าจ่ายเงินมัดจ าให้แก่บริษัทภายหลังที่เซ็น
สัญญาซื้อขายระหว่างกัน ในงานของโรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์  สภากาชาดไทย จ านวน 3 งาน และงานของ
โรงพยาบาลมะเร็งอุบลราชธานี เป็นต้น ขณะที่ ณ ส้ินปี 2558 มีมูลค่าเจ้าหนี้การค้าคงค้างสูง เนื่องมาจากการ
ส่ังซื้อสินค้าจากบริษัทผู้ผลิตในต่างประเทศส าหรับเตรียมติดตั้งและส่งมอบงานแก่ลูกค้าหลายรายในปีถัดไป 

ส่วนรายการเจ้าหน้ีอืน่ๆ ที่ส าคัญ ประกอบด้วย ประมาณการหนี้สินค่าอบรมสัมมนาลูกค้า โดย ณ วันที่ 
31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีภาระหน้ีสินสะสมส าหรับการอบรมสัมมนาให้แก่ลูกค้า เท่ากับ 
0.00 ล้านบาท 9.10 ล้านบาทและ 10.61 ล้านบาท ตามล าดับ รายการดังกล่าวนี้เกิดขึ้นเนื่องจากบริษัทมี
นโยบายที่จะสนับสนุนการอบรมสัมมนาเกี่ยวกับเทคโนโลยีการฉายรังสีให้แก่ลูกค้าของบริษัท ซึ่งบริษัทจะเป็น
ผู้รับผิดชอบในการออกค่าใช้จ่ายส าหรับรายการดังกล่าว โดยบริษัทมีการก าหนดค่าใช้จ่ายส าหรับการอบรม
สัมมนาดังกล่าวในแต่ละโครงการไว้แล้วตั้งแต่ต้น จากข้อมูลข้างต้นจะเห็นได้ว่า ปี 2557 บริษัทเริ่มมีประมาณ
การหนี้สินค่าอบรมสัมมนาลูกค้าเกิดขึ้น เนื่องจากเป็นงวดปีที่บริษัทเริ่มมีการประมาณการค่าใช้จ่ายดังกล่าว 
ตามมาตรฐานบัญชีที่ถูกต้อง โดยบริษัทได้ประเมินมูลค่ารายการดังกล่าวของโครงการในอดีตทั้งหมดที่คาดว่าจะ
มีค่าใช้จ่ายเกิดขึ้น และบันทึกเข้ามาในงวดปีบัญชี 2557 ทั้งหมด 

 
- เงินกู้ยืมระยะส้ันจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีภาระหนี้

เงินกู้ยืมระยะส้ันจากกรรมการบริษัท เท่ากับ 45.00 ล้านบาท 0.00 ล้านบาทและ 0.00 ล้านบาท ตามล าดับ โดย
มีการคิดดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 8.00 ต่อปี ซึ่งอ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ าของธนาคารในประเทศ 
ทั้งนี้ ในช่วงปี 2556 บริษัทได้กู้เงินระยะส้ันจากกรรมการระหว่างปีเท่ากับ 45.00 ล้านบาทเพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ ต่อมาในช่วงปี 2557 บริษัทได้กู้เงินระยะส้ันจากกรรมการระหว่างปีเพิ่มเติมเท่ากับ 
43.00 ล้านบาทและได้จ่ายช าระคืนหนี้ทั้งหมดจ านวน 88.00 ล้านบาทในระหว่างปี จึงเป็นผลให้ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2557 บริษัทไม่มีภาระหนี้เงินกู้ยืมระยะส้ันจากกรรมการ และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทไม่มี
ภาระหนี้เงินกู้ยืมระยะส้ันจากกรรมการ เนื่องจากปัจจุบันบริษัทมีนโยบายที่จะไม่พึ่งพิงเงินกู้ยืมจากกรรมการ
บริษัทอีกต่อไป 

 

- ประมาณการหนี้สินตามสัญญารับประกันสินค้า (ประมาณการหนี้สินระยะส้ัน) : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 
2557 และปี 2558 บริษัทมีภาระหนี้สินตามสัญญารับประกันสินค้า เท่ากับ 5.69 ล้านบาท 6.37 ล้านบาทและ 
4.42 ล้านบาท ตามล าดับ โดยรายการดังกล่าวเป็นประมาณการหน้ิสินตามสัญญารับประกันสินค้าหลังจากการ
ส่งมอบงาน ซึ่งเป็นส่วนงานท่ีบริษัทจะต้องรับผิดชอบค่าใช้จ่าย เพราะบริษัทผู้ผลิตไม่ครอบคลุมการดูแลรักษาใน
ส่วนงานดังกล่าว  

 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีหน้ีสินไม่หมุนเวียน เท่ากับ 3.39 ล้านบาท 3.79 ล้านบาท 
และ 4.35 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.31 ร้อยละ 1.70 และร้อยละ 1.23 ของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
ตามล าดับ  โดยมีรายละเอียด ดังต่อไปน้ี 
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- ภาระผูกพันผลประโยชน์ของพนักงาน: ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีภาระผูกพัน
ผลประโยชน์ของพนักงานเท่ากับ 3.39 ล้านบาท 3.79 ล้านบาท และ 4.35 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สิน
และส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 0.31 ร้อยละ 1.52 และร้อยละ 1.16 ตามล าดับ  
 

- ประมาณการหนี้สินระยะยาว: ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีประมาณการหนี้สิน
ระยะยาวเท่ากับ 0.00 ล้านบาท 0.44 ล้านบาท และ 0.25 ล้านบาทหรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหน้ีสินและส่วนของผู้ถือ
หุ้นเท่ากับร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.18 และร้อยละ 0.07 ตามล าดับ โดยรายการดังกล่าวเป็นประมาณการหนี้สิน
ตามสัญญารับประกินสินค้าเช่นกัน แต่เป็นค่าใช้จ่ายที่ที่มีระยะเวลารับประกันมากกว่า 1 ปี  

 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 186.33 ล้านบาท 220.00 ล้าน
บาท และ 239.31 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อรายการหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นเทา่กับ ร้อยละ 17.07 ร้อยละ 88.15 และ
ร้อยละ 63.96 ตามล าดับ โดยมีรายละเอยีดในแต่ละรายการท่ีส าคัญ ดังต่อไปนี้ 

 

- ทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกช าระแล้ว :  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 มีมูลค่าเท่ากับ 2.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 20,000 หุ้น 
มูลค่าตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  มีมูลค่าเท่ากับ 5.00 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 50,000 หุน้ มูลค่าตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท  

 การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนของ
บริษัทจ านวน 145.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นใหม่เป็นหุ้นสามัญจ านวน 1,450,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 
100.00 บาท เพื่อเสนอขายต่อผู้ถือหุ้นรายเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น จึงท าให้ทุนจดทะเบียนของบริษัท
เพิ่มขึ้นเป็น 150.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจ านวน 1,500,000 หุ้น มูลค่าตราไว้หุ้นละ 
100.00 บาท  

 การประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2559 มีมติเปล่ียนแปลงมูลค่าที่ตราไว้
จากหุ้นละ 100.00 บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท และมีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนอีก 50.00 ล้านบาท เป็น 
150.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 100,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 
บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) หรือคิดเป็นร้อยละ 25.00 ของทุนช าระแล้ว
ทั้งหมดภายหลังการเสนอขาย IPO ส่งผลให้ปัจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนจ านวน 200.00 ล้านบาท 
ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ านวน 400,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และมีทุนช าระแล้ว 
150.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ านวน 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 

 

- ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ
จ านวน 0.40 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อรายการหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 0.04 ร้อยละ 0.16 
และร้อยละ 0.10 ตามล าดับ ซึ่งเป็นรายการท่ีเกดิขึ้นตัง้แต่ปี 2549 โดยในเดือนมิถุนายนปี 2549 บริษัทได้เพิ่มทุน
จดทะเบียนจาก 1.00 ล้านบาท เป็น 2.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 10,000 หุ้น มูลค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 100 บาท โดยหุ้นเพิ่มทุนส่วนหนึ่งจ านวน  2,000 หุ้น ได้ถูกเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นกลุ่มใหม่จ านวน 
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2 ท่านซึ่งเป็นพนักงานของบริษัทมาก่อนหน้านี้ได้ระยะเวลาหนึ่ง ในราคาหุ้นละ 300 บาท จึงท าให้บริษัทมีมูลค่า
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นรวมเท่ากับ 0.40 ล้านบาท  

 
- ก าไรสะสม-ที่ยังไม่ได้จัดสรร : ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีก าไรส่วนท่ียังไม่จัดสรร

จ านวน 174.54 ล้านบาท 202.89 ล้านบาทและ 223.66 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อรายการหนี้สินและส่วนของ
ผู้ถือหุ้นเท่ากับ ร้อยละ 15.99 ร้อยละ 81.30 และร้อยละ 59.78 ตามล าดับ ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท
ครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 20 มกราคม 2559 และ ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 4 
กุมภาพันธ์ 2559  ได้มีมติอนุมัติการจ่ายปันผลระหว่างกาลจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัท ในอัตราหุ้นละ 4,300 บาท หรือคิดเป็นจ านวนเงินรวมทั้งส้ิน 215.00 ล้านบาท 
จากก าไรสะสมส่วนที่ยังไม่ได้จัดสรรที่มีอยู่ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 จ านวน 216.35 ล้านบาท (งบตรวจสอบ
ฉบับล่าสุด ณ วันท่ีพิจารณาจ่ายปันผล) 

 
อัตรำส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผู้ถือหุ้น 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 4.86 เท่า 
0.13 เท่า และ 0.56 เท่า ตามล าดับ โดยในปี 2556 บริษัทมีอัตราส่วนหนิ้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงถึง 4.86 เท่า เพราะในช่วง
ไตรมาสที่ 3 – 4 ปี 2556 บริษัทมีการส่ังซื้อชุดผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าสูง ซึ่งต้องรอการส่งมอบและได้รับช าระเงินในปีถัดไป ท าให้
บริษัทจ าเป็นต้องใช้วงเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน และเงินกู้ยืมกรรมการบางส่วนเพื่อช าระค่าสินค้าที่น าเข้ามา เพื่อ
เตรียมติดตั้งและส่งมอบในปีถัดไป 
 
สภำพคลอ่ง 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนเท่ากับ 1,079.10 ล้านบาท 242.09 
ล้านบาทและ 364.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 98.88 ร้อยละ 97.00 และร้อยละ97.30 
ตามล าดับ โดยสาเหตุที่ ณ ส้ินปี 2556 บริษัท มีสินทรัพย์หมุนเวียนมูลค่าสูงกว่าปกติ เกิดจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้า
เนื่องจากบริษัทมีการส่งมอบงานที่มีมูลค่าสูงในช่วงปลายปีหลายงาน ซึ่งบริษัทได้วางบิลเรียกช าระเงินจากลูกค้าไปแล้วและ
รอช าระเงินจากลูกค้าในปีถัดไป และการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือซึ่งเป็นผลมาจากรายการสินค้าระหว่างติดตั้งซึ่งเป็นชุด
เครื่องมือทางการแพทย์และอุปกรณ์ประกอบต่างๆ ท่ีบริษัทอยู่ระหว่างการติดตั้งเครื่องให้แก่ลูกค้า เป็นส าคัญ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเท่ากับ 901.61 ล้านบาท 25.34 ล้าน
บาท และ 130.22 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 82.62 ร้อยละ 10.15 และร้อยละ  
34.81 ตามล าดับ โดยสาเหตุที่ ณ ส้ินปี 2556 บริษัท มีหน้ีสินหมุนเวียนมูลค่าสูงกว่าปกติ เกิดจากการเพิ่มขึ้นของการใช้วงเงิน
ตามสัญญาทรัสต์รีซีทจ านวนมาก เนื่องจากบริษัทมีการสั่งซื้อสินค้าจากบริษัทผู้ผลิตในต่างประเทศ เพื่อรอติดตั้งและส่ง
มอบงานให้แก่ลูกค้าหลายราย จึงจ าเป็นต้องมีการใช้เงินกู ้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินรวมถึงเงินกู ้ยืมระยะสั้นจาก
กรรมการเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ เป็นส าคัญ 

จากการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์หมนุเวยีนและหน้ีสินหมุนเวียนดังกล่าว ส่งผลให้บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง ใน
ปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 เท่ากับ 1.20 เท่า 9.55 เท่า และ 2.80 เท่า ตามล าดับ และมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว
เท่ากับ 0.43 เท่า 8.71 เท่า และ 2.66 เท่า ตามล าดับ ซึ่งที่ผ่านมาบริษัทบริหารสภาพคล่องโดยใช้เงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันทางการเงิน เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากที่บริษัท
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สามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้แล้ว จะมีเงินระดมทุนจากประชาชนเป็นครั้งแรก และน าเงินบางส่วนที่ได้ มา
ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ ซึ่งจะส่งผลให้สภาพคล่องของบริษัทดีขึ้นได้ 

ในปี 2556 ปี 2557 และปี 2558 บริษัทมีอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด (Cash Cycle) เท่ากับ 353 วัน 160 วัน 
และ 71 วัน ตามล าดับ  
 
 

กระแสเงินสด ส ำหรับงวดปี 2558  สิ้นสดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2558  
 

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 
บริษัทมีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน เท่ากับ -146.28 ล้านบาท โดยถึงแม้ว่าบริษัทจะสามารถท าก าไรจากการ

ด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงานเท่ากับ 27.71 ล้านบาท แต่บริษัทมีลูกหน้ีการค้าและลูกหนี้
อื่นและสินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้นมากเพื่อรองรับการส่งมอบงานในปีถัดไป  

 
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน 
บริษัทมีเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุน เท่ากับ 178.00 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากกระแสเงินสดรับจากการขายเงิน

ลงทุนชั่วคราวจ านวน 180.94 ล้านบาท และกระแสเงินสดจากการซื้ออุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจ านวน 3.25 ล้านบาท 
 

เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน 
บริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน เท่ากับ 12.07 ล้านบาท โดยมีรายการที่ส าคัญคือมีเงินเบิกเกินบัญชี

และเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น จ านวน 12.31 ล้านบาท 
 
16.3 ปัจจัยที่อำจมีผลต่อกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะทำงกำรเงินในอนำคต 

 
ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที่ได้กล่าวไว้

แล้วในหัวข้อปัจจัยความเส่ียง มีรายละเอียด ดังนี้ 
 

1. กำรลดลงของก ำไรต่อหุ้นเนื่องจำกจ ำนวนหุ้นที่เพิ่มขึ้นจำกกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนภำยหลังกำรเสนอขำย
หุ้นเพิ่มทุนต่อประชำชนในคร้ังนี้  

 

ตามที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2559 เมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัท จาก 5.00 ล้านบาท เป็น 150.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 1,450,000 หุ้น  มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
100 บาท และที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัทจากเดิมที่มีทุนจดทะเบียน 150.00 ล้านบาท อีกจ านวน  50.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญใหม่ จ านวน 500,000 
หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท รวมเป็นทุนจดทะเบียนทั้งส้ิน 200.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็น 1,500,000 หุ้น มูลค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 100 บาท  เพื่อเป็นการระดมทุนและเสนอขายหุ้นของบริษัทให้กับประชาชนเป็นครั้งแรก (Initial Public Offering 
: IPO) หรือคิดเป็นร้อยละ 25.00 ของทุนช าระแล้วทั้งหมดภายหลังการเสนอขาย IPO และในคราวเดียวกันที่ประชุมมีมติ
อนุมัติการเปล่ียนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้และแก้ไขจ านวนหุ้นของบริษัท โดยอนุมัติการเปล่ียนแปลงมูลค่าที่ตราไว้จากเดิม หุ้น
ละ 100 บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท โดยภายหลังจากการเปล่ียนมลูค่าหุ้นดังกล่าวแล้ว บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 200.00 
ล้านบาท แบ่งเป็นจ านวนหุ้นสามัญทั้งส้ิน 400,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และมีทุนช าระแล้วทั้งส้ิน 150.00 
ล้านบาท เป็นจ านวนหุ้นสามัญทั้งสิ้น 300,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 
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จากข้อมูลงบการเงินการเงินที่ตรวจสอบแล้วส าหรับงวดปี 2558 ส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีก าไรสุทธิ
ส าหรับปี 2558 เท่ากับ 20.79 ล้านบาท ซึ่งเมื่อน ามาค านวณก าไรต่อหุ้นก่อนการออกหุ้นสามัญใหม่จ านวน 100,000,000 หุ้น 
จะได้เท่ากับ 0.069 บาทต่อหุ้น ซึ่งภายหลังจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนช าระแล้ว
จ านวน 200.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 400,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ดังนั้นการเพิ่มทุนครั้งนี้
อาจส่งผลให้มูลค่าก าไรต่อหุ้นของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนเป็นครั้งแรกลดลง (Dilution Effect) หากก าไร
สุทธิของบริษัทมีอัตราการเติบโตต่ ากว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของจ านวนหุ้นท่ีออกเสนอขายต่อประชาชนในครั้งนี้ โดยก าไรสุทธิต่อ
หุ้นส าหรับปี 2558 อาจปรับลดลง (Fully Diluted) จนมีค่าเท่ากับ 0.052 บาทต่อหุ้น 


