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2.4.2 คาํอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายบริหารเกี�ยวกับฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

การปรับโครงสร้างธุรกิจ 

บริษัท อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) (บริษัทฯ) ก่อตั  งขึ  นเมื$อวนัที$ &' มีนาคม )**+ โดยมีธุรกิจหลกั
คือการถือหุ้นเพื$อลงทุนในบริษัทย่อยที$ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ในประเทศไทย ประเทศมาเลเซีย
และประเทศอินโดนีเซีย ทั  งนี   ในช่วงปลายปี )**+ ถึงต้นปี )**8 บริษัทฯมีได้ปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ เพื$อเตรียมการ
เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึ$งถือเป็นการจดัโครงสร้างกลุม่ภายใต้การควบคมุเดียวกนั โดยรวบรวมกิจการผลิต
และจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ (ACM Business) ของกลุม่อิงเกรสในภมูิภาคอาเซียนทั  งหมดเข้าด้วยกนั (สามารถอ้างอิง
รายละเอียดเกี$ยวกบัการปรับโครงสร้างธุรกิจได้จาก สว่นที$ ).).1 นโยบายและภาพรวมธุรกิจ) การจดัโครงสร้างกลุม่บริษัท
ฯ แล้วเสร็จในวนัที$ '& มกราคม )**8 โดยบริษัทฯถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมใน + บริษัทที$ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่าย
ชิ  นสว่นรถยนต์ เว้นแต่ IIM ซึ$งเป็นบริษัทย่อยที$จดทะเบียนภายใต้กฏหมายของประเทศมาเลเซียที$ดําเนินธุรกิจหลกัโดย
การถือหุ้นบริษัทยอ่ยในประเทศมาเลเซีย อนัได้แก่ ITSB และ IPSB อีกทอดหนึ$ง 

แนวทางการวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของกลุ่มบริษัทฯ 

การวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯของฝ่ายจดัการ จะอ้างอิงจากงบการเงินรวมของ 
บริษัทฯ สําหรับปีบญัชีสิ =นสดุวนัที  >? มกราคม @AAB ซึ งได้รวมนําเสนอข้อมลูทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ ก่อนการจัด
โครงสร้างธุรกิจเสมือนเป็นหนึ งหนว่ยธุรกิจตลอดปีสิ =นสดุวนัที  >? มกราคม @AAJ และ @AAB ซึ งรวมผลการดําเนินงานของ
แตล่ะบริษัทยอ่ยนบัแต่รอบบญัชีแรกที นําเสนอ แม้ว่ารูปแบบความสมัพนัธ์ทางกฎหมายระหว่างบริษัทฯ และบริษัทย่อย
จะมีผลภายหลงั เพื อให้ผู้ลงทุนสามารถใช้เปรียบเทียบผลประกอบการในอดีตของกลุ่มบริษัทฯ กับผลประกอบการใน
ปัจจุบนัและอนาคตได้ รวมถึงจะอ้างอิงผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ สําหรับปี @AAB/@AAQ 
จากงบการเงินรวมของบริษัทฯสาํหรับปีบญัชีสิ =นสดุวนัที  >? มกราคม @AAQ 

ในสว่นของการวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯในงวดสามเดือนแรกของปี @AAQ/@ARS 
จะอ้างอิงจากงบการเงินรวมระหวา่งกาลสาํหรับงวดสามเดือนสิ =นสดุวนัที  >S เมษายน @AAQ เทียบกบัรายงานและข้อมลู
ทางการเงินรวมที ฝ่ายบริหารของบริษัทฯจดัทําขึ =นสาํหรับงวดสามเดือนสิ =นสดุวนัที  >S เมษายน @AAB 

ปัจจัยที�มีผลกระทบต่อการดาํเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ 

ปัจจยัสาํคญัที$มีผลกระทบตอ่การดําเนินธุรกิจผลติและจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ของกลุม่บริษัทฯ มี ? ปัจจยัหลกัได้แก่ (&) 
นโยบายรัฐบาลหรือกฎเกณฑ์ที$เกี$ยวข้องกับอุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์และชิ  นสวนรถยนต์ในแต่ละประเทศที$กลุ่ม  
บริษัทฯ มีการดําเนินธุรกิจ ()) ระดบัความต้องการใช้รถยนต์ของประชากรในประเทศที$กลุม่บริษัทฯ มีการดําเนินธุรกิจ (') 
ความสมัพนัธ์กบับริษัทผู้ผลติรถยนต์ (OEMs) รวมถึงเทคโนโลยีการผลิตชิ  นสว่นรถยนต์เพื$อตอบสนองความต้องการของ
ลกูค้า และ  (?) เหตกุารณ์และสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซีย โดยแต่ละปัจจยัจะมีผลต่อ
การดําเนินงานของกลุม่บริษัทฯ ดงัตอ่ไปนี    
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(1) นโยบายรัฐบาลหรือกฎเกณฑ์ที�เกี�ยวข้องกับอุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์และชิ /นส่วนรถยนต์ 

อตุสาหกรรมการผลิตรถยนต์ถือเป็นอตุสาหกรรมหลกัอย่างหนึ$งที$รัฐบาลแต่ละประเทศให้ความสําคญัใน
การกําหนดนโยบายภาครัฐ เนื$องจากในปี )**+ อุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์รวมถึงชิ  นส่วนรถยนต์มี
มูลค่าคิดเป็นร้อยละ &?.& ร้อยละ D.* และ ร้อยละ D.E ของมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมของประเทศไทย 
มาเลเซีย และอินโดนีเซีย ตามลําดบั โดยรัฐบาลของแต่ละประเทศมกัจะใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีเป็น
เครื$องมือในการควบคุมหรือส่งเสริมอุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์และชิ  นส่วนรถยนต์ ดงัจะเห็นชัดจาก
ตวัอย่างนโยบายภาครัฐที$สง่ผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทผู้ผลิตรถยนต์และ
ผู้ผลติชิ  นสว่นรถยนต์ในแตล่ะประเทศดงันี    

• สําหรับประเทศไทย ในปี )**? คณะรัฐมนตรีได้มีมติอนมุตัิหลกัการมาตรการคืนเงินภาษีแก่ผู้ซื  อ
รถยนต์คนัแรกตามมาตรการรถยนต์คนัแรกซึ$งเป็นการสนบัสนนุให้ประชาชนมีโอกาสซื  อรถยนต์
สําหรับผู้ ที$ไม่เคยมีรถยนต์มาก่อน โดยนโยบายภาครัฐดงักล่าวมีสว่นช่วยสร้างอุปสงค์ในการซื  อ
รถยนต์ ซึ$งสง่ผลดีตอ่ธุรกิจของผู้ประกอบธุรกิจผลติรถยนต์ในประเทศไทยรวมถึง IAV ซึ$งเป็นผู้ผลิต
ชิ  นสว่นรถยนต์ให้แก่ลกูค้าผู้ผลติรถยนต์ (OEMs) ในช่วงปี )*** - )**D  

• สาํหรับประเทศมาเลเซีย อตุสาหกรรมรถยนต์ถือเป็นอตุสาหกรรมที$รัฐบาลประเทศมาเลเซียเข้ามา
ควบคุมอย่างเคร่งครัดเพื$อสนบัสนนุบริษัทผู้ผลิตรถยนต์ประจําชาติ (National Car Producer) 
ได้แก่ Proton และ Perodua ตั  งแตใ่นช่วงปี )*)D ดงัจะเห็นได้จากการที$ Proton และ Perodua มี
สว่นแบง่ทางการตลาดรวมถึงร้อยละ ?*.? ในปี )**+ (อ้างอิงจากรายงานสภาวะอตุสาหกรรมโดย 
IPSOS) โดยรัฐบาลมาเลเซียให้การสนบัสนนุบริษัทผู้ผลิตรถยนต์ประจําชาติผ่านการควบคมุภาษี
การนําเข้ารถยนต์จากตา่งประเทศ และจํานวนผู้มีใบอนญุาตนําเข้ารถยนต์ ซึ$งการควบคมุดงักลา่ว
สง่ผลตอ่กลุม่บริษัทฯ ซึ$งมีบริษัทยอ่ยเป็นผู้ผลติชิ  นสว่นรถยนต์ในประเทศมาเลเซีย (อนัได้แก่ ITSB 
และ IPSB) ในด้านการกระจุกตวัของลูกค้าซึ$งได้แก่ Proton และ Perodua ดงันั  น หากยอด
จําหน่ายรถยนต์ของ Proton และ Perodua มีการเปลี$ยนแปลงไป จะมีผลกระทบต่อผลการ
ดําเนินงานของบริษัทยอ่ยในประเทศมาเลเซียที$มีแนวโน้มแปรผนัตามกนั 

• นโยบายสนบัสนนุการผลิตรถยนต์ต้นทุนตํ$า (Low-cost Vehicles) ภายใต้นโยบาย Low Cost 
Green Cars Policy ซึ$งรัฐบาลประเทศอินโดนีเซียประกาศใช้ในปี )**D ซึ$งจะลดภาษีที$เกี$ยวข้อง
เพื$อจะลดต้นทนุการผลิตให้ลดตํ$าลงกว่า &E,EEE เหรียญสหรัฐ โดยมุ่งหวงัให้ประเทศอินโดนีเซีย
เป็นศนูย์กลางการผลติของรถยนต์ต้นทนุตํ$า ทั  งนี   นโยบายการสนบัสนนุดงักลา่วมีสว่นช่วยสง่เสริม
รายได้ของบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย (อนัได้แก่ PT IMV และ PT ITI) ในการผลิตชิ  นสว่น
รถยนต์เพื$อจําหนา่ยให้กบัผู้ผลติรถยนต์ (OEMs) อีกทอดหนึ$ง 

(2) สภาวะเศรษฐกิจและระดับความต้องการใช้รถยนต์ของประชากรในประเทศที�กลุ่มบริษัทฯ มีการ
ดาํเนินธุรกิจ 

ในช่วง * ปีที$ผา่นมา อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจภายในประเทศแถบเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีค่าสงู
กวา่คา่เฉลี$ยการขยายตวัของเศรษฐกิจโลก ซึ$งการเติบโตของภาวะเศรษฐกิจโดยรวมมีสว่นทําให้ประชากร
มีกําลงัซื  อมากยิ$งขึ  น ทําให้เกิดการขยายตวัของชนชั  นกลางรวมถึงการขยายตวัของเขตเมือง ซึ$งถือเป็น
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ปัจจัยสําคญัที$ส่งผลต่อระดบัความต้องการใช้รถยนต์ของประชากรภายในประเทศ ในทางกลบักันหาก
สภาวะเศรษฐกิจมีการชะลอตวั และประชากรมีกําลงัซื  อลดลง ก็จะสง่ผลในทางลบต่อผู้ประกอบการผลิต
รถยนต์รวมถึงธุรกิจผลติชิ  นสว่นรถยนต์ด้วยเชน่กนั นอกจากระดบัความต้องการใช้รถยนต์ของประชากรจะ
ขึ  นอยู่กบัสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมแล้ว อตัราสว่นการเป็นเจ้าของรถยนต์ (Car Ownership Ratio) ใน
ประเทศตา่งๆในปัจจบุนัจะมีสว่นช่วยในการประเมินระดบัความต้องการใช้รถยนต์ในอนาคตของประเทศ
นั  นๆ ซึ$งประเทศมาเลเซียถือเป็นประเทศที$มีอตัราสว่นการเป็นเจ้าของรถยนต์สงูในภมูิภาคเอเชียตะวนัออก
เฉียงใต้ ในขณะที$ประเทศอื$นในภมูิภาคเดียวกนัยงัมีอตัราสว่นการเป็นเจ้าของรถยนต์ในระดบัตํ$า เช่น ใน
ประเทศอินโดนีเซียมีประชากรที$เป็นเจ้าของรถยนต์มีเพียง ?8 คน ใน &,EEE คนเท่านั  น ดงันั  นจึงถือเป็น
โอกาสอนัดีสําหรับธุรกิจผู้ ผลิตรถยนต์และชิ  นส่วนรถยนต์ในการขยายธุรกิจในภูมิภาค โดยเฉพาะกลุ่ม
บริษัทฯ ซึ$งมีฐานการผลติอยูใ่น ' ประเทศในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ อนัได้แก่ ไทย มาเลเซียและ
อินโดนีเซีย 

(3) ความสัมพันธ์กับบริษัทผู้ผลิตรถยนต์รวมถงึเทคโนโลยกีารผลิตชิ /นส่วนรถยนต์ 

ความสมัพันธ์ระหว่างกลุ่มบริษัทฯ ซึ$งเป็นผู้ผลิตชิ  นส่วนรถยนต์กับบริษัทผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) นั  นมี
ความสําคญัเป็นอย่างยิ$งต่อผลการดําเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เนื$องจากรายได้ของกลุ่มบริษัทฯ เกือบ
ทั  งหมดเกิดจากการผลิตชิ  นสว่นรถยนต์เพื$อจําหน่ายให้แก่ OEMs ถึงแม้ขั  นตอนการจดัหาลกูค้าของกลุม่
บริษัทฯ จะเป็นไปตามขั  นตอนปกติที$ OEMs จะคัดเลือกผู้ ผลิตชิ  นส่วนรถยนต์จากใบเสนอราคา 
(Quotation) ที$ผู้ผลติชิ  นสว่นจดัสง่ให้ OEMs พิจารณา แต ่OEMs สว่นใหญ่มกัจะเชิญเฉพาะผู้ผลติชิ  นสว่น
รถยนต์ที$อยูใ่นรายชื$อที$ได้รับการคดัเลอืกเข้าเสนอราคาเทา่นั  น ดงันั  น หากกลุม่บริษัทฯ มีความสมัพนัธ์ที$ดี
กบั OEMs ซึ$งเกิดจากการผลติสนิค้าให้กบั OEMs มายาวนานในอดีตและมีคณุภาพของสินค้าที$ได้รับการ
ยอมรับจาก OEMs หรือกลุ่มบริษัทฯ ได้รับความช่วยเหลือทางเทคนิคจาก technical partners ที$มี
ความสมัพนัธ์ที$ดีกบั OEMs จะทําให้กลุม่บริษัทฯ มีโอกาสได้รับเชิญเข้าเสนอราคาแก่ลกูค้า OEMs และมี
โอกาสได้รับคําสั$งซื  อผลติภณัฑ์ชิ  นสว่นรถยนต์จากลกูค้า OEMs ได้ในที$สดุ 

(4) เหตุการณ์ภายในประเทศไทย มาเลเซีย หรืออินโดนีเซีย 

เหตกุารณ์ที$เกิดขึ  นภายในประเทศไทย มาเลเซีย หรือ อินโดนิเซีย ย่อมมีผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจของ
กลุม่บริษัทฯ ยกตวัอยา่งเช่น เหตกุารณ์นํ  าท่วมใหญ่ในประเทศไทยในปี )**? - )*** ซึ$งสง่ผลกระทบต่อ
การดําเนินงานของบริษัท อิงเกรส ออโตเวนเจอร์ จํากัด (IAV) จากการที$โรงงาน IAV ในจังหวัด
พระนครศรีอยุธยาได้รับความเสียหาย ทําให้ไม่สามารถดําเนินการผลิตชิ  นส่วนรถยนต์ได้ ส่งผลทําให้
รายได้จากการจําหนา่ยสนิค้าของ IAV ลดลง อีกทั  งสินทรัพย์ถาวรและสินค้าคงเหลือของ IAV ได้รับความ
เสียหายทําให้ IAV บนัทึกการตัดบัญชี (Write-off) สินทรัพย์ถาวรและสินค้าคงเหลือที$เสียหาย ซึ$ง
ผลกระทบดงักลา่วตอ่ IAV ยอ่มสะท้อนในงบการเงินรวมของกลุม่บริษัทฯ 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที�ผ่านมา 

ปัจจุบนั กลุม่บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจเกี$ยวกบัการผลิตและจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ให้แก่ผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) ในประเทศ
ไทย ประเทศมาเลเซีย และประเทศอินโดนีเซีย โดยสว่นใหญ่แล้วบริษัทย่อยในแต่ละประเทศจะผลิตและจําหน่ายสินค้า
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ให้แก่ผู้ผลติรถยนต์ท้องถิ$นในสกุลเงินท้องถิ$น เว้นแต่บริษัทย่อยได้รับคําสั$งซื  อจากผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) ท้องถิ$นให้ผลิต
ชิ  นสว่นรถยนต์เพื$อจําหนา่ยให้แก่บริษัทในเครือในตา่งประเทศของ OEMs  

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J กลุ่มบริษัทฯมีรายได้จากการจําหน่ายสินค้ารวมทั  งสิ  น 

?,)E+.8 ล้านบาท ',8?*.J ล้านบาท และ ',&?'.' ล้านบาท ตามลาํดบั โดยรายได้ของกลุม่บริษัทฯ ลดลงจํานวน  'D&.J  

ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 8.D ในปี )**+/)**8 และลดลงจํานวน +E).D ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &8.' ในปี )**8/)**J 

ทั  งนี  มลูคา่รายได้จากการจําหนา่ยสนิค้าของกลุม่บริษัทฯ ลดลงในช่วงปี )**+ - )**8  นั  นเนื$องจากการลดลงของรายได้

จากการจําหน่ายสินค้าในประเทศไทยเป็นสําคัญซึ$งการลดลงดังกล่าวสอดคล้องกับสถิติปริมาณรถยนต์ที$ผลิตและ

จําหน่ายภายในประเทศไทยระหว่างปี )*** – )**+ จาก ).* ล้านคนั เป็น &.J ล้านคนั (คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 

)'.D) และ &.? ล้านคนั เป็น E.J ล้านคนั (คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ '8.*) ตามลาํดบั ทั  งนี   การลดลงของปริมาณการ

ผลติและจําหนา่ยรถยนต์ในประเทศไทยนั  นเป็นผลมาจากในช่วงปี )*** เป็นช่วงที$มีการผลติเพื$อสง่มอบรถยนต์ตามยอด

การจองซื  อซึ$งมีปริมาณสงูมากกวา่ระดบัปกติอนัเป็นผลสบืเนื$องจากมาตรการรถยนต์คนัแรกของรัฐบาลซึ$งเป็นการกระตุ้น

ความต้องการซื  อรถยนต์ในประเทศไทย โดยจากแผนภาพด้านล่างจะเห็นได้ว่าจํานวนรถยนต์ที$ผลิตและจําหน่ายใน

ประเทศไทยลดลงกลบัสูร่ะดบัปกติในช่วงปี )**8  

 
แผนภาพแสดงจํานวนรถยนต์ที�ผลิตและจําหน่ายในประเทศไทยอา้งอิงจาก IPSOS 

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบังวดเดียวกนัของปี )**8 รายได้จากการจําหนา่ยสนิค้าลดลง
จํานวน &+J.& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &J.* ซึ$งโดยสว่นใหญ่เป็นผลจากยอดขายที$ลดลงของ ITSB และ IPSB โดยทั  งสอง
บริษัทเป็นบริษัทยอ่ยที$ดําเนินธุรกิจในประเทศมาเลเซียที$สร้างรายได้กวา่ร้อยละ *E.E ของรายได้จากการขายรวมของกลุม่
บริษัทฯ ทั  งนี   การลดลงของรายได้ของบริษัทย่อยในประเทศมาเลเซียนั  นเป็นไปตามภาวะทางเศรษฐกิจโดยรวมของ
ประเทศมาเลเซีย ซึ$งชะลอตวัจากการประกาศใช้ระบบเก็บภาษี Goods and Services Tax (GST) ในวนัที$ & เมษายน 
)**8 รวมถึงการออ่นคา่ของเงินริงกิตมาเลเซียในชว่งเวลาดงักลา่ว ทําให้กําลงัซื  อภายในประเทศลดลง โดยรายได้จากการ
จําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ของ ITSB ลดลง สําหรับรถยนต์ทกุรุ่นของ Proton รถยนต์รุ่น Myvi และ Alza ของ Perodua 

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

2553 2554 2555 2556 2557 2558E 2559E 2560E 2561E

ปริมาณรถยนต์ที$ผลติ ปริมาณรถยนต์ที$จําหน่าย



                                                                                                 บริษัท อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

 

สว่นที  2.4.2 หน้าที  5 

 

รวมถึง รถยนต์รุ่น City และ Jazz ของ Honda สว่นรายได้จากการจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ของ IPSB ลดลงจากยอด
จําหนา่ยรถยนต์รุ่น Iris และ Preve ของ Proton 

ในงวดปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J กลุม่บริษัทฯมีกําไรขั  นต้นเท่ากบั &,E&E.& ล้านบาท +&'.& 

ล้านบาท และ D'+.D ล้านบาท  ซึ$งคิดเป็นอตัรากําไรขั  นต้นเทา่กบั ร้อยละ )?.E ร้อยละ &8.* และ ร้อยละ )E.' ตามลาํดบั 

โดยอตัรากําไรสทุธิลดลงในงวดปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 นั  นมีสาเหตสุาํคญัดงัตอ่ไปนี    

− การลดลงของกําไรขั  นต้นของกิจการในประเทศไทย ซึ$งเกิดจากการลดลงของรายได้จากการจําหน่ายชิ  นสว่น
รถยนต์ ในขณะที$ต้นทุนบางส่วนของบริษัทย่อยเป็นต้นทนุคงที$ซึ$งมิได้แปรผนัตามรายได้ เช่น ต้นทนุแรงงาน
ทางอ้อม ต้นทนุการบํารุงรักษาโรงงานการผลติ และคา่เสื$อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย เป็นต้น  

− การลดลงของกําไรขั  นต้นและอตัรากําไรขั  นต้นของ ITSB และ IPSB ซึ$งทั  งสองเป็นบริษัทย่อยในประเทศ
มาเลเซีย โดยอตัรากําไรขั  นต้นของ ITSB ลดลงจากการเพิ$มขึ  นของต้นทนุวตัถดุิบเป็นสําคญั ซึ$งต้นทนุวตัถดุิบ
จะสะท้อนลกัษณะของวตัถดุิบที$ใช้ในการผลิตรถยนต์แต่ละรุ่น ซึ$งอาจมีความแตกต่างกนัตามความต้องการ
ของลกูค้าผู้ผลติรถยนต์ (OEMs) ในสว่นของอตัรากําไรขั  นต้นของ IPSB นั  นลดลงจากการเพิ$มขึ  นของค่าเสื$อม
ราคาของเครื$องมือและอุปกรณ์ อนัเนื$องจากการเริ$มรับรู้ค่าเสื$อมราคาของเครื$องมือและอปุกรณ์เมื$อเริ$มการ
ผลติสนิค้าเชิงพาณิชย์ (Mass Production) ของรถยนต์หลายรุ่น โดยในช่วงปีสิ  นสดุ '& มกราคม )**8 IPSB 
เริ$มผลิตชิ  นสว่นรถยนต์เชิงพาณิชย์ให้แก่ผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) หลายราย เช่น Proton รุ่น Iriz, Honda รุ่น 
City และ Jazz ทําให้มลูค่าค่าเสื$อมราคาเครื$องมือและอปุกรณ์เพิ$มมากขึ  น อีกทั  งรายได้จากการขายชิ  นสว่น
รถยนต์ของ IPSB ให้แก่ Proton ก็ปรับตวัลดลงในช่วงเวลาดงักลา่วด้วย  

แม้มลูคา่กําไรขั  นต้นของงวดปีสิ  นสดุ '& มกราคม )**J จะลดลงสอดคล้องกบัการลดลงของรายได้ของกลุม่บริษัทฯ แต่

อตัรากําไรขั  นต้นของกลุม่บริษัทฯ เพิ$มขึ  นเลก็น้อยเนื$องจากมาตรการควบคมุต้นทนุที$เคร่งครัดมากขึ  นในสภาวะการชะลอ

ตวัทางธุรกิจเพื$อรักษาระดบัการทํากําไรของกลุม่บริษัทฯ 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 และ )**J กลุ่มบริษัทฯมีกําไรขั  นต้นเท่ากับ &J?.) ล้านบาทและ 

&DE.& ล้านบาท ตามลําดบั ลดลง '?.& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &+.D อย่างไรก็ดีอตัรากําไรขั  นต้นสําหรับงวดสามเดือน

สิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 และ )**J เทา่กบั ร้อยละ )&.) และ ร้อยละ )&.+ ตามลําดบั แม้มลูค่ากําไรขั  นต้นของงวด

สามเดือนสิ  นสดุ 'E เมษายน )**J จะลดลงสอดคล้องกบัการลดลงของรายได้ของกลุม่บริษัทฯ แต่อตัรากําไรขั  นต้นของ

กลุม่บริษัทฯเพิ$มขึ  นเลก็น้อยจากมาตรการควบคมุต้นทนุที$กลุม่บริษัทฯยงัคงถือปฏิบตัิอยา่งเคร่งครัด 

กลุม่บริษัทฯ มีกําไรสทุธิสาํหรับงวดปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J  เทา่กบั &8D.E ล้านบาท )E8.? ล้าน

บาท และ &DJ.J ล้านบาท ตามลําดบั โดยเพิ$มขึ  น )).? ล้านบาท หรือร้อยละ &).& ในปีสิ  นสดุ )**+/)**8 และลดลง 

'8.D ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ  &8.* ในปีสิ  นสดุ )**8/)**J  ทั  งนี   คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเท่ากบั ร้อยละ ?.? ร้อยละ *.? 

และ ร้อยละ *.? ตามลาํดบั การเปลี$ยนแปลงของกําไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตสุาํคญัจากปัจจยัตา่งๆตอ่ไปนี    
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− ในปี )**+/)**8 มลูคา่รายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์ลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั แตกํ่าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ 
นั  นเพิ$มขึ  นเมื$อเทียบกับกําไรสทุธิสําหรับปี )**D/)**+ เนื$องจาก (1) กลุ่มบริษัทฯ รับรู้กําไรจากอตัรา
แลกเปลี$ยนจํานวน ?).* ล้านบาท ซึ$งส่วนใหญ่เกิดขึ  นจากการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่มบริษัทฯ 
สบืเนื$องจากการเปลี$ยนแปลงอตัราแลกเปลี$ยนระหวา่งสกลุเงินบาทและเงินตราต่างประเทศ ณ วนัสิ  นงวดเมื$อ
เทียบกบัวนัที$ทํารายการนั  นๆ ()) กลุม่บริษัทฯ ได้รับรายได้อื$นๆเพิ$มขึ  นกว่ามลูค่ารายได้อื$นที$รับรู้ในช่วงปีก่อน
หน้า ได้แก่ การรับรู้รายได้คา่ชดเชยเครื$องมือและอปุกรณ์จาก Naza ซึ$งเป็นผู้ผลิตรถยนต์ (OEM) รายหนึ$งใน
ประเทศมาเลเซีย   (') การบริหารคา่ใช้จ่ายที$เกี$ยวข้องกบัการขายให้อยูใ่นระดบัปกติหลงัจากเกิดสถานการณ์
หว่งโซอ่ปุทาน (Supply Chain) ของธุรกิจรถยนต์ในประเทศไทยได้รับผลกระทบจากการเหตกุารณ์นํ  าท่วมใน
ปลายปี )**? (?) การลดลงของค่าใช้จ่ายดอกเบี  ยจากการเข้าทําสัญญาเงินกู้ ใหม่เพื$อชําระเงินกู้ เดิม 
(Refinancing) โดยกลุม่บริษัทฯ ได้รับเงื$อนไขอตัราดอกเบี  ยที$ดีขึ  น และ (*) บริษัทบนัทึกรายได้ภาษีเงินได้
จํานวน )+.D ล้านบาท ซึ$งส่วนใหญ่เกิดจากการรับรู้ขาดทุนทางภาษี ค่าใช้จ่ายเพื$อการลงทุนและสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีที$เกี$ยวข้องกับรายจ่ายฝ่ายทุนที$ถูกใช้ประโยชน์ทางภาษีในปีปัจจุบนัแต่ไม่เคยรับรู้เป็น
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

− กําไรสทุธิสําหรับปี )**8/)**J ลดลงจากกําไรสทุธิสําหรับปี )**+/)**8 เนื$องจาก (&) การลดลงของรายได้
จากทั  งบริษัทในประเทศไทยและประเทศมาเลเซียดงัที$กลา่วไปแล้วข้างต้น ()) อตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการขาย
ตอ่รายได้จากการจําหนา่ยที$สงูกวา่ปีก่อน เนื$องจากการลดลงของรายได้จากการขาย (') คา่ใช้จ่ายทางการเงิน
ของกลุม่บริษัทฯ เพิ$มมากขึ  นจากการเบิกใช้เงินกู้ เพิ$มขึ  นของ FCT ITSB และ PTIMV ในระหว่างปี )**8/)**J 
และ (?) บริษัทฯแสดงค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จํานวน ').+ ล้านบาท ในงบกําไรขาดทนุ ในขณะที$ในงวดปีก่อน
หน้าบริษัทฯ บนัทึกรายได้ภาษีเงินได้จํานวน )+.D ล้านบาท เนื$องจากบริษัทฯ มีการรับรู้ขาดทุนทางภาษี 
คา่ใช้จ่ายเพื$อการลงทนุและสทิธิประโยชน์ทางภาษีที$เกี$ยวข้องกบัรายจ่ายฝ่ายทนุที$ถกูใช้ประโยชน์ทางภาษีใน
ปีปัจจบุนัแตไ่มเ่คยรับรู้เป็นสนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 และ )**J กลุม่บริษัทฯมีกําไรสทุธิเท่ากบั D.' ล้านบาทและ )'.) 

ล้านบาท ตามลาํดบั เพิ$มขึ  น &D.J ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ )D*.8 ทั  งนี  คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเทา่กบั ร้อยละ E.+ และ ร้อย

ละ '.& ตามลําดับ ทั  งนี  สาเหตุที$มูลค่ากําไรสทุธิของกลุ่มบริษัทฯเติบโตขึ  นในช่วงสามเดือนแรกของปี )**J/)*DE 

เนื$องจากสาเหตหุลกัคือในงวดไตรมาสแรกของปี )**J/)*DE นั  นกลุม่บริษัทฯรับรู้ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี$ยนน้อยกว่า

เมื$อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า อีกทั  งยงัมีการลดลงของภาระดอกเบี  ย รวมถงึการรับรู้รายได้ภาษีเงินได้ ซึ$งสาเหตุ

หลกัที$มีการรับรู้รายได้ภาษีเงินได้นั  นสว่นใหญ่เกิดจาก IPSB มีการรับรู้ผลขาดทนุสะสม (Loss Carried Forward) ทําให้

ภาระคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ของ IPSB ลดลง  

การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน 

รายได้รวมของกลุ่มบริษัทฯ สําหรับรอบปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J เท่ากับ ?,)J*.' ล้านบาท  
',JJ).8 ล้านบาท และ ',)8'.8 ล้านบาท  ตามลาํดบั และรายได้รวมสาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J 
เทา่กบั +*E.) ล้านบาท โดยรายได้หลกั ได้แก่ รายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์คิดเป็นร้อยละ J*.+ – ร้อยละ J8.? ของ
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รายได้รวม ในขณะที$รายได้สว่นที$เหลอืประกอบด้วย กําไรจากเงินชดเชยความเสยีหาย กําไรจากอตัราแลกเปลี$ยน รายได้
คา่ชดเชยแมพิ่มพ์ รายได้คา่ขายเศษซาก และรายได้ดอกเบี  ย เป็นต้น 

(1) รายได้จากการขาย 

กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายชิ  นส่วนรถยนต์ ) ประเภทหลกั คือ ผลิตภณัฑ์ชิ  นส่วนรถยนต์ประเภทรีดขึ  นรูป (Roll 
Forming Products) และ ผลิตภณัฑ์ชิ  นส่วนรถยนต์ประเภทปัSมขึ  นรูป (Stamping Products) ใน ' ประเทศ ได้แก่ 
ประเทศไทย ประเทศมาเลเซีย และประเทศอินโดนีเซีย ซึ$งบริษัทยอ่ยในแตล่ะประเทศสว่นใหญ่จะผลติและจําหน่ายสินค้า
ให้แก่ผู้ผลิตรถยนต์ท้องถิ$น (OEMs) ในสกุลเงินท้องถิ$น เช่น IAV จะผลิตและจําหน่ายสินค้าให้แก่ Honda ประเทศไทย 
เป็นสกลุเงินบาท และ IPSB จะผลติและจําหน่ายสินค้าให้แก่ Perodua ในสกุลเงินริงกิต เว้นแต่บริษัทย่อยจะได้รับคําสั$ง
จากผู้ผลิตรถยนต์ท้องถิ$นให้ผลิตชิ  นสว่นรถยนต์ให้แก่บริษัทในเครือในต่างประเทศของ OEMs รายนั  นๆ เช่น IAV อาจ
ได้รับคําสั$งจาก Honda ประเทศไทยให้ผลิตและจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ให้แก่ Honda ในประเทศบราซิล เป็นต้น โดย
ตารางด้านลา่งได้แสดงรายได้จากการขายของกลุม่บริษัทฯ จําแนกตามบริษัทย่อย จําแนกตามตลาด และจําแนกตาม
ลกัษณะผลติภณัฑ์  

 
งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

 
สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 

 
วันที� 31 มกราคม 2557 วันที� 31 มกราคม 2558 วันที� 31 มกราคม 2559 วันที� 30 เมษายน 2558 วันที� 30 เมษายน 2559 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ตารางแสดงสัดส่วนรายได้จากการขายแบ่งตามบริษัท 

IAV 1,657.1 39.4 1,314.3 34.2 1,024.5 32.6 287.3 31.3 264.8 35.9 

FCT 195.1 4.6 150.2 3.9 205.1 6.5 45.9 5.0 48.2 6.5 

IPSB 461.1 11.0 402.8 10.5 365.8 11.6 125.8 13.7 91.1 12.3 

ITSB 1,691.7 40.2 1,721.1 44.8 1,343.1 42.7 408.7 44.6 271.9 36.8 

PTIMV 202.1 4.8 256.9 6.7 204.4 6.5 49.5 5.4 62.1 8.4 

PTITI 0.6 0.0 0.6 0.0 0.5 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 

รวมรายได้จากการขาย 4,207.8 100.0 3,845.9 100.0 3,143.3 100.0 917.3 100.0 738.2 100.0 

ตารางแสดงสัดส่วนรายได้จากการขายแบ่งตามประเทศ 

ประเทศไทย 1,852.3 44.0 1,464.5 38.1 1,247.4 39.7 333.2 36.3 313.0 42.4 

ประเทศมาเลเซีย 2,152.8 51.2 2,123.9 55.2 1,694.1 53.9 534.5 58.3 363.0 49.2 

ประเทศอินโดนีเซีย 202.7 4.8 257.5 6.7 201.8 6.4 49.6 5.4 62.2 8.4 

รวมรายได้จากการขาย 4,207.8 100.0 3,845.9 100.0 3,143.3 100.0 917.3 100.0 738.2 100.0 

ตารางแสดงสัดส่วนรายได้จากการขายแบ่งประเภทสินค้า 

ประเภทรีดขึ  นรูป (Roll Forming) 2,320.3 55.1 1,974.0 51.3 1,594.6 50.7 462.5 50.4 418.0 56.6 

ประเภทปัSมขึ  นรูป (Stamping) 1,887.5 44.9 1,871.9 48.7 1,548.7 49.3 454.8 49.6 320.2 43.4 

รวมรายได้จากการขาย 4,207.8 100.0 3,845.9 100.0 3,143.3 100.0 917.3 100.0 738.2 100.0 

จากตารางโครงสร้างรายได้ด้านบน ในช่วง ' ปีที$ผา่นมา กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายในประเทศไทยเป็นสดัสว่นร้อย
ละ '8.& – ร้อยละ ??.E  ของรายได้จากการขายรวม และมีสดัสว่นการจําหนา่ยผลติภณัฑ์ชิ  นสว่นรถยนต์ประเภทรีดขึ  นรูป
ประมาณร้อยละ *E.? – ร้อยละ *D.D ของรายได้จากการขายรวม จะเห็นได้ว่าสดัสว่นรายได้จากการขายภายในประเทศ
ไทยและสดัสว่นการจําหน่ายผลิตภณัฑ์ชิ  นสว่นรถยนต์ประเภทรีดขึ  นรูปมีแนวโน้มลดลงในช่วง ' ปีที$ผ่านมาซึ$งเป็นไปใน
ทิศทางเดียวกนั เนื$องจากรายได้จากการขายของ IAV ถือเป็นรายได้หลกัของบริษัทย่อยในประเทศไทย คิดเป็นสดัสว่นถึง
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ร้อยละ 8'.' - ร้อยละ 8J.+ ของรายได้จากประเทศไทย และผลิตภณัฑ์ส่วนใหญ่ที$ IAV จําหน่ายได้จะเป็นผลิตภณัฑ์
ชิ  นสว่นรถยนต์ประเภทรีดขึ  นรูป (Roll Forming Products) เช่น กรอบประตดู้านในและด้านนอก (Sash) เป็นสาํคญั 

รายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์ลดลง 'D&.J ล้านบาท จาก ?,)E+.8 ล้านบาท ในปี )**D/)**+ เป็น ',8?*.J ล้านบาท 
ในปี )**+/)**8  คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 8.D ทั  งนี  สาเหตสุําคญัที$ทําให้รายได้จากการขายของกลุม่บริษัทฯ ลดลง 
เกิดจากการลดลงของรายได้ของ IAV เนื$องจากในช่วงปี )***-)**D IAV ได้รับประโยชน์จากการที$ลกูค้า OEMs เช่น 
Honda Mitsubishi และ Suzuki สามารถจําหนา่ยรถยนต์รุ่น Honda Jazz, Honda City, Mitsubishi Mirage, Mitsubishi 
Attrage และ Suzuki Swift ได้เพิ$มมากขึ  นจากโครงการคืนภาษีรถยนต์คนัแรก ดงันั  นพอสิ  นสดุโครงการสนบัสนุนโดย
ภาครัฐ รายได้จากการขายสินค้าของ IAV จึงปรับลดกลบัสูภ่าวะปกติ โดยนอกจาก IAV แล้ว รายได้จากการขายสินค้า
ของ IPSB ซึ$งเป็นบริษัทย่อยในประเทศมาเลเซียที$มีลกูค้าหลกัเป็นผู้ผลิตรถยนต์ อนัได้แก่ Proton และ Perodua ซึ$งเป็น
ผู้ผลิตรถยนต์แห่งชาติมาเลเซีย (Malaysia National Car) ก็ปรับลดลงในช่วงปี )***-)**+ จาก ?D&.&ล้านบาท เป็น 
?E).8 ล้านบาท โดย IPSB มีรายได้จาก Proton ประมาณร้อยละ ?E.E – ร้อยละ *E.E ในช่วง ' ปีที$ผ่านมา ทั  งนี   ในช่วงปี 
)**+/)**8 รายได้จากการจําหนา่ยชิ  นสว่นรถยนต์ของ IPSB ที$จําหน่ายให้แก่ Proton ลดลง สอดคล้องกบัยอดจําหน่าย
รถยนต์ของ Proton ในประเทศมาเลเซียที$ลดลง อ้างอิงจากรายงานสรุปภาพรวมตลาดและอุตสาหกรรมรถยนต์ของ 
Malaysian Automotive Association 

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายเท่ากบั ',&?'.' ล้านบาท ลดลง +E).D  ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ &8.' จากปีก่อน โดยการลดลงของรายได้จากการจําหน่ายสินค้าสว่นใหญ่เป็นผลมาจาก ITSB และ 
IAV ซึ$งทั  งสองเป็นบริษัทย่อยที$สร้างรายได้ประมาณร้อยละ +E.E – ร้อยละ 8E.E ของรายได้จากการขายรวมของกลุ่ม
บริษัทฯ ทั  งนี   การลดลงของรายได้ของ ITSB เกิดจากการลดลงของยอดจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ Perodua รุ่น Alza ซึ$ง
รถยนต์รุ่นดงักลา่วได้รับความนิยมลดน้อยลงในปี )**8/)**J สว่นรายได้จากการจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ของ IAV ลดลง 
ด้วยสาเหตดุงัตอ่ไปนี   (1) ตามภาวะการชะลอตวัของอตุสาหกรรมรถยนต์ไทย ซึ$งสง่ผลกระทบในวงกว้างต่อผู้ผลิตรถยนต์ 
(OEMs) ในประเทศไทย และ (2) รายได้ของ IAV จาก Mitsubishi ลดลงจากการเปิดตวัรถกระบะเพื$อการพาณิชย์ รุ่น 
Triton ใหม ่ทดแทนรุ่นเดิม ซึ$งชิ  นสว่นประตขูองรถรุ่น Triton ใหมใ่ช้ชิ  นสว่นในการประกอบโครงประตลูดลง ทําให้จํานวน
ชิ  นสว่นที$ IAV ผลติสง่ให้แก่ Mitsubishi ลดลง และสง่ผลตอ่รายได้จากการขายของ IAV  

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J กลุม่บริษัทฯมีรายได้จากการขายเทา่กบั +'8.) ล้านบาท ลดลง &+J.& 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &J.* จากงวดเดียวกนัของปีก่อน โดยการลดลงของรายได้จากการจําหน่ายสินค้าสว่นใหญ่เป็น
ผลมาจาก ITSB และ IPSB โดยทั  งสองบริษัทเป็นบริษัทย่อยที$ดําเนินธุรกิจในประเทศมาเลเซียที$สร้างรายได้กว่าร้อยละ 
*E.E ของรายได้จากการขายรวมของกลุม่บริษัทฯ ทั  งนี   การลดลงของรายได้ของบริษัทย่อยในประเทศมาเลเซียนั  นเป็นไป
ตามภาวะทางเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศมาเลเซีย ซึ$งชะลอตัวจากการประกาศใช้ระบบเก็บภาษี Goods and 
Services Tax (GST) ในวนัที$ & เมษายน )**8 รวมถึงการออ่นค่าของเงินริงกิตมาเลเซียในช่วงเวลาดงักลา่ว ทําให้กําลงั
ซื  อภายในประเทศลดลง โดยรายได้จากการจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ของ ITSB ลดลง สําหรับรถยนต์ทุกรุ่นของ Proton 
รถยนต์รุ่น Myvi และ Alza ของ Perodua รวมถึง รถยนต์รุ่น City และ Jazz ของ Honda สว่นรายได้จากการจําหน่าย
ชิ  นสว่นรถยนต์ของ IPSB ลดลงจากยอดจําหนา่ยรถยนต์รุ่น Iris และ Preve ของ Proton 
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(2) รายได้อื�น 

รายได้อื$นของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย กําไรจากเงินชดเชยความเสียหายจากบริษัทประกันภัย กําไรจากอัตรา
แลกเปลี$ยน รายได้ดอกเบี  ย  รายได้ค่าชดเชยแม่พิมพ์ รายได้จากการจําหน่ายเศษซาก เป็นต้น โดยตารางด้านลา่งแสดง
รายละเอียดเกี$ยวกบัรายได้อื$นของกลุม่บริษัทฯ ในช่วง ' ปีที$ผา่นมา รวมถึงช่วงสามเดือนแรกของปีบญัชี )**J/)*DE ดงันี   

 
งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

 
สําหรับปีสิ �นสุด สําหรับปีสิ �นสุด สําหรับปีสิ �นสุด 

สําหรับงวดสาม
เดอืน 

สําหรับงวดสาม
เดอืน 

 
วันที" 31 มกราคม 

2557 
วันที" 31 มกราคม 

2558 
วันที" 31 มกราคม 

2559 
วันที" 30 เมษายน 

2558 
วันที" 30 เมษายน 

2559 

 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

กําไรจากเงินชดเชยความเสยีหายจากบริษัท
ประกนัภยั 

15.1 17.2 - - - - - - - - 

กําไรจากอตัราแลกเปลี ยน - - 42.5 28.9 20.2 14.4 - - - - 
รายได้จากการขายชิ =นสว่นรถยนต์ต้นแบบ 14.6 16.6 - - - - - - - - 
กําไรจากการจําหน่ายอาคารและอปุกรณ์ 1.2 1.3 0.1 0.1 - - - - - - 
รายได้ดอกเบี =ย 0.3 0.3 0.1 0.1 3.9 2.8 2.0 11.2 0.1 1.0 
รายได้ดอกเบี =ยตามสญัญาเช่าการเงิน 2.1 2.4 1.5 1.0 0.7 0.5 - - - - 
รายได้ค่าชดเชยเครื องมือและอปุกรณ์ 12.5 14.3 19.6 13.4 44.9 31.9 - - - - 
รายได้จากการจําหน่ายเศษซาก 39.1 44.7 64.0 43.6 35.6 25.4 9.0 50.3 9.0 75.6 
เงินชดเชยเครื องจกัรเสยีหายจากบริษัท

ประกนัภยั 
- - - - 6.6 4.7 - - - - 

รายได้อื นๆ 2.8 3.2 19.0 13.0 28.6 20.3 6.9 38.5 2.8 23.4 
รวมรายได้อื"น 87.5 100.0 147.0 100.0 140.5 100.0 17.9 100.0 11.9 100.0 

หมายเหต ุ: (1) รายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์ต้นแบบสําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ วนัที$ 31 มกราคม 2558 และ วนัที$ 31 มกราคม 2559 นั  นถกูรวมเป็นสว่นหนึ$งของรายได้จาก
การจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ 

สําหรับปีบญัชีสิ  นสุดวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J รายได้อื$นรวมของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 8+.* ล้านบาท 
&?+.E ล้านบาท และ &?E.* ล้านบาท  ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ ).E ร้อยละ '.+ และร้อยละ  ?.' ของรายได้รวม
ทั  งหมดของกลุม่บริษัทฯ จากตารางด้านบนจะเห็นได้วา่รายได้อื$นบางรายการของกลุม่บริษัทฯ มิได้เป็นรายการปกติธุรกิจ 
เช่น กําไรจากเงินชดเชยความเสียหายจากบริษัทประกันภัย ซึ$งกลุ่มบริษัทฯ รับรู้รายได้ดังกล่าวในปีบัญชีสิ  นสุด '& 
มกราคม )**+ จํานวน &*.& ล้านบาท ซึ$งเป็นสว่นตา่งระหว่างเงินชดเชยความเสียหายและค่าความเสียหายงวดสดุท้าย
จากเหตกุารณ์ไฟไหม้โรงงานของ IPSB ในเมือง Nilai ประเทศมาเลเซีย รวมถึงการรับรู้เงินชดเชยเครื$องจกัรเสียหาย
จํานวน D.D ล้านบาท โดย ITSB ในปีบญัชีสิ  นสดุ '& มกราคม )**J 

กลุม่บริษัทฯรับรู้กําไรจากอตัราแลกเปลี$ยนจํานวน ?).* ล้านบาท และ )E.) ล้านบาท  สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม 
)**8 และ วนัที$ '& มกราคม )**J ตามลําดบั ซึ$งส่วนใหญ่เกิดขึ  นจากการตดัรายการระหว่างกันภายในกลุ่มบริษัทฯ 
สบืเนื$องจากการเปลี$ยนแปลงอตัราแลกเปลี$ยนระหวา่งสกลุเงินบาทและเงินตราตา่งประเทศ ณ วนัสิ  นงวดเมื$อเทียบกบัวนั
ทํารายการนั  นๆ 

นอกจากกําไรจากเงินชดเชยความเสยีหายจากบริษัทประกนัภยั และกําไรจากอตัราแลกเปลี$ยนแล้ว กลุม่บริษัทฯ ยงัรับรู้
รายได้อื$นที$เกี$ยวเนื$องกบัการประกอบธุรกิจดงัต่อไปนี   (&) รายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์ต้นแบบก่อนเริ$มการผลิตเชิง
พาณิชย์ เพื$อให้ลกูค้าผู้ผลติรถยนต์สามารถนําไปประกอบเป็นรถยนต์ต้นแบบ (Prototype) อยา่งไรก็ดี รายได้จากการขาย
ชิ  นสว่นรถยนต์ต้นแบบสําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ วนัที$ '& มกราคม )**8 และ วนัที$ '& มกราคม )**J รวมถึงงวด ' เดือน
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สิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J นั  นถกูรวมเป็นสว่นหนึ$งของรายได้จากการจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ ()) รายได้ค่าชดเชย
เครื$องมืออปุกรณ์ที$กลุม่บริษัทฯ จะได้รับชดเชยจากบริษัทผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) สําหรับรถยนต์บางรุ่นที$จํานวนผลิตจริง
น้อยกวา่ประมาณการจํานวนที$จะผลติ (Unmet Volume) (') รายได้จากการจําหนา่ยเศษซาก ซึ$งโดยสว่นใหญ่เกิดขึ  นจาก
การผลติชิ  นสว่นรถยนต์ด้วยวิธีปัSมตดัขึ  นรูปโลหะด้วยแมพิ่มพ์ (Fine Blanking) โดย FCT (?) รายได้ดอกเบี  ย ที$กลุม่บริษัท
ฯ ได้รับจากการลงทนุระยะสั  น 

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J กลุม่บริษัทฯ มีรายได้อื$นเท่ากับ &?E.* ล้านบาท  ซึ$งนอกจากกําไรจากอตัรา
แลกเปลี$ยนแล้วกลุม่บริษัทฯ ยงัรับรู้รายได้อื$นที$สําคญั ได้แก่  การรับรู้การชดเชยค่าเครื$องมือและอปุกรณ์การผลิตจาก 
Proton สาํหรับรถยนต์ Proton รุ่นเก่า จํานวน ??.J ล้านบาท การได้รับเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัสําหรับเครื$องจกัร
ของ ITSB ที$ชํารุดจํานวน D.D ล้านบาท รายได้จากดอกเบี  ยจํานวน '.J ล้านบาท จากการลงทนุระยะสั  น รายได้จากการ
จําหนา่ยเศษซากจํานวน '*.D ล้านบาท รวมถึงรายได้อื$นๆอีกจํานวน )8.D ล้านบาท ซึ$งสว่นใหญ่ประกอบด้วย รายได้ค่า
เช่าที$ IPSB ได้รับจาก TSSB และ IKT จํานวน &.) ล้านบาท รายได้จากการขายวสัดใุห้กบัผู้ผลติ Tier ) ).? ล้านบาท และ
รายได้จากการได้รับชดเชยเครื$องมือและอปุกรณ์การผลติสาํหรับรถยนต์ Mitsubishi New Triton รถยนต์ Mitsubishi New 
Pajero Sport และรถยนต์ Mazda 2 ในวนัเริ$มต้นการผลติเชิงพาณิชย์ (Mass Production)  จํานวน &D.& ล้านบาท  

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J กลุม่บริษัทฯมีรายได้อื$นเท่ากบั &&.J ล้านบาท ลดลง *.J ล้านบาท 
จากงวดเดียวกนัของปีก่อน จากสาเหตหุลกัหนึ$งคือ ในงวดไตรมาสแรกของปี )**8/)**J กลุม่บริษัทฯรับรู้รายได้ดอกเบี  ย
จากการลงทนุจํานวน ).E ล้านบาท ในขณะที$รายได้ดอกเบี  ยสําหรับไตรมาสแรกของปี )**J/)*DE นั  นมีเพียง E.& ล้าน
บาท 

(3) ต้นทุนขาย 

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J กลุม่บริษัทฯ มีต้นทุนขายเท่ากบั ',&J+.D ล้านบาท  ',&').8 
ล้านบาท และ ),*E*.+ ล้านบาท ตามลําดบั ลดลง D?.J ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ ).E ในปีบญัชีสิ  นสดุ )**8 เทียบกบัปี
บญัชีสิ  นสดุ )**+ และลดลงอีก D)+.& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ )E.E ในปีบญัชีสิ  นสดุ )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุ )**8 

ทั  งนี  จะเห็นได้ว่าแม้ต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ ในช่วงปี )**8/)**J จนถึงไตรมาส & ของปี )**J/)*DE จะลดลง
สอดคล้องกบัรายได้จากการขาย อยา่งไรก็ดี ต้นทนุขายลดลงในอตัราที$สงูกวา่การลดลงของรายได้จากการขาย เนื$องจาก
ตั  งแตปี่ )**8/)**J กลุม่บริษัทฯ เริ$มต้นนโยบายควบคมุต้นทนุและคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานเพื$อให้สามารถบรรลกํุาไร
เป้าหมายตามงบประมาณ (Budget) เนื$องจากกลุ่มบริษัทฯ ตระหนกัถึงการชะลอตวัของอุตสากรรมรถยนต์ซึ$งส่งผล
กระทบโดยตรงต่อผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) ซึ$งเป็นลกูค้าของกลุ่มบริษัทฯ ในเชิงการบริหารจัดการต้นทุนการผลิต กลุ่ม
บริษัทฯ ได้เข้าเจรจากบัผู้ผลิตและจําหน่ายวตัถดุิบเพื$อต่อรองราคาวตัถดุิบ รวมถึงเจรจากบัลกูค้าผู้ผลิตรถยนต์บางราย
เพื$อปรับเปลี$ยนชนิดของวตัถดุิบ โดยยงัคงมีคณุสมบตัิของสินค้าใกล้เคียงเดิมตามหลกั VAVE (Value Added Value 
Engineering) ซึ$งจะทําให้กลุม่บริษัทฯ สามารถลดต้นทนุการผลติ รวมถึงลกูค้าผู้ผลิตรถยนต์ก็สามารถซื  อชิ  นสว่นรถยนต์
ได้ในราคาที$คุ้มคา่มากยิ$งขึ  น กลุม่บริษัทฯ ยงัมีการบริหารจดัการกระบวนการผลิตเพื$อเพิ$มประสิทธิภาพการผลิตและลด
ต้นทนุโดยรวม  
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ทั  งนี   ต้นทนุขายของกลุ่มบริษัทฯ สามารถจําแนกตามบริษัทย่อย จําแนกตามตลาด และจําแนกตามลกัษณะผลิตภณัฑ์
เพื$อให้สอดคล้องกบัโครงสร้างรายได้ดงัตอ่ไปนี   

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 
  วันที� 31 มกราคม 2557 วันที� 31 มกราคม 2558 วันที� 31 มกราคม 2559 วันที� 30 เมษายน 2558 วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ตารางแสดงรายละเอียดต้นทุนขายแบ่งตามบริษัท 
IAV 1,193.0 37.3 1,016.6 32.5 754.3 30.1 218.7 30.2 183.9 31.8 
FCT 180.0 5.6 140.9 4.5 179.5 7.2 43.6 6.0 42.5 7.4 
IPSB 280.9 8.8 303.7 9.7 274.8 11.0 83.3 11.5 70.5 12.2 
ITSB 1,369.3 42.8 1,454.0 46.4 1,142.1 45.6 340.2 47.0 234.1 40.5 
PTIMV 169.1 5.3 215.1 6.9 154.2 6.2 37.0 5.1 47.2 8.2 
PTITI 5.4 0.2 2.4 0.1 0.8 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 
รวมต้นทุนขาย 3,197.6 100.0 3,132.8 100.0 2,505.7 100.0 723.1 100.0 578.2 100.0 
ตารางแสดงรายละเอียดต้นทุนขายแบ่งตามประเทศ 
ประเทศไทย 1,373.0 42.9 1,157.5 36.9 933.8 37.3 262.3 36.3 226.4 39.2 
ประเทศมาเลเซีย 1,650.2 51.6 1,757.8 56.1 1,416.9 56.5 423.5 58.6 304.6 52.7 
ประเทศอินโดนีเซีย 174.5 5.5 217.5 6.9 155.0 6.2 37.3 5.2 47.2 8.2 
รวมต้นทุนขาย 3,197.6 100.0 3,132.8 100.0 2,505.7 100.0 723.1 100.0 578.2 100.0 
ตารางแสดงรายละเอียดต้นทุนขายแบ่งตามประเภทสินค้า 
ประเภทรีดขึ  นรูป (Roll Forming) 1,643.0 51.4 1,535.5 49.0 1,183.3 47.2 339 46.9 301.6 52.2 
ประเภทปัSมขึ  นรูป (Stamping) 1,554.7 48.6 1,597.3 51.0 1,322.4 52.8 384.1 53.1 276.6 47.8 
รวมต้นทุนขาย 3,197.6 100.0 3,132.8 100.0 2,505.7 100.0 723.1 100.0 578.2 100.0 

จากตารางด้านบน จะเห็นได้ว่าการเปลี$ยนแปลงของต้นทุนขายในช่วง ' ปีที$มาเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับการ
เปลี$ยนแปลงของรายได้จากการขายสินค้า ทั  งนี   ต้นทนุของ ITSB เพิ$มขึ  น 8?.+ ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ$มขึ  นร้อยละ 
D.) ในปีบัญชีสิ  นสุด )**8 เนื$องจากการเพิ$มขึ  นต้นทุนวัตถุดิบ ซึ$งต้นทุนวัตถุดิบจะแตกต่างกันไปตามรูปแบบและ
คณุสมบตัิของชิ  นสว่นรถยนต์แตล่ะรุ่นที$กําหนดโดยลกูค้าผู้ผลติรถยนต์ (OEMs) ในสว่นของ IPSB ต้นทนุรวมเพิ$มขึ  นจาก
การเพิ$มขึ  นของค่าเสื$อมราคาของเครื$องมือและอปุกรณ์ในช่วงปีสิ  นสดุ '& มกราคม )**8 เนื$องจาก IPSB เริ$มผลิตและ
จําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์เชิงพาณิชย์ให้แก่ผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) หลายรายในช่วงปีดงักลา่ว ทําให้มูลค่าค่าเสื$อมราคา
เครื$องมือและอปุกรณ์ตดัจําหนา่ยเพิ$มมากขึ  น โดยกลุม่บริษัทฯ จะเริ$มรับรู้ค่าเสื$อมราคาของเครื$องมือและอปุกรณ์ในช่วง
เริ$มต้นการผลติเชิงพาณิชย์ (Mass Production) 

อยา่งไรก็ดีเพื$อให้การวิเคราะห์โครงสร้างต้นทนุมีความสมบรูณ์มากยิ$งขึ  น จึงได้แสดงข้อมลูต้นทนุตามลกัษณะดงัตอ่ไปนี    

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 

  
วันที� 31 มกราคม 

2557 
วันที� 31 มกราคม 

2558 
วันที� 31 มกราคม 

2559 
วันที� 30 เมษายน 

2558 
วันที� 30 เมษายน 

2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนทางตรงผันแปร                     
- วตัถดิุบและชิ  นสว่นสาํเร็จรูป 2,068.2 64.7 1,997.2 63.8 1,531.1 61.1 446.1 61.7 353.3 61.1 
- วสัดสุิ  นเปลอืง 62.5 2.0 57.0 1.8 40.3 1.6 11.2 1.5 11.0 1.9 
- ค่าแรงงานทางตรง 219.9 6.9 227.2 7.3 180.4 7.2 51.4 7.1 39.8 6.9 
- ค่านํ  าค่าไฟ 65.5 2.0 69.4 2.2 57.6 2.3 16.0 2.2 13.7 2.4 
- สว่นสญูเสยีและเศษซาก 58.9 1.8 57.4 1.8 57.7 2.3 17.9 2.5 12.3 2.1 
- ต้นทนุโรงงานที$เกี$ยวข้องกับการจดั

จําหน่าย 71.6 2.2 64.0 2.0 54.5 2.2 15.8 2.2 7.1 1.2 
- ค่าสทิธิ 31.7 1.0 27.3 0.9 20.8 0.8 6.2 0.9 4.9 0.8 



                                                                                                 บริษัท อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

 

สว่นที  2.4.2 หน้าที  12 

 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 

  
วันที� 31 มกราคม 

2557 
วันที� 31 มกราคม 

2558 
วันที� 31 มกราคม 

2559 
วันที� 30 เมษายน 

2558 
วันที� 30 เมษายน 

2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รวมต้นทุนทางตรงผันแปร 2,578.3 80.6 2,499.5 79.8 1,942.4 77.5 564.6 78.1 442.1 76.5 

ต้นทุนโสหุ้ยการผลิต                     
- ค่าแรงงานทางอ้อม 208.8 6.5 219.2 7.0 204.5 8.2 53.0 7.3 44.4 7.7 
- ค่าบาํรุงรักษาโรงงานการผลิต 131.8 4.1 108.1 3.5 68.5 2.7 24.8 3.4 15.3 2.6 
- ค่าเช่าโรงงานการผลิต 1.5 0.0 1.7 0.1 2.2 0.1 0.6 0.1 0.6 0.1 
- ค่าเสื$อมราคาและค่าตดัจําหน่าย 237.3 7.4 262.9 8.4 252.5 10.1 70.4 9.7 59.6 10.3 
- เบี  ยประกนัภยั 14.5 0.5 14.7 0.5 14.8 0.6 3.9 0.5 4.2 0.7 
- ต้นทนุอื$นๆ 25.5 0.8 26.7 0.9 20.8 0.8 5.8 0.8 12 2.1 

รวมต้นทุนโสหุ้ยการผลิต 619.4 19.4 633.3 20.2 563.3 22.5 158.5 21.9 136.1 23.5 
รวมต้นทุนขาย 3,197.7 100.0 3,132.8 100.0 2,505.7 100.0 723.1 100.0 578.2 100.0 

อ้างอิงจากข้อมูลในตาราง ในช่วง ' ปีที$ผ่านมา ต้นทนุส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ แบ่งเป็นสองประเภท ได้แก่ ต้นทนุผนั
แปร (variable costs) และต้นทนุโสหุ้ยการผลติ (overhead costs) ซึ$งถือเป็นต้นทนุคงที$ โดยสดัสว่นต้นทนุผนัแปรนั  นอยู่
ที$ระมาณร้อยละ 8E.E ของต้นทนุรวม ซึ$งเป็นปกติในอตุสาหกรรมการผลติ ทั  งนี   ต้นทนุวตัถดุิบและชิ  นสว่นสาํเร็จรูปถือเป็น
ต้นทุนที$มีสดัส่วนสูงสดุถึงประมาณร้อยละ DE.E –  ร้อยละ D*.E ของมูลค่าต้นทุนการผลิตทั  งหมด ซึ$งสดัส่วนต้นทุน
วตัถุดิบและชิ  นส่วนสําเร็จรูปลดลงในช่วงปี )**8/)**J จนถึงไตรมาส & ของปี )**J/)*DE ตามนโยบายการควบคุม
ต้นทนุดงัที$กลา่วไปแล้วข้างต้น 

(4) กาํไรขั /นต้นและอัตรากาํไรขั /นต้น 

ในงวดปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J กลุม่บริษัทฯ มีกําไรขั  นต้นเท่ากบั &,E&E.& ล้านบาท +&'.& 
ล้านบาท และ D'+.D ล้านบาท ซึ$งคิดเป็นอตัรากําไรขั  นต้นเทา่กบั ร้อยละ )?.E ร้อยละ &8.* และร้อยละ )E.' ตามลําดบั 

โดยตารางต่อไปนี  แสดงกําไรขั  นต้นของกลุ่มบริษัทฯ จําแนกตามบริษัทย่อย จําแนกตามตลาด และจําแนกตามลกัษณะ
ผลติภณัฑ์ 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 
  วันที� 31 มกราคม 2557 วันที� 31 มกราคม 2558 วันที� 31 มกราคม 2559 วันที� 30 เมษายน 2558 วันที� 30 เมษายน 2559 

  

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ตารางแสดงรายละเอียดกําไรขั /นต้นแบ่งตามบริษัท 
IAV 464.2 28.0 297.7 22.6 270.2 26.4 68.6 23.9 80.9 30.6 
FCT 15.2 7.8 9.3 6.2 25.6 12.5 2.3 5.0 5.7 11.8 
IPSB 180.2 39.1 99.1 24.6 91.0 24.9 42.5 33.8 20.6 22.6 
ITSB 322.4 19.1 267.1 15.5 201.0 15.0 68.5 16.8 37.8 13.9 
PTIMV 33.0 16.3 41.8 16.3 50.2 24.5 12.5 25.3 14.9 24.0 
PTITI -4.8 N/A -1.8 N/A -0.3 N/A -0.2 N/A 0.1 N/A 
รวมกําไรขั /นต้น 1,010.1 24.0 713.1 18.5 637.6 20.3 194.2 21.2 160.0 21.7 
ตารางแสดงรายละเอียดกําไรขั /นต้นแบ่งตามประเทศ 
ประเทศไทย 479.3 25.9 307.0 21.0 313.6 25.1 70.9 21.3 86.6 27.7 
ประเทศมาเลเซีย 502.6 23.3 366.1 17.2 277.2 16.4 111.0 20.8 58.4 16.1 
ประเทศอินโดนีเซีย 28.2 13.9 40.0 15.5 46.8 23.2 12.3 24.8 15.0 24.1 
รวมกําไรขั /นต้น 1,010.1 24.0 713.1 18.5 637.6 20.3 194.2 21.2 160.0 21.7 
ตารางแสดงรายละเอียดกําไรขั /นต้นแบ่งตามประเภทสินค้า 
ประเภทรีดขึ  นรูป (Roll Forming) 677.3 29.2 438.5 22.2 411.3 25.8 123.5 26.7 116.4 27.8 



                                                                                                 บริษัท อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

 

สว่นที  2.4.2 หน้าที  13 

 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 
  วันที� 31 มกราคม 2557 วันที� 31 มกราคม 2558 วันที� 31 มกราคม 2559 วันที� 30 เมษายน 2558 วันที� 30 เมษายน 2559 

  

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

กําไร
ขั /นต้น 

อัตรา
กําไร
ขั /นต้น 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ประเภทปัSมขึ  นรูป (Stamping) 332.8 17.6 274.6 14.7 226.3 14.6 70.7 15.5 43.6 13.6 
รวมกําไรขั /นต้น 1,010.1 24.0 713.2 18.5 637.6 20.3 194.2 21.2 160.0 21.7 

จากข้อมูลด้านบน จะเห็นว่ากําไรขั  นต้นและอัตรากําไรขั  นต้นของกลุ่มบริษัทฯ ลดตํ$าลงในช่วงปีบัญชีสิ  นสุดวนัที$ '& 
มกราคม )**8 เมื$อเทียบกบัปีก่อนหน้า จาก &,E&E.& ล้านบาท เป็น +&'.& ล้านบาท คิดอตัราการลดลงเป็นร้อยละ )J.? 
และอตัรากําไรขั  นต้นลดลงจากประมาณร้อยละ )?.E เป็นร้อยละ &8.* โดยสาเหตสุําคญัของการลงลดของกําไรขั  นต้น
และอตัรากําไรขั  นต้นของกลุม่บริษัทฯ ในช่วงปี )**+/)**8 นั  นมีสาเหตสุาํคญัดงัตอ่ไปนี    

− การลดลงของกําไรขั  นต้นและอตัรากําไรขั  นต้นของกิจการในประเทศไทย ซึ$งเกิดจากการลดลงของรายได้จาก
การผลิตและจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ ในขณะที$ต้นทุนบางสว่น (ประมาณร้อยละ )E.E ของต้นทนุรวม) ของ
บริษัทย่อยเป็นต้นทนุคงที$ (fixed costs) ซึ$งมิได้แปรผนัตามรายได้ เช่น ต้นทนุแรงงานทางอ้อม ต้นทนุการ
บํารุงรักษาโรงงานการผลติ และคา่เสื$อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย เป็นต้น  

− สําหรับการลดลงของกําไรขั  นต้นและอตัรากําไรขั  นต้นของ ITSB และ IPSB ซึ$งทั  งสองเป็นบริษัทย่อยใน
ประเทศมาเลเซีย โดยอตัรากําไรขั  นต้นของ ITSB ลดลงจากการเพิ$มขึ  นของต้นทนุวตัถดุิบเป็นสําคญั ซึ$งต้นทนุ
วตัถดุิบจะสะท้อนลกัษณะของวตัถดุิบที$ใช้ในการผลิตรถยนต์แต่ละรุ่น ในสว่นของอตัรากําไรขั  นต้นของ IPSB 
นั  นลดลงจากการเพิ$มขึ  นของค่าเสื$อมราคาของเครื$องมือและอปุกรณ์ในการผลิตชิ  นสว่นรถยนต์รุ่นใหม่ๆที$เริ$ม
ดําเนินการผลิตสินค้าเชิงพาณิชย์ (Mass Production) ในช่วงปีสิ  นสดุ '& มกราคม )**8 ซึ$งเป็นช่วงที$ IPSB 
เริ$มผลิตและจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์เชิงพาณิชย์ให้แก่ผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) หลายราย เช่น Proton รุ่น Iriz 
,Honda รุ่น City และ Jazz อีกทั  งรายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์ของ IPSB ให้แก่ Proton ก็ปรับตวัลดลงใน
ช่วงเวลาดงักลา่ว 

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J กลุม่บริษัทฯ มีกําไรขั  นต้นเท่ากบั D'+.D ล้านบาท ลดลง +*.* ล้านบาท จากปี

สิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 คิดเป็นร้อยละ &E.D อย่างไรก็ดี อตัรากําไรขั  นต้นสําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 

และ )**J เท่ากับร้อยละ &8.* และร้อยละ )E.' ตามลําดบั แม้มลูค่ากําไรขั  นต้นจะลดลงสอดคล้องกบัรายได้รวมของ

กลุม่บริษัทฯ แต่อตัรากําไรขั  นต้นของกลุ่มบริษัทฯ เพิ$มขึ  นเนื$องจากมาตรการควบคมุต้นทนุที$เคร่งครัดมากขึ  นในสภาวะ

การชะลอตวัทางธุรกิจเพื$อรักษาระดบัการทํากําไรของกลุม่บริษัทฯ 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 และ )**J กลุ่มบริษัทฯมีกําไรขั  นต้นเท่ากับ &J?.) ล้านบาทและ 

&DE.& ล้านบาท ตามลําดบั ลดลง '?.& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &+.D จาก อย่างไรก็ดีอตัรากําไรขั  นต้นสําหรับงวดสาม

เดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 และ )**J เท่ากบั ร้อยละ )&.) และ ร้อยละ )&.+ ตามลําดบั แม้มลูค่ากําไรขั  นต้น

ของงวดสามเดือนสิ  นสดุ 'E เมษายน )**J จะลดลงสอดคล้องกบัการลดลงของรายได้ของกลุม่บริษัทฯ แต่อตัรากําไร

ขั  นต้นของกลุม่บริษัทฯเพิ$มขึ  นเลก็น้อยจากมาตรการควบคมุต้นทนุที$กลุม่บริษัทฯยงัคงถือปฏิบตัิ 
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จากข้อมลูย้อนหลงั ตามตารางด้านบน โดยรวมแล้วสินค้าประเภทรีดขึ  นรูป (Roll Forming Products) จะมีอตัรากําไร

ขั  นต้นสงูกวา่สนิค้าประเภทปัSมขึ  นรูป (Stamping Products) เนื$องจากชิ  นสว่นรถยนต์มีผลิตโดยการรีดขึ  นรูปนั  นมีขั  นตอน

การผลติที$มีความละเอียดซบัซ้อนกวา่การผลติชิ  นสว่นรถยนต์ด้วยวธีิปัSมขึ  นรูป กลุม่บริษัทฯ จึงสามารถเรียกเก็บอตัรากําไร

ที$สงูกว่าได้ อย่างไรก็ดี ถึงแม้ IAV และ IPSB จะผลิตชิ  นสว่นรถยนต์ประเภทรีดขึ  นรูปเหมือนกนั แต่อตัรากําไรขั  นต้นของ

ทั  งสองบริษัทอาจมีความแตกตา่งกนัได้ขึ  นอยูก่บัสดัสว่นและลกัษณะชิ  นสว่นของรถยนต์ที$ผลิตในแต่ละปีที$ผลิตและจดัสง่

ให้แก่ลกูค้า เช่น กรอบประตดู้านใน (inner sash) จะมีอตัรากําไรขั  นต้นตํ$ากวา่กรอบประต ู(full sash) เป็นต้น 

(5) ค่าใช้จ่ายในการขาย 

คา่ใช้จ่ายในการขายของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายการกระจายสนิค้า คา่ใช้จ่ายพนกังาน และคา่ใช้จ่ายอื$นๆ ซึ$ง
สามารถจําแนกได้ดงันี   

 
งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

 
สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 

 
วันที� 31 มกราคม 2557 วันที� 31 มกราคม 2558 วันที� 31 มกราคม 2559 วันที� 30 เมษายน 2558 วันที� 30 เมษายน 2559 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายการกระจายสนิค้า 76.1 76.6 35.5 35.5 36.2 60.1 7.5 67.0 6.4 70.3 
ค่าใช้จ่ายพนกังาน 17.0 17.1 17.6 17.6 17.8 29.6 2.1 18.8 1.2 13.2 
ค่าใช้จ่ายอื$นๆ 6.2 6.2 6.7 6.7 6.2 10.3 1.6 14.3 1.5 16.5 
รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 99.3 100.0 59.8 100.0 60.2 100.0 11.2 100.0 9.1 100.0 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J กลุม่บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการขายจํานวน JJ.' ล้านบาท *J.8 
ล้านบาท และ DE.) ล้านบาท ตามลําดบั ซึ$งลดลง ร้อยละ 'J.8 และเพิ$มขึ  นร้อยละ E.8 ตามลําดบั โดยการลดลงของ
คา่ใช้จ่ายในการขายสาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกบัปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ เกิดจากการลดลง
ของค่าใช้จ่ายในการกระจายสินค้า เนื$องจากในช่วงปี ปี )**D/)**+ IAV ยงัได้รับผลกระทบจากระบบห่วงโซ่อุปทาน 
(Supply Chain) ของธุรกิจรถยนต์ในประเทศไทยซึ$งได้รับผลกระทบจากเหตกุารณ์นํ  าท่วม ทําให้ IAV ต้องจดัสง่ชิ  นสว่น
รถยนต์ที$ผลติให้แก่ลกูค้าผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) ในต่างประเทศบางรายทางอากาศ เพื$อให้สามารถจดัสง่ชิ  นสว่นรถยนต์
ได้ทนัตามกําหนดเวลา ทําให้ต้นทุนการกระจายสินค้าสูงขึ  นมากในช่วงดงักล่าว โดยค่าใช้จ่ายในการกระจายสินค้า
ดงักลา่วกลบัเข้าสูภ่าวะปกติเรียบร้อยแล้วในช่วงปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8  นอกจากคา่ใช้จ่ายในการกระจายสนิค้า 
กลุม่บริษัทฯ ยงัมีคา่ใช้จ่ายพนกังานและคา่ใช้จ่ายอื$นๆเกี$ยวข้อง ซึ$งเป็นคา่ใช้จ่ายที$คอ่นข้างคงที$ในช่วงปี )**+ – )**8  

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขาย
เพิ$มขึ  น E.* ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ E.8 ซึ$งมิได้มีการเปลี$ยนแปลงมากนกัเมื$อเทียบกบัปีก่อนหน้า 

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบังวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 กลุม่บริษัทฯมี
ค่าใช้จ่ายในการขายลดลง ).& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &8.* ซึ$งการลดลงมาจากค่าใช้จ่ายในการกระจายสินค้าและ
คา่ใช้จ่ายพนกังาน ที$ลดลงตามการชะลอตวัของรายได้จากการจําหนา่ยชิ  นสว่นรถยนต์ 

(6) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายพนกังาน ค่าเสื$อมราคาและค่าตัดจําหน่ายสินทรัพย์
สาํนกังาน คา่ธรรมเนียมบริหาร และคา่ใช้จ่ายในการบริหารทั$วไป เช่น ค่าที$ปรึกษา ค่าใช้จ่ายสํานกังาน ค่าเช่าสํานกังาน 
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คา่บํารุงรักษาสํานกังาน โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารสว่นใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายพนกังานซึ$งคิดเป็นประมาณ ร้อยละ ?J.E – 
ร้อยละ *8.E ในช่วงปีสิ  นสดุ )**+ – )**J และ ช่วงไตรมาสแรกของปี )**J/)*DE โดยตารางด้านลา่งได้แสดงค่าใช้จ่าย
ในการบริหารของกลุม่บริษัทฯ จําแนกตามประเภทของรายการ 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 

  
วันที� 31 มกราคม 

2557 
วันที� 31 มกราคม 

2558 
วันที� 31 มกราคม 

2559 
วันที� 30 เมษายน 

2558 
วันที� 30 เมษายน 

2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ค่าใช้จ่ายพนกังาน 313.2 49.1 277.4 50.2 236.1 53.7 62.1 58.0 60.3 55.9 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื$นๆ 187.3 29.4 154.8 28.0 167.2 38.0 36.4 34.0 37.9 35.2 
ค่าเสื$อมราคาและค่าตดัจําหน่ายสนิทรัพย์
สาํนกังาน 53.2 8.3 45.8 8.3 36.2 8.2 8.6 8.0 9.6 8.9 
ค่าธรรมเนียมการบริหาร 83.7 13.1 74.1 13.4 -    -    -    -    -    -    

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 637.4 100.0 552.1 100.0 439.5 100.0 107.1 100.0 107.8 100.0 

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากบั D'+.? ล้านบาท 
**).& ล้านบาท และ ?'J.* ล้านบาท ตามลาํดบั  

ในช่วงปี )**+/)**8 ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทฯ ลดลงจาก D'+.? ล้านบาท เป็น **).& ล้านบาท ลดลง 
8*.' ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ &'.? เนื$องจากคา่ใช้จ่ายที$เกี$ยวข้องในการบริหารลดลงทกุประเภท เช่น ค่าใช้จ่าย
พนักงานลดลงจํานวน '*.8 ล้านบาท จากนโยบายควบคุมค่าใช้จ่ายที$บงัคับใช้ในทุกบริษัทย่อย โดยมุ่งเน้นที$จะลด
คา่ใช้จ่ายพนกังานที$เกี$ยวข้องกบัการเดนิทางเป็นสาํคญั คา่เสื$อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ยสนิทรัพย์สาํนกังานลดลงจํานวน 
+.? ล้านบาท จากการที$ IPSB บนัทกึคา่เสื$อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ยสนิทรัพย์สาํนกังานครบทั  งจํานวนในปี )**D/)**+ 
และคา่ธรรมเนียมการบริหาร ซึ$งเป็นคา่ใช้จ่ายที$กลุม่บริษัทฯ ชําระให้แก่ Ingress Corporation Berhad (ICB) ซึ$งเป็นผู้ ถือ
หุ้นของบริษัทฯ เพื$อเป็นค่าตอบแทนการให้บริการด้านงานสนบัสนุนในด้านการเงิน การบญัชี กฏหมาย บริหารจัดการ
บคุลากร ระบบข้อมลูสารสนเทศ ฯลฯ ลดลงจํานวน J.D ล้านบาท โดยแม้ว่าค่าธรรมเนียมการบริหารที$เรียกเก็บโดย ICB 
จะคํานวณจากต้นทนุ (Cost-plus Basis) แตเ่นื$องจากสญัญาร่วมทนุในบริษัทยอ่ยของ IAV FCT IPSB ITSB และ PTIMV 
มีการกําหนดให้ ICB สามารถเรียกเก็บคา่ธรรมเนียมการบริหารได้ไมเ่กินร้อยละ '.E ของรายได้ของบริษัทย่อย ทําให้ในปี 
)**+/)**8 มลูคา่คา่ธรรมเนียมการบริหารลดลงตามการลดลงของรายได้รวมจากการผลติและจําหนา่ยชิ  นสว่นรถยนต์  

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร
ลดลง &&).D ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ )E.? ทั  งนี  มีสาเหตหุลกัจากกลุม่บริษัทฯ มิได้ชําระค่าธรรมเนียมการ
บริหารให้แก่ ICB อีกต่อไป เนื$องจากหลงัจากการปรับโครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ แล้วเสร็จในปลายเดือนมกราคม 2558  
บริษัทฯ ได้เข้าเป็นผู้ เรียกเก็บคา่ธรรมเนียมดงักลา่วจากบริษัทยอ่ยแทน ICB รวมถึงการลดลงของค่าใช้จ่ายพนกังานตาม
แผนการควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่าย อย่างไรก็ดี จากตารางด้านบน จะเห็นได้ว่าค่าใช้จ่ายในการบริหารอื$นๆเพิ$มขึ  น 
จํานวน &).? ล้านบาท เนื$องจากกลุม่บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายที$เกี$ยวข้องการเตรียมการเพื$อเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ฯ เพิ$มขึ  น เช่น คา่ธรรมเนียมที$ปรึกษาการเงิน คา่ธรรมเนียมที$ปรึกษากฎหมาย คา่สอบบญัชี เป็นต้น  

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบังวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 กลุม่บริษัทฯมี

คา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิ$มขึ  นเลก็น้อยประมาณ E.+ ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ$มขึ  นร้อยละ E.+  
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ทั  งนี   ส่วนหนึ$งของค่าใช้จ่ายในการบริหารอื$นๆ ได้รวมถึงมลูค่าเงินทานประจําปี (ซะกาต) ซึ$งหมายถึงทรัพย์สินส่วนเกิน
จํานวนหนึ$งที$ชาวมุสลิมผู้มีทรัพย์สิน เงินทอง สินค้าที$เหลือในรอบปีที$แล้วจะต้องทําการบริจาคตามบญัญัติของศาสนา
อิสลาม ทั  งนี   กลุม่บริษัทฯ มีแนวทางการคํานวณมลูค่าเงินที$จะทําการบริจาคในแต่ละปีเท่ากบัประมาณร้อยละ ).* ของ
มลูคา่กําไรสทุธิสว่นเฉพาะสว่นของผู้ ถือหุ้นชาวมสุลมิ ปรับปรุงด้วยคา่ใช้จ่ายต้องห้าม ได้แก่ ดอกเบี  ยจ่ายตามหลกัศาสนา
อิสลาม 

(7) ค่าใช้จ่ายอื�น 

กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายอื$นได้แก่ รายการขาดทนุจากอตัราแลกเปลี$ยนในช่วงปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ จํานวน 
)*.) ล้านบาท ซึ$งรายการขาดทนุจากอตัราแลกเปลี$ยนดงักลา่วสว่นใหญ่เกิดจากการตดัรายการะหว่างกันภายในกลุ่ม
บริษัทฯ สืบเนื$องจากการเปลี$ยนแปลงอตัราแลกเปลี$ยนระหว่างสกุลเงินบาทและเงินตราต่างประเทศ ณ วนัสิ  นงวดเมื$อ
เทียบกบัวนัทํารายการนั  นๆ 

ในช่วงไตรมาสแรกของปี )**J/)*DE กลุม่บริษัทฯรับรู้ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี$ยนจํานวน )?.8 ล้านบาท ซึ$งสว่นใหญ่
เกิดจากการเปลี$ยนแปลงมลูคา่ของริงกิตมาเลเซียตอ่เงินบาทไทยในช่วง ' เดือนแรกของปี )**J  

(8) ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ในช่วงปี )**D – )**8 คา่ใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายดอกเบี  ยเงินกู้ยืมระยะสั  น ดอกเบี  ย
จากเงินเบิกเกินบญัชี ดอกเบี  ยจากการเช่าซื  อสนิทรัพย์ ดอกเบี  ยจากสญัญาเช่าการเงิน และดอกเบี  ยจากเงินกู้ยืมระยะยาว
จากทั  งสถาบนัการเงินและจากบคุคลที$มีความเกี$ยวโยงกนั สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J 
กลุม่บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายทางการเงินเทา่กบั &EE.' ล้านบาท D+.? ล้านบาท และ +*.8 ล้านบาท ตามลาํดบั  

สําหรับปีบัญชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายดอกเบี  ยเท่ากับ D+.? ล้านบาท ลดลงอย่างมี
นยัสาํคญัจากปีก่อนหน้าจํานวน ').J ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ ').8 โดยสาเหตทีุ$ค่าใช้จ่ายดอกเบี  ยของ
กลุม่บริษัทฯ ลดลงในช่วงเวลาดงักลา่วนั  นเนื$องจาก Ingress Corporation Berhad (ICB) ซึ$งเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ  
และเป็นเจ้าหนี  เงินกู้ยืมระยาวยาวจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัของกลุม่บริษัทฯ ได้เข้าทําสญัญาเงินกู้ ใหม่เพื$อชําระเงินกู้ เดิม 
(Refinancing) ที$ ICB กู้มาเพื$อให้บริษัทย่อยกู้ยืมอีกทอดหนึ$ง โดยในการเข้าทําสญัญาเงินกู้ ใหม่นั  น ICB ได้รับข้อเสนอ
อตัราดอกเบี  ยเงินกู้ยืมจากธนาคารพาณิชย์ที$ดีขึ  นจาก BLR+2% เป็น COF+1.25% ICB จึงปรับลดค่าใช้จ่ายดอกเบี  ยที$
เรียกเก็บจากกลุม่บริษัทฯ เนื$องจากเดิม ICB ให้เงินกู้ยืมแก่กลุม่บริษัทฯ โดยเรียกเก็บอตัราดอกเบี  ยเทา่กบัอตัราดอกเบี  ยที$ 
ICB ได้รับจากธนาคารพาณิชย์ โดยคา่ใช้จ่ายดอกเบี  ยที$กลุม่บริษัทฯ ชําระให้แก่กิจการที$เกี$ยวข้องกนัในช่วงปีสิ  นสดุวนัที$ 
'& มกราคม )**+ และ )**8 นั  นเทา่กบั DE.? ล้านบาท และ )D.& ล้านบาท ซึ$งการลดลงของมลูค่าดอกเบี  ยที$ชําระให้แก่
กิจการที$เกี$ยวข้องกนัเป็นผลมาจากการที$ ICB เข้าทําสญัญาเงินกู้ยืมใหมแ่ละได้รับเงื$อนไขอตัราดอกเบี  ยที$ดีขึ  นดงักลา่ว 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J คา่ใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯเทา่กบั +*.8 ล้านบาท เพิ$มขึ  น 8.* ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ &).D จากงวดปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 ซึ$งมีสาเหตุหลกัจากการเข้าทําสญัญาเงินกู้ เพิ$มเติมโดย 
ITSB เป็นสกลุเงินริงกิต กบัสถาบนัการเงินแหง่หนึ$งในประเทศมาเลเซีย เพื$อใช้ลงทนุในการลงทนุติดตั  งสายการปัSมขึ  นรูป
ขนาดกลางสายที$สามตามแผนการลงทุนเพื$อขยายกําลงัการผลิต โดยสญัญาเงินกู้ ฉบับใหม่ดงักล่าวมีอตัราดอกเบี  ย
เท่ากบั ร้อยละ *.* ต่อปี และ FCT มีการเข้าทําสญัญาเงินกู้ เพิ$มเติม สําหรับจดัซื  อเครื$องจกัร โดยสญัญาเงินกู้ฉบบัใหม่
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ดงักล่าวมีอตัราดอกเบี  ยเท่ากับ ร้อยละ MLR – &.*E ต่อปี รวมถึง PTIMV มีการเบิกใช้เงินกู้ยืมระยะยาวในสกุลเงิน
ดอลลาห์เพิ$มเติม ทําให้คา่ใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เพิ$มขึ  นในปีบญัชี )**8/)**J เมื$อเทียบกบัปีบญัชีก่อนหน้า 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 และ )**J ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯเท่ากบั )E.& ล้าน
บาท และ &D.D ล้านบาท ลดลง '.* ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &+.' ทั  งนี  ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯลดลง แม้
มลูค่าเงินกู้ยืมระยะยาวของกลุม่บริษัทฯจะไม่ได้ลดลงอย่างมีนยัสําคญั เนื$องจากมลูค่าเงินกู้ยืมที$เพิ$มขึ  นระหว่างงวด ' 
เดือนแรกของปี )**J นั  นเป็นเงินกู้ ยืมระยะยาวที$ไม่มีภาระดอกเบี  ย อนัเป็นผลมาจากนโยบายสนบัสนุนจากรัฐบาล
มาเลเซียให้แก่คูค้่าของ Proton ซึ$งเป็นบริษัทผู้ผลติรถยนต์แหง่ชาติ (National Car Producer) ในภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั
ดงัที$จะกลา่วในรายละเอียดตอ่ไปในหวัข้อ '.).' เงินกู้ยืมระยะยาว 

(9) (รายได้) ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (รายได้ภาษีเงินได้) ของกลุม่บริษัทฯ 
เทา่กบั ?J.D ล้านบาท ()+.D) ล้านบาท และ ').+ ล้านบาท ตามลาํดบั โดยคิดเป็นอตัราภาษีเงินได้ (Effective Tax Rate) 
เท่ากบั ร้อยละ )&.E ร้อยละ (&*.') และ ร้อยละ &D.& ของกําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ ตามลําดบั ทั  งนี   เมื$อเทียบกบัอตัรา
ภาษีเงินได้บงัคบัใช้ (Statutory Tax Rate) ของประเทศไทย ซึ$งเท่ากบั ร้อยละ )'.E ร้อยละ )E.E และ ร้อยละ )E.E 
ตามลาํดบัแล้ว จะเห็นได้วา่คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ที$แสดงในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จนั  นแตกต่างจากการนํากําไร (ขาดทนุ) 
ทางบัญชีก่อนภาษีเงินได้คูณด้วยอัตราภาษีบังคับใช้ เนื$องจากรายการปรับปรุงที$เกี$ยวข้องกับการคํานวณภาษีซึ$ง
ประกอบด้วย 

− ขาดทนุทางภาษี ค่าใช้จ่ายเพื$อการลงทนุ และสิทธิประโยชน์ทางภาษีที$เกี$ยวข้องกับรายจ่ายฝ่ายทุนที$ถูกใช้
ประโยชน์ในปีปัจจบุนัแตไ่มเ่คยรับรู้เป็นสนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (Deferred Tax Assets)  

− การส่งเสริมการลงทุน ซึ$ง IAV ได้รับสิทธิพิเศษทางภาษีจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Board of 
Investment : BOI) สําหรับการผลิตชิ  นสว่นอปุกรณ์รถยนต์ตามบตัรสง่เสริมการลงทนุ โดยได้รับยกเว้นภาษี
เงินได้นิติบคุคลสาํหรับกิจการที$ได้รับการสง่เสริมการลงทนุเป็นระยะเวลา 8 ปี นบัแต่วนัที$เริ$มมีรายได้จากการ
ประกอบกิจการเป็นครั  งแรกและได้รับลดหยอ่นภาษีเงินได้นิติบคุคลสาํหรับกิจการที$ได้รับการสง่เสริมการลงทนุ
ในอตัราร้อยละ *E ของอตัราปกติซึ$งมีกําหนด * ปี นบัจากวนัที$พ้นกําหนดการได้รับยกเว้นภาษี 

− คา่ใช้จ่ายต้องห้ามทางภาษี และรายได้ที$ได้รับการยกเว้นภาษี 

− ขาดทนุทางภาษีและคา่ใช้จ่ายเพื$อการลงทนุปีปัจจบุนัที$ยงัไมไ่ด้ใช้ 

− รายการปรับปรุงอื$นที$เกี$ยวข้อง 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 งบกําไรขาดทนุของกลุม่บริษัทฯ แสดงมลูค่ารายได้ภาษีเงินได้ จํานวน )+.D ล้าน
บาท เนื$องจากในช่วงปีดงักลา่วบริษัทย่อยในประเทศมาเลเซีย ได้แก่ ITSB และ IPSB มีการรับรู้สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอ
การตดับญัชี (Deferred Tax Assets) ซึ$งเพิ$มขึ  นเมื$อเทียบกบัปีก่อนหน้า  
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สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J งบกําไรขาดทนุของกลุ่มบริษัทฯ แสดงมลูค่าค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จํานวน ').+ 
ล้านบาท คิดเป็นอตัราภาษีเงินได้ (Effective Tax Rate) เท่ากับร้อยละ &D.& ซึ$งน้อยกว่าอตัราภาษีเงินได้บงัคับใช้ 
(Statutory Tax Rate) ของประเทศไทยที$ร้อยละ )E.E เนื$องจากรายการปรับปรุงทางภาษีที$กลา่วไปข้างต้น 

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 และ )**J (รายได้) คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ของกลุม่บริษัทฯเทา่กบั &&.?
ล้านบาท และ (J.*) ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ$งสาเหตหุลกัที$มีการรับรู้รายได้ภาษีเงินได้ในช่วง ' เดือนแรกของปี )**J/)*DE
นั  นสว่นใหญ่เกิดจาก IPSB มีการรับรู้ผลขาดทุนสะสม (Loss Carried Forward) ทําให้ภาระค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของ 
IPSB ลดลง 

(10) กาํไรสุทธิและอัตรากาํไรสุทธิ 

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J กลุ่มบริษัทฯ มีกําไรสทุธิเท่ากับ &8D.E ล้านบาท )E8.? 

ล้านบาท และ &DJ.J ล้านบาท ตามลําดบั โดยกําไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ เพิ$มขึ  น )).? ล้านบาท หรือร้อยละ &).& ในปี

สิ  นสดุ )**+/)**8 และ ลดลง '8.D ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &8.* ในปีสิ  นสดุ )**8/)**J ทั  งนี   คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิ

เทา่กบั ร้อยละ ?.? ร้อยละ *.? และร้อยละ *.? ตามลาํดบั การเปลี$ยนแปลงของกําไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตสุาํคญั

จากปัจจยัตา่งๆตอ่ไปนี    

− ใน ปี )**+/)**8 มลูคา่รายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์ลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั แต่กําไรสทุธิของกลุม่บริษัท
ฯเพิ$มขึ  นจากกําไรสทุธิสาํหรับปี )**D/)**+ เนื$องจาก (1) กลุม่บริษัทฯ รับรู้กําไรจากอตัราแลกเปลี$ยนจํานวน 
?).* ล้านบาท ซึ$งสว่นใหญ่เกิดขึ  นจากการตดัรายการระหว่างกนัที$เกี$ยวข้องกับเงินสกุลท้องถิ$นภายในกลุ่ม
บริษัทฯ ()) กลุม่บริษัทฯ ได้รับรู้รายได้อื$นๆเพิ$มขึ  นกว่ามลูค่ารายได้อื$นที$รับรู้ในช่วง ) ปีก่อนหน้า เช่น การรับรู้
รายได้ค่าชดเชยเครื$องมือและอุปกรณ์การผลิตชิ  นส่วนรถยนต์จากลกูค้า คือ Naza ซึ$งเป็นผู้ ผลิตรถยนต์ 
(OEM) รายหนึ$งในประเทศมาเลเซีย  (') การบริหารค่าใช้จ่ายที$เกี$ยวข้องกบัการขายให้อยู่ในระดบัปกติหลงั
หว่งโซอ่ปุทาน (Supply Chain) ของธุรกิจรถยนต์ในประเทศไทยได้รับผลกระทบจากการเหตกุารณ์นํ  าท่วมใน
ปลายปี )**? และ (?) การลดลงของค่าใช้จ่ายดอกเบี  ยจากการเข้าทําสญัญาเงินกู้ ใหม่เพื$อชําระเงินกู้ เดิม 
(Refinancing) โดยได้รับเงื$อนไขอตัราดอกเบี  ยที$ดีขึ  น และ (*) บริษัทฯ บนัทึกรายได้ภาษีเงินได้จํานวน )+.D 
ล้านบาท ซึ$งสว่นใหญ่เกิดจากการรับรู้ขาดทนุทางภาษี ค่าใช้จ่ายเพื$อการลงทนุและสิทธิประโยชน์ทางภาษีที$
เกี$ยวข้องกบัรายจ่ายฝ่ายทนุที$ถกูใช้ประโยชน์ทางภาษีในปีปัจจุบนัแต่ไม่เคยรับรู้เป็นสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอ
การตดับญัชี (Deferred Tax Assets) 

− กําไรสทุธิสําหรับปี )**8/)**J ลดลงจากกําไรสทุธิสําหรับปี )**+/)**8 เนื$องจาก (&) การลดลงของรายได้
จากการขายจากทั  งบริษัทย่อยในประเทศไทย (IAV) และบริษัทย่อยในประเทศมาเลเซีย (ITSB) ดงัที$กลา่วไป
แล้วข้างต้น ()) อตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้จากการจําหน่ายที$สงูกว่าปีก่อน เนื$องจากการลดลง
ของรายได้จากการขายของกลุม่บริษัทฯ (') คา่ใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เพิ$มมากขึ  นจากการเบิกใช้
เงินกู้ เพิ$มขึ  นของ FCT ITSB และ PTIMV ในระหวา่งปี )**8/)**J และ (?) บริษัทฯ แสดงคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้
จํานวน ').+ ล้านบาท ในงบกําไรขาดทุน ในขณะที$ในงวดปีก่อนหน้า บริษัทฯ ได้บนัทึกรายได้ภาษีเงินได้
เนื$องจากมีการรับรู้ขาดทนุทางภาษี คา่ใช้จ่ายเพื$อการลงทนุและสทิธิประโยชน์ทางภาษีที$เกี$ยวข้องกบัรายจ่าย
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ฝ่ายทนุที$ถกูใช้ประโยชน์ทางภาษีในปีปัจจบุนัแตไ่มเ่คยรับรู้เป็นสนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (Deferred 
Tax Assets) มาก่อน ทั  งนี   มาตรการควบคุมต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่ายมีส่วนช่วยทําให้กลุ่มบริษัทฯ 
สามารถรักษาระดบัอตัรากําไรสทุธิได้ที$ ร้อยละ *.? เทียบเทา่กบัปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**8 และ )**J กลุม่บริษัทฯมีกําไรสทุธิเท่ากบั D.' ล้านบาทและ )'.) 

ล้านบาท ตามลาํดบั เพิ$มขึ  น &D.J ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ )D*.8 โดยกําไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯเพิ$มขึ  นจากการควบคมุ

ต้นทุนการผลิต การลดลงของค่าใช้จ่ายทางการเงิน รวมถึงการรับรู้รายได้ภาษีเงินได้ ซึ$งทั  งหมดมีสว่นช่วยทําให้ระดบั

อตัรากําไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯสาํหรับไตรมาสแรกของปี )**J/)*DE เพิ$มขึ  นเป็น ร้อยละ '.& เมื$อเทียบกบัอตัรากําไรสทุธิ

สาํหรับงวดสามเดือนแรกของปี )**8/)**J ที$ ร้อยละ E.+ 

ทั  งนี   มูลค่ากําไรสุทธิรายบริษัทสําหรับปีบัญชีสิ  นสุดวันที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนของปี 
)**J/)*DE สามารถสรุปได้ดงัตอ่ไปนี   

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับปีสิ /นสุด สําหรับงวดสามเดอืน สําหรับงวดสามเดอืน 
  วันที� 31 มกราคม 2557 วันที� 31 มกราคม 2558 วันที� 31 มกราคม 2559 วันที� 30 เมษายน 2558 วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ตารางแสดงสัดส่วนกําไรสุทธิแบ่งตามบริษัท 
IIT 0.0 0.0 -1.2 0.0 -31.8 -1.0 -24.8 -2.7 -38.2 -5.2 
IIM 0.0 0.0 -0.8 0.0 -60.9 -1.9 -14.1 -1.5 -14.1 -1.9 
IAV 181.0 4.3 85.5 2.2 106.0 3.4 38.7 4.2 36.0 4.9 
FCT 0.1 0.0 -8.7 -0.2 -0.4 0.0 -3.9 -0.4 -0.4 0.0 
IPSB -45.3 -1.1 14.6 0.4 62.5 2.0 -48.1 -5.2 14.7 2.0 
ITSB 102.3 2.4 135.9 3.5 115.5 3.7 36.5 4.0 19.3 2.6 
PTIMV -40.6 -1.0 -13.3 -0.3 -14.5 -0.5 17.7 1.9 5.8 0.8 
PTITI -11.5 -0.3 -3.5 -0.1 -6.4 -0.2 4.4 0.5 0.0 0.0 
รวมกําไรสุทธิ 186.0 4.4 208.4 5.4 169.9 5.4 6.4 0.7 23.2 3.1 
ตารางแสดงสัดส่วนกําไรสุทธิแบ่งตามประเทศ 
ประเทศไทย 181.1 4.3 75.5 2.0 73.7 2.3 10.0 1.1 -2.5 -0.3 
ประเทศมาเลเซีย 57.0 1.4 149.7 3.9 117.0 3.7 -25.7 -2.8 19.9 2.7 
ประเทศอินโดนีเซีย -52.1 -1.2 -16.8 -0.4 -20.9 -0.7 22.0 2.4 5.8 0.8 
รวมกําไรสุทธิ 186.0 4.4 208.4 5.4 169.9 5.4 6.4 0.7 23.2 3.1 
ตารางแสดงสัดส่วนกําไรสุทธิแบ่งตามประเภทสินค้า 
IIT 0.0 0.0 -1.2 0.0 -31.8 -1.0 -24.8 -2.7 -38.2 -5.2 
IIM 0.0 0.0 -0.8 0.0 -60.9 -1.9 -14.1 -1.5 -14.1 -1.9 
ประเภทรีดขึ  นรูป (Roll Forming) 95.1 2.3 86.8 2.3 154.0 4.9 8.2 0.9 56.5 7.6 
ประเภทปัSมขึ  นรูป (Stamping) 90.9 2.2 123.6 3.2 108.6 3.5 37.0 4.0 19.0 2.6 

รวมกําไรสุทธิ 186.0 4.4 208.4 5.4 169.9 5.4 6.4 0.7 23.2 3.1 

หมายเหต ุ: ในการแสดงมลูคา่กําไรสทุธิข้างต้น เป็นการแสดงตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทย่อยปรับปรุงด้วยการตดัรายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ 

บริษัทฯและ IIM  

จากตารางด้านบน หากพิจารณามลูค่ากําไรสทุธิรายบริษัทย้อนหลงัแล้วจะเห็นได้ว่า มี ' บริษัทย่อยภายในกลุม่ที$มีผล

การดําเนินงานขาดทนุต่อเนื$อง ได้แก่ FCT PT IMV และ PT ITI ในขณะที$บริษัทย่อยอื$นมีกําไรจากการดําเนินงาน โดย

สาเหตทีุ$ FCT PT IMV และ PT ITI มีผลการดําเนินงานขาดทนุมาอยา่งตอ่เนื$องนั  นเนื$องจาก 
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− FCT มีผลการดําเนินงานที$ขาดทุนมาอย่างต่อเนื$อง เนื$องจากการดําเนินธุรกิจของ FCT จัดว่าเป็น ผู้ผลิต
ชิ  นสว่นยานยนต์ประเภท Tier-) ซึ$งมีอตัราการทํากําไรในระดบัที$ค่อนข้างตํ$าเมื$อเทียบกบัผู้ผลิตชิ  นสว่นยาน
ยนต์ประเภท Tier-& ทําให้ผลการดําเนินงานของ FCT ไมค่อ่ยดีนกัเมื$อเทียบกบัผู้ผลติชิ  นสว่นยานยนต์ประเภท 
Tier-& ในกลุม่บริษัทฯ อนัได้แก่ IAV ITSB และ IPSB 

− PT IMV มีผลการดําเนินงานที$ขาดทนุมาอยา่งตอ่เนื$อง เนื$องจากในช่วงที$ผา่นมาปริมาณคําสั$งซื  อที$ PT IMV ได้
จากลกูค้าสาํหรับสนิค้าบางรุ่นไมถ่ึงปริมาณที$จะทําให้ PT IMV ถึงจุดคุ้มทนุ รวมถึงรถยนต์บางรุ่นที$ใช้ชิ  นสว่น
รถยนต์ที$ PT IMV ผลติไมป่ระสบความสาํเร็จในเชิงพาณิชย์ ทําให้ OEMs ต้องเลกิผลติรถยนต์รุ่นดงักลา่วก่อน
กําหนด ซึ$งทําให้ PT IMV ไมส่ามารถผลติและจําหนา่ยชิ  นสว่นรถยนต์สําหรับรถรุ่นดงักลา่วได้ถึงจุดที$จะทําให้ 
PT IMV ถึงจดุคุ้มทนุในการดําเนินธุรกิจ  

− PT ITI มีผลการดําเนินที$ขาดทนุมาอยา่งตอ่เนื$อง เนื$องจาก PT ITI เพิ$งเริ$มดําเนินการผลิตในเชิงพาณิชย์มาไม่
นานนกั โดย PT ITI มีค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานที$เกี$ยวข้องกบัการเริ$มดําเนินธุรกิจ (Start-up Costs) และ
ค่าใช้จ่ายคงที$ในสดัส่วนที$ค่อนข้างสงู ในขณะที$รายได้ในเชิงพาณิชย์ยงัไม่ได้เติบโตมากนกัในช่วงที$ผ่านมา 
โดย PT ITI มีลกูค้าหลกัอยูป่ระมาณ )-' รายเทา่นั  น โดยลกูค้ารายใหญ่สดุของ PT ITI ก็คือ PT IMV  

การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

(1) สินทรัพย์ 

ตารางด้านลา่งแสดงรายละเอียดของสนิทรัพย์ของกลุม่บริษัทฯ จําแนกตามประเภทสินทรัพย์ ณ วนัที$ '& มกราคม )**+ 
)**8 )**J และ 'E เมษายน )**J โดยสินทรัพย์หลกัของกลุ่มบริษัทฯ ได้แก่ ที$ดิน อาคาร และอปุกรณ์ รวมถึงลกูหนี  
การค้าและลกูหนี  อื$น ซึ$งสอดคล้องกบัลกัษณะการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ ที$ต้องลงทนุในที$ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
เพื$อผลิตชิ  นสว่นรถยนต์สําหรับจําหน่ายแก่ลกูค้าผู้ผลิตรถยนต์  (OEMs) โดยกลุม่บริษัทฯ มีการให้เครดิตทางการค้าแก่
ลกูค้าผู้ผลติรถยนต์ ทําให้เกิดมลูค่าลกูหนี  การค้าและลกูหนี  อื$น ทั  งนี   สดัสว่นสินทรัพย์หมนุเวียนเทียบกบัมลูค่าสินทรัพย์
รวม ณ วนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และ 'E เมษายน )**J เท่ากบัร้อยละ ?&.J ร้อยละ '*.D ร้อยละ )D.+ และ
ร้อยละ )8.) ตามลาํดบั 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

  
ณ วันที�  

31 มกราคม 2557 
ณ วันที�  

31 มกราคม 2558 
ณ วันที�  

31 มกราคม 2559 
ณ วันที�  

30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ 
 

              

สินทรัพย์หมุนเวียน 
 

              
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 300.51 5.77 268.06 6.01 369.24 8.46 433.23 9.37 
เงินลงทนุชั$วคราว 12.01 0.23 255.66 5.73 11.34 0.26 2.92 0.06 
ลกูหนี  การค้าและลกูหนี  อื$น 1,459.13 28.02 671.46 15.04 501.63 11.50 546.20 11.82 
ลกูหนี  ตามสญัญาเช่าการเงิน 103.24 1.98 11.42 0.26 -   -   -   -   

สนิค้าคงเหลอื 202.82 3.89 246.55 5.52 222.68 5.10 245.15 5.30 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื$น 102.08 1.96 136.51 3.06 58.08 1.33 75.22 1.63 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,179.80 41.85 1,589.64 35.62 1,162.97 26.66 1,302.71 28.18 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน   
 

  
 

  
 

    
เงินฝากธนาคารที$มีภาระคํ  าประกนั 2.69 0.05 2.54 0.06 2.50 0.06 2.64 0.06 
อสงัหาริมทรัพย์เพื$อการลงทนุ              -               -                 -    0.00 44.02 1.01 45.87 0.99 
ที$ดิน อาคารและอปุกรณ์ 2,696.72 51.78 2,531.15 56.71 2,904.46 66.58 2,985.00 64.58 
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  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

  
ณ วันที�  

31 มกราคม 2557 
ณ วันที�  

31 มกราคม 2558 
ณ วันที�  

31 มกราคม 2559 
ณ วันที�  

30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 17.65 0.34 13.05 0.29 12.39 0.28 10.78 0.23 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 226.57 4.35 253.20 5.67 222.98 5.11 266.04 5.76 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื$น 84.71 1.63 73.64 1.65 12.96 0.30 9.16 0.20 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 3,028.34 58.15 2,873.58 64.38 3,199.31 73.34 3,319.49 71.82 
รวมสินทรัพย์ 5,208.14 100.00 4,463.23 100.00 4,362.28 100.00 4,622.21 100.00 

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+  มลูค่าสินทรัพย์รวมลดลง 
+??.J ล้านบาท หรือ ร้อยละ &?.' ในปี )**+/)**8 โดยมีสาเหตุหลกัคือ การลดลงของมูลค่าลกูหนี  อื$นของกิจการที$
เกี$ยวข้องกนัจาก J&8.D ล้านบาท เป็น &').J ล้านบาท โดยมูลค่าลกูหนี  อื$นของกิจการที$เกี$ยวข้องกันเป็นมลูค่าที$กลุ่ม
บริษัทฯ สาํรองจ่ายให้แก่ Ingress Corporation Berhad (ICB) ซึ$งเป็นบริษัทใหญ่ ในการลงทนุขยายธุรกิจทั  งในธุรกิจผลติ
ชิ  นสว่นรถยนต์ (Automotive Component Manufacturing: ACM) และธุรกิจอื$น ซึ$งมลูคา่ลกูหนี  ดงักลา่วต่อมาลดลงจาก
การหกักลบลบหนี   (Debt Novation) ในระหว่างการปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ รวมถึงการลดลงของมลูค่าลกูหนี  ตาม
สญัญาเช่าการเงิน จํานวน J&.8 ล้านบาท จาก &E'.) ล้านบาท เป็น &&.? ล้านบาท จากการที$ Perodua ซื  อคืนเครื$องมือ
และอปุกรณ์สําหรับการผลิตรถยนต์ Perodua รุ่น Axia อย่างไรก็ดี มลูค่าเงินลงทนุชั$วคราวเพิ$มขึ  นจากมลูค่า &).E ล้าน
บาท ณ วนัที$ '& มกราคม )**+ เป็น )**.+ ล้านบาท ณ วนัที$ 31 มกราคม )**8 เนื$องจากในปี )**D/)**+ กลุม่บริษัทฯ
มีการเบิกใช้เงินดงักลา่วเพื$อเป็นเงินลงทนุสาํรองจ่ายมลูคา่เงินลงทนุสาํหรับการผลติชิ  นสว่นรถยนต์ Perodua รุ่น Iriz และ 
รุ่น Axia ก่อนการเบิกใช้วงเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน ดงันั  น หลงัจากที$กลุม่บริษัทฯ เบิกใช้วงเกินกู้ยืม มลูค่าเงินลงทนุ
ชั$วคราวจึงเพิ$มมากขึ  นอีกครั  งดงัที$แสดง ณ วนัที$ '& มกราคม )**8 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูค่าสินทรัพย์รวม ลดลง &E&.E 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ ).' โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของมลูคา่เงินลงทนุชั$วคราวจํานวน )??.' ล้านบาท เนื$องจาก
ในระหว่างปี กลุม่บริษัทฯ มีความต้องการใช้เงินเพื$อลงทนุติดตั  งสายการปัSมขึ  นรูปขนาดกลางสายที$สามของ ITSB ก่อน
การเบิกใช้เงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน รวมถึงใช้เพื$อลงทุนจัดหาเครื$องมือสําหรับการผลิตรถยนต์ Proton รุ่นใหม่
นอกจากนี   มลูค่าสินทรัพย์รวมยงัลดลงจากการลดลงของมลูคา่ลกูหนี  การค้าและลกูหนี  อื$นจํานวน  &DJ.8 ล้านบาท ซึ$ง
ลดลงสอดคล้องกบัรายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์ของกลุม่บริษัทฯ ที$ลดลง เช่นกนั   

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J มูลค่าสินทรัพย์รวม 
เพิ$มขึ  น )*J.J ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ$มขึ  นของมลูคา่ที$ดิน อาคารและอปุกรณ์ ซึ$งสว่นใหญ่เพิ$มขึ  นจากการ
ลงทนุจดัซื  อเครื$องจกัรและอปุกรณ์เพิ$ม รวมถึงการเพิ$มขึ  นของมลูค่าเงินสดจากเงินกู้ยืมที$รัฐบาลมาเลเซียให้แก่คู่ค้าของ 
Proton โดยไม่คิดดอกเบี  ย และลกูหนี  การค้าและลกูหนี  อื$นซึ$งสว่นใหญ่เพิ$มสงูขึ  นจากการเปลี$ยนแปลงนโยบายการชําระ
เงินของ Proton เป็นหลกั 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

(1.1.1) ลูกหนี /การค้า 

ลกูหนี  การค้าของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วยลกูหนี  การค้า-กิจการที$เกี$ยวข้องกนัและลกูหนี  การค้า-กิจการที$ไม่เกี$ยวข้องกนั 
รายการลกูหนี  การค้าเกิดจากการผลิตและจําหน่ายผลิตภณัฑ์ชิ  นสว่นรถยนต์ให้แก่ลกูค้าซึ$งเป็นผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) 



                                                                                                 บริษัท อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 
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ได้แก่ Proton Perodua Mitsubishi Honda Suzuki Ford Mazda General Motors และ Isuzu โดยลกูหนี  การค้าส่วน
ใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ เป็นกิจการที$ไม่มีความเกี$ยวข้องกนั โดยปกติกลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายให้เครดิตทางการค้า (Credit 
Term) แก่ลกูค้าประมาณ DE วนั นบัจากวนัที$บนใบแจ้งหนี   ทั  งนี   เครดิตทางการค้าที$ให้แก่ลกูค้าแตล่ะรายอาจแตกตา่งกนั
ขึ  นอยู่กบัปัจจยัสําคญัหลายประการ เช่น สถานะทางการเงินของลกูค้า มูลค่ารายการขาย และความสมัพนัธ์กบัลกูค้า 
จากประสบการณ์การเรียกชําระหนี  ของกลุม่บริษัทฯ ในอดีต ลกูหนี  การค้ากวา่ครึ$งชําระเงินตรงตามกําหนดเวลา โดยปกติ
ลกูค้าผู้ผลติรถยนต์ (OEMs) สว่นใหญ่จะชําระหนี  ตรงตามกําหนดเวลา อยา่งไรก็ดี มลูคา่ลกูหนี  ค้างชําระไมเ่กิน ' เดือนที$
แสดงด้านล่างนั  นเป็นมูลค่าลกูหนี  การค้ากรณีที$มีการเปลี$ยนแปลงเนื$องจากการเปลี$ยนแปลงราคาต้นทุนวตัถุดิบบาง
ประเภท เช่น เหล็ก ที$มีการจัดซื  อตามระบบจัดซื  อกลาง (Central Purchasing System: CPS) ซึ$งลกูค้าผู้ผลิตรถยนต์ 
(OEMs) จะเป็นผู้ รับผิดชอบการเปลี$ยนแปลงของราคาตลาด ซึ$งลูกค้าผู้ ผลิตรถยนต์ (OEMs) ส่วนใหญ่จะใช้เวลา
ประมาณ ) – ' เดือนในการสะท้อนราคาและชําระต้นทนุวตัถดุิบที$เปลี$ยนแปลงไป  

กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายในการตั  งค่าเผื$อหนี  สงสยัจะสญู โดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารในการประมาณการมลูค่าหนี  ที$อาจ
ไม่สามารถเรียกชําระได้จากลกูหนี  แต่ละราย โดยจะคํานึงถึงประสบการณ์การเรียกชําระจากลกูหนี  รายนั  นๆ มลูค่าและ
อายุหนี  คงค้าง และสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ทั  งนี   กลุม่บริษัทฯมีนโยบายตั  งค่าเผื$อหนี  สงสยัจะสญูร้อยละ &EE.E ของ
มลูค่าลกูหนี  การค้าที$ค้างชําระเกินกว่ากําหนดมากกว่า & ปี สําหรับมลูค่าหนี  ที$หวัหน้าหน่วยธุรกิจ (Head of Business 
Unit) ประเมินว่ามีโอกาสเรียกจะเก็บได้ตํ$า และตั  งค่าเผื$อหนี  สงสยัจะสญูร้อยละ *E.E ของมลูค่าลกูหนี  ที$ค้างชําระชําระ
เกินกว่ากําหนดมากกว่า & ปี สําหรับมูลค่าหนี  ที$หวัหน้าหน่วยธุรกิจประเมินว่ามีโอกาสจะเรียกเก็บได้สงู ตารางต่อไปนี  
แสดงรายละเอียดลกูหนี  การค้าของกลุ่มบริษัทฯ โดยจําแนกตามประเภทบุคคลและระยะเวลาการเรียกเก็บหนี   (Aging 
Analysis)  

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลูกหนี /การค้า - กิจการที�เกี�ยวข้องกัน                 
อายหุนี  คงค้างนบัจากวนัที$ถึงกําหนดชําระ     

 
    

 
    

ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ 73.4  15.6  71.4 14.2  61.99 16.1  68.60 16.9  
ค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน  7.6  1.6  2.2 0.4  12.79 3.3  3.21 0.8  
ค้างชําระ 3 - 6 เดือน -   -   2.8 0.5  -   -   6.47 1.6  
ค้างชําระ 6 - 12 เดือน 0.1  0.0  0.0 0.0  -   -   0.06 0.0  
ค้างชําระมากกว่า 12 เดือน 0.0  0.0  -   -   -   -   -   -   

รวมลูกหนี /การค้า - กิจการที�เกี�ยวข้อง
กัน 

                           
81.1  

                         
17.2  

                         
76.4  

                         
15.2  

                         
74.8  

                         
19.4  

                         
78.3  

                         
19.3  

ลูกหนี /การค้า - กิจการที�ไม่เกี�ยวข้อง
กัน 

                

อายหุนี  คงค้างนบัจากวนัที$ถึงกําหนดชําระ                 
ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ 274.2 58.3  284.4 56.5  202.9 52.7  218.6 53.7  
ค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน  113.1 24.0  136.7 27.1  85.4 22.2  99.5 24.5  
ค้างชําระ 3 - 6 เดือน 1.7 0.4  6.1 1.2  13.7 3.6  8.2 2.0  
ค้างชําระ 6 - 12 เดือน 0.5 0.1  0.1 0.0  6.4 1.7  0.2 0.0  
ค้างชําระมากกว่า 12 เดือน 1.4 0.3  1.4 0.3  6.1 1.6  6.4 1.6  
หกั : ค่าเผื$อหนี  สงสยัจะสญู (1.4) (0.3) (1.4) (0.3) (4.2) (1.1) (4.4) (1.1) 
รวมลูกหนี /การค้า - กิจการที�ไม่
เกี�ยวข้องกันสุทธิ 

389.5 82.8  427.3 84.8  310.2 80.6  328.5 80.7  

รวมลูกหนี /การค้าสุทธิ 470.6 100.0  503.7 100.0  384.9 100.0  406.9 100.0  
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สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ มลูค่าลกูหนี  การค้าเพิ$มขึ  น 
''.& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ +.E โดยระยะเวลาเก็บหนี  เฉลี$ยของกลุม่บริษัทฯเทา่กบั ?*.+ วนั  

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูค่าลกูหนี  การค้า ลดลง &&8.+ 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ )'.D เป็น '8?.J ล้านบาท ซึ$งลดลงสอดคล้องกบัรายได้จากการขายของกลุม่บริษัทฯ ที$ลดลง 
เช่นกนั ทั  งนี   มลูค่าลกูหนี  ที$ค้างชําระมากกว่า &) เดือน ณ วนัที$ '& มกราคม )**J เพิ$มขึ  นจํานวน ?.+ ล้านบาท โดยมี
สาเหตหุลกัจากลกูค้ารายหนึ$งของกลุม่บริษัทฯ อยูใ่นช่วงกําลงัปิดกิจการ อยา่งไรก็ดี ลกูค้ารายดงักลา่วมิได้เป็นลกูค้าราย
สาํคญัของกลุม่บริษัทฯ  รวมถึงรายการลกูหนี  การค้า – กิจการที$เกี$ยวข้องกนัที$ค้างชําระไม่เกิน ' เดือน จํานวน &).8 ล้าน
บาท ณ วนัที$ '& มกราคม )**J นั  นเป็นมลูคา่คงค้างระหวา่ง FCT และ IKT ซึ$งเป็นบริษัทที$เกี$ยวข้องกนัแห่งหนึ$ง โดย IKT 
มีคําสั$งจดัซื  อเครื$องมืออปุกรณ์การปัSมขึ  นรูป (Stamping Tooling) ขนาดเลก็จาก FCT  

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J มลูค่าลกูหนี  การค้า 
เพิ$มขึ  น )&.J ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ *.+ เป็น ?ED.J ล้านบาท แม้รายได้จากการขายของกลุม่บริษัทฯจะลดลงแต่มลูค่า
ลกูหนี  การค้าเพิ$มขึ  นเนื$องจากสาเหตุหลกัจากการที$ Proton ชําระเงินในวนัที$ DE ของเครดิตทางการค้าที$ได้รับจากกลุ่ม
บริษัทฯ ในขณะที$ในช่วงปีที$ผา่นมา Proton จะชําระเงินระหวา่งวนัที$ ?* – วนัที$ DE ของเครดิตทางการค้า 

(1.1.2) ลูกหนี /อื�น 

ตารางด้านลา่งแสดงรายละเอียดรายการลกูหนี  อื$นสําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และ ณ วนัที$ 'E 
เมษายน )**J จําแนกตามประเภท 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลูกหนี /อื�น                 
ลกูหนี  อื$น - กิจการที$เกี$ยวข้องกนั  918.6 92.9 132.9 79.2 50.9 43.6 58.6 42.1 
ลกูหนี  อื$น - กิจการที$ไม่เกี$ยวข้องกนั 80.6 8.2 52.3 31.1 82.7 70.9 98.3 70.6 
หกั : ค่าเผื$อหนี  สงสยัจะสญู (10.7) (1.1) (17.4) (10.3) (16.9) (14.5) (17.6) (12.6) 
รวมลูกหนี /อื�น - สุทธิ 988.5  100.0 167.8 100.0 116.7 100.0 139.3 100.0 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ มลูค่าลกูหนี  อื$นลดลงอย่างมี
นยัสําคญัจากจํานวน J88.* ล้านบาท เป็น &D+.8 ล้านบาท ลดลง 8)E.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 8'.E เนื$องจากการ
ลดลงของมลูค่าลกูหนี  อื$นซึ$งเป็นกิจการที$เกี$ยวข้องกนัจํานวน +8*.+ ล้านบาท  ซึ$งเป็นผลจากการหกักลบลบหนี   (Debt 
Novation) ในระหวา่งการปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ ที$มีการดําเนินการจนแล้วเสร็จในช่วงปลายเดือนมกราคม )**8 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูค่าลกูหนี  อื$น ลดลง *&.& 
ล้านบาท จาก &D+.8 ล้านบาท เป็น &&D.+ ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ 'E.* เนื$องจากสาเหตหุลกัคือการลดลงของ
ลกูหนี  อื$นของกิจการที$เกี$ยวข้องกนั จํานวน 8).E ล้านบาท สว่นหนึ$งมาจากการหกักลบลบหนี  ระหว่าง IPSB กบั IESB ซึ$ง
ไมไ่ด้เป็นสว่นหนึ$งของกลุม่บริษัทฯ ที$จะเข้าจดทะเบียนใน SET  ทั  งนี   การลดลงของมลูค่าลกูหนี  อื$นของกิจการที$เกี$ยวข้อง
กนัดงักลา่วสอดคล้องกบัการลดลงของเจ้าหนี  อื$นของกิจการที$เกี$ยวข้องกนั และมลูค่าลกูหนี  อื$น – กิจการที$ไม่เกี$ยวข้องกนั
ที$เพิ$มขึ  น 'E.? ล้านบาท  ซึ$งสว่นหนึ$งเป็นมลูค่าที$คงค้างระหว่าง IPSB และ Ingress Motor Centre Sdn. Bhd. (IMC) ซึ$ง
เป็นบริษัทที$เกี$ยวข้องกันกับกลุ่มบริษัทฯ จากการมีผู้ ถือหุ้นใหญ่ร่วมกัน โดยมูลค่าคงค้างดังกล่าวเกิดจากรายการที$ 
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Proton ชดเชยค่าเครื$องมืออุปกรณ์สําหรับรถยนต์ที$จํานวนผลิตจริงน้อยกว่าประมาณการจํานวนที$จะผลิตให้แก่ IPSB 
ผ่านการให้นํารถยนต์ Proton มาขายผ่าน IMC และเมื$อขายได้แล้ว IMC จึงนํามลูค่ารถยนต์ที$จําหน่ายได้ชําระคืนให้แก่ 
IPSB อีกทอดหนึ$ง 

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J มลูคา่ลกูหนี  อื$น เพิ$มขึ  น 
)).+ ล้านบาท จาก &&D.+ ล้านบาท เป็น &'J.' ล้านบาท คิดเป็นการเพิ$มขึ  นร้อยละ &J.? เนื$องจากสาเหตหุลกัคือการ
เพิ$มขึ  นของลกูหนี  อื$นของกิจการที$ไมเ่กี$ยวข้องกนั จํานวน &*.D ล้านบาท จากรายการขายชิ  นสว่น Prototype ให้แก่ลกูค้า 
OEMs ก่อนเริ$มการผลติเชิงพาณิชย์ (Mass Production) 

(1.1.3) ลูกหนี /ตามสัญญาเช่าการเงนิ 

มลูคา่ลกูหนี  ตามสญัญาเช่าการเงิน ณ วนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J เท่ากบั &E'.) ล้านบาท &&.? ล้านบาท 
และ E.E ล้านบาท  ตามลาํดบั โดยมลูคา่ลกูหนี  ตามสญัญาเชา่การเงินที$บนัทกึในช่วงปี )**D/)**+ นั  นเกิดจากการที$กลุม่
บริษัทฯ รับรู้มลูค่าเครื$องมือและอปุกรณ์ (Toolings) ซึ$งกลุม่บริษัทฯ จะทยอยได้รับคืนจาก Perodua เมื$อผลิตและจดัสง่
ชิ  นสว่นรถยนต์ที$ผลิตให้แก่ Perodua โดยมลูค่าที$แสดง ณ วนัที$ '& มกราคม )**+ นั  นเป็นมลูค่าเครื$องมือและอุปกรณ์
สาํหรับผลติรถยนต์ Perodua รุ่น Myvi N-Cap และ รุ่น Axia อยา่งไรก็ดี มลูค่าลกูหนี  ตามสญัญาเช่าการเงินลดลงในช่วง
ปี )**+/)**8 สว่นใหญ่เกิดขึ  นเนื$องจากในช่วงเดือน มกราคม )**8 Perodua ตดัสินใจซื  อคืนเครื$องมือและอุปกรณ์
สาํหรับรถยนต์รุ่น Axia ทําให้เกิดการกลบัรายการลกูหนี  ตามสญัญาเช่าการเงินสาํหรับรถยนต์รุ่นดงักลา่ว 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูคา่ลกูหนี  ตามสญัญาเช่าการเงิน 
ลดลง ทั  งจํานวน จากการทยอยรับคืนครบมลูคา่เครื$องมือและอปุกรณ์ ทําให้ไมป่รากฎมลูคา่ลกูหนี  ตามสญัญาเช่าการเงิน 
ณ วนัดงักลา่ว รวมถึง ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J ด้วย 

(1.1.4) สินค้าคงเหลือ 

ในช่วง ' ปีที$ผ่านมา สินค้าคงเหลือของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วยสินค้าสําเร็จรูป ประมาณร้อยละ &8.& – ร้อยละ &J.& 
งานระหว่างทํา ประมาณร้อยละ &J.8 – ร้อยละ )'.D วตัถดุิบ ประมาณร้อยละ *'.8 – ร้อยละ *J.& อะไหลแ่ละวสัดุ
โรงงาน ประมาณร้อยละ &.* – ร้อยละ *.+  และสินค้าระหว่างทาง ประมาณร้อยละ E.E – ร้อยละ E.* ของมลูค่าสินค้า
คงเหลอืรวมของกลุม่บริษัทฯ โดยกลุม่บริษัทฯ แสดงมลูค่าสินค้าคงเหลือตามราคาทนุ (ตามวิธีถวัเฉลี$ยถ่วงนํ  าหนกั) หรือ
มลูคา่สทุธิที$จะได้รับแล้วแตร่าคาใดจะตํ$ากวา่ ทั  งนี   ตารางตอ่ไปนี  แสดงรายละเอียดสนิค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัทฯ จําแนก
ตามประเภทของสนิค้าคงเหลอื ณ วนัที$ วนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และ ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิค้าสาํเร็จรูป 36.6 18.1 47.1 19.1 40.9 18.4 43.9 17.9 
งานระหว่างทํา 47.9 23.6 48.8 19.8 48.6 21.8 48.0 19.6 
วตัถดิุบ 114.6 56.5 145.7 59.1 119.8 53.8 140.2 57.2 
อะไหลแ่ละวสัดโุรงงาน 3.6 1.8 3.6 1.5 12.6 5.7 12.1 4.9 
สนิค้าระหว่างทาง -   0.0 1.3 0.5  0.8 0.4 0.8 0.3  
รวมสินค้าคงเหลือ 202.8 100.0 246.5 100.0 222.7 100.0 245.1 100.0 
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สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ มลูค่าสินค้าคงเหลือเพิ$มขึ  น 
?'.+ ล้านบาท จาก )E).8 ล้านบาท เป็น )?D.* ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ )&.D ทั  งนี   การเพิ$มขึ  นของมลูค่าสินค้าคงเหลือ
สว่นใหญ่เกิดจากการเพิ$มขึ  นของมลูค่าสินค้าคงเหลือประเภทวตัถดุิบจากการเริ$มผลิตชิ  นสว่นรถยนต์ Perodua รุ่น Axia 
และรถยนต์ Perodua รุ่น Iriz ในช่วงระหวา่งไตรมาสที$สามของปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 ทั  งนี   ระยะเวลาขายสินค้า
เฉลี$ยของกลุม่บริษัทฯ เปลี$ยนแปลงเลก็น้อย จาก ?.& วนั ในปี )**D/)**+ เป็น ?.8 วนั ในปี )**+/)**8 

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูค่าสินค้าคงเหลือ ลดลง 
)'.J ล้านบาท จาก )?D.* ล้านบาท เป็น ))).+ ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ J.+ เนื$องจากกลุม่บริษัทฯ มีนโยบายควบคุม
ปริมาณการจดัซื  อและจดัเก็บวตัถดุิบให้รัดกุมขึ  นตามแผนการผลิตชิ  นสว่นรถยนต์ในช่วงที$ปริมาณความต้องการชิ  นสว่น
รถยนต์ลดลงตามภาวะอตุสาหกรรม 

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J มลูค่าสินค้าคงเหลือ 
เพิ$มขึ  น )).* ล้านบาท จาก ))).+ ล้านบาท เป็น )?*.& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &E.& เพื$อเตรียมพร้อมสําหรับการเริ$ม
การผลติเชิงพาณิชย์ (Mass Production) สาํหรับชิ  นสว่นรถยนต์หลายๆรุ่นโดย IPSB ITSB และ FCT 

กลุม่บริษัทฯ มิได้มีนโยบายตั  งค่าเผื$อสินค้าคงเหลือ เนื$องจากผู้บริหารเล็งเห็นว่าวตัถดุิบที$ใช้ในการผลิตชิ  นสว่นรถยนต์ 
รวมทั  งชิ  นสว่นรถยนต์มิได้มีความเสี$ยงต่อการได้รับความเสียหายอย่างมีนยัสําคญั หรือมิได้มีความเสี$ยงในเรื$องของอายุ
การใช้งาน อีกทั  งกลุม่บริษัทฯ มีนโยบายรักษาระดบัมลูคา่สนิค้าคงเหลอืให้อยูใ่นระดบัที$เหมาะสมผา่นการวางแผนจดัการ
การผลติที$มีการควบคมุให้เป็นไปตามปริมาณความต้องการของลกูค้า และยงัมีการตรวจนบัสนิค้าคงเหลือทกุไตรมาส ซึ$ง
หากพบความเสียหาย กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายตดัจําหน่ายออกทนัที (Write-off) เพื$อให้การบนัทึกบญัชีสามารถสะท้อน
มลูคา่สนิคงเหลอืที$แท้จริง โดยในระหวา่งปี )**8/)**J บริษัทย่อยของบริษัทมีการปรับลดราคาทนุของสินค้าคงเหลือให้
เป็นมลูคา่สทุธิที$จะได้รับเป็นจํานวน E.? ล้านบาท โดยแสดงเป็นสว่นหนึ$งของต้นทนุขาย 

(1.1.5) สินทรัพย์หมุนเวียนอื�น 

สินค้าหมุนเวียนอื$นของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยเงินจ่ายล่วงหน้าค่าแม่พิมพ์ ภาษีมูลค่าเพิ$มรอรับคืน และอื$นๆ ดงัมี
รายละเอียดตามตารางด้านลา่งนี   

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงินจ่ายลว่งหน้าค่าแม่พิมพ์  47.5 46.5 71.2 52.2 -   -   -   -   
ภาษีมลูค่าเพิ$มรอรับคืน 42.6 41.7 50.2 36.8 44.9 77.4 46.9  62.4 
อื$นๆ 12.0 11.8 15.1 11.0 13.2 22.6 28.3  37.6 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียนอื�น 102.1 100.0 136.5 100.0 58.1 100.0 75.2 100.0 

ในช่วงปี )**D - )**+ มลูคา่เงินจ่ายลว่งหน้าคา่แมพิ่มพ์นั  นเพิ$มขึ  น ซึ$งเป็นมลูคา่ที$กลุม่บริษัทฯ สาํรองจ่ายเพื$อพฒันาและ
ออกแบบแมพิ่มพ์เพื$อเตรียมความพร้อมสาํหรับการผลติชิ  นสว่นรถยนต์เพื$อการพาณิชย์หลงัจากที$กลุม่บริษัทฯได้รับเลือก
จากลกูค้าผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) โดยมูลค่าแม่พิมพ์ที$กลุ่มบริษัทฯ สํารองจ่ายไปลว่งหน้าจะได้รับคืนจากลกูค้าผู้ผลิต
รถยนต์เมื$อกลุม่บริษัทฯ เริ$มผลติชิ  นสว่นรถยนต์เพื$อการพาณิชย์ (Mass Production)  
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สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูคา่สนิทรัพย์หมนุเวียนอื$น ลดลง 
+8.? ล้านบาท จาก &'D.* ล้านบาท เป็น *8.& ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของมูลค่าเงินจ่ายล่วงหน้าค่า
แม่พิมพ์ ซึ$งลดลงจากการที$ IAV ได้รับคืนเงินค่าแม่พิมพ์จากลกูค้าผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) หลงัเริ$มการผลิตเชิงพาณิชย์
สําหรับรถยนต์ Ford รุ่น Everest ในเดือนสิงหาคม )**8 และสําหรับรถยนต์ Mitsubishi รุ่น New Pajero Sport ครบทั  ง
จํานวนในเดือนมกราคม )**J 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสุดวันที$ 'E เมษายน )**J เทียบกับปีบัญชีสิ  นสุดวันที$ '& มกราคม )**J มูลค่าสินทรัพย์
หมนุเวียนอื$น เพิ$มขึ  น &+.& ล้านบาท จาก *8.& ล้านบาท เป็น +*.) ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการบนัทึกมลูค่าจ่าย
ลว่งหน้าสาํหรับคา่ประกนัทรัพย์สนิของ IAV ITSB และ IPSB สาํหรับช่วงเวลาประกนัตั  งแตพ่ฤษภาคม )**J ถึง มกราคม 
)*DE 

(1.1) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

(1.2.1) อสังหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุน 

ในช่วงปี )**8/)**J บริษัทฯ ได้มีการโอนสิทธิการเช่าที$ดินระยะยาวสว่นหนึ$งและสิทธิการเช่าอาคารระยะยาวและสว่น
ปรับปรุงสว่นหนึ$งของ IPSB ซึ$งเป็นบริษัทย่อยในประเทศมาเลเซียออกจากรายการที$ดิน อาคารและอปุกรณ์ ของกลุ่ม
บริษัทฯ เพื$อบนัทึกเป็นรายการอสงัหาริมทรัพย์เพื$อการลงทนุ (Investment Properties) เนื$องจาก IPSB มีการปลอ่ยเช่า
และได้รับคา่เช่าจากที$ดินและอาคารบางสว่นที$ปลอ่ยเช่าแก่บริษัทที$เกี$ยวข้องกนั ) แห่ง (Ingress Katayama Technical 
Centre Shd. Bhd. หรือ IKT และ Talent Synergy Sdn. Bhd. หรือ TSSB) ทําให้ ณ วนัที$ '& มกราคม )**J กลุม่บริษัทฯ
มีมลูค่าอสงัหาริมทรัพย์เพื$อการลงทนุจํานวน ??.E ล้านบาท โดยเป็นมลูค่าที$แสดงด้วยมลูค่ายุติธรรมซึ$งประเมินโดยผู้
ประเมินราคาอิสระ และ ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J มลูค่าอสงัหาริมทรัพย์เพื$อการลงทุนของกลุ่มบริษัทฯเท่ากับ ?*.J 
ล้านบาท  

(1.2.2) ที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 

ตารางตอ่ไปนี  แสดงรายละเอียดที$ดิน อาคาร และอปุกรณ์ของกลุม่บริษัทฯ จําแนกตามประเภทสินทรัพย์ซึ$งประกอบด้วย 
ที$ดิน สิทธิการเช่าที$ดินระยะยาว อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร สิทธิการเช่าอาคารระยะยาวและส่วนปรับปรุงอาคาร 
เครื$องจกัรและอปุกรณ์ เครื$องตกแต่งและเครื$องใช้สํานกังาน ยานพาหนะ และ สินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างและติดตั  ง ทั  งนี  
กลุม่บริษัทฯ แสดงมลูคา่ที$ดิน สทิธิการเช่าที$ดินระยะยาว อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร สทิธิการเช่าอาคารระยะยาวและ
สว่นปรับปรุงอาคารด้วยมูลค่าตามราคาที$ตีใหม่ (Revaluation Basis) ซึ$งกลุม่บริษัทฯ มีนโยบายในการประเมินราคา
ทรัพย์สนิที$ดินและอาคารทกุๆ 3 ปี  

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ที$ดิน 294.1 10.9 284.7 11.2 331.8 11.4 336.7 11.3 
สทิธิการเช่าที$ดินระยะยาว 171.3 6.4 154.9 6.1 219.8 7.6 228.8 7.7 
อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร 622.5 23.1 573.7 22.7 612.5 21.1 615.2 20.6 
สทิธิการเช่าอาคารระยะยาวและสว่นปรับปรุงอาคาร 193.0 7.2 177.6 7.0 137.2 4.7 145.4 4.9 
เครื$องจกัรและอปุกรณ์ 996.9 37.0 1,205.5  47.6 1,136.5  39.1 1,176.6  39.4 
เครื$องตกแต่งและเครื$องใช้สาํนกังาน 38.1 1.4 47.9 1.9 10.3 0.4 10.2 0.3 
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  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ยานพาหนะ 9.5 0.4 6.9 0.3 7.7 0.3 7.2 0.2 
สนิทรัพย์ระหว่างก่อสร้างและติดตั  ง 371.4 13.8 79.9 3.2 448.6 15.4 465.0 15.6 
รวมมูลค่าที�ดนิและอุปกรณ์ 2,696.7  100.0 2,531.2  100.0 2,904.5  100.0 2,985.0  100.0 

สําหรับปีบัญชีสิ  นสุดวันที$ '& มกราคม )**8 เทียบกับปีบัญชีสิ  นสดุวันที$ '& มกราคม )**+ มูลค่าที$ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์ลดลง &D*.8 ล้านบาท จาก ),DJD.+ ล้านบาท เป็น ),*'&.) ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ D.& ซึ$งการลดลง
ของมลูคา่ที$ดิน อาคาร และอปุกรณ์สว่นหนึ$งมาจากการตดัคา่เสื$อมราคาสนิทรัพย์ ซึ$งในปี )**+/)**8 กลุม่บริษัทฯบนัทึก
คา่เสื$อมราคาเทา่กบั 'E8.+ ล้านบาท อย่างไรก็ดีในระหว่างปี กลุม่บริษัทฯ มีการลงทนุซื  อเครื$องจกัรและอปุกรณ์ รวมถึง
รับโอนสนิทรัพย์ระหวา่งก่อสร้างและติดตั  งในงวดปีบญัชีก่อนหน้าทําให้มลูคา่เครื$องจกัรและอปุกรณ์ที$แสดงในงบการเงินมี
มลูคา่สงูขึ  น 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 ที$ดิน อาคาร และอปุกรณ์ เพิ$มขึ  น 
'+'.' ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &?.8 จาก ),*'&.) ล้านบาท เป็น ),JE?.* ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัจาก (1) การ
ประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ใหมใ่นช่วงเดือนตลุาคม )**8 ทําให้มีการตีราคาเพิ$มสนิทรัพย์ประเภทที$ดิน สทิธิการเช่าที$ดินระยะ
ยาว อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร รวมถึงสิทธิการเช่าอาคารระยะยาวและสว่นปรับปรุง และ (2) การเพิ$มขึ  นของมลูค่า
สินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างและติดตั  ง ได้แก่ สายการปัSมขึ  นรูปขนาดกลางสายที$สามของ ITSB และการจัดซื  อเครื$องมือ
สาํหรับรองรับการผลติชิ  นสว่นรถยนต์รุ่นใหม ่อยา่งไรก็ดี มีการโอนสทิธิการเช่าที$ดินระยะยาวและสทิธิการเช่าอาคารระยะ
ยาวและสว่นปรับปรุงสทุธิจํานวน ??.E ล้านบาท ไปเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื$อการลงทนุ (Investment Properties) ดงัที$ได้
กลา่วไปแล้วข้างต้น 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J ที$ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์ เพิ$มขึ  น 8E.D ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ ).8 จาก ),JE?.* ล้านบาท เป็น ),J8*.E ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจาก 
การเพิ$มขึ  นมลูค่าเครื$องจกัรและอปุกรณ์ ซึ$งเพิ$มขึ  นจากการบนัทึกมลูค่าเครื$องจกัรและอปุกรณ์ของโครงการผลิตชิ  นสว่น
รถยนต์ใหม่ ของ Proton โดย IPSB ITSB และ FCT  ในขณะเดียวกนัมลูค่าสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างและติดตั  งก็เพิ$มขึ  น
เช่นเดียวกนัในบริษัทยอ่ยหลายๆแหง่ 

(2) ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

อตัราส่วนหนี  สินต่อทุนของกลุ่มบริษัทฯ สําหรับงวดปีบัญชีสิ  นสุดวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และ วันที$ 'E 
เมษายน )**J เทา่กบั E.8 เทา่ &.& เทา่ E.J เทา่ และ E.J เทา่ ตามลาํดบั กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายดํารงอตัราสว่นหนี  สนิตอ่
ทนุมิให้เกิน &.E เทา่ เว้นแตใ่นช่วงปลายปี )**+ ที$กลุม่บริษัทฯ มีการปรับโครงสร้างกลุม่กิจการ ทําให้อตัราสว่นหนี  สินต่อ
ทนุ ณ วนัที$ '& มกราคม )**8 สงูเกินกว่าอตัราส่วนเป้าหมายเล็กน้อย โดยกลุม่บริษัทฯ มุ่งที$จะรักษาระดบัอตัราสว่น
โครงสร้างเงินทุนที$เหมาะสมเพื$อสนับสนุนการเติบโตของธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมีเสถียรภาพ รวมถึงเพื$อสร้าง
ผลประโยชน์ตอบแทนสงูสดุให้แก่ผู้ ถือหุ้น อยา่งไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ อาจปรับปรุงโครงสร้างเงินทนุเป้าหมายให้เหมาะสมกบั
สภาวะเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม รวมถึงแผนการขยายธุรกิจของทางกลุม่ 
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(3) หนี /สิน 

ตารางด้านลา่งแสดงรายละเอียดของหนี  สนิของกลุม่บริษัทฯ จําแนกตามประเภทหนี  สนิ ณ วนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 
)**J  และ วนัที$ 'E เมษายน )**J โดยหนี  สนิหลกัของกลุม่บริษัทฯ ได้แก่ เจ้าหนี  การค้าและเจ้าหนี  อื$น และเงินกู้ยืมระยะ
ยาว ซึ$งสอดคล้องกบัลกัษณะการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ ที$ได้รับเครดิตทางการค้าจากผู้ผลิตและจําหน่ายวตัถดุิบ 
เช่น เหล็ก พลาสติก หรือ ชิ  นส่วนสําเร็จรูป ทําให้เกิดมลูค่าเจ้าหนี  การค้าและเจ้าหนี  อื$น และกลุม่บริษัทฯ มีการกู้ยืมเงิน
จากทั  งสถาบนัการเงินและกิจการที$เกี$ยวข้องกันเพื$อใช้สําหรับลงทนุจดัซื  อเครื$องมือและอุปกรณ์ โดยสดัสว่นของหนี  สิน
หมนุเวียนตอ่หนี  สนิรวม ณ วนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และ วนัที$ 'E เมษายน )**J เท่ากบั ร้อยละ DE.)  ร้อย
ละ DE.E ร้อยละ *J.' และร้อยละ *+.) ตามลาํดบั 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

  
ณ วันที� 31 มกราคม 

2557 
ณ วันที� 31 มกราคม 

2558 
ณ วันที� 31 มกราคม 

2559 
ณ วันที� 30 เมษายน 

2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี /สินและส่วนของผู้ถือหุ้น                 

หนี /สินหมุนเวียน                 
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั  นจากสถาบนัการเงิน 302.05 5.80 341.31 7.65 324.37 7.44 384.46 8.32 
เงินกู้ยืมระยะสั  นจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนั 10.08 0.19 -   -   -   -   -   -   

เจ้าหนี  การค้าและเจ้าหนี  อื$น 882.70 16.95 825.37 18.49 616.17 14.13 583.63 12.63 
สว่นของเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัที$ถงึ

กําหนดชําระภายในหนึ$งปี 43.62 0.84 45.03 1.01 44.78 1.03 47.30 1.02 
สว่นของเจ้าหนี  เช่าซื  อและหนิ  สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงินที$ถงึ

กําหนดชําระภายในหนึ$งปี 77.77 1.49 40.32 0.90 14.35 0.33 6.75 0.15 
สว่นของเงินกู้ยืมระยะยาวจากที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 103.24 1.98 158.24 3.55 197.37 4.52 227.71 4.93 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 0.01 0.00 6.42 0.14 17.26 0.40 21.14 0.46 
หนี  สนิหมนุเวียนอื$น 6.36 0.12 1.93 0.04 4.64 0.11 1.83 0.04 
รวมหนี /สินหมุนเวียน 1,425.83 27.38 1,418.63 31.78 1,218.95 27.94 1,272.81 27.54 

หนี /สินไม่หมุนเวียน   
 

  
 

  
 

    
เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนั - สทุธิจากสว่น

ที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 552.88 10.62 461.60 10.34 396.58 9.09 401.16 8.68 
เจ้าหนี  เช่าซื  อและหนิ  สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงิน - สทุธิ

จากสว่นที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 30.56 0.59 22.30 0.50 7.89 0.18 12.29 0.27 
เงินกู้ยืมระยะยาว - สทุธิจากที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 238.49 4.58 347.29 7.78 304.19 6.97 384.49 8.32 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 24.68 0.47 15.40 0.35 26.30 0.60 27.54 0.60 
หนี  สนิภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 98.09 1.88 99.09 2.22 102.56 2.35 126.26 2.73 

รวมหนิ /สินไม่หมุนเวียน 944.70 18.14 945.68 21.19 837.51 19.20 951.74 20.59 
รวมหนี /สิน 2,370.53 45.52 2,364.30 52.97 2,056.47 47.14 2,224.56 48.13 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+  มลูค่าหนี  สินรวมลดลง D.)  
ล้านบาท หรือ ร้อยละ E.' ในปี )**+/)**8  

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูคา่หนี  สนิรวม ลดลง 'E+.8 
ล้านบาท จาก ),'D?.' ล้านบาท เป็น ),E*D.* ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &'.E โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของมลูค่า
เจ้าหนี  การค้าและเจ้าหนี  อื$น การทยอยชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและการจ่ายชําระหนี  สินตามสญัญาเช่าซื  อและสญัญา
เช่าการเงิน 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสุดวันที$ 'E เมษายน )**J เทียบกับปีบัญชีสิ  นสุดวันที$ '& มกราคม )**8 มูลค่าหนี  สินรวม 
เพิ$มขึ  น &D8.& ล้านบาท จาก ),E*D.* ล้านบาท เป็น ),))?.D ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 8.) โดยมีสาเหตุหลกัจากการ
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เพิ$มขึ  นของมลูคา่เงินกู้ยืมระยะสั  นและมลูคา่เงินกู้ยืมระยะยาว ซึ$งมีการเบิกใช้สาํหรับเป็นเงินทนุหมนุเวียนโดย ITSB และ 
IPSB สบืเนื$องจาก Proton  

(3.1) หนี /สินหมุนเวียน 

(3.2.1) เงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสั /นจากสถาบันการเงนิ 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั  นจากสถาบนัการเงิน ประกอบด้วย เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร ตัsวสญัญาใช้เงินสกุล
บาท เงินกู้หมนุเวียนสกลุดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เงินกู้หมนุเวียนสกลุริงกิตมาเลเซีย และเจ้าหนี  ตัsวเงินและทรัสต์รีซีทส์สกุล
ริงกิตมาเลเซีย โดยตารางต่อไปนี  แสดงรายละเอียดของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั  นจากสถาบนัการเงินโดย
จําแนกตามประเภทดงัตอ่ไปนี    

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

  
ณ วันที� 31 มกราคม 

2557 
ณ วันที� 31 มกราคม 

2558 
ณ วันที� 31 มกราคม 

2559 
ณ วันที� 30 เมษายน 

2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงินเบกิเกินบญัชีธนาคาร  -   0.0 13.3 2.6  18.0 5.5 14.3 3.7 
ตัsวสญัญาใช้เงินสกลุบาท 145.7 48.3 194.7 57.1 149.9 46.2 149.9 39.0 
เงินกู้หมนุเวียนสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 44.3 14.7 43.9 12.9 47.5 14.7 47.5 12.3 
เงินกู้หมนุเวียนสกุลริงกิต 112.0 37.1 76.8 22.5 81.1 25.0 148.4 38.6 
เจ้าหนี  ตัsวเงินและทรัสต์รีซีทส์สกุลริงกิต 0.0 0.0 12.5 3.7 27.8 8.6 24.4 6.3 
รวมเงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสั /นจากสถาบัน
การเงนิ 

302.0 100.0 341.3 100.0 324.4 100.0 384.5 100.0 

ในการพิจารณาใช้เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั  นจากสถาบนัการเงินแต่ละประเภท ผู้บริหารจะพิจารณาถึงต้นทนุ
กู้ยืม ซึ$งจะพิจารณาทั  งอตัราดอกเบี  ยเงินกู้ยืมและค่าธรรมเนียมธนาคาร เช่น Front-end Fee รวมถึงค่าธรรมเนียมอื$นๆที$
เกี$ยวข้อง และความยืดหยุน่ของข้อกําหนดเงินกู้ยืม โดยจะพิจารณาถึงข้อกําหนดของเงินกู้ยืมที$สาํคญัวา่มีความเหมาะสม
โดยคํานงึถึงช่วงระยะเวลาการใช้เงินของกลุม่บริษัทฯ รวมถึงความเสี$ยงที$อาจเกิดขึ  น  

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+  มลูค่าเงินเบิกเกินบญัชีและ
เงินกู้ยืมระยะสั  นจากสถาบนัการเงินเพิ$มขึ  น 'J.' ล้านบาท จาก 'E).E ล้านบาท เป็น '?&.' ล้านบาท คิดเป็นอตัราการ
เพิ$มขึ  นร้อยละ &'.E เนื$องจากสาเหตหุลกัคือการเพิ$มขึ  นของตัsวสญัญาใช้เงินสกุลบาทจํานวน ?J.E ล้านบาท ทั  งนี   การ
เปลี$ยนแปลงของมูลค่าเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั  นจากสถาบนัการเงินนั  นเป็นไปตามระดบัความต้องการใช้
เงินทนุหมนุเวียน (Working Capital) ของกลุม่บริษัทฯ ซึ$งมกัใช้เป็นทางเลอืกในการจดัหาเงินทนุก่อนที$กลุม่บริษัทฯ จะเริ$ม
เบิกใช้เงินกู้ยืมระยะยาว 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูคา่เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืม
ระยะสั  นจากสถาบนัการเงินลดลง &D.J ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ *.E เนื$องจากการลดลงของตัsวสญัญาใช้เงินสกลุเงินบาท
จากการชําระคืนมลูคา่ตัsวสญัญาใช้เงินสกลุเงินบาทกบัธนาคารพาณิชย์  

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J มลูคา่เงินเบิกเกินบญัชี
และเงินกู้ยืมระยะสั  นจากสถาบนัการเงินเพิ$มขึ  น DE.& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ &8.* จากการที$ ITSB และ IPSB เบิกเงินกู้
หมนุเวียนสกลุเงินริงกิตเพิ$มเติม 
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ทั  งนี   ในการใช้เงินกู้ยืมระยะสั  นจากสถาบนัการเงิน กลุม่บริษัทฯ มีการจดจํานองที$ดิน สิ$งปลกูสร้าง หรือเครื$องจกัรรวมถึง
การคํ  าประกนัจาก ICB ซึ$งเป็นบริษัทใหญ่ 

(3.2.2) เงนิกู้ยมืระยะสั /นจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม  )**+ กลุม่บริษัทฯ มีมลูคา่เงินกู้ยืมระยะสั  นจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัจํานวน &E.& 
ล้านบาท โดยมลูคา่เงินกู้ยืมระยะสั  นจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัดงักลา่วเกิดขึ  นระหวา่งปี )***/)**D จากการกู้ ยืมระยะสั  น
โดย FCT จาก Ingress Corporation Berhad (ICB) ซึ$งเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ เพื$อใช้ลงทนุซื  อที$ดินในนิคม
อตุสาหกรรมเหมราชอีสเทิร์นซีบอร์ด )  โดย ICB ในฐานะเจ้าหนี  สามารถเรียกคืนเงินกู้ยืมดงักลา่วได้เมื$อทวงถาม และ
เป็นเงินกู้ยืมที$เจ้าหนี  มิได้คิดดอกเบี  ย ตอ่มาในปี )**+/)**8 ได้มีการโอนเปลี$ยนเจ้าหนี  เงินกู้ยืมระยะสั  นที$มมีลูคา่คงเหลือ
จํานวน &E.& ล้านบาท จาก ICB เป็นบริษัทฯ ทําให้ ณ วนัที$ '& มกราคม )**8 เป็นต้นมาไม่ปรากฎมลูค่าเงินกู้ยืมระยะ
สั  นจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัในงบการเงินรวมของกลุม่บริษัทฯ 

(3.2.3) เจ้าหนี /การค้า 

มลูคา่เจ้าหนี  การค้าของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วยเจ้าหนี  การค้าทั  งกิจการที$เกี$ยวข้องกนัและกิจการที$ไม่เกี$ยวข้องกนั โดย
มลูคา่เจ้าหนี  การค้าจากการกิจการที$ไมเ่กี$ยวข้องกนัคิดเป็นร้อยละ J).D – ร้อยละ JJ.* ทั  งนี   มลูค่าเจ้าหนี  การค้าเกิดจาก
การที$กลุม่บริษัทฯ ได้รับเครดิตทางการค้าจากผู้ผลิตสินค้าและวตัถดุิบหลงัจากกลุม่บริษัทฯ ได้รับใบแจ้งหนี   ซึ$งจะได้รับ
เมื$อได้รับสินค้า โดยปกติแล้วกลุ่มบริษัทฯ ได้รับเครดิตทางการค้าประมาณ 'E - DE วนั โดยมีรายละเอียดของมูลค่า
เจ้าหนี  การค้าที$แสดงไว้ในตารางด้านลา่ง 

 
งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

 
ณ วันที" 31 มกราคม 2557 ณ วันที" 31 มกราคม 2558 ณ วันที" 31 มกราคม 2559 ณ วันที" 30 เมษายน 2559 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เจ้าหนี =การค้า - กิจการที เกี ยวข้องกนั 31.4 7.4 3.0 0.7 1.5 0.5 2.6 0.8 
เจ้าหนี =การค้า - กิจการที ไม่เกี ยวข้องกนั 391.9 92.6 420.6 99.3 309.0 99.5 301.8 99.2 
รวมเจ้าหนี �การค้า 423.3 100.0 423.6 100.0 310.5 100.0 304.3 100.0 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+  มลูค่าเจ้าหนี  การค้าโดยรวม
มิได้เปลี$ยนแปลงมากนกั อย่างไรก็ดีจากตารางด้านบน จะเห็นได้ว่ามลูค่าเจ้าหนี  การค้าจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัลดลง
จํานวน )8.? ล้านบาท ในขณะที$มลูค่าเจ้าหนี  การค้าจากกิจการที$ไม่เกี$ยวข้องกนัเพิ$มขึ  น )8.+ ล้านบาท ซึ$งมีสาเหตหุลกั
มาจากการที$ (&) กลุ่มบริษัทฯ กลบัมาจัดซื  อวัตถุดิบจากผู้ ผลิตในประเทศไทยหลงัจากระบบห่วงโซ่อุปทานของธุรกิจ
รถยนต์ในประเทศไทยกลบัเข้าสูภ่าวะปกติ และ ()) โดยปกติแล้ว ในช่วงพฒันา ออกแบบชิ  นสว่นรถยนต์ และผลติชิ  นสว่น
ทดลอง กลุม่บริษัทฯ จะจดัซื  อวตัถดุิบจากประเทศญี$ปุ่ น ในขณะที$ก่อนเริ$มการผลิตเชิงพาณิชย์ (Mass Production) กลุม่
บริษัทฯ จะพิจารณาจดัหาวตัถดุิบที$มีลกัษณะและคณุสมบตัิคล้ายคลงึกันภายในประเทศเพื$อใช้เป็นวตัถุดิบหลกั ทําให้
ในช่วงการผลิตเชิงพาณิชย์ เจ้าหนี  การค้าที$เป็นกิจการที$ไม่เกี$ยวข้องกนัจะเพิ$มขึ  นในขณะที$เจ้าหนี  การค้าที$เป็นกิจการที$
เกี$ยวข้องกนัจะลดลง โดยระยะเวลาชําระหนี  เฉลี$ยของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั ?8.+ วนั 

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูค่าเจ้าหนี  การค้าลดลง 
&&'.& ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ )D.+ เป็น '&E.* ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของเจ้าหนี  การค้าซึ$งเป็นกิจการ
ที$ไมเ่กี$ยวข้องกนั ซึ$งลดลงเนื$องจาก (&) การจดัซื  อวตัถดุิบลดน้อยลงตามประมาณการผลิตซึ$งสอดคล้องกบัประมาณการ
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รายได้ และ ()) การเข้าเจรจาตอ่รองราคาวตัถดุิบกบัผู้ผลิตวตัถดุิบ ซึ$งเป็นหนึ$งในมาตรการควบคมุต้นทนุการดําเนินงาน
ของกลุม่บริษัทฯ 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J มลูค่าเจ้าหนี  การค้า
ลดลงเลก็น้อย จํานวน D.) ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ ).E เป็น 'E?.' ล้านบาท  

(3.2.4) เจ้าหนี /อื�น 

ตารางตอ่ไปนี  แสดงรายละเอียดเจ้าหนี  อื$นของกลุม่บริษัทฯ โดยจําแนกตามประเภทเจ้าหนี  อื$น 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เจ้าหนี  อื$น - กิจการที$เกี$ยวข้องกนั 109.1 23.7 188.7 47.0 38.1 12.5 32.8 11.7 
เจ้าหนี  อื$น - กิจการที$ไม่เกี$ยวข้องกนั 225.7 49.1 135.2 33.7 109.2 35.7 102.7 36.8 
เจ้าหนี  ค่าซื  อเครื$องจกัรและอปุกรณ์จากกิจการที$
เกี$ยวข้องกนั 52.7 11.5 5.3 1.3 112.9 36.9 96.8 34.7 
เจ้าหนี  ค่าซื  อแม่พิมพ์จากกิจการที$เกี$ยวข้องกนั 32.3 6.4  44.4 11.1 -   0.0 -   -   
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 39.6 8.6 28.1 7.0 45.5 14.9 47.0 16.8 
รวมเจ้าหนี /อื�น 459.4 100.0 401.8 100.0 305.7 100.0 279.3 100.0 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+  มลูค่าเจ้าหนี  อื$นลดลง *+.D 
ล้านบาท จาก ?*J.? ล้านบาท เป็น ?E&.8 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ &).* จากสาเหตหุลกัคือการลดลงของ
มลูคา่เจ้าหนี  อื$นจากกิจการที$ไมเ่กี$ยวข้องกนัจํานวน JE.* ล้านบาท ซึ$งลดลงจากการชําระคืนมลูคา่หนี  ที$คงค้าง อยา่งไรก็ดี
มลูค่าเจ้าหนี  อื$นจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัเพิ$มขึ  น +J.D ล้านบาท จากการที$ IPSB ค้างชําระหนี  กบั IESB ซึ$งเป็นกิจการที$
เกี$ยวข้องกนั จากการที$ IPSB รับโอนธุรกิจผลิตชิ  นสว่นรถยนต์ (ACM Business) จาก IESB ตามแผนการปรับโครงสร้าง
ของกลุม่บริษัทฯ เพื$อเข้าจดทะเบียนใน SET 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 มลูค่าเจ้าหนี  อื$นลดลง JD.& 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ )'.J เป็น 'E*.+ ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการหกักลบลบหนี  ระหว่าง IPSB กบั IESB ซึ$ง
ไมไ่ด้เป็นสว่นหนึ$งของกลุม่บริษัทฯ ที$จะเข้าจดทะเบียนใน SET ทําให้มลูค่าเจ้าหนี  อื$นของกิจการที$เกี$ยวข้องกนัลดลง ซึ$ง
สอดคล้องกบัการลดลงของมลูคา่ลกูหนี  อื$นของกิจการที$เกี$ยวข้องกนั อย่างไรก็ดี นอกจากการหกักลบลบหนี  ดงักลา่วแล้ว 
ในระหวา่งปียงัมีการบนัทกึมลูคา่เจ้าหนี  อื$น – กิจการที$เกี$ยวข้องกนัจากการที$กลุม่บริษัทฯ จดัซื  อเครื$องมือและอปุกรณ์จาก 
Ingress KatayamaTechnical Centre Sdn. Bhd. หรือ IKT (ซึ$งเป็นบริษัทที$เกี$ยวข้องกนั) ด้วย 

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J เทียบกบัปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J มลูค่าเจ้าหนี  อื$นลดลง 
)D.? ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 8.D เป็น )+J.' ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของมลูค่าเจ้าหนี  ค่าซื  อเครื$องจกัร
และอปุกรณ์จากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัจากการทยอยชําระ 

(3.2) หนี /สินไม่หมุนเวียน 

(3.2.1) เงนิกู้ยมืระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน 
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  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สว่นที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 43.6 7.3 45.0 8.9 44.8 10.1 47.3 10.5 
สทุธิจากสว่นที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 552.9 92.7 461.6 91.1 396.6 89.9 401.2 89.5 
รวมเงนิกู้ยมืระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน 596.5 100.0 506.6 100.0 441.4 100.0 448.5 100.0 

มลูคา่เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัตามงบการรวมของกลุม่บริษัทฯ เป็นมลูคา่ที$กลุม่บริษัทฯ โดย ITSB และ 
IPSB กู้ยืมจาก  Ingress Corporation Berhad (ICB) ซึ$งเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ สําหรับใช้เพื$อไถ่ถอนหุ้นกู้ อิสลามเดิม (Sukuk 
Al-ljarah) ของกลุม่บริษัทฯ ในปี )**' ซึ$งมลูคา่เงินกู้ยืมดงักลา่วเป็นมลูค่าที$ ICB กู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินแล้วนําเงิน
กู้ยืมมาให้ ITSB IPSB และ IESB (ซึ$งภายหลงัโอนธุรกิจสว่นการผลิตและจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ให้แก่ IPSB ในช่วงการ
ปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ เพื$อเข้าจดทะเบียใน SET) กู้ยืมต่ออีกทอดหนึ$ง เนื$องจาก ICB ซึ$งเป็นบริษัทผู้ ถือหุ้นใหญ่มี
ฐานะทางการเงินที$มั$นคงและเป็นที$น่าเชื$อถือของเจ้าหนี   ICB จึงได้รับเงื$อนไขสญัญาเงินกู้ยืมจากธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศมาเลเซียที$ดี โดยเงื$อนไขเงินกู้ ยืมที$ ICB ให้แก่บริษัทย่อยในกลุม่บริษัทฯ นั  นเป็นไปตามเงื$อนไขเงินกู้ยืมที$ ICB 
ได้รับจากธนาคารพาณิชย์ 

โดยมลูคา่เงินกู้ยืมระยะยาวดงักลา่ว (รวมทั  งสว่นที$ถึงกําหนดชําระภายในหนึ$งปีและสว่นสทุธิจากสว่นที$ถึงกําหนดชําระ
ภายในหนึ$งปี) สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 และ )**J เท่ากบั *JD.* ล้านบาท *ED.D ล้านบาท 
และ ??&.? ล้านบาท ตามลําดบั โดยมูลค่าเงินกู้ ยืมดงักล่าวลดลง 8J.J ล้านบาท และ D*.' ล้านบาท เนื$องจาก กลุ่ม
บริษัทฯ ทยอยชําระคืนเงินต้นให้แก่ ICB  เพื$อให้ ICB นําไปชําระคืนให้แก่ธนาคารพาณิชย์อีกทอดหนึ$ง 

ในช่วงปลายเดือนมกราคม ปี )**8 หลงัการปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ เสร็จเรียบร้อยแล้ว  ICB ได้เข้าทําสญัญาโอนหนี  
คงเหลือให้ IIM ซึ$งเป็นบริษัทย่อยในประเทศมาเลเซียของบริษัทฯ  และเป็นผู้ ถือหุ้นโดยตรงของบริษัทย่อยในประเทศ
มาเลเซียได้แก่ IPSB และ ITSB โดย IIM จะได้เข้าเป็นลกูหนี  ธนาคาร และจะเป็นเจ้าหนี  ของบริษัทย่อยแทน อย่างไรก็ดี
สญัญาโอนหนี  ดงักลา่วจะมีผลบงัคบัใช้เมื$อธนาคารสามารถปลดหลกัประกนัสาํหรับเงินกู้ยืมดงักลา่วในสว่นของ IESB ซึ$ง
ได้แก่ อาคารโชว์รูม BMW ในประเทศมาเลเซีย (ซึ$งไมไ่ด้เป็นทรัพย์สนิของกลุม่บริษัทฯ แตอ่ยา่งใด) ซึ$งในเบื  องต้นกลุม่บรัท
ฯคาดวา่การดําเนินการจะแล้วเสร็จภายในเดือนตลุาคม )**J ทําให้ ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J กลุม่บริษัทฯ ยงัมีมลูค่า
เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัตามงบการรวมของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั ??8.* ล้านบาท ซึ$งเพิ$มขึ  นจากมลูค่า 
ณ วนัที$ '& มกราคม )**J ที$ ??&.? ล้านบาท เนื$องจากผลตา่งของอตัราแลกเปลี$ยนที$ใช้คํานวณมลูคงค้าง ณ สิ  นงวดวนัที$ 
'& มกราคม )**J และ วนัที$ 'E เมษายน )**J อยา่งไรก็ดีในช่วง ' เดือนแรกของปี )**J/)*DE กลุม่บริษัทฯ ได้ชําระคืน
มลูคา่หนี  คงค้างให้แก่ ICB จํานวน &&.& ล้านบาท 

(3.2.2) เจ้าหนี /เช่าซื /อและหนี /สินภายใต้สัญญาเช่าการเงนิ 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 

  
ณ วันที� 31 มกราคม 

2557 
ณ วันที� 31 มกราคม  

2558 
ณ วันที� 31 มกราคม  

2559 
ณ วันที� 30 เมษายน 

2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สว่นที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 77.8 71.8 40.3 64.4 14.4 64.5 6.7 35.4 
สทุธิจากสว่นที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 30.6 28.2 22.3 35.6 7.9 35.5 12.3 64.6 
รวมเจ้าหนี /เช่าซื /อและหนิ /สินภายใต้สัญญาเช่าการเงนิ 108.3 100.0 62.6 100.0 22.2 100.0 19.0 100.0 
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หนี  สนิตามสญัญาเช่าซื  อที$แสดงในงบแสดงฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เป็นสญัญาเช่าซื  อยานพาหนะหลายสญัญา 
โดยมีเงื$อนไขการชําระหนี  เป็นรายเดือนรวม 'D งวด – DE งวด ในขณะที$หนี  สินตามสญัญาเช่าการเงินที$แสดงในงบแสดง
ฐานะทางการเงินเป็นสญัญาเช่าการเงินที$บริษัทยอ่ยในกลุม่เข้าทํากบับริษัทลิสซิ$งหลายแห่งเพื$อเช่าเครื$องจกัร สําหรับใช้
ในการดําเนินงาน ทั  งนี  ข้อกําหนดของสัญญาเช่าการเงินจะเป็นการชําระค่าเช่ารายเดือนรวม 'D งวด – DE งวด 
เช่นเดียวกนั และเมื$อครบกําหนดสญัญา บริษัทยอ่ยสามารถใช้สิทธิขอซื  อเครื$องจกัรได้ในราคาที$กําหนด โดย ณ วนัที$ 'E 
เมษายน )**J กลุม่บริษัทฯ มีภาระผกูพนัที$ต้องจ่ายคา่เช่าขั  นตํ$าตามสญัญาเช่าซื  อและสญัญาเช่าการเงิน ดงันี   

  งบการเงนิรวม 
  ไม่เกิน 1 ปี 1-5 ปี รวม 
ผลรวมของจํานวนเงินขั  นตํ$าที$ต้องจ่ายทั  งสิ  นตามสญัญาเช่า 7.9 13.4 21.3 
ดอกเบี  ยตามสญัญาเช่าซื  อและสญัญาเช่าการเงินรอการตดับญัช ี (1.2) (1.1) (2.3) 
มูลค่าปัจจุบันของจาํนวนเงนิขั /นตํ�าที�ต้องจ่ายทั /งสิ /นตามสัญญาเช่า 6.7 12.3 19.0 

(3.2.3) เงนิกู้ยมืระยะยาว 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สว่นที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 103.2 30.2 158.2 31.3 197.4 39.4 227.7 37.2 
สทุธิจากสว่นที$ถงึกําหนดชําระภายในหนึ$งปี 238.5 69.8 347.3 68.7 304.2 60.6 384.5 62.8 
รวมเงนิกู้ยมืระยะยาว 341.7 100.0 505.5 100.0 501.6 100.0 612.2 100.0 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และ วนัที$ 'E เมษายน )**J มลูค่าเงินกู้ยืมระยะยาวของกลุม่
บริษัทฯ เท่ากบั '?&.+ ล้านบาท *E*.* ล้านบาท *E&.D ล้านบาท และ D&).) ล้านบาท ตามลําดบั เพิ$มขึ  น &D'.8 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ ?+.J ในปี )**+/)**8 ลดลง ?.E ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ E.8 เป็น *E&.D ล้านบาท ในระหว่างปี 
)**8/)**J และเพิ$มขึ  น &&E.D ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ )).& ในช่วงสามเดือนแรกของปี )**J/)*DE  

โดยมลูค่าเงินกู้ยืมระยะยาวลดลงเล็กน้อย ในระหว่างปี )**8/)**J เนื$องจากมีการจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมจํานวน )EJ.E 
ล้านบาท ในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว อย่างไรก็ดีในช่วงปี )**8/)**J กลุม่บริษัทฯ มีการเข้าทําสญัญากู้ยืมเงินระยะยาว
ฉบบัใหมก่บัสถาบนัการเงินเพิ$มเติม โดย ITSB และ FCT สําหรับการลงทนุติดตั  งสายการปัSมขึ  นรูปขนาดกลางสายที$สาม
และการลงทุนจดัซื  อเครื$องมือการผลิตเพื$อขยายธุรกิจ ตามลําดบั รวมถึง PTIMV มีการเบิกใช้เงินกู้ ยืมระยะยาวจาก
สญัญาเงินกู้ เดิมที$เป็นสกลุเงินดอลลาห์   

มลูคา่เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ$มขึ  นในชว่ง ' เดือนแรกของปี )**J/)*DE จํานวน &&E.D ล้านบาท เป็น D&).) ล้านบาท ซึ$งการ
เพิ$มขึ  นของมลูค่าเงินกู้ยืมระยะยาวมีสาเหตสุําคญัจาก ITSB และ IPSB ซึ$งเป็นบริษัทย่อยของกลุม่บริษัทฯในประเทศ
มาเลเซีย ได้รับสิทธิในการเบิกใช้เงินกู้ ยืมที$ไม่มีภาระดอกเบี  ย (soft loan) จาก MIDF (Malaysian Industrial 
Development Finance Berhad) สําหรับใช้เป็นเงินหมนุเวียนภายในเพื$อบรรเทาผลกระทบที$บริษัททั  งสองอาจได้รับใน
ฐานะผู้ผลติชิ  นสว่นรถยนต์จําหนา่ยให้แก ่Proton ซึ$งเป็นผู้ผลติรถยนต์แหง่ชาติของประเทศมาเลเซีย ในระหวา่งที$ยอดขาย
รถยนต์ Proton ที$ลดตํ$าลงจากภาวะทางเศรษฐกิจในประเทศมาเลเซีย ทั  งนี  มลูค่าเงินกู้ยืมที$ไม่มีดอกเบี  ยดงักลา่วคํานวณ
จากสว่นตา่งของยอดขายรถยนต์ Proton ที$เกิดขึ  นจริงกบัประมาณการยอดขายของรถยนต์ Proton แต่ละรุ่นที$เคยตกลง
กนั (Unmet  Volume) โดยจํากดัวงเกิน ไมเ่กิน &E ล้านริงกิตมาเลเซีย สาํหรับแตล่ะบริษัทคูค้่าของ Proton 
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 ตารางตอ่ไปนี  แสดงรายการมลูคา่เงินกู้สถาบนัการเงินคงค้างของกลุม่บริษัทฯ  ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J 

ผู้ กู้ สกุลเงนิ ยอดเงนิกู้คงค้าง อัตราดอกเบี /ย 

บริษัท ไฟน์ คอมโปรแนนท์ (ประเทศไทย) จํากดั บาท 20.27 MLR - 1.50 

บริษัท ไฟน์ คอมโปรแนนท์ (ประเทศไทย) จํากดั บาท 5.48 MLR - 1.50 

Ingress Precision Sdn. Bhd. ริงกิต 12.23 BFR + 1.50 

Ingress Precision Sdn. Bhd. ริงกิต 57.24 5.00 

Ingress Precision Sdn. Bhd. ริงกิต 79.15 - 

Ingress Technologies Sdn. Bhd. ริงกิต 199.34 5.00 

Ingress Technologies Sdn. Bhd. ริงกิต 165.97 5.50 

Ingress Technologies Sdn. Bhd. ริงกิต 26.28 - 

PT Ingress Malindo Ventures เหรียญสหรัฐอเมริกา 46.25 4.58 

รวมเงนิกู้ยมืระยะยาว 
 

612.20 
 

สญัญาเงินกู้ยืมระยะยาวของกลุม่บริษัทฯ นั  นสว่นใหญ่มีการจํานองสนิทรัพย์ เช่น ที$ดิน เครื$องจกัรและอปุกรณ์ของบริษัท
ย่อยผู้กู้  รวมทั  งมีการคํ  าประกันโดย Ingress Corporation Berhad (ICB) ซึ$งในอนาคตหลงัจากที$กลุม่บริษัทฯ เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ แล้ว กลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายที$จะไม่รับความช่วยเหลือทางการเงินจาก ICB และบุคคลที$
เกี$ยวโยงหากอยูใ่นวิสยัที$สามารถกระทําได้ แตใ่นกรณีที$สถาบนัการเงินมีความประสงค์ให้ ICB เป็นผู้คํ  าประกนัเงินกู้ ให้แก่
กลุ่มบริษัทฯ ICB มีสิทธิเรียกค่าธรรมเนียมการคํ  าประกันเงินกู้ จากกลุ่มบริษัทฯ ได้ ในอตัราค่าธรรมเนียมที$สามารถ
เทียบเคียงได้กบัอตัราคา่ธรรมเนียมการคํ  าประกนัที$สถาบนัการเงินเรียกเก็บจากลกูค้า  

ภายใต้สญัญาเงินกู้ ยืมระยะยาวกับธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย บริษัทย่อยซึ$งเป็นผู้ กู้ จะต้องปฏิบัติตามเงื$อนไข
ทางการเงิน (Covenants) บางประการ เช่น การดํารงอตัราสว่นหนี  สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) ไว้ไม่ให้เกินอตัราที$
ธนาคารกําหนด รวมถึงการดํารงอตัราสว่นความสามารถในการชําระหนี   (DSCR) ไว้ไม่ให้ตํ$ากว่าอตัราที$ธนาคารกําหนด 
รวมถึงสญัญาเงินกู้ ที$บริษัทย่อยทกุบริษัททํากับธนาคารพาณิชย์มีข้อกําหนดไม่ให้บริษัทย่อยจ่ายเงินปันผลถ้าไม่ได้รับ
ความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากธนาคารพาณิชย์ผู้ปลอ่ยกู้ก่อน 

(4) ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และ วนัที$ 'E เมษายน )**J สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ 
เทา่กบั ),8'+.D ล้านบาท ),EJ8.J ล้านบาท ),'E*.8 ล้านบาท และ ),'J+.+ ล้านบาท ตามลาํดบั ลดลง +'8.+ ล้านบาท 
หรือร้อยละ )D.E ในปี )**+/)**8 เพิ$มขึ  น )ED.J ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ J.J เป็น ),'E*.8 ล้านบาท ในระหว่างปี 
)**8/)**J และเพิ$มขึ  นอีก J&.8 ล้านบาท เป็น ),'J+.+ ล้านบาท 

ตารางตอ่ไปนี  แสดงรายละเอียดสว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น                 
ทนุเรือนหุ้น                 
ทนุจดทะเบยีน -   -   2.00 0.04 1,446.94 33.17 1,446.94 31.30 
ทนุออกจําหน่ายและชําระเต็มมลูค่าแล้ว -   -   2.00 0.04 1,185.38 27.17 1,185.38 25.65 
หกั : ลกูหนี  ค่าหุ้น -   -   (2.00) -0.04 -   -   -   -   

เจ้าหนี  กิจการที$เกี$ยวข้องกนัจากการซื  อเงิน -   -   1,183.38 -   -   -   -    -   
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  งบการเงนิรวม งบการเงนิระหว่างกาล 
  ณ วันที� 31 มกราคม 2557 ณ วันที� 31 มกราคม 2558 ณ วันที� 31 มกราคม 2559 ณ วันที� 30 เมษายน 2559 
  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลงทนุในบริษัทย่อย 
กําไรสะสมจดัสรรแล้ว -   -   -   -   5.00 0.11 5.00 0.11 
กําไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรร (ขาดทนุสะสม) -   -   15.56 0.35 113.76 2.61 125.36 2.71 
องค์ประกอบอื$นของสว่นของผู้ถือหุ้น 267.02 5.13 36.74 0.82 149.70 3.43 187.45 4.06 
สว่นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 267.02 5.13 1,235.69 27.69 1,453.84 33.33 1,503.19 32.52 
สว่นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯย่อยก่อนการรวม

ธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 1,701.32 32.67 
                     

-   

                     

-   

                     

-   

                     

-   

                     

-   

                     

-   

สว่นของผู้มีสว่นได้เสยีที$ไม่มีอํานาจควบคมุ
ของบริษัทย่อย 869.26 16.69 863.24 19.34 851.97 19.53 894.46 19.35 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,837.61 54.48 2,098.92 47.03 2,305.81 52.86 2,397.65 51.87 
รวมหนี /สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,208.14 100.00 4,463.23 100.00 4,362.28 100.00 4,622.21 100.00 

จากตารางด้านบน จะเห็นได้วา่ในช่วงปี )**+/)**8 มลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ ลดลงเนื$องจาก (&) การปรับ
โครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ ในช่วงปี )**+/)**8 ทําให้มูลค่าส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทย่อยก่อนการรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคมุเดียวกนัที$แสดงไว้ ณ วนัที$ '& มกราคม )**+ ในงบแสดงฐานะทางการเงินเปลี$ยนแปลงไปเป็นเจ้าหนี  กิจการที$
เกี$ยวข้องกนัจากการซื  อเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (ซึ$งตอ่มาบริษัทฯได้มีการเพิ$มและชําระทนุจดทะเบียนในช่วงปี )**8 ทําให้
มลูคา่รวมของสว่นผู้ ถือหุ้นเพิ$มสงูขึ  นกลบัมา) และอีกสว่นหนึ$งมีการหกัลบกลบหนี  คงค้างตามที$มีแสดงรายละเอียดในสว่น
ที$ ).).& เรื$องการปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ และ ()) การลดลงขององค์ประกอบอื$นของสว่นของผู้ ถือหุ้นเนื$องจากรายการ
ผลตา่งจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัที$เกิดจากการปรับโครงสร้างจํานวน &&?.J ล้านบาท (ซึ$งเกิดจากสว่น
ตา่งระหวา่งต้นทนุการซื  อกิจการจํานวน &,8?'.+ ล้านบาท และสดัสว่นของสินทรัพย์สทุธิที$บริษัทฯได้มาจํานวน &,+)8.+ 
ล้านบาท)  

ทั  งนี  มูลค่าเจ้าหนี  กิจการที$เกี$ยวข้องกันจากการซื  อเงินลงทุนในบริษัทย่อยของกลุ่มบริษัทฯ ณ วนัที$ '& มกราคม )**8 
จํานวน &,&8'.? ล้านบาท นั  นเกิดขึ  นจากการที$บริษัทฯ ได้เข้าซื  อหุ้นในบริษัทยอ่ย ได้แก่ IAV FCT และ IIM ในช่วงการปรับ
โครงสร้างกลุม่ในระหว่างปลายปี )**+ - ต้นปี )**8 จาก ICB โดยบริษัทฯ ได้ออกหุ้นสามญัเพิ$มทนุให้แก่ ICB จํานวน 
&&8.' ล้านหุ้น ที$มลูค่าที$ตราไว้หุ้นละ &E บาทต่อหุ้น รวมถึงการหกัลบกลบหนี   (Debt Novation) เป็นการตอบแทน  โดย
บริษัทฯ ได้มีการจดทะเบียนเพิ$มทนุแล้วเสร็จเมื$อวนัที$ )J เมษายน )**8 ดงันั  น ณ วนัที$ '& มกราคม )**8 กลุม่บริษัทฯ 
จึงบนัทึกยอดค่าหุ้นค้างจ่ายในบญัชีดงักล่าว อย่างไรก็ดี ณ วนัที$ '& มกราคม )**J ไม่ปรากฎมูลค่าเจ้าหนี  กิจการที$
เกี$ยวข้องกันจากการซื  อเงินลงทุนในบริษัทย่อยเนื$องจากบริษัทฯ ได้ออกและชําระค่าหุ้นเพิ$มทุนดังกล่าวให้แก่ ICB 
เรียบร้อยแล้ว 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ ณ วนัที$ '& มกราคม )**J เท่ากบั ),'E*.8  ล้านบาท ซึ$ง มากกว่ามลูค่าสว่นของผู้ ถือ
หุ้น ณ วนัที$ '& มกราคม )**8 จํานวน )ED.J ล้านบาท ซึ$งการเพิ$มขึ  นของมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นในระหวา่งปี )**8/)**J 
มีสาเหตสุาํคญัจากการเพิ$มขึ  นของมลูค่ากําไรสะสมตามผลประกอบการของกลุม่บริษัทฯ ที$มีกําไรจากการดําเนินงานใน
ระหวา่งปี )**8/)**J รวมถึงการเพิ$มขึ  นขององค์ประกอบอื$นของสว่นของผู้ ถือหุ้นจํานวน &&'.E ล้านบาท 

มลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J เทา่กบั ),'J+.+ ล้านบาท เพิ$มขึ  น J&.8 ล้านบาท จากมลูคา่ ณ วนัที$ '& 
มกราคม )**J เนื$องจากกําไรจากการดําเนินงาน รวมถึงการเพิ$มขึ  นขององค์ประกอบอื$นของสว่นของผู้ ถือหุ้น 
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(5) การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

(5.1) กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J  กลุม่บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเท่ากบั D'+.E ล้านบาท **'.J ล้านบาท D&+.J ล้านบาท และ (&?.') ล้านบาท
ตามลาํดบั 

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ D'+.E 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากกําไรก่อนภาษีจํานวน )'*.D ล้านบาท คา่เสื$อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย )J+.E ล้าน
บาท และการลดลงของมูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียนอื$นจํานวน )'E.E ล้านบาท อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มีมูลค่าเจ้าหนี  
การค้าและเจ้าหนี  อื$นลดลงจํานวน &?).D ล้านบาท 

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ **'.J  
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากกําไรก่อนภาษีจํานวน &8E.8 ล้านบาท และคา่เสื$อมราคาและค่าตดัจําหน่าย '&*.) 
ล้านบาท  

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ D&+.J 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากกําไรก่อนภาษีจํานวน )E).D ล้านบาท คา่เสื$อมราคาและคา่ตดัจําหนา่ย )8J.E ล้าน
บาท รวมถึงการลดลงของมลูคา่ลกูหนี  อื$นและเจ้าหนี  อื$นจากรายการหกักลบลบหนี  ระหว่าง IPSB กบั IESB ที$เกี$ยวข้องกบั
การปรับโครงสร้างของกลุม่บริษัทฯ  

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J กระแสเงินสดใช้ไปสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ
เทา่กบั (&?.') ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ$มขึ  นของสนิทรัพย์ดําเนินงาน ได้แก่ ลกูหนี  การค้าและลกูหนี  อื$น 
และสนิค้าคงเหลอืเนื$องจากเหตผุลที$ได้กลา่วไว้ในข้อ &.&.& &.&.) และ &.&.& รวมถึงการลดลงของมลูคา่หนี  สินดําเนินงาน 
ได้แก่ เจ้าหนี  การค้าและเจ้าหนี  อื$น  

(5.2) กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J  กลุม่บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ ?E?.E ล้านบาท *?).) ล้านบาท )88.* ล้านบาท และ +8.J ล้านบาท 
ตามลาํดบั 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั ?E?.E ล้าน
บาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลงทุนซื  อที$ดิน อาคารและอปุกรณ์จํานวน D'&.' ล้านบาท และการขายเงินลงทุน
ชั$วคราวจํานวน )&J.' ล้านบาท เพื$อใช้สาํหรับเป็นเงินลงทนุสาํรองจ่ายมลูคา่เงินลงทนุสาํหรับการผลติชิ  นสว่นรถยนต์ 

สําหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ *?).)  
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทนุซื  อที$ดิน อาคารและอปุกรณ์จํานวน 'ED.D ล้านบาท และการลงทนุในเงิน
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ลงทนุชั$วคราวจํานวน )?'.+ ล้านบาท หลงัจากที$กลุม่บริษัทฯ เบิกใช้วงเกินกู้ยืมระยะยาวเรียบร้อยแล้ว จึงนําเงินไปลงทนุ
ในเงินลงทนุชั$วคราวอีกครั  งหนึ$ง 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั )88.* ล้าน
บาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทนุซื  อที$ดิน อาคารและอปุกรณ์จํานวน *').* ล้านบาท ด้วยการขายการลงทนุใน
เงินลงทนุชั$วคราวจํานวน )??.' ล้านบาท 

สําหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกกิจกรรมลงทนุของกลุม่บริษัทฯเท่ากับ 
+8.J ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทนุซื  อที$ดิน อาคารและอปุกรณ์ ได้แก่ เครื$องจกัรและอปุกรณ์ ซึ$งเพิ$มขึ  น
จากการบนัทึกมูลค่าเครื$องจักรและอุปกรณ์ของโครงการผลิตชิ  นส่วนรถยนต์รุ่นใหม่ ในขณะเดียวกันมูลค่าสินทรัพย์
ระหวา่งก่อสร้างและติดตั  งก็เพิ$มขึ  นเช่นเดียวกนั 

(5.3) กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J  กลุม่บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดจาก (ใช้ไป) กิจกรรมจดัหาเงินเทา่กบั ()?8.+) ล้านบาท 'J.' ล้านบาท (&DD.*) ล้านบาท และ &').+ ล้าน
บาท ตามลาํดบั 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั )?8.+ 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากจากการจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนัจํานวน &D8.' ล้าน
บาท ได้รับเงินกู้ยืมระยะยาว จํานวน &').8 ล้านบาท จ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว จํานวน &E*.? ล้านบาท และการ
จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทยอ่ยจํานวน J8.& ล้านบาท 

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**8 กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 'J.'  
ล้านบาท เนื$องจากมีการเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน )&&.) ล้านบาท ในขณะที$มีการจ่ายเงินปันผลให้แกผู่้ ถือหุ้นเดมิของ
บริษัทยอ่ยจํานวน JJ.E ล้านบาท  

สาํหรับปีบญัชีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**J กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั &DD.* 
ล้านบาท โดยในระหวา่งปี กลุม่บริษัทฯ มีการจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืม รวมถึงมีการเบิกใช้เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ$มเติมจํานวน 
)E8.J ล้านบาท และ ))*.J ล้านบาท ตามลาํดบั และมีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทย่อยจํานวน &E'.* 
ล้านบาท  

สาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินของกลุม่บริษัทฯเท่ากบั 
&').+ ล้านบาท ซึ$งสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเงินกู้ยืมระยะยาวที$ไมม่ีดอกเบี  ย (Soft Loan) เพิ$มเติม 
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(6) การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที�สาํคัญ 

(6.1) อัตราส่วนสภาพคล่อง 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J  วงจรเงินสด (Cash 
Cycle) ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั ('.)) วนั &.J วนั ?.8 วนั และ +.* วนั ตามลําดบั โดย กลุม่บริษัทฯ มีวงจรเงินสดที$เพิ$ม
มากขึ  น เนื$องจากสาเหตุหลกั คือ การเพิ$มขึ  นของระยะเวลาเก็บหนี  เฉลี$ยที$มีระยะเวลายาวขึ  นเนื$องจากผู้ผลิตรถยนต์ 
(OEMs) บางรายในประเทศไทยและประเทศมาเลเซียมีการขอเจรจาปรับปรุงเครดิตทางการค้าที$มีกับกลุ่มบริษัทฯ 
เนื$องจากภาวะการชะลอตวัของอตุสาหกรรมยานยนต์ 

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J  อตัราสว่นสภาพ
คลอ่งของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั &.* เท่า &.& เท่า &.E เท่า และ &.E เท่า ตามลําดบั จะเห็นได้ว่าอตัราสว่นสภาพคลอ่งของ
กลุม่บริษัทฯ ในอดีตของกลุม่บริษัทฯอยูที่$ประมาณ &.E เทา่มาโดยตลอด ซึ$งถือวา่เป็นระดบัที$มีความเหมาะสม  

(6.2) อัตราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 

สําหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J  อตัราส่วนกําไร
ขั  นต้นของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ ร้อยละ )?.E ร้อยละ &8.* ร้อยละ )E.' และ ร้อยละ )&.+ ตามลําดบั โดย อตัรากําไร
ขั  นต้นลดลงในปี )**+/)**8 เกิดจากการลดลงของกําไรขั  นต้นของกิจการในประเทศไทย ซึ$งเกิดจากการลดลงของรายได้
จากการจําหน่ายชิ  นส่วนรถยนต์ ในขณะที$ต้นทุนบางส่วนของกลุ่มบริษัทฯ เป็นต้นทุนคงที$ซึ$งมิได้แปรผันตามรายได้ 
สําหรับปีบญัชี )**8/)**J อตัรากําไรขั  นต้นของกลุ่มบริษัทฯ ปรับตวัเพิ$มสงูขึ  นเป็นผลจากนโยบายการควบคมุต้นทุน
ในช่วงที$รายได้จากการขายชิ  นสว่นรถยนต์ของกลุม่บริษัทฯ ลดลงตามภาวะอตุสาหกรรมและการเปิดตวัรุ่นรถยนต์รุ่นใหม่
แทนรถยนต์รุ่นเดิมของผู้ผลิตรถยนต์ (OEMs) โดยระบบการควบคมุต้นทุนที$เคร่งครัดยงัช่วยให้กลุม่บริษัทฯสามารถคง
ระดบัอตัรากําไรขั  นต้นไว้ได้ในช่วงที$รายได้จากการจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ลดลง เช่นเดียวกบัการรักษาระดบัอตัรากําไร
ขั  นต้นในช่วงไตรมาสแรกของปี )**J/)*DE 

(6.3) อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J  อตัราผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์ของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั ร้อยละ '.D ร้อยละ ?.' ร้อยละ '.J และ ร้อยละ ).& ตามลาํดบั สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ 
'& มกราคม )**8 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เพิ$มขึ  นเล็กน้อยเมื$อเทียบกับปี )**D/)**+ เนื$องจากการลดลงของ
มลูคา่สนิทรัพย์รวมของกลุม่บริษัทฯ ที$ลดลงเนื$องจากการลดลงของลกูหนี  อื$น – กิจการที$เกี$ยวข้องกนัหลงัจากการแปลงหนี   
(Debt Novation) ในช่วงการปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ เพื$อเข้าจดทะเบียนใน SET  

อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการดําเนินงานสาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '&  มกราคม )**J ของกลุม่บริษัทฯลดลงเป็นร้อยละ 
'.J จากการลดลงของมลูค่ากําไรสทุธิสําหรับปี )**8/)**J ซึ$งสอดคล้องกับการชะลอตวัของรายได้จากการจําหน่าย
ชิ  นสว่นรถยนต์โดยรวมของกลุม่ 
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อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการดําเนินงานสาํหรับงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J ของกลุม่บริษัทฯลดลง
เป็นร้อยละ ).& แม้กลุม่บริษัทฯจะมีกําไรสทุธิเพิ$มสงูขึ  น เมื$อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ทั  งนี  เนื$องจากมลูค่าสินทรัพย์
รวมของกลุ่มบริษัทฯเพิ$มสูงขึ  นจากการเพิ$มขึ  นของสินทรัพย์หมุนเวียนที$เกี$ยวข้องกับการดําเนินงาน รวมถึงการลงทุน
เพิ$มเติมในสนิทรัพย์ถาวร 

(6.4) อัตราส่วนนโยบายทางการเงนิ 

สาํหรับปีสิ  นสดุวนัที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสดุวนัที$ 'E เมษายน )**J   อตัราสว่นหนี  สิน
รวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั E.8 เทา่ &.& เทา่ E.J เทา่ และ E.J เทา่ โดยอตัราสว่นหนี  สินต่อสว่นของผู้
ถือหุ้นเป้าหมายของกลุ่มบริษัทฯ ที$ &.E เท่า ซึ$งจากข้อมูลในอดีต จะเห็นได้ว่ากลุ่มบริษัทฯสามารถบริหารจัดการคง
อตัราสว่นหนี  สนิรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นให้อยูใ่นระดบัที$ใกล้เคียงกบัอตัราสว่นเป้าหมายได้ 

สําหรับปีสิ  นสุดวันที$ '& มกราคม )**+ )**8 )**J และงวดสามเดือนสิ  นสุดวันที$ 'E เมษายน )**J  อัตราส่วน
ความสามารถในการชําระภาระผูกพนัของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั E.+ เท่า &.& เท่า E.+ เท่า และ (E.&) เท่า ตามลําดบั 
อโัดยตราสว่นความสามารถในการชําระภาระผกูพนัของกลุม่บริษัทฯ เพิ$มสงูขึ  นในปี )**+/)**8 เป็นผลมาจากกลุม่บริษัท
ฯ มีการลงทนุในที$ดิน อาคาร และอปุกรณ์ลดลงเมื$อเทียบปีก่อนหน้า อยา่งไรก็ดีอตัราสว่นความสามารถในการชําระภาระ
ผูกพันลดลงในช่วงปี )**8/)**J เนื$องจากในช่วงปีดงักล่าวกลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนในที$ดิน อาคาร และอุปกรณ์ใน
จํานวนคอ่นข้างสงู อีกทั  งกลุม่บริษัทฯ ยงัมีภาระการจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวค่อนข้างมากอีกด้วย ในช่วงสามเดือน
แรกของปี )**J/)*DE อตัราสว่นความสามารถในการชําระภาระผกูพนัลดตํ$าลงกว่าศนูย์ เนื$องจากในช่วงเวลาดงักลา่ว 
กลุม่บริษัทฯมีมลูคา่เงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมดําเนินงาน จากการเพิ$มขึ  นของสนิทรัพย์ดําเนินงาน ได้แก่ ลกูหนี  การค้า
และลกูหนี  อื$น และสินค้าคงเหลือเนื$องจากเหตผุลที$ได้กลา่วไว้ในข้อ &.&.& และ &.&.) รวมถึงการลดลงของมูลค่าหนี  สิน
ดําเนินงาน ได้แก่ เจ้าหนี  การค้าและเจ้าหนี  อื$น  

ปัจจัยที�มีผลกระทบต่อการดาํเนินงานของบริษัทในอนาคต (Forward Looking) 

นอกจาก ? ปัจจัยสําคญัที$มีผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่ายชิ  นสว่นรถยนต์ของกลุ่มบริษัทฯ ได้แก่ (&) 
นโยบายรัฐบาลหรือกฎเกณฑ์ที$เกี$ยวข้องกับอุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์และชิ  นส่วนรถยนต์ในแต่ละประเทศที$กลุ่ม  
บริษัทฯ  มีการดําเนินธุรกิจ ()) ระดบัความต้องการใช้รถยนต์ของประชากรในประเทศที$กลุม่บริษัทฯ มีการดําเนินธุรกิจ (') 
ความสมัพนัธ์กบับริษัทผู้ผลติรถยนต์รวมถึงเทคโนโลยีการผลติชิ  นสว่นรถยนต์เพื$อตอบสนองความต้องการของลกูค้า และ  
(?) เหตกุารณ์และสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซีย ดงัที$กลา่วไปข้างต้น ในอนาคตอาจมี
ปัจจยัภายในที$อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการดําเนินงานของกลุม่บริษัทฯ ดงัตอ่ไปนี    

(1) ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที�ไม่มีอาํนาจควบคุมของ FCT จะเพิ�มมากขึ /นตามสัดส่วนการชําระค่าหุ้น
ของ Iwamoto 

อ้างอิงจากสญัญาร่วมทนุในบริษัท ไฟน์ คอมโปรแนนท์ (ประเทศไทย) จํากดั (FCT) ณ วนัที$ '& มกราคม 2559 บริษัท อิ
วาโมโต จํากดั (Iwamoto) มีสดัสว่นการถือหุ้นใน FCT เท่ากบัร้อยละ )J.JJ ของจํานวนหุ้นที$มีสิทธิออกเสียงทั  งหมดของ 
FCT อยา่งไรก็ดี Iwamoto ได้ชําระคา่หุ้นของ FCT เพียงบางสว่น ในจํานวนหุ้นละ )*.J+ บาทต่อหุ้น โดยตามกําหนดการ
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เดิม Iwamoto จะต้องชําระคา่หุ้น FCT ให้เต็มมลูคา่หุ้นในจํานวนหุ้นละ &EE.EE บาท ภายในกลางเดือนเมษายน ปี )**J 
และตอ่มาได้ขยายระยะเวลาชําระค่าหุ้นดงักลา่วเป็นภายในกลางเดือนเมษายน ปี )*DE ดงันั  น งบการเงินรวมของกลุม่
บริษัทฯ ที$ใช้ในการวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ในสว่นที$ ).?.) นี   ได้รวมผลการ
ดําเนินงานของ FCT ในสดัสว่นร้อยละ JE.EE โดยคํานวณจากมลูคา่เงินลงทนุของบริษัทฯ  ที$ &8+.EE ล้านบาท จากมลูคา่
ทนุจดทะเบียนเรียกชําระแล้วของ FCT ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J ทั  งสิ  นจํานวน )E+.8E ล้านบาท  

ในอนาคต หาก Iwamoto ชําระค่าหุ้นของ FCT เต็มจํานวน จะทําให้สดัสว่นเงินลงทนุและสว่นแบ่งผลกําไรขาดทนุของ
บริษัทฯ ใน FCT ที$สะท้อนในงบการเงินรวมลดลงจากร้อยละ JE.EE เป็น ร้อยละ +E.EE ของจํานวนหุ้นทั  งหมดของ FCT 
ในขณะที$ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที$ไม่มีอํานาจควบคุมของ FCT จะเพิ$มมากขึ  นจากร้อยละ &E.EE เป็นร้อยละ 'E.EE 
อยา่งไรก็ดี คณะกรรมการของ FCT มีแผนจะมีมติให้เรียกชําระค่าหุ้นสว่นที$เหลือจาก Iwamoto ในเดือน กนัยายน )**J 
ซึ$งหากคณะกรรมการของ FCT มีมติเรียกชําระคา่หุ้นดงักลา่วได้ในเวลาที$กําหนด งบการเงินของ FCT จะปรากฏรายการ
ลกูหนี  คา่หุ้นเป็นสว่นหกัในสว่นทนุของ FCT 

(2) แนวทางการดาํเนินธุรกิจของ FCT หลัง Iwamoto เข้าร่วมทุน 

ในปัจจบุนั FCT ดําเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจดัหาสว่นประกอบโลหะสําหรับอตุสาหกรรมยานยนต์ โดยใช้เทคโนโลยีการ
ปัSมตดัขึ  นรูปโลหะด้วยแมพิ่มพ์ (Fine Blanking) อยา่งไรก็ดี หลงัจากบริษัท อิวาโมโต จํากดั (Iwamoto) เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใน 
FCTทาง  Iwamoto ได้ให้ความช่วยเหลอืแก่ FCT ในเรื$องข้อมลูทางเทคนิคเกี$ยวกบัการผลติแมพิ่มพ์ขนาดกลาง (Medium 
Stamping Dies) และการบํารุงรักษาแม่พิมพ์ ซึ$งจะช่วยเพิ$มแหล่งรายได้ของ FCT ให้ครอบคลมุถึงรายได้จากการขาย
แมพิ่มพ์ให้แก่ลกูค้าผู้ผลติชิ  นสว่นรถยนต์ในประเทศไทย และรายได้จากการบํารุงรักษาแมพิ่มพ์ 

(3) การลดลงของมูลค่าเงนิกู้ยมืระยะยาวจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน 

ในช่วงเดือนมกราคม ปี )**8 ICB ได้เข้าทําสญัญาโอนหนี  เงินกู้ยืมระยาวยาวระหว่าง ICB และบริษัทย่อย ให้แก่ IIM ซึ$ง
เป็นบริษัทยอ่ยในประเทศมาเลเซียของบริษัทฯ และเป็นผู้ ถือหุ้นโดยตรงของบริษัทยอ่ยในประเทศมาเลเซีย อนัได้แก่ ITSB 
และ IPSB โดย IIM จะเข้าเป็นลกูหนี  ธนาคาร และจะเป็นเจ้าหนี  ของบริษัทย่อยแทน ICB อย่างไรก็ดี สญัญาโอนหนี  
ดงักล่าวจะมีผลบงัคบัใช้เมื$อธนาคารสามารถปลดหลกัประกันของ IESB ซึ$งได้แก่ อาคารโชว์รูม BMW ในประเทศ
มาเลเซีย (ซึ$งไมไ่ด้เป็นทรัพย์สนิของกลุม่บริษัทฯ) ดงันั  น ในอนาคตหากธนาคารสามารถปลดหลกัประกนัได้ตามที$เปิดเผย
ไว้ งบการเงินรวมของกลุม่บริษัทฯ จะไมป่รากฎมลูคา่เงินกู้ยืมจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนั ซึ$งในเบื  องต้นคาดว่ากระบวนการ
จะแล้วเสร็จภายในเดือนตลุาคม )**J 

(4) อัตราแลกเปลี�ยน 

ถึงแม้กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายให้บริษัทย่อยในประเทศไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซียผลิตและจําหน่ายสินค้าให้แก่ผู้ผลิต
รถยนต์ท้องถิ$น (OEMs) ในสกุลเงินท้องถิ$นเป็นหลกั แต่ในการดําเนินธุรกิจ บริษัทย่อยในกลุ่มอาจมีรายการซื  อขาย
ระหวา่งกนัเกิดขึ  นระหวา่งงวด ทําให้งบกําไรขาดทนุของกลุม่บริษัทฯ ในช่วง ' ปีที$ผ่านมา มีการรับรู้กําไรและขาดทนุจาก
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อตัราแลกเปลี$ยน ซึ$งสว่นใหญ่เกิดจากการจากการตดัรายการระหว่างกนัสืบเนื$องจากการเปลี$ยนแปลงอตัราแลกเปลี$ยน
ระหว่างสกุลเงินบาทและเงินตราต่างประเทศ ณ วันสิ  นงวดเมื$อเทียบกับวันทํารายการนั  นๆ  ในอนาคต หากอัตรา
แลกเปลี$ยนมีความผนัผวน  มลูค่ากําไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี$ยนแปลงดงักลา่วผ่านการ
รับรู้กําไรหรือขาดทนุจากอตัราแลกเปลี$ยนที$เกิดขึ  นจากการตดัรายการระหว่างกนั หรือในบางกรณี บริษัทย่อยอาจมีการ
จําหนา่ยชิ  นสว่นรถยนต์ให้แก่บริษัทในเครือของลกูค้าผู้ผลติรถยนต์ (OEMs) ด้วยสกลุเงินดอลลา่ร์ หรือการซื  อวตัถดุิบและ
เครื$องมืออุปกรณ์ในการผลิต ด้วยสกุลเงินเยน ทําให้กลุ่มบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี$ยนแปลงอัตรา
แลกเปลี$ยนเช่นเดียวกนั 

(5) อัตราดอกเบี /ย 

ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J กลุม่บริษัทฯ มียอดเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเป็นจํานวนทั  งสิ  น D&).) ล้านบาท ซึ$ง
สญัญากู้ยืมเงินบางรายการมีการคิดอตัราดอกเบี  ยแบบลอยตวั ได้แก่ MLR – &.*E และ BFR + &.*E ดงันั  น หากอตัรา
ดอกเบี  ยในตลาดการเงินมีการเปลี$ยนแปลงไปอย่างมีนยัสําคญั ผลการดําเนินงานของกลุม่บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบ
อยา่งมีนยัสาํคญัเช่นเดียวกนั 

(6) การคํ /าประกันเงนิกู้ของกลุ่มบริษัทฯ โดย ICB 

ในช่วงที ผา่นมา กลุม่บริษัทฯ ได้รับความช่วยเหลือทางการเงิน (Financial Assistance) จาก ICB ในการคํ =าประกนัเงินกู้
จากสถาบนัการเงิน (Corporate Guarantee) อยา่งไรก็ดี ภายหลงัจากเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายจะไม่รับความช่วยเหลือทางการเงินจากผู้ ถือหุ้นใหญ่ในการคํ =าประกนัเงินกู้  ยกเว้นในกรณีที เป็น
เงื อนไขในการให้กู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินที กําหนดให้ ICB ต้องคํ =าประกนัเงินกู้  โดย ICB ในฐานะผู้ ถือหุ้นใหญ่ก็จะคํ =า
ประกันเงินกู้ยืมให้กับกลุม่บริษัทฯ แต่จะคิดค่าธรรมเนียมการคํ =าประกันเงินกู้ตามราคาตลาดที สามารถอ้างอิงได้ ทั =งนี =
อตัราคา่ธรรมเนียมดงักลา่วจะไมเ่กิน ร้อยละ @.S ของมลูคา่เงินกู้ ที คํ =าประกนั ตอ่ปี 

ในปัจจุบัน ICB ได้เริ มเจรจากับสถาบันการเงินถึงความเป็นไปได้ในการเปลี ยนผู้ คํ =าประกันเงินกู้ ของกลุ่มบริษัทฯ 
(Corporate Guarantor) จาก ICB มาเป็นบริษัทฯ ทั =งนี = การดําเนินการตามขั =นตอนของสถาบนัการเงินเพื อพิจารณา
เปลี ยนตวัผู้ คํ =าประกันเงินกู้ จาก ICB มาเป็นบริษัทฯ คาดว่าจะเริ มได้อย่างเป็นทางการเมื อบริษัทฯ ได้รับอนุญาตใน
เบื =องต้นจากหนว่ยงานกํากบัดแูลให้ออกและเสนอขายหุ้นสามญัตอ่ประชาชนเป็นครั =งแรก (IPO) แล้ว 

ดงันั  นในอนาคต กลุม่บริษัทฯ อาจมีคา่ใช้จ่ายทางการเงินเพิ$มเติม หากสถาบนัการเงินเจ้าหนี  ไม่ยินยอมให้มีการเปลี$ยนผู้
คํ  าประกนัจาก ICB มาเป็นบริษัทฯ ทําให้ ICB ยงัต้องคํ  าประกนัเงินกู้ ยืมของกลุม่บริษัทฯ ต่อไป โดยกลุม่บริษัทฯ จะมี
คา่ใช้จ่ายทางการเงินที$ต้องชําระค่าธรรมเนียมการคํ  าประกนัให้แก่ ICB เป็นจํานวนประมาณ )E.' ล้านบาท อ้างอิงจาก
งบการเงินรวมของกลุม่บริษัทฯ ณ วนัที$ 'E เมษายน )**J ที$มีมลูคา่เงินกู้ยืมทั  งระยะสั  นและระยะยาวที$มีภาระดอกเบี  ยที$
มี ICB เป็นผู้คํ  าประกนัเทา่กบั &,E&?.' ล้านบาท  

 


