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16 การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

คําอธิบายผลการดําเนินงาน ความสามารถในการทํากําไร และฐานะทางการเงินนี. เป็นคําอธิบายการ
เปลี�ยนแปลงที�สําคญัในงบการเงนิ ซึ�งจดัทําโดยมกีารนํามาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที� 66 เรื�อง การร่วม
การงาน มาใชใ้นการจดัทาํงบการเงนิรวม โดยจะรวมงบการเงนิเฉพาะของบรษิทัฯ บรษิทัย่อยและกจิการที�ดําเนินงาน
ร่วมกนั โดยฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาเนื.อหาทางเศรษฐกจิของขอ้ตกลงในกจิการร่วมคา้ทั .ง 2 แห่ง (ITD-SQ 

และ SQ-ITD ตามตารางดา้นล่าง) แลว้ พบว่าการร่วมทุนในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของสญัญาดงักล่าว ถอืเป็นการดําเนินงาน
ร่วมกนั บรษิทัฯ จงึจดัทาํและนําเสนองบการเงนิโดยรบัรูส้นิทรพัย ์หนี.สนิ รายได ้และค่าใชจ้่ายของกจิการร่วมคา้ทั .ง H 
แห่ง ที�เกี�ยวขอ้งกบัสว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ ในการดาํเนินงานร่วมกนัเป็นสว่นหนึ�งของบรษิทัฯ 

ปจัจุบนั บรษิทัฯ มสีว่นร่วมในการควบคุมในบรษิทัดงัต่อไปนี. 

ชื�อกจิการ สดัส่วนเงนิลงทุน )รอ้ยละ(  ลกัษณะธุรกจิ 
    
บรษิทัย่อย    
บรษิทั สหกลพาวเวอร ์จาํกดั 100 ลงทุนในบรษิัทอื�นที�ประกอบธุรกิจผลติและจําหน่าย

กระแสไฟฟ้า 
    
กจิการร่วมคา้    
กจิการร่วมคา้ ไอทดี ี– เอสควิ (ITD-SQ) 50 

 
ดําเนินงานภายใต้สญัญา กบั กฟผ. สําหรบัโครงการ
เหมอืงแมเ่มาะ โครงการท ีL 

กจิการร่วมคา้ เอสควิ – ไอทดี ี(SQ-ITD) 50 
 

ดําเนินงานภายใต้สญัญา กบั กฟผ. สําหรบัโครงการ
เหมอืงแมเ่มาะ โครงการที� L/6 

16.1  ภาพรวมผลการดาํเนินงานที$ผา่นมา 

บรษิทัฯ จดทะเบยีนก่อตั .งเมื�อวนัที� 6N พฤษภาคม HPQQ โดยประกอบธุรกจิหลกั คอื ธุรกจิใหบ้รกิารงานดา้น
การทาํเหมอืงแร่อย่างครบวงจร (Mining Service Business) โดยปจัจุบนั เหมอืงที�บรษิทัฯ ใหบ้รกิารดาํเนินงาน จะเป็น
การทาํเหมอืงถ่านหนิแบบบ่อเปิด (Open Pit Mining) ซึ�งเป็นการเปิดหน้าดนิเป็นบ่อลกึลงไปจนถงึชั .นถ่านหนิ แลว้จงึ
ทาํการขดุถ่านหนิออกมาใชง้าน 

 โครงการในปจัจุบนัของบริษัทฯ ดําเนินการใน H ลกัษณะด้วยกนั ได้แก่ (6) โครงการที�มกีิจการร่วมค้าเป็น
คู่สญัญากบัลกูคา้ และ (H) โครงการที�บรษิทัฯ เป็นคู่สญัญาโดยตรง  
 (1) โครงการที�มกีจิการร่วมคา้เป็นคู่สญัญากบัลูกคา้ ไดแ้ก่ โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการ L ที�ดําเนินการ
โดยกจิการร่วมค้า ITD-SQ ที�อําเภอแม่เมาะ จงัหวดัลําปาง มสีญัญาจ้างเหมาหลกัระหว่าง ITD-SQ กบั กฟผ. และ
ระยะเวลาดาํเนินงานเริ�มตั .งแต่วนัที� 22 ตุลาคม 2551 สิ.นสดุสญัญาวนัที� 30 เมษายน 2563 มลูค่าโครงการทั .งหมดตาม
สญัญากบั กฟผ. ประมาณ 21,906 ลา้นบาท และโครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการ L/6 ที�ดาํเนินการโดยกจิการร่วมคา้ 
SQ-ITD ที�อําเภอแม่เมาะ จงัหวดัลําปาง มสีญัญาจา้งเหมาหลกัระหว่าง SQ-ITD กบั กฟผ. โดยระยะเวลาดําเนินงาน
เริ�มตั .งแต่วนัที� 9 สงิหาคม 2554 สิ.นสุดสญัญาวนัที� 30 กนัยายน 2558 มูลค่าโครงการทั .งหมดตามสญัญากบั กฟผ. 
ประมาณ 5,273 ล้านบาท ซึ�งกจิการร่วมค้าทั .งสองแห่ง ดําเนินงานขุดขนและรบัรายไดจ้าก กฟผ. ภายใต้สญัญา
ดงักล่าว โดยมีอตัราค่าจ้างที�กําหนดไว้แล้วตลอดอายุโครงการตามสญัญา อย่างไรก็ตาม ในส่วนงานของบริษัทฯ 
ภายใตก้จิการร่วมคา้ บรษิทัฯ ไดท้าํสญัญาจา้งเหมาช่วงกบักจิการร่วมคา้ทั .งสองกจิการ โดยแบ่งงานระหว่างผูร่้วมคา้ 
และบรษิัทฯ รบัเหมาช่วงงานขุด-ขนดงักล่าวในส่วนของบรษิัทฯ และมกีารกําหนดอตัราค่าจ้างเป็นอตัราค่าจ้างต่อ
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หน่วยปรมิาณขุดขน โดยจําแนกตามความแตกต่างตามเครื�องจกัรที�ใช้ ประเภทของดนิ หรอืความยากง่ายในการ
ทํางาน ซึ�งสําหรบัการรบัเหมาช่วง บรษิัทฯ จะรบัผดิชอบค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานขุดขน รวมถึง ค่าใช้จ่ายการ
บํารุงรกัษาเครื�องจกัรที�บรษิทัฯ ใชใ้นการดําเนินงาน ค่าใชจ้่ายในการปฏบิตังิาน เช่น ค่านํ.ามนั ค่าวตัถุระเบดิ ค่าแรง 
และค่าใชจ้่ายอื�นๆ ที�เกี�ยวขอ้ง และอตัราค่าจา้งของการรบัเหมาช่วงที�บรษิทัฯ ไดร้บั จะตํ�ากว่าอตัราค่าจา้งจากสญัญา
จา้งเหมาหลกัที�กจิการร่วมคา้ไดร้บัจาก กฟผ. เนื�องจากจะมกีารกนัเอาส่วนต่างไปใชเ้ป็นค่าดําเนินงานของกจิการร่วม
ค้าเอง โดยเป็นค่าใช้จ่ายส่วนกลางซึ�งรวมถึง ค่าใช้จ่ายดอกเบี.ย ภาระการชําระคืนเงินต้นเงินกู้ยืมธนาคาร ค่า
บรหิารงาน และค่าใชจ้่ายอื�นๆ โดยบรษิทัฯ มกีารทาํสญัญาจา้งเหมาช่วงตั .งแต่ปี 2555 โดยแบ่งงานที�เหลอืในโครงการ 
7 และโครงการ 7/1 ระหว่างบรษิทัฯ และผูร่้วมคา้ในมูลค่าใกลเ้คยีงกนั โดยสญัญาจา้งเหมาช่วงระหว่างบรษิทัฯ และ
กจิการร่วมคา้ ITD-SQ สาํหรบัโครงการ L มมีูลค่า 4,221 ลา้นบาท เริ�มต้นตั .งแต่ 1 มกราคม 2555 จนถงึวนัสิ.นสุด
โครงการ และสญัญาจา้งเหมาช่วงระหว่างบรษิทัฯ และกจิการร่วมคา้ SQ-ITD สาํหรบัโครงการ L/6 มมีลูค่า 1,190 ลา้น
บาท เริ�มต้นตั .งแต่ 1 เมษายน 2555 จนถงึวนัสิ.นสุดโครงการ (รายละเอยีดโครงการ โปรดพจิารณาหวัขอ้ 2 ลกัษณะ
ประกอบธุรกจิ) 
 ดงันั .น ในการจดัทาํงบการเงนิของบรษิทัฯ รวมถงึการวเิคราะหแ์ละคาํอธบิายของฝา่ยจดัการในหวัขอ้นี. บรษิทัฯ 
จดัทํางบการเงนิและรบัรู้รายได้และค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานของสองโครงการนี. จาก H ส่วนคอื (6) รายได้และ
ค่าใชจ้่ายจากการรบัรูส้ว่นของบรษิทัฯ ในกจิการร่วมคา้และ (H) รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายจากการดาํเนินงานตามสญัญาจา้ง
เหมาช่วง  

กระบวนการสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี.  
 
 
 
 
 

 

 

 

 (2) โครงการที�บรษิัทฯ เป็นคู่สญัญาโดยตรง ไดแ้ก่ โครงการเหมอืงหงสา ประเทศลาว ซึ�งบรษิทัฯ เขา้ทํา
สญัญาจ้างเหมาขุด-ขนดินและถ่านหิน ณ เหมืองหงสา สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว กบับริษัท หงสา
เพาเวอร ์จาํกดั โดยระยะเวลาตามสญัญาเริ�มตั .งแต่วนัที� 1 มถุินายน 2558 สิ.นสดุสญัญาวนัที� 31 ธนัวาคม 2569 มูลค่า
โครงการทั .งหมดประมาณ 11,743 ลา้นบาท และเริ�มดําเนินการเมื�อวนัที� HH มถุินายน HPPh และโครงการเหมอืงแม่
เมาะ h ที�บริษัทฯ เข้าทําสญัญาจ้างเหมาขุด-ขนดินและถ่านที�เหมืองแม่เมาะ สญัญาที� 8 กบั กฟผ. เมื�อวนัที� 26 
สงิหาคม HPPh โดยเป็นการบรกิารรบัจ้างในการขุดขนดนิและถ่านหนิ ในโครงการ 8 ของเหมอืงถ่านหนิแม่เมาะ ที�
อําเภอแม่เมาะ จงัหวดัลําปาง ระยะเวลาตามสญัญาเริ�มตั .งแต่วนัที� 6 มกราคม HPPi สิ.นสุดสญัญาวนัที� j6 ธนัวาคม 
HPkh มลูค่าโครงการทั .งหมดประมาณ 22,871 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ เริ�มดาํเนินงานโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ล่วงหน้า 
ตั .งแต่วนัที� 20 พฤศจกิายน 2558 (ก่อนวนัเริ�มดําเนินงานในสญัญา) จงึทําใหม้รีายไดจ้ากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 
ตั .งแต่ไตรมาส 4 ของปี 2558 (รายละเอยีดโครงการ โปรดพจิารณาหวัขอ้ 2 ลกัษณะประกอบธุรกจิ)  

 ในระยะเวลาระหว่างปี 2555 ถึงปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการสําหรับโครงการหลกั คือ 
โครงการเหมอืงแม่เมาะ ซึ�งรวมถงึ (1) โครงการเหมอืงแม่เมาะ L และ (2) โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 โดยรายไดจ้าก

 
กิจการรว่มค้า 

กฟผ. 

บริษทัฯ 

รายได้ของบริษทัฯ จากการดาํเนินงานโครงการเหมืองแม่
เมาะ , และ ,/. มาจาก / ส่วนคือ 

(6) รายไดจ้ากการรบัรูส้ว่นของบรษิทัฯ ในกจิการร่วมคา้ 

(H) รายไดจ้ากการรบัเหมาช่วง 

สญัญาจา้งเหมาหลกั 

สญัญาจา้งเหมาช่วง 
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การดาํเนินงานของบรษิทัฯ จะไดร้บัผลกระทบจากปจัจยัต่างๆ รวมถงึ แผนการดาํเนินงานเหมอืง เป้าหมายการทาํงาน
ของบรษิทัฯ และราคาขุดขนดนิเฉลี�ย ซึ�งจะเปลี�ยนไปตามลกัษณะของเครื�องจกัรที�เขา้ไปทํางานในพื.นที�และลกัษณะ
พื.นที�หน้างาน  

และในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ประมาณรอ้ยละ 50 ของรายไดข้องบรษิทัฯ ยงัคงมาจากรายไดจ้ากการขุด
ขนดินและถ่านหนิจากโครงการเหมืองแม่เมาะโครงการ 7 และอกีส่วนหนึ�งมาจากการดําเนินงานและมรีายได้ตาม
สญัญาจา้งเหมาขดุ-ขนดนิและถ่านหนิจากโครงการเหมอืงหงสาและโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8  

นอกจากนี. บรษิัทฯ มรีายได้จากการให้บรกิารอื�นๆ อาทเิช่น การขายพสัดุคลงัให้แก่กจิการร่วมคา้ ขายวตัถุ
ระเบดิ รายไดค่้าบรหิารงานซึ�งบรษิทัฯ คดิกบักจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ในสว่นที�ไม่ใช่สว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ เป็นตน้ 

ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2559 บรษิทัฯ ดาํเนินงานเตม็ระบบตามแผนงานเหมอืงของโครงการเหมอืงหงสาใน
สว่นของงานขุดขนดนิ ซึ�งทําใหร้ายไดจ้ากโครงการเหมอืงหงสาเพิ�มขึ.น และเริ�มดําเนินงานโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 
โดยเป็นงานจา้งวานผูร้บัเหมารถสบิลอ้เพื�อเปิดหน้าดนิ 

ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ ในงวดปีบญัชีสิ5นสดุวนัที$ 7. ธนัวาคม ปี /888 ปี 2556 ปี 2557 และปี 
2558  

 หน่วย: ลา้นบาท 
จาํนวน 

ร้อยละของรายได้รวมจากการ
ขายและบริการ 

อตัราเติบโต  
(ร้อยละ) 

2555 2556 2557 2558 2555 2556 2557 2558 2556 2557 2558 
รายได้จากการขายและบริการ 
รวม 1,809.5 1,897.7 1,614.0 1,867.7 100.0 100.0 100.0 100.0 4.9 (14.9) 15.7 
- โครงการแมเ่มาะ 7, 7/1 1,735.6 1,841.2 1,584.7 1,444.9 95.9 97.0 98.2 77.4 6.1 (13.9) (8.8) 
- โครงการหงสา - - - 247.3 - - - 13.2 n.a. n.a. n.a. 
- โครงการแมเ่มาะ 8 - - - 145.7 - - - 7.8 n.a. n.a. n.a. 
- อื�นๆ ของบรษิทัฯ  74.0 56.4 29.3 29.7 4.1 3.0 1.8 1.6 (23.7) (48.1) 1.4 

  
ร้อยละของรายได้จากแต่ละ

โครงการ 
  
  

ต้นทุนการขายและบริการ 
รวม 1,308.4 1,417.9 1,233.3 1,377.8 72.3 74.7 76.4 73.8 8.4 (13.0) 11.7 
- โครงการแมเ่มาะ 7, 7/1 1,308.4 1,417.9 1,233.3 1,162.0 75.4 77.0 77.8 80.4 8.4 (13.0) (5.8) 
- โครงการหงสา - - - 156.8 n.a. n.a. n.a. 63.4 - - - 
- โครงการแมเ่มาะ 8 - - - 59.0 n.a. n.a. n.a. 40.5 n.a. n.a. n.a. 

  
อตัรากาํไรขั 5นต้นของแต่ละ

โครงการ 
  
  

กาํไรขั 5นต้น 
รวม 501.1 479.8 380.7 489.9 27.7 25.3 23.6 26.2 (4.3) (20.6) 28.7 
- โครงการแมเ่มาะ 7, 7/1 427.1 423.3 351.4 282.9 24.6 23.0 22.2 19.6 (0.9) (17.0) (19.5) 
- โครงการหงสา - - - 90.5 n.a. n.a. n.a. 36.6 - - - 
- โครงการแมเ่มาะ 8 - - - 86.7 n.a. n.a. n.a. 59.5 - - - 
- อื�นๆ ของบรษิทัฯ  74.0 56.4 29.3 29.7 n.a. n.a. n.a. n.a. (23.7) (48.1) 1.4 
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บรษิทัฯ มรีายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร เท่ากบั 6,hNi.P ลา้นบาท 6,hiL.L ลา้นบาท 6,k6Q.N ล้านบาท และ 
1,867.7 ลา้นบาท ในปี HPPP HPPk HPPL และ HPP8 ตามลําดบั โดยทั .งหมดในปี 2555 2556 และ 2557 เป็นรายได้
จากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 และ 7/1 โดยในปี 2556 รายไดร้วมจากการใหบ้รกิารเพิ�มขึ.นรอ้ยละ Q.i จากปี HPPP 
เนื�องจากปรมิาณการขดุขนดนิที�เพิ�มขึ.นเนื�องจากโครงการ L/6 เริ�มขดุขนดนิไดเ้ตม็กาํลงัการผลติเตม็ปีในปี HPPk ตาม
แผนงาน และในปี 2557 ลดลงรอ้ยละ 6Q.i จากปี HPPk เนื�องจากราคาขุดขนดนิเฉลี�ยตํ�าลงตามแผนการดําเนินงาน
เหมอืงและลกัษณะพื.นที�หน้างาน ถงึแมว้่าปรมิาณการขุดขนดนิจะเพิ�มขึ.นเลก็น้อย และในปี 2558 รายได้ส่วนใหญ่
ยงัคงมาจากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 และ 7/1 และมรีายไดส้ว่นหนึ�งมาจากโครงการเหมอืงหงสาและโครงการแม่เมาะ 
8 ซึ�งเริ�มดาํเนินงานในช่วงเดอืนมถุินายน 2558 และเดอืนพฤศจกิายน 2558 ตามลาํดบั ทําใหบ้รษิทัฯ มรีายไดเ้พิ�มขึ.น 
รอ้ยละ 15.7 จากปี 2557 ถงึแมว้่า โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 และ 7/1 จะมรีายไดล้ดลงเนื�องจากปรมิาณการขุดขนดนิ
ที�ลดลงจากการปรบัพื.นที�หน้างานตามแผนงานและงานโครงการเหมืองแม่เมาะ 7/1 สิ.นสุดลงตามสญัญาในเดอืน
กนัยายน 2558 (โดยบรษิทัฯ ไดด้าํเนินงานโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 ในสว่นของบรษิทัฯ แลว้เสรจ็ในเดอืนมถุินายน 
2558 ก่อนวนัสิ.นสดุสญัญา) 

บริษัทฯ มีกําไรขั .นต้น เท่ากบั 501.1 ล้านบาท 479.8 ล้านบาท 380.7 ล้านบาท และ 489.9 ล้านบาท ในปี 
HPPP HPPk HPPL และ HPP8 ตามลําดบั หรอืลดลงรอ้ยละ 4.3 20.6 และเพิ�มขึ.นร้อยละ 28.7 ในปี HPPk HPPL และ 
HPP8 ตามลําดบั โดยสาํหรบัปี 2556 การลดลงมสีาเหตุหลกัมาจากต้นทุนการใหบ้รกิารที�เพิ�มขึ.นโดยรวมจาก ต้นทุน
ผูร้บัเหมาช่วง ค่าแรงงาน และค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่าย เนื�องจากเป็นช่วงต้นของโครงการ 7/1 ซึ�งมกีารใช้
ผูร้บัเหมาช่วงสบิลอ้ในการดําเนินงานช่วงเตรยีมงานและเริ�มตดัค่าเสื�อมราคาเตม็ปีในปี 2556 จงึทําใหค่้าเสื�อมราคา
มากขึ.นกว่าปีก่อน และสาํหรบัปี HPPL กาํไรขั .นตน้ลดลงเนื�องจากรายไดจ้ากการขุดขนดนิและถ่านหนิน้อยลงจากราคา
ดนิต่อปรมิาณขดุขน BCM ที�ลดลงตามลกัษณะเครื�องจกัรที�ใชใ้นช่วงเวลาดงักล่าวตามแผนงาน รวมกบัต้นทุนจากการ
ใหบ้รกิารเพิ�มขึ.นจากสว่นค่าสาํรองค่าไฟฟ้าสว่นเกนิและค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายเพิ�มขึ.นจากการซื.อเครื�องจกัร
ทดแทนเครื�องจกัรเก่าตามแผนงาน และสาํหรบัปี 2558 เพิ�มขึ.นเนื�องจากกาํไรขั .นต้นจากโครงการที�เริ�มดําเนินการในปี
นี. คอืโครงการเหมอืงหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 มอีตัราที�สงูเนื�องจากทั .งสองโครงการอยู่ในช่วงเริ�มต้นโครงการ ซึ�งมี
ราคางานการขุดขนที�สงูในช่วงต้น และสาํหรบัโครงการหงสาในช่วงเริ�มต้น ค่าใชจ้่ายหลายรายการยงัมน้ีอย อาทเิช่น 
การจา้งผู้รบัเหมาในส่วนงานขุดขนถ่าน ซึ�งจะเริ�มทํางานเต็มในเดอืนมกราคม HPPi เป็นต้น และค่าซ่อมแซมอยู่ใน
ระดบัตํ�าเนื�องจากเป็นเครื�องจกัรใหม่ และสาํหรบัโครงการแม่เมาะ 8 ในช่วงตน้โครงการประมาณ 2 ปีแรก ส่วนใหญ่จะ
เป็นการดาํเนินงานโดยว่าจา้งผูร้บัเหมาสบิลอ้ทํางานเป็นหลกั ยงัไม่มค่ีาใชจ้่ายจากเครื�องจกัรหลกัอื�นๆ และรายไดใ้น
อตัราต่อหน่วยที�ค่อนข้างสูงตามสญัญาในช่วงต้นโครงการ จึงทําให้อตัรากําไรขั .นต้นสูง  ถึงแม้ว่ากําไรขั .นต้นของ
โครงการเหมอืงแม่เมาะ  7,7/1 จะลดลงจากตน้ทุนจากการจา้งวานผูร้บัเหมาช่วง การใชว้ตัถุระเบดิมากขึ.นจากการขุด
ขนสว่นพื.นที�แคบตามแผนงานและว่าจา้งผูร้บัเหมารถสบิลอ้เพิ�มเตมิเพื�อช่วยในการเร่งงานเพื�อใหป้รมิาณงานที�ต้องส่ง
มอบไดร้บัตามเป้าหมายของบรษิทัฯ ที�กาํหนดไว ้  

บรษิทัฯ มกีําไรสุทธ ิเท่ากบั 101.4 ลา้นบาท 140.7 ลา้นบาท 49.2 ล้านบาท และ 88.7 ลา้นบาท ในปี HPPP 
HPPk HPPL และ HPP8 ตามลําดบั หรอืเพิ�มขึ.นรอ้ยละ 38.8 ในปี HPPk และลดลงรอ้ยละ 65.0 ในปี HPPL และเพิ�มขึ.น
รอ้ยละ 80.3 ในปี HPP8 โดยสําหรบัปี 2556 กําไรสุทธเิพิ�มขึ.นโดยมสีาเหตุจากค่าใชจ้่ายภาษีที�ลดลงจากปีก่อนหน้า
เนื�องจากการปรบัลดอตัราภาษจีากรอ้ยละ 23 เป็นรอ้ยละ 20 ในปี 2556 และรายไดท้างภาษลีดลง และสาํหรบัปี 2557 
กําไรสุทธลิดลงโดยมสีาเหตุหลกัมาจากกําไรขั .นต้นที�ลดลงของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 และค่าใช้จ่ายในการ
บรหิารที�เพิ�มขึ.นจากการเตรยีมตวัเพื�อเริ�มดาํเนินงานในโครงการเหมอืงหงสาและการเขา้ร่วมประมลูในโครงการ h ของ
เหมอืงแม่เมาะ และสาํหรบัปี 2558 เพิ�มขึ.นเนื�องจากรายไดแ้ละกําไรที�เพิ�มสงูขึ.นจากการเริ�มดําเนินงานโครงการหงสา
และโครงการแม่เมาะ 8 เป็นหลกั 
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ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ ในงวด 6 เดือนสิ5นสุด ณ วนัที$  30 มิถนุายน 2558 และวนัที$  30 
มิถนุายน 2559 เป็นดงันี5   

โครงสรา้งรายได ้ตน้ทุนการใหบ้รกิาร และกาํไรขั .นตน้ ตามแต่ละโครงการของบรษิทัฯ แบ่งเป็น 

  หน่วย 
จาํนวน 

ร้อยละของรายได้รวมจาก 
การให้บริการ 

อตัราเติบโต 
(ร้อยละ) 

6เดือนแรก 
ปี 2558 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

6เดือนแรก 
ปี 2558 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

รายได้จากการให้บริการ ล้านบาท 841.3 1,353.8 100.0 100.0 60.9 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 803.6 682.5 95.5 50.4 (15.1) 

- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท 20.6 310.4 2.5 22.9 1,405.6 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท - 346.7 - 25.6 n.a. 

- อื�นๆ ของบรษิทัฯ  ลา้นบาท 17.1 14.2 2.0 1.0 (17.0) 

  
ร้อยละของรายได้จาก 

แต่ละโครงการ 
  

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 588.7 999.0 70.0 73.8 69.7 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 575.5 629.0 71.6 92.2 9.3 

- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท 13.3 218.0 64.4 70.2 1,541.7 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท - 152.1 n.a. 43.9 n.a. 

  
อตัรากาํไรขั 5นต้นของ 

แต่ละโครงการ 
  

กาํไรขั 5นต้น ล้านบาท 252.6 354.7 30.0 26.2 40.5 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 228.1 53.5 28.4 7.8 (76.5) 

- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท 7.3 92.4 35.6 29.8 1,159.4 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท - 194.6 n.a. 56.1 n.a. 

- อื�นๆ ของบรษิทัฯ  ลา้นบาท 17.1 14.2 n.a. n.a. (17.0) 

บรษิทัฯ มรีายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร เท่ากบั 841.3 ลา้นบาท และ 1,353.8 ลา้นบาท ในงวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ 
วนัที� jN มถุินายน HPPh และวนัที� jN มถุินายน HPP9 ตามลาํดบั รายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร เพิ�มขึ.นรอ้ยละ 60.9 จาก
งวดเดยีวกนัของปีก่อนเนื�องจากบรษิทัฯ มรีายไดเ้พิ�มขึ.นจากการดาํเนินงานของโครงการหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 

บรษิทัฯ มกีาํไรขั .นตน้ เท่ากบั 252.6 ลา้นบาท และ 354.7 ลา้นบาท ในงวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� jN มถุินายน 
HPPh และวนัที� jN มถุินายน HPP9 ตามลาํดบั หรอืเพิ�มขึ.นรอ้ยละ 40.5 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเนื�องจากกาํไรขั .นตน้
เพิ�มขึ.นจากกาํไรจากการดาํเนินงานโครงการเหมอืงหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 ในงวด 6 เดอืนแรกของปี HPPi ซึ�งมี
กาํไรที�สงูขึ.น  

บรษิัทฯ มกีําไรสุทธ ิเท่ากบั 57.0 ล้านบาท และ 134.5 ล้านบาท ในงวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� jN มถุินายน 
HPPh และวนัที� jN มถุินายน HPP9 ตามลําดบั หรอืเพิ�มขึ.นรอ้ยละ 136.2 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนเนื�องจากเหตุผล
ขา้งตน้  
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16.2  การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงิน 

16.2.1 การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบังวดปีบญัชีสิ5นสุดวนัที$ 7. ธนัวาคม ปี /888 ปี /88I ปี /88, และปี /888 

 ผลการดําเนินงานสําหรบังวดปีบญัชสีิ.นสุดวนัที� j6 ธนัวาคม ปี HPPP ปี HPPk และปี HPPL เป็นผลการ
ดาํเนินงานสว่นใหญ่จากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 และ 7/1 ซึ�งเป็น (1) โครงการเหมอืงแม่เมาะ L โดยเป็นรายไดจ้าก
สญัญารบัจ้างในการ ขุด ขน ดนิและถ่านหนิใน โครงการ 7 ของ กฟผ. ตั .งแต่วนัที� 22 ตุลาคม 2551 ถงึวนัที� 30 
เมษายน 2563 และ (2) โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 โดยเป็นรายไดจ้ากสญัญารบัจา้งในการ ขดุ ขน ดนิและถ่านหนิใน 

โครงการ 7/1 ของ กฟผ. ตั .งแต่วนัที� 9 สงิหาคม 2554 ถงึวนัที� 30 กนัยายน 2558 (โดยบรษิทัฯ ไดด้าํเนินงานโครงการ
เหมอืงแม่เมาะ 7/1 ในสว่นของบรษิทัฯ แลว้เสรจ็ในเดอืนมถุินายน 2558 ก่อนวนัสิ.นสดุสญัญา) 

และในปี 2558 บรษิทัฯ ยงัไดเ้ริ�มดําเนินงานโครงการเหมอืงหงสา ซึ�งเริ�มมรีายไดจ้ากการดําเนินงานเมื�อวนัที� 
HH มถุินายน HPPh ตามเอกสารกาํหนดการดาํเนินงาน (COD) ภายใตส้ญัญาจา้งเหมาขดุ-ขนดนิและถ่านหนิ ณ เหมอืง
หงสา สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาวระหว่างบรษิทัฯ กบั บรษิทั หงสาเพาเวอร ์จาํกดั และโครงการแม่เมาะ 8
ซึ�งเริ�มดาํเนินงานล่วงหน้า ตั .งแต่วนัที� 20 พฤศจกิายน 2558 (ก่อนวนัเริ�มดําเนินงานในสญัญาวนัที� 1 มกราคม 2559) 
จงึทาํใหม้รีายไดจ้ากโครงการแม่เมาะ 8 ตั .งแต่ไตรมาส 4 ของปี 2558 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ปรมิาณการขดุขนดนิและถ่านหนิ ตน้ทุนการใหบ้รกิาร และกาํไรขั .นตน้ 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร และปรมิาณการขดุขนดนิและถ่านหนิ 

1. โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 

  หน่วย 
จาํนวน 

 อตัราเติบโต  
(ร้อยละ) 

2555 2556 2557 2558 2555 2556 2557 2558 2556 2557 2558 

ปรมิาณ            
  
  

     
-ปรมิาณขดุและขนดนิ ลา้น BCM 27.2 29.2 31.2 27.8 7.4 6.8 (10.9) 
-ปรมิาณขดุคดัแยก
และขนถ่านลกิไนต ์

ลา้นตนั 
2.7 2.6 2.3 2.4 (3.7) (11.5) 4.3 

-ปรมิาณขนดนิ (ส่วน 
กฟผ.) 

ลา้น BCM 
0.4 3.3 3.4 1.2 725.0 3.0 (64.7) 

รวมเทยีบเทา่ปรมิาณ
ดนิทั .งหมด1 

ลา้น BCM 
29.4 34.3 36.2 30.6 16.4 5.5 (15.3) 

  ร้อยละของรายได้   
รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิาร 

  
 

      
 

      
 

    

-ขดุและขนดนิ ลา้นบาท 1,566.2 1,661.0 1,441.0 1,306.0 90.2 90.2 90.9 90.4 6.1 (13.2) (9.4) 
-ขดุคดัแยกและขนถ่าน
ลกิไนต ์

ลา้นบาท 126.4 126.3 100.2 111.6 7.3 6.9 6.3 7.7 (0.1) (20.6) 11.4 

-ขนดนิ (ส่วน กฟผ.) ลา้นบาท 42.9 54.0 43.5 27.3 2.5 2.9 2.7 1.9 25.7 (19.5) (37.3) 
รวมรายได้จากการ ล้านบาท 1,735.6 1,841.2 1,584.7 1,444.9 100.0 100.0 100.0 100.0 6.1 (13.9) (8.8) 
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ให้บริการ 

ราคาเฉลี�ยต่อหน่วย           

-ขดุและขนดนิ บาท/BCM 57.6 56.9 46.2 47.0 
-ขดุคดัแยกและขนถ่าน
ลกิไนต ์

บาท/ตนั 46.8 48.6 43.6 46.5 

-ขนดนิ (ส่วน กฟผ.) บาท/BCM n.a. n.a. n.a. n.a. 
ราคาเฉลี�ยต่อหน่วย
รวมคํานวณจาก
เทยีบเทา่ปรมิาณดนิ
ทั .งหมด 

บาท/BCM 58.9 53.7 43.8 47.2 

 

1  รวมเทยีบเท่าปรมิาณดนิทั .งหมด คํานวณจากการนํารายการ 1) ปรมิาณขดุและขนดนิ 2) ปรมิาณขดุคดัแยกและขนถ่านลกิไนต์ 3) ปรมิาณขนดนิ 
 (ส่วน กฟผ.) มารวมกนัเทยีบเท่าเป็นปรมิาณดนิในหน่วย BCM โดยแปลงจํานวนล้านตนัในรายการ 2) เป็นล้าน BCM โดยนําจํานวนล้านตนั หาร
 ดว้ย 1.46 (ซึ�งเป็นค่าเฉลี�ยความหนาแน่นของชั .นถ่านหนิของเหมอืง ที� 1.46 ตนัต่อ BCM) 

รายได้จากการให้บริการของโครงการเหมืองแม่เมาะ 7,7/1 เท่ากับ 1,735.6 ล้านบาท 1,841.2 ล้านบาท 
1,584.7 ลา้นบาท และ 1,444.9 ลา้นบาท ในปี HPPP ปี HPPk ปี HPPL และปี 2558 ตามลาํดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 95.9 
รอ้ยละ 97.0 รอ้ยละ 98.2 และรอ้ยละ 77.4 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารในปี HPPP ปี HPPk ปี HPPL และปี 2558 
ตามลาํดบั 

รายไดส้่วนใหญ่เป็น รายไดจ้ากการขุดและขนดนิ ประมาณรอ้ยละ 90 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร โดย
รายไดจ้ากการขดุขนดนิสว่นใหญ่เพิ�มขึ.นและลดลงสอดคลอ้งกบัปรมิาณขดุขนดนิที�เพิ�มขึ.นและลดลงสอดคลอ้งกบัอตัรา
ค่าจา้งที�บรษิทัฯ ไดร้บัจากการขุดขนซึ�งจะขึ.นอยู่กบัประเภทของดนิและความแตกต่างตามเครื�องจกัรที�ใช ้ซึ�งสาํหรบั
ประเภทดนิที�ขุดไดย้ากจะทําใหบ้รษิทัฯ ได้รบัค่าจา้งที�สูงเนื�องจากต้นทุนในการขุดขนดนิและซ่อมแซมเครื�องจกัรต่อ
หน่วยสงูกว่าการขดุประเภทดนิที�ขดุไดง้่าย แผนการดาํเนินงานขุดและขนดนิของ กฟผ. และเป้าหมายการทํางานของ
บรษิทัฯ ในแต่ละช่วงเวลา อย่างไรกต็าม ในปี 2557 ราคาขุดขนดนิเฉลี�ยลดลงจากปี 2555 และปี HPPk เนื�องจาก
ในช่วงปี HPPP และปี HPPk เป็นช่วงเริ�มตน้ของโครงการเหมอืงแม่เมาะ L/6 หรอืเรยีกว่าช่วงการเตรยีมงานในปี HPPP 
และปี HPPk ตามลําดบั ซึ�งเป็นช่วงที�จะมกีารเตรยีมพื.นที�และตดิตั .งและทดลองใชเ้ครื�องจกัรหลกั จงึต้องมกีารจ้าง
ผูร้บัเหมารถสบิลอ้เพื�อดาํเนินการในขณะที�เครื�องจกัรหลกัอยู่ในระหว่างการตดิตั .ง ทําใหก้จิการร่วมคา้ไดร้บัรายไดจ้าก 
กฟผ. ในราคาที�ค่อนขา้งสงู ซึ�งเป็นไปตามอตัราต่อหน่วยที�กาํหนดในสญัญาตั .งแต่เริ�มโครงการ จงึส่งผลใหร้ายไดเ้ฉลี�ย
ต่อหน่วยปี HPPP และปี HPPk สงูกว่าของปี HPPL และปี 2558 จาก 57.6 บาทต่อ BCM และ 56.9 บาทต่อ BCM เป็น 
46.2 บาทต่อ BCM และในปี 2558 เท่ากบั 47.0 บาทต่อ BCM 

ในส่วนของการขุดคดัแยกและขนถ่านลกิไนต์นั .น ปรมิาณขุดและขนถ่านลกิไนต์เพิ�มขึ.นและลดลงเป็นไปตาม
สญัญาโครงการเหมืองแม่เมาะและสอดคล้องกับแผนการดําเนินงานขุดขนของ กฟผ. ซึ�งที�ผ่านมา บริษัทฯ ได้
ดําเนินการในปรมิาณที�มากกว่าแผนของ กฟผ. มาโดยตลอด แต่รายได้ลดลงในปี 2557 เนื�องจากลกัษณะของ
เครื�องจกัรที�เขา้ไปทํางานในพื.นที�มกีารปรบัเปลี�ยนตามแผนการใช้เครื�องจกัรทําให้รายได้ต่อตนัลดลงด้วย และในปี 
2558 รายได้จากส่วนงานนี.ลดลงเนื�องจากปรมิาณการขุดขนดนิที�ลดลงจากการปรบัพื.นที�หน้างานตามแผนงาน และ
งานโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 สิ.นสุดลงในเดอืนมถุินายน 2558 ถงึแมว้่าอตัรารายไดต่้อหน่วยของปี 2558 จะเพิ�ม
สงูขึ.นจากปี 2557  

ในส่วนของการขนดนิ ส่วน กฟผ. นั .น ปรมิาณขนดนิ ส่วน กฟผ. เป็นไปตามแผนของ กฟผ. ซึ�งจะมกีารสลบั
การขนดนิไปยงัสายพานของบรษิทัฯ และสายพานของ ITD ซึ�งเป็นผูร่้วมคา้กบับรษิทัฯ ในโครงการเหมอืงแม่เมาะตาม
ลกัษณะพื.นที�ทาํงาน โดยในปี 2555 กฟผ. ไดข้นดนิสว่นใหญ่ไปยงัสายพานของ ITD จงึทาํใหป้รมิาณขนดนิของ กฟผ. 
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ในปี 2555 ของบรษิทัฯ อยู่ในระดบัที�ตํ�าเพยีง 0.4 ลา้น BCM ในขณะที�ปี 2556 และ 2557 กฟผ. ดําเนินการขนดนิบน
สายพานของบรษิทัฯ จงึทําใหป้รมิาณดนิเพิ�มขึ.นเป็น 3.3 ลา้น BCM และ 3.4 ลา้น BCM ตามลําดบั และลดลงมาเป็น 
1.2 ลา้น BCM ในปี 2558 อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดใ้นระดบั 43-54 ลา้นบาท ในปี 2555 2556 ถงึปี 2557 ของ
งานส่วนนี. ถงึแมว้่าปรมิาณขนดนิจะเปลี�ยนแปลง เนื�องจากบรษิทัฯ ไดร้บัส่วนแบ่งรายไดต้ามสดัส่วนงานกบั ITD ใน
การขนดนิ กฟผ. ถงึแมว้่าในบางปี เช่นปี 2555 การขนดนิส่วนใหญ่จะอยู่ที�สายพานของ ITD กต็าม และในปี 2558 
บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากงานส่วนนี.เท่ากบั 27.3 ลา้นบาท เนื�องจากปรมิาณดนิทั .งหมดสาํหรบัการขนดนิ กฟผ. ในปีนี. 
ลดลงจากปีก่อนหน้าตามแผนงานการขนดนิของ กฟผ. ทาํใหส้ว่นแบ่งที�บรษิทัฯ ไดร้บัลดลงตามไปดว้ย 

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร 

 
จาํนวน ร้อยละ อตัราเติบโต (ร้อยละ) 

2555 2556 2557 2558 2555 2556 2557 2558 2556 2557 2558 
ค่าซ่อมแซม 355.4 280.8 280.1 165.3 27.2 19.8 22.7 14.2 (21.0) 2.6 (41.0) 
ค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ 281.3 209.2 200.0 148.7 21.5 14.8 16.2 12.8 (25.6) (4.4) (25.7) 
ค่าแรงงาน 136.1 164.0 149.2 152.9 10.4 11.6 12.1 13.2 20.5 (9.0) 2.5 
ตน้ทุนผูร้บัเหมาช่วง 118.4 282.2 79.6 93.4 9.1 19.9 6.5 8.0 138.2 (71.8) 17.4 
ค่าเช่าเครื�องจกัรช่วย 
(auxillary) 

59.3 71.7 56.6 60.0 4.5 5.1 4.6 5.2 20.9 (21.1) 6.1 

ค่าวตัถุระเบดิ 70.4 45.8 50.0 98.3 5.4 3.2 4.1 8.5 (34.9) 9.1 96.6 
ค่านํ.ามนัเครื�อง 31.2 36.1 36.6 34.0 2.4 2.5 3.0 2.9 15.8 1.5 (7.1) 
ค่าสาํรองค่าไฟฟ้าส่วนเกนิ - - 20.0 20.7 - - 1.6 1.8 n.a. n.a. 3.4 
ตน้ทุนอื�นๆ 2.7 1.5 1.7 10.4 0.2 0.1 0.1 0.9 (45.0) 12.4 527.3 
ค่าเสื�อมราคาและค่าตดั
จาํหน่าย 

253.7 326.6 359.5 378.2 19.4 23.0 29.2 32.5 28.7 7.4 5.2 

รวมต้นทุนจากการ
ให้บริการ 

1,308.4 1,417.9 1,233.3 1,162.0 100.0 100.0 100.0 100.0 8.4 (13.0) (5.8) 

 ตน้ทุนจากการใหบ้รกิารโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 ของบรษิทัฯ เท่ากบั 6,308.4 ลา้นบาท 6,417.9 ลา้น
บาท 6,233.3 ล้านบาท และ 6,162.0 ล้านบาท ในปี HPPP ปี HPPk ปี HPPL และปี HPP8 ตามลําดบั คดิเป็นร้อยละ 
75.4 รอ้ยละ 77.0 รอ้ยละ 77.8 และรอ้ยละ 80.4 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 ในปี 
HPPP ปี HPPk ปี HPPL และปี 2558 ตามลาํดบั 

 ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร สว่นใหญ่เป็นค่าซ่อมแซม ค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ ค่าแรงงาน และค่าเสื�อมราคาและค่าตดั
จาํหน่าย ซึ�งค่าซ่อมแซม ซึ�งเป็นรายการต้นทุนที�สาํคญัสาํหรบับรษิทัฯ โดยเกดิขึ.นตามลกัษณะการประกอบธุรกจิของ
บรษิทัฯ ซึ�งมกีารใชเ้ครื�องจกัรในการขุนขนและมคีวามจําเป็นต้องซ่อมแซมตามตารางเวลาซ่อมแซมอยู่ตลอดเพื�อให้
การใช้งานเป็นไปได้ตามแผนงาน โดยต้นทุนขายเพิ�มขึ.นและลดลงสอดคล้องกบัปริมาณการขุดขนดนิและถ่านหิน 
อย่างไรกด็ ีตน้ทุนจากการใหบ้รกิารในปี HPPk เพิ�มขึ.นสว่นใหญ่มาจาก (6) ต้นทุนผูร้บัเหมาช่วง ซึ�งเป็นงานจา้งรถสบิ
ลอ้ของกจิการร่วมคา้ในการขนดนิซึ�งบรษิทัฯ รบัสว่นแบ่งตน้ทุนจาํนวนครึ�งหนึ�ง เพิ�มขึ.นจาก 66h.Q ลา้นบาทในปี HPPP 
เป็น HhH.H ลา้นบาทในปี HPPk เนื�องจากเป็นช่วงเริ�มต้นของโครงการเหมอืงแม่เมาะ L/1 เรยีกว่าช่วงการเตรยีมงาน 
ซึ�งเป็นช่วงที�จะมกีารเตรยีมพื.นที�และติดตั .งและทดลองใช้เครื�องจกัรหลกั ตามแผนงานต้องใชจ้้างผูร้บัเหมารถสบิล้อ
ดําเนินการในช่วงแรกเป็นส่วนใหญ่ของโครงการในปี HPPP และ HPPk ที�มกีารเปิดหน้าดนิก่อนที�เครื�องจกัรใหญ่จะ
ตดิตั .งแล้วเสรจ็ (H) ค่าแรงงาน ที�เพิ�มขึ.นในปี 2556จากการบงัคบัใช้ค่าแรงขั .นตํ�าที�เพิ�มสงูขึ.นของรฐับาล และ (j) ค่า
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เสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายเพิ�มขึ.นจากปี 2555 เนื�องจากในปี 2555 โครงการเหมอืงแม่เมาะ L/6 เริ�มทยอยซื.อ
เครื�องจกัรตั .งแต่ต้นปีจนกระทั �งครบทั .งระบบในเดอืน สงิหาคม 2555 ดงันั .นในการรบัรูค่้าเสื�อมราคาในปี 2555 จงึยงั
ไม่ไดร้บัรูค่้าเสื�อมราคาเตม็ปีซึ�งเมื�อคํานวณเตม็ปีในปี 2556 ทําใหค่้าเสื�อมราคาจากเครื�องจกัรชุดปี 2555 เพิ�มขึ.นมา 
อย่างไรกต็าม ค่าซ่อมแซมในปี HPPk ลดลงจาก ปี HPPP เนื�องจากช่วงปี HPPP มกีารปรบัปรุงเครื�องจกัรเก่าบางส่วน
เพื�อเขา้มาทาํงานโครงการเหมอืงแม่เมาะ L/1 รวมถงึการซ่อมแซมเครื�องจกัรโครงการ 7 ตามแผนการซ่อมบํารุง จงึทํา
ใหค่้าซ่อมแซมในปี HPPP สงูกว่าปีอื�น  

ในส่วนของปี HPPL ต้นทุนจากการให้บรกิารลดลงเนื�องจาก ต้นทุนผูร้บัเหมาช่วงที�ลดลงเนื�องจากแผนงานที�
ว่าจา้งผูร้บัเหมาไดท้าํงานครบตามแผนงานที�กําหนดไวแ้ลว้ ถงึแมว้่าจะมค่ีาเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายเพิ�มขึ.นจาก
การซื.อเครื�องจกัร อาทเิช่น รถขดุ รถบรรทุก และเครื�องจกัรใหม่ทดแทนเครื�องจกัรเก่าตามแผนงาน เป็นต้น นอกจากนี. 
บรษิัทฯ มค่ีาใช้จ่ายค่าสํารองค่าไฟฟ้าส่วนเกนิ ซึ�งเกดิขึ.นในปี HPPL และปี 2558 เนื�องจากที�ผ่านมา บรษิัทฯ ไม่มี
ค่าใชจ้่ายในการใชไ้ฟฟ้าในแต่ละปีเป็นตน้ทุนการใชไ้ฟฟ้าโครงการ L เนื�องจากตามสญัญากบั กฟผ. ตั .งแต่เริ�มแรก ได้
มกีารกาํหนดจํานวนหน่วยไฟฟ้าส่วนหนึ�งที�ต้องใชส้าํหรบัทั .งโครงการและไดร้บัการสนับสนุนจากกฟผ. เพื�อใชใ้นการ
ดําเนินงาน โดยในปี HPPL และปี 2558 บรษิทัฯ ยงัไม่ได้ใช้ไฟฟ้าเกนิจํานวนจากที�ไดร้บัการสนับสนุน อย่างไรกด็ ี
เนื�องจากบรษิัทฯ คาดว่าในการดําเนินงานในอนาคต บรษิัทฯ อาจมค่ีาไฟฟ้าส่วนที�จะใช้เกนิจากการสนับสนุนของ 
กฟผ. บรษิทัฯ จงึจะมกีารตั .งสาํรองค่าไฟฟ้าส่วนเกนิเป็นค่าใชจ้่ายสาํหรบัแต่ละงวดที�จะเกดิขึ.นตามปรมิาณการขุดขน
ตามแผนงาน โดยในงวดปี HPPL และปี 2558 มกีารสํารองค่าไฟฟ้าจํานวน HN.0 ล้านบาท และ 20.7 ล้านบาท 
ตามลําดบั ที�เกดิขึ.นจากการประเมนิต้นทุนค่าไฟฟ้าในส่วนที�เกนิต่อหน่วยในการผลติและสํารองเป็นค่าใชจ้่าย  และ
สาํหรบัปี 2558 ต้นทุนจากการใหบ้รกิารลดลงโดยมสีาเหตุหลกัจาก ค่าซ่อมแซมที�ลดลงเนื�องจากมกีารซ่อมแซมหลกั
ตามแผนงานในช่วงไตรมาส 3 ของปี 2558 ซึ�งค่าซ่อมแซมบางส่วนจะเป็นค่าซ่อมแซมที�บนัทกึเป็นส่วนหนึ�งของ
ทรพัยส์นิ จงึทาํใหม้ค่ีาซ่อมแซมที�เป็นค่าใชจ้่ายในสว่นน้อย และค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิที�ลดลงจากการลดลงของราคานํ.ามนั
เป็นหลกั ในขณะเดยีวกนั ในสว่นตน้ทุนผูร้บัเหมาช่วงและค่าวตัถุระเบดิ ในปี 2558 เพิ�มขึ.นจากปี 2557 เนื�องจากมกีาร
ว่าจา้งผูร้บัเหมาช่วงและการใชว้ตัถุระเบดิมากขึ.นจากการขุดขนส่วนพื.นที�แคบตามแผนงานและว่าจา้งผูร้บัเหมารถสบิ
ล้อเพิ�มเติมเพื�อช่วยในการเร่งงานเพื�อให้ปริมาณงานที�ต้องส่งมอบได้รบัตามเป้าหมายของบริษัทฯ ที�กําหนดไว ้
นอกจากนี. ตน้ทุนอื�นในปี 2558 เพิ�มขึ.น 8.8 ลา้นบาท จากปี 2557 เนื�องจากในปี 2558 บรษิทัฯ มกีารบนัทกึต้นทุนค่า
เผื�อสําหรบัการรื.อถอนโครงการเหมอืงแม่เมาะ L/6 ไว้เนื�องจากโครงการเสรจ็สิ.นแล้ว โดยรบัรู้ในส่วนของบรษิัทฯ 
เท่ากบั P.N ลา้นบาท 

กาํไรขั .นตน้  

  

จาํนวน อตัรากาํไรขั 5นต้น 
อตัราเติบโต 

(ร้อยละ) 

2555 2556 2557 2558 2555 2556 2557 2558 2556 2557 2558 

กาํไรขั .นตน้ 427.1 423.3 351.4 282.9 24.6 23.0 22.2 19.6 (0.9) (17.0) (19.5) 

กาํไรขั .นตน้และอตัรากาํไรขั .นตน้ลดลง โดยสาํหรบัปี 2556 ลดลงเนื�องจากตน้ทุนการใหบ้รกิารที�เพิ�มขึ.นโดยรวม
จาก ต้นทุนผูร้บัเหมาช่วง ค่าแรงงาน และค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่าย และสาํหรบัปี 2557 ลดลงเนื�องจากรายได้
จากการขุดขนดนิและถ่านหนิน้อยลงจากราคาดนิต่อปรมิาณขุดขน BCM ที�ลดลง รวมกบัต้นทุนจากการใหบ้รกิารใน
ส่วนค่าสาํรองค่าไฟฟ้าส่วนเกนิและค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายเพิ�มขึ.น และในปี 2558 ลดลงเนื�องจากรายได้ที�
ลดลงจากปรมิาณการขุดขนดนิที�ลดลงจากการปรบัพื.นที�หน้างานตามแผนงาน และงานโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 
สิ.นสดุลงในเดอืนมถุินายน 2558 ประกอบกบัมตีน้ทุนว่าจา้งผูร้บัเหมารถสบิลอ้และค่าวตัถุระเบดิเพิ�มขึ.น  
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2. โครงการเหมอืงหงสา 

 โครงการเหมอืงหงสา เริ�มมรีายได้จากการดําเนินงานเมื�อวนัที� HH มถุินายน HPPh ตามเอกสารกําหนดการ
ดาํเนินงาน (COD) ภายใตส้ญัญาจา้งเหมาขุด-ขนดนิและถ่านหนิ ณ เหมอืงหงสา สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชน
ลาวระหว่างบรษิทัฯ กบั บรษิทั หงสาเพาเวอร ์จาํกดั 

 โดยในปี HPPh บรษิทัฯ ขดุขนดนิในโครงการเหมอืงหงสาทั .งหมด 6.1 ลา้น BCM และมรีายไดจ้ากการขดุขนดนิ
ทั .งหมด 247.3 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 13.2 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร และมตีน้ทุนจากการใหบ้รกิาร ดงันี. 

  

ปี /88J 

จาํนวน ร้อยละ 

ค่าซ่อมแซม 8.0 5.1 

ค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ 41.4 26.4 

ค่าแรงงาน 20.5 13.1 

ตน้ทุนผูร้บัเหมาช่วง 0.7 0.4 

ค่าเช่าเครื�องจกัรช่วย (auxillary) 0.5 0.3 

ค่านํ.ามนัเครื�อง 4.2 2.7 

ตน้ทุนอื�นๆ 1.0 0.6 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 80.5 51.3 

รวมต้นทุนจากการให้บริการ 156.8 100.0 

 ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร ในปี HPPh เป็นรายการค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่าย เป็นส่วนใหญ่ และมบีางส่วน
เป็นค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ ค่าแรงงาน และมค่ีาซ่อมแซมซึ�งเกดิขึ.นจากการซ่อมแซมตามระยะเวลาการเชค็เครื�องยนต์และ
อะไหล่  

 กาํไรขั .นตน้ของโครงการเหมอืงหงสา ในปี HPPh เท่ากบั 90.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขั .นต้นที�รอ้ยละ 
36.6 ซึ�งเป็นอตัราที�สงู เนื�องจากอยู่ระหว่างช่วงตน้ของโครงการและค่าใชจ้่ายหลายรายการยงัมน้ีอย อาทเิช่น การจา้ง
ผู้รบัเหมาในส่วนงานขุดขนถ่าน ซึ�งจะเริ�มทํางานในเดือนมกราคม HPPi เป็นต้น และค่าซ่อมแซมอยู่ในระดบัที�ตํ�า
เนื�องจากเครื�องจกัรที�นํามาใชง้านเป็นเครื�องจกัรใหม่ทั .งหมด และทาํใหต้น้ทุนในช่วงแรกน้อย สง่ผลใหก้าํไรในช่วงนี.อยู่
ในระดบัที�สงู 

3. โครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 

 โครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 เริ�มมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานเมื�อวนัที� 20 พฤศจกิายน 2558 โดยเป็นงานจา้งวาน
ผูร้บัเหมารถสบิลอ้เพื�อเปิดหน้าดนิ ซึ�งเริ�มดําเนินงานก่อนวนัเริ�มดําเนินงานภายใต้สญัญาจา้งเหมาขุด-ขนดนิและถ่าน
หนิ ของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ใน วนัที� 1 มกราคม HPPi โดยในช่วงปี 2558 บรษิทัฯ ขุดขนดนิในโครงการเหมอืง
แม่เมาะ 8 ทั .งสิ.น 1.4 ลา้น BCM และมรีายไดจ้ากการขุดขนดนิทั .งหมด 145.7 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.8 ของ
รายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร และมตีน้ทุนจากการใหบ้รกิาร ดงันี. 



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 
 

ส่วนที� 2.4.16 หน้า 11 

  

ปี /88J 

จาํนวน ร้อยละ 

ค่าซ่อมแซม 0.6 1.0 

ค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ 0.7 1.1 

ค่าแรงงาน 0.4 0.7 

ตน้ทุนผูร้บัเหมาช่วง 53.8 91.2 

ค่าเช่าเครื�องจกัรช่วย (auxillary) 3.5 5.9 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 0.0 0.0 

รวมต้นทุนจากการให้บริการ 59.0 100.0 

 ต้นทุนจากการให้บรกิาร ในปี HPPh ส่วนใหญ่จะเป็นงานจ้างวานผู้รบัเหมารถสบิล้อเพื�อเปิดหน้าดนิ และอยู่
ระหว่างช่วงต้นของโครงการซึ�งเป็นการว่าจา้งผูร้บัเหมารถสบิลอ้ในช่วง 2 ปีแรกของโครงการ ในระหว่างดําเนินการ
ตดิตั .งเครื�องจกัรใหญ่ซึ�งจะแลว้เสรจ็ประมาณปลายปี HPkN ทาํใหใ้นปี 2558 ค่าใชจ้่ายหลายรายการยงัไม่เกดิขึ.น บรษิทั
ฯ จงึมกีาํไรขั .นตน้จากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ที�ค่อนขา้งด ีโดยกาํไรขั .นตน้ของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ในปี HPPh 
เท่ากบั 86.7 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากาํไรขั .นตน้ที�รอ้ยละ 59.5  

นอกจากนี. บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บรกิารอื�น เท่ากบั LQ.N ลา้นบาท Pk.Q ลา้นบาท Hi.j ลา้นบาท และ 
29.7 ลา้นบาท ในปี HPPP ปี HPPk ปี HPPL และปี 2558 ตามลาํดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ Q.6 รอ้ยละ j.N รอ้ยละ 6.h และ
ร้อยละ 1.6 ของรายได้รวมจากการให้บริการ จากการขายพสัดุคลงัให้แก่กจิการร่วมค้า ขายวตัถุระเบิด รายได้ค่า
บรหิารงานซึ�งบรษิทัฯ คดิกบักจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ในสว่นที�ไม่ใช่สว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ เป็นตน้ และในปี HPPP มี
รายไดค่้าก่อสรา้งงานทาํถนน ทาํแคมป์ที�หน้างาน ในช่วงเริ�มตน้โครงการเหมอืงแม่เมาะ 

รายไดอ้ื�น 

รายไดอ้ื�นของบรษิทัฯ ในปี 2555 ปี HPPk ปี 2557 และปี HPPh เท่ากบั 41.7 ลา้นบาท 14.9 ลา้นบาท i.h ลา้น
บาท และ P.k ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ H.j รอ้ยละ N.h รอ้ยละ N.k และรอ้ยละ N.j ของรายไดร้วมจาก
การใหบ้รกิาร โดยรายการรายไดอ้ื�น ประกอบดว้ย รายไดจ้ากดอกเบี.ยรบั และรายไดอ้ื�นๆ ที�ไม่ไดเ้กดิจากการประกอบ
ธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ อนัไดแ้ก่ รายไดร้บัจา้งบรกิารอื�นๆ รวมถงึ รายไดจ้ากการใหบ้รกิารอื�นๆ แก่กจิการร่วมคา้ซึ�ง
บรษิัทฯ บนัทกึในส่วนที�ไม่ใช่ส่วนได้เสยีของบรษิัทฯ และรายได้จากการให้บรกิารแก่ผู้รบัเหมารายอื�น เช่น ค่าจ้าง
พนกังานสว่นกลางของกจิการร่วมคา้ ค่าตดิตั .งอุปกรณ์และค่าซ่อมอื�นๆ เป็นต้น โดยในปี HPPP รายไดจ้ากดอกเบี.ยรบั
ค่อนขา้งสงู ซึ�งส่วนใหญ่เป็นดอกเบี.ยรบัซึ�งเกดิจากดอกเบี.ยเงนิกูย้มืที�กจิการร่วมคา้ ITD-SQ ใหผู้ร่้วมคา้กูย้มืสาํหรบั
การซ่อมแซมใหญ่ของเครื�องจกัร (reconditioning) ตอนเริ�มโครงการ L เพื�อนําเครื�องจกัรเขา้มาใช้ในการดําเนินงาน 
และมกีารชําระคนืทั .งหมดแลว้เมื�อเดอืนธนัวาคมปี HPPP โดยบรษิทัฯ บนัทกึดอกเบี.ยรบันี. ในส่วนที�ไม่ไดเ้ป็นส่วนได้
เสยีของบรษิทัฯ 

 
ปี /888 ปี /88I ปี /88, ปี /88J 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดร้บัจา้งบรกิารอื�น  13.4 32.1 5.4 36.3 2.3 23.3 1.6 27.7 
ดอกเบี.ยรบั 20.2 48.4 4.3 29.1 2.4 23.9 1.5 26.7 
ค่าเช่าสาํนกังาน เครื�องมอืและอุปกรณ์ 0.3 0.7 0.2 1.3 0.2 2.3 0.4 7.4 
กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน 0.0 0.1 - - 0.0 0.1 - - 
อื�นๆ 6.1 14.7 2.0 13.6 3.7 38.0 2.2 38.2 



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 
 

ส่วนที� 2.4.16 หน้า 12 

กาํไรขาดทุนจากการขายเครื�องจกัร 1.7 4.1 2.9 19.7 1.2 12.4 - - 
รวมรายได้อื$น 41.7 100.0 14.9 100.0 9.8 100.0 5.6 100.0 

 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ค่าใช้จ่ายในการบรหิารของบรษิัทฯ ในปี HPPP ปี HPPk ปี 2557 และปี HPPh เท่ากบั 6ij.Q ลา้นบาท 6hL.P 
ลา้นบาท 208.4 ลา้นบาท และ HhQ.j ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นรอ้ยละ 6N.L รอ้ยละ i.i รอ้ยละ 6H.i และรอ้ยละ 
6P.H ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร โดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี.  

 
ปี /888 ปี /88I ปี /88, ปี /88J 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงนิเดอืน 53.1 27.4 62.1 33.1 88.8 42.6 88.4 31.1 
ค่าที�ปรกึษา 63.5 32.8 36.3 19.4 44.0 21.1 41.6 14.6 
ค่าประกนัภยั  10.4 5.4 12.2 6.5 12.2 5.9 15.9 5.6 
ค่าธรรมเนียมธนาคาร 0.8 0.4 1.3 0.7 12.2 5.9 25.0 8.8 
ค่ายามรกัษาความปลอดภยั 8.5 4.4 10.2 5.4 8.8 4.2 8.5 3.0 
ค่าเช่าสาํนกังาน 21.8 11.3 22.1 11.8 5.9 2.8 1.5 0.5 
ค่าใชจ่้ายทางดา้นสาธารณูปโภค 3.9 2.0 3.5 1.8 3.5 1.7 4.2 1.5 
ค่าใชจ่้ายเดนิทาง 4.0 2.1 3.0 1.6 3.0 1.4 3.1 1.1 
ค่าสาํรวจประมลูงาน 4.2 2.2 9.3 5.0 1.3 0.6 9.9 3.5 
อุปกรณ์และเครื�องใชส้าํนกังาน 4.9 2.5 3.4 1.8 3.7 1.8 6.5 2.3 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยน - - - - - - 23.9 8.4 
ค่าใชจ่้ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ - - - - - - 18.8 6.6 
ตดัจาํหน่ายภาษถีูกหกั ณ ที�จ่าย - - - - - - 18.3 6.4 
อื�นๆ 8.2 4.2 10.0 5.3 9.9 4.8 5.4 1.9 
ค่าเสื�อมราคาเครื�องใช ้ 10.1 5.2 14.2 7.6 15.0 7.2 13.2 4.7 
รวม 193.4 100.0 187.5 100.0 208.4 100.0 284.3 100.0 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ สว่นใหญ่ ประกอบดว้ย เงนิเดอืน ค่าเช่าสาํนกังาน และค่าที�ปรกึษา เป็นตน้  

สาํหรบัค่าที�ปรกึษา บรษิทัฯ มกีารว่าจา้งที�ปรกึษาในการประมลูงานต่างๆ ทั .งในและต่างประเทศ โดยมทีี�ปรกึษา
ดา้นการประมูล ด้านกฏหมาย ดา้นเทคนิค และดา้นผู้บรหิารทางการเงนิ เป็นต้น นอกจากนี. บรษิัทฯ มกีารว่าจา้งที�
ปรกึษาผู้มคีวามเชี�ยวชาญในด้านงานเหมอืงเพื�อให้คําปรกึษาในด้านการวางแผนเหมอืงและการขุดขนในโครงการ
ต่างๆ ที�บรษิทัฯ ดําเนินงาน ซึ�ง ค่าที�ปรกึษา ในปี HPPP ปี HPPk ปี HPPL และปี HPPh เท่ากบั kj.P ล้านบาท jk.j 
ลา้นบาท QQ.N ลา้นบาท และ 41.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2555 ปี 2557 และปี 2558 อยู่ในระดบัสงูกว่าปี 2556 
เนื�องมาจากในปี 2555 มกีารว่าจา้งศกึษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนโครงการในต่างประเทศ ซึ�งรวมถงึโครงการหงสา
ดว้ย และในปี 2557 และปี 2558 มกีารว่าจา้งสาํหรบัเตรยีมในการประมลูโครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 และวางแผนเหมอืง
สาํหรบัโครงการหงสาและโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 

สาํหรบัปี 2557 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิ�มสงูขึ.นส่วนใหญ่จาก เงนิเดอืนซึ�งเพิ�มขึ.นเนื�องจากการจา้งพนักงาน
เพิ�มขึ.นและค่าธรรมเนียมธนาคารซึ�งเพิ�มขึ.นจากค่าธรรมเนียมธนาคารในการออกหนังสอืคํ.าประกนั สาํหรบัโครงการ
เหมอืงหงสา นอกจากนี. ในปี 2558 บรษิทัฯ มค่ีาใชจ้่ายในการบรหิารที�เกดิขึ.นเพิ�มเตมิ คอื ค่าใชจ้่ายจากการจา่ยโดยใช้
หุน้เป็นเกณฑ ์ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที� 2 (ปรบัปรุง 2555) เรื�อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ซึ�ง
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กาํหนดใหบ้รษิทัฯ ตอ้งรบัรูค่้าใชจ้่ายในงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ของบรษิทัฯ จากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑท์ี�เกดิขึ.น
ใน 2 กรณี ดงันี. (1) การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์ากการเพิ�มทุนแก่ผูถ้อืหุน้ใหม่ 2 ราย ที�ราคามูลค่าที�ตราไว ้(par 
value) ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2558 ทําใหทุ้นชําระแลว้เพิ�มขึ.น 250.0 ลา้นบาท โดยค่าใชจ้่ายเกดิจากการที�บรษิทัฯ ต้อง
คํานวณมูลค่ายุตธิรรมของหุน้และสิ�งตอบแทนที�ต้องจ่ายและบนัทกึค่าใชจ้่ายที�เกี�ยวขอ้งกบัการเพิ�มขึ.นของส่วนของผู้
ถอืหุน้ (2) ตามที�ที�ประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจาํปี HPPh ของบรษิทัฯ ซึ�งจดัขึ.นเมื�อวนัที� Hk มนีาคม HPPh มมีตอินุมตัใิห้
บรษิทัฯ ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซื.อหุน้สามญัของบรษิทัฯ จาํนวน HN ลา้นหน่วย ใหแ้ก่กรรมการและ
พนกังานของบรษิทัฯ โดยไม่คดิมูลค่า และมอีายุการใชส้ทิธไิม่เกนิ P ปี (“โครงการ SQ ESOP HN6P”)  เพื�อเป็นขวญั
และกําลงัใจ สรา้งแรงจูงใจ และรกัษาบุคลากร อนัจะส่งผลดต่ีอการดําเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคต ทําใหบ้รษิัทฯ 
เกดิค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑใ์นส่วนของโครงการ SQ ESOP HN6P ซึ�งเมื�อคํานวณตามระยะเวลา
จนกระทั �งสามารถใชส้ทิธไิดท้ั .งหมดแลว้นั .น ค่าใชจ้่ายของบรษิทัฯ จะเกดิขึ.น jj เดอืน (ถงึวนัที� jN ธนัวาคม HPkN) นบั
จากวนัที�ที�ประชุมผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัโิครงการ SQ ESOP HN6P ดงักล่าว โดยคดิเป็นค่าใชจ้่ายเท่ากบั N.j ลา้นบาทต่อ
เดอืน ใน H6 เดอืนแรกและ N.6 ล้านบาทต่อเดือนใน 6H เดอืนหลงั โดยรายการ (6) และ (H) มค่ีาใช้จ่ายที�เกิดขึ.น
จาํนวนรวม 6h.h ลา้นบาท นอกจากนี. ยงัมรีายการอื�นๆ H รายการคอื รายการขาดทุนจากอตัราแลกเปลี�ยนเนื�องจาก
ในปี HPPh บรษิทัฯ มผีลขาดทุนที�ยงัไม่เกดิขึ.นจากการทําสญัญาซื.อขายอตัราแลกเปลี�ยนล่วงหน้าสาํหรบัการป้องกนั
ความเสี�ยงรายไดซ้ึ�งอา้งองิกบัสกุลเงนิดอลล่ารส์หรฐัของโครงการหงสา บรษิทัฯ จงึบนัทกึรายการสาํรองผลขาดทุนจาก
การทาํสญัญาซื.อขายอตัราแลกเปลี�ยนล่วงหน้าดงักล่าว และรายการค่าใชจ้่ายจากการตดัจําหน่ายภาษีถูกหกั ณ ที�จ่าย 
เนื�องจากบรษิทัฯ มค่ีาใชจ้่ายภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลถูกหกั ณ ที�จ่ายจาํนวน 6h.j ลา้นบาทที�เรยีกคนืไม่ไดจ้ากสรรพากร 

ทั .งนี. เนื�องจากบรษิทัฯ มกีารเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งการเพิ�มทุนและการจดัสรรหุน้ของบรษิทัฯ ใหม่ในภายหลงั  
ที�ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครั .ง ที� 6/HPPi ซึ�งจดัขึ.นเมื�อวนัที� 6P กรกฎาคม HPPi จงึไดม้มีตยิกเลกิโครงการ 
SQ ESOP HN6P (ซึ�งบรษิทัฯ ยงัไม่ไดด้าํเนินการออกใบสาํคญัแสดงสทิธภิายใตโ้ครงการนี.ใหแ้ก่กรรมการและพนกังาน
ของบรษิทัฯ แต่อย่างใด) เพื�อใหส้อดคลอ้งกบัการเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งการเพิ�มทุนและการจดัสรรหุน้ดง้กล่าว และที�
ประชุมกไ็ดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ ออกและเสนอใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซื.อหุน้สามญัของบรษิทัฯ จาํนวน HN ลา้นหน่วย 
(หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.LQ ของจํานวนหุน้ที�จําหน่ายไดแ้ลว้ทั .งหมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการจดทะเบยีนทุนชําระแล้ว
สาํหรบัการออกและเสนอขายหุน้ต่อประชาชน) ใหแ้ก่กรรมการและพนกังานของบรษิทัฯ โดยไม่คดิมลูค่า และมอีายุการ
ใชส้ทิธไิม่เกนิ P ปีโครงการใหม่อกีครั .ง (“โครงการ SQ ESOP HN6k”)  โดยมรีายละเอยีดหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารจดัสรร
และอตัราการใช้สทิธติามเอกสารแนบ k สรุปสาระสาํคญัของการออกและเสนอขาย และขอ้กําหนดสทิธขิองใบสาํคญั
แสดงสทิธฯิ ซึ�งจะทําใหก้ารคํานวณค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑโ์ครงการ SQ ESOP HN6k จะคํานวณ
ตามระยะเวลาตั .งแต่วนัที�ที�ประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัโิครงการ SQ ESOP HN6k ดงักล่าว  จนกระทั �งสามารถใช้
สทิธไิด้ทั .งหมดแลว้นั .น ค่าใชจ้่ายของบรษิัทฯ จะเกดิขึ.น 6L.P เดอืน (ถงึวนัที� jN ธนัวาคม HPk6) นับจากวนัที�มมีติ
ดงักล่าว โดยคดิเป็นค่าใชจ้่ายเท่ากบั N.j ลา้นบาทต่อเดอืน ใน 6L.P เดอืนแรกและ N.6 ลา้นบาทต่อเดอืนใน 6H เดอืน
หลงั ทั .งนี. ในสว่นของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ จาํนวน H ลา้นหน่วยที�มพีนกังาน j รายไดร้บัมอบหมายใหเ้ป็นผูร้บัช่วงซื.อ
หลกัทรพัย์ เพื�อที�จะจดัสรรให้แก่พนักงานที�จะเข้ามาดํารงตําแหน่งผู้บริหารระดบัสูงของบรษิัทฯ และมีสทิธิได้รบั
ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ในอนาคต ภายในระยะเวลา H ปีจากวนัที�หุน้ของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ นั .น 
หากมกีารจดัสรรใหพ้นกังานดงักล่าวในอนาคต อาจทาํใหบ้รษิทัฯ เกดิภาระค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์
ในมลูค่าที�เพิ�มสงูขึ.น เนื�องจากมลูค่าใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ อาจปรบัตวัสงูขึ.นตามมลูค่าหุน้ที�อาจเพิ�มสงูขึ.น ณ วนัจดัสรร
ใหพ้นกังานดงักล่าวในอนาคต 

นอกจากนี. สาํหรบัค่าเช่าสาํนักงาน บรษิทัฯ เช่าแคมป์และที�พกัพนักงานในโครงการเหมอืงแม่เมาะ และลดลง
ในปี HPPL เนื�องจากบรษิทัฯ ซื.อแคมป์และที�พกัพนักงานจากผูใ้หเ้ช่าในเดอืนกรกฎาคม HPPL และในปี 2558 ค่าเช่า
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สาํนกังานเป็นค่าเช่าสาํนกังานชั �วคราวของบรษิทัฯ สาํหรบัโครงการหงสา ในระหว่างที�บรษิทัฯ กาํลงัก่อสรา้งสาํนักงาน
อยู่ 

ตน้ทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ในปี 2555 ปี HPPk ปี 2557 และปี HPPh เท่ากบั 6PP.k ลา้นบาท 6QH.N ลา้น
บาท 106.5 ลา้นบาท และ iN.6 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นรอ้ยละ h.k รอ้ยละ 7.5 รอ้ยละ 6.6 และรอ้ยละ Q.h ของ
รายไดร้วมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั  

ตน้ทุนทางการเงนิลดลง รอ้ยละ h.h รอ้ยละ H5.0 และรอ้ยละ 15.4 ในปี HPPk ปี HPPL และปี 2558 ตามลําดบั 
เนื�องจากเงนิกูย้มืสถาบนัการเงนิที�ลดลงทาํใหภ้าระดอกเบี.ยเงนิกูย้มืระยะยาวลดลง 

ภาษเีงนิได ้

 
ปี /888 ปี /88I ปี /88, ปี /88J 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได ้(ลา้นบาท) 193.7 165.2 75.7 121.2 
ภาษเีงนิได ้(ลา้นบาท) 92.4 24.4 26.4 32.4 
อตัราการจ่ายภาษีที$แท้จริง (รอ้ยละ) 47.7 14.8 34.9 26.8 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดข้องบรษิทัฯ ในปี 2555 ปี HPPk ปี 2557 และปี HPPh เท่ากบั iH.Q ลา้นบาท HQ.Q ลา้น
บาท Hk.Q ลา้นบาท และjH.Q ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัราการจ่ายภาษทีี�แทจ้รงิเท่ากบัรอ้ยละ QL.L รอ้ยละ 6Q.h 
รอ้ยละ jQ.i และ รอ้ยละ 26.8 ตามลาํดบั  

 โดยค่าใชจ้่ายภาษใีนปี 2556 ลดลงจากปีก่อนหน้าเนื�องจากการปรบัลดอตัราภาษจีากรอ้ยละ 23 เป็นรอ้ยละ 20 
ในปี 2556 และรายไดท้างภาษจีากสญัญาเช่าการเงนิลดลงเนื�องจากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บัชําระหนี.ของโครงการ 7 เกนิกว่า 
j งวด สาํหรบัปี 2557 ค่าใชจ้่ายภาษีเพิ�มขึ.นเนื�องจาก บรษิทัฯ ไดร้บัชําระหนี.ดงักล่าวแลว้ ทําใหร้ายไดท้างภาษีจาก
สญัญาเช่าการเงนิเพิ�มขึ.น นอกจากนี. บรษิทัฯ มกีารตดัรายการขาดทุนสะสมที�บนัทกึไวเ้ป็นสนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อตดั
บญัช ีเนื�องจากคาดว่าอาจไม่ไดใ้ชป้ระโยชน์จากรายการนี.ในอนาคต และปี 2558 ค่าใชจ้่ายทางภาษสีงูขึ.นกว่าปี  2557 
เนื�องจากผลกระทบจากหลายรายการที�เป็นค่าใชจ้่ายทางบญัชแีต่ไม่สามารถบนัทกึเป็นค่าใชจ้่ายทางภาษี เช่น การตดั
จ่ายภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลถูกหกั ณ ที�จ่าย ที�เรยีกคนืไม่ไดจ้ากสรรพากรเป็นค่าใชจ้่าย ค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้
เป็นเกณฑ ์เป็นตน้ 

กาํไรสทุธ ิ

กาํไรสทุธขิองบรษิทัฯ ในปี 2555 ถงึปี 2558 เท่ากบั 6N6.Q ลา้นบาท 6QN.L ลา้นบาท 49.2 ลา้นบาท และ hh.L 
ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัรากําไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ P.P รอ้ยละ L.Q รอ้ยละ 3.0 และรอ้ยละ 4.7 ของรายไดร้วม
จากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ตามลาํดบั 

บรษิทัฯ มกีาํไรสทุธแิละอตัรากาํไรสทุธลิดลงในปี HPPL เนื�องจากกาํไรขั .นตน้ที�ลดลงและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร
ที�เพิ�มสงูขึ.นจากการเตรยีมตวัเพื�อเริ�มดาํเนินงานในโครงการเหมอืงหงสาและการเขา้ร่วมประมลูในโครงการ h ของ
เหมอืงแม่เมาะ และสาํหรบัปี HPPh อตัรากาํไรสทุธเิพิ�มขึ.นจากปี 2557 เนื�องจากบรษิทัฯ เริ�มมผีลการดาํเนินงานของ
โครงการหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 ซึ�งมกีาํไรที�สงู 
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การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบังวด 6 เดือนแรกของปี /88J และ 6 เดือนแรกของปี /889 

 รายละเอยีดผลดาํเนินงานจะรวมถงึผลการดาํเนินงานจากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 และ 7/1 โครงการเหมอืง
หงสาซึ�งเริ�มดาํเนินงานเดอืนมถุินายน HPPh และโครงการแม่เมาะ h ซึ�งเริ�มดาํเนินงานในเดอืนพฤศจกิายน HPPh 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารและปรมิาณการขดุขนดนิและถ่านหนิ ตน้ทุนการใหบ้รกิาร และกาํไรขั .นตน้ 

1. โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 

  หน่วย 
จาํนวน 

 

อตัรา
เติบโต 

(ร้อยละ) 
6เดือนแรก 

ปี 2558 
6เดือนแรก 

ปี 2559 
6เดือนแรก 

ปี 2558 
6เดือนแรก 

ปี 2559 
6เดือนแรก 

ปี 2559 
ปรมิาณ         

  
 

 

  
-ปรมิาณขดุและขนดนิ ลา้น BCM 15.2 11.1 (27.0) 
-ปรมิาณขดุคดัแยกและขนถ่านลกิไนต์ ลา้นตนั 1.3 1.0 (23.1) 
-ปรมิาณขนดนิ (ส่วน กฟผ.) ลา้น BCM 1.2 - (100.0)  
รวมเทยีบเท่าปรมิาณดนิทั .งหมด1 ลา้น BCM 17.3 11.8  (31.8) 

 
ร้อยละของรายได้   

รายได้จากการให้บริการ             
-ขดุและขนดนิ ลา้นบาท 724.3 609.5 90.1 89.3 (15.9) 
-ขดุคดัแยกและขนถ่านลกิไนต ์ ลา้นบาท 61.5 59.4 7.7 8.7 (3.5) 
-ขนดนิ (ส่วน กฟผ.) ลา้นบาท 17.8 13.6 2.2 2.0 (23.3) 
รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ลา้นบาท 803.6 682.5 100.0 100.0 (15.1) 
ราคาเฉลี�ยต่อหน่วย       

  

-ขดุและขนดนิ บาท/BCM 47.7 54.9 
-ขดุคดัแยกและขนถ่านลกิไนต ์ บาท/ตนั 47.3 59.4 
-ขนดนิ (ส่วน กฟผ.) บาท/BCM n.a. n.a. 
ราคาเฉลี�ยต่อหน่วยรวมคาํนวณจาก
เทยีบเท่าปรมิาณดนิทั .งหมด 

บาท/BCM 46.5 57.9 

1  รวมเทยีบเท่าปรมิาณดนิทั .งหมด คํานวณจากการนํารายการ 1) ปรมิาณขุดและขนดนิ 2) ปรมิาณขุดคดัแยกและขนถ่านลกิไนต์ 3) 
 ปรมิาณขนดนิ (ส่วน กฟผ.) มารวมกนัเทยีบเท่าเป็นปรมิาณดนิในหน่วย BCM โดยแปลงจํานวนลา้นตนัในรายการ 2) เป็นลา้น BCM 
โดยนําจาํนวนลา้นตนั หารดว้ย 1.46  (ซึ�งเป็นค่าเฉลี�ยความหนาแน่นของชั .นถ่านหนิของเหมอืง ที� 1.46 ตนัต่อ BCM) 

รายไดจ้ากการให้บรกิารของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 เท่ากบั hNj.k ลา้นบาท และ khH.P ลา้นบาท ใน
งวด 6 เดอืนแรกของปี HPPh และ 6 เดอืนแรกของปี HPPi ตามลําดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ iP.P และรอ้ยละ PN.Q ของ
รายไดร้วมจากการใหบ้รกิารในงวด 6 เดอืนแรกของปี HPPh และ 6 เดอืนแรกของปี HPPi ตามลําดบั โดยรายไดจ้าก
การใหบ้รกิารลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าเนื�องจากปรมิาณการขดุขนที�ลดลง 

ปรมิาณการขดุขนดนิและถ่านหนิ เป็นไปตามสญัญาโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 โดยปรมิาณขดุขนดนิในงวด 
6 เดอืนแรกของปี 2559 มปีรมิาณลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า เนื�องจากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 เสรจ็สิ.น
ตั .งแต่ปี 2558 จงึทาํใหป้รมิาณขดุขนโดยรวมของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 ลดลง  
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ในสว่นรายไดจ้ากการขนดนิสว่น กฟผ. สาํหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 กฟผ. มกีารขนดนิในส่วนนี. ลดลง
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าตามแผนการดําเนินงานขนดนิของ กฟผ. อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากการขน
ดนิของงานส่วนนี. ถึงแม้ว่าปรมิาณขนดนิจะเปลี�ยนแปลง เนื�องจากบรษิัทฯ ไดร้บัส่วนแบ่งรายไดต้ามสดัส่วนงานกบั 
ITD ในการขนดนิ กฟผ. ถงึแมว้่าในงวดดงักล่าวการขนดนิจะอยู่ที�สายพานของ ITD กต็าม  

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร 

  
จาํนวน ร้อยละ 

อตัราเติบโต 
(ร้อยละ) 

6เดือนแรก 
ปี 2558 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

6เดือนแรก 
ปี 2558 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

ค่าซ่อมแซม  68.5 87.9 11.9 14.0 28.3 

ค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ 82.6 57.1 14.3 9.1 (30.9) 

ค่าแรงงาน 75.1 80.1 13.1 12.7 6.7 

ตน้ทุนผูร้บัเหมาช่วง 50.0 70.0 8.7 11.1 40.1 

ค่าเช่าเครื�องจกัรช่วย 
(auxillary) 

35.0 29.7 6.1 4.7 (15.1) 

ค่าวตัถุระเบดิ 41.3 61.5 7.2 9.8 49.1 

ค่านํ.ามนัเครื�อง 15.3 14.9 2.7 2.4 (2.6) 

ค่าสาํรองค่าไฟฟ้าสว่นเกนิ 10.3 16.3 1.8 2.6 57.2 

ตน้ทุนอื�นๆ1 0.8 5.4 0.1 0.9 542.8 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดั
จาํหน่าย 

196.6 206.1 34.2 32.8 4.8 

รวมต้นทุนจากการ
ให้บริการ 

575.5 629.0 100.0 100.0 9.3 

1/ ตน้ทุนอื�นๆ อาทเิช่น ค่าขนสง่ ค่าประกนัภยั เป็นตน้  

ต้นทุนจากการใหบ้รกิารของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 เท่ากบั 575.5 ลา้นบาท และ 629.0 ลา้นบาท ใน
งวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ตามลําดบั โดยคดิเป็นร้อยละ 70.0 และรอ้ยละ 73.8 
ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1  

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร ส่วนใหญ่เป็นค่าซ่อมแซม ค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ ค่าแรงงาน และค่าเสื�อมราคาและค่าตดั
จาํหน่าย โดยตน้ทุนจากการใหบ้รกิารเพิ�มขึ.นในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยหลกั
เนื�องจากการเพิ�มขึ.นของต้นทุนผู้รบัเหมาช่วงเนื�องจากมกีารว่าจ้างผู้รบัเหมาช่วงสําหรบัโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 
สาํหรบังานถมซอกเขาและขดุขนดนิหน้าถ่านในสว่นพื.นที�แคบและการปรบัแนวสายพาน (relocate) ตามแผนงาน และ
มกีารใชว้ตัถุระเบดิเพิ�มขึ.นเนื�องจากสภาพหน้างานที�มดีนิแขง็ขึ.นและมหีนิบางส่วนรวมถงึเร่งงานก่อนเขา้ฤดูฝนทําให้
ตอ้งมกีารใชร้ะเบดิมากขึ.น ถงึแมว้่าค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิจะลดลงเนื�องจากปรมิาณขดุขนลดลง  

กาํไรขั .นตน้  

  
จาํนวน อตัรากาํไรขั 5นต้น 

อตัราเติบโต  
(ร้อยละ) 
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6เดือนแรก 
ปี 2558 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

6เดือนแรก 
ปี 2558 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

กาํไรขั .นตน้ 228.1 53.5 28.4 7.8 (76.5) 

 กําไรขั .นต้น ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าเนื�องจากรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารที�ลดลงจากปรมิาณขดุขนลดลงจากที�โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7/1 สิ.นสดุลงตั .งแต่เดอืนมถุินายน 2558 ในขณะ
ที�ตน้ทุนเพิ�มขึ.นโดยเฉพาะตน้ทุนผูร้บัเหมาช่วงและค่าวตัถุระเบดิที�เพิ�มขึ.นของโครงการ 7 ตามขา้งต้น อกีทั .ง ค่าเสื�อม
ราคาเป็นตน้ทุนคงที� จงึไม่ปรบัลดลงตามปรมิาณงานทาํใหก้าํไรขั .นตน้ลดลงมาก 

2. โครงการเหมอืงหงสา 

โครงการเหมอืงหงสา เริ�มมรีายได้จากการดําเนินงานเมื�อวนัที� HH มถุินายน HPPh ตามเอกสารกําหนดการ
ดาํเนินงาน (COD) ภายใตส้ญัญาจา้งเหมาขุด-ขนดนิและถ่านหนิ ณ เหมอืงหงสา สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชน
ลาวระหว่างบรษิทัฯ กบั บรษิทั หงสาเพาเวอร ์จาํกดั 

โดยในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 และ 6 เดอืนแรกของปี 2559 บรษิทัฯ ขุดขนดนิในโครงการเหมอืงหงสา
ทั .งหมด ดงันี. 

  หน่วย 
จาํนวน 

6เดือนแรก 
ปี 2558 

6เดือนแรก 
ปี 2559 

ปรมิาณ      
-ปรมิาณขดุและขนดนิ ลา้น BCM 0.5 6.4 
-ปรมิาณขดุคดัแยกและขนถ่าน ลา้นตนั - 1.3 
รวมเทยีบเท่าปรมิาณดนิทั .งหมด1 ลา้น BCM 0.5 7.3 
รายได้จากการให้บริการ     
-ขดุและขนดนิ ลา้นบาท 20.6 260.7 
-ขดุคดัแยกและขนถ่าน ลา้นบาท - 49.8 
รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ลา้นบาท 20.6 310.4 
ราคาเฉลี�ยต่อหน่วย     
-ขดุและขนดนิ บาท/BCM 41.1 40.6 
-ขดุคดัแยกและขนถ่านลกิไนต ์ บาท/ตนั - 39.0 
ราคาเฉลี�ยต่อหน่วยรวมคาํนวณจากเทยีบเท่าปรมิาณดนิทั .งหมด บาท/BCM 41.1 42.4 

1  รวมเทยีบเท่าปรมิาณดนิทั .งหมด คํานวณจากการนํารายการ 1) ปรมิาณขุดและขนดนิ 2) ปรมิาณขุดคดัแยกและขนถ่านลกิไนต์ 3) 
 ปรมิาณขนดนิ (ส่วน กฟผ.) มารวมกนัเทยีบเท่าเป็นปรมิาณดนิในหน่วย BCM โดยแปลงจํานวนลา้นตนัในรายการ 2) เป็นลา้น BCM 
โดยนําจาํนวนลา้นตนั หารดว้ย 1.40 (ซึ�งเป็นค่าเฉลี�ยความหนาแน่นของชั .นถ่านหนิของเหมอืง ที� 6.QN ตนัต่อ BCM) 

ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2559 บรษิทัฯ ขุดขนดนิในโครงการหงสาทั .งหมด 6.4 ลา้น BCM และขุดขนถ่าน
ทั .งหมด 1.3 ลา้นตนั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 68 ของงานขดุขนดนิตามแผนงานเดมิ และรอ้ยละ 34 ของงานขุดขนถ่านตาม
แผนงานเดมิ ซึ�งการขดุขนที�น้อยกว่าแผนงานเดมิ เนื�องจากช่วงไตรมาส H ของปี HPPi บรษิทั หงสาเพาเวอร ์จํากดั มี
การปรบัพื.นที�ตั .งเครื�องโปรยดนิและเครื�องบดดนิตามแนวสายพานเกนิระยะเวลาที�วางแผนไวป้ระมาณสองสปัดาห ์ทํา
ให้บรษิัทฯ ไม่สามารถขนดนิได้ตามกําหนด อกีทั .งโรงไฟฟ้าหงสามกีารหยุดดําเนินงานโรงไฟฟ้าบางส่วน จงึทําให้
โรงไฟฟ้าหงสามคีวามตอ้งการการใชถ่้านหนิในช่วงเวลาดงักล่าวลดลง สง่ผลใหง้านขดุขนถ่านของบรษิทัฯ อยู่ในระดบั
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ตํ�ากว่าแผนงานเดมิที�วางแผนไว ้ซึ�งเหตุการณ์ดงักล่าวเกดิขึ.นเนื�องจากเป็นช่วงเริ�มต้นโครงการซึ�งระบบยงัคงมกีาร
ปรบัปรุงเพื�อใหก้ารดาํเนินงานทั .งระบบมคีวามราบรื�น อย่างไรกด็ ีบรษิทั หงสาเพาเวอร ์จํากดั ไดป้รบัปรุงเครื�องโปรย
ดนิและเครื�องบดดนิแลว้เสรจ็ในเดอืนพฤษภาคม 2559 ทั .งนี. ทางบรษิทั หงสาเพาเวอร ์จํากดั มกีารเจรจากบับรษิทัฯ 
เพื�อปรบัปรุงแผนการขุดขนดินและถ่านหินเดิมในช่วงเวลาดังกล่าวเพื�อให้สอดคล้องกบัการดําเนินงานที�แท้จริง 
(สาํหรบัรายละเอยีดแผนงานปรบัปรุงแลว้ โปรดพจิารณาหวัขอ้ H ลกัษณะประกอบธุรกจิ) ทั .งนี. บรษิทัฯ คาดว่า สาํหรบั
ทั .งปี 2559 ตามแผนการขดุขน บรษิทัฯ จะขดุขนดนิทั .งหมดประมาณ 12.7 ลา้น BCM และขดุขนถ่านทั .งหมดประมาณ 
4.6 ลา้นตนั  

โครงการหงสามรีายไดร้วม 20.6 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 2.5 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารของงวด 6 
เดอืนแรกของปี HPP8 และมรีายไดร้วม 310.4 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 22.9 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารของ
งวด 6 เดอืนแรกของปี HPP9  

บรษิทัฯ มตี้นทุนจากการใหบ้รกิารในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 จํานวน 13.3 ลา้นบาท ซึ�งเป็นค่าใชจ้่ายที�
เกดิขึ.นเพื�อเตรียมความพร้อมสําหรบัโครงการ เช่น ค่าใช้จ่ายในส่วนแรงงานที�ใช้ในการเตรียมการก่อนการเริ�มต้น
โครงการ และค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานซึ�งเริ�มเมื�อวนัที� HH มถุินายน HPPh และบรษิทัฯ มตี้นทุนจากการใหบ้รกิารใน
งวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 จํานวน 218.0 ลา้นบาท เพิ�มขึ.นจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าจากการเริ�มดําเนินงาน
ขุดขนดินและถ่านหนิ โดยส่วนใหญ่เป็นค่านํ.ามนัเชื.อเพลิงและค่าแรงงาน ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่าย ค่าจ้าง
ผู้รบัเหมาช่วงในการดําเนินงาน และมีบางส่วนเป็นค่าซ่อมแซมซึ�งเกดิขึ.นจากการซ่อมแซมตามระยะเวลาการเช็ค
เครื�องยนตแ์ละอะไหล่ 

รายละเอยีดตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร มดีงันี. 

  

6เดือนแรกปี 2558 6เดือนแรกปี /88K 

จาํนวน ร้อยละ จาํนวน ร้อยละ 

ค่าซ่อมแซม 1.0 7.9 19.1 8.7 

ค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ 5.0 37.6 70.6 32.4 

ค่าแรงงาน 6.0 45.2 16.1 7.4 

ตน้ทุนผูร้บัเหมาช่วง - - 12.4 5.7 

ค่าเช่าเครื�องจกัรช่วย (auxillary) - - 0.0 0.0 

ค่านํ.ามนัเครื�อง 0.0 0.1 3.4 1.5 

ตน้ทุนอื�นๆ - - 1.4 0.6 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 1.2 9.2 95.0 43.6 

รวมต้นทุนจากการให้บริการ 13.3 100.0 218.0 100.0 

กาํไรขั .นตน้ของโครงการเหมอืงหงสา ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เท่ากบั 
7.3 ลา้นบาท และ 92.4 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยคดิเป็นอตัรากาํไรขั .นตน้ของโครงการเท่ากบัรอ้ยละ 35.6 สาํหรบังวด 
6 เดอืนแรกของปี 2558 (หากเป็นกาํไรขั .นตน้ก่อนค่าเสื�อมราคาจะเท่ากบัรอ้ยละ 41.5) และรอ้ยละ 29.8 สาํหรบังวด 6 
เดือนแรกของปี 2559 (หากเป็นกําไรขั .นต้นก่อนค่าเสื�อมราคาจะเท่ากบัร้อยละ 60.4) ซึ�งเป็นอตัราที�ค่อนขา้งสูง
เนื�องจากเป็นช่วงเริ�มต้นโครงการ และงานขุดขนถ่านเพิ�งเริ�มในช่วงต้นปี 2559 ทําให้ค่าใช้จ่ายบางส่วนเพิ�งเริ�มขึ.น
เนื�องจากเครื�องจกัรต่างๆ เพิ�งเริ�มมกีารใชง้าน อย่างไรกด็ ีไตรมาส 2 ของปี 2559 มกีารปรบัพื.นที�ตั .งเครื�องโปรยดนิ
และเครื�องบดดนิตามแนวสายพานเกนิระยะเวลาที�วางแผนไว้และความต้องการถ่านหนิที�ลดลงเนื�องจากมกีารหยุด
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ดาํเนินงานโรงไฟฟ้าบางสว่นดงักล่าวขา้งตน้ ทาํใหก้าํไรขั .นตน้ของโครงการหงสาปรบัลดลง โดยเท่ากบั 21.3 ลา้นบาท 
หรอืคดิเป็นอตัรากาํไรขั .นตน้ที�รอ้ยละ 16.1 เมื�อเทยีบกบัไตรมาส 1 ของปี 2559 ซึ�งมกีาํไรขั .นตน้เท่ากบั 71.1 ลา้นบาท 
หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขั .นต้นที�รอ้ยละ 39.9 เนื�องจากในช่วงไตรมาส 2 ของปี 2559 บรษิทัฯ มรีายไดล้ดลงในขณะที�
ยงัคงมตีน้ทุนคงที�อาทเิช่น ค่าเสื�อมราคา เป็นต้น ทั .งนี. เมื�อรวมผลการดําเนินงานของทั .ง 2 ไตรมาส อตัรากําไรขั .นต้น
เท่ากบัรอ้ยละ Hi.h  

3. โครงการแม่เมาะ h 

โครงการแม่เมาะ h เริ�มมรีายไดจ้ากการดาํเนินงานเมื�อวนัที� 20 พฤศจกิายน 2558  

โดยในงวด 6 เดอืนแรกของปี HPPi บรษิทัฯ ขดุขนดนิในโครงการแม่เมาะ h ทั .งหมด 3.3 ลา้น BCM ซึ�งในช่วง
เริ�มต้นโครงการ 2 ปีแรกในปี 2559 และปี 2560 บรษิทัฯ จะดําเนินการเฉพาะงานขุดขนดนิ โดยใชผู้ร้บัเหมาช่วง 
เนื�องจากระบบเครื�องจกัรใหญ่อยู่ระหว่างการตดิตั .ง และตามแผนงาน บรษิทัฯ คาดว่าจะขดุขนดนิทั .งหมดประมาณ 8.0 
ลา้น BCM ในปี 2559 และ 12.1 ลา้นตนัในปี 2560  

ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขดุขนดนิทั .งหมด 346.7 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 
25.6 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารของ 6 เดอืนแรกของปี HPPi และมตีน้ทุนจากการใหบ้รกิาร ดงันี. 

  

6เดือนแรกปี /88K 

จาํนวน ร้อยละ 

ค่าซ่อมแซม 4.5 3.0 

ค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิ 3.2 2.1 

ค่าแรงงาน 1.7 1.1 

ตน้ทุนผูร้บัเหมาช่วง 136.4 89.7 

ค่าเช่าเครื�องจกัรช่วย (auxillary) 3.4 2.2 

ค่านํ.ามนัเครื�อง 0.0 0.0 

ตน้ทุนอื�นๆ 0.3 0.2 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 2.5 1.6 

รวมต้นทุนจากการให้บริการ 152.1 100.0 

ต้นทุนจากการให้บรกิาร ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เป็นรายการต้นทุนผู้รบัเหมาช่วงเป็นหลกัเนื�องจาก
ตามแผนการขุนขน ใน 2 ปีแรกที�เริ�มต้นโครงการ บรษิัทฯ จะใช้ผู้รบัเหมาช่วง เนื�องจากระบบเครื�องจกัรใหญ่อยู่
ระหว่างการตดิตั .ง โดยมกีารเช่าเครื�องจกัรช่วยเพื�อใชส้าํหรบัปรบัปรุงพื.นที�และทาํถนนสาํหรบัโครงการ  

กําไรขั .นต้นของโครงการแม่เมาะ 8 ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เท่ากบั 194.6 ลา้นบาท โดยคดิเป็นอตัรา
กําไรขั .นต้นของโครงการเท่ากบัรอ้ยละ 56.1 (หากเป็นกําไรขั .นต้นก่อนค่าเสื�อมราคาจะเท่ากบัรอ้ยละ 56.9) ซึ�งเป็น
อตัราที�สงูกว่าโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 และโครงการหงสา เนื�องจากอยู่ระหว่างช่วงต้นของโครงการซึ�งบรษิทัฯ 
ไดร้บัรายไดใ้นอตัราต่อหน่วยที�ค่อนขา้งสงูตามสญัญา และตามสภาพการดําเนินงานที�ในช่วงต้นที�จะต้องใชเ้งนิกําไร
สว่นหนึ�งเป็นตน้ทุนในการก่อสรา้งและปรบัปรุงพื.นที�ก่อนเริ�มใชร้ะบบเครื�องจกัรใหญ่  

นอกจากผลการดําเนินงานตามโครงการขา้งต้นแลว้ บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารอื�น เท่ากบั 17.1 ลา้น
บาท และ 14.2 ลา้นบาท สาํหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 และ 6 เดอืนแรกของปี 2559 ตามลาํดบั โดยคดิเป็นรอ้ย
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ละ 2.0 และร้อยละ 1.0 ของรายได้รวมจากการให้บรกิาร ส่วนใหญ่จากการขายวตัถุระเบดิ รายได้ค่าบรหิารงานซึ�ง
บรษิทัฯ คดิกบักจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ในสว่นที�ไม่ใช่สว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ เป็นตน้ 

 

รายไดอ้ื�น 

รายไดอ้ื�นของบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เท่ากบั 4.9 ลา้นบาท 
และ 11.7 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.6 และรอ้ยละ 0.9 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร ตามลําดบั 
โดยรายไดอ้ื�นของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย รายไดร้บัจา้งซ่อมแซมอื�นๆ กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยน และรายได้
อื�นๆ ที�ไม่ไดเ้กดิจากการประกอบธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ อาทเิช่น รายไดจ้ากการขายวสัดุใหก้บัผูร้บัเหมารายย่อยใน
โครงการ เป็นตน้ 

 
6เดือนแรกปี /88J 6เดือนแรกปี /88K 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารอื�น 1.1 22.8 0.7 6.3 
ดอกเบี.ยรบั 1.2 23.8 1.2 10.4 
กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี�ยน - - 4.3 36.7 
อื�นๆ 2.6 53.4 5.4 46.6 
รวมรายได้อื$น 4.9 100.0 11.7 100.0 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เท่ากบั 
126.1 ลา้นบาท และ 125.6 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 15.0 และรอ้ยละ 9.3 ของรายไดร้วมจากการ
ใหบ้รกิาร ตามลาํดบั โดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี.  

 
6เดือนแรกปี /88J 6เดือนแรกปี /88K 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงนิเดอืน 49.0 38.8 53.7 42.8 
ค่าที�ปรกึษา 18.8 14.9 19.3 15.4 
ค่าประกนัภยั 3.4 2.7 7.0 5.5 
ค่าธรรมเนียมธนาคาร 5.4 4.3 19.7 15.7 
ค่ายามรกัษา 4.0 3.2 4.6 3.6 
ค่าเช่าสาํนกังาน 0.3 0.2 0.3 0.3 
ค่าใชจ่้ายทางดา้นสาธารณูปโภค 1.1 0.9 1.2 0.9 
ค่าใชจ่้ายเดนิทาง 1.3 1.0 1.8 1.5 
ค่าสาํรวจประมลูงาน 4.1 3.2 2.2 1.7 
อุปกรณ์และเครื�องใชส้าํนกังาน 2.5 2.0 4.6 3.6 
ค่าใชจ่้ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 16.1 12.8 1.1 0.9 
อื�นๆ 12.4 9.8 4.9 3.9 
ค่าเสื�อมราคาเครื�องใช ้ 7.8 6.2 5.3 4.2 
รวม 126.1 100.0 125.6 100.0 
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 ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ ส่วน
ใหญ่ ประกอบดว้ย เงนิเดอืน ค่าที�ปรกึษา และค่าธรรมเนียมธนาคาร เป็นตน้  

 โดยในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารค่อนขา้งสงูเนื�องจากค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใช้
หุน้เป็นเกณฑ ์ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที� 2 (ปรบัปรุง 2555) เรื�อง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ซึ�ง
กาํหนดใหบ้รษิทัฯ ตอ้งรบัรูค่้าใชจ้่ายในงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ของบรษิทัฯ จากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑท์ี�เกดิขึ.น
ใน 2 กรณี ดงันี. (6) การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์ากการเพิ�มทุนแก่ผูถ้อืหุน้ใหม่ H ราย ที�ราคามูลค่าที�ตราไว ้(par 
value) ในเดอืนกุมภาพนัธ ์HPPh ทาํใหทุ้นชําระแลว้เพิ�มขึ.น HPN.N ลา้นบาท โดยค่าใชจ้่ายเกดิจากการที�บรษิทัฯ ต้อง
คํานวณมูลค่ายุตธิรรมของหุน้และสิ�งตอบแทนที�ต้องจ่ายและบนัทกึค่าใชจ้่ายที�เกี�ยวขอ้งกบัการเพิ�มขึ.นของส่วนของผู้
ถอืหุน้ (H) ตามที�ที�ประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจาํปี HPPh ของบรษิทัฯ ซึ�งจดัขึ.นเมื�อวนัที� Hk มนีาคม HPPh มมีตอินุมตัใิห้
บรษิทัฯ ออกและเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซื.อหุน้สามญัของบรษิทัฯ จาํนวน HN ลา้นหน่วย ใหแ้ก่กรรมการและ
พนกังานของบรษิทัฯ โดยไม่คดิมูลค่า และมอีายุการใชส้ทิธไิม่เกนิ P ปี (“โครงการ SQ ESOP HN6P”)  เพื�อเป็นขวญั
และกําลงัใจ สรา้งแรงจูงใจ และรกัษาบุคลากร อนัจะส่งผลดต่ีอการดําเนินงานของบรษิัทฯ ในอนาคต ทําใหบ้รษิัทฯ 
เกดิค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑใ์นส่วนของโครงการ SQ ESOP HN6P ซึ�งเมื�อคํานวณตามระยะเวลา
จนกระทั �งสามารถใชส้ทิธไิดท้ั .งหมดแลว้นั .น ค่าใชจ้่ายของบรษิทัฯ จะเกดิขึ.น jj เดอืน (ถงึวนัที� jN ธนัวาคม HPkN) นบั
จากวนัที�ที�ประชุมผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัโิครงการ SQ ESOP HN6P ดงักล่าว โดยคดิเป็นค่าใชจ้่ายเท่ากบั N.j ลา้นบาทต่อ
เดอืน ใน H6 เดอืนแรกและ N.6 ล้านบาทต่อเดือนใน 6H เดอืนหลงั โดยรายการ (6) และ (H) มค่ีาใช้จ่ายที�เกิดขึ.น
จํานวนรวม 16.1 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ ลดลงในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 
เนื�องจากค่าใชจ้่ายบรหิารเกดิขึ.นเฉพาะจากรายการ (2) คอืจากโครงการ ESOP เท่านั .น ทําใหค่้าใชจ้่ายในการบรหิาร
โดยรวมลดลงจากงวดก่อนหน้าถงึแมว้่าค่าธรรมเนียมธนาคารจะเพิ�มขึ.นจากค่าธรรมเนียมธนาคารสาํหรบัโครงการหง
สาและโครงการแม่เมาะ 8 ที�เพิ�มขึ.นมา  

ทั .งนี. เนื�องจากบรษิทัฯ มกีารเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งการเพิ�มทุนและการจดัสรรหุน้ของบรษิทัฯ ใหม่ในภายหลงั  
ที�ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครั .ง ที� 6/HPPi ซึ�งจดัขึ.นเมื�อวนัที� 6P กรกฎาคม HPPi จงึไดม้มีตยิกเลกิโครงการ 
SQ ESOP HN6P (ซึ�งบรษิทัฯ ยงัไม่ไดด้าํเนินการออกใบสาํคญัแสดงสทิธภิายใตโ้ครงการนี.ใหแ้ก่กรรมการและพนกังาน
ของบรษิทัฯ แต่อย่างใด) เพื�อใหส้อดคลอ้งกบัการเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งการเพิ�มทุนและการจดัสรรหุน้ดง้กล่าว และที�
ประชุมกไ็ดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ ออกและเสนอใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซื.อหุน้สามญัของบรษิทัฯ จาํนวน HN ลา้นหน่วย 
(หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.LQ ของจํานวนหุน้ที�จําหน่ายไดแ้ลว้ทั .งหมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการจดทะเบยีนทุนชําระแล้ว
สาํหรบัการออกและเสนอขายหุน้ต่อประชาชน) ใหแ้ก่กรรมการและพนกังานของบรษิทัฯ โดยไม่คดิมลูค่า และมอีายุการ
ใชส้ทิธไิม่เกนิ P ปีโครงการใหม่อกีครั .ง (“โครงการ SQ ESOP HN6k”)  โดยมรีายละเอยีดหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารจดัสรร
และอตัราการใช้สทิธติามเอกสารแนบ k สรุปสาระสาํคญัของการออกและเสนอขาย และขอ้กําหนดสทิธขิองใบสาํคญั
แสดงสทิธฯิ ซึ�งจะทําใหก้ารคํานวณค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑโ์ครงการ SQ ESOP HN6k จะคํานวณ
ตามระยะเวลาตั .งแต่วนัที�ที�ประชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัโิครงการ SQ ESOP HN6k ดงักล่าว  จนกระทั �งสามารถใช้
สทิธไิด้ทั .งหมดแลว้นั .น ค่าใชจ้่ายของบรษิัทฯ จะเกดิขึ.น 6L.P เดอืน (ถงึวนัที� jN ธนัวาคม HPk6) นับจากวนัที�มมีติ
ดงักล่าว โดยคดิเป็นค่าใชจ้่ายเท่ากบั N.j ลา้นบาทต่อเดอืน ใน 6L.P เดอืนแรกและ N.6 ลา้นบาทต่อเดอืนใน 6H เดอืน
หลงั ทั .งนี. ในสว่นของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ จาํนวน H ลา้นหน่วยที�มพีนกังาน j รายไดร้บัมอบหมายใหเ้ป็นผูร้บัช่วงซื.อ
หลกัทรพัย์ เพื�อที�จะจดัสรรให้แก่พนักงานที�จะเข้ามาดํารงตําแหน่งผู้บริหารระดบัสูงของบรษิัทฯ และมีสทิธิได้รบั
ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ในอนาคต ภายในระยะเวลา H ปีจากวนัที�หุน้ของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ นั .น 
หากมกีารจดัสรรใหพ้นกังานดงักล่าวในอนาคต อาจทาํใหบ้รษิทัฯ เกดิภาระค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์
ในมลูค่าที�เพิ�มสงูขึ.น เนื�องจากมลูค่าใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ อาจปรบัตวัสงูขึ.นตามมลูค่าหุน้ที�อาจเพิ�มสงูขึ.น ณ วนัจดัสรร
ใหพ้นกังานดงักล่าวในอนาคต 
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ตน้ทุนทางการเงนิ 

ตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เท่ากบั 38.5 
ลา้นบาท และ 65.7 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.6 และรอ้ยละ 4.9 ของรายไดร้วมจากการให้บรกิาร 
ตามลาํดบั 

ในงวด 6 เดอืนแรกของปี HPP9 ตน้ทุนทางการเงนิเพิ�มขึ.นจากงวด 6 เดอืนแรกของปี HPPh จํานวน 27.1 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 70.4 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากดอกเบี.ยเงนิกูย้มืเพิ�มขึ.นจากการเพิ�มขึ.นของเงนิกู้ยมืระยะยาว
สถาบนัการเงนิของโครงการหงสา  

ภาษเีงนิได ้

 
6เดือนแรกปี /88J 6เดือนแรกปี /88K 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได ้(ลา้นบาท) 92.8 175.2 
ภาษเีงนิได ้(ลา้นบาท) 35.8 40.7 
อตัราการจ่ายภาษีที$แท้จริง (รอ้ยละ) 38.6 40.7 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดข้องบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืนแรกของปี HPPh และ 6 เดอืนแรกของปี HPPi เท่ากบั 35.8 
ลา้นบาท และ 40.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัราการจ่ายภาษทีี�แทจ้รงิในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 เท่ากบัรอ้ย
ละ 38.6 และช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2559 อตัราการจ่ายภาษทีี�แทจ้รงิเท่ากบัรอ้ยละ 40.7 ซึ�งใกลเ้คยีงกบัอตัราการจ่าย
ภาษทีี�แทจ้รงิในงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้า 

กาํไรสทุธ ิ

กาํไรสทุธขิองบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืนแรกของปี HPPh และ 6 เดอืนแรกของปี HPPi เท่ากบั 57.0 ลา้นบาท และ 
134.5 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 6.8 และร้อยละ 9.9 ของรายได้รวมของบริษัทฯ 
ตามลาํดบั 

สําหรบังวด 6 เดือนแรกของปี HPPi กําไรสุทธแิละอตัรากําไรสุทธิเพิ�มขึ.นจากงวดเดียวกนัของปี HPPh 
เนื�องจากกาํไรขั .นตน้เพิ�มขึ.นจากการดาํเนินงานโครงการเหมอืงหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 ในงวด 6 เดอืนแรกของปี 
HPPi ซึ�งมกีาํไรสงู  

16.2.2 ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 

สินทรพัย ์

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิบรกิารงานดา้นเหมอืงอย่างครบวงจร (Mining Service Business) ซึ�งทรพัยส์นิหลกัของ
บรษิทัฯ ประกอบดว้ย ลกูหนี.และรายไดท้ี�ยงัไม่เรยีกชาํระ และที�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ เป็นตน้ 

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 และ
วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที� 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั j,6ij.h ลา้นบาท 2,866.7 ลา้นบาท 2,749.2 ลา้นบาท 
4,489.1 ลา้นบาท และ 4,780.2 ลา้นบาท ตามลาํดบั  
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สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 ลดลง jHL.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6N.H จาก ณ 
วนัที� j6 ธนัวาคม 2555 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเครื�องจกัรและอุปกรณ์มมีลูค่าลดลงจากค่าเสื�อมราคา  

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 ลดลง 117.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ Q.6 จาก ณ 
วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเครื�องจกัรและอุปกรณ์มลูค่าลดลงจากค่าเสื�อมราคา 

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เพิ�มขึ.น 1,739.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 63.3 จาก 
ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ.นของเครื�องจกัรและอุปกรณ์และสนิทรพัยร์ะหว่างทําของ
โครงการเหมอืงหงสา ซึ�งเริ�มดาํเนินการเมื�อวนัที� HH มถุินายน HPPh 

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 เพิ�มขึ.น 291.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.5 จาก ณ 
วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ.นของเครื�องจกัรและอุปกรณ์และสนิทรพัยร์ะหว่างทําของ
โครงการเหมอืงหงสา 

สินทรพัยห์มุนเวียน 

ลูกหนี5และรายได้ที$ยงัไม่เรียกชาํระ  

ลกูหนี.และรายไดท้ี�ยงัไม่เรยีกชาํระของบรษิทัฯ สุทธ ิณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� 
j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN มถุินายน 2559 เท่ากบั 362.1 ลา้นบาท 371.0 ลา้นบาท 
393.2 ล้านบาท 607.1 ลา้นบาท และ 730.6 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยระยะเวลาเกบ็หนี.เฉลี�ยสําหรบัลูกคา้ทั �วไป 
เท่ากบั 57.7 วนั 69.8 วนั 76.1 วนั และ 74.8 วนั สาํหรบั ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 
ธนัวาคม HPPh และวนัที� jN มถุินายน 2559 ตามลําดบั ซึ�งระยะเวลาเกบ็หนี.เฉลี�ยดงักล่าวอยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบั
ระยะเวลาเครดติเทอมที�บรษิทัฯ ใหแ้ก่ลูกคา้ซึ�งส่วนใหญ่คอื กฟผ.โดยบรษิทัฯ ใหเ้ครดติทางการคา้กบั กฟผ. จํานวน 
60 วนั โดยในปี 2558 ระยะเวลาเกบ็หนี.เฉลี�ยนานขึ.น เนื�องจาก บรษิทัฯ ไดด้ําเนินงานโครงการแม่เมาะ 8 ตั .งแต่วนัที� 
HN พฤศจกิายน HPPh ซึ�งเป็นวนัที�ก่อนวนัเริ�มดาํเนินงานในสญัญา (วนัที� 1 มกราคม 2559) โดยลกูหนี.ในสว่นที�บรษิทัฯ 
ดาํเนินงานระหว่างปี 2558 บรษิทัฯ จะทยอยเรยีกเกบ็จาก กฟผ. ในปี 2559 เมื�อสญัญาเริ�มตน้ ทาํใหร้ะยะเวลาเกบ็หนี.
เฉลี�ยในปี 2558 นานขึ.น และ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 ลกูหนี.การคา้จากลกูคา้ทั �วไปเพิ�มขึ.นเนื�องจากบรษิทัฯ มกีาร
ดาํเนินงานเพิ�มขึ.นจากโครงการแม่เมาะ 8 และโครงการหงสา   

ลูกหนี.และรายได้ที�ยังไม่ชําระของบริษัทฯ แบ่งเป็นจากลูกค้าทั �วไป และจากกิจการที�เกี�ยวข้องกัน โดย
รายละเอยีดมดีงันี. 

ลกูหนี.และรายไดท้ี�ยงัไม่ชาํระจากลกูคา้ทั �วไป สามารถแยกตามอายุหนี.คา้งชาํระไดด้งันี. 

รายการ 

งบการเงินรวมสิ5นสดุ ณ วนัที$ 
7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ส่วนที$เรียกเกบ็แล้ว           
ยงัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 112.2 37.4 307.6 99.8 295.1 93.0 460.2 97.4 640.7 98.3 
ไมเ่กนิ j เดอืน 187.6 62.6 0.2 0.1 0.0 0.0 4.8 1.0 9.1 1.4 
j-k เดอืน 0.1 0.0 0.6 0.2 21.1 6.6 3.5 0.7 1.3 0.2 
k-6H เดอืน 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 3.8 0.8 0.8 0.1 
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รายการ 

งบการเงินรวมสิ5นสดุ ณ วนัที$ 
7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

มากกว่า 6H เดอืน 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 0.3 0.1 0.0 0.1 0.0 
รวม 299.9 100.0 308.4 100.0 317.3 100.0 472.5 100.0 652.0 100.0 

ลกูหนี.และรายไดท้ี�ยงัไม่ชาํระจากกจิการที�เกี�ยวขอ้ง ประกอบดว้ยกจิการร่วมคา้ทั .ง 2 ราย เป็นต้น โดยสามารถ
แยกตามอายุหนี.คา้งชาํระไดด้งันี. 

รายการ 

งบการเงินรวมสิ5นสดุ ณ วนัที$ 
7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ส่วนที$เรียกเกบ็แล้ว           
ยงัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 1.1 1.8 39.3 62.7 34.0 44.8 86.4 64.2 48.5 61.8 
ไมเ่กนิ j เดอืน 2.7 4.3 2.7 4.4 6.9 9.1 5.1 3.8 4.3 5.5 
j-k เดอืน 4.2 6.7 4.0 6.4 4.1 5.3 4.1 3.1 4.9 6.2 
k-6H เดอืน 16.1 25.9 8.0 12.8 8.0 10.6 9.3 6.9 8.4 10.6 
มากกว่า 6H เดอืน 7.7 12.4 8.6 13.7 22.9 30.2 29.7 22.0 12.5 15.9 
รวม 31.8 51.1 62.6 100.0 75.9 100.0 134.6 100.0 78.6 100.0 
ส่วนที�ยงัไมเ่รยีกเกบ็แลว้ 30.4 48.9 - - - - - - - - 
หกั ค่าเผื�อหนี.สงสยัจะสญู - - - - - - - - - - 
รวม 62.2 100.0 62.6 100.0 75.9 100.0 134.6 100.0 78.6 100.0 

โดยลูกหนี.และรายได้ที�ยงัไม่ชําระจากกจิการที�เกี�ยวขอ้ง เป็นรายการรายได้จากสญัญารบัเหมาช่วงและค่า
บรหิารงานของบรษิทัฯ จากกจิการร่วมคา้ โดยสาํหรบัลูกหนี.มากกว่า 12 เดอืน เป็นรายการรายไดค่้าบรหิารงานซึ�ง
บรษิทัฯ คดิกบักจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ในสว่นที�ไม่ใช่สว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ สาํหรบัโครงการ 7 ซึ�งจะมกีารพจิารณา
ชาํระลกูหนี.ดงักล่าวเมื�อกจิการร่วมคา้มสีภาพคล่องเพยีงพอและจะชาํระคนืทั .งหมดภายในสิ.นสดุโครงการ ดงันั .นจงึไม่มี
การตั .งค่าเผื�อหนี.สงสยัจะสญู 

 

วสัดคุงเหลือ 

วสัดุคงเหลอืของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 
ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN มถุินายน 2559 เท่ากบั 93.7 ลา้นบาท 73.6 ลา้นบาท 75.8 ลา้นบาท 83.2 ลา้นบาท และ 
87.5 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยวสัดุคงเหลอื รวมถงึนํ.ามนัเชื.อเพลงิและวสัดุทั �วไป อาทเิช่น มอเตอร ์สายพาน ลูกกลิ.ง 
และสามารถสรุปไดด้งันี. 

รายการ 
งบการเงินรวม สิ5นสดุ ณ วนัที$ 

7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

นํ.ามนัเชื.อเพลงิ 23.3 24.8 8.9 12.1 15.0 19.7 8.6 10.2 10.2 11.6 
วสัดุทั �วไป 70.4 75.2 64.7 87.9 60.9 80.3 75.1 89.8 77.7 88.4 
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รายการ 
งบการเงินรวม สิ5นสดุ ณ วนัที$ 

7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

วสัดคุงเหลือ 93.7 100.0 73.6 100.0 75.8 100.0 83.6 100.0 87.8 100.0 
หกั ค่าเผื�อมลูค่า
สนิคา้ลดลง 

- - - - - - (0.4) (0.5) (0.4) (0.4) 

สทุธิ 93.7 100.0 73.6 100.0 75.8 100.0 83.2 99.5 87.5 99.6 

 โดยในปี 2558 และ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มกีารหกัค่าเผื�อมลูค่าสนิคา้ลดลง เนื�องจากเป็น
รายการที�เป็นอะไหล่ของเครื�องจกัรในโครงการเหมอืงแม่เมาะที�ปจัจบุนั บรษิทัฯ ไม่ไดนํ้าเครื�องจกัรดงักล่าวมาใชใ้น
การดาํเนินงานโครงการแลว้ จงึมกีารหกัค่าเผื�อมลูค่าอะไหล่สาํหรบัเครื�องจกัรดงักล่าว แต่ยงัไม่ไดม้กีารตดัจาํหน่าย
เนื�องจากบรษิทัฯ คาดว่าในอนาคตอาจสามารถนําอะไหล่ดงักล่าวมาปรบัปรุง (modify) และใชใ้นเครื�องจกัรอื�นได ้

เงินให้กู้ยืมระยะสั 5นแก่กิจการที$เกี$ยวขอ้ง 

บรษิทัฯ มรีายการเงนิใหกู้ย้มืระยะสั .นแก่กจิการที�เกี�ยวขอ้งเท่ากบั 12.5 ลา้นบาทในปี 2556 ปี 2557 โดย
รายการนี. เป็นรายการกูย้มืระหว่างกจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ เพื�อบรหิารสภาพคล่องของโครงการ โดย SQ-ITD ให้
เงนิกูย้มืระยะสั .นแก่ ITD-SQ จาํนวน 25.N ลา้นบาท ในปี 2556 และบรษิทัฯ บนัทกึรายการตามสว่นไดเ้สยีเท่ากบั 6H.P 
ลา้นบาท และไดช้าํระคนืระหว่างกนัในระหว่างเดอืนกนัยายน 2558 จงึไม่มเีงนิใหกู้ย้มืจาํนวนนี.ระหว่างกนัอกี 

สินทรพัยห์มุนเวียนอื$น 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื�น สว่นใหญ่ประกอบดว้ย ภาษรีอเรยีกคนื ค่าใชจ้่ายล่วงหน้า เงนิทดรองจ่าย และ ณ วนัที� 
31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN มถุินายน 
2559 เท่ากบั 6PH.k ลา้นบาท 6jQ.Q ลา้นบาท 6Pk.k ลา้นบาท 145.3 ลา้นบาท และ 165.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 

ที$ดิน อาคารและอปุกรณ์ 

ที�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ - สทุธ ิของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 
ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN มถุินายน 2559 เท่ากบั 2,315.1 ลา้นบาท 2,101.0 ลา้นบาท 
1,969.0 ลา้นบาท 3,480.4 ลา้นบาท และ 3,392.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยที�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ - สทุธ ิ ของ
บรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี. 

รายการ 

งบการเงินรวม สิ5นสดุ ณ วนัที$ 
7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ที�ดนิ 38.5 1.7 38.5 1.8 38.5 2.0 38.5 1.1 38.5 1.1 
อาคาร 128.3 5.5 110.1 5.2 98.1 5.0 80.1 2.3 72.3 2.2 
แคมป์ 0.3 0.0 1.1 0.1 0.8 0.0 3.2 0.1 3.0 0.1 
เครื�องจกัรและอุปกรณ์ 2,120.4 91.6 1,906.6 90.7 1,793.7 91.1 3,144.8 90.4 3,169.9 93.5 
เครื�องตกแต่ง 1.8 0.1 1.7 0.1 4.4 0.2 3.3 0.1 3.4 0.1 
อุปกรณ์สาํนกังาน 7.2 0.3 5.1 0.2 3.2 0.2 5.3 0.2 4.9 0.1 
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รายการ 

งบการเงินรวม สิ5นสดุ ณ วนัที$ 
7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ยานพาหนะ 18.6 0.8 15.1 0.8 13.5 0.7 10.1 0.3 8.9 0.3 
สนิทรพัยร์ะหว่างทาํ - - 3.2 0.2 2.0 0.1 132.1 3.8 76.1 2.2 
อะไหล่ที�ใชด้าํเนินงาน - - 19.6 0.9 14.9 0.8 62.9 1.8 15.1 0.4 
รวมที$ดินอาคารและ
อปุกรณ์ – สทุธิ 

2,315.1 100.0 2,101.0 100.0 1,969.0 100.0 3,480.3 100.0 3,392.1 100.0 

ที�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ - สทุธ ิของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 ลดลง 214.0 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น
รอ้ยละ 9.2 จาก ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2555 และ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 ลดลง 132.0 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
6.3 จาก ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 โดยการลดลงในปี HPPk มสีาเหตุหลกัมาจากการเสื�อมราคาของทรพัยส์นิ และการ
ลดลงในปี HPPL มสีาเหตุหลกัมาจากการเสื�อมราคาของทรพัยส์นิถงึแมว้่าบรษิทัฯ มกีารซื.อรถขดุ และรถบรรทุกรบั 
และเครื�องจกัรใหม่ทดแทนเครื�องจกัรเก่าตามแผนงาน 

ที�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ - สทุธ ิของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 เพิ�มขึ.น 1,511.3 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็นรอ้ยละ 76.8 จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ.นของเครื�องจกัรและอุปกรณ์ และ
สนิทรพัยร์ะหว่างทาํของโครงการเหมอืงหงสา ซึ�งจดัเตรยีมและเริ�มดาํเนินการเมื�อวนัที� HH มถุินายน HPPh 

ที�ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ - สทุธ ิของบรษิทัฯ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 ลดลง 88.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น
รอ้ยละ 2.5 จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยสาเหตุหลกัของการลดลงเลก็น้อยมาจากการเสื�อมราคาของทรพัยส์นิ 
ในขณะที�เครื�องจกัรและอุปกรณ์ของโครงการเหมอืงหงสาเพิ�มขึ.น 

16.2.3 แหล่งที$มาของเงินทุน 

ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงินทุน 

บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี.สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 15.1 เท่า 7.4 เท่า k.6 เท่า 5.1 เท่า และ 4.5 เท่า ณ 
วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN 
มถุินายน 2559 ตามลาํดบั  

อตัราสว่นหนี.สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 ลดลงจาก ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 
2555 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว ตามแผนการชาํระเงนิตน้ 

อตัราสว่นหนี.สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 ลดลงเลก็น้อยจาก ณ วนัที� j6 
ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวและสว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ.นจากการเรยีกชาํระ
ค่าหุน้สว่นที�เหลอืจาก QjN ลา้นบาท เป็น PNN ลา้นบาท ในปี HPPL 

อตัราสว่นหนี.สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ.นจากการเพิ�มทุนของบรษิทัฯ ในเดอืนกุมภาพนัธ ์HPPh จาํนวน 
HPN ลา้นบาท ทาํใหทุ้นชาํระแลว้ของบรษิทัฯ เพิ�มขึ.นจาก PNN ลา้นบาทเป็น LPN ลา้นบาท ถงึแมว้่าหนี.สนิรวมจะ
เพิ�มขึ.นจากเงนิกูย้มืธนาคารที�เพิ�มขึ.นสาํหรบัโครงการเหมอืงหงสา และเจา้หนี.ค่าซื.อสนิทรพัยจ์าํนวน 244.9 ลา้นบาท 
ซึ�งเกดิขึ.นจากการซื.ออุปกรณ์และเครื�องจกัรเพื�อใชใ้นการดาํเนินงานที�โครงการเหมอืงหงสา 
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อตัราสว่นหนี.สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ.นจากกาํไรสทุธเิพิ�มขึ.น 

หนี5สิน 

หนี.สนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 
ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN มถุินายน 2559 เท่ากบั 2,995.4 ลา้นบาท 2,527.0 ลา้นบาท 2,360.3 ลา้นบาท 3,749.4 
ลา้นบาท และ 3,905.0 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยหนี.สนิรวมของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืจากสถาบนั
การเงนิ เจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิ และเจา้หนี.การคา้และเจา้หนี.อื�น เป็นตน้ และในปี 2558 เพิ�มขึ.นจากเงนิกูย้มืจาก
สถาบนัการเงนิสาํหรบัโครงการหงสา โดยเป็นเงนิกูย้มืวงเงนิกูย้มืระยะยาวทั .งหมด 1,400 ลา้นบาท เพื�อใชล้งทุนใน
โครงการซึ�งเริ�มดาํเนินงานเมื�อ 22 มถุินายน 2558 และเบกิถอนเงนิกูย้มืระยะยาวทั .งหมดแลว้ในปี HPPh และ ณ วนัที� 
jN มถุินายน 2559 หนี.สนิรวมเพิ�มขึ.นจากเงนิกูย้มืระยะสั .นจากสถาบนัการเงนิเพื�อเป็นเงนิหมุนเวยีนใชใ้นกจิการ และ
บางสว่นนํามาคนืเงนิกูย้มืบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกนั และเจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิที�เพิ�มขึ.นเนื�องจากโครงการหงสามกีาร
เช่าซื.อเครื�องจกัรเพิ�มขึ.น  

เจ้าหนี5การค้าและเจ้าหนี5อื$น 

เจา้หนี.การคา้และเจา้หนี.อื�นของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 
2557 วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN มถุินายน 2559 เท่ากบั 223.3 ลา้นบาท jQi.Q ลา้นบาท QQN.L ลา้นบาท 
625.9 ลา้นบาท และ 597.8 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 

รายการ 

งบการเงินรวมสิ5นสดุ ณ วนัที$ 
7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

เจา้หนี.การคา้และเจา้หนี.อื�น 
- บุคคลภายนอก 128.0 57.3 269.8 77.2 333.3 75.6 530.7 84.8 505.6 84.6 
- กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั 95.3 42.7 79.6 22.8 107.4 24.4 95.2 14.2 92.3 15.4 
รวมเจ้าหนี5การค้าและ
เจ้าหนี5 อื$น 

223.3 100.0 349.4 100.0 440.7 100.0 625.9 100.0 597.8 100.0 

เจา้หนี.การคา้ของบรษิทัฯ ที�เป็นบุคคลภายนอก ประกอบดว้ย ผูข้ายวสัดุอุปกรณ์ วตัถุระเบดิ นํ.ามนัเชื.อเพลงิ 
และอื�นๆ เป็นต้น และเพิ�มขึ.นอย่างต่อเนื�อง โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการขยายเครดติการคา้ยาวขึ.นของคู่คา้รายใหญ่ 
คอืผูจ้าํหน่ายเครื�องจกัรหลกั อาทเิช่น สายพาน เป็นตน้ 

ในสว่นเจา้หนี.การคา้จากกจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั สามารถพจิารณาเป็น 4 รายการคอื (1) รายการคา้งชาํระค่าเช่า
แคมป์ที�บรษิทัฯ ตอ้งชาํระแก่บรษิทั สหกลเอนยเินียร ์จาํกดั (2) รายการเจา้หนี.ค่าบรหิารที� ITD-SQ ตอ้งชาํระแก่ ITD 
ที�บรษิทัฯ บนัทกึรายการเฉพาะสว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ (3) รายการเจา้หนี.ค่าวตัถุระเบดิที�บรษิทัฯ ตอ้งชาํระแก่ ITD-
SQ และ (4) รายการเจา้หนี.ค่าวสัดุอุปกรณ์และวตัถุระเบดิที�บรษิทัฯ ตอ้งชาํระแก่ SQ-ITD โดยเจา้หนี.การคา้จาก
กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนัลดลง ณ ปี HPPk เนื�องจากในรายการ (1) บรษิทัฯ ชาํระค่าเช่าแคมป์ที�คา้งจ่ายใหก้บับรษิทั สห
กลเอนยเินียร ์จาํกดั และเพิ�มขึ.น ณ ปี HPPL เนื�องจากจากรายการ (2) ITD-SQ จ่ายหนี.ผูร่้วมคา้ชา้ลง  
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สาํหรบั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 เจา้หนี.การคา้ที�เป็นบุคคลภายนอกเพิ�มขึ.นจากรายการซื.อเครื�องจกัรสาํหรบั
โครงการเหมอืงหงสา 

สาํหรบั ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 เจา้หนี.การคา้ลดลงเนื�องจากบรษิทัฯ มกีารจา่ยชาํระคนืตามกาํหนดชาํระ  

เจ้าหนี5ตามสญัญาเช่าการเงิน 

บรษิทัฯ มสีญัญาเช่าการเงนิ ซึ�งเป็นการเช่าซื.อเครื�องจกัรหลกัและยานพาหนะ อาทเิช่น รถขุด รถบรรทุก และ
รถยนต ์เป็นตน้ เพื�อใชใ้นการดาํเนินงานของโครงการเหมอืงแม่เมาะ ซึ�งสาํหรบัเครื�องจกัรหลกัมรีะยะเวลาตามสญัญา
เช่าประมาณ 4-6 ปี  

ทั .งนี. เจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิของบรษิทัฯ รวมส่วนที�ถงึกําหนดชําระภายในหนึ�งปี ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 และ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 
เท่ากบั kH6.P ลา้นบาท QkL.P ลา้นบาท QLP.k ลา้นบาท 311.4 ลา้นบาท และ 454.0 ลา้นบาท ตามลําดบั โดย ณ 
วนัที� 30 มถุินายน 2559 เจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิเพิ�มขึ.นเนื�องจากมกีารทาํสญัญาเช่าการเงนิโดยสว่นใหญ่สาํหรบั
รถบรรทุก สาํหรบัโครงการหงสา 

รายการ 

งบการเงินรวมสิ5นสดุ ณ วนัที$ 
7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

เจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิ           

ไมเ่กนิ 1 ปี 206.8 27.7 173.0 31.3 206.2 36.4 71.7 19.1 82.2 15.5 
ที�เกนิกว่า 1 ปี แต่ไมเ่กนิ 5 ปี 395.3 53.0 267.1 48.4 237.7 41.9 248.6 66.2 426.3 80.2 
มากกว่า 5 ปี 144.3 19.3 111.9 20.3 122.9 21.7 55.4 14.8 23.0 4.3 
รวม 746.4 100.0 552.0 100.0 566.8 100.0 375.7 100.0 531.5 100.0 
หกั ดอกเบี.ยรอตดับญัช ี (124.9) (16.7) (84.5) (15.3) (91.2) (16.1) (64.3) (17.1) (77.5) (14.6) 
หกั ส่วนที�ถงึกาํหนดชาํระ
ภายในหนึ�งปี 

(166.3) (22.3) (143.9) (26.1) (179.1) (31.6) (53.8) (14.3) (55.9) (10.5) 

เจ้าหนี5ตามสญัญาเช่า
การเงินสทุธิ 

455.2 61.0 323.6 58.6 296.5 52.3 257.6 68.6 398.1 74.9 

เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 
2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 1,695.2 ลา้นบาท 6,272.4 ลา้นบาท 843.2 
ลา้นบาท 1,834.1 ลา้นบาท และ 2,060.8 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยเงนิกูย้มืระยะสั .นและระยะยาวของบรษิทัฯ สามารถ
สรุปไดด้งันี. 

 

 

 

รายการ งบการเงินรวมสิ5นสดุ ณ วนัที$ 
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7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน 2559 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

เงินกู้ยืมระยะสั 5น 246.8 14.6 269.1 21.1 313.4 37.2 126.5 6.9 442.4 21.5 
เงินกู้ยืมระยะยาว                     
ส่วนที�ถงึกาํหนดชาํระ
ภายใน 1 ปี 

471.8 27.8 446.8 35.1 529.9 62.8 168.3 9.2 282.5 13.7 

ส่วนที�ถงึกาํหนดชาํระเกนิ
กว่า 1 ปี 

976.6 57.6 556.6 43.7 - - 1,539.3 83.9 1,335.9 64.8 

รวม 1,448.4 85.4 1,003.4 78.9 529.9 62.8 1,707.6 93.1  1,618.4 78.5 
รวมทั 5งหมด 1,695.2 100.0  1,272.4 100.0  843.2 100.0  1,834.1 100.0  2,060.8 100.0 

โดยในปี HPPL เนื�องจาก ITD-SQ ซึ�งเป็นกจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถดํารงอตัราส่วนทางการเงนิ
ตามที�ระบุในสญัญากูย้มืเงนิกบัธนาคารได ้จงึไม่เป็นตามเงื�อนไขของสญัญาเงนิกูย้มื บรษิทัฯ จงึไดจ้ดัประเภทเงนิกูย้มื
ดงักล่าวจากเงนิกูย้มืระยะยาวเป็นเงนิกูย้มืระยะสั .น ซึ�งเป็นหนี.สนิหมุนเวยีนในงบแสดงฐานะการเงนิของบรษิทัฯ จงึทํา
ใหเ้งนิกูย้มืระยะยาวของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม HPPL เป็น N บาท ในขณะที�เงนิกูย้มืระยะสั .นเพิ�มขึ.นมาเท่ากบั 
339.8 ลา้นบาท อย่างไรกด็ ีในไตรมาสแรกของปี HPPh ITD-SQ ไดร้บัจดหมายยกเลกิการดํารงอตัราส่วนทางการเงนิ
จากธนาคาร ดงันั .น บรษิทัฯ จงึไดจ้ดัประเภทเงนิกูย้มืดงักล่าวเป็นเงนิกูย้มืระยะยาวตามเงื�อนไขปกตใินสญัญาเงนิกูย้มื 
และมกีารชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวตามแผน และ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 เพิ�มขึ.นจากเงนิกู้ยมืสาํหรบัโครงการ
เหมอืงหงสา และ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 เพิ�มขึ.นเนื�องจากบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสั .นเพิ�มขึ.นสาํหรบัใชเ้ป็นเงนิ
หมุนเวยีนในกจิการและสว่นหนึ�งสาํหรบัคนืเงนิกูย้มืบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกนั 

ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มวีงเงนิตามสญัญาเงนิกูท้ี�ยงัไม่ไดเ้บกิใช ้ดงันี. 

สนิเชื�อ 
วงเงนิ 

(ลา้นบาท) 
อตัราดอกเบี.ย 
(รอ้ยละต่อปี) 

วงเงนิที�ยงัไมไ่ดเ้บกิ
ใช ้ 

(ลา้นบาท) เงื�อนไขการจ่ายชาํระ 
     

หนงัสอืคํ.าประกนั 5,962 0.25-0.75 1,671 - 
เงนิกูย้มืระยะสั .น เงนิกูเ้บกิเงนิเกนิบญัช ีเลต

เตอรอ์อฟเครดติ ทรสัต์รซีที สญัญาซื.อ
ขายเงนิตราต่างประเทศ วงเงนิป้องกนั
ความเสี�ยงจากอตัราดอกเบี.ย 

9,996 MOR 
MOR -1% 
MLR -1% 

อตัราดอกเบี.ยเงนิ
ฝากประจาํ 3 
เดอืน + 2% 

9,802 - 

เงนิกูร้ะยะยาว – โครงการเหมอืงหงสา 1,400 
 
 

MLR – 1 
 
 

- 
 
 

ชําระดอกเบี.ยทุกเดือน เริ�ม
ชําระคนืเงนิต้นทุกเดอืน ตาม
อัตราของการรับเงินค่างาน 
เริ�มชําระงวดแรกสิ.นเดือน
มกราคม 2560 

เงนิกูร้ะยะยาว – โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 
         สญัญาที� 8 

5,065 
 
 

MLR – 1 
 
 

5,065 
 

 

ชําระในวนัทําการสุดทา้ยของ
แต่ละเดอืน เริ�มชําระงวดที� 1 
ในเดอืนมกราคม 2561 ชําระ
ตามจํานวนเงินค่างานของ
โครงการที�ไดร้บั 
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เงนิกูแ้บบมกีาํหนดเวลาวงเงนิ ก 900 
 
 

MLR - 0.75 
 
 

- 
 
 

ชําระคนืเงนิต้นตามจํานวนที�
สูงกว่าระหว่างอัตราร้อยละ
ของรายได้ค่างวดงานหรือ
จาํนวนเงนิข ั .นตํ�าตามสญัญา 

เงนิกูแ้บบมกีาํหนดเวลาวงเงนิ ข 150 
 
 

MLR - 0.75 
 
 

105 
 
 

ชําระคนืเงนิต้นตามจํานวนที�
สูงกว่าระหว่างอัตราร้อยละ
ของรายได้ค่างวดงานหรือ
จาํนวนเงนิข ั .นตํ�าตามสญัญา 

เงนิกูย้มืของบรษิทัฯ มขีอ้จาํกดัต่างๆ เป็นการทั �วไป ซึ�งรวมถงึขอ้จํากดัในการดํารงอตัราส่วนทางการเงนิ การ
ก่อภาระหนี.สนิของบรษิทัฯ ความสามารถในการชําระหนี. และอตัราส่วนหนี.สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เงนิกูย้มืคํ.าประกนั
โดยการจดจํานองที�ดนิพร้อมสิ�งปลูกสร้างที�มอียู่ในปจัจุบนั และที�จะมขีึ.นในอนาคต จํานําหรอืจํานองเครื�องจกัรของ
โครงการในสว่นที�เป็นกรรมสทิธิ �ของบรษิทัฯ รวมถงึการโอนสทิธใินการรบัผลประโยชน์จากกรมธรรมป์ระกนัภยั และคํ.า
ประกนัโดยกรรมการบรษิทั 

เงินกู้ยืมระยะสั 5นจากบุคคลและกิจการที$เกี$ยวข้องกนั 

เงนิกูย้มืระยะสั .นจากบุคคลและกจิการที�เกี�ยวขอ้งกนัของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 
2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และ วนัที� 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 196.3 ลา้นบาท 6Lh.k 
ลา้นบาท 126.9 ลา้นบาท 75.8 ลา้นบาท และ 62.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยแบ่งเป็นเงนิกูย้มืส่วนหนึ�งที�บรษิทัฯ กูย้มื
จากผูถ้อืหุน้และกรรมการบรษิทัฯ เพื�อเสรมิสภาพคล่องทางธุรกจิของบรษิทัฯ (รายละเอยีดการกูย้มืจากบุคคลที�อาจมี
ความขดัแยง้ในหวัขอ้ 14 รายการระหว่างกนั) และอกีจํานวนหนึ�งเป็นเงนิกูย้มืระยะสั .นระหว่างบรษิทัฯ กบักจิการร่วม
คา้ SQ-ITD จํานวน 6H.P ลา้นบาท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม HPPk วนัที� 31 ธนัวาคม HPPL เพื�อบรหิารสภาพคล่องของ
โครงการ โดยบรษิทัฯ กูย้มืเงนิจาก SQ-ITD จาํนวน 25.N ลา้นบาท ในปี 2556 และบรษิทัฯ บนัทกึรายการตามส่วนได้
เสยีเท่ากบั 6H.P ลา้นบาท และไดช้าํระคนืระหว่างกนัในระหว่างเดอืนกนัยายน 2558 จงึไม่มเีงนิกูย้มืจํานวนนี.ระหว่าง
กนัอกี 

เงินรบัล่วงหน้าจากลูกค้า 

บรษิทัฯ มรีายการเงนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ ตามสญัญาบรกิารระหว่าง บรษิทัฯ และบรษิทั หงสาเพาเวอร ์จาํกดั
โดย ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN มถุินายน HPPi เท่ากบั HNN.N ลา้นบาท 275.3 
ลา้นบาท และ 207.4 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึ�งลดลงเนื�องจากมเีงื�อนไขการชําระโดยทยอยหกัรอ้ยละ 10 ของมูลค่า
บรกิารที�บรษิทัฯ เรยีกเกบ็แต่ละงวด ทาํใหเ้งนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ลดลงตามกาํหนดการชาํระ โดยสามารถสรุปไดด้งันี. 

รายการ 

งบการเงินรวมสิ5นสดุ ณ วนัที$ 
7. ธนัวาคม 2555 7. ธนัวาคม 2556 7. ธนัวาคม 2557 7. ธนัวาคม 2558 7M มิถนุายน /88K 

ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ส่วนที�ถงึกาํหนดชาํระ
ภายใน 1 ปี 

- - - - 
40.4 20.2 208.0 75.6 175.1 84.4 

ส่วนที�ถงึกาํหนดชาํระเกนิ
กว่า 1 ปี 

- - - - 
159.6 79.8 67.3 24.4 32.3 15.6 

รวมเงินรบัล่วงหน้า - - - - 200.0 100.0 275.3 100.0 207.4 100.0 
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เงินรบัล่วงหน้าจากกิจการที$เกี$ยวข้องกนั 

ณ วนัที� j6 มนีาคม HPPi บรษิทัฯ มเีงนิรบัล่วงหน้าจากกจิการที�เกี�ยวขอ้งกนัจาํนวน 17.5 ลา้นบาท ซึ�งเป็นเงนิ
รบัล่วงหน้าจาก ITD-SQ และ SQ-ITD เนื�องจากโดยปกตบิรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิล่วงหน้าค่างานจากกจิการร่วมคา้ก่อนที�
จะไดร้บัค่าจา้งงานรบัเหมาช่วงจากกจิการร่วมคา้ อย่างไรกต็าม เนื�องจากในช่วงต้นปี 2559 พื.นที�การขุดขนมกีารทบั
ซอ้นระหว่างกนั จงึตอ้งใชเ้วลาในการคาํนวณพื.นที�การขุดสาํหรบังานรบัเหมาช่วง จงึมรีายการนี.เกดิขึ.นและไดจ้่ายคนื
แลว้เมื�อบรษิทัฯ ไดร้บัค่างานในเดอืนเมษายน 2559 จงึไม่มรีายการนี. ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 

 
ภาระผกูพนัและหนี5สินที$อาจจะเกิดขึ5น 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และ 
วนัที� jN มถุินายน HPPi บรษิทัฯ มภีาระผกูพนัและหนี.สนิที�อาจจะเกดิขึ.น ดงันี. 

ภาระผกูพนัเกี�ยวกบัการคํ.าประกนัสาํหรบัการดาํเนินงานของบรษิทัฯ 

บรษิทัฯ และกจิการที�ดาํเนินงานร่วมกนัมหีนงัสอืคํ.าประกนัที�ออกโดยสถาบนัการเงนิในนามบรษิทัฯ และกจิการ
ที�ดาํเนินงานร่วมกนัเฉพาะสว่นของบรษิทัฯ สาํหรบัการยื�นประมูล การคํ.าประกนัเงนิรบัล่วงหน้า การคํ.าประกนัผลงาน
สาํหรบัโครงการต่างๆของบรษิทัฯ โดย ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 เท่ากบั 2,269 ลา้นบาท และ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 
2558 เท่ากบั 4,332 ลา้นบาท และ วนัที� jN มถุินายน HPPi เท่ากบั 4,291 ลา้นบาท เพิ�มขึ.นในช่วงปี HPPh และ k 
เดอืนแรกของปี 2559 เนื�องจากมหีนังสอืคํ.าประกนัสาํหรบัโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 โดยเป็นภาระผูกพนัทางปฏบิตัิ
ตามปกตธิุรกจิ โดยบรษิทัฯ ไม่คาดว่าจะมผีลเสยีหายจากภาระคํ.าประกนัดงักล่าว  

ภาระผกูพนัเกี�ยวกบัการซื.อวสัดุและโปรแกรมคอมพวิเตอร ์

บรษิัทฯ มภีาระผูกพนัเกี�ยวกบัการซื.อวสัดุและโปรแกรมคอมพวิเตอร์ ซึ�งบรษิัทฯ ได้ทําสญัญาซื.อและติดตั .ง
โปรแกรม Oracle และจะตอ้งจ่ายเงนิสาํหรบังานบาํรุงรกัษาระบบในอนาคตเป็นจาํนวนเงนิ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 
และ วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 0.3 ลา้นบาท และ 0.4 ลา้นบาทและและ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ ไม่
มภีาระผกูพนัสาํหรบัรายการนี. 

ภาระผกูพนัเกี�ยวกบัการซื.อเครื�องจกัร 

บรษิทัฯ มภีาระผกูพนัเกี�ยวกบัการซื.อเครื�องจกัรสาํหรบัโครงการเหมอืงหงสา ที�จะตอ้งจ่ายในอนาคตตามสญัญา
ซื.อเครื�องจกัร โดย ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 และวนัที� j6 ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 1,042.1 ลา้นบาท และ 62.0 ลา้น
บาท ตามลําดบั และ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ ไม่มภีาระผูกพนัสาํหรบัรายการนี. อย่างไรกด็ ีในระหว่าง
เดอืนกรกฎาคม 2559 บรษิทัฯ มขีอ้ตกลงเพื�อเขา้ทําสญัญาเช่าซื.อเครื�องจกัรเป็นจํานวนเงนิ 717.6 ลา้นบาท สาํหรบั
โครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 

ภาระผกูพนัตามสญัญาก่อสรา้งบา้นพกัวศิวกรและบา้นพกัพนกังาน 

บรษิัทฯ มภีาระผูกพนัตามสญัญาก่อสร้างบ้านพกัวศิวกรและบา้นพกัพนักงานสาํหรบัโครงการหงสา โดย ณ 
วนัที� 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 8.8 ลา้นบาท 

ภาระผกูพนัค่าที�ปรกึษาทางวศิวกรรมกบับรษิทัที�ปรกึษาต่างประเทศแห่งหนึ�ง 
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บรษิัทฯ มภีาระผูกพนัค่าที�ปรกึษาทางวศิวกรรมกบับรษิัทที�ปรกึษาต่างประเทศแห่งหนึ�งสาํหรบัโครงการแม่
เมาะ 8 โดย ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 0.24 ลา้นยโูร 

ภาระผกูพนัตามสญัญาจา้งเหมาขดุ-ขนดนิและถ่านหนิ 

บรษิัทฯ มภีาระผูกพนัตามสญัญาจ้างเหมาขุด-ขนดนิและถ่านหนิที�จะต้องจ่ายค่าบรกิารตามที�ระบุในสญัญา
สาํหรบัการจา้งเหมาของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 และโครงการเหมอืงหงสา 

ภาระผกูพนัตามสญัญาจา้งบรกิารซ่อมบาํรุงเครื�องจกัร 

บรษิัทฯ มภีาระผูกพนัตามสญัญาจ้างบรกิารซ่อมบํารุงเครื�องจกัรที�จะต้องจ่ายค่าบรกิารตามที�ระบุในสญัญา
สาํหรบัการจา้งบรกิารซ่อมบาํรุงเครื�องจกัรของโครงการเหมอืงหงสา 

ภาระผกูพนัตามสญัญาว่าจา้งที�ปรกึษาทางการเงนิ 

บรษิัทฯ มภีาระผูกพนัตามสญัญาว่าจ้างที�ปรกึษาทางการเงนิ และค่าธรรมเนียมเป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย
หลกัทรพัยต์ามอตัราที�ตกลงในสญัญา  

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� 
j6 ธนัวาคม 2558 และ วนัที� 30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 6ih.Q ลา้นบาท jji.k ลา้นบาท 
388.9 ลา้นบาท 739.6 ลา้นบาท และ 875.2 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 เพิ�มขึ.น 6Q6.j ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ L6.H จาก 
ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2555 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ มกีาํไรเบด็เสรจ็ 141.3 ลา้นบาทในงวดปี 2556  

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 เพิ�มขึ.น Qi.H ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6Q.P จาก 
ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ มกีาํไรเบด็เสรจ็ 49.2 ลา้นบาท การเรยีกชาํระค่าหุน้สว่นที�
เหลอื LN.N ลา้นบาทและมกีารจา่ยเงนิปนัผล LN.N ลา้นบาทในงวดปี 2557 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 เพิ�มขึ.น 350.8 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 90.2 จาก 
ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก บรษิทัฯ มกีาํไรเบด็เสรจ็ 82.0 ลา้นบาท ในปี HPPh และมกีารเพิ�ม
ทุนในเดอืนกุมภาพนัธ ์HPPh ทาํใหทุ้นชาํระแลว้เพิ�มขึ.น HPN.N ลา้นบาท อกีทั .ง เนื�องจากการเพิ�มทุนนี. ถอืเป็นการจ่าย
โดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์แก่ผูถ้อืหุน้ใหม่ H ราย ที�ราคามลูค่าที�ตราไว ้(par value) ในเดอืนกุมภาพนัธ ์HPPh ทาํใหทุ้นชาํระ
แลว้เพิ�มขึ.น HPN.N ลา้นบาท นอกจากนี. ตามมตกิารประชุมผูถ้อืหุน้เมื�อวนัที� Hk มนีาคม HPPh ผูถ้อืหุน้มมีตใิหบ้รษิทัฯ 
จดัสรรและออกใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซื.อหุน้สามญัของบรษิทั (โครงการ “ESOP”) จํานวน HN ลา้นหน่วย โดยไม่คดิ
มูลค่าให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัท อายุของสทิธิไม่เกิน P ปี ซึ�งเมื�อคํานวณตามระยะเวลา
จนกระทั �งสามารถใชส้ทิธไิดท้ั .งหมดแลว้นั .น ค่าใชจ้่ายของบรษิทัฯ จะเกดิขึ.น 33 เดอืน (ถงึวนัที� 30 ธนัวาคม 2560) นบั
จากวนัที�มมีตผิูถ้อืหุน้ โดยคดิเป็นค่าใชจ้่ายเท่ากบั 0.3 ลา้นบาทต่อเดอืน ใน 21 เดอืนแรกและ 0.1 ลา้นบาทต่อเดอืน
ใน 12 เดอืนหลงั จงึทาํใหบ้รษิทัฯ เกดิค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑแ์ละทําใหส้่วนทุนจากการจ่ายโดยใช้
หุน้เป็นเกณฑ ์ในปี 2558 จาํนวนรวม 18.8 ลา้นบาท ทั .งนี. เนื�องจากบรษิทัฯ มกีารเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งการเพิ�มทุน
และการจดัสรรหุน้ของบรษิทัฯ ใหม่ในภายหลงั  ที�ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครั .ง ที� 1/2559 ซึ�งจดัขึ.นเมื�อวนัที� 
15 กรกฎาคม 2559 จงึไดม้มีตยิกเลกิโครงการ SQ ESOP 2015 (ซึ�งบรษิทัฯ ยงัไม่ไดด้ําเนินการออกใบสาํคญัแสดง
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สทิธิภายใต้โครงการนี.ให้แก่กรรมการและพนักงานของบรษิัทฯ แต่อย่างใด) เพื�อให้สอดคล้องกบัการเปลี�ยนแปลง
โครงสรา้งการเพิ�มทุนและการจดัสรรหุน้ดง้กล่าว และที�ประชุมกไ็ดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ ออกและเสนอใบสาํคญัแสดง
สทิธทิี�จะซื.อหุน้สามญัของบรษิทัฯ จํานวน 20 ลา้นหน่วย (หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.74 ของจํานวนหุน้ที�จําหน่ายไดแ้ลว้
ทั .งหมดของบริษัทฯ ภายหลงัการจดทะเบียนทุนชําระแล้วสําหรับการออกและเสนอขายหุ้นต่อประชาชน) ให้แก่
กรรมการและพนักงานของบรษิทัฯ โดยไม่คดิมูลค่า และมอีายุการใชส้ทิธไิม่เกนิ 5 ปีโครงการใหม่อกีครั .ง (“โครงการ 
SQ ESOP 2016”)  โดยมรีายละเอยีดหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารจดัสรรและอตัราการใชส้ทิธติามเอกสารแนบ 6 สรุป
สาระสาํคญัของการออกและเสนอขาย และขอ้กําหนดสทิธขิองใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ซึ�งจะทําใหก้ารคํานวณค่าใชจ้่าย
จากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑโ์ครงการ SQ ESOP 2016 จะคํานวณตามระยะเวลาตั .งแต่วนัที�ที�ประชุมวสิามญัผูถ้อื
หุน้มมีตอินุมตัโิครงการ SQ ESOP 2016 ดงักล่าว  จนกระทั �งสามารถใชส้ทิธไิดท้ั .งหมดแลว้นั .น ค่าใชจ้่ายของบรษิทัฯ 
จะเกดิขึ.น 17.5 เดอืน (ถงึวนัที� 30 ธนัวาคม 2561) นับจากวนัที�มมีตดิงักล่าว โดยคดิเป็นค่าใชจ้่ายเท่ากบั 0.3 ลา้น
บาทต่อเดอืน ใน 17.5 เดอืนแรกและ 0.1 ลา้นบาทต่อเดอืนใน 12 เดอืนหลงั ทั .งนี. ในส่วนของใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ 
จาํนวน H ลา้นหน่วยที�มพีนกังาน j รายไดร้บัมอบหมายใหเ้ป็นผูร้บัช่วงซื.อหลกัทรพัย ์เพื�อที�จะจดัสรรใหแ้ก่พนักงานที�
จะเขา้มาดาํรงตําแหน่งผูบ้รหิารระดบัสงูของบรษิทัฯ และมสีทิธไิดร้บัใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ในอนาคต ภายในระยะเวลา 
H ปีจากวนัที�หุน้ของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ นั .น หากมกีารจดัสรรใหพ้นักงานดงักล่าวในอนาคต 
อาจทําให้บรษิัทฯ เกดิภาระค่าใช้จ่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑใ์นมูลค่าที�เพิ�มสูงขึ.น เนื�องจากมูลค่าใบสําคญั
แสดงสทิธฯิ อาจปรบัตวัสงูขึ.นตามมลูค่าหุน้ที�อาจเพิ�มสงูขึ.น ณ วนัจดัสรรใหพ้นกังานดงักล่าวในอนาคต 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 เพิ�มขึ.น 135.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 18.3 จาก 
ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ มกีาํไรเบด็เสรจ็ 134.5 ลา้นบาท เป็นหลกั 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ในปี HPPk ปี 2557 และปี 2558 เท่ากบัรอ้ยละ 52.3 รอ้ยละ 13.5 และรอ้ยละ 15.7 
ตามลาํดบั และสาํหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 เท่ากบัรอ้ยละ 33.3 เพิ�มขึ.นเนื�องจากกาํไรในงวดนี.เพิ�มสงูขึ.น 

16.2.4 สภาพคล่อง 

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงานของบรษิทัฯ ในปี 2555 ปี HPPk ปี 2557 และปี 2558 เท่ากบั 
335.2 ลา้นบาท 661.5 ลา้นบาท 756.5 ลา้นบาท และ 735.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ มี
ผลการดาํเนินงานที�กาํไร และมรีายการบวกกลบัที�ไมใ่ช่เงนิสด เช่น ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย เป็นตน้ และมกีาร
เปลี�ยนแปลงหนี.สนิดาํเนินงานเพิ�มขึ.น เช่น เจา้หนี.การคา้และเจา้หนี.อื�น เงนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ เป็นตน้ 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดําเนินงานของบรษิทัฯ ในงวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 2558 
และวนัที� 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั 325.4 ลา้นบาท และ 219.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทั
ฯ มผีลการดาํเนินงานที�กาํไร และมรีายการบวกกลบัที�ไม่ใช่เงนิสด เช่น ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย เป็นต้น และมี
รายการเปลี�ยนแปลงสนิทรพัยแ์ละหนี.สนิดําเนินงาน โดยรายการหลกัสาํหรบังวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 
2558 ไดแ้ก่ การเพิ�มขึ.นของเจา้หนี.การคา้ผูค้า้ทั �วไป เป็นต้น และรายการหลกัสาํหรบังวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� 30 
มถุินายน 2559 ไดแ้ก่ การเพิ�มขึ.นของลกูหนี.การคา้ลกูคา้ทั �วไป และการลดลงของเงนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ เป็นตน้ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
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กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของบรษิทัฯ ในปี 2555 ปี HPPk ปี 2557 และปี 2558 เท่ากบั (6hQ.k) 
ลา้นบาท (100.2) ลา้นบาท (92.8) ลา้นบาท และ (1,719.4) ลา้นบาท ตามลาํดบั และสาํหรบังวด 6 เดอืนสิ.นสดุ ณ 
วนัที� 30 มถุินายน 2558 และวนัที� 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั (196.7) ลา้นบาท และ (161.7) ลา้นบาท ตามลาํดบั 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุในปี 2555 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื�อ
ซื.อเครื�องจักรหลกัและปรับปรุงเครื�องจักรเก่าบางส่วนเพื�อเข้ามาทํางานสําหรับโครงการเหมืองแม่เมาะ L/6และ
ซ่อมแซมเครื�องจกัรโครงการ L ตามแผนการซ่อมบาํรุง ถงึแมว้่าในระหว่างปีจะมกีารขายสนิทรพัยเ์ครื�องจกัรหลกัใหแ้ก่
กจิการร่วมคา้ ITD-SQ 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุในปี 2556 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื�อ 
ซื.อเครื�องจกัรหลกัและเครื�องจกัรช่วยสาํหรบัโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุในปี 2557 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื�อ
ซื.อเครื�องจกัร อาทเิช่น รถขดุ รถบรรทุก และเครื�องจกัรใหม่ทดแทนเครื�องจกัรเก่าตามแผนงาน เป็นตน้ 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุในปี 2558 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื�อ
ซื.อเครื�องจกัรและอุปกรณ์สาํหรบัโครงการเหมอืงหงสา และซื.อสายพานใหม่ทดแทนสายพานเก่าของโครงการเหมอืงแม่
เมาะตามแผนงาน 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 2558 โดยมี
สาเหตุสําคญัมาจากบรษิัทฯ จ่ายเงนิสดเพื�อซื.อเครื�องจกัรสําหรบัการซ่อมแซมใหญ่ของเครื�องจกัร (reconditioning) 
ของโครงการ L  

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 โดยมี
สาเหตุสาํคญัมาจากบรษิัทฯ จ่ายเงนิสดจ่ายเพื�อชําระเจ้าหนี.ค่ารถบรรทุก 12 ล้อ รถเครน และสรา้งบ้านพกัคนงาน 
สาํหรบัโครงการเหมอืงหงสา 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) ใน กจิกรรมจดัหาเงนิของบรษิทัฯ ในปี 2555 ปี HPPk ปี 2557 และปี 2558 
เท่ากบั (42.4) ลา้นบาท (634.9) ลา้นบาท (665.9) ลา้นบาท และ 998.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั และสาํหรบังวด 6 เดอืน
สิ.นสดุ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2558 และวนัที� 30 มถุินายน 2559 เท่ากบั (130.7) ลา้นบาท และ 170.5 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 2555 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากการจ่ายชําระคนื
เงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิ และการจ่ายชาํระเจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิ 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 255k โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากการจ่ายชําระคนื
เงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิ การจ่ายชําระเจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิ และจ่ายคนืเงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกจิการที�
เกี�ยวขอ้ง 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 255L โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากการจ่ายชําระคนื
เงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิ การจ่ายชําระเจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิ และจ่ายคนืเงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกจิการที�
เกี�ยวขอ้ง 
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บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 2558 โดยมสีาเหตุสาํคญัเกดิจากเงนิกูย้มืระยะยาว
ที�เพิ�มขึ.นจํานวน 1,393 ล้านบาท สําหรบัโครงการเหมอืงหงสาและบรษิัทฯ ได้รบัเงินจากการเสนอขายหุ้นเพิ�มทุน 
HPN.N ลา้นบาทในระหว่างปี 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในงวด 6 เดอืนสิ.นสดุ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2558 โดยมี
สาเหตุสาํคญัมาจากการจ่ายชาํระคนืเงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิ การจ่ายชาํระเจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิ และจ่ายคนื
เงนิกูย้มืจากบุคคลหรอืกจิการที�เกี�ยวขอ้ง และมเีงนิสดรบัจากการเพิ�มทุน 250.0 ลา้นบาท 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในงวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 เกดิ
จากการกู้ยมืเงนิกู้ยมืระยะสั .นจากสถาบนัการเงนิเพิ�มขึ.น ในขณะที�จ่ายชําระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวกบัสถาบนัการเงนิ 
เงนิกูย้มืจากบุคคลหรอืกจิการที�เกี�ยวขอ้งและการจ่ายชาํระเจา้หนี.ตามสญัญาเช่าการเงนิ 

16.2.5 การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินที$สาํคญั 

อตัราสว่นสภาพคล่อง 

บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั N.Pj เท่า 0.45 เท่า 0.41 เท่า 0.64 เท่า และ 0.71 เท่า ณ วนัที� j6 
ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN มถุินายน 2559 
ตามลาํดบั  

อตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 ลดลง จาก ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2555 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากการเพิ�มขึ.นของเจา้หนี.การคา้และเจา้หนี.อื�น ประกอบกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 

อตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 ลดลง จาก ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากเงนิกูย้มืระยะสั .นจากสถาบนัการเงนิที�เพิ�มขึ.นเนื�องจาก ITD-SQ ซึ�งเป็นกจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถดาํรง
อตัราสว่นทางการเงนิตามที�ระบใุนสญัญากูย้มืเงนิกบัธนาคารได ้ จงึไม่เป็นตามเงื�อนไขของสญัญาเงนิกูย้มื บรษิทัฯ จงึ
ไดจ้ดัประเภทเงนิกูย้มืดงักล่าวจากเงนิกูย้มืระยะยาวเป็นเงนิกูย้มืระยะสั .นทาํใหเ้งนิกูย้มืระยะสั .นเพิ�มขึ.น อย่างไรกด็ ี
ในช่วงไตรมาสแรกของปี HPPh บรษิทัฯ ไดร้บัจดหมายยกเลกิการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ ดงันั .น บรษิทัฯ จงึไดจ้ดั
ประเภทเงนิกูย้มืระยะยาวตามเงื�อนไขปกตใินสญัญาเงนิกูย้มื ทาํให ้ณ วนัที� j6 ธนัวาคม HPPh เงนิกูย้มืในสว่นขา้งตน้ 
กลบัมาจากเงนิกูย้มืระยะสั .นเป็นเงนิกูย้มืระยะยาว และทาํใหบ้รษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่องที�ดขี ึ.น ณ วนัที� j6 
ธนัวาคม HPPh 

อตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 เพิ�มขึ.นเลก็น้อยจาก ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ.นของลกูหนี.การคา้ลกูคา้ทั �วไป 

อย่างไรกด็ ี บรษิทัฯ มอีตัราสภาพคล่องน้อยกว่า 1.0 เนื�องจากบรษิทัฯ มสีว่นหนี.สนิหมุนเวยีนสว่นหนึ�งที�เป็น
เงนิกูย้มืระยะยาวและเจา้หนี.สญัญาเช่าการเงนิในสว่นที�ถงึกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี ซึ�งจะถูกชาํระโดยกระแสเงนิสดจาก
การดาํเนินงานของบรษิทัฯ ซึ�งหากปรบัปรุงหกัรายการสว่นนี. จะทาํใหอ้ตัราสภาพคล่องอยูใ่นระดบัที� 0.7 ถงึ 0.8  

อตัราสว่นความสามารถในการทาํกาํไร 

บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ P.P รอ้ยละ L.Q รอ้ยละ j.N และรอ้ยละ 4.7 สาํหรบังวดปี 2555 2556 
2557 และ 2558 ตามลําดบั และร้อยละ 6.7 และรอ้ยละ 9.9 สําหรบังวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� jN มถุินายน 2558 
และ วนัที� jN มถุินายน 2559   
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อตัรากาํไรสทุธเิพิ�มขึ.นในปี HPPk โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ.นของกาํไรสทุธ ิและลดลงในปี HPPL โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของกาํไรสทุธเินื�องจากตน้ทุนการใหบ้รกิารและค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิ�มขึ.น และเพิ�มขึ.น
ในปี 2558 จากกาํไรสทุธทิี�เพิ�มสงูขึ.นเนื�องจากการเริ�มดาํเนินงานของโครงการเหมอืงหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 ซึ�งมี
กาํไรที�สงูขึ.น 

อตัรากําไรสุทธงิวด 6 เดอืน สิ.นสุด ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 เพิ�มขึ.นจากงวด 6 เดอืน สิ.นสุด ณ วนัที� jN 
มถุินายน 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากกาํไรที�เพิ�มขึ.นจากโครงการหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 

นอกจากนี. บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 52.3 รอ้ยละ 6j.P และรอ้ยละ 15.7 สาํหรบังวดปี 
2556 2557 และ 2558 ตามลาํดบั และรอ้ยละ 33.3 สาํหรบังวด 6 เดอืนสิ.นสดุ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้งวดปี 2557 ลดลงจากงวดปี 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากกําไรสุทธลิดลงและส่วน
ของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ.นจากการเรยีกชําระค่าหุน้ส่วนที�เหลอื LN.N ลา้นบาท และเพิ�มขึ.นในงวดปี 2558 จากงวดปี 2557 
เนื�องจากกาํไรสทุธทิี�เพิ�มขึ.น ถงึแมว้่าสว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ.นจากการเพิ�มทุน HPN.N ลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้งวด 6 เดอืน สิ.นสดุ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 เท่ากบัรอ้ยละ 33.3 (เป็นกําไรสุทธทิี�
คาํนวณโดยใชก้ําไรสุทธงิวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 และปรบัใหเ้ป็นรายปี (Annualized)) ซึ�งเป็นอตัราที�สงูขึ.นจากปี 
2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากกาํไรสทุธทิี�เพิ�มขึ.นจากกาํไรจากโครงการหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนินงาน 

บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ท่ากบัรอ้ยละ 4.6 รอ้ยละ 1.8 และรอ้ยละ 2.5 สาํหรบังวดปี 2556 
2557 และ 2558 ตามลําดบั และรอ้ยละ 5.8 สาํหรบังวด 6 เดอืนสิ.นสุด ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 ซึ�งเป็นอตัราที�
ค่อนขา้งตํ�าเนื�องจากบรษิทัฯ มสีนิทรพัยถ์าวรค่อนขา้งสงูตามลกัษณะการประกอบธุรกจิที�มกีารลงทุนในสนิทรพัยส์ูง
เพื�อการดาํเนินงานขดุขนและทาํใหม้ค่ีาเสื�อมราคาซึ�งเป็นค่าใชจ้่ายที�ไม่ใช่เงนิสดสงู อย่างไรกด็ ีหากพจิารณาจากอตัรา
ผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร ซึ�งเป็นอตัราที�รวมกาํไรสทุธแิละค่าเสื�อมราคาต่อสนิทรพัยถ์าวร จะเท่ากบัรอ้ยละ 21.8 
รอ้ยละ 20.8 และรอ้ยละ 20.6 สาํหรบังวดปี 2556 2557 และ 2558 ตามลําดบั และรอ้ยละ 25.8 สาํหรบังวด 6 เดอืน
สิ.นสดุ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 ซึ�งเป็นอตัราที�สงูขึ.นมาก จะเหน็ไดว้่า บรษิทัฯ มกีําไรจากการดําเนินงานที�ด ีและมี
กาํไรสทุธทิี�น้อยเนื�องจากค่าเสื�อมราคาที�ค่อนขา้งสงูตามลกัษณะของธุรกจิ 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 

 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี.สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 6P.6 เท่า L.Q เท่า k.6 เท่า 5.1 เท่า และ 4.5 เท่า ณ 
วนัที� j6 ธนัวาคม 2555 วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 และวนัที� jN 
มถุินายน 2559 

อตัราสว่นหนี.สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2556 ลดลงจาก ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 
2555 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว 

อตัราสว่นหนี.สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2557 ลดลงเลก็น้อยจาก ณ วนัที� j6 
ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวและสว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ.นจากทุนชาํระแลว้ที�
เพิ�มขึ.นจาก QjN ลา้นบาท เป็น PNN ลา้นบาท ในปี HPPL 



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 
 

ส่วนที� 2.4.16 หน้า 37 

อตัราสว่นหนี.สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที� j6 ธนัวาคม 2558 ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ.นจากการเพิ�มทุน HPN.N ลา้นบาท ถงึแมว้่าหนี.สนิจะเพิ�มขึ.นจาก
เงนิกูย้มืระยะยาวสาํหรบัโครงการหงสา 

อตัราสว่นหนี.สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที� jN มถุินายน 2559 ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ.นเนื�องจากบรษิทัฯ มกีาํไรสาํหรบังวด 6 เดอืนสิ.นสดุวนัที� 30 
มถุินายน 2559 

16.3 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัที$อาจมีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 

1. บรษิทัฯ คาดว่าจะมกีารรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการเหมอืงหงสาไดเ้พิ�มขึ.นตามแผนงานที�กาํหนดไว ้เนื�องจาก
เครื�องจกัรและบุคลากรสามารถทาํงานไดเ้ตม็ประสทิธภิาพมากขึ.นเป็นลาํดบั จากความคุน้เคยกบัสภาพหน้างานและ
การประสานงานกบัผูว้่าจา้งหรอืผูร้บัเหมารายอื�นที�ราบรื�นขึ.นประกอบกบัเครื�องจกัรหลกัที�ใชใ้นการขดุ-ขนดนิเป็น
เครื�องจกัรใหมท่ั .งหมด ทาํใหอ้ตัราการผลติ (Productivity) สงู และค่าใชจ้่ายในการซ่อมบาํรุงมค่ีอนขา้งตํ�า ในขณะที�
ค่าใชจ้่ายดาํเนินงานที�เป็นตน้ทนุคงที�จะเพิ�มขึ.นเลก็น้อยจากค่าแรงซึ�งจะเพิ�มจากการจา้งพนกังานทอ้งถิ�นเป็นสว่นใหญ่ 

2. บรษิทัฯ เริ�มรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ตั .งแต่ไตรมาสที� 4 ของปี 2558 เป็นตน้ไปจากการใช้
เครื�องจกัรขนาดเลก็ในการดาํเนินการช่วงปี 2559-2560 และการใชเ้ครื�องจกัรหลกัในการดาํเนินงานระยะต่อไป ทั .งนี.
บรษิทัฯ จะดาํเนินการวางแผนเหมอืงและวางแผนใชง้านเครื�องจกัร ใหส้ามารถปฏบิตังิานเตม็ประสทิธภิาพ เพื�อใหม้ี
รายรบัชดเชยรายจ่ายเตรยีมการและรายจ่ายลงทุนโดยเรว็ในขณะเดยีวกบัที�สามารถโยกยา้ยกาํลงัคนใหม้คีวาม
ต่อเนื�องกนัจากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7และ 7/1 ไปโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 เพื�อไม่ใหเ้กดิการว่างงาน หรอืตอ้งจา้ง
พนกังานเพิ�มเมื�อตอ้งดาํเนินโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 อย่างเตม็กาํลงัการผลติ 

3. ตน้ทุนค่านํ.ามนัเชื.อเพลงิซึ�งคดิเป็นรอ้ยละ 15 – 16 ของตน้ทุนจากการใหบ้รกิารทั .งหมดยงัคงมแีนวโน้มที�
ลดลง หรอืคงที� ทาํใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัประโยชน์จากตน้ทุนที�ลดตํ�าลงจากงบประมาณที�กาํหนดไว ้

4. บรษิทัฯ และผูร่้วมคา้ (ITD) อยู่ในระหว่างการเจรจาเพื�อปรบัแผนงานและความรบัผดิชอบในการทาํงานของ
แต่ละฝา่ยในโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 เพื�อใหก้ารทาํงานเกดิประสทิธภิาพและไดป้ระโยชน์สงูสดุทั .ง 2 ฝา่ย เนื�องจาก
สามารถทาํงานที�เหมาะสมกบัสภาพเครื�องจกัร และความเชี�ยวชาญของแต่ละบรษิทั ทาํใหอ้ตัราการผลติเพิ�มขึ.น ซึ�ง
คาดว่าจะไดข้อ้ยุตภิายในไตรมาสที� 3 ปี 2559  

5. เนื�องจากบรษิทัฯ มกีารลงทุนในเครื�องจกัรในโครงการเหมอืงอยูแ่ลว้ ทาํใหบ้รษิทัฯ มขีอ้ไดเ้ปรยีบและ
ศกัยภาพในการลงทุนและมโีอกาสไดร้บัเลอืกในการเขา้ร่วมประมลูโครงการเหมอืงแม่เมาะในระยะต่อๆไป ซึ�งยงัมี
ปรมิาณถ่านหนิสาํรองอยู่อกีมาก ซึ�งหากบรษิทัฯ ชนะการประมลูจะทาํใหม้รีายไดต่้อเนื�องและมั �นคงไปอกีอย่างน้อย 
15-20 ปี 

6. บรษิทัฯ อยู่ระหว่างการพฒันาธรุกจิไฟฟ้าพลงังานทางเลอืกผ่านบรษิทั สหกลพาวเวอร ์จาํกดั ซึ�งเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิทัฯ โดยเน้นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทางเลอืก โดยเฉพาะพลงังานลม ซึ�งอยูใ่นขั .นตอนศกึษาความ
เป็นไปไดข้องโครงการ  

7. ตน้ทุนอื�นๆ อาจมกีารเปลี�ยนแปลงตามสภาพการณ์ทางเศรษฐกจิและนโยบายของรฐับาล เช่น ค่าแรงอาจ
ไดร้บัผลกระทบจากการขึ.นอตัราค่าแรงขั .นตํ�า อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ มกีารปรบัฐานค่าแรงและเงนิเดอืนของพนกังานใน



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 
 

ส่วนที� 2.4.16 หน้า 38 

การปรบัค่าแรงขั .นตํ�าเป็น 300 บาทต่อวนัเมื�อปี 2556 โดยไดท้ยอยปรบัใหส้งูกว่าเกณฑท์ี�กาํหนดไวด้ว้ยแลว้ ซึ�งคาดว่า
หากมกีารปรบัค่าแรงขั .นตํ�าเพิ�มอกี บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัผลกระทบมากเหมอืนเช่นปี 2556 

 

 


