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ส่วนที� 1 
ข้อมลูสรปุ (Executive Summary) 

 

ข้อมูลสรปุนี"เป็นส่วนหนึ�งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสือชี"ชวน ซึ�งเป็น
เพียงข้อมูลสรปุเกี�ยวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเสี�ยงของบริษทัที�ออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์

(“บริษทัฯ”) ดงันั "น ผูล้งทุนต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี"ชวนฉบบัเตม็ ซึ�งสามารถขอได้จากผู้
จดัจาํหน่ายหลกัทรพัยแ์ละบริษทัฯ หรอือาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชี"ชวนที�

บริษทัฯ ยื�นต่อสาํนักงาน ก.ล.ต. ได้ที� website ของสาํนักงาน ก.ล.ต. 

 
สรปุข้อมูลของการเสนอขายหุ้นที�ออกใหม่ต่อประชาชน  

 
บริษทั สหกลอิควิปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย: [●]) 
 

ข้อมูลเกี�ยวกบัการเสนอขาย 
ผูเ้สนอขาย                      : บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 
ประเภทธรุกิจ : ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารและดาํเนินงาน ดา้นการทาํเหมอืงแร่อยา่งครบวงจร โดย

ครอบคลุมถงึ การวางแผนงานในเหมอืง การปฎบิตังิานเปิดหน้าเหมอืง การให้
คาํปรกึษาดา้นงานเหมอืง และการใหเ้ชา่และซ่อมบาํรุงเครื�องจกัรขนาดใหญ่ 

จาํนวนหุ้นที�เสนอขาย : ไม่เกนิ 380,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 33.63 ของจาํนวนหุน้สามญัที�ออกและ
เรยีกชาํระแลว้ทั =งหมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิ�มทุนครั =งนี= 
หรอืรอ้ยละ 33.04 ของจาํนวนหุน้สามญัที�ออกและเรยีกชาํระแลว้ ภายหลงัการ
เสนอขายหุน้สามญัเพิ�มทุนครั =งนี=และการใชส้ทิธติามใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�ออกใหแ้ก่
แก่กรรมการและพนกังาน 

สดัส่วนการเสนอขายหุ้น : เสนอขายต่อนกัลงทุนสถาบนั ประมาณ [●] ลา้นหุน้ 
  เสนอขายต่อบุคคลทั �วไป ประมาณ [●] ลา้นหุน้ 
  เสนอขายต่อผูม้อุีปการคุณของบรษิทัฯ ประมาณ [●] ลา้นหุน้ 
  รวมทั "งหมด ประมาณ [●] ล้านหุ้น 
เงื�อนไขในการจดัจาํหน่าย : � รบัประกนัการจดัจาํหน่ายอย่างแน่นอนทั =งจาํนวน (Firm Underwriting) 
  � ไม่รบัประกนัการจดัจาํหน่าย (Best Effort) 
  ทั �งนี�ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายมสีทิธยิกเลกิการจาํหน่าย
  หุน้สามญัในครั �งนี� เมื #อเกดิเหตุการณ์ต่างๆ ตามที #กาํหนดไวใ้นสญัญาแต่งตั �งผูจ้ดั
  จาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่าย (รายละเอยีดเพิ #มเตมิ “สว่นที # 3 ขอ้มลูเกี #ยวกบั
  การเสนอขายหลกัทรพัย”์) 
ราคาเสนอขายต่อประชาชน : [●] บาทต่อหุน้      มูลค่าการเสนอขาย   : [●] บาท 
การเสนอขายหุ้นหรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพในช่วง 90 วนัก่อนหน้า   � ไม่ม ี
                                                                                            � ม ี
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มูลค่าที�ตราไว้ (par) : 1.00 บาทต่อหุน้ 
มูลค่าตามราคาบญัชี (Book Value) : 1.17 บาทต่อหุน้ (ตามมลูค่าสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 หาร
ดว้ยจาํนวนหุน้ ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 จาํนวน 750 ลา้นหุน้) 
ที�มาของการกาํหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื�อประกอบการประเมินราคาหุ้นที�เสนอขาย : การ
กาํหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัของบรษิทัฯที�เสนอขายในครั =งนี= ไดท้าํโดยการสาํรวจความตอ้งการซื=อหลกัทรพัย ์
(Book Building) ซึ�งเป็นวธิกีารสาํรวจปรมิาณความตอ้งการซื=อหุน้ของผูล้งทุนประเภทสถาบนัในแต่ละระดบัราคา โดย
ราคาเสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนในครั =งนี=ที�เท่ากบัหุน้ละ [●] บาท คดิเป็นอตัราสว่นราคาหุน้ต่อกาํไรสทุธต่ิอหุน้ 
(Price to Earnings ratio: P/E ratio) ประมาณ [●] เท่า โดยคาํนวณจากกาํไรสทุธขิองบรษิทัฯ ในช่วง 4 ไตรมาสล่าสดุ 
(ตั =งแต่ [●] ถงึ [●]) หารดว้ยจาํนวนหุน้สามญัทั =งหมด [●] หุน้ (Fully diluted) ซึ�งมค่ีาเท่ากบั [●] บาทต่อหุน้ ทั =งนี=หาก
เปรยีบเทยีบกบัค่าเฉลี�ย P/E ratio ของบรษิทัจดทะเบยีนที�ดาํเนินธุรกจิเดยีวกนัในหมวด [●]  ที�มค่ีาเท่ากบั [●] เท่า
สดัส่วนหุ้นของ “ผูมี้ส่วนรว่มในการบริหาร” ที�ไม่ติด silent period : จาํนวน [●] หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ [●] ของ
จาํนวนหุน้ที�ออกและเรยีกชาํระแลว้ทั =งหมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิ�มทุนในครั =งนี= 
ตลาดรอง :                � SET          � MAI 
หมวดธรุกิจ (sector): บรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง  
เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน : � Profit Test  �Market Capitalization Test  � Holding Company 

 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน:  

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 

จาํนวนเงินที�ใช้เฉพาะ
ในส่วนของทุนของ

บริษทัฯ โดยประมาณ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาที�ใช้เงิน
โดยประมาณ 

1. เงินลงทุนในโครงการเหมืองแม่เมาะโครงการ 8 และ
โครงการเหมอืงหงสา  

 [850] [�] 

2. สาํรองเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการดาํเนินงานของบรษิทัฯ  [�] [�] 

รวม  [�]  
 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล:  
บมจ. สหกลอิควิปเมนท ์ 
บรษิทัฯ จะจ่ายเงนิปนัผลไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 40 ของกาํไรสทุธจิากงบเฉพาะกจิการภายหลงัหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิคุคลและ
และเงนิสาํรองต่างๆ ทุกประเภทตามที�กําหนดไวใ้นกฎหมายและขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ อย่างไรกต็าม การจ่ายเงนิปนั
ผลดงักล่าวอาจมีการเปลี�ยนแปลงได้ขึ=นอยู่กบัความจําเป็น และความเหมาะสมอื�นๆ ตามที�คณะกรรมการบริษัท
เหน็สมควร ทั =งนี= การจ่ายเงนิปนัผลประจําปีจะต้องได้รบัอนุมตัิจากที�ประชุมผู้ถือหุ้น เว้นแต่เป็นการจ่ายเงนิปนัผล
ระหว่างกาล ซึ�งคณะกรรมการบรษิทัอาจอนุมตัใิหจ้่ายเงนิปนัผลระหว่างการไดเ้ป็นครั =งคราวเมื�อเหน็ว่าบรษิทัฯ มกีําไร
พอที�จะทาํเช่นนั =นได ้และใหร้ายงานการจ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาลดงักล่าวใหท้ี�ประชุมผูถ้อืหุน้ทราบในคราวถดัไป 
บริษทัย่อย 
บรษิัทย่อยมนีโยบายจ่ายเงนิปนัผลให้แก่ผู้ถอืหุ้นในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ lm ของกําไรสุทธจิากงบเฉพาะกจิการ
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ภายหลงัหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล และเงนิสาํรองต่างๆ ทุกประเภทตามที�กําหนดไวใ้นกฎหมายและขอ้บงัคบัของบรษิทั
ย่อยแต่ละบรษิทั อย่างไรกต็าม การจ่ายเงนิปนัผลดงักล่าวอาจมกีารเปลี�ยนแปลงไดข้ึ=นอยู่กบัความจําเป็น และความ
เหมาะสมอื�นๆ ตามที�คณะกรรมการของบรษิทัย่อยแต่ละบรษิทัเหน็สมควร  

รายละเอียดเกี�ยวกบัผูเ้สนอขายหลกัทรพัย ์

บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ก่อตั =งขึ=นเมื�อวนัที� 10 พฤษภาคม 2544 โดยเดมิชื�อ บรษิทั 
ศริวิศิวเหมอืงแร่และก่อสรา้ง จาํกดั ประกอบธุรกจิบรกิารงานดา้นเหมอืงอย่างครบวงจร ภายใต้วสิยัทศัน์ที�จะกา้วไปสู่
การเป็นผูนํ้าในกลุ่มธุรกจิ และดาํเนินงานดว้ยความรบัผดิชอบต่อสงัคมและสิ�งแวดลอ้มโดยปจัจุบนั มคีวามเชี�ยวชาญใน
การทาํเหมอืงถ่านหนิแบบบ่อเปิด หรอื Open Pit Mining  

ทั =งนี= กลุ่มบรษิทัสหกล ซึ�งรวมถงึบรษิทัฯ และบรษิทัที�เกี�ยวขอ้ง เป็นผูใ้หบ้รกิารไทยรายแรกที�รบัผดิชอบโครงการ
ดา้นเหมอืงมลูค่ากว่าหมื�นลา้นบาท โดยเริ�มใหบ้รกิารการทาํเหมอืงตั =งแต่ปี 2526 และมผีลงานหลกัที�ผ่านมา อาท ิ

1. โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการที� 1 ในปี 2526 ถงึปี 2533 (ดาํเนินงานโดยบุคลากรของบรษิทั สหกลเอนยิ
เนียร ์จาํกดั ซึ�งในภายหลงั เขา้บรรจุเป็นบุคลากรของบรษิทัฯ) 

2. โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการที� 2 ในปี 2533 ถงึปี 2541 (ดาํเนินงานโดยบุคลากรของบรษิทั สหกลเอนยิ
เนียร ์จาํกดั ซึ�งในภายหลงั เขา้บรรจุเป็นบุคลากรของบรษิทัฯ ) 

3. โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการที� 7 ในปี 2551 ถงึปี 2563 (ดาํเนินงานโดยกจิการร่วมคา้ไอทดี ี– เอสควิ) 

4. โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการที� 7/1 ในปี 2554 ถงึเดอืนกนัยายน 2558 (ดําเนินงานโดยกจิการร่วมคา้
เอสควิ – ไอทดี ี) 

5. โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการที� 8 ในปี 2559 ถงึปี 2568 (ดาํเนินงานโดยบรษิทัฯ) 

6. โครงการเหมอืงหงสา ในปี 2558 ถงึปึ 2569 (ดาํเนินงานโดยบรษิทัฯ) 

ในปจัจุบนั บรษิทัฯ อยู่ในระหว่างการใหบ้รกิารดา้นเหมอืง ในโครงการที� 7 และเริ�มดําเนินงานในโครงการที� 8 
ของเหมืองแม่เมาะในเดือนพฤศจิกายน 2558 (ก่อนกําหนดวนัเริ�มดําเนินงานในสญัญา ซึ�งกําหนดไว้เป็นวนัที� 1 
มกราคม rsst) และสิ=นสดุสญัญาในปี 2568 นอกจากนี= บรษิทัฯ ยงัขยายการใหบ้รกิารไปยงัต่างประเทศ โดยบรษิทัฯ 
ได้ให้บรกิารการทําเหมืองแก่บรษิัท หงสาเพาเวอร์ จํากดั ซึ�งเป็นบรษิัทฯ ที�ดําเนินธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานถ่านหิน
ขนาด 1,878 เมกะวตัต์ ที�เมืองหงสา ประเทศสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว โดยบริษัทฯ ได้เริ�มการ
ดาํเนินงานในโครงการเหมอืงหงสาแลว้เมื�อวนัที� 22 มถุินายน 2558 และสญัญาจะสิ=นสดุในวนัที� 31 ธนัวาคม 2569 

 รายไดท้ี�บรษิทัฯ ไดร้บัจากการดาํเนินงานในโครงการ 7 ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการรบัจา้งเหมาช่วงจากกจิการ
ร่วมคา้ตามที�ระบุในสญัญา (รายละเอยีดในหวัขอ้ “การดําเนินงานของบรษิทัฯ ในแต่ละโครงการ) และรายได้ที�ไดร้บั
จากการดาํเนินงานของกจิการร่วมคา้ โดยแบ่งตามสดัสว่นของบรษิทัฯ ซึ�ง ณ วนัที� 30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ คาดว่า
จะมีปริมาณการทํางานคงเหลือและมีรายได้จากการดําเนินงานในโครงการที�เป็นสดัส่วนของบริษัทฯ ตามตาราง
ดา้นล่าง 
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โครงการ ลกัษณะงาน 

ปริมาณงานคงเหลือในส่วนของ
บริษทัฯ 

มลูค่าคงเหลือในส่วนของ
บริษทัฯ 

หมายเหตุ 
ณ วนัที�  

31 ธนัวาคม 
2558 

ณ วนัที� 
30 มิถนุายน 

2559 

ณ วนัที�  
31 ธนัวาคม 

2558 

ณ วนัที� 
30 

มิถนุายน 
2559 

โครงการ
เหมอืงแมเ่มาะ
โครงการ 71

 

(พ.ศ. 2551 – 
2563) 
 

งานที� 1 
ขดุขนดนิ 

64.5 ลา้น ลบ.
ม.แน่น 

53.4 ลา้น ลบ.
ม.แน่น 

3,100  
ลา้นบาท 

2,490 
ลา้นบาท ดาํเนินการ

ผา่น
กจิการ
รว่มคา้ 
ITD-SQ 

งานที� 2 
ขดุขนถ่านหนิ 

6.8 
 ลา้นตนั 

5.8  
ลา้นตนั 

346  
ลา้นบาท 

287  
ลา้นบาท 

งานที� 3  
งานขนดนิ 

- - 
115 

ลา้นบาท2 
101  

ลา้นบาท2 

โครงการ
เหมอืงหงสา 
ประเทศลาว 
(พ.ศ. 2558 – 
2569) 

งานที� 1  
ขดุขนดนิ 

201.0 ลา้น ลบ.
ม.แน่น 

194.6 ลา้น 
ลบ.ม.แน่น 

8,233  
ลา้นบาท 

7,972.3 
 ลา้นบาท ดาํเนินการ

โดย 
บรษิทัฯ 

งานที� 2  
ขดุขนถ่านหนิ 

82.5  
ลา้นตนั 

81.2  
ลา้นตนั 

3,262  
ลา้นบาท 

3,212.2  
ลา้นบาท 

โครงการ
เหมอืงแมเ่มาะ 
โครงการ z 
(พ.ศ. 2559 – 
2568)  

งานที� 1  
ขดุขนดนิ 

373.6 ลา้น ลบ.
ม.แน่น 

370.28 ลา้น 
ลบ.ม.แน่น 

21,495  
ลา้นบาท 

21,148.32 
 ลา้นบาท ดาํเนินการ

โดย 
บรษิทัฯ 

งานที� 2  
ขดุขนถ่านหนิ  

31.0  
ลา้นตนั 

31.0  
ลา้นตนั 

1,230 
 ลา้นบาท 

1,230 
 ลา้นบาท 

1/ ปรมิาณและมลูค่าคงเหลอืตามสญัญาจา้งเหมาหลกัโครงการเหมอืงแมเ่มาะ โครงการ 7 ภายใตก้ารดาํเนินงานที�เป็นสดัส่วนของบรษิทัฯ 

2/  บรษิทัฯ มมีลูค่าคงเหลอืสาํหรบังานที� 3 งานขนดนิ (ในส่วนของ กฟผ.) ของโครงการเหมอืงแมเ่มาะโครงการ 7 ถงึแมว้่าจะไม่มปีรมิาณ
 คงเหลอื เนื�องจากบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดข้องงานส่วนนี= ตามที�ไดร้บัส่วนแบ่งรายไดต้ามสดัส่วนงานกบัผูร้่วมคา้ ITD ในการขนดนิ กฟผ. 
 ถงึแมว้่าในบางช่วงเวลาการขนดนิส่วนใหญ่จะอยู่ที�สายพานของผูร้่วมคา้ ITD กต็าม 

นอกจากธุรกจิบรกิารงานดา้นเหมอืงแล้ว บรษิทัฯ กําลงัอยู่ในระหว่างการขยายธุรกจิไปยงัธุรกจิไฟฟ้าพลงังาน

ทางเลือก โดยบริษัทฯ ได้ร่วมลงทุนถือหุ้นร้อยละ 15 ในบรษิัท ทริปเปิ=ล เอส อีโค่ จํากดั ซึ�งปจัจุบนัอยู่ในระหว่าง

การศกึษาความเป็นไปไดข้องโครงการพลงังานทางเลอืก 

โครงสรา้งการถือหุ้นของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 

 

 

บมจ. สหกลอิควิปเมนท ์

(บริษทัฯ) 

กิจการร่วมค้า 

ไอทีดี – เอสคิว 

กิจการร่วมค้า 

เอสคิว – ไอทีดี 

บจ. สหกลพาวเวอร ์

บจ. ทริปเปิ" ล เอส อีโค่ 

50% 50% 100% 

15% 



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

ส่วนที� 1 หน้า 5 

 

 

บรษิทั สดัสว่นการถอืหุน้ ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

กจิการร่วมคา้ ไอทดี ี– เอสควิ รอ้ยละ 50 ดําเนินงานภายใต้สญัญา กบั กฟผ. สําหรบั

โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการท ี7 

กจิการร่วมคา้ เอสควิ – ไอทดี ี รอ้ยละ 50 ดําเนินงานภายใต้สญัญา กบั กฟผ. สําหรบั

โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการที� 7/1 

บรษิทั สหกลพาวเวอร ์จาํกดั รอ้ยละ 100 ลงทุนในบริษัทอื�นที�ประกอบธุรกิจผลิตและ

จาํหน่ายกระแสไฟฟ้า  

บรษิทั ทรปิเปิ=ล เอส อโิค่ จาํกดั รอ้ยละ 15 ผ่าน บจ. 

สหกลพาวเวอร ์

พัฒนาและลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหน่าย

กระแสไฟฟ้า 

ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ 

ณ วนัที� 22 กรกฎาคม 2559 โครงสรา้งผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ก่อนและหลงัการเสนอขายหุน้ต่อประชาชน สามารถสรุป
ไดด้งันี= 

ลาํ

ดบั 
ผู้ถือหุ้น 

ก่อนการเสนอขายหุ้น หลงัการเสนอขายหุ้น 
หลงัการใช้สิทธิตาม

ใบสาํคญัแสดงสิทธิฯ2 

จาํนวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

1 ครอบครวัศริสิรรพแ์ละบุคคลที�เกี�ยวขอ้ง1 }r},ssm,~mm 43.14 }r},ssm,~mm 28.63 323,550,700 28.13 

2 ครอบครวัอารกีุลและบุคคลที�เกี�ยวขอ้ง1 210,000,000 28.00 210,000,000 18.58 210,000,000 18.26 

3 ม.ร.ว. ปรดียิาธร เทวกุล 70,000,000 9.33 70,000,000 6.19 70,000,000 6.09 

4 นายศริพิงษ์ รุง่โรจน์กติยิศ 40,000,100 5.33 40,000,100 3.54 40,000,100 3.48 

5 นายภาคย ์ศรสีตัยากุล   25,000,000 3.33 25,000,000 2.21 25,000,000 2.17 

6 นายนพพนัธป์ เมอืงโคตร 25,000,000 3.33 25,000,000 2.21 25,000,000 2.17 

7 นายแพทยเ์หลอืพร ปุณณกนัต ์ 20,000,100 2.67 20,000,100 1.77 20,000,100 1.74 

8 นางธนัยา มะลสิุวรรณ 6,999,100 0.93 6,999,100 0.62 6,999,100 0.61 

9 นายจตุรพร บุนยสถติย ์ 6,250,000 0.83 6,250,000 0.55 6,250,000 0.54 

10 นายอวยชยั คลา้ยทบัทมิ 5,500,000 0.73 5,500,000 0.49 5,500,000 0.48 

11 นางกลุวจัน์ จารวุฒัน์ 4,000,000 0.53 4,000,000 0.35 4,000,000 0.35 

12 นางสาวอรวนิท ์จารวุฒัน์ 4,000,000 0.53 4,000,000 0.35 4,000,000 0.35 

13 นายสรนิทร ์วรรณะล ี 2,750,000 0.37 2,750,000 0.24 2,750,000 0.24 

14 นางสาวเดอืนพญ็ กิ�วสนัเทยีะ 2,000,000 0.27 2,000,000 0.18 2,000,000 0.17 

15 นายพงษ์ธรรศ พริยิธนารจุน์ 1,750,000 0.23 1,750,000 0.15 1,750,000 0.15 

16 นายฐติพิฒัน์ บุนนาค 1,750,000 0.23 1,750,000 0.15 1,750,000 0.15 

17 นางวนัเพญ็ โฆษติเรอืงชยั 1,450,000 0.19 1,450,000 0.13 1,450,000 0.13 



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

ส่วนที� 1 หน้า 6 

  ประชาชนทั �วไป     380,000,000 33.63 380,000,000 33.04 

  กรรมการและพนกังานอื�นของบรษิทัฯ3         20,000,000 1.74 

  รวม 750,000,000 100.00 1,130,000,000 100.00 1,150,000,000 100.00 

หมายเหตุ: 1 โปรดดรูายละเอยีดในส่วนที� 2.3.9. ขอ้มลูหลกัทรพัยแ์ละผูถ้อืหุน้ 
 2 กรณทีี�กรรมการและพนกังานอื�นของบรษิทัฯ ใชส้ทิธติามใบสาํคญัแสดงสทิธทิั =งจาํนวน 

3 ที�ประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้น ครั =งที� �/rsst เมื�อวนัที� �s กรกฎาคม rsst ได้มมีติอนุมตัิให้ออกและเสนอขาย
ใบสําคญัแสดงสทิธทิี�จะซื=อหุน้สามญัของบรษิัทฯ (“ใบสําคญัแสดงสทิธฯิ”) ให้แก่กรรมการและพนักงานของ
บรษิทัฯ จาํนวน rm,mmm,mmm หน่วย เพื�อเป็นขวญัและกาํลงัใจ สรา้งแรงจูงใจ และรกัษาบุคลากร อนัจะส่งผลดี
ต่อการดําเนินงานของบรษิทัฯ ในอนาคต โดยมอีายุการใชส้ทิธไิม่เกนิ s ปี และมรีาคาเสนอขายหน่วยละ m 
บาท และใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ � หน่วย มสีทิธซิื=อหุน้สามญัเพิ�มทุนของ  บรษิทัฯ ได ้� หุน้ ที�ราคาหุน้ละ �.mm 
บาท เท่ากบัมลูค่าที�ตราไว ้เวน้แต่กรณีมกีารปรบัอตัราการใช้สทิธแิละราคาการใช้สทิธติามเงื�อนไขที�ระบุใน
ขอ้กาํหนดสทิธขิองใบสําคญัแสดงสทิธฯิ (สรุปสาระสําคญัของการออกและเสนอขาย และขอ้กําหนดสทิธขิอง
ใบสําคญัแสดงสทิธฯิ ตามเอกสารแนบ �) โดยเมื�อวนัที� [�] บรษิัทฯ ได้มกีารจดัสรรใบสําคญัแสดงสทิธฯิ 
จํานวน �z,mmm,mmm หน่วยให้แก่กรรมการและพนักงานของบรษิัทฯ และในส่วนที�เหลอืจํานวน 2,000,000 
หน่วย บรษิทัฯ ได้มอบหมายใหพ้นักงานของบรษิทัฯ } รายเป็นผู้รบัช่วงซื=อหลกัทรพัย์ เนื�องจากบรษิัทฯ มี
ความประสงคท์ี�จะสํารองใบสําคญัแสดงสทิธฯิ จํานวนดงักล่าว เพื�อจะจดัสรรใหแ้ก่ผูท้ี�จะเขา้มาดํารงตําแหน่ง
ผูบ้รหิารระดบัสูงของบรษิทัฯ และมสีทิธไิดร้บัใบสําคญัแสดงสทิธฯิ ในอนาคต ภายในระยะเวลา r ปีนับจาก
วนัที�หุน้ของบรษิัทฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ  นอกจากนี= แต่ละรายจะไดร้บัการจดัสรรใบสําคญั
แสดงสทิธ ิไมเ่กนิรอ้ยละ 5 ของจาํนวนใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ใหแ้ก่กรรมการและพนักงานของบรษิทัฯ ทั =งหมด 
ทั =งนี= การจดัสรรใบสาํคญัแสดง สทิธฯิ ใหแ้ก่กรรมการและพนกังานเมื�อวนัที� [�] มรีายละเอยีดดงันี= 

รายชื�อ ตาํแหน่ง จาํนวนใบสาํคญัแสดงสิทธิฯ 

(หน่วย) 

[�] [�] [�] 

[�] [�] [�] 

ผูบ้รหิารและพนกังานอื�นๆ ของบรษิทัฯ 

(ผูบ้รหิารที�ไมเ่ขา้ขา่ยนิยามผูบ้รหิารของ

สํานกังาน ก.ล.ต.) 

[�] [�] 

รวม  20,000,000 
 

 

สดัส่วนรายได้ 
โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ ในปี rsss ถงึปี rssz สามารถสรุปไดด้งันี= 

หน่วย: ลา้นบาท 
จาํนวน ร้อยละ 

2555 2556 2557 2558 2555 2556 2557 2558 

รายได้รวมจากการขายและบริการ 1,809.5 1,897.7 1,614.0 1,867.7 100.0 100.0 100.0 100.0 

- โครงการแมเ่มาะ 7, 7/1 1,735.6 1,841.2 1,584.7 1,444.9 95.9 97.0 98.2 77.4 

- โครงการหงสา - - - 247.3 - - - 13.2 

- โครงการแมเ่มาะ 8 - - - 145.7 - - - 7.8 

- อื�นๆ ของบรษิทัฯ1 74.0 56.4 29.3 29.7 4.1 3.0 1.8 1.6 

�/ รายไดจ้ากการใหบ้รกิารอื�นๆ ของบรษิทัฯ อาทเิช่น รายไดจ้ากการขายพสัดุคลงั ขายวตัถุระเบดิ ค่าบรหิารงาน เป็นตน้ 
 
โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2558 และปี 2559 สามารถสรุปไดด้งันี= 



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

ส่วนที� 1 หน้า 7 

หน่วย: ลา้นบาท 

จาํนวน ร้อยละ 

6เดือนแรก 

ปี 2558 

6เดือนแรก 

ปี 2559 

6เดือนแรก 

ปี 2558 

6เดือนแรก 

ปี 2559 

รายได้จากการให้บริการ 841.3 1,353.8 100.0 100.0 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 803.6 682.5 95.5 50.4 

- โครงการเหมอืงหงสา 20.6 310.4 2.5 22.9 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 - 346.7 - 25.6 

- อื�นๆ ของบรษิทัฯ1 17.1 14.2 2.0 1.0 

�/ รายไดจ้ากการใหบ้รกิารอื�นๆ ของบรษิทัฯ อาทเิช่น รายไดจ้ากการขายพสัดุคลงั ขายวตัถุระเบดิ ค่าบรหิารงาน เป็นตน้ 

 
 

คณะกรรมการบริษทั 
บมจ. สหกลอิควิปเมนท ์
ณ วนัที� 15 กรกฎาคม 2559 คณะกรรมการบรษิทั ประกอบดว้ยกรรมการจาํนวน 12 ท่าน ดงันี= 

รายชื�อ ตาํแหน่ง 

1. นายสมบูรณ์ มณีนาวา ประธานกรรมการ/กรรมการอสิระ 

2. นายนพพนัธป์ เมอืงโคตร รองประธานกรรมการ/ประธานกรรมการบรหิาร 

3. นายศริชิยั โตวริยิะเวช กรรมการอสิระ/ประธานกรรมการตรวจสอบ 

4. นางกิ�งเทยีน บางออ้ กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

5. นายมงคล เหล่าวรพงศ์ กรรมการอสิระ/กรรมการตรวจสอบ 

6. นายศาศวตั ศริสิรรพ ์ กรรมการ/กรรมการบรหิาร 

7. นายวทิวสั ศริสิรรพ ์ กรรมการ/กรรมการบรหิาร/ประธานคณะกรรมการบรหิารความเสี�ยง 

8. นายภวตั ศริสิรรพ ์ กรรมการ/กรรมการบรหิาร 

9. นายกวติม ์ศริสิรรพ ์ กรรมการ/กรรมการบรหิาร/กรรมการบรหิารความเสี�ยง 

10. นายชาล ีรกัษส์ุธ ี กรรมการ 

11. นายกติตริฐั ทวลีาภ กรรมการ 

12. นางวนัเพญ็ โฆษติเรอืงชยั กรรมการ/กรรมการบรหิาร 
 

โดยม ีนายสรุพล อน้สวุรรณ เป็นเลขานุการบรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

 

สรปุปัจจยัความเสี�ยง 
1. ความเสี�ยงเกี�ยวกบัการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ 

1.1 ความเสี�ยงจากการดาํเนินงานร่วมกบัคู่สญัญากจิการร่วมคา้ 
1.2 ความเสี�ยงจากการไม่ไดร้บัเลอืกในการประมลูโครงการใหมใ่นโครงการเหมอืงแม่เมาะ 
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1.3 ความเสี�ยงจากการพึ�งพงิลกูคา้รายใหญ่หรอืน้อยราย 
1.4 ความเสี�ยงจากการผนัผวนของตน้ทุนการผลติที�สาํคญั 
1.5 ความเสี�ยงจากปรมิาณการดาํเนินงานขดุและขนดนิและถ่านหนิตํ�ากว่าเป้าหมายการทาํงานที�วางไว ้
1.6 ความเสี�ยงจากความผนัผวนของราคาถ่านหนิ 
1.7 ความเสี�ยงจากการจดัหาเครื�องจกัรและแรงงานใหเ้พยีงพอและเตม็ประสทิธภิาพ 
1.8 ความเสี�ยงจากกรณีถ่านหนิถูกทดแทนดว้ยพลงังานอื�น 
1.9 ความเสี�ยงจากการดาํเนินงานในโครงการหงสาซึ�งรวมถงึผลกระทบจากการดาํเนินงานของโรงไฟฟ้าหงสา 
1.10 ความเสี�ยงเรื�องผลกระทบต่อสิ�งแวดลอ้ม 
1.11 ความเสี�ยงในการพิ�งพงิและจดัหาบุคลากรที�มทีกัษะเฉพาะทาง  

2. ความเสี�ยงดา้นการเงนิ 
2.1   ความเสี�ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนต่างประเทศ 
2.2   ความเสี�ยงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบี=ย 
2.3   ความเสี�ยงดา้นสภาพคล่องของบรษิทัฯ 
2.4   ความเสี�ยงจากการผดิสญัญาเงนิกู ้
2.5   ความเสี�ยงจากการไดร้บัความช่วยเหลอืทางการเงนิจากกรรมการ 

3.  ความเสี�ยงอื�นๆ 
3.1   ความเสี�ยงจากบรษิทัฯ มผีูถ้อืหุน้รายใหญ่มากกว่ารอ้ยละ rs 

4.  ความเสี�ยงจากการเสนอขายหลกัทรพัย ์
4.1   ความเสี�ยงเกี�ยวกบัการนําหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
4.2   ความเสี�ยงจากการใหใ้บสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซื=อหุน้สามญัแก่กรรมการ ผูบ้รหิารและพนกังาน ดว้ยราคา

ใชส้ทิธทิี�ตํ�ากว่าการเสนอขายหุน้แก่ประชาชนทั �วไป 
 (กรุณาดรูายละเอยีดเพิ #มเตมิในสว่นที # 2.2.3 เรื #องปจัจยัความเสี #ยง)  
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สรปุฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานย้อนหลงัในปี efff-effh และงวด 6 เดือน สิ"นสุด 30 มิถนุายน 2559  

รายการ 
31-ธ.ค.-55 31-ธ.ค.-56 31-ธ.ค.-57 31-ธ.ค.-58 30-มิ.ย.-59 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

สนิทรพัยร์วม  3,193.8 2,866.7 2,749.2 4,489.1 4,780.2 

หนี=สนิรวม 2,995.4 2,527.0 2,360.3 3,749.4 3,905.0 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 198.4 339.6 388.9 739.6 875.2 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 1,809.5 1,897.7 1,614.0 1,867.7 1,353.8 

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร (1,308.4) (1,417.9) (1,233.3) (1,377.8) (999.0) 

กาํไรขั =นตน้  501.1 479.8 380.7 489.9 354.7 

กาํไรสุทธสิาํหรบัปี 101.4 140.7 49.2 88.7 134.5 
กาํไรต่อหุน้ โดยคดิจากจาํนวนหุน้ที�ออกและชาํระ
แลว้ภายหลงัการเสนอขาย1 (บาทต่อหุน้) 0.09 0.12 0.04 0.08 0.12 

อตัราสว่นหนี=สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  15.10x 7.44x 6.07x 5.07x 4.46x 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) N/A 4.64 1.75 2.45 5.812 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) N/A 21.81 20.82 20.58 25.812 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) N/A 52.32 13.52 15.73 33.322 

1/ เพื�อใหส้ามารถเปรยีบเทยีบได ้การคาํนวณกาํไรต่อหุน้ คาํนวณบนฐานจาํนวนหุน้จากหุน้สามญัที�ออกชาํระแลว้ภายหลงัการนําเสนอขาย
หุน้ในครั =งนี=และหุน้จดัสรรเพื�อรบัรองการใชส้ทิธติามใบสาํคญัแสดงสทิธแิก่กรรมการและพนกังาน เท่ากบั 1,150 ลา้นหุน้ (fully-diluted) 
2/ อตัราส่วนทางการเงนิสาํหรบังวดหกเดอืนสิ=นสุดวนัที� 30 มถุินายน 2559 คาํนวณโดยวธิปีรบัใหเ้ป็นรายปี (Annualized) 

 

อธิบายเกี�ยวกบัฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 
 ปจัจุบัน บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการงานด้านการทําเหมือง ซึ�งโครงการในปจัจุบันของบริษัทฯ 
ดาํเนินการใน 2 ลกัษณะดว้ยกนัไดแ้ก่ (1) โครงการที�มกีจิการร่วมคา้เป็นคู่สญัญากบัลูกคา้ ไดแ้ก่ โครงการเหมอืงแม่
เมาะ 7 (ในระหว่างปี 2555-2558 มโีครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 ซึ�งสิ=นสุดโครงการในเดอืนกนัยายน 2558) ซึ�งรายได้
ของบรษิทัฯ จากการดําเนินงานโครงการเหมอืงแม่เมาะจะมาจาก 2 ส่วนคอื รายไดจ้ากการรบัรูส้่วนของบรษิทัฯ ใน
กจิการร่วมคา้และรายไดจ้ากการดําเนินงานของบรษิทัฯ ตามสญัญาจา้งเหมาช่วง และ (2) โครงการที�บรษิทัฯ เป็น
คู่สญัญาโดยตรง ไดแ้ก่ โครงการเหมอืงหงสา ซึ�งเริ�มดําเนินการตั =งแต่วนัที� 22 มถุินายน 2558 และโครงการเหมอืงแม่
เมาะ 8 ซึ�งเริ�มดําเนินการแล้วในเดอืนพฤศจกิายน 2558 (ก่อนกําหนดวนัเริ�มดําเนินงานในสญัญา ซึ�งกําหนดไวเ้ป็น
วนัที� 1 มกราคม rsst)  โดยสาํหรบัการวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิและผลการดําเนินงาน จะอา้งองิจากงบการเงนิรวม
ของบรษิทัฯ 
 ในระยะเวลาปี 2555 ถงึปี 2558 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารจากโครงการหลกั คอื โครงการเหมอืงแม่
เมาะ ซึ�งรวมถงึ (1) โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 โดยเป็นรายไดจ้ากสญัญาจา้งเหมาขุด-ขนดนิและถ่าน สาํหรบัโครงการ 
~ ของเหมอืงถ่านหินแม่เมาะ และ (2) โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 โดยเป็นรายได้จากสญัญาจ้างเหมาขุด-ขนดิน 
สาํหรบัโครงการ 7/1 ของเหมอืงถ่านหนิแม่เมาะ โดยรายได้จากการดําเนินงานของบรษิัทฯ จะได้รบัผลกระทบจาก
ปจัจยัต่างๆ รวมถึง แผนการดําเนินงานเหมือง เป้าหมายการทํางานของบริษัทฯ และราคาขุดขนดนิเฉลี�ย ซึ�งจะ
เปลี�ยนไปตามลกัษณะของเครื�องจกัรที�เขา้ไปทาํงานในพื=นที�และลกัษณะพื=นที�หน้างาน  
 สาํหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 รายไดร้อ้ยละ 50.4 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ มาจากรายได้
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จากการขุดขนดินและถ่านหินจากโครงการเหมืองแม่เมาะ อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ ได้เริ�มดําเนินงานและมรีายได้จาก
โครงการเหมืองหงสาโดยเป็นรายได้ตามสัญญาจ้างเหมาขุด-ขนดินและถ่านหิน ณ เหมืองหงสา สาธารณรัฐ
ประชาธปิไตยประชาชนลาว และโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ซึ�งบรษิทัฯ มสีญัญาจา้งเหมาขดุ-ขนดนิและถ่านที�เหมอืงแม่
เมาะสญัญาที� z กบั กฟผ.  
 ในปี 2555 ปี 2556 ปี rss~ และปี 2558 บรษิัทฯ มีรายได้รวมจากการให้บรกิาร เท่ากบั 1,809.5 ล้านบาท 
1,897.7 ลา้นบาท 1,614.0 ลา้นบาท และ 1,867.7 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยในปี 2555 ถงึปี 2557 รายไดท้ั =งหมดเป็น
รายไดจ้ากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 และในปี 2558 รายไดจ้ากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 รายไดจ้ากโครงการ
เหมอืงหงสา และรายไดจ้ากโครงการเหมอืงแม่เมาะ z คดิเป็นรอ้ยละ ~~.l รอ้ยละ �}.r และรอ้ยละ ~.z ของรายไดร้วม
จากการให้บรกิารทั =งหมด ตามลําดบั และส่วนที�เหลอืของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเป็นรายไดจ้ากการให้บรกิารอื�นๆ 
ของบรษิทัฯ โดยในปี 2556 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารเพิ�มขึ=นรอ้ยละ 4.9 จากปี 2555 เนื�องจากปรมิาณการขุดขนดนิที�
เพิ�มขึ=น ทั =งนี= ในช่วงปี 2555 และปี 2556 เป็นช่วงเริ�มต้นของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 จงึมกีารเตรยีมงาน เตรยีม
พื=นที� ตดิตั =งเครื�องจกัรหลกั ทาํใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัรายไดจ้าก กฟผ. ในราคาที�ค่อนขา้งสงู และในปี 2557 รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารลดลงจากปี rss� เนื�องจากราคาขุดขนดนิเฉลี�ยตํ�าลงตามแผนการดําเนินงานเหมอืงและลกัษณะพื=นที�หน้า
งาน และสําหรบัปี rssz รายได้จากการให้บรกิารเพิ�มขึ=นจากปี rss~ เนื�องจากบรษิัทฯ มรีายได้จากการให้บรกิาร
เพิ�มเติมจากโครงการเหมอืงหงสาและโครงการแม่เมาะ z ซึ�งเริ�มดําเนินงานในช่วงเดอืนมถุินายน rssz และเดอืน
พฤศจกิายน rssz 
 บริษัทฯ มกีําไรขั =นต้น เท่ากบั 501.1 ล้านบาท 479.8 ล้านบาท 380.7 ล้านบาท และ lzt.t ล้านบาท ในปี 
2555 2556 2557 และ rssz ตามลาํดบั โดยในปี rss� กาํไรขั =นตน้ลดลงรอ้ยละ 4.3 จากปี rsss เนื�องจากต้นทุนขาย
และบรกิารที�เพิ�มขึ=นโดยรวมจาก ต้นทุนผูร้บัเหมาช่วง ค่าแรงงาน และค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่าย เนื�องจากเป็น
ช่วงตน้ของโครงการ 7/1 ซึ�งมกีารใชผู้ร้บัเหมาช่วงสบิลอ้ในการดาํเนินงานช่วงเตรยีมงานและเริ�มตดัค่าเสื�อมราคาเตม็ปี
ในปี 2556 จงึทําให้ค่าเสื�อมราคามากขึ=นกว่าปีก่อน และกําไรขั =นต้นสาํหรบัปี rss~ ลดลงรอ้ยละ 20.6 จากปี rss� 
เนื�องจากรายได้จากการขุดขนดนิน้อยลงจากราคาดนิต่อปรมิาณขุดขน BCM ที�ลดลงตามลกัษณะเครื�องจกัรที�ใชใ้น
ช่วงเวลาดงักล่าวตามแผนงาน และต้นทุนเพิ�มขึ=นจากค่าใชจ้่ายค่าสาํรองค่าไฟฟ้าส่วนเกนิที�เกดิขึ=นในปี rss~ และค่า
เสื�อมราคาและค่าตดัจําหน่ายเพิ�มขึ=นจากการซื=อเครื�องจกัรทดแทนเครื�องจกัรเก่าตามแผนงาน ในส่วนกําไรขั =นต้น
สาํหรบัปี rssz เพิ�มขึ=นรอ้ยละ rz.~ จากปี rss~ เนื�องจากบรษิทัฯ เริ�มดําเนินงานโครงการเหมอืงหงสาและโครงการ
แม่เมาะ z ซึ�งมอีตัรากาํไรที�สงูในระหว่างช่วงเริ�มตน้โครงการ โดยโครงการหงสามกีาํไรขั =นตน้สงูเนื�องจากในช่วงเริ�มตน้
โครงการ ค่าใชจ้่ายต่างๆ ยงัมน้ีอย เช่น ค่าจา้งผูร้บัเหมาในส่วนงานขุดขนถ่าน ที�จะเริ�มในช่วงหลงัในเดอืนมกราคม 
rsst เป็นต้น และค่าซ่อมแซมอยู่ในระดบัตํ�าเนื�องจากเป็นเครื�องจกัรใหม่ และสาํหรบัโครงการแม่เมาะ z จะมกีําไร
ขั =นต้นสูงในช่วงต้นโครงการเนื�องจากประมาณ r ปีแรก ส่วนใหญ่จะเป็นการดําเนินงานโดยว่าจ้างผู้รบัเหมาสบิล้อ
ทาํงานเป็นหลกั ยงัไม่มค่ีาใชจ้่ายจากเครื�องจกัรหลกัอื�นๆ และรายไดใ้นอตัราต่อหน่วยที�ค่อนขา้งสงูตามสญัญา จงึทํา
ใหอ้ตัรากาํไรขั =นตน้สงู  
 บรษิัทฯ มกีําไรสุทธ ิเท่ากบั 101.4 ลา้นบาท 140.7 ล้านบาท 49.2 ล้านบาท และ zz.~ ล้านบาท ในปี 2555 
2556 2557 และปี rssz ตามลาํดบั โดยในปี rss� กาํไรสุทธเิพิ�มขึ=นรอ้ยละ }z.z จากปี rsss โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก
ค่าใชจ้่ายภาษีลดลงจากการปรบัลดอตัราภาษีเงนิได้จากรอ้ยละ r} เป็นรอ้ยละ rm ประกอบกบับรษิทัฯ มรีายไดท้าง
ภาษลีดลง และในปี rss~ กาํไรสุทธลิดลงรอ้ยละ �s.m จากปี rss� โดยมสีาเหตุหลกัมาจากกําไรขั =นต้นของโครงการ
เหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 ลดลงจากต้นทุนให้บรกิารที�เพิ�มขึ=นประกอบกบัรายไดต้ํ�าลงเนื�องจากราคาขุดขนดนิเฉลี�ยในปี 
2557 ที�ตํ�าลง และมค่ีาใชจ้่ายในการบรหิารเพิ�มขึ=นจากการเตรยีมตวัเพื�อเริ�มดําเนินงานโครงการเหมอืงหงสาและเขา้
ประมลูโครงการเหมอืงแม่เมาะ z และในปี rssz กําไรสุทธเิพิ�มขึ=นรอ้ยละ zm.} จากปี rssz โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก
กาํไรที�เพิ�มสงูขึ=นจากการเริ�มดาํเนินงานโครงการเหมอืงหงสาและโครงการเหมอืงแม่เมาะ z ที�มกีาํไรสงู 
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 ในงวด 6 เดอืนสิ=นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 2558 และวนัที� 30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มรีายไดร้วมจากการ
ใหบ้รกิาร เท่ากบั 841.3 ลา้นบาท และ 1,353.8 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึ�งในงวด 6 เดอืนสิ=นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 
rssz รายไดร้วมจากการใหบ้รกิารสว่นใหญ่มาจากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 7/1 คดิเป็นรอ้ยละ 95.5 ของรายไดร้วม
จากการใหบ้รกิาร และในงวด 6 เดอืนสิ=นสดุ ณ วนัที� 30 มถุินายน rss9 รายไดร้วมจากการใหบ้รกิารมาจากโครงการ
เหมอืงแม่เมาะ 7 7/1 คดิเป็นรอ้ยละ sm.4 โครงการเหมอืงหงสาคดิเป็นรอ้ยละ 22.9 และโครงการเหมอืงแม่เมาะ z คดิ
เป็นร้อยละ 25.6 ของรายได้รวมจากการให้บรกิาร และส่วนที�เหลอืของรายไดจ้ากการให้บรกิารเป็นรายได้จากการ
ใหบ้รกิารอื�นๆ ของบรษิทัฯ โดยรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารในงวด 6 เดอืนสิ=นสดุ ณ วนัที� 30 มถุินายน rsst เพิ�มขึ=น
ร้อยละ 60.9 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยสาเหตุหลกัเนื�องจากบรษิัทฯ มรีายได้เพิ�มขึ=นจากการดําเนินงานของ
โครงการหงสาและโครงการแม่เมาะ z  
 บริษัทฯ มีกําไรขั =นต้น เท่ากับ 252.6 ล้านบาท และ 354.7 ล้านบาท ในงวด 6 เดือนสิ=นสุด ณ วันที� 30 
มถุินายน 2558 และวนัที� 30 มถุินายน 255t ตามลาํดบั หรอืเพิ�มขึ=นรอ้ยละ 40.5 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน เนื�องจาก
กาํไรขั =นตน้เพิ�มขึ=นจากกาํไรจากการดาํเนินงานโครงการเหมอืงหงสาและโครงการแม่เมาะ z ในงวด 6 เดอืนสิ=นสุด ณ 
วนัที� 30 มถุินายน 2559 ซึ�งมกีาํไรที�สงูขึ=น 
 บรษิทัฯ มกีําไรสุทธ ิเท่ากบั 57.0 ลา้นบาท และ 134.5 ลา้นบาท ในงวด 6 เดอืนสิ=นสุด ณ วนัที� 30 มถุินายน 
2558 และวนัที� 30 มถุินายน 255t ตามลําดบั หรอืเพิ�มขึ=นรอ้ยละ 136.2 เนื�องจากกําไรขั =นต้นที�เพิ�มขึ=นจากกําไรจาก
การดาํเนินงานโครงการเหมอืงหงสาและโครงการแม่เมาะ z เป็นหลกั  
 
ฐานะทางการเงิน 
 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที� 
30 มิถุนายน 2559 บริษัทฯ มีสนิทรพัย์รวมของ เท่ากบั 3,193.8 ล้านบาท 2,866.7 ล้านบาท 2,749.8 ล้านบาท  
4,489.1 ล้านบาท และ 4,780.2 ล้านบาท ตามลําดบั  สนิทรพัย์รวมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 ลดลง 
327.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 10.2 จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 และสนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2557 ลดลง 116.9 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 4.1 จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 มสีาเหตุหลกัมาจาก
เครื�องจกัรและอุปกรณ์มลูค่าลดลงจากค่าเสื�อมราคา และสาํหรบัสนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 
เพิ�มขึ=น 1,739.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 63.3 จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 และสนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ 
วนัที� 30 มถุินายน2559 เพิ�มขึ=น 291.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.5 จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ�มขึ=นของเครื�องจกัรและอุปกรณ์และสนิทรพัยร์ะหว่างทําของโครงการเหมอืงหงสา ซึ�งเริ�มดําเนินการ
เมื�อวนัที� rr มถุินายน rssz 
 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที� 
30 มถุินายน 2559 บรษิทัฯ มหีนี=สนิรวมเท่ากบั r,tts.l ลา้นบาท r,sr~.m ลา้นบาท r,}�m.} ลา้นบาท },~lt.l ลา้น
บาท 3,905.0 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยหนี=สนิรวมของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ ประกอบด้วย เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ 
เจา้หนี=ตามสญัญาเช่าการเงนิ และเจา้หนี=การคา้และเจา้หนี=อื�น เป็นต้น และในปี 2558 หนี=สนิรวมเพิ�มขึ=นจากเงนิกูย้มื
จากสถาบนัการเงนิสาํหรบัโครงการหงสา โดยเป็นเงนิกูย้มืวงเงนิกูย้มืระยะยาวทั =งหมด 1,400 ลา้นบาท เพื�อใชล้งทุนใน
โครงการซึ�งเริ�มดาํเนินงานเมื�อ 22 มถุินายน 2558 และเบกิถอนเงนิกูย้มืระยะยาวทั =งหมดแลว้ในปี 2558 และ ณ วนัที� 
30 มถุินายน rsst หนี=สนิรวมเพิ�มขึ=นจากเงนิกูย้มืระยะสั =นจากสถาบนัการเงนิเพื�อเป็นเงนิหมุนเวยีนใชใ้นกจิการ และ
บางสว่นนํามาคนืเงนิกูย้มืบุคคลที�เกี�ยวขอ้งกนั และเจา้หนี=ตามสญัญาเช่าการเงนิที�เพิ�มขึ=นเนื�องจากโครงการหงสามกีาร
เช่าซื=อเครื�องจกัรเพิ�มขึ=น 
 ณ วนัที� }� ธนัวาคม rsss วนัที� }� ธนัวาคม rss� วนัที� }� ธนัวาคม rss~ วนัที� }� ธนัวาคม rssz และวนัที� 
30 มถุินายน rsst บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี=สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั �s.� เท่า ~.l เท่า �.� เท่า s.� เท่า และ 
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4.5 เท่า ตามลาํดบั และอตัราสว่นหนี=สนิที�มภีาระดอกเบี=ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั ��.~ เท่า s.� เท่า }.l เท่า r.t 
เท่า และ 2.9 เท่า ตามลําดบั โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 อตัราส่วนหนี=สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงจาก ณ วนัที� 
31 ธันวาคม 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวตามแผนการชําระเงินต้น ณ วันที� 31 
ธนัวาคม 2557 อตัราสว่นหนี=สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
ชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวและในปี 2557 สว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ=นจากการเรยีกชําระค่าหุน้ส่วนที�เหลอืจาก 430 ลา้น
บาท เป็น 500 ล้านบาท ณ วันที� 31 ธนัวาคม 2558 อัตราส่วนหนี=สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจาก ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากส่วนของผู้ถือหุ้นที�เพิ�มขึ=นจากการเพิ�มทุนของบริษัทฯ ในเดอืนกุมภาพนัธ ์
rssz จํานวน rsm ลา้นบาท ทําให้ทุนชําระแลว้ของบรษิัทฯ เพิ�มขึ=นจาก smm ล้านบาทเป็น ~sm ล้านบาท ถึงแม้ว่า
หนี=สนิรวมจะเพิ�มขึ=นจากเงนิกู้ยมืธนาคารที�เพิ�มขึ=นสําหรบัโครงการเหมืองหงสา และเจ้าหนี=ค่าซื=อสนิทรพัย์จํานวน 
rll.t ลา้นบาท ซึ�งเกดิขึ=นจากการซื=ออุปกรณ์และเครื�องจกัรเพื�อใชใ้นการดําเนินงานที�โครงการเหมอืงหงสา และ ณ 
วนัที� 30 มถุินายน 2559 อตัราส่วนหนี=สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงจาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกั
มาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ที�เพิ�มขึ=นจากกาํไรสทุธเิพิ�มขึ=น 
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ความสมัพนัธร์ะหวา่งที�ปรกึษาทางการเงินกบับริษทัฯ และบริษทัยอ่ย 

ธนาคาร ไทยพาณิชย ์จํากดั (มหาชน) ซึ�งเป็นหนึ�งในที�ปรกึษาทางการเงนิร่วมของบรษิทัฯ เป็นผูใ้หกู้ย้มืเงนิแก่

บรษิทัฯ และกจิการร่วมคา้ ดงันี= 

ผูก้ ู้ ประเภท เงินต้นคงค้าง ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2559 

บรษิทัฯ เงนิกูย้มืระยะยาว 

เงนิกูย้มืระยะสั =น 

หนงัสอืคํ=าประกนั 

ธุรกรรมเพื�อบริหารความเสี�ยงของ

อตัราแลกเปลี�ยน (Cross Currency 

Swap) 

1,400,000,000 บาท 

30,000,000 บาท 

3,761,370,500 บาท 

118,927,000 บาท 
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