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ส่วนที่ 1 

ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ข้อมูลสรุปนี้เปน็ส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสอืชี้ชวน  
ซึ่งเป็นเพียงขอ้มูลสรุปเกี่ยวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเสี่ยงของบริษทัที่ออกและเสนอขาย

หลักทรัพย์ (“บริษัท”)  ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องศกึษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถ
ขอได้จากผู้จดัจ าหน่ายหลักทรัพย์ หรืออาจศึกษาข้อมลูได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชีช้วนที่

บริษัทยื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านักงาน ก.ล.ต. 

ข้อมูลสรุปของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ตอ่ประชาชน 
บริษัท บทีี เวลธ์ อินดัสตรีส์ จ ากัด (มหาชน) 

ระยะเวลาการเสนอขาย: วันท่ี [] ตั้งแตเ่วลา [] น. ‟ [] น. 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 
ผู้เสนอขาย: บริษัท บีที เวลธ์ อินดัสตรีส์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษทั”) 
ประเภทธุรกิจ: ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบรษิัทอื่น (Holding Company) โดยมีบรษิัท เบสท์เทค แอนด์ เอ็นจิ
เนียริ่ง จ ากัด เป็นบริษัทแกน (Core Company) ประกอบธุรกิจใหบ้ริการแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็กและโครงสร้างเหล็ก 
(Steel Fabrication) ตามความตอ้งการและข้อก าหนด (Specification) ของลูกค้า 
จ านวนหุ้นที่เสนอขาย:  312,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 20.63 ของจ านวนหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของ

บริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้ 

สัดส่วนการเสนอขายหุ้น: []  
เงื่อนไขในการจัดจ าหน่าย:  รับประกันการจ าหน่ายอยา่งแน่นอนท้ังจ านวน (Firm Underwriting)                
                                             ไม่รับประกันการจ าหน่าย (Best Effort) 
ราคาเสนอขายตอ่ประชาชน: [] บาทต่อหุ้น มูลค่าการเสนอขาย:  [] ล้านบาท 
การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า  ไม่มี 

 มี  
มูลค่าทีต่ราไว้ (Par): 0.25 บาทต่อหุ้น  

มูลค่าตามราคาบัญช:ี [] บาทต่อหุ้น 
ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นที่เสนอขาย 

ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขาย: [] 
อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น (P/E ratio): ในกรณีที่ค านวณโดยใช้ก าไรสุทธิต่อหุ้น  [] บาท ซึ่งค านวณจากก าไร

สุทธิ 12 เดือนย้อนหลัง ([] - []) ซึ่งเท่ากับ  [] ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและช าระแล้วก่อนการ
เสนอขายหุ้นในครั้งนี้ซึ่งเท่ากับ  [] ล้านหุ้น จะคิดเป็น P/E Ratio ที่  [] เท่า แต่ในกรณีที่ค านวณโดยใช้ก าไรสุทธิต่อ
หุ้น  [] บาท ซึ่งค านวณจากก าไรสุทธิ  [] ล้านบาท เช่นเดียวกับกรณีแรก แต่หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและ
ช าระแล้วภายหลังการเสนอขายหุ้นในครั้งนี้ซึ่งเท่ากับ  [] ล้านหุ้น (Fully Diluted) จะคิดเป็น P/E Ratio ที่  [] เท่า 
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บริษัทอืน่ในอุตสาหกรรมเดียวกนั: 
 

บริษัท 
ตัวย่อ

หลักทรัพย์ 
ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

P/E Ratio 

(เท่า)1 
บริษัท บีเจซีเฮฟวี่ 
อินดัสทรี จ ากัด 
(มหาชน) 

BJCHI ด าเนินธุรกิจวิศวกรรมด้านการรับจ้างผลิต และการติดตั้งอุปกรณ์ต่างๆ ที่
ใช้ในกระบวนการผลิตในโรงงานอุตสาหกรรมตามแบบและขนาดที่ลูกค้า
ก าหนด  

[] 

บริษัท ศรีราชา
คอนสตัคชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

SRICHA ด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างโลหะในโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ 
(Mechanical Construction) ให้กับลูกค้าทั้งในและต่างประเทศ  

[] 

บริษัท เอสทีพีแอนด์
ไอ จ ากัด (มหาชน) 

STPI ด าเนินธุรกิจงานแปรรูปและติดตั้งโครงสร้างเหล็ก (Steel Structure) 
ระบบท่อ (Piping) โรงงานส าเร็จรูป (Module) และ ผลิตภัณฑ์เหล็กอ่ืน ๆ 
(Other Steelwork) ในอตุสาหกรรมต่างๆ 

[] 

บริษัท ยูนิมิต เอนจิ
เนียริ่ง จ ากัด 
(มหาชน) 

UEC ออกแบบ ประกอบ ติดตั้ง และขึ้นรูปผลิตภัณฑ์โลหะตามสัญญาที่ท ากับ
ลูกค้า เช่น ภาชนะทนแรงดัน ชิ้นส่วนเครื่องจักรกล ถังที่ไม่ใช้แรงดัน 
โครงสร้างเหล็ก และการติดตั้งเครื่องจักรและอุปกรณ์ 

[] 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และเวปไซต์บริษัท 

หมายเหตุ: 1 ค านวณจากราคาปิดต่อหุ้น ณ วันที่  [] หารด้วยก าไรสุทธิต่อหุ้น 12 เดือนย้อนหลัง 

สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไมต่ิด Silent Period: จ านวน [●] หุ้น คิดเป็นร้อยละ [●] ของ
จ านวนหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนในครัง้นี้ 
กรณีการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหม่เพื่อเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เปน็ครั้งแรก (“IPO”) 
ตลาดรอง:  SET  mai 
เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน:  Profit Test  Market Capitalization Test 

 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ 

[] 

 นโยบายการจ่ายเงนิปนัผล 

บริษัทมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต่ ากว่าร้อยละ 40 
ของก าไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะกิจการ หลังหัก
ส ารองตามกฎหมาย และส ารองอื่นๆ (ถ้ามี) ทั้งนี้ การ
จ่ายเงินปันผลดังกล่าว จะขึ้นอยู่กับกระแสเงินสด ผล
ประกอบการ โครงสร้างทางการเงิน แผนการลงทุน 
เงื่อนไข ข้อก าหนดในสัญญาต่างๆ ที่บริษัทผูกพันอยู่ 
ความจ าเป็นและความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคต รวม
ไปถึงความสม่ าเสมอในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือ
หุ้น 
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รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย ์

บริษัท บีที เวลธ์ อินดัสตรีส์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding 
Company) ซึ่งมีการลงทุนในบริษัทย่อย 4 แห่ง คือ 1) บริษัท เบสท์เทค แอนด์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (“เบสท์เทค”) 2) 
บริษัท บีที แอนด์ อาวล์ โซลาร์ 1 จ ากัด (“บีทีอาวล์”) 3) บริษัท เบสท์เทค อินดัสตรีส์ จ ากัด (“บีทีไอ”) และ 4) บริษัท   
โกลบอล คลีน เอ็นเนอร์จี จ ากัด (“โกลบอลคลีน”) โดยมีเบสท์เทคเป็นบริษัทแกน (Core Company) ประกอบธุรกิจ
ให้บริการแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็กและโครงสร้างเหล็ก (Steel Fabrication) ตามความต้องการและข้อก าหนด 
(Specification) ของลูกค้า โดยชิ้นงานที่บริษัทผลิตจะถูกน าไปประกอบติดตั้งในงานก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ใน
หลากหลายอุตสาหกรรม เช่น เหมืองแร่ ก๊าซและปิโตรเลียม และพลังงาน โดยเบสท์เทคมีศักยภาพในการรับงานได้
หลากหลายประเภท และได้คุณภาพตามมาตรฐานสากล ตั้งแต่งานแปรรูปชิ้นงานเหล็ก (Parts Fabrication) ที่การ
ผลิตต้องอาศัยความรู้และความช านาญเฉพาะด้าน เช่น งานระบบท่อ (Piping System Fabrication) งานแปรรูปและ
ประกอบถังทนแรงดันและถังบรรจุ (Pressure Vessels and Storage Tanks) และงานโครงสร้าง (Structural Steel 
Fabrication) รวมไปถึงงานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) ซึ่งเป็นงานโครงการขนาด
ใหญ่ มีความซับซ้อนในเชิงกระบวนการผลิตและการบริหารจัดการ กลุ่มลูกค้าของเบสท์เทคมีทั้งที่เป็นผู้รับเหมาหลัก
ของโครงการ (EPC Contractor) และเจ้าของโครงการ (Project Owner) เบสท์เทคสามารถให้บริการลูกค้าได้ทั้งภายใน
และต่างประเทศ โดยการจัดส่งชิ้นงานให้กับลูกค้าภายในประเทศจะเป็นการขนส่งทางบก เนื่องจากขนาดของชิ้นงาน
สามารถขนส่งทางถนนได้สะดวก แต่หากเป็นชิ้นงานส าหรับลูกค้าต่างประเทศ ซึ่งส่วนใหญ่ชิ้นงานจะมีขนาดใหญ่ 
เบสท์เทคจะจัดส่งชิ้นงานทางทะเลให้ลูกค้าผ่านท่าเรือพาณิชย์สัตหีบ ซึ่งเป็นท่าเรือน้ าลึกที่อยู่ติดกับโรงงานสัตหีบของ
กลุ่มบริษัท  

ส าหรับบริษัทย่อยอีก 3 แห่ง ซึ่งได้แก่ บีทีอาวล์ บีทีไอ และโกลบอลคลีน ถูกจัดตั้งขึ้นเพื่อประกอบธุรกิจ
ดังต่อไปนี้ 1) บีทีอาวล์จัดตั้งขึ้นเพื่อรองรับการด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์และ/หรือพลังงาน
หมุนเวียนอื่น 2) บีทีไอจัดตั้งขึ้นเพื่อรองรับการขยายก าลังการผลิตของธุรกิจให้บริการแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็กและ
โครงสร้างเหล็ก (Steel Fabrication) โดยอยู่ระหว่างยื่นขอรับสิทธิประโยชน์จากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน และ
3) โกลบอลคลีนซึ่งอยู่ระหว่างรอผลการพิจารณาคัดเลือกเข้าร่วมโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์แบบ
ติดตั้งบนพื้นดินส าหรับหน่วยงานราชการและสหกรณ์ภาคการเกษตรจากส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการ
พลังงาน ในปริมาณรับซื้อที่ขนาดก าลังการผลิตติดตั้งไม่เกิน 5 เมกะวัตต์ จ านวน 1 โครงการ โดยมีที่ตั้งโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ที่อ าเภอปากท่อ จังหวัดราชบุรี ทั้งนี้ ส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงานจะแจ้ง
ก าหนดการส าหรับการประกาศรายชื่อโครงการท่ีผ่านการพิจารณาภายในเดือนมกราคม 2559 อย่างไรก็ตาม ปัจจุบัน 
บีทีอาวล์ บีทไีอ และ  โกลบอลคลีนยังไม่ได้มีการด าเนินกจิการแต่อย่างใด  

(กรุณาดูรายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนท่ี 2.2 ข้อ 2 เรื่องลักษณะการประกอบธุรกิจ) 
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ ่
ณ วันท่ี 17 ธันวาคม 2558 รายชือ่ผู้ถือหุ้นของบริษัทท่ีปรากฏในสมุดทะเบยีนผู้ถือหุ้นเป็นดงันี ้

ผู้ถือหุ้น 
ก่อนการเสนอขายหุ้น 

ต่อประชาชน 
หลังการเสนอขายหุ้น 

ต่อประชาชน 
จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1. นางศิริพร ศาตวินท ์ 492,000,000 41.00 [] [] 

2. นายโชติก รัศมีทินกรกุล 300,000,000 25.00 [] [] 
3. นายศรัณย์ ศาตวินท ์ 96,000,000 8.00 [] [] 

4. นายรุจนันท์ ศาตวินท ์ 96,000,000 8.00 [] [] 

5. นายภวนันท์ ศาตวินท ์ 96,000,000 8.00 [] [] 
6. นายปิยพัทธ์ รัศมีทินกรกุล 80,000,000 6.67 [] [] 

7. นายถนอมศักดิ์ รัศมีทินกรกุล 40,000,000 3.33 [] [] 

รวม 1,200,000,000 100.00 [] [] 

ประชาชน - - [] [] 

รวมท้ังส้ิน 1,200,000,000 100.00 1,512,000,000 100.00 

      
 

สัดส่วนรายได้จากงบการเงินรวม 

รายการ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุด 
วันที่ 31 ธันวาคม  

ส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด 
วันที่ 30 กันยายน 

2555 
(งบเสมือน) 

2556 
(งบเสมือน) 

2557 2557 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการ
รับจ้างผลิต 

3,602.01 96.04 3,429.55 95.72 2,556.35 93.22 1,358.68 88.54 1,533.02 98.57 

งานแปรรูปและ
ประกอบกลุ่ม
ชิ้นงานขนาดใหญ่ 
(Modularization) 

3,420.54 91.20 3,201.76 89.37 2,337.76 85.25 1,206.33 78.62 1,086.59 69.86 

งานแปรรูปชิ้นงาน
เหล็ก (Parts 
Fabrication) 

181.47 4.84 227.79 6.36 218.59 7.97 152.35 9.93 446.43 28.70 

ก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน 

36.54 0.97 52.63 1.47 50.30 1.83 48.44 3.16 - - 

รายได้อื่น 112.03 2.99 100.56 2.81 135.57 4.95 127.34 8.30 22.27 1.43 
รวมรายได้ 3,750.58 100.00 3,582.74 100.00 2,742.22 100.00 1,534.46 100.00 1,555.29 100.00 
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คณะกรรมการบริษัท 

ณ วันท่ี 15 ธันวาคม 2558 คณะกรรมการบรษิัทประกอบดว้ยกรรมการ 7 ทา่น ดังนี ้

ล าดับ รายช่ือ ต าแหน่ง 

1. นายไพบูลย์ เสรีววิัฒนา กรรมการอิสระ ประธานกรรมการ และประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง 
2. นางศิริพร ศาตวินท ์ กรรมการ กรรมการบริหาร กรรมการบริหารความเสี่ยง 

และกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
3. นายโชติก รัศมีทินกรกุล กรรมการ ประธานกรรมการบริหาร  

กรรมการบริหารความเสี่ยง และประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
4. นายรุจนันท์ ศาตวินท ์ กรรมการ กรรมการบริหาร และกรรมการบริหารความเสี่ยง 
5. นางสาวอัมพร เรืองประเสริฐกุล กรรมการอิสระ ประธานกรรมการตรวจสอบ 

และกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
6. นายศักดา หาญบุญตรง กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ 

และประธานกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 
7. นายสุวิทย์ มโนมัยยานนท ์ กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ 

และกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 

  

 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง 

1. ความเสี่ยงด้านการประกอบธุรกิจ 

 บริษัทประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยในปัจจุบันมีการถือหุ้นในบริษัท
ย่อย 4 บริษัท คือ เบสท์เทค บีทีอาวล์ บีทีไอ และโกลบอลคลีน อย่างไรก็ตาม ด้วยเหตุที่รายได้เกือบทั้งหมดของบริษัท
ตามงบการเงินรวม เป็นรายได้ที่มาจากการด าเนินงานของเบสท์เทค ดังนั้น ความเส่ียงด้านการประกอบธุรกิจของกลุ่ม
บริษัทจึงมาจากความเส่ียงด้านการประกอบธุรกิจของเบสท์เทคเป็นหลัก ซึ่งประกอบด้วยความเส่ียงต่อไปนี้      

1.1 ความเสี่ยงจากลักษณะของรายได้ที่ขึ้นกับโครงการที่ประมูลได้ (Project – Based Revenue) ซึ่งอาจมี
ความผันผวน 

เบสท์เทคมีรายได้หลักเป็นลักษณะงานโครงการ โดยให้บริการรับจ้างผลิตตามค าส่ังของลูกค้าเป็นรายโครงการ
ตามระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในสัญญา และมีรายได้ขึ้นกับจ านวนโครงการ มูลค่าของโครงการที่ประมูลได้ รวมถึงความ
คืบหน้าของงาน ดังนั้น หากจ านวนโครงการท่ีเปิดให้มีการประมูลลดลง หรือไม่สามารถประมูลโครงการใหม่ๆ ได้อย่าง
ต่อเนื่อง จะส่งผลให้รายได้ขาดความต่อเนื่อง และมีผลประกอบการท่ีผันผวน  

เบสท์เทคได้ตระหนักถึงความเส่ียงนี้ จึงให้ความส าคัญกับการเตรียมความพร้อมในการประมูลงานและใช้กล
ยุทธ์เชิงรุกในการหาลูกค้า เพื่อขยายฐานลูกค้าและสร้างโอกาสการร่วมประมูลโครงการใหม่ๆ นอกจากนี้ ยั งให้
ความส าคัญกับเรื่องการรักษาและพัฒนาความสามารถในการแข่งขัน ด้วยการผลิตงานคุณภาพที่ตรงตามความ
ต้องการของลูกค้าในราคาที่เหมาะสม และน าส่งมอบงานตรงต่อเวลามาโดยตลอด ดังนั้น เบสท์เทคจึงได้รับเชิญให้เข้า
ร่วมประมูลและเสนองานในโครงการใหม่ๆ จากการแนะน าบอกต่อของลูกค้าเดิมอยู่เสมอ ส่งผลให้สามารถขยายฐาน
ลูกค้า เพื่อรักษารายได้ให้มีการเติบโตต่อเนื่องระยะยาวได้ 



   บริษัท บีที เวลธ์ อินดัสตรสี์ จ ากัด (มหาชน) 

ส่วนที่ 1 หน้า 6 
 

1.2 ความเสี่ยงจากการกระจุกตวัของกลุ่มลกูค้า 

เนื่องด้วยงบการลงทุนก่อสร้างเหมืองแร่ในประเทศออสเตรเลียในช่วงหลายปีที่ผ่านมามีการเติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง เบสท์เทคจึงได้รับการว่าจ้างในผลิตงานในโครงการเหมืองแร่หลายแห่งที่ด าเนินการในประเทศออสเตรเลีย  
ส่งผลให้กลุ่มลูกค้ากระจุกตัวอยู่ในอุตสาหกรรมเหมืองแร่ประเทศออสเตรเลีย เบสท์เทคจึงมีความเส่ียงหากเกิด
เหตุการณ์กระทบต่อการเติบโตของอุตสาหกรรมเหมืองแร่ในประเทศออสเตรเลีย จนเป็นเหตุให้เกิดภาวะอุตสาหกรรม
เหมืองแร่ซบเซา ซึ่งก็อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินงาน ผลประกอบการ และความ
ต่อเนื่องของรายได้ของเบสท์เทคได้  

อย่างไรก็ดี เบสท์เทคไม่มีข้อจ ากัดในการรับงาน โดยสามารถรับงานได้หลากหลายรูปแบบไม่จ ากัดเพียง
โครงการเหมืองแร่ ดังนั้น หากในอนาคตอุตสาหกรรมหนักอื่นในภูมิภาคอื่นมีการขยายตัวดีกว่า เบสท์เทคก็สามารถ
กระจายการรับงานไปในอุตสาหกรรมเหล่านั้น เพื่อลดการพึ่งพารายได้จากอุตสาหกรรมเหมืองแร่ในประเทศ
ออสเตรเลีย ซึ่งในอดีตเบสท์เทคเคยมีประสบการณ์รับจ้างผลิตโครงการในหลายอุตสาหกรรมนอกเหนือจาก
อุตสาหกรรมเหมืองแร่ และมีลูกค้าในหลากหลายประเทศนอกจากประเทศออสเตรเลีย แสดงให้เห็นความยืดหยุ่นใน
การรับงาน และความสามารถในการบุกเบิกฐานลูกค้าใหม่ๆ 

1.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงโครงการขนาดใหญ่ 

งานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) ซึ่งเป็นรายได้หลักของเบสท์เทค เป็น
โครงการท่ีมีมูลค่าสูง โดยโครงการท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุดในแต่ละปีมักจะสร้างรายได้ที่คิดเป็นสัดส่วนสูงมากเมื่อเทียบกับ
รายได้รวมของเบสท์เทค ส่งผลให้เกิดความเส่ียงในการพ่ึงพิงโครงการขนาดใหญ่ หากลูกค้ารายใหญ่ไม่สามารถช าระ
ค่าบริการ หรือ ยกเลิกการด าเนินการกลางคัน อาจส่งผลกระทบทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อฐานะทางการเงิน และผล
การด าเนินงานของเบสท์เทคได้  

การพึ่งพิงโครงการขนาดใหญ่ดังกล่าว เป็นลักษณะที่พบเห็นได้ทั่วไปในอุตสาหกรรมแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็ก
และโครงสร้างเหล็ก (Steel Fabrication) เบสท์เทคจึงให้ความส าคัญเป็นพิเศษในการตรวจสอบประวัติ ฐานะทาง
การเงิน และความน่าเชื่อถือของลูกค้าก่อนการรับงานทุกครั้ง ส่งผลให้จากการด าเนินงานที่ผ่านมา เบสท์เทคไม่เคย
ประสบปัญหาในการเรียกเก็บเงิน ได้รับเงินตรงตามเวลาตลอด นอกจากนี้ ในสัญญาให้บริการจ้างผลิตส่วนใหญ่ที่
เบสท์เทคท ากับลูกค้าจะระบุให้ลูกค้าต้องช าระเงินล่วงหน้าบางส่วนเมื่อตกลงเข้าท าสัญญา และแบ่งการช าระเงิน
ออกเป็นงวดๆ  ตามความคืบหน้าของโครงการ ซึ่งการก าหนดเงื่อนไขการช าระเงินเช่นนี้จะช่วยลดความเส่ียงที่เบสท์
เทคจะไม่ได้รับช าระค่าจ้างผลิตเป็นมูลค่าสูงจากกรณีลูกค้าผิดนัดช าระ หรือลูกค้ามีปัญหาทางการเงิน 

1.4 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  

เนื่องจากเบสท์เทคมีรายได้หลักจากการให้บริการรับจ้างผลิตโครงการในต่างประเทศ ส่งผลให้รายได้ส่วนใหญ่
อยู่ในรูปของสกุลเงินต่างประเทศ คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 80 - 95 ของรายได้รวม ตามล าดับ โดยมีดอลลาร์
สหรัฐเป็นสกุลเงินหลัก ดังนั้นการผันผวนของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐเทียบกับสกุลเงินบาทจะส่งผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงาน และก าไรจากการด าเนินงานของเบสท์เทคได้อย่างมีนัยส าคัญ 

โดยรายได้ของเบสท์เทคตั้งแต่ ปี 2555 เป็นต้นมา มีดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินหลัก ในขณะท่ียอดซื้อมีเงินบาท
เป็นสกุลเงินหลัก และยอดซื้อที่เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐมีมูลค่าน้อยกว่ายอดรายได้ที่เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ
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อย่างมีสาระส าคัญ ด้วยเหตุนี้ การป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนแบบธรรมชาติ (Natural Hedge) ที่เกิดจากการ
หักล้างระหว่างรายรับและรายจ่ายที่อยู่ในสกุลเงินต่างประเทศ จึงไม่เพียงพอที่จะป้องกันความเส่ียงจากการผันผวน
ของอัตราแลกเปล่ียนที่อาจจะกระทบก าไรจากการด าเนินงาน  

เบสท์เทคตระหนักถึงความเส่ียงดังกล่าว จึงก าหนดราคากับลูกค้าให้ครอบคลุมความเส่ียงจากการผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียนในระดับหนึ่ง และก าหนดนโยบายที่เหมาะสมเพื่อเข้าท าสัญญาขายอัตราแลกเปล่ียนล่วงหน้าอย่าง
สม่ าเสมอ เพื่อลดความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนที่อาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของเบสท์เทค 

1.5 ความเสี่ยงที่ตน้ทุนโครงการทีเ่กิดขึ้นจริงสูงกว่างบประมาณที่ก าหนดไว้ 

รายได้ส่วนใหญ่ของเบสท์เทคมาจากงานโครงการซึ่งจะเป็นไปตามมูลค่างานที่ระบุไว้ในสัญญาที่ท าไว้กับ
ลูกค้า โดยในการเสนอราคาต่อลูกคา้ เบสท์เทคจะค านวณโดยการน าต้นทุนตามงบประมาณบวกด้วยอัตราก าไรขั้นต้น
ที่ต้องการ ดังนั้น หากต้นทุนการผลิตที่เกิดขึ้นจริงสูงกว่าต้นทุนตามงบประมาณ จะส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นที่ได้รับต่ า
กว่าที่คาดการณ์ไว้ หรือ มีผลการด าเนินงานขาดทุนได้ ถ้าต้นทุนที่เกิดขึ้นจริงสูงกว่ารายได้ในสัญญาที่ท ากับลูกค้า 

ความเส่ียงที่ต้นทุนโครงการที่เกิดขึ้นจริงสูงกว่างบประมาณ อาจเกิดได้จาก 2 สาเหตุ คือ ไม่สามารถควบคุม
ต้นทุนการผลิตให้เป็นไปตามงบประมาณที่ตั้งไว้ได้ และ/หรือ มีข้อผิดพลาดในการค านวณและจัดท างบประมาณ 

 1)  ไม่สามารถควบคุมต้นทุนการผลิตให้เป็นไปตามงบประมาณ 

ต้นทุนหลักของเบสท์เทค ประกอบด้วย ต้นทุนแรงงาน และต้นทุนวัตถุดิบ   

1.1 ต้นทุนแรงงาน – ปัจจัยภายนอกที่อาจส่งผลให้เบสท์เทคใช้จ านวนชั่วโมงแรงงานสูงกว่างบประมาณ 
ได้แก่ สภาพอากาศฝนตก การส่งมอบวัตถุดิบล่าช้า เป็นต้น อย่างไรก็ดี เบสท์เทคได้ค านึงถึงความเส่ียงดังกล่าว และ
ก าหนดมาตรการเพื่อลดความเส่ียงของเหตุการณ์นั้นๆ เช่น การเพิ่มพื้นที่หลังคาให้กับพื้นที่ผลิตหลัก การอบรม
พนักงานด้านความปลอดภัยเพื่อลดอุบัติเหตุ เป็นต้น นอกจากนี้ เบสท์เทคยังให้ความส าคัญในการตรวจสอบความ
คืบหน้าของการผลิต โดยเปรียบเทียบชั่วโมงแรงงานผลิตจริงเทียบกับงบประมาณทุกส้ินวัน เพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพ
การผลิตและควบคุมต้นทุนการผลิตให้เป็นไปตามงบประมาณ  

1.2 ต้นทุนวัตถุดิบ – ต้นทุนมีวัตถุดิบอาจสูงกว่างบประมาณได้จาก 2 สาเหตุ คือ ราคาต้นทุนเหล็กต่อหน่วย
ที่เพิ่มสูงขึ้น และปริมาณการใช้เหล็กในการผลิตสูงกว่างบประมาณ  

โดยปกติเบสท์เทคจะเข้าท าสัญญาซือ้เหล็กจากผู้จัดจ าหน่ายด้วยปริมาณตันทั้งหมดที่ตอ้งใช้ในโครงการทันทีที่
ทราบข้อมูลวัตถุดิบ ซึ่งจะอยู่ในช่วงระยะเวลาส้ันๆ หลังเริ่มท าสัญญากับลูกค้า ดังนั้นความเส่ียงที่ต้นทุนวัตถุดิบจะ
เพิ่มขึ้นจากการท่ีราคาต้นทุนเหล็กต่อหน่วยปรับตัวสูงขึ้นกว่างบประมาณจึงมีโอกาสเกิดขึ้นค่อนข้างต่ า อย่างไรก็ตาม 
ความเส่ียงที่จะมีปริมาณการใช้เหล็กในการผลิตมากกว่างบประมาณนั้นอาจมีโอกาสเกิดขึ้นได้มากกว่า จาก
ข้อผิดพลาดในการวางแผนใช้วัตถุดิบเหล็ก หรือความไม่มีประสิทธิภาพในขั้นตอนการตัดแปรรูปเหล็ก อย่างไรก็ดี 
เบสท์เทคมีระบบควบคุมและตรวจสอบปริมาณการใช้วัตถุดิบเหล็กที่มีประสิทธิภาพ โดยเปรียบเทียบปริมาณที่มีการ
เบิกใช้จริงกับงบประมาณทุกส้ินวัน เพื่อให้สามารถตรวจสอบผลต่างได้อย่างรวดเร็ว นอกจากนี้ เพื่อป้องกัน
ข้อผิดพลาดที่จะท าให้เกิดการใช้ปริมาณวัตถุดิบมากเกินความจ าเป็น เบสท์เทคได้จัดให้ฝ่ายควบคุมคุณภาพ (Quality 
Control) ตรวจสอบในทุกขั้นตอนการผลิตที่ส าคัญ ส่งผลให้ข้อผิดพลาดของงานผลิตลดลง และลดความเส่ียงที่จะมี
การใช้วัตถุดิบในปริมาณที่สูงกว่างบประมาณได้ 
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2)  มีข้อผิดพลาดในการค านวณและจัดท างบประมาณ  

รายได้ตามสัญญาที่เบสท์เทคเสนอต่อลูกค้าค านวณขึ้นจากวิธีการก าหนดราคาบวกจากต้นทุน (Cost – Plus 
Pricing) ดังนั้น เบสท์เทคจึงมีความเส่ียงที่จะมีอัตราก าไรขั้นต้นต่ ากว่าที่คาดไว้ ถ้างบประมาณต้นทุนที่จัดท าใน
ตอนต้นนั้นมีข้อผิดพลาด จนท าให้งบประมาณต่ ากว่าต้นทุนการผลิตจริง  อย่างไรก็ตาม เบสท์เทคมีการจัดท า
งบประมาณต้นทุนเพื่อค านวณราคาที่จะใช้ในการประมูลโครงการที่รัดกุม โดยเริ่มจากการศึกษาและถอดแบบชิ้นงาน 
(Detailed Drawing) ที่ได้รับจากลูกค้า เพื่อวิเคราะห์วัตถุดิบและชั่วโมงแรงงานที่ใช้ในการผลิต และตรวจสอบข้อมูล
ราคาล่าสุด เพื่อน ามาจัดท างบประมาณต้นทุนและค านวณราคาเพื่อเสนอต่อลูกค้า ต่อมาเมื่อได้รับสัญญาจ้างผลิต
จากลูกค้าแล้ว จึงจะถอดแบบชิ้นงานเป็นแบบงานย่อย (Shop Drawing) และทบทวนงบประมาณต้นทุนอีกครั้ง โดย
เปรียบเทียบข้อมูลใหม่กับข้อมูลที่ใช้ในการจัดท างบประมาณตอนต้น ซึ่งหากพบผลต่างที่ส่งผลกระทบอย่างมี
นัยส าคัญ ก็จะด าเนินการแจ้งและต่อรองขอปรับปรุงรายละเอียดราคาในสัญญากับลูกค้า เพื่อลดความเส่ียงที่
งบประมาณต้นทุนที่ประมาณไว้ต่ ากว่าความเป็นจริง  

1.6 ความเสี่ยงจากการไม่สามารถจัดหาแรงงานไดเ้พียงพอและทันเวลา 

งานของเบสท์เทคส่วนใหญ่ตอ้งพึ่งพาแรงงานจ านวนมากในการด าเนินงานผลิต โดยเบสท์เทคเลือกที่จะจัดจ้าง
แรงงานในการผลิตส่วนใหญ่เป็นพนักงานชั่วคราวที่มีระยะเวลาสัญญาจ้างระยะตามระยะเวลาของโครงการ ซึ่งส่วน
ใหญ่ต้องจัดหาจัดจา้งใหมทุ่กครั้งที่มีการรับงานโครงการขนาดใหญ่ และมีเวลาในการจัดหาเพียงประมาณ 1 – 2 เดือน
หลังเข้าท าสัญญาเท่านั้น เบสท์เทคจึงมีความเส่ียงที่อาจจะไม่สามารถจัดหาแรงงานได้เพียงพอและทันเวลาในการ
ผลิตชิ้นงาน ซึ่งอาจจะส่งผลให้การด าเนินงานล่าช้า ต้นทุนแรงงานต่อหน่วยเพิ่มขึ้นจากการเสียค่าล่วงเวลาท างานเพื่อ
ชดเชยจ านวนแรงงานท่ีขาดแคลน และอาจจะต้องช าระค่าปรับท่ีเกิดจากการส่งมอบงานล่าช้าให้แก่ลูกค้าอีกด้วย  

อย่างไรก็ดี ในอดีต เบสท์เทคไม่เคยประสบภาวะขาดแคลนแรงงานอย่างมีนัยส าคัญมาก่อน เนื่องจากการวาง
แผนการจัดจ้างแรงงานท่ีดี โดยมีการวางแผนล่วงหน้าเป็นเวลาหลายเดือน นอกจากนี้ เบสท์เทคยังกระจายการจัดจ้าง
แรงงานผ่านผู้จัดหาแรงงานจ านวนกว่าหลายสิบราย เพื่อลดการพึ่งพิงผู้จัดหาแรงงานรายใหญ่รายใดรายหนึ่ง อีกทั้ง 
ยังให้ความส าคัญในการสร้างความสัมพันธ์ที่ดีกับผู้จัดหาแรงงาน ส่งผลให้เบสท์เทคได้รับการปฎิบัติที่ดีจากผู้จัดหา
แรงงาน และได้รับการตอบรับในการจัดหาจัดจ้างแรงงานตามที่ร้องขออย่างรวดเร็วมาโดยตลอด   

1.7 ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาเหล็กซึ่งเป็นวัตถุดิบหลัก 

ราคาของวัตถุดิบเหล็กที่เบสท์เทคใช้ในการผลิตส่วนใหญ่จะผันแปรไปตามราคาของเหล็กแผ่นรีดร้อน (Hot 
Rolled Coil) ในตลาดโลก โดยต้นทุนวัตถุดิบเหล็กเปล่ียนผันไปตามราคาเหล็กในตลาดโลก ในขณะที่ราคาต่อหน่วย
ของเหล็กที่ระบุในสัญญาเพื่อเรียกเก็บเงินจากลูกค้าจะมีลักษณะคงที่ ดังนั้น การปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาเหล็กใน
ตลาดโลก อาจส่งผลให้ต้นทุนวัตถุดิบเพิ่มขึ้น ซึ่งอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่ออัตราก าไรขั้นต้น และผลการด าเนินงาน
ของเบสท์เทค 

ทั้งนี้ ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อน (Hot Rolled Coil) เปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วในช่วงปลายปี 2550 ถึงกลางปี 2551 
ตามความต้องการใช้เหล็กของโลกเพิ่มขึ้นสูงมาก ซึ่งต่อมาราคาเหล็กโลกลดลงอย่างรวดเร็วจากการถดถอยของ
เศรษฐกิจขนาดใหญ่ในบางภูมิภาค โดยลดลงอย่างรวดเร็วจากระดับราคาที่ 1,100 ดอลลาร์สหรัฐต่อตัน มาอยู่ที่เพียง 
400 ดอลลาร์สหรัฐต่อตัน อย่างไรก็ดี หากพิจารณาในช่วง 2 – 3 ปีที่ผ่านมา จะพบว่าราคาเหล็กโลกกลับมามี
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เสถียรภาพมากขึ้น ผันผวนน้อยลง และเปล่ียนแปลงแบบค่อยเป็นค่อยไป  

เบสท์เทคตระหนักถึงความเส่ียงในเรื่องนี้ จึงก าหนดนโยบายการส่ังซื้อเหล็กในปริมาณตันทั้งหมดที่ต้องใช้ใน
การผลิตกับผู้จัดจ าหน่ายโดยเร็วที่สุด ซึ่งโดยทั่วไปใช้เวลาประมาณ 1 – 2 เดือน หลังจากตกลงเข้าท าสัญญารับจ้าง
ผลิตกับลูกค้า เพื่อให้รู้ต้นทุนต่อหน่วยที่แน่นอนของเหล็กที่ใช้ และจ ากัดระยะเวลาความเส่ียงจากการผันผวนของราคา
วัตถุดิบเหล็กให้ส้ันท่ีสุด  

1.8 ความเสี่ยงจากการขาดแคลนเหลก็ซึ่งเปน็วตัถุดิบหลกั 

เนื่องจากลูกค้าเป็นผู้ก าหนดรายละเอียดด้านคุณภาพ แหล่งผลิต และลักษณะของเหล็กที่ใช้ในกระบวนการ
ผลิต โดยเฉพาะเหล็กคุณภาพสูงที่มีอยู่จ ากัดในบางแหล่งผลิต เช่น ประเทศญี่ปุ่น ประเทศเกาหลี เป็นต้น ประกอบกับ 
เบสท์เทคไม่มีนโยบายในการเก็บส ารองวัตถุดิบเหล็กจนกว่าจะได้รับงาน ดังนั้น หากแหล่งผลิตและจ าหน่ายเหล็ก
คุณภาพสูงที่มีอยู่อย่างจ ากัดดังกล่าว มีปริมาณเหล็กไม่เพียงพอที่จะส่งมอบ จะส่งผลให้เบสท์เทคขาดแคลนเหล็กใน
กระบวนการผลิต การผลิตล่าช้า เกิดต้นทุนส่วนเพิ่ม และอาจจะต้องช าระค่าปรับให้แก่ลูกค้า 

อย่างไรก็ดี ในการด าเนินงานที่ผ่านมา เบสท์เทคไม่เคยประสบปัญหาเรื่องการขาดแคลนเหล็กมาก่อน 
เนื่องจาก ก่อนการรับงานจากลูกค้าทุกครั้ง เบสท์เทคจะประเมินปริมาณและชนิดของเหล็กที่ต้องใช้ในการผลิต
เบื้องต้น และตรวจสอบกับผู้จัดจ าหน่ายเหล็กหลายรายทั้งในและต่างประเทศถึงความพร้อมที่จะส่งมอบเหล็กได้ตาม
ก าหนดถ้าได้รับงานจากลูกค้า อีกทั้ง ทันทีที่ตกลงสัญญากับลูกค้าแล้ว เบสท์เทคจะถอดแบบเป็นแบบงานย่อย (Shop 
Drawing) ศึกษาแบบเพื่อวางแผนวัตถุดิบ (Material Take off / Bill of Quantities) เพื่อขออนุมัติกับลูกค้า และท าการ
ส่ังซื้อเหล็กในปริมาณตันทั้งหมดที่ต้องใช้ให้เร็วที่สุด เพื่อให้เกิดความมั่นใจว่าจะมีปริมาณเหล็กเพียงพอและตรงกับ
ข้อก าหนดในการผลิต นอกจากนี้ เบสท์เทคยังให้ความส าคัญกับการสร้างความสัมพันธ์ที่ดีกับผู้จัดจ าหน่าย ซึ่งส่งผล
ให้เบสท์เทคได้รับการปฎิบัติที่ดีจากผู้จัดจ าหน่ายในการน าส่งวัตถุดิบได้ตรงตามค าส่ังซื้อและก าหนดเวลามาโดย
ตลอด   

1.9 ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับการต่อสัญญาหรือถูกยกเลิกสัญญาเช่าพื้นที่โรงงานสัตหีบ 

ปัจจุบันเบสท์เทคมีโรงงาน 2 แห่ง คือ โรงงานฉะเชิงเทรา ซึ่งเบสท์เทคเป็นเจ้าของพื้นที่ โดยพื้นที่ส่วนใหญ่ใช้ใน
การผลิตงานแปรรูปชิ้นงานเหล็ก (Parts Fabrication) และโรงงานสัตหีบ จังหวัดชลบุรี อยู่ในเขตท่าเรือสัตหีบ ซึ่งเป็น
พื้นที่เช่าจากท่าเรือพาณิชย์สัตหีบ-กองทพัเรือ มีพื้นที่ถนนหน้ากว้างเอื้อต่อการขนส่งชิ้นงานขนาดใหญ่ไปยังท่าเรือ จึง
เป็นพื้นที่หลักในการผลิตงานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) อันเป็นงานที่เป็นรายได้
หลักของเบสท์เทค ดังนั้น โรงงานสัตหีบจึงมีความส าคัญอย่างมากต่อการด าเนินธุรกิจ  

อย่างไรก็ดี ด้วยเหตุที่สัญญาเช่าพื้นที่ของโรงงานสัตหีบเป็นสัญญาระยะส้ันปีต่อปี ซึ่งเป็นระยะเวลาเช่า
โดยทั่วไปที่ท่าเรือพาณิชย์สัตหีบ-กองทัพเรือให้กับผู้เช่าพื้นที่ ประกอบกับท่าเรือน้ าลึกในประเทศมีอยู่อย่างจ ากัด 
ดังนั้น หากเบสท์เทคไม่ได้รับการต่อสัญญาเช่าพื้นที่บริเวณท่าเรือพาณิชย์สัตหีบ-กองทัพเรือ จะท าให้ขนาดพื้นที่การ
ผลิตลดลง และอาจประสบปัญหาในการขนส่งชิ้นงานขนาดใหญ่ทางบกไปยังท่าเรือ อาจส่งผลให้เบสท์เทคสูญเสีย
ลูกค้างานให้บริการแปรรูปและประกอบกลุ่มชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) ซึ่งเป็นรายได้หลัก และอาจมีต้นทุน
ค่าขนส่งเพิ่มขึ้น ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว 

กลุ่มบริษัทเริ่มเช่าพื้นที่ที่โรงงานสัตหีบตั้งแต่ในปี 2551 โดยสัญญาเช่าพื้นที่เป็นสัญญาเช่าที่มีระยะเวลา 1 ปี 
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และต้องขอต่ออายุสัญญาโดยการแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรก่อนสัญญาหมดอายุเป็นเวลา 60 วัน ทั้งนี้ ตั้งแต่เริ่มมีการ
ท าสัญญาเช่าครั้งแรกในปี 2551 จนถึงปัจจุบัน เบสท์เทคไม่เคยประสบปัญหาในการต่ออายุสัญญาเช่าพื้นที่ดังกล่าว 
อีกทั้ง ยังสามารถขอขยายพื้นท่ีเช่าได้อย่างต่อเนื่องนี้ แสดงถึงการเป็นผู้เช่าท่ีดีและความสัมพันธ์อันดีระหว่างเบสท์เทค
กับท่าเรือพาณิย์สัตหีบ-กองทัพเรือ นอกจากนี้ จากประวัติการเช่าพื้นที่ในบริเวณท่าเรือพาณิชย์สัตหีบ-กองทัพเรือ
พบว่ามีการเปล่ียนแปลงผู้เช่าน้อยครั้ง หากผู้เช่าปฏิบัติตามข้อก าหนดและช าระค่าเช่าตรงเวลา ดังนั้น เบสท์เทคจึงมี
ความมั่นใจว่าจะสามารถต่ออายุสัญญาเช่ากับท่าเรือพาณิชย์สัตหีบ - กองทัพเรือได้อย่างต่อเนื่อง 

1.10 ความเสี่ยงจากการผลิตชิ้นงานบางส่วนที่ต้องท ากลางแจ้ง 

 ในการผลิตงานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) นั้น มีขั้นตอนการผลิตส่วนใหญ่ท่ี
ต้องด าเนินงานกลางแจ้ง ดังนั้น หากเกิดเหตุการณ์ที่ท าให้พื้นที่ที่ใช้ด าเนินโครงการอยู่ในสภาพที่ไม่เอื้อต่อการ
ปฎิบัติงานกลางแจ้ง อาจส่งผลให้การผลิตหยุดชะงัก จนไม่สามารถส่งมอบงานได้ตามก าหนด และต้องช าระค่าปรับ
ให้แก่ลูกค้า อีกทั้ง ยังส่งผลกระทบต่อต้นทุนการด าเนินงาน เนื่องจากต้องมีการท างานล่วงเวลาหรือการเพิ่มก าลังคน
เพื่อชดเชยการผลิตที่ถูกระงับไป ท าให้ต้นทุนแรงงานเพิ่มขึ้นได้อย่างมีนัยส าคัญอีกด้วย 

 สัญญาส่วนใหญ่ระหว่างเบสท์เทคกับลูกค้าจะก าหนดให้การส่งมอบงานล่าช้าที่เกิดจากการเหตุสุดวิ สัย
บางอย่างได้รับการยกเว้นไม่ต้องจ่ายค่าปรับส่วนเพิ่ม อย่างไรก็ดี เหตุการณ์สภาพอากาศฝนตกหนักซึ่งมีโอกาสเกิดขึ้น
ได้บ่อย ณ บริเวณท าเลที่ตั้งของโรงงานสัตหีบเนื่องจากอยู่ติดทะเล ไม่ได้เข้าข้อยกเว้นดังกล่าวตามสัญญา ดังนั้น 
สภาพอากาศฝนตกหนักต่อเนื่องจึงจัดเป็นความเส่ียงส าคัญที่อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานและผลประกอบการ
ของเบสท์เทค  

 เพื่อเป็นการลดความเส่ียงจากสภาพอากาศฝนตกหนักดังกล่าว ผู้บริหารของเบสท์เทคจึงได้ก าหนดให้มีการ
ค านวณเผ่ือระยะเวลาที่การด าเนินงานอาจหยุดชะงักจากสภาพอากาศที่ไม่เอื้ออ านวย โดยเฉพาะการด าเนินโครงการ
ในช่วงฤดูฝน นอกจากนี้ ในระยะยาวเบสท์เทคยังมีแผนการในการปรับปรุงพื้นท่ีผลิตในโรงงานสัตหีบให้มีประสิทธิภาพ
เพิ่มขึ้น และลดความเส่ียงจากสภาพอากาศฝนตก เช่น การลงทุนติดตั้งหลังคาในพ้ืนท่ีโรงงานสัตหีบเพื่อกันฝนในขณะ
ผลิตชิ้นงานขนาดใหญ่ เป็นต้น 

1.11 ความเสี่ยงจากการที่สิทธิประโยชน์ทางภาษีตามบัตรส่งเสริมการลงทุนหมดอายุลง 

เบสท์เทคได้รับการส่งเสริมการลงทุนตามนโยบายส่งเสริมการลงทุนแก่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) ซึ่งหน่ึงในสิทธิประโยชน์ท่ีได้รับ คือ การได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลส าหรับก าไรสุทธิท่ีได้จากการประกอบ
กิจการที่ได้รับการส่งเสริมเป็นช่วงระยะเวลา 8 ปี นับแต่วันที่เริ่มมีรายได้จากการประกอบกิจการ เนื่องจากเบสท์เท
คประกอบธุรกิจโดยมีผลประกอบการก าไรมาโดยตลอด การได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลดังกล่าวจึงเป็นสิทธิ
ประโยชน์ส าคัญที่มีผลกระทบต่ออัตราก าไรสุทธิ และผลประกอบการของเบสท์เทค ดังนั้น เบสท์เทคจึงมีความเส่ียงที่
จะมีอัตราก าไรสุทธิอาจลดต่ าลง หากสิทธิประโยชน์ทางภาษีดังกล่าวหมดอายุลง 

อย่างไรก็ตาม เบสท์เทคได้ศึกษาข้อก าหนดและเงื่อนไขของบัตรส่งเสริมการลงทุน และด ารงคุณสมบัติของการ
เป็นผู้ที่มีสิทธิได้รับการส่งเสริมการลงทุนมาโดยตลอดเพื่อเตรียมความพร้อมในการยื่นสมัครบัตรส่งเสริมการลงทุน 
ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทอยู่ระหว่างยื่นขอรับสิทธิประโยชน์จากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เพื่อที่จะด ารงสิทธิประโยชน์
ทางภาษีหลังบัตรส่งเสริมการลงทุนใบเดิมหมดอายุ 
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2. ความเสี่ยงด้านการบริหารจัดการ 

2.1  ความเสี่ยงจากการที่บริษัทมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการบริหารงาน 

ปัจจุบันกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทซึ่งได้แก่ ครอบครัวศาตวินท์ ครอบครัวรัศมีทินกรกุล ซึ่งมีสัดส่วนการถือหุ้น
ในบริษัทที่ร้อยละ 100.00 ก่อนการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน และภายหลังการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนในครั้งนี้ ผู้ถือ
หุ้นรายใหญ่ของบริษัทก็จะยังเป็นกลุ่มผู้ถือหุ้นเดมิ โดยจะถือหุ้นในบริษัทคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 79.37 ของจ านวนหุ้นที่
ออกและจ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัท นอกจากนี้ ครอบครัวศาตวินท์ และครอบครัวรัศมีทินกรกุล ซึ่งเป็นกลุ่มผู้ถือ
หุ้นใหญ่ยังด ารงต าแหน่งเป็นผู้บริหารและกรรมการผู้มีอ านาจลงนามของบริษัทดว้ย จึงท าให้กลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ดังกล่าว
เป็นผู้มีอ านาจในการบริหารจดัการและควบคุมการลงคะแนนเสียงในการลงมติส าคัญได้ทั้งหมด ดังนั้น ผู้ถือหุ้นรายอื่น
ที่เข้าร่วมประชุมและมีสิทธิออกเสียง อาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อมติที่แตกต่างได้ 

อย่างไรก็ตาม ด้วยโครงสร้างการจัดการของบริษัทประกอบด้วย คณะกรรมการและคณะอนุกรรมการอีก
จ านวน 4 ชุด ได้แก่ คณะกรรมการบริหาร คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการบริหารความเส่ียง และ
คณะกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน มีการก าหนดขอบเขตอ านาจหน้าที่อย่างชัดเจน ท าให้ระบบการท างาน
ของบริษัทมีความเป็นมาตรฐาน และสามารถตรวจสอบได้โดยง่าย อีกทั้ง โดยคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัท
ประกอบด้วยกรรมการตรวจสอบที่เป็นกรรมการอิสระจ านวน 3 ท่าน จึงสามารถช่วยถ่วงดุลอ านาจในการตัดสินใจ 
และการพิจารณาเรื่องต่างๆ ที่จะน าเข้าสู่การประชุมผู้ถือหุ้นได้ระดับหนึ่ง อีกทั้งบริษัทยังได้ว่าจ้างบริษัทตรวจสอบ
ภายในเพื่อด าเนินการตรวจสอบระบบการควบคุมภายในของบริษัท และรายงานตรงต่อคณะกรรมการตรวจสอบ ท า
ให้สามารถสอบทานระบบการท างานของบริษัทให้มีความโปร่งใสได้ดียิ่งขึ้น นอกจากนี้ บริษัทยังมีระเบียบปฎิบัติกรณี
ที่มีการท ารายการที่เกี่ยวโยงกับ กรรมการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้มีอ านาจควบคุมในกิจการ รวมทั้งบุคคลที่อาจมี
ความขัดแย้ง โดยบุคคลดังกล่าวจะไม่มีอ านาจในการอนุมัติการท ารายการนั้นๆ  ซึ่งเป็นการลดทอนความเส่ียงที่อาจ
เกิดขึ้นได้อีกด้วย 

3. ความเสี่ยงด้านการเสนอขายหลักทรัพย์ 

3.1 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยู่ระหว่างยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ( “ตลาด
หลักทรัพย์”) 

บริษัทมีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนต่อประชาชนในครั้งนี้ก่อนที่จะได้รับทราบผลพิจารณาของตลาด
หลักทรัพย์ ทั้งนี้ บริษัทได้ยื่นค าขออนุญาตน าหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แล้วเมื่อวันท่ี  [„]  2558 ซึ่ง
บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จ ากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาคุณสมบัติของบริษัทโดยเบื้องต้นแล้ว เห็นว่า
บริษัทมีคุณสมบัติครบถ้วนที่จะสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้ เว้นแต่คุณสมบัติเรื่องการกระจายหุ้น
ให้แก่นักลงทุนรายย่อย ซึ่งบริษัทจะต้องมีผู้ถือหุ้นสามัญรายย่อยไม่น้อยกว่า 300 ราย ซึ่งขึ้นอยู่ กับผลของการเสนอ
ขายหุ้นต่อประชาชน บริษัทจึงยังมีความไม่แน่นอนที่จะได้รับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ให้เป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ดังนั้น ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงเกี่ยวกับสภาพคล่องในการซื้อขายหุ้นของบริษัทในตลาด
รอง และอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจากการขายหุ้นได้ตามราคาที่คาดการณ์ไว ้หากหลักทรัพย์ไม่สามารถเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ได้ อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินคาดว่าภายหลังการน าเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนแล้วเสร็จ 
บริษัทจะมีคุณสมบัติเกี่ยวกับการกระจายหุ้นตามเกณฑ์ที่ก าหนดดังกล่าวข้างต้น   
(กรุณาดูรายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนท่ี 2.2 ข้อ 3. ปัจจัยความเส่ียง)  
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สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานย้อนหลัง 3 ปี 

 (หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 

งบรวม 
31 ธันวาคม 30 กันยายน 

2555 
(งบเสมือน) 

2556 
(งบเสมือน) 

2557 25571 2558 

สินทรัพย์รวม 3,234.27 1,815.99 2,052.86  1,429.88 
หนี้สินรวม 2,782.84 544.62 1,445.67  518.01 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 453.32 1,271.36 607.19  911.87 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย - - -  1.47 
รายได้จากการรับจ้างผลิต 3,602.01 3,429.55 2,556.35 1,358.68 1,533.02 
ต้นทุนจากการรับจ้างผลิต 3,248.28 2,280.88 2,129.00 1,111.76 842.55 
รายได้อ่ืน 148.56 153.19 185.86 175.78 22.27 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 118.60 123.95 115.10 79.97 128.71 
ก าไรสุทธ ิ 371.49 1,185.27 472.96 325.28 505.57 
ก าไรต่อหุ้น 
(มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท) (บาท/หุ้น) 

0.04 0.10 3.19 (0.08) 1.68 

ก าไรต่อหุ้น (ปรับปรุง)2 
(มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท) (บาท/หุ้น) 

4.37 13.94 3.77 3.36 1.69 

อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) (เท่า) 6.14 0.43 2.38  0.57 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA)3 (ร้อยละ) 11.48 69.02 35.75  58.60 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE)3 (ร้อยละ) 81.95 137.45 50.35  88.75 
อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน4 (เท่า)  0.15 0.57  0.19 

 

หมายเหตุ 1   ไมม่ีข้อมูล เน่ืองจากไมม่ีข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2557  
2   เพือ่วัตถุประสงค์ในการเปรียบเทียบ ฝ่ายบริหารได้ค านวณก าไรต่อหุ้น (ปรับปรุง) จากก าไรขาดทุนรวมของกลุ่มบริษัท บนฐานของจ านวนหุ้นสุทธิของกลุ่มบริษัทเฉล่ียถ่วง

น้ าหนักทีมู่ลค่าทีต่ราไว้ 1.00 บาทต่อหุ้น ซึ่งค านวณมาจากเงินลงทุนทั้งหมดที่ผู้ถือหุ้นจ่ายเพื่อลงทุนในบริษัทและเบสท์เทคในแต่ละช่วงเวลา (กรุณาดูรายละเอียด
เพิ่มเติมในส่วนท่ี 2.4 ข้อ 15. ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน) 

3   ส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2558 ค านวณโดยวิธีปรับค่าให้เป็นรายปี (annualize) 
4 ส าหรับปี 2555 ไม่มีการค านวณอัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน เนื่องจากไมม่ีข้อมูลจากงบกระแสเงินสดรวมในการค านวณ 
 

ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทมีธุรกิจหลัก คือ การให้บริการแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็กและโครงสร้างเหล็ก (Steel 
Fabrication) ซึ่งอยู่ภายใต้การด าเนินงานของเบสท์เทค ประเภทงานที่ให้บริการผลิต ประกอบด้วย 1) งานแปรรูปและ
ประกอบกลุ่มชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) และ 2) งานแปรรูปชิ้นงานเหล็ก (Parts Fabrication) เช่น งาน
ระบบท่อ งานโครงสร้างเหล็ก และงานแปรรูปและประกอบถังทนแรงดันและถังบรรจุ เป็นต้น  ทั้งนี้ ธุรกิจแปรรูป
ผลิตภัณฑ์เหล็กและโครงสร้างเหล็ก (Steel Fabrication) มีลักษณะเป็นการรับจ้างผลิตตามค าส่ังของลูกค้าเป็นราย
โครงการตามระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในสัญญา รายได้และผลประกอบการจึงขึ้นอยู่กับจ านวนและมูลค่าของโครงการที่
ประมูลได้ และความคืบหน้าของการผลิตที่สามารถด าเนินการได้ของโครงการท้ังหมดในแต่ละช่วงเวลา 

กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมส าหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 เท่ากับ 3,750.58 ล้านบาท 
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3,582.74 ล้านบาท และ 2,742.22 ล้านบาท  ตามล าดับ คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 4.48 และ 23.46 ตามล าดับ 
และส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2557 และ 2558 เท่ากับ 1,534.46 ล้านบาท และ 1,555.29 ล้านบาท 
ตามล าดับ คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.36 โดยการเปล่ียนแปลงของรายได้รวมของกลุ่มบริษัทดังกล่าวมีสาเหตุ
ส าคัญมาจากความคืบหน้าของงานหรือปริมาณงานที่ท าเสร็จของงานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิ้นงานขนาดใหญ่ 
(Modularization) ซึ่งมีความแตกต่างกันในแต่ละช่วงของเวลา 

โดยในระหว่างปี 2555 และปี 2556 กลุ่มบริษัทอยู่ระหว่างการด าเนินการผลิตงานแปรรูปและประกอบกลุ่ม
ชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) ในโครงการ Solomon Iron Ores ที่มีมูลค่าโครงการรวมเท่ากับ 218.14 ล้าน
เหรียญสหรัฐ หรือเทียบเท่า 6,779.52 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาการผลิตตั้งแต่เดือนสิงหาคม 2554 จนส้ินสุดในเดือน
กันยายน 2556 รวมระยะเวลาการผลิต 25 เดือน โดยในปี 2555 กลุ่มบริษัทมีการด าเนินการผลิตโครงการ Solomon 
Iron Ores เป็นระยะเวลาเต็มปี ในขณะท่ีในปี 2556 มีระยะเวลาการผลิตเพียงประมาณ 9 เดือน ดังนั้น ปริมาณงานที่
ท าเสร็จในปี 2556 จึงน้อยกว่าปี 2555 และส่งผลให้รายได้จากการรับจ้างผลิตของกลุ่มบริษัทและรายได้รวมในปี 2556 
ลดลงจากปี 2555  

รายได้รวมของกลุ่มบริษัทส าหรับปี 2557 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2558 ยังคงมาจากรายได้จาก
การรับจ้างผลิตในงานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) เป็นส่วนใหญ่ โดยในช่วงเวลา
ดังกล่าวกลุ่มบริษัทอยู่ระหว่างด าเนินการผลิตโครงการ Roy Hills ซึ่งมีมูลค่าประมาณ 105.63 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือ
เทียบเท่า 3,424.35 ล้านบาท และมีระยะเวลาการผลิตตั้งแต่เดือนมีนาคม 2557 จนส้ินสุดในเดือนเมษายน 2558 รวม
ระยะเวลาการผลิต 13 เดือน ทั้งนี้ เนื่องจากมูลค่ารวมของโครงการ Roy Hills นั้นน้อยกว่าโครงการ Solomon Iron 
Ores ซึ่งด าเนินการในระหว่างปี 2555 และ 2556 ดังนั้น รายได้จากการรับจ้างผลิตส าหรับปี 2557 จึงลดลงจากปี 
2556 และ 2555 อย่างมีนัยส าคัญ ส่งผลให้รายได้รวมของกลุ่มบริษัทลดลง  

รายได้รวมของกลุ่มบริษัทในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2558 เพิ่มขึ้นจากรายได้รวมในงวดเดียวกัน
ของปีก่อนหน้า เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีรายได้จากการแปรรูปชิ้นงานเหล็ก (Parts Fabrication) ส าหรับงานระบบท่อ 
งานถังแรงดันและถังบรรจุ และงานโครงสร้างเหล็กส าหรับโรงไฟฟ้าในประเทศเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ รวมทั้งการรับรู้
รายได้จากงานโครงการ Roy Hills ในช่วงท้าย ซึ่งเสร็จสิ้นในช่วงเดอืนเมษายน 2558 ส่งผลให้รายได้รวมของกลุ่มบรษิทั
ส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2558 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับรายได้รวมส าหรับงวดเดียวกันของปี 2557  

ก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัท ในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับ 371.49 ล้านบาท 1,185.27 ล้านบาท และ 472.96 
ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 9.90 ร้อยละ 33.08 และร้อยละ 17.25 ของรายได้รวม ตามล าดับ 
โดยการเพิ่มขึ้นของอัตราก าไรสุทธิในปี 2556 เป็นผลมาจากการได้รับรายได้จากงานส่วนเพิ่ม (Variation Orders) เป็น
มูลค่าสูงในช่วงท้ายของโครงการ Solomon Iron Ores ซึ่งเป็นงานส่วนเพิ่ม (Variation Orders) เพื่อให้เพิ่มปริมาณการ
ผลิต รวมถึงให้ปรับเปล่ียนแก้ไขชิ้นงานตามแบบผลิตที่เปล่ียนไป ส่งผลให้รายได้เพิ่มขึ้นในสัดส่วนท่ีมากกว่าการเพิ่มขึน้
ของต้นทุนการผลิต เนื่องจากต้นทุนบางส่วนเป็นต้นทุนคงที่ ประกอบกับงานส่วนเพิ่ม (Variation Orders) ที่เป็นการ
ปรับเปล่ียนแก้ไขชิ้นงานตามแบบผลิตที่เปล่ียนไป ส่วนใหญ่เป็นงานที่มีลักษณะเร่งด่วน เบสท์เทคจึงสามารถเจรจา
ต่อรองกับลูกค้าเพื่อขอคิดราคางานดังกล่าวด้วยอัตราค่าแรงต่อชั่วโมงที่สูงกว่าอัตราปกติตามสัญญาหลัก ส่งผลให้
อัตราก าไรสุทธิของปี 2556 เพิ่มสูงขึ้นจากปี 2555 ในขณะท่ีอัตราก าไรสุทธิของปี 2557 ลดลงจากปี 2556 เนื่องจากใน
ระหว่างปี 2557 งานโครงการ Roy Hills ยังอยู่ในระหว่างการด าเนินโครงการผลิตงานโครงสร้างหลักตามสัญญาเป็น
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ส่วนใหญ่ และได้รับงานส่วนเพิ่ม (Variation Orders) ในมูลค่าที่ไม่สูงนัก เมื่อเทียบกับงานส่วนเพิ่ม (Variation 
Orders) ที่กลุ่มบริษัทได้รับจากโครงการ Solomon Iron Ores ในปี 2556 ส่งผลอัตราก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทในปี 
2557 ลดลงอย่างมีนัยส าคัญจากปี 2556  

ส าหรับก าไรสุทธิในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2557 และ 2558 เท่ากับ 325.28 ล้านบาท และ 505.57 
ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 21.20 และร้อยละ 32.51 ตามล าดับ โดยการเพิ่มขึ้นของก าไรสุทธิ
และอัตราก าไรสุทธิในงวด 9 เดือนของปี 2558 มีสาเหตุหลักมาจากปริมาณงานส่วนเพิ่ม (Variation Orders) จาก
โครงการ Roy Hills ที่กลุ่มบริษัทได้รับในไตรมาสที่ 1 ของปี 2558 เนื่องจากการปรับเปล่ียนแบบผลิตตามค าส่ังของ
ลูกค้า โดยตามสัญญาจ้างผลิตของโครงการ Roy Hills นั้น ก าหนดให้เบสท์เทคสามารถคิดราคางานส่วนเพิ่มที่เกิดจาก
การปรับเปล่ียนและแก้ไขชิ้นงานท่ีท าเสร็จไปแล้วได้ตามอัตราค่าแรงต่อชั่วโมงที่ระบุไว้ในสัญญา ซึ่งเป็นอัตราที่มีก าไร
ขั้นต้นสูงกว่างานปกติตามสัญญาหลักอย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทยังได้รับค าส่ังผลิตงานเชื่อมท่อ ซึ่งเป็น
งานส่วนหนึ่งของโครงการ Roy Hills เพิ่มขึ้นในช่วงท้ายของโครงการ ซึ่งเป็นงานที่มีอัตราก าไรขั้นต้นสูง ส่งผลให้อัตรา
ก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2558 สูงกว่าอัตราก าไรสุทธิส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันที่ 30 กันยายน 2557 ซึ่งเป็นช่วงการด าเนินการผลิตโครงสร้างหลักตามสัญญาจ้างผลิตที่มีอัตราก าไรขั้นต้นโดย
เฉล่ียต่ ากว่า  

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 2556 2557 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 
2558 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวม 3,236.16 ล้านบาท 1,815.99 ล้านบาท 2,052.86 ล้านบาท และ 1,429.88 ล้านบาท 
ตามล าดับ คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 43.88 เพิ่มขึ้นร้อยละ 13.04 และลดลงร้อยละ 30 .35 ตามล าดับ การ
เปล่ียนแปลงดังกล่าวเป็นผลจาก มูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียนที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน เช่น ลูกหนี้การค้า สินค้า
คงเหลือ และงานระหว่างก่อสร้าง เป็นต้น ที่เปล่ียนไปในแต่ละช่วงเวลา โดย ณ ส้ินปี 2555 กลุ่มบริษัทอยู่ในระหว่าง
ให้บริการโครงการ Solomon Iron Ores ซึ่งเป็นโครงการที่มีมูลค่าสูง จึงมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่เกี่ยวข้องกับการ
ด าเนินงานสูงตามไปด้วย เช่นเดียวกับ ณ ส้ินปี 2557 กลุ่มบริษัทอยู่ระหว่างด าเนินการผลิตงานในโครงการ Roy Hills 
จึงท าให้มีมูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียนท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินงานเป็นมูลค่าสูง ในขณะที่ ณ ส้ินปี 2556 และ ณ วันที่ 30 
กันยายน 2558 กลุ่มบริษัทไม่มีโครงการขนาดใหญ่ด าเนินการคงค้างอยู่เนื่องจากได้ส่งมอบงานโครงการ Solomon 
Iron Ores และ Roy Hills เสร็จส้ินแล้ว ประกอบกับกลุ่มบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลอย่างต่อเนื่องในระหว่างปี 2556 
2557 และในระหว่างงวด 9 เดือนปี 2558 ส่งผลให้สินทรัพย์หมุนเวียนที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน และสินทรัพย์ที่อยู่
ในรูปของเงินสดและเงินลงทุนชั่วคราวของกลุ่มบริษัทลดลง  

กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 2556 2557 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2558 เท่ากั บ 
2,782.84 ล้านบาท 544.62 ล้านบาท 1,445.67 ล้านบาท และ 518.01 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราการลดลง
ร้อยละ 80.43 เพิ่มขึ้นร้อยละ 165.44 และลดลงร้อยละ 64.17 ตามล าดับ การเปล่ียนแปลงดังกล่าวเกิดจากมูลค่า
หน้ีสินท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน ได้แก่ เจ้าหน้ีการค้า และรายได้ค่าก่อสร้างรับล่วงหน้า ท่ีเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกับการเปล่ียนแปลงมูลค่าของสินทรัพย์หมุนเวียนจากการด าเนินงาน นอกจากนี้ ในระหว่างปี 2557 บริษัทมี
หน้ีสินจากรายการเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันทางการเงินจ านวน 440.00 ล้านบาท และหน้ีสินจากเงินปันผลค้างจ่าย
จ านวน 217.52 ล้านบาท ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมียอดหนี้สิน ณ ส้ินปี 2557 เพิ่มขึ้น ต่อมาในระหว่างงวด 9 เดือนแรกของ
ปี 2558 กลุ่มบริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน และจ่ายเงินปันผลค้างจ่ายทั้งหมด ส่งผลให้ยอด
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หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 ลดลงจากสิ้นปีก่อนหน้าอย่างมีนัยส าคัญ 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 2556 2557 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2558 เท่ากับ 
453.32 ล้านบาท 1,271.36 ล้านบาท 607.19 ล้านบาท และ 911.87 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อย
ละ 180.46 ลดลงร้อยละ 52.24 และเพิ่มขึ้นร้อยละ 50.18 ตามล าดับ โดย ณ ส้ินปี 2556 กลุ่มบริษัทมีมูลค่าส่วนของผู้
ถือหุ้นเพิ่มสูงขึ้นเป็นอย่างมาก เมื่อเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เนื่องจากในปี 2556 กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิสูง
ถึง 1,185.27 ล้านบาท ในขณะท่ีมีการประกาศจ่ายเงินปันผลเพียง 367.22 ล้านบาท ส าหรับปี 2557 กลุ่มบริษัทมีการ
ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายต่อผู้ถือหุ้นเดิมมูลค่ารวม 295.00 ล้านบาท และมีก าไรสุทธิส าหรับปีเท่ากับ 
472.96 ล้านบาท แต่เนื่องจากในปี 2557 บริษัทได้มีการประกาศจ่ายเงินปันผลเท่ากับ 1,352.13 ล้านบาท ส่งผลให้
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ลดลงอย่างมีนัยส าคัญจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2556 ในขณะที่ ณ วันที่ 30 กันยายน 2558 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นกว่าร้อยละ 50.18 จากผล
ประกอบการส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2558 ซึ่งมีก าไรสุทธิเท่ากับ 505.57 ล้านบาท แต่บริษัทมีการ
ประกาศจ่ายเงินปันผลเพียง 200.00 ล้านบาท ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทเพิ่มขึ้นจากสิ้นปีก่อนหน้า 

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัท คิดเป็น 6.14 เท่า 0.43 เท่า 2.38 เท่า และ 0.57 เท่า 
ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31ธันวาคม 2555 2556 2557 และส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2558 ตามล าดับ 
โดยในปี 2555 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดับสูง เนื่องจากหนี้สินหมุนเวียนจากการด าเนินงานมี
มูลค่าสูง จากรายได้ค่าก่อสร้างรับล่วงหน้า ณ ส้ินปี 2555 ในโครงการ Solomon Iron Ores ส่งผลให้อัตราส่วนหนี้สิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นส าหรับปี 2555 อยู่ในระดับสูง ต่อมาในปี 2556 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวมต่ าลง เนื่องจากการลดลง
ของหนีสิ้นจากการด าเนินงาน ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มสูงขึ้นจากก าไรสุทธิส าหรับปี 2556 ที่เพิ่มสูงขึ้น ส่งผลให้
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นส าหรับปี 2556 ลดลงอย่างมากจากปีก่อน ส าหรับปี 2557 อัตราส่วนนี้เพิ่มขึ้น
เล็กน้อยจากมูลค่าหนี้สินรวมที่เพิ่มขึ้นจากหนี้สินจากการด าเนินงานในโครงการ Roy Hills และส าหรับงวด 9 เดือน
ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2558 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงเนื่องจากหนี้สินรวมมีมูลค่าลดลง และ
ส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีมูลค่าสูงขึ้นตามก าไรสะสมที่เพิ่มขึ้นในแต่ละปี  

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของกลุ่มบริษัท คิดเป็นร้อยละ 11.48 ร้อยละ 69.02 ร้อยละ 35.75 และร้อย
ละ 58.60 ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 2557 และส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2558 
ตามล าดับ ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เพิ่มขึ้นสูงในปี 2556 เนื่องจากโครงการ Solomon Iron Ores ได้
ด าเนินการเสร็จส้ิน ส่งผลให้สินทรัพย์หมุนเวียนเพื่อการด าเนินงานและสินทรัพย์เฉล่ียรวมต่ ากว่างวดอื่นๆ ในขณะที่
ก าไรสุทธใินปี 2556 เพิ่มสูงกว่าก าไรสุทธิของปี 2555 ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์สูงขึ้น 
ในขณะที่ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ส าหรับปี 2557 ลดลงจากปีก่อนหน้า เนื่องจากการลดลงของก าไรสุทธิ สวน
ทางกับการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์เพื่อการด าเนินงาน ซึ่งเป็นผลมาจากโครงการ Roy Hills ที่อยู่ระหว่างการด าเนินการ
ผลิต และส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2558 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เพิ่มสูงขึ้นจากก าไรสุทธิที่
เพิ่มขึ้น และสินทรัพย์เพื่อการด าเนินงานท่ีมีมูลค่าลดลง เนื่องจากโครงการ Roy Hills ที่ด าเนินการเสร็จส้ินแล้ว ณ ส้ิน
งวด  

อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทอยู่ในระดับสูงมากอย่างต่อเนื่อง โดยคิดเป็นร้อยละ 81.95 ร้อยละ 
137.45 ร้อยละ 50.35 และร้อยละ 88.75 ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 2557 และส าหรับงวด 9 เดือน
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ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2558 ตามล าดับ โดยการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเป็นไปในทิศทาง
เดียวกับการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิเป็นหลัก แต่เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีการประกาศจ่ายเงินปันผลสม่ าเสมอ ส่วน
ของผู้ถือหุ้นจึงไม่เปล่ียนแปลงไปมากเท่ากับก าไรสุทธิท่ีเพิ่มขึ้น โดยในปี 2556 อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเพิ่มสูงขึ้น
จากปี 2555 เนื่องจากก าไรสุทธิที่สูงถึง 1,185.27 ล้านบาท ในปี 2556 เมื่อเทียบกับ 371.49 ล้านบาท ในปี 2555 
ส าหรับปี 2557 อัตราส่วนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นลดลงจากปี 2556 ตามก าไรสุทธิที่ลดลงเหลือ 472.96 ล้านบาท 
เช่นเดียวกับอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นส าหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2558 ซึ่งเพิ่มขึ้นตามก าไรสุทธิที่
เพิ่มขึ้น 

อัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพันส าหรับปี 2556 2557 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 
2558 เท่ากับ 0.15 เท่า 0.57 เท่า และ 0.19 เท่า ตามล าดับ ซึ่งค านวณโดยน ากระแสเงินสดจากการด าเนินงาน เทียบ
กับรายจ่ายภาระผูกพันต่างๆ เช่น การจ่ายคืนหนี้สิน รายจ่ายลงทุนซื้อสินทรัพย์ต่างๆ และการจ่ายเงินปันผล เป็นต้น 
ทั้งนี้ เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีการบริหารจัดการกระแสเงินสดรับจากการด าเนินงานส่วนใหญ่โดยลงทุนในเงินลงทุน
ชั่วคราว ซึ่งจัดเป็นกิจกรรมลงทุน ส่งผลให้อัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพันของกลุ่มบริษัทที่ค านวณ
จากกระแสเงินสดรับจากการด าเนินงานจึงอยู่ในระดับต่ ากว่าความเป็นจริง เมื่อเทียบกับกระแสเงินสดรับจริงทั้งหมด
ของกลุ่มบริษัท ส าหรับปี 2556 เนื่องจากกลุ่มบริษัทได้รับรายได้รับล่วงหน้าจากสัญญาจ้างผลิตโครงการ Solomon 
Iron Ores ตั้งแต่ในปี 2555 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานรับมาในปี 2556 จึงเหลือมูลค่าที่ไม่มากนัก ส่งผลให้
อัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพันส าหรับปี 2556 ลดลงต่ าไปด้วย ต่อมาในปี 2557 อัตราส่วน
ความสามารถในการช าระภาระผูกพันปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีเพิ่มสูงขึ้นจากเงินรับ
จากรายได้รับล่วงหน้าในโครงการ Roy Hills ในขณะท่ีภาระการช าระผูกพันเพิ่มขึ้นในอัตราที่ต่ ากว่า และส าหรับงวด 9 
เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2558 อัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพันปรับตัวลดลงตามกระแสเงินสด
จากการด าเนินงานท่ีลดลง  

(กรุณาดูรายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนท่ี 2.4 ข้อ 16. การวเิคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ) 
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