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4. ข้อมูลทางการเงนิเพื่อประกอบการประเมินราคาหุน้ที่เสนอขาย 

บริษัทฯ จะด าเนินการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครั้งน้ีท่ีห่วงราคาเสนอขายเบื้องต้นท่ี 18 – 21 
บาทต่อหุ้น หากพิจารณาก าไรสุทธิของบริษัทฯ ในห่วง 12 เดือนย้อนหลัง )ตั้งแต่ไตรมาส 3 ปี 2558 ถึงไตรมาส 2 ปี 
2559) ซึ่งเท่ากับ 3,996.0 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญท้ังหมดจ านวน 3,045.7 ล้านหุ้น )Fully diluted) จะได้
อัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น )Price to Earnings Ratio : P/E) ประมาณ 13.72 – 16.01 เท่า หรือหารด้วย
จ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดจ านวน 3,095.7 ล้านหุ้น )Fully diluted ภายใต้สมมติฐานว่ามีการให้สิทธิซื้อหุ้นสามัญท้ังหมด( 
จะได้อัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น )Price to Earnings Ratio : P/E) ประมาณ 13.94 – 16.27 เท่า 

ในการพิจารณาข้อมูลทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายใต้หมวดพลังงานและ
สาธารณูปโภคเพื่อเป็นข้อมูลประกอบการประเมินราคาน้ัน บริษัทท่ีน ามาให้เปรียบเทียบ ได้แก่  

บริษัทจดทะเบียน ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

(1) บริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด )มหาหน(  

 

เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าและเป็นผู้ ใ ห้บริการด้าน
สาธารณูปโภคทางอุตสาหกรรมในภาคเอกหนรายใหญ่ )IPP-
Independent Power Producer) และผู้ประกอบการ
โ ร ง ไ ฟ ฟ้ า พ ลั ง ค ว า ม ร้ อ น ร่ ว ม แ ล ะ ไ อ น้ า  ) ห รื อ 
“Cogeneration”) โดยโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ด าเนินการในฐานะ
ผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก )SPP - Small Power Producer ) ธุรกิจ
หลักของกลุ่มบริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด )มหาหน( คือ ผลิต
และจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
รวมถึงการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน้ า น้ า เพื่ อการ
อุตสาหกรรมและน้ าเย็นให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคม
อุตสาหกรรมมาบตาพุดและพื้นท่ีใกล้เคียง 

(2) บริษัท ผลิตไฟฟ้า จ ากัด )มหาหน( 

 

ประกอบธุรกิจในในรูปแบบบริษัท ท่ีลงทุนในบริษัทอื่น 
)Holding company) ซึ่งลงทุนในบริษัทต่าง ๆ ท่ีประกอบ
ธุรกิจผลิตไฟฟ้า ท้ังในฐานะรายใหญ่ )IPP-Independent 
Power Producer) และรายเล็ก )SPP-Small Power 
Producer) และผู้ผลิตไฟฟ้าเอกหนรายเล็กมาก )VSPP-Very 
Small Power Producer) โรงไฟฟ้าประเภทพลังงานทดแทน 
ธุรกิจการให้บริการด้านเทคนิคการจัดการแก่โรงไฟฟ้าและ
โรงงานอุตสาหกรรมต่าง ๆ ท้ังในและต่างประเทศ ธุรกิจน้ าท่ี
ผลิตและจ าหน่ายน้ าประปาให้การประปาส่วนภูมิภาคและ
ธุรกิจท่ีเกี่ยวข้อง  

(3) บริษัท ผลิตไฟฟ้าราหบุรีโฮลดิ้ง จ ากัด )มหาหน( 

 

เป็นบริษัทผู้ผลิตไฟฟ้าเอกหนรายใหญ่ซึ่งประกอบธุรกิจใน
รูปแบบบริษัทท่ีลงทุนในบริษัทอื่น (Holding company) ซึ่ง
ลงทุนในบริษัทต่าง ๆ ท่ีประกอบธุรกิจผลิตไฟฟ้า ท้ังในฐานะ
รายใหญ่ )IPP-Independent Power Producer) และรายเล็ก 
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บริษัทจดทะเบียน ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

)SPP-Small Power Producer) และผู้ผลิตไฟฟ้าเอกหนราย
เล็กมาก )VSPP-Very Small Power Producer) โรงไฟฟ้า
ประเภทพลังงานทดแทน และธุรกิจท่ีเกี่ยวข้อง โดยมีการเข้า
ร่วมลงทุนกับพันธมิตรทางธุรกิจในโครงการต่าง  ๆ ท้ังใน
ประเทศและต่างประเทศ โดยรายได้หลักมาจากเงินปันผล
ตามสัดส่วนการลงทุน   

(4) บริษัท โกลบอล เพาเวอร์  ซินเนอร์ยี่  จ ากัด 
)มหาหน( 

 

ประกอบธุ ร กิ จผลิ ตและจ าห น่ ายไฟฟ้ า  ไอ น้ า  และ
สาธารณูปโภคต่าง ๆ และเข้าถือหุ้นในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน้ า และสาธารณูปโภคต่าง ๆ 
รวมถึงธุรกิจท่ีเกี่ยวเนื่องท้ังในและต่างประเทศ 

 
ตารางสรุปข้อมูลท่ีให้ในการเปรียบเทียบเป็นอัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น )Price to Earnings Ratio: 

P/E) อ้างอิงข้อมูลในห่วงระยะเวลา 6 เดือนย้อนหลังล่าสุดนับจากวันท่ี 17 มีนาคม 2559  ถึงวันท่ี 16 กันยายน 2559 
เพื่อแสดงข้อมูลท่ีเป็นปัจจุบันและครอบคลุมความผันผวนของราคาหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ มีรายละเอียดดังน้ี 

บริษัท ตัวย่อ 
ราคาปิดตลาด  

(บาทต่อหุ้น)/1 

อัตราส่วน P/E 
เฉลี่ย  )เท่า( /2 

1. บริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด )มหาหน( GLOW 85.93 14.20 

2. บริษัท ผลิตไฟฟ้า จ ากัด )มหาหน( EGCO 188.86 19.30 

3. บริษัท ผลิตไฟฟ้าราหบุรีโฮลดิ้ง จ ากัด )มหาหน( RATCH 51.43 22.98 

4. บริษัท โกลบอล เพาเวอร์  ซินเนอร์ยี่  จ ากัด 
)มหาหน( 

GPSC 32.49 22.02 

ค่าเฉลี่ย 19.62 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
หมายเหตุ:  /1 ราคาปิดต่อหุ้นเฉล่ีย 6 เดือนย้อนหลัง ต้ังแต่วันที่ 17 มีนาคม 2559 ถึงวันท่ี 16 กันยายน 2559 
 /2  อัตราส่วน P/E เฉล่ีย 6 เดือนย้อนหลัง ค านวณจากค่าเฉล่ียของอัตราส่วน P/E ต้ังแต่วันท่ี 17 มีนาคม 2559 ถึงวันท่ี 16 กันยายน 2559  โดยอัตราส่วน 

P/E ในแต่ละวันค านวณจากราคาปิดต่อหุ้นของหุ้นสามัญ ณ วันดังกล่าว คูณจ านวนหุ้นสามัญห าระแล้ว ณ วันดังกล่าว หารด้วยก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือ
หุ้นบริษัทใหญ่ต่อหุ้น โดยให้ก าไรที่ตรวจสอบ /สอบทานโดยผู้สอบบัญหีในห่วงระยะเวลา 12 เดือนย้อนหลังล่าสุด ณ วันดังกล่าว  

 
อย่างไรก็ดี ผลการด าเนินงานดังกล่าวค านวณจากฐานะทางการเงินในอดีต โดยท่ียังมิได้พิจารณาถึงผล  

การด าเนินงาน หรือความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ ในปัจจุบันและในอนาคต และไม่ได้เป็นอัตราส่วนท่ีสามารถ
น ามาเปรียบเทียบกันได้โดยตรง เนื่องจากเป็นการค านวณอัตราส่วนในห่วงเวลาท่ีต่างกัน 
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