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สวนที่ 1  
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
ขอมูลสรุปน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือชี้ชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย 
ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย ดังน้ัน ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่ง
สามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยและบริษัทฯ หรืออาจศึกษาขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและรางหนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทฯ ยื่นตอ
สํานักงาน ก.ล.ต. ไดท่ี website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 

 

สรุปขอมูลของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน 

บริษัท บานปู เพาเวอร จํากัด (มหาชน) 
ระยะเวลาจองซือ้  

 

สําหรับประชาชนทั่วไปเฉพาะกลุมซ่ึงเปนผูถือหุนเดิมของบริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) 
ที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน 

: วันที่ 10 – 13 ตุลาคม 2559 

สําหรับบุคคลทั่วไปและนักลงทุนสถาบัน (รวมถึงผูลงทุนในตางประเทศและนักลงทุน
สถาบันที่เปน Cornerstone Investors ผานผูซ้ือหุนเบ้ืองตนในตางประเทศ) 

: วันที่ 18 – 20 ตุลาคม 2559 

 

ขอมูลเกี่ยวกบัการเสนอขาย 

ผูเสนอขาย :  บริษัท บานป ูเพาเวอร จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

ประเภทธุรกิจ :  ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกจิหลักดานการผลติและ
จําหนายไฟฟาและธุรกิจท่ีเกี่ยวของ 

จํานวนหุนที่เสนอขาย : (1) จํานวนไมเกิน 210,000,000 หุนเพ่ือเสนอขายใหแกประชาชนท่ัวไปเฉพาะกลุมซึ่งเปนผูถือหุนเดิมของ 
บมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน (“ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน”) ใน
อัตราสวน 23.1725 หุนสามัญของบมจ. บานปูตอ 1 หุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ โดยใหผูถือหุนเดิมของ 
บมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนมีสิทธิจองซื้อเกินสิทธิ (oversubscription) ไดไมเกินรอยละ 20 ของ
จํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนท่ีตนมีสิทธิไดรับการจัดสรร ในกรณีท่ีมีเศษหุนใหปดท้ิง ท้ังน้ี หุนท่ีเหลือจากการ
จัดสรรขางตนจะถูกนํามาจัดสรรเพ่ือเสนอขายตอประชาชนเปนการท่ัวไป และ (2) จํานวนไมเกิน 
438,492,500 หุนและหุนท่ีเหลือจากการจัดสรรใหแกผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน
ตามขอ 1 (ถามี) เพ่ือเสนอขายตอประชาชนเปนการท่ัวไป 

สัดสวนการเสนอขายหุน  : ประเภทผูลงทุน จํานวนหุนที่เสนอขาย (หุน) 
 (1) ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน จํานวนไมเกิน 210,000,000 หุน 

 (2) ผูลงทุนในประเทศ จํานวนรวมประมาณ 306,944,750 หุน 
 - บุคคลทั่วไป จํานวนประมาณ 166,944,750 หุน 
 - นักลงทุนสถาบัน จํานวนประมาณ 140,000,000 หุน 
 (3) ผูลงทุนในตางประเทศผานผูซ้ือหุนเบ้ืองตนในตางประเทศ จํานวนรวม

ประมาณ 
131,547,750 หุน 
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สวนท่ี 1 หนา 2 

 - ผูลงทุนในตางประเทศ (ไมรวมถึงนักลงทุนสถาบันที่เปน Cornerstone 
Investors) จํานวนประมาณ 

21,547,750 หุน 

 - นักลงทุนสถาบันที่เปน Cornerstone Investors จํานวนประมาณ 110,000,000 หุน 
 รวม 648,492,500 หุน 

ท้ังน้ี บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาลงทุนในหุน (International Cornerstone Placing Agreement) กับนักลงทุนสถาบันท่ีเปน Cornerstone 
Investors จํานวน 2 ราย คือ (1) Capital Research and Management Company  และ (2) Credit Suisse AG สาขาสิงคโปร และ Credit 
Suisse AG สาขาเขตการปกครองพิเศษฮองกง ซึ่งไดตกลงจองซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายเปนจํานวนรวม 110,000,000 หุน ท่ีราคาเสนอ
ขายสุดทายในการเสนอขายหุนคร้ังน้ี ตามเงื่อนไขท่ีกําหนดไวในสัญญาดังกลาว ซึ่งรวมถึงจะตองไมมีการยกเลิกสัญญาแตงต้ังผูจัดจําหนาย
และรับประกันการจําหนาย (Underwriting Agreement) และสัญญาซื้อขายหุน (International Purchase Agreement) โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย สวนท่ี 1.2 สัดสวนการเสนอขายหลักทรัพย 

เง่ือนไขในการจัดจําหนาย :  รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทั้งจํานวน (Firm Underwriting) เฉพาะหุนสามัญเพ่ิมทุนสวนท่ีเสนอ
ขายตอประชาชนเปนการท่ัวไป/บุคคลท่ัวไป นักลงทุนสถาบัน (รวมถึงผูลงทุนในตางประเทศและนักลงทุน
สถาบันท่ีเปน Cornerstone Investors ผานผูซื้อหุนเบื้องตนในตางประเทศ จํานวนไมเกิน 438,992,500 หุน
และหุนสามัญเพ่ิมทุนท่ีเหลือจากการจัดสรรใหแกผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน (ถา
มี) อีกจํานวนไมเกิน 105,000,000 หุน รวมท้ังสิ้นเปนจํานวนไมเกิน 543,492,500 หุน โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย  

ราคาเสนอขายตอประชาชน :  18 - 21 บาทตอหุน มูลคาการเสนอขาย : 11,672,865,000 - 13,618,342,500 บาท 

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วนักอนหนา : ไมมี 

มูลคาที่ตราไว : 10 บาทตอหุน มูลคาตามราคาบัญชี (book value) ณ วันที ่30 มิถุนายน 2559 : 10.20 บาทตอหุน 

ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพือ่ประกอบการประเมินราคาหุนทีเ่สนอขาย 

การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ีจะกระทําผานการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (Bookbuilding) ซึ่งเปนวิธีการ
สอบถามปริมาณความตองการซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุนของนักลงทุนสถาบันในแตละระดับราคา โดยการต้ังชวงราคา (Price Range) และเปด
โอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคาและจํานวนหุนท่ีประสงคจะจองซื้อมายังผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย โดยชวงราคาท่ี
นํามาใชทําการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (Bookbuilding) อยูท่ีระหวางราคา 18 – 21 บาทตอหุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ผูจัดการการจัด
จําหนายและรับประกันการจําหนาย และผูซื้อหุนเบื้องตนในตางประเทศ (Initial Purchasers) จะพิจารณารวมกันในการกําหนดราคาเสนอขาย
สุดทาย (Final Price) โดยพิจารณาจากราคาและจํานวนหุนท่ีนักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซื้อเขามาโดยคํานึงถึงราคาท่ีจะทําใหบริษัทฯ 
ไดรับเงินตามจํานวนท่ีตองการ และยังมีความตองการซื้อหุนเหลืออยูมากพอในระดับท่ีคาดวาจะทําใหราคาหุนมีเสถียรภาพในตลาดรอง 

ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนจะตองชําระเงินคาจองซื้อท่ีราคา 21 บาทตอหุน ซึ่งเปนราคาเสนอขายเบื้องตน
สูงสุดของชวงราคาเสนอขายเบื้องตนท่ี 18 – 21 บาทตอหุนและจะไดรับคืนเงินสวนตางคาจองซื้อหุนในกรณีท่ีราคาเสนอขายสุดทายตํ่ากวา
ราคา 21 บาทตอหุน หรือกรณีท่ีผูจองซื้อไมไดรับการจัดสรร 

ท้ังน้ี บุคคลท่ัวไปและนักลงทุนสถาบัน (รวมถึงนักลงทุนสถาบันท่ีเปน Cornerstone Investors และผูซื้อหุนเบื้องตนในตางประเทศ) 
จะตองชําระเงินคาจองซื้อท่ีราคาเสนอขายสุดทาย โดยบริษัทฯ รวมกับผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายจะดําเนินการ
ประกาศราคาเสนอขายสุดทายโดยเร็ว โดยคาดวาจะสามารถดําเนินการประกาศราคาดังกลาวภายในวันท่ี 17 ตุลาคม 2559 ผานการแจงขาว
ของบมจ .  บานปูบนเว็บไซตของตลาดหลักทรัพยฯ  เ ว็บไซตของบมจ .  บานปู  (www.banpu.com) เ ว็บไซตของบริษัทฯ 
(www.banpupower.com) และเว็บไซตของผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (“P/E Ratio”): 13.72 – 16.01 เทา  
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สวนท่ี 1 หนา 3 

P/E Ratio ของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน: อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E Ratio) เฉลี่ยของบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจ
พลังงานและสาธารณูปโภคเทากับ 19.62 เทา โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย ขอ 4 
ขอมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุนท่ีเสนอขาย  

สัดสวนหุนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ที่ไมติด silent period : จํานวน 722,068,900 หุน คิดเปนรอยละ 23.3 ของจํานวนหุนท่ีออก
และชําระแลวท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี (ไมรวมจํานวนหุนของผูมีสวนรวมในการบริหารที่เปนผูถือหุนเดิม
และมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย ขอ 6.6 วิธีการจัดสรรหุนท่ี
เสนอขาย) 

ตลาดรอง: SET 

หมวดธุรกจิ:  พลังงานและสาธารณูปโภค 

เกณฑเขาจดทะเบียน: Profit test 

 
 

วัตถุประสงคการใชเงิน:  

 จํานวนเงินที่ใช
โดยประมาณ (ลานบาท) 

ระยะเวลาที่ใชเงิน
โดยประมาณ 

1. ชําระคืนเงินกูยืม 10,047 – 11,964 ป 2559 
2. ลงทุนขยายธุรกิจท้ังในและตางประเทศ 1,000 ภายในป 2560 
3. ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน 300 ภายในป 2560 

ท้ังน้ี จํานวนหุนท่ีเสนอขายสุดทายซึ่งอาจจะนอยกวาจํานวนหุนท่ีเสนอขายขั้นสูงสุดดังท่ีไดเปดเผยในเอกสารฉบับน้ีอาจทําใหบริษัทฯ 
ไดรับเงินนอยกวาท่ีประมาณการไวขางตน ดังน้ัน บริษัทฯ อาจพิจารณาปรับเปล่ียนแผนการชําระคืนเงินกูยืม (ซึ่งขึ้นอยูกับการเจรจากับเจาหน้ี) 
การลงทุนขยายธุรกิจ และจํานวนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินการ ตามความเหมาะสม หรืออาจพิจารณากูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพ่ิมเติม 
เพ่ือใหเหมาะสมกับสภาพธุรกิจของบริษัทฯ ตอไป โดยบริษัทฯ เชื่อวากรณีดังกลาวจะไมสงผลกระทบตอแผนการลงทุนของบริษัทฯ อยางมี
นัยสําคัญ 

 
 

นโยบายการจายเงินปนผล:  
นโยบายการจายปนผลของบริษัทฯ และบริษัทยอย 

บริษัทฯ  จะพิจารณาความสามารถในการจายเงินปนผลตามขอกําหนดทางกฎหมาย  ซึ่งรวมถึงพ.ร.บ.  บริษัทมหาชนจํากัด 
ท่ีกําหนดวาบริษัทมหาชนจํากัดจะสามารถจายเงินปนผลจากงบการเงินเฉพาะกิจการในกรณีท่ีไมมีการขาดทุนสะสม  

โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังท่ี 11/2558 เม่ือวันท่ี 21 สิงหาคม 2558 มีมติอนุมัตินโยบายจายเงินปนผลของบริษัทฯ และ 
บริษัทยอยโดยกําหนดใหบริษัทฯ และบริษัทยอยจะจายเงินปนผลในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 50.0 ของกําไรสุทธิของงบการเงินรวมหลังหักสํารอง 
ตาง ๆ ทุกประเภทตามท่ีกฎหมายและบริษัทฯ กําหนดไวในแตละป อยางไรก็ตาม อัตราการจายเงินปนผลดังกลาวจะขึ้นอยูกับกระแสเงินสดและ
ภาระการลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทยอย รวมถึงขอกําหนดทางกฎหมายและความจําเปนอื่น ๆ  

อน่ึง เน่ืองจากบริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยมีรายไดจากการถือหุนในบริษัทอื่นและไมมีการประกอบธุรกิจอยางมีนัยสําคัญเปนของตนเอง 
(Holding Company) โดยมีสินทรัพยหลัก คือ เงินลงทุนในบริษัทยอยและกิจการรวมคา ดังน้ัน ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ จึง
ขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานและการจายเงินปนผลของบริษัทยอยและกิจการรวมคาของบริษัทฯ เปนหลักและอยูภายใตกฎหมายท่ีเกี่ยวของของ
ประเทศตาง ๆ ท่ีบริษัทฯ เขาไปลงทุน นอกจากน้ี เน่ืองจากบริษัทยอยเปนบริษัทท่ีต้ังอยูในตางประเทศ การจายเงินปนผลกลับมาใหแกบริษัทฯ จะมี



สวนท่ี 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary) บริษัท บานป ูเพาเวอร จํากัด (มหาชน)  

 

สวนท่ี 1 หนา 4 

ตนทุน เชน ภาษีหัก ณ ท่ีจาย (withholding tax) (ในกรณีเปนเงินปนผลจากธุรกิจในประเทศจีน) ในอัตรารอยละ 10 และอาจมีผลกําไรหรือขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยน 

นโยบายการจายปนผลของกิจการรวมคาของบริษัทฯ 

บจ. บีแอลซีพีมีนโยบายจะประกาศจายปนผลใหแกผูถือหุนทุกรอบระยะเวลาคร่ึงปจากกําไรหลังหักสํารองตาง ๆ ท่ีสามารถจายไดท้ังหมด 
(unrestricted earning) บริษัทหงสามีนโยบายจะประกาศจายปนผลใหแกผูถือหุนทุกรอบระยะเวลาคร่ึงปจากผลกําไรที่สามารถจายไดในแตละ
รอบปบัญชี และบริษัทซานซีลูกวงมีนโยบายการจายเงินปนผลทุกรอบปจากกําไรสุทธิภายหลังหักภาษีและเงินสํารองตามกฎหมายใหแกผูถือหุน
ตามสัดสวนการถือหุน 

ท้ังน้ี การประกาศจายปนผลของกิจการรวมคาของบริษัทฯ เปนการประกาศจายกอนการสํารองการชําระเงินกูและชําระดอกเบี้ย 
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แผนภาพดังตอไปนี้แสดงใหเห็นโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท ณ วันที่ในเอกสารฉบับนี้  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

หมายเหตุ (1)  บริษัทไอสึเอนเนอรจีมีบริษัท ไพรม รีนิวเอเบิล เอ็นเนอรยี่ จํากัด ถือหุนคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 25.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด 
 (2) บริษัทหงสามีบมจ. ราชบุรีและรัฐวิสาหกิจถือหุนลาวถือหุนในสัดสวนรอยละ 40.00 และรอยละ 20.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด ตามลําดับ 
 (3) บริษัทภูไฟมายนิ่งมีบมจ. ราชบุรีและรัฐวิสาหกิจถือหุนลาวถือหุนในสัดสวนรอยละ 37.50 และรอยละ 25.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด ตามลําดับ 
 (4) บจ.บีแอลซีพีมีบมจ. เอ็กโกถือหุนในสัดสวนรอยละ 50.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด  
 (5)  บริษัทซานซีลูกวงมีบริษัทซานซีลูอันและบริษัทเกอเหมิงตางถือหุนในสัดสวนรอยละ 35.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด 
 (6) บริษัทโจวผิงพีคมีบริษัทฉีซิงและบริษัทซีหวางตางถือหุนในสัดสวนรอยละ 15.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด  
 (7) บริษัทที่เขาไปลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศญี่ปุน 
 (8) ในเดือนเมษายน 2559 บริษัทบานปูรีนิวเอเบิล (สิงคโปร) ไดรับโอนการลงทุนในโครงการมุกะวะจากบริษัทอะกิระเอนเนอรจี (เซาท)  
 (9) บริษัทฯ เขาทําสัญญาลงทุนสําหรับการลงทุนในสัดสวนรอยละ 100.00 ในโครงการยามางาตะ ซึ่งตั้งอยูในจังหวัดยามางาตะ ประเทศญี่ปุน และโครงการกําลังอยูในระหวางการจัดตั้งโครงสรางการลงทุนแบบทีเค 

บริษัทที่ดําเนินธรุกิจลงทนุ 

บริษัทที่ดําเนินธรุกิจโรงไฟฟา

บริษัทที่ดําเนินธรุกิจเหมือง 

บริษัทจากการปรับโครงสราง 

บริษัท บานปู เพาเวอร จํากัด 
(มหาชน) (ประเทศไทย) 

100.00% 
บริษัท บานปู เพาเวอร  

อินเตอรเนชั่นแนล ลิมิเต็ด 
 (ประเทศมอริเชียส) 

40.00% 

โรงไฟฟาหงสา

บริษัท ไฟฟาหงสา จํากัด  
(ประเทศลาว)(2) 

100.00% 

บริษัท บานปู โคล เพาเวอร จํากัด 
(ประเทศไทย) 

37.50% 

บริษัท ภูไฟ มายนิ่ง จํากัด  
(ประเทศลาว)(3) 

บริษัท บานปู รีนิวเอเบิล  
เอนเนอรจี จํากัด (ประเทศไทย) 

100.00% 

บริษัท บีแอลซีพี เพาเวอร จํากัด
(ประเทศไทย) (4) 

โรงไฟฟาบีแอลซีพี 

50.00% 

บริษัท อะกิระ เอนเนอรจี 
(เซาท) ลมิิเต็ด (เขตปกครอง

พิเศษฮองกง)(7) 
โอลิมเปย

100.00% 
บริษัท อะกิระ ฮอกไกโด  
ลิมเิต็ด (เขตปกครองพเิศษ

ฮองกง) 

100.00% 

บริษัท บานปู เพาเวอร  
อินเวสตเมนท จํากัด  
(ประเทศสิงคโปร) 

100.00% 

บริษัท แพน-เวสเทริน เอนเนอรจี  
คอรปอเรชั่น แอลแอลซี  

(ประเทศหมูเกาะเคยแมน)  

100.00% 

บริษัท บานปู อินเวสตเมนท 
(ไชนา) จํากัด (ประเทศจีน) 

100.00% 

โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งติ้ง 

บริษัท สือเจียจวง เฉิงเฟง  
โคเจน จํากัด (ประเทศจีน) 

100.00% 
100.00% 

100.00% 
โรงไฟฟาซานซีลูกวง 

บริษัท ซานซีลูกวง เพาเวอร 
จํากัด (ประเทศจีน)(5) 

30.00% 

บริษัท โจวผิง พีค ซีเอชพ ี
จํากัด (ประเทศจีน)(6) 

โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง 

บริษัท โจวผิง พีค พีทอีี  
ลิมเิต็ด (ประเทศสิงคโปร) 

100.00% 

70.00% บริษัท เวยฟาง เทียนเอิน จิน
ซาน คอมพรีเฮนสีพ เอนเนอร

จี จํากัด (ประเทศจีน) 
บริษัท ถังซาน บานปู ฮีท 
แอนด เพาเวอร จํากัด 

(ประเทศจีน) 

โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 

12.08% 87.92% 

100.00% 
บริษัท บานปู รีนิวเอเบิล 
(สิงคโปร) พีทีอี ลมิิเต็ด 

(ประเทศสิงคโปร)(7) 

มุกะวะ(8) ยามางาตะ(9) 
อวาจิ ฮิโนะ 
นาริ ไอสึ

ยาบูกิ 
โอนามิ

บริษัท ไอส ึเอนเนอรจี พีทอีี  
ลิมเิต็ด 

(ประเทศสิงคโปร)(1)(7) 

75.00% 
บริษัท อะกิระ เอนเนอรจี  
ลิมเิต็ด (เขตปกครองพิเศษ

ฮองกง) 

100.00% 

บริษัท บีพีพี รีนิวเอเบิล จํากัด 
(ประเทศไทย) 

100.00% 
บริษัท บีพีพี รีนิวเอเบิล  

อินเวสตเมนท (ไชนา) จํากัด 
(ประเทศจีน) 

100.00% 

บริษัท ไทย โซลาร คอนซัล
แตนท จํากัด (ประเทศไทย) 

100.00% 

บริษัท อันฉิว ฮุยเหนิง รีนิว 
เอเบิล เอนเนอรจี จํากัด 

(ประเทศจีน) 

โครงการผลิตไฟฟาจากพลังงาน
แสงอาทิตยที่ติดตั้งบนหลังคา 

จินซาน 

ฮุยเหนิง 
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รายละเอียดเก่ียวกับผูเสนอขายหลักทรัพย:  

บริษัทฯ จัดต้ังขึ้นในป 2539 มีประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจหลักดานการผลิตและ
จําหนายไฟฟาและธุรกิจท่ีเกี่ยวของ โดยปจจุบันมีรายไดหลักมาจากการลงทุนในโรงไฟฟาท่ีผลิตไฟฟาจากพลังงานท่ีใชแลวหมดไป (Conventional 
power generation) และไดมีการขยายการลงทุนในโรงไฟฟาท่ีผลิตไฟฟาจากพลังงานหมุนเวียน (Renewable power generation) และธุรกิจท่ี
เกี่ยวของในหลายประเทศ ไดแก ประเทศไทย ประเทศลาว ประเทศจีน และประเทศญี่ปุน โดยบริษัทฯ มีบมจ. บานปูเปนผูถือหุนใหญ โดยมีสัดสวน
การถือหุนในจํานวนรอยละ 100.00 และมีผูถือหุนรายยอย 3 ราย โดยถือหุนรายละ 1 หุน  

ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี บริษัทฯ มีทรัพยสินที่เกี่ยวของกับการผลิตไฟฟาซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนเปนจํานวนรวม
ท้ังสิ้น 2,466.2 เมกะวัตตเทียบเทา1 แบงเปนกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนท่ีไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลวรวมท้ังสิ้น 1,913.0  
เมกะวัตตเทียบเทา โดยแบงเปนกําลังการผลิตไฟฟาโดยใชถานหินเปนเชื้อเพลิงจํานวน 1,711.2 เมกะวัตต กําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 813.0 ตัน
ตอชั่วโมง และกําลังการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยจํานวน 56.6 เมกะวัตต 

ในประเทศไทย บริษัทฯ ถือหุนทางออมผานบริษัทยอยของบริษัทฯ ในบจ. บีแอลซีพีคิดเปนสัดสวนรอยละ 50.00 ของหุนท่ีออกและ
จําหนายแลวท้ังหมด โดยบจ. บีแอลซีพีประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังงานถานหินซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 1,434.0 เมกะวัตต และ 
ไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวกับกฟผ. เปนระยะเวลา 25 ปนับจากวันเปดดําเนินการเชิงพาณิชยของบีแอลซีพีหนวยท่ี 2 ในเดือนกุมภาพันธ 
2550 ซึ่งสัญญาซื้อขายไฟฟาดังกลาวจะครบกําหนดระยะเวลาตามสัญญาในเดือนกุมภาพันธ 2575 โรงไฟฟาบีแอลซีพีต้ังอยูในนิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด จังหวัดระยอง ภายใตสัญญาเชาเปนระยะเวลา 30 ปซึ่งจะครบกําหนดระยะเวลาการเชาในเดือนตุลาคม 2573 โดยบจ. บีแอลซีพีมี
ความประสงคท่ีจะทําการตอสัญญาเชากับการนิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยตอไปจนครบกําหนดระยะเวลาสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพี 
ท้ังน้ี โรงไฟฟาบีแอลซีพีถือเปนหน่ึงในบริษัทผูผลิตไฟฟาอิสระที่มีกําลังการผลิตติดต้ังสูงแหงหน่ึงในประเทศไทย นอกจากน้ี ในเดือนพฤษภาคม 
2559 บริษัทฯ โดยผานบจ. บานปูรีนิวเอเบิลเขาทําสัญญาซื้อหุนกับบุคคลภายนอกท่ีไมมีความเกี่ยวของกับบริษัทฯ สําหรับการไดมาซึ่งบจ. ไทย 
โซลารซึ่งเปนบริษัทผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยท่ีติดต้ังบนหลังคาในประเทศไทย โดยคาดวาโครงการดังกลาวมีกําลังการผลิตติดต้ังรวม
ประมาณ 1.5 เมกะวัตต โดยบจ. ไทยโซลารอยูระหวางการพิจารณาผอนผันโดยหนวยงานท่ีเกี่ยวของใหขยายระยะเวลาในการเร่ิมจายไฟฟาเขา
ระบบตามสัญญาซื้อขายไฟฟากับกฟภ. และกฟน. จากกําหนดเดิมวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 ท้ังน้ี กําลังการผลิตของโครงการทั้งหมดขึ้นอยูการไดรับ
อนุมัติจากหนวยงานท่ีเกี่ยวของ โดยบริษัทฯ คาดวาจะดําเนินการตาง ๆ ใหแลวเสร็จและเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดท้ังหมดภายในเดือนธันวาคม 
2559 

ในประเทศลาว บริษัทฯ ถือหุนในบริษัทหงสาคิดเปนสัดสวนรอยละ 40.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด ซึ่งประกอบกิจการ
โรงไฟฟาปากเหมืองท่ีใชถานหินลิกไนตเปนเชื้อเพลิง ต้ังอยูท่ีเมืองหงสา แขวงไชยบุรี โรงไฟฟาหงสามีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 1,878.0  
เมกะวัตต โดยโรงไฟฟาหงสาเปนหน่ึงในโรงไฟฟาท่ีมีกําลังการผลิตติดต้ังสูงท่ีสุดและเปนโรงไฟฟาปากเหมืองเพียงแหงเดียวในประเทศลาว ท้ังน้ี 
บริษัทหงสาไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวกับกฟผ. และรัฐวิสาหกิจไฟฟาลาวเปนระยะเวลา 25 ปนับจากวันเปดดําเนินการเชิงพาณิชยของ 
หงสาหนวยท่ี 3 ในเดือนมีนาคม 2559 ซึ่งจะครบกําหนดในเดือนมีนาคม 2584 

ในประเทศจีน บริษัทยอยของบริษัทฯ เปนเจาของโรงไฟฟาพลังงานรวม (Combined heat and power plant) ซึ่งเปดดําเนินการเชิง
พาณิชยแลวจํานวน 3 แหง โดยบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมในบริษัทสือเจียจวงเฉิงเฟงคิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนท่ีออกและจําหนาย
แลวท้ังหมดซึ่งบริษัทสือเจียจวงเฉิงเฟงประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังงานรวมต้ังอยูท่ีมณฑลเหอเปย คือ โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง โดยมีกําลัง
การผลิตติดต้ังจํานวน 73.0 เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 370.0 ตันตอชั่วโมง และบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมในบริษัทถังซานบานปู
คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดซึ่งบริษัทถังซานบานปูประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังงานรวมต้ังอยูท่ีในมณฑล
เหอเปย คือ โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน โดยมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 100.0 เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 128.0 ตันตอ
ชั่วโมง นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังถือหุนโดยทางออมในบริษัทโจวผิงพีคคิดเปนสัดสวนรอยละ 70.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด ซึ่งบริษัท 
โจวผิงพีคประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังงานรวมต้ังอยูท่ีในมณฑลชานตง คือ โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง  โดยมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 100.0 
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เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 450.0 ตันตอชั่วโมง โดยบริษัทฯ อยูระหวางการกอสรางตามแผนการขยายโรงไฟฟาพลังงานรวม 
หลวนหนานและอยูระหวางศึกษาแผนการขยายโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง เม่ือมีการลงทุนและกอสรางสวนขยายแลวเสร็จจะทําใหโรงไฟฟา
พลังงานรวมหลวนหนานและโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงมีกําลังการผลิตติดต้ังสําหรับการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาเพ่ิมขึ้นแหงละ 25.0 เมกะวัตต 
และกําลังการผลิตไอนํ้าเพ่ิมขึ้นแหงละ 150.0 ตันตอชั่วโมง ท้ังน้ี บริษัทฯ คาดวาการเพ่ิมกําลังการผลิตของโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานจะ
แลวเสร็จภายในป 2562 ในขณะท่ีการเพ่ิมกําลังการผลิตของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงจะแลวเสร็จภายในป 2563 นอกจากน้ี บริษัทฯ ถือหุน
ทางออมในบริษัทซานซีลูกวงซึ่งเปนกิจการรวมคาของบริษัทฯ คิดเปนสัดสวนรอยละ 30.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดซึ่งอยูในระหวาง
พัฒนาโรงไฟฟาพลังงานถานหินท่ีใชเทคโนโลยีถานหินสะอาด “อัลตรา-ซูเปอรคริทิเคิล” (Ultra-supercritical) ต้ังอยูท่ีมณฑลซานซี โดยจะมีกําลัง
การผลิตติดต้ังจํานวน 1,320.0 เมกะวัตต โรงไฟฟาซานซีลูกวงมีหนวยผลิตไฟฟาจํานวน 2 หนวยซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 660.0 เมกะวัตต
ตอหนวย บริษัทฯ คาดวาหนวยผลิตไฟฟาท้ัง 2 หนวยจะสามารถเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดภายในคร่ึงปแรกของป 2561 

บริษัทฯ เร่ิมขยายการลงทุนของบริษัทฯ ผานบริษัทบีพีพีรีนิวเอเบิลไชนาบริษัทยอยไปยังกลุมการผลิตไฟฟาพลังงานหมุนเวียน โดยใน
ระหวางเดือนมีนาคมถึงเดือนพฤษภาคม 2559 บริษัทฯ เขาทําสัญญากับบุคคลภายนอกท่ีไมมีความเก่ียวของกับบริษัทฯ เพ่ือใหไดมาซึ่งสิทธิใน 
การซ้ือหุนท้ังหมดของโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศจีน จํานวน 4 โครงการ ไดแก โครงการจินซาน โครงการฮุยเหนิง  
โครงการเฮาหยวน และโครงการฮุยเอิน ซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังท่ีไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลวรวมท้ังสิ้นจํานวน 70.0 เมกะวัตตและอยูภายใต
การพัฒนาจํานวน 20.0 เมกะวัตต ในเดือนกรกฎาคม 2559 บริษัทฯ ไดมาซึ่งหุนท้ังหมดในโครงการฮุยเหนิง นอกจากน้ี ในเดือนกันยายน 2559 
บริษัทฯ ไดมาซึ่งหุนในโครงการจินซาน และบริษัทฯ ผานบจ. บานปูรีนิวเอเบิลซึ่งเปนบริษัทยอยไดเขาทําสัญญาซื้อขายหุนกับบุคคลภายนอกท่ีไมมี
ความเก่ียวของเพ่ือเขาซื้อหุนท้ังหมดของโครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยไปหยูต้ังจํานวน 50.0 เมกะวัตต โดยการไดมาซึ่งหุนในโครงการท่ี
เหลือยังไมแลวเสร็จและบริษัทฯ คาดวาจะดําเนินการไดมาซึ่งหุนแลวเสร็จภายในป 2559 ซึ่งขึ้นอยูกับการดําเนินการตามเงื่อนไขบังคับกอนท่ี
กําหนดไว 

นอกจากน้ี บริษัทฯ ไดลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยหลายโครงการในประเทศญี่ปุนผานบริษัทยอยของบริษัทฯ โดย
การลงทุนดังกลาวเปนการลงทุนภายใตโครงสรางการเปนหุนสวนแบบญี่ปุน ซึ่งเปนท่ีรูจักกันในชื่อโครงสรางโทคุเมอิ คุมิไอ โดยในประเทศญี่ปุน 
บริษัทฯ ลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยภายใตโครงสรางการลงทุนแบบทีเคจํานวน 7 โครงการ ไดแก (1) โครงการโอลิมเปย 
(2) โครงการฮิโนะ (3) โครงการมุกะวะ (4) โครงการนาริไอสึ (5) โครงการอวาจิ (6) โครงการยาบูกิ และ (7) โครงการโอนามิ สําหรับโครงการยามา
งาตะ บริษัทฯ เขาทําสัญญาลงทุนและกําลังอยูระหวางการจัดต้ังโครงสรางการลงทุนแบบทีเค โดย ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี หนวยการผลิตไฟฟา
ท้ัง 5 หนวยของโครงการโอลิมเปย และโครงการฮิโนะ ไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลว ซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนรวมจํานวน 
6.6 เมกะวัตต สวนหนวยการผลิตไฟฟาท่ีเหลือในโครงการอื่นคาดวาจะเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดในระหวางป 2559 ถึงป 2561   

จากท่ีกลาวมาขางตน ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี บริษัทฯ มีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนซึ่งอยูในระหวางการพัฒนากําลัง 
การผลิตติดต้ังรวมท้ังสิ้นจํานวน 553.2 เมกะวัตตเทียบเทา โดยแบงเปนกําลังการผลิตไฟฟาโดยใชถานหินเปนเชื้อเพลิงจํานวน 438.5 เมกะวัตต 
กําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 255.0 ตันตอชั่วโมง และกําลังการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยจํานวน 69.2 เมกะวัตต นอกจากน้ี บริษัทฯ อยูระหวาง
การไดมาซึ่งโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนอีกเปนจํานวนรวมทั้งสิ้น 90.0 เมกะวัตต 
แบงเปนกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนท่ีไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลวรวมท้ังสิ้นจํานวน 20.0 เมกะวัตต และอยูในระหวาง 
การพัฒนาจํานวน 70.0 เมกะวัตต 

โดย ท้ังบจ. บีแอลซีพีและบริษัทหงสาไดเขาทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวสําหรับไฟฟาท่ีผลิตไดจากโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟา 
หงสาแลว โดยสัญญาดังกลาวมีระยะเวลา 25 ปนับจากวันเปดดําเนินการเชิงพาณิชยของหนวยผลิตไฟฟาบีแอลซีพีหนวยท่ี 2 และหนวยผลิตไฟฟา 
หงสาหนวยท่ี 3 ตามลําดับ นอกจากน้ี ในประเทศจีน บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจในตลาดที่มีผูขายนอยราย (captive market) โดยบริษัทฯ เปนผูผลิตและ
จําหนายไอนํ้าและน้ํารอนแตเพียงผูเดียวใหแกผูใชไอนํ้าและนํ้ารอนในเขตเจิ้งต้ิง และผลิตและจําหนายไอนํ้าแตเพียงผูเดียวใหแกผูใชไอน้ําในเขต
หลวนหนาน ในสวนของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง บริษัทฯ เปนผูจัดหาไอนํ้าแตเพียงรายเดียวใหแกบริษัทซีหวาง นอกจากนี้ บริษัท 
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โจวผิงพีคไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอนํ้ากับบริษัทซีหวางแตเพียงรายเดียว ในสวนของประเทศญี่ปุน ในแตละโครงการท่ีบริษัทฯ ไดมีการลงทุน
ในสินทรัพย บริษัทฯ ไดรับผลประโยชนจากอัตราคาไฟฟาท่ีกําหนดไว (Feed-in-Tariff) ซึ่งมีการกําหนดราคาซื้อขายขั้นตํ่าสําหรับการซื้อขาย
พลังงานไฟฟาหมุนเวียนโดยรัฐบาลญี่ปุน 

ท้ังน้ี โรงไฟฟาของบริษัทฯ ไดรักษาระดับการปลอยกาซใหอยูในระดับท่ีดีกวาขอกําหนดตามมาตรฐานของธนาคารโลกและมาตรฐาน
ทองถิ่นตาง ๆ เชน มาตรฐานการปลอยกาซไนโตรเจนออกไซด กาซซัลเฟอรไดออกไซด และอนุภาคฝุนละออง นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดดําเนิน
นโยบาย วิธีการ และกลไกการควบคุมเพ่ือลดความเส่ียงจากการร่ัวไหลของสารเคมี ตัวอยางเชน การเลือกสารเคมีท่ีใชในกระบวนการผลิตไฟฟา
ดวยความระมัดระวัง เพ่ือใหม่ันใจวาสารเคมีดังกลาวสงผลกระทบตอสิ่งแวดลอมนอยท่ีสุด นอกจากน้ี ยังมีกระบวนการแยกและกําจัดของเสียแต
ละประเภทอยางเหมาะสมตามกฎระเบียบท่ีใชบังคับเพ่ือใหม่ันใจไดวาของเสียดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่งของเสียอันตรายจากโรงไฟฟาท่ีบริษัทฯ 
ถือหุนหรือลงทุนอยูน้ันจะไมกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางรุนแรงตอสิ่งแวดลอม  

 
 
 

  

หมายเหตุ: 5.6 ตันตอช่ัวโมง เทากับ 1 เมกะวัตตเทียบเทา  
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นโยบายการลงทุน: 

บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนหลักในธุรกิจไฟฟาและธุรกิจท่ีเกี่ยวของรวมถึงธุรกิจท่ีเกื้อหนุน ซึ่งมีระดับความเส่ียงโดยรวมอยูในระดับท่ีเปนท่ียอมรับ
ไดในการดําเนินธุรกิจ โดยไดรับผลตอบแทนการลงทุนไมตํ่ากวาระดับมาตรฐานของธุรกิจน้ัน และสูงกวาตนทุนการเงิน (cost of capital) ของ
บริษัทฯ  

 
 

ผูถือหุนรายใหญ:  
โครงสรางการถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 18 กุมภาพันธ 2559 ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญในคร้ังน้ี และภายหลังการใชสิทธิของ

ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของบริษัทฯ สรุปไดดังน้ี 

รายชื่อ 
กอนการเสนอขายหุน ภายหลังการเสนอขายหุน(1) 

ภายหลังการใชสทิธิใบสําคัญ
แสดงสทิธิ(2) 

จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 
1. บมจ. บานปู(3) 2,397,199,497 100.00 2,397,199,497 78.71 2,397,199,497 77.44 
2. นายชนินท วองกุศลกิจ 1 0.00 1(4) 0.00 1 (4) 0.00 
3. นายวิฑูรย วองกุศลกิจ 1 0.00 1 (4) 0.00 1 (4) 0.00 
4. นายชาญชัย หอกระดาน 1 0.00 1 (4) 0.00 1 (4) 0.00 
5. ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูที่มีสิทธิ

ไดรับการจัดสรรหุน - - 210,000,00 6.89 210,000,000 6.78 
6. ประชาชนทั่วไป - - 438,492,500 14.40 438,492,500 14.16 
7. กรรมการและพนักงานของ  

บมจ. บานปูซ่ึงไดรับการเสนอขาย
ใบสําคัญแสดงสิทธิ - - - - 50 000,000 1.62 

รวม 2,397,199,500 100.00 3,045,692,000 100.00 3,095,692,000 100.00 
หมายเหตุ: 

(1) กรณีที่ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนใชสิทธิจองซื้อและไดรับการจัดสรร 
(2) กรณีที่กรรมการและพนักงานของกลุมบริษัทบานปู (โดยไมรวมกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย)  ใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิทั้งจํานวนโดย

การใชสิทธิคร้ังแรกของผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิจะเกิดขึ้นเม่ือครบกําหนด 3  เดือนนับจากการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนเปนการทั่วไป 
(3) บมจ.บานปูเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ประกอบธุรกิจถานหิน ธุรกิจไฟฟา และธุรกิจพลังงานทดแทน โปรดพิจารณารายละเอียดผูถือหุนรายใหญของ 

บมจ. บานปูเพ่ิมเติมในสวนที่ 2.3.9 ขอมูลหลักทรัพยและผูถือหุน ขอ 9.2.1 รายชื่อผูถือหุนใหญของบริษัทฯ 
(4) ไมนับรวมสวนที่บุคคลดังกลาวอาจจองซื้อและไดรับจัดสรรในฐานะผูถือหุนเดิมของบมจ.  บานปูที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนและสวนที่บุคคลดังกลาวอาจใชสิทธิตาม

ใบสําคัญแสดงสิทธิ 
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สัดสวนรายได: 

 รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2556 2557 2558 25 8 2559 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย          
ไฟฟา           
รายไดจากการขายไฟฟารวม 3,157,604 39.3 3,014,367 37.8 3,208,472 39.5 1,589,536 40.1 1,503,113 30.0 

ไอนํ้า           
รายไดจากการขายไอนํ้ารวม 2,492,861 31.0 2 145,859 26.9 2,364,589 29.1 1,113,953 28.1 1,285,105 25.7 

รายไดจากการขายอ่ืน 38,624 0.5 39,450 0.5 79,951 1.0 24,278 0.6 26,183 0.5 

รวมรายไดจากการขาย 5,689,089 70.8 5,199,676 65.2 5,653,012 69.6 2,727, 67 68.8 2,814,401 56.2 

รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ(1) 534,610 6.6 626,428 7.8 564,010 7.0 311,790 7.9 358,590 7.2 

รายไดรวม 6,223,699 77.4 5,826,104 73.0 6,217,022 76.6 3,039,557 76.7 3,172,991 63.4 

สวนแบงกําไรจากการรวมคารวม 1,819,452 22.6 2,158, 53 27.0 1,895,190 23.4 9 5,560 23.3 1,833,083 36.6 

รายไดและสวนแบงกําไรจาก 
การรวมคารวม 8,043,151 100.0 7,984,557 100.0 8,112,212 100.0 3,965,117 100.0 5,006,074 100.0 

หมายเหตุ: 

(1) รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ โดยหลัก ไดแก เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น รายไดคาบริหารจัดการ ดอกเบ้ียรับ และอื่น ๆ 

 

 

คณะกรรมการบริษัท:  

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 คณะกรรมการบริษัทประกอบดวยกรรมการจํานวน 9 ทาน ดังน้ี  

ชื่อ ตําแหนง 

1 รองศาสตราจารย ดร. นริศ  ชัยสูตร ประธานกรรมการ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
2 นายชนินท  วองกุศลกิจ กรรมการ 
3 นางสมฤดี  ชัยมงคล กรรมการ 
4 นายอัครพงษ  ไทยานนท กรรมการ 
5 นายวรวุฒิ  ลีนานนท กรรมการ 
6 นายเมธี  เอื้ออภิญญกุล กรรมการ 
7 นายระวิ  คอศิริ กรรมการ 
8 นายหยกพร  ตันติเศวตรัตน กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
9 ศาสตราจารย ดร. บัณฑิต  เอื้ออาภรณ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
     

 

สรุปปจจัยความเส่ียง:   

1 ความเส่ียงเกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ 
1.1 การที่โรงไฟฟาและโครงการผลิตไฟฟาของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ไมสามารถผลิตหรือจายไฟฟาหรือไอนํ้าไดอาจสง 

ผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
1.2 ธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ พ่ึงพิงผูรับซื้อจํานวนนอยราย 
1.3 ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ พ่ึงพากลุมสินทรัพยนอยแหง 
1.4 สัญญาซื้อขายไฟฟามีกําหนดระยะเวลาท่ีแนนอน  
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1.5 ความเส่ียงในการจัดหาเชื้อเพลิง 
(ก) ความไมตอเน่ืองของการจัดหาถานหินตามแผนหรือการเพ่ิมขึ้นของตนทุนราคาถานหินอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ 

ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
(ข) ธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับความนาเชื่อถือและความสามารถของการขนสงของผูจัดหาวัตถุดิบ 
(ค) ขอจํากัดในการสงผานตนทุนราคาเชื้อเพลิงของโรงไฟฟาบีแอลซีพี 
(ง) การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการผลิตถานหินท่ีเหมืองถานหินลิกไนตหงสาอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทาง

การเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
1.6 ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับความผันผวนตามฤดูกาลและสภาพอากาศซ่ึงสงผลกระทบตอความตองการของลูกคา และ

การเปล่ียนแปลงของสภาพอากาศอาจสงผลกระทบตอโรงไฟฟาและโครงการผลิตไฟฟาของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ 
1.7 การดําเนินธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับความสามารถในการไดรับ การคงไวและการตออายุ

ใบอนุญาต และการอนุมัติ ตลอดจนการคงไวซึ่งสัมปทานท่ีเกี่ยวของ 
1.8 บจ. บีแอลซีพีอาจไมสามารถตอสัญญาเชาที่ดินเพ่ือเปนท่ีต้ังโรงไฟฟาจากการนิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยกอนสัญญาซื้อขาย

ไฟฟาของบีแอลซีพีสิ้นสุดลง 
1.9 บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ เผชิญกับความเสี่ยงท่ีเกิดจากการไมสามารถดําเนินการขยายกําลังการผลิตไฟฟาหรือเกิด

ความลาชาในการขยายกําลังการผลิตไฟฟา 
1.10 ความคลาดเคลื่อนอยางมีนัยสําคัญของกําหนดการและงบประมาณที่คาดการณไวสําหรับขั้นตอนท่ีสําคัญของโครงการที่กําลังพัฒนา

ของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ อาจสงผลใหวันเปดดําเนินการเชิงพาณิชยของโครงการดังกลาวตองลาชาออกไปหรือ
กอใหเกิดคาใชจายสวนเกิน 

1.11 ความลมเหลวของการเปนหุนสวนทางธุรกิจเชิงกลยุทธหรือหุนสวนทองถิ่นของบริษัทฯ รายหนึ่งหรือหลายรายอาจสงผลกระทบในทาง
ลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.12 บริษัทฯ อาจมีความรับผิดเกี่ยวกับคดีความของโครงการโรงไฟฟาหงสา  
1.13 การสูญเสียสิทธิในการไดรับยกเวนภาษีและสิทธิประโยชนทางภาษีบางประการหรือการถูกเรียกเก็บภาษีประเภทใหมจะเพ่ิมภาระ

ภาษีและทําใหกําไรของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ลดลง 
1.14 โครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยของบริษัทฯ ในประเทศจีนไดรับสิทธิประโยชนจากการสงเสริมของรัฐบาลซึ่งบริษัทฯ 

อาจจะไดรับหรือไมไดรับสิทธิประโยชนดังกลาวตอไป 
1.15 บริษัทฯ ถูกควบคุมโดยผูถือหุนรายใหญ 
1.16 ผลประโยชนของบมจ. บานปูอาจไมสอดคลองกับผลประโยชนของผูถือหุนอื่นของบริษัทฯ 
1.17 บริษัทฯ ลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศญี่ปุนผานโครงสรางการลงทุนแบบทีเคซึ่งภายใตโครงสราง

ดังกลาวบริษัทฯ ไมอาจใชอํานาจควบคุมการดําเนินกิจการได 
1.18 บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ตองพ่ึงพาบุคคลภายนอกในการกอสราง ดําเนินธุรกิจ และบํารุงรักษาโรงไฟฟา 
1.19 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  
1.20 โครงสรางและขอกําหนดภายใตขอตกลงทางการเงินของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ อาจกอใหเกิดความเส่ียง 
1.21 บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและความเส่ียงจากการกูยืม 
1.22 อนุพันธทางการเงินท่ีบจ. บีแอลซีพีและบริษัทหงสาใชเพ่ือลดความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบ้ีย อาจสงผลใหบริษัทฯ 

มีความเส่ียงและสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ 
1.23 การปฏิบัติตามกฎหมายและกฎเกณฑท่ีเกี่ยวของกับสขุภาพ ความปลอดภัย และสิ่งแวดลอม และกฎหมายหรือกฎเกณฑอื่น ๆ รวมท้ัง

การเปล่ียนแปลงของกฎหมายและกฎเกณฑดังกลาวอาจกอใหเกิดคาใชจายจํานวนมากแกบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ  
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1.24 การเผยแพรขอมูลในทางลบหรือการประทวงอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ  ฐานะทางการเงิน  
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ  

1.25 ภัยธรรมชาติและปจจัยประการอื่นอาจกอใหเกิดอุบัติเหตุหรือการหยุดชะงักของธุรกิจซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญ
ตอธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ   

1.26 การประกันภัยของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ อาจไมเพียงพอหรือไมสามารถจัดหาไดในอนาคตซึ่งอาจสงผลกระทบในทาง
ลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.27 การเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีอาจสงผลกระทบตอธุรกิจของบริษัทฯ โดยเคร่ืองมือหรือโครงการผลิตไฟฟาของบริษัทฯ และกิจการ
รวมคาของบริษัทฯ อาจมีความสามารถในการแขงขันลดลงหรือลาสมัย 

1.28 ความสําเร็จของบริษัทฯ ในระยะยาวพ่ึงพาความสามารถของบริษัทฯ ในการจูงใจและรักษาไวซึ่งบุคลากรที่สําคัญไดอยางเพียงพอ 
1.29 การเติบโตอยางรวดเร็วของธุรกิจของบริษัทฯ อาจสงผลใหความตองการผูบริหารและทรัพยากรอื่นของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นอยาง 

มีนัยสําคัญ  
1.30 สงครามหรือการกอการรายอาจสงผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ 
1.31 บริษัทฯ ไมมีการประกอบธุรกิจหลัก กระแสเงินสดของบริษัทฯ สวนใหญขึ้นอยูกับเงินปนผลจากบริษัทยอยและกิจการรวมคาของ

บริษัทฯ  
1.32 ความสามารถของบริษัทฯ ในการจายเงินปนผลในอนาคตขึ้นอยูกับขอจํากัดจากการลงทุนของบริษัทฯ  
1.33 ผลการลงประชามติในประเทศอังกฤษเกี่ยวกับการถอนตัวจากการเปนสมาชิกสหภาพยุโรปอาจสงผลกระทบในทางลบตอสภาวะ

เศรษฐกิจท่ัวโลก ตลาดการเงิน และธุรกิจของบริษัทฯ  

2 ความเส่ียงเกี่ยวกับประเทศที่บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู 
2.1 สภาวะทางเศรษฐกิจ การเมือง สังคม และกฎหมายโดยท่ัวไปในประเทศที่บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยูอาจ

เปลี่ยนแปลงไปในทางลบ 
2.2 บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการกอการราย 
2.3 บริษัทฯ ตองเผชิญกับความเส่ียงเกี่ยวกับการแพรของโรคระบาด 
2.4 กฎหมายและกฎเกณฑในอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟาของประเทศลาวมีความไมแนนอน 
2.5 สภาวะเศรษฐกิจ การเมือง และสังคม รวมถึงนโยบายของรัฐบาล กฎหมาย และกฎเกณฑในอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟาของ 

ประเทศจีน อาจสงผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ  
2.6 การชะลอตัวทางเศรษฐกิจของประเทศจีนซึ่งบางสวนเกิดจากเศรษฐกิจโลกท่ีเผชิญความทาทายหลายประการในชวงเวลาท่ีผานมา

และอาจสงผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ 
2.7 การควบคุมการแลกเปล่ียนเงินตราของรัฐบาลจีนอาจกอใหเกิดขอจํากัดสําหรับธุรกรรมการแลกเปลี่ยนเงินตราของบริษัทฯ 
2.8 การตีความกฎหมายและกฎเกณฑของประเทศจีนมีความไมแนนอนอยางมีนัยสําคัญ 

3 ความเส่ียงเกี่ยวกับหุนของบริษัทฯ 
3.1 ราคาหุนของบริษัทฯ อาจผันผวนอยางมีนัยสําคัญและผูลงทุนอาจไมสามารถขายหุนของบริษัทฯ ไดในราคาท่ีเทากับหรือสูงกวาราคา

ท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี 
3.2 การขายหุนของบริษัทฯ โดยผูถือหุนของบริษัทฯ (รวมถึงบมจ. บานปู) เปนจํานวนมากในอนาคตอาจสงผลกระทบในทางลบตอราคา

ซื้อขายหุนของบริษัทฯ  
3.3 บริษัทฯ มีความเส่ียงท่ีเกี่ยวของกับการซื้อขายและการสงมอบหุนของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ 
3.4 มูลคาสินทรัพยสุทธิของหุนของบริษัทฯ ท่ีเสนอขายในคร้ังน้ีมีมูลคาตํ่ากวาราคาเสนอขายอยางมีนัยสําคัญซึ่งจะทําใหมูลคาสินทรัพย
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สุทธิตอหุนของบริษัทฯ ท่ีผูลงทุนไดรับลดลงอยางมีนัยสําคัญในทันที 
3.5 บมจ. บานปูและผูถือหุนของบมจ. บานปูอาจมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในบริษัทฯ และอาจไดรับเงินปนผลจากบริษัทฯ ลดลงไมวา

โดยตรงหรือโดยออมภายหลังจากท่ีหุนของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
3.6 ความเส่ียงจากการนําหุนของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
3.7 ความเส่ียงจากสวนแบงกําไรตอหุน และสัดสวนการถือหุนลดลง และคาใชจายทางบัญชีท่ีอาจเกดิขึ้นจากการเสนอขายใบสาํคัญแสดง

สิทธิใหแกกรรมการและพนักงานของกลุมบริษัทบานปู (โดยไมรวมถึงกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย) 
 

 
สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานยอนหลัง 3 ป และรอบระยะเวลาลาสุด: 

รายละเอียด หนวย ป 2556 ป 2557 ป 2558 
งวด 6 เดือน 
ป 2558 

งวด 6 เดือน 
ป 2559 

สินทรัพยรวม  ลานบาท 19,183.7 20,867.1 29,199.8  38,669.3 
หนี้สินรวม ลานบาท 6,055.1 7,101.1 17,730.2  14,214.6 
สวนของผูถือหุน ลานบาท 13,128.6 13,766.0 11,469.6  24,454.7 
รายไดจากการขาย ลานบาท 5,689.1 5,199.7 5,653.0 2,727.8 2,814.4 
รายไดรวม  ลานบาท 6,223.7 5,826.1 6,217.0 3,039.6 3,173.0 
คาใชจายรวม ลานบาท 4,986.9 4,550.0 4,413.1 2,108.5 1,906.7 
สวนแบงกําไรจากกิจการรวมคา ลานบาท 1,819.5 2,158.5 1,895.2 925.6 1,833.1 
กําไรสุทธิ  ลานบาท 2,627.7 2,997.4 2,923.4 1,560.1 2,632.7 
มูลคาที่ตราไว (Par Value) บาทตอหุน 10 10 10 10 10 
กําไรสุทธิตอหุน (EPS)(1) บาท 2.97 3.47 2.46 1.50 1.21 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (D/E)  เทา 0.5 0.5 1.5  0.6 
อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ียตอสวนของผูถือหุน 
(Interest Bearing Debt) (2) เทา 0.1 0.1 1.4  0.5 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) รอยละ 13.9 15.0 11.7  15.5 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE)  รอยละ 23.3 22.3 23.2  29.3 
อัตราการจายเงินปนผลตอกําไรสุทธิ  รอยละ - 115.1 116.1  -(3) 

หมายเหตุ: 

(1) อัตรากําไรสทุธติอหุนในป 2556 – 2557 คํานวณจากหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้ําหนักเทากับ 602.2 ลานหุน อตัรากําไรสุทธติอหุนในป 2558 คํานวณจากหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้ําหนกัเทากับ 
842.1 ลานหุน อัตรากาํไรสุทธิตอหุนในงวดหกเดอืน ป 2558 และ 2559 คํานวณจากหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้ําหนกัเทากับ 602.2 ลานหุน และ 2,113.1 ลานหุน ตามลําดับ 

(2)  อัตราสวนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบ้ีย (Interest Bearing Debt) ตอสวนของผูถือหุนคํานวณจากหนี้สนิเฉพาะที่มีภาระผูกพันดอกเบ้ียหารดวยสวนของผูถือหุนรวม อนึ่ง Interest Bearing 
Debt หมายถึง หนีส้ินเฉพาะที่มีภาระดอกเบ้ียทั้งหมดในงบการเงินรวมของบริษัทฯ ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 ประกอบไปดวย 5 รายการ 
คือ (ก) เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน (ข) เงินกูยืมระยะสัน้จากกจิการทีเ่กี่ยวของกัน (ค) เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทอืน่ (ง) สวนของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึง
กําหนดชาํระภายในหนึ่งป (จ) เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสทุธิ  

(3)  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 8/2559 เม่ือวันที่ 25 สิงหาคม 2559 ไดพิจารณาถึงผลการดําเนนิงานและปจจยัทางการเงินของบริษัทฯ และมีมตอินุมัติประกาศจายเงินปนผล
ระหวางกาลในอัตราหุนละ 0.67 บาท ซึ่ง ณ เวลาดังกลาว บริษัทฯ มีหุนสามัญที่ออกและจําหนายแลวจาํนวน 2,397.2 ลานหุน รวมเปนเงินจํานวน 1,606.1 ลานบาท คิดเปนอัตราการ
จายเงินปนผลตอกําไรสุทธสิําหรับงวด 6 เดือนป 2559 เทากับรอยละ 61.0 โดยบริษัทฯ ไดจายเงินปนผลดังกลาวแลวในวันที่ 13 กนัยายน 2559 ดวยเงินกูยืมระยะสัน้จากบมจ. บานปู 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที ่2.3.9 ขอมูลหลกัทรัพยและผูถือหุน ขอ 9.4.1 นโยบายการจายปนผลของบริษัทฯ และบริษัทยอย  
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คําอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน: 

ผลการดําเนินงาน 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และ 2559 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเปนจํานวน 5,689.1 ลานบาท 5,199.7 ลานบาท 5,653.0 ลานบาท 2,727.8 ลานบาท และ 2,814.4 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งโดยหลักประกอบดวยรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาของบริษัทยอยในประเทศจีน ไดแก โรงไฟฟาพลังงาน
รวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง รวมถึงรายไดจากการขายอื่น โดยรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้า
ของกลุมบริษัทฯ ถูกบันทึกตามปริมาณไฟฟาและไอนํ้าสุทธิท่ีจําหนายได รวมถึงอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าท่ีกําหนดในสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอนํ้า
ท่ีเกี่ยวของและท่ีไดรับการอนุมัติโดยหนวยงานของรัฐท่ีเกี่ยวของ ท้ังน้ี รายไดของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นและลดลงโดยหลักเปนผลจากความตองการใช
ไฟฟาและไอนํ้าในพ้ืนท่ีน้ันๆ และสภาวะเศรษฐกิจในประเทศจีน อน่ึง สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 รายไดจากการขายของบริษัทฯ 
ลดลงจากรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งเปนผลมาจากการลดลงของความตองการใชไฟฟาและไอนํ้าและการชะลอตัวของการเติบโตของ
เศรษฐกิจในประเทศจีน โดยเฉพาะอยางยิ่ง รายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงสวนหน่ึงจากการที่โรงไฟฟาพลังงาน
รวมโจวผิงพิจารณาหยุดขายไฟฟาใหกับบริษัทฉีซิงซึ่งเปนหน่ึงในสองผูรับซื้อไฟฟาของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง เน่ืองจากบริษัทฉีซิงไมสามารถ
จายคาไฟฟาไดและคางชําระคาไฟฟาเปนเวลานาน ประกอบกับการท่ีราคาถานหินปรับตัวลดลงกอนหนาน้ี ทําใหรัฐบาลจีนปรับลดอัตราคาไฟฟา
และไอนํ้าตอหนวย สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 รายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนหนาโดยหลักจากการเพ่ิมขึ้น
ของรายไดการขายไฟฟาและไอนํ้าของโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิงอันเปนผลมาจากการขยายกําลังการผลิต สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 รายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นจากรอบระยะเวลาเดียวกันของงวดกอนหนาโดยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไอ
นํ้าเน่ืองจากฤดูหนาวท่ียาวนานขึ้น 

ในสวนของตนทุนขายของบริษัทฯ สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2558 และ 2559 ซึ่งโดยหลักเปนตนทุนท่ีเกิดขึ้นจากการขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาของบริษัทยอยในประเทศจีน มีจํานวน
เทากับ 4,293.7 ลานบาท 3,686.6 ลานบาท 3,586.3 ลานบาท 1,756.7ลานบาท และ 1,608.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยตนทุนขายของบริษัทฯ 
ประกอบดวยคาเชื้อเพลิง คาใชจายในการดําเนินงานและการบํารุงรักษา คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย ซึ่งจากการที่ตนทุนขายของบริษัทฯ โดย
หลักคือคาเชื้อเพลิงถานหิน การลดลงของตนทุนขายในชวงท่ีผานมาจึงมีสาเหตุหลักจากราคาถานหินในตลาดโลกและราคาถานหินท่ีบริษัทฯ ซื้อ
ลดลง 

กําไรขั้นตนของบริษัทฯ สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี  
30 มิถุนายน 2558 และ 2559 ซึ่งโดยหลักคือกําไรขั้นตนจากการขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาของบริษัทยอยในประเทศจีนมีจํานวน
เทากับ 1,395.4 ลานบาท 1,513.1 ลานบาท 2,066.8 ลานบาท 971.1 ลานบาท และ 1,205.6 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตน
เทากับรอยละ 24.5 รอยละ 29.1 รอยละ 36.6 รอยละ 35.6 และรอยละ 42.8 ตามลําดับ กําไรขั้นตนและอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมสูงขึ้นในรอบปท่ีผาน
มาโดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของตนทุนถานหินและการท่ีรัฐบาลจีนปรับลดอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าลาชากวาการลดลงของตนทุนถานหิน 

นอกจากน้ี กําไรของบริษัทฯ ในสัดสวนท่ีมีนัยสําคัญไดมาจากการลงทุนในการรวมคาตาง ๆ ของบริษัทฯ ซึ่งถูกรับรูเปนสวนแบงกําไรจาก
กิจการรวมคาตามสัดสวนการลงทุนของการรวมคาน้ัน ๆ โดยสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบระยะเวลา 
หกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และ 2559 บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 1,819.5 ลานบาท 2,158.5 ลานบาท 
1,895.2 ลานบาท 925.6 ลานบาท และ 1,833.1 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ ดังกลาวสวนใหญประกอบดวย
สวนแบงกําไรที่ไดรับจากบจ. บีแอลซีพี โดยสวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นระหวางรอบป 2556 – ป 2557 อยางไรก็ดี สําหรับ 
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 สวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ ลดลงจากรอบปกอนหนา โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (ก) การลดลงของ
สวนแบงกําไรจากการขายไฟฟาของบจ. บีแอลซีพีจาก 2,273.9 ลานบาทสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เปน 2,094.6 ลานบาทสําหรับ
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รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการสิ้นสุดของการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลของบจ. บีแอลซีพีเหลือเพียง 
การลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตรารอยละ 50 (ข) การเพ่ิมขึ้นของสวนแบงขาดทุนจากบริษัทหงสาจาก 114.5 ลานบาทสําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เปน 203.3  ลานบาทสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพ่ิมขึ้นของตนทุนทางการเงิน 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งเปนผลมาจากการเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยของหงสาหนวยท่ี 1 และหงสาหนวยท่ี 2 โดยกอน 
การเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยของหงสาหนวยท่ี 1 และหงสาหนวยท่ี 2 ตนทุนทางการเงินไดรับรูเปนตนทุนสินทรัพย (Capitalized) และไมถือเปน
คาใชจายระหวางชวงเวลาท่ีกําลังกอสรางโรงไฟฟาหงสา โดยบริษัทฯ คาดวาบริษัทหงสาจะมีระดับตนทุนทางการเงินเพ่ิมขึ้นในอนาคต นอกจากน้ี 
การเพ่ิมขึ้นของสวนแบงขาดทุนของบริษัทหงสายังเกิดจากการออนคาของเงินบาทตอดอลลารสหรัฐซึ่งสงผลใหเกิดการขาดทุนจากสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาซึ่งเปนไปตามขอกําหนดการปองกันความเส่ียงตามเงื่อนไขสินเชื่อโครงการ รวมถึงการขาดทุนจากการแปลงคาเงินตรา
ตางประเทศจากเงินกูยืมในสกุลดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ี สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 สวนแบงกําไรจากการรวมคาของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับรอบระยะเวลาเดียวกันของปกอนหนาโดยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของสวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพีซึ่งระหวาง
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 มีการซอมแซมการร่ัวของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้าเปนเวลา 30 วัน 
ประกอบกับมีการซอมแซมที่นอกเหนือกําหนดการในเดือนพฤษภาคม 2558 ซึ่งสงผลใหโรงไฟฟาบีแอลซีพีตองหยุดดําเนินงานบีแอลซีพีหนวยท่ี 1 
และบีแอลซีพีหนวยท่ี 2 เปนระยะเวลา 3 วัน และ 19 วัน ตามลําดับ โดยบริษัทฯ คาดวาสวนแบงกําไรจากการรวมคาอื่นๆ ของบริษัทฯ เชน บริษัท
หงสา บริษัทไอสึเอนเนอรจี จะมีผลตอกําไรของบริษัทฯ มากขึ้นในอนาคต เม่ือโครงการโรงไฟฟาของบริษัทฯ เหลาน้ีเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชย  

กําไรสุทธิของบริษัทฯ ประกอบดวยสองสวนหลักคือ (ก) กําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งโดยหลักไดแกกําไรจากการขายไฟฟา
และไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาของบริษัทยอยในประเทศจีน และ (ข) สวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคาซึ่งโดยหลักไดแกสวนแบงกําไร
(ขาดทุน)จากโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟาหงสา โดยบริษัทฯ มีกําไรสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และ 2559 จํานวน 2,627.7 ลานบาท 2,997.4 ลานบาท 2,923.4 ลานบาท 1,560.1 ลานบาท 
และ 2,632.7 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิของบริษัทฯ โดยหลักเปนไปตามเหตุผลท่ีกลาวขางตน 

ฐานะการเงิน  

บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 เทากับ 19,183.7 ลานบาท 
20,867.1 ลานบาท 29,199.8 ลานบาท และ 38,669.3 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 โดยหลัก
ประกอบดวย เงินลงทุนในการรวมคา เงินปนผลคางรับจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน อาคารและอุปกรณสุทธิ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  
เงินลงทุนระยะส้ัน และลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ โดยสินทรัพยรวมของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเล็กนอยระหวางป 2556 ถึงป 2557 โดยหลักมีสาเหตุจาก
การเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ เงินลงทุนในกิจการรวมคา และเงินลงทุนระยะส้ัน สําหรับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2559 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นโดยหลักจากเงินลงทุนในกิจการรวมคาซึ่งไดแก บริษัทหงสา และบริษัทซานซีลูกวง 

บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 เทากับ 6,055.1 ลานบาท 7,101.1 
ลานบาท 17,730.2 ลานบาท และ 14,214.6 ลานบาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยหลักคือ เงินกูยืมระยะสั้น
จากกิจการที่เกี่ยวของกัน โดยหน้ีสินรวมของบริษัทฯ ในป 2557 เพ่ิมขึ้นจากป 2556 โดยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของเงินปนผลคางจาย สําหรับ  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 หน้ีสินรวมของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นโดยหลักจากเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 
ซึ่งโดยหลักบริษัทฯ นําไปใชเพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาหงสา เพ่ือชําระหน้ีเงินปนผลคางจายกับบมจ. บานปู และเพ่ือปรับโครงสรางธุรกิจ โดย
ในคร่ึงปแรกของป 2559 บริษัทฯ ไดชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญขางตนบางสวนพรอมดอกเบี้ยคงคางดวยเงินท่ีไดรับจากการเพ่ิมทุน
โดยการเสนอขายหุนสามัญใหกับผูถือหุนเดิม (Rights Offering) จํานวน 11,000.0 ลานบาทซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยเงินกูยืมเพ่ิมเติมจาก 
บมจ. บานปูจํานวน 8,621.5 ลานบาท และคาดวาจะชําระคืนเงินกูยืมสวนท่ีเหลือดวยเงินท่ีไดรับจากการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนในครั้งน้ี 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.1 วัตถุประสงคการใชเงิน  

บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 เทากับ 13,128.6 ลานบาท 
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13,766.0 ลานบาท 11,469.6 ลานบาท และ 24,454.7 ลานบาท ตามลําดับ โดยระหวางป 2556 และป 2557 สวนของผูถือหุนท่ีเพ่ิมขึ้นโดยหลัก 
มาจากสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุมท่ีเพ่ิมขึ้น สําหรับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 สวนของผูถือหุนลดลงจากการปรับโครงสรางธุรกิจภายใต 
การควบคุมเดียวกันซึ่งทําใหเกิด (ก) สวนเกินจากการรวมธุรกิจท่ีอยูภายใตการควบคุมเดียวกันซึ่งมีคาเปนลบจํานวน 1,978.6 ลานบาท และ 
(ข) การลดลงของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุมซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยการเพ่ิมทุนชําระแลวจากการออกหุนจํานวน 695 ลานหุนใหแก 
บมจ. บานปูเพ่ือชําระคาตอบแทนภายใตการปรับโครงสรางธุรกิจ และกําไรจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ สําหรับ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2559 สวนของผูถือหุนรวมเพ่ิมขึ้นโดยหลักมาจากการเพ่ิมทุนโดยการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ จํานวน 11,000  
ลานบาท 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม  2556 2557 และ 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ เทากับ  
0.5 เทา 0.5 เทา 1.5 เทา และ 0.6 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ เทากับ 0.1 เทา 0.1 
เทา 1.4 เทา และ 0.5 เทา ตามลําดับ ท้ังน้ี อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนและอัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุนของ
บริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ไมมีการเปลี่ยนแปลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ในขณะท่ีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนและ
อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจายตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดย
มีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นจากบมจ. บานปูเพ่ือนําไปใชเพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาหงสาจํานวน 4,365.3 ลานบาท เพ่ือชําระหน้ีเงิน
ปนผลคางจายกับบมจ. บานปูจํานวน 6,500.0 ลานบาท และเกิดจากการปรับโครงสรางธุรกิจจํานวน 3,573.9 ลานบาท และการลดลงของสวนของ
ผูถือหุนของบริษัทฯ เน่ืองจากการปรับโครงสรางธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันซึ่งทําใหเกิด (ก) สวนเกินจากการรวมธุรกิจท่ีอยูภายใต 
การควบคุมเดียวกันท่ีมีคาเปนลบจํานวน 1,978.6 ลานบาท และ (ข) การลดลงของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 
การลดลงของเงินกูยืมจากบมจ. บานปูและการเพ่ิมขึ้นของทุนของบริษัทฯ 

เหตุการณภายหลังวันที่ในรายงานทางการเงินสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 

(ก) การใชสิทธิซื้อหุนทั้งหมดในโครงการฮุยเหนิง 

ในเดือนกรกฎาคม 2559 บริษัทฯ โดยผานบริษัทบีพีพีรีนิวเอเบิลไชนาไดใชสิทธิซื้อหุนท้ังหมดในโครงการอันฉิวฮุยเหนิง ซึ่งเปนโครงการ
ผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศจีน สงผลใหบริษัทอันฉิวฮุยเหนิงเปนบริษัทยอยของกลุมบริษัทฯ และบริษัทฯ ไดชําระคาหุนบางสวน
จํานวน 1.0 ลานหยวนแกผูขายซึ่งเปนบุคคลภายนอกท่ีไมมีความเก่ียวของกับบริษัทฯ  

(ข) การเขาทําสัญญาซื้อขายหุนของโครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยไปหยูต้ังในมณฑลเจอเจียงประเทศจีน 

ในเดือนกันยายน 2559 บริษัทฯ โดยผานบจ. บานปูรีนิวเอเบิลซึ่งเปนบริษัทยอยไดเขาทําสัญญาซื้อขายหุนกับบุคคลภายนอกที่ไมมี 
ความเก่ียวของเพ่ือเขาซื้อหุนท้ังหมดของโครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยไปหยูต้ังจํานวน 50.0 เมกะวัตต โดยโครงการดังกลาวจะถูกสราง
ขึ้นในจังหวัดเจียซาน มณฑลเจอเจียง ประเทศจีน ซึ่งมีราคาซื้อขายเปนเงินรวมท้ังสิ้น 7.5 ลานหยวน ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี บริษัทฯ อยูใน
ระหวางการดําเนินการเพ่ือใหไดมาซึ่งหุนในโครงการดังกลาวซึ่งขึ้นอยูกับการดําเนินการตามเง่ือนไขบังคับกอนท่ีกําหนดไว ท้ังน้ี บริษัทฯ คาดวา
โครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยไปหยูต้ังจะสามารถเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดภายในเดือนธันวาคม 2559 

(ค) การใชสิทธิซื้อหุนทั้งหมดในโครงการจินซาน 

ในเดือนกันยายน 2559 บริษัทฯ โดยผานบริษัทบีพีพีรีนิวเอเบิลไชนาไดใชสิทธิซื้อหุนท้ังหมดในโครงการจินซานกับบุคคลภายนอกท่ีไมมี
ความเกี่ยวของกับบริษัทฯ ซึ่งเปนโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศจีน สงผลใหบริษัทเวยฟางเทียนเอินเปนบริษัทยอยของ
กลุมบริษัทฯ  

ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี บริษัทฯ อยูระหวางการดําเนินการใหไดมาซึ่งหุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศจีน



สวนท่ี 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary) บริษัท บานป ูเพาเวอร จํากัด (มหาชน)  

 
 

สวนท่ี 1 หนา 17 

อีกจํานวน 3 โครงการ ไดแก โครงการเฮาหยวน โครงการฮุยเอิน และโครงการไปหยูต้ัง บริษัทฯ คาดวาจะดําเนินการไดมาซึ่งหุนแลวเสร็จภายในป 
2559 ขึ้นอยูกับการดําเนินการตามเงื่อนไขบังคับกอนท่ีกําหนดไว โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ ขอ 
2.3.1(ช) การลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

ท้ังน้ี โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ ขอ 2.3.1(ช) การลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจาก
พลังงานแสงอาทิตยของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

(ง) การจายเงินปนผลระหวางกาลป 2559 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังท่ี 8/2559 เม่ือวันท่ี 25 สิงหาคม 2559 ไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานและปจจัยทางการเงินของ
บริษัทฯ และมีมติอนุมัติประกาศจายเงินปนผลระหวางกาลในอัตราหุนละ 0.67 บาท ซึ่ง ณ เวลาดังกลาว บริษัทฯ มีหุนสามัญท่ีออกและจําหนาย
แลวจํานวน 2,397.2 ลานหุน รวมเปนเงินจํานวน 1,606.1 ลานบาท คิดเปนอัตราการจายเงินปนผลตอกําไรสุทธิสําหรับงวด 6 เดือนป 2559 เทากับ
รอยละ 61.0 โดยบริษัทฯ ไดจายเงินปนผลดังกลาวแลวในวันท่ี 13 กันยายน 2559 ดวยเงินกูยืมระยะส้ันจากบมจ. บานปู ท้ังน้ี ณ วันท่ี 21 กันยายน 
2559 บริษัทฯ มียอดเงินกูยืมระยะสั้นจากบมจ. บานปูจํานวน 13,716.6 ลานบาท นอกจากน้ี การจายเงินปนผลดังกลาวจะทําใหกําไรสะสมท่ียังไม
จัดสรรของบริษัทฯ และสวนของผูถือหุนลดลงในจํานวนท่ีเทากัน (ท้ังน้ี ยังไมนับรวมสวนของผูถือหุนท่ีเพ่ิมขึ้นจากกําไรสะสมที่เกิดขึ้นระหวางงวด
ของบริษัทฯ) 

การเสนอขายหุนตอประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญแกผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนและการเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนใน
คร้ังน้ี (การคํานวณไดรวมหุนจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนตอผูถือหุนเดิมท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนแลว) จํานวนหุนของบริษัทฯ จะเพ่ิมขึ้นอีก 
648.5 ลานหุน จาก 2,397.2 ลานหุน รวมเปน 3,045.7 ลานหุน (ภายใตสมมติฐานวามีผูเขาซื้อหุนท่ีเสนอขายท้ังหมด) มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 
บาท หรือคิดเปนอัตราการลดลง (Dilution Effect) รอยละ 21.3 ของจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายหุนสามัญแกผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมี
สิทธิไดรับการจัดสรรหุนและการเสนอขายหุนสามัญแกประชาชน นอกจากน้ี ภายหลังการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิตอประชาชนใหแกกรรมการ
และพนักงานของกลุมบมจ. บานปู (โดยไมรวมกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย) จํานวนหุนของบริษัทฯ จะเพ่ิมขึ้นอีกไม
เกิน 50.0 ลานหุน จาก 3,045.7 ลานหุน รวมเปน 3,095.7 ลานหุน (ภายใตสมมติฐานวามีการใชสิทธิซื้อหุนสามัญท้ังหมด) มูลคาท่ีตราไวหุนละ  
10 บาท หรือคิดเปนอัตราการลดลง (Dilution Effect) รอยละ 1.6 ของจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิฯ และมีการใชสิทธิซื้อ
หุนสามัญท้ังจํานวน ดังน้ัน การเสนอขายหุนตอประชาชนและการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิคร้ังน้ีอาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทฯ ใน
อนาคตลดลง หากกําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นนอยกวาจํานวนหุนท่ีเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากจํานวนหุนท่ีใชเปนฐานในการคํานวณไดเปลี่ยนแปลงไป  
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