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ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
ขอมูลสรุปน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือชี้ชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย 
ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย ดังน้ัน ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่ง
สามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยและบริษัทฯ หรืออาจศึกษาขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและรางหนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทฯ ยื่นตอ
สํานักงาน ก.ล.ต. ไดท่ี website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 

 

สรุปขอมูลของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน 

บริษัท บานปู เพาเวอร จํากัด (มหาชน) 
ระยะเวลาจองซือ้  

 

สําหรับประชาชนทั่วไปเฉพาะกลุมซ่ึงเปนผูถือหุนเดิมของบริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) 
ที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน 

: วันที่ 10 – 13 ตุลาคม 2559 

สําหรับบุคคลทั่วไปและนักลงทุนสถาบัน (รวมถึงผูลงทุนในตางประเทศและนักลงทุน
สถาบันที่เปน Cornerstone Investors ผานผูซ้ือหุนเบ้ืองตนในตางประเทศ) 

: วันที่ 18 – 20 ตุลาคม 2559 

 

ขอมูลเกี่ยวกบัการเสนอขาย 

ผูเสนอขาย :  บริษัท บานป ูเพาเวอร จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

ประเภทธุรกิจ :  ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกจิหลักดานการผลติและ
จําหนายไฟฟาและธุรกิจท่ีเกี่ยวของ 

จํานวนหุนที่เสนอขาย : (1) จํานวนไมเกิน 210,000,000 หุนเพ่ือเสนอขายใหแกประชาชนท่ัวไปเฉพาะกลุมซึ่งเปนผูถือหุนเดิมของ 
บมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน (“ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน”) ใน
อัตราสวน 23.1725 หุนสามัญของบมจ. บานปูตอ 1 หุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ โดยใหผูถือหุนเดิมของ 
บมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนมีสิทธิจองซื้อเกินสิทธิ (oversubscription) ไดไมเกินรอยละ 20 ของ
จํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนท่ีตนมีสิทธิไดรับการจัดสรร ในกรณีท่ีมีเศษหุนใหปดท้ิง ท้ังน้ี หุนท่ีเหลือจากการ
จัดสรรขางตนจะถูกนํามาจัดสรรเพ่ือเสนอขายตอประชาชนเปนการท่ัวไป และ (2) จํานวนไมเกิน 
438,492,500 หุนและหุนท่ีเหลือจากการจัดสรรใหแกผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน
ตามขอ 1 (ถามี) เพ่ือเสนอขายตอประชาชนเปนการท่ัวไป 

สัดสวนการเสนอขายหุน  : ประเภทผูลงทุน จํานวนหุนที่เสนอขาย (หุน) 
 (1) ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน จํานวนไมเกิน 210,000,000 หุน 

 (2) ผูลงทุนในประเทศ จํานวนรวมประมาณ 306,944,750 หุน 
 - บุคคลทั่วไป จํานวนประมาณ 166,944,750 หุน 
 - นักลงทุนสถาบัน จํานวนประมาณ 140,000,000 หุน 
 (3) ผูลงทุนในตางประเทศผานผูซ้ือหุนเบ้ืองตนในตางประเทศ จํานวนรวม

ประมาณ 
131,547,750 หุน 
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 - ผูลงทุนในตางประเทศ (ไมรวมถึงนักลงทุนสถาบันที่เปน Cornerstone 
Investors) จํานวนประมาณ 

21,547,750 หุน 

 - นักลงทุนสถาบันที่เปน Cornerstone Investors จํานวนประมาณ 110,000,000 หุน 
 รวม 648,492,500 หุน 

ท้ังน้ี บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาลงทุนในหุน (International Cornerstone Placing Agreement) กับนักลงทุนสถาบันท่ีเปน Cornerstone 
Investors จํานวน 2 ราย คือ (1) Capital Research and Management Company  และ (2) Credit Suisse AG สาขาสิงคโปร และ Credit 
Suisse AG สาขาเขตการปกครองพิเศษฮองกง ซึ่งไดตกลงจองซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายเปนจํานวนรวม 110,000,000 หุน ท่ีราคาเสนอ
ขายสุดทายในการเสนอขายหุนคร้ังน้ี ตามเงื่อนไขท่ีกําหนดไวในสัญญาดังกลาว ซึ่งรวมถึงจะตองไมมีการยกเลิกสัญญาแตงต้ังผูจัดจําหนาย
และรับประกันการจําหนาย (Underwriting Agreement) และสัญญาซื้อขายหุน (International Purchase Agreement) โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย สวนท่ี 1.2 สัดสวนการเสนอขายหลักทรัพย 

เง่ือนไขในการจัดจําหนาย :  รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทั้งจํานวน (Firm Underwriting) เฉพาะหุนสามัญเพ่ิมทุนสวนท่ีเสนอ
ขายตอประชาชนเปนการท่ัวไป/บุคคลท่ัวไป นักลงทุนสถาบัน (รวมถึงผูลงทุนในตางประเทศและนักลงทุน
สถาบันท่ีเปน Cornerstone Investors ผานผูซื้อหุนเบื้องตนในตางประเทศ จํานวนไมเกิน 438,992,500 หุน
และหุนสามัญเพ่ิมทุนท่ีเหลือจากการจัดสรรใหแกผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน (ถา
มี) อีกจํานวนไมเกิน 105,000,000 หุน รวมท้ังสิ้นเปนจํานวนไมเกิน 543,492,500 หุน โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย  

ราคาเสนอขายตอประชาชน :  18 - 21 บาทตอหุน มูลคาการเสนอขาย : 11,672,865,000 - 13,618,342,500 บาท 

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วนักอนหนา : ไมมี 

มูลคาที่ตราไว : 10 บาทตอหุน มูลคาตามราคาบัญชี (book value) ณ วันที ่30 มิถุนายน 2559 : 10.20 บาทตอหุน 

ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพือ่ประกอบการประเมินราคาหุนทีเ่สนอขาย 

การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ีจะกระทําผานการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (Bookbuilding) ซึ่งเปนวิธีการ
สอบถามปริมาณความตองการซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุนของนักลงทุนสถาบันในแตละระดับราคา โดยการต้ังชวงราคา (Price Range) และเปด
โอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคาและจํานวนหุนท่ีประสงคจะจองซื้อมายังผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย โดยชวงราคาท่ี
นํามาใชทําการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (Bookbuilding) อยูท่ีระหวางราคา 18 – 21 บาทตอหุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ผูจัดการการจัด
จําหนายและรับประกันการจําหนาย และผูซื้อหุนเบื้องตนในตางประเทศ (Initial Purchasers) จะพิจารณารวมกันในการกําหนดราคาเสนอขาย
สุดทาย (Final Price) โดยพิจารณาจากราคาและจํานวนหุนท่ีนักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซื้อเขามาโดยคํานึงถึงราคาท่ีจะทําใหบริษัทฯ 
ไดรับเงินตามจํานวนท่ีตองการ และยังมีความตองการซื้อหุนเหลืออยูมากพอในระดับท่ีคาดวาจะทําใหราคาหุนมีเสถียรภาพในตลาดรอง 

ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนจะตองชําระเงินคาจองซื้อท่ีราคา 21 บาทตอหุน ซึ่งเปนราคาเสนอขายเบื้องตน
สูงสุดของชวงราคาเสนอขายเบื้องตนท่ี 18 – 21 บาทตอหุนและจะไดรับคืนเงินสวนตางคาจองซื้อหุนในกรณีท่ีราคาเสนอขายสุดทายตํ่ากวา
ราคา 21 บาทตอหุน หรือกรณีท่ีผูจองซื้อไมไดรับการจัดสรร 

ท้ังน้ี บุคคลท่ัวไปและนักลงทุนสถาบัน (รวมถึงนักลงทุนสถาบันท่ีเปน Cornerstone Investors และผูซื้อหุนเบื้องตนในตางประเทศ) 
จะตองชําระเงินคาจองซื้อท่ีราคาเสนอขายสุดทาย โดยบริษัทฯ รวมกับผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายจะดําเนินการ
ประกาศราคาเสนอขายสุดทายโดยเร็ว โดยคาดวาจะสามารถดําเนินการประกาศราคาดังกลาวภายในวันท่ี 17 ตุลาคม 2559 ผานการแจงขาว
ของบมจ .  บานปูบนเว็บไซตของตลาดหลักทรัพยฯ  เ ว็บไซตของบมจ .  บานปู  (www.banpu.com) เ ว็บไซตของบริษัทฯ 
(www.banpupower.com) และเว็บไซตของผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (“P/E Ratio”): 13.72 – 16.01 เทา  
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P/E Ratio ของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน: อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E Ratio) เฉลี่ยของบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจ
พลังงานและสาธารณูปโภคเทากับ 19.62 เทา โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย ขอ 4 
ขอมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุนท่ีเสนอขาย  

สัดสวนหุนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ที่ไมติด silent period : จํานวน 722,068,900 หุน คิดเปนรอยละ 23.3 ของจํานวนหุนท่ีออก
และชําระแลวท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี (ไมรวมจํานวนหุนของผูมีสวนรวมในการบริหารที่เปนผูถือหุนเดิม
และมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุน โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย ขอ 6.6 วิธีการจัดสรรหุนท่ี
เสนอขาย) 

ตลาดรอง: SET 

หมวดธุรกจิ:  พลังงานและสาธารณูปโภค 

เกณฑเขาจดทะเบียน: Profit test 

 
 

วัตถุประสงคการใชเงิน:  

 จํานวนเงินที่ใช
โดยประมาณ (ลานบาท) 

ระยะเวลาที่ใชเงิน
โดยประมาณ 

1. ชําระคืนเงินกูยืม 10,047 – 11,964 ป 2559 
2. ลงทุนขยายธุรกิจท้ังในและตางประเทศ 1,000 ภายในป 2560 
3. ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน 300 ภายในป 2560 

ท้ังน้ี จํานวนหุนท่ีเสนอขายสุดทายซึ่งอาจจะนอยกวาจํานวนหุนท่ีเสนอขายขั้นสูงสุดดังท่ีไดเปดเผยในเอกสารฉบับน้ีอาจทําใหบริษัทฯ 
ไดรับเงินนอยกวาท่ีประมาณการไวขางตน ดังน้ัน บริษัทฯ อาจพิจารณาปรับเปล่ียนแผนการชําระคืนเงินกูยืม (ซึ่งขึ้นอยูกับการเจรจากับเจาหน้ี) 
การลงทุนขยายธุรกิจ และจํานวนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินการ ตามความเหมาะสม หรืออาจพิจารณากูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพ่ิมเติม 
เพ่ือใหเหมาะสมกับสภาพธุรกิจของบริษัทฯ ตอไป โดยบริษัทฯ เชื่อวากรณีดังกลาวจะไมสงผลกระทบตอแผนการลงทุนของบริษัทฯ อยางมี
นัยสําคัญ 

 
 

นโยบายการจายเงินปนผล:  
นโยบายการจายปนผลของบริษัทฯ และบริษัทยอย 

บริษัทฯ  จะพิจารณาความสามารถในการจายเงินปนผลตามขอกําหนดทางกฎหมาย  ซึ่งรวมถึงพ.ร.บ.  บริษัทมหาชนจํากัด 
ท่ีกําหนดวาบริษัทมหาชนจํากัดจะสามารถจายเงินปนผลจากงบการเงินเฉพาะกิจการในกรณีท่ีไมมีการขาดทุนสะสม  

โดยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังท่ี 11/2558 เม่ือวันท่ี 21 สิงหาคม 2558 มีมติอนุมัตินโยบายจายเงินปนผลของบริษัทฯ และ 
บริษัทยอยโดยกําหนดใหบริษัทฯ และบริษัทยอยจะจายเงินปนผลในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 50.0 ของกําไรสุทธิของงบการเงินรวมหลังหักสํารอง 
ตาง ๆ ทุกประเภทตามท่ีกฎหมายและบริษัทฯ กําหนดไวในแตละป อยางไรก็ตาม อัตราการจายเงินปนผลดังกลาวจะขึ้นอยูกับกระแสเงินสดและ
ภาระการลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทยอย รวมถึงขอกําหนดทางกฎหมายและความจําเปนอื่น ๆ  

อน่ึง เน่ืองจากบริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยมีรายไดจากการถือหุนในบริษัทอื่นและไมมีการประกอบธุรกิจอยางมีนัยสําคัญเปนของตนเอง 
(Holding Company) โดยมีสินทรัพยหลัก คือ เงินลงทุนในบริษัทยอยและกิจการรวมคา ดังน้ัน ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ จึง
ขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานและการจายเงินปนผลของบริษัทยอยและกิจการรวมคาของบริษัทฯ เปนหลักและอยูภายใตกฎหมายท่ีเกี่ยวของของ
ประเทศตาง ๆ ท่ีบริษัทฯ เขาไปลงทุน นอกจากน้ี เน่ืองจากบริษัทยอยเปนบริษัทท่ีต้ังอยูในตางประเทศ การจายเงินปนผลกลับมาใหแกบริษัทฯ จะมี
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ตนทุน เชน ภาษีหัก ณ ท่ีจาย (withholding tax) (ในกรณีเปนเงินปนผลจากธุรกิจในประเทศจีน) ในอัตรารอยละ 10 และอาจมีผลกําไรหรือขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยน 

นโยบายการจายปนผลของกิจการรวมคาของบริษัทฯ 

บจ. บีแอลซีพีมีนโยบายจะประกาศจายปนผลใหแกผูถือหุนทุกรอบระยะเวลาคร่ึงปจากกําไรหลังหักสํารองตาง ๆ ท่ีสามารถจายไดท้ังหมด 
(unrestricted earning) บริษัทหงสามีนโยบายจะประกาศจายปนผลใหแกผูถือหุนทุกรอบระยะเวลาคร่ึงปจากผลกําไรที่สามารถจายไดในแตละ
รอบปบัญชี และบริษัทซานซีลูกวงมีนโยบายการจายเงินปนผลทุกรอบปจากกําไรสุทธิภายหลังหักภาษีและเงินสํารองตามกฎหมายใหแกผูถือหุน
ตามสัดสวนการถือหุน 

ท้ังน้ี การประกาศจายปนผลของกิจการรวมคาของบริษัทฯ เปนการประกาศจายกอนการสํารองการชําระเงินกูและชําระดอกเบี้ย 
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แผนภาพดังตอไปนี้แสดงใหเห็นโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท ณ วันที่ในเอกสารฉบับนี้  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

หมายเหตุ (1)  บริษัทไอสึเอนเนอรจีมีบริษัท ไพรม รีนิวเอเบิล เอ็นเนอรยี่ จํากัด ถือหุนคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 25.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด 
 (2) บริษัทหงสามีบมจ. ราชบุรีและรัฐวิสาหกิจถือหุนลาวถือหุนในสัดสวนรอยละ 40.00 และรอยละ 20.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด ตามลําดับ 
 (3) บริษัทภูไฟมายนิ่งมีบมจ. ราชบุรีและรัฐวิสาหกิจถือหุนลาวถือหุนในสัดสวนรอยละ 37.50 และรอยละ 25.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด ตามลําดับ 
 (4) บจ.บีแอลซีพีมีบมจ. เอ็กโกถือหุนในสัดสวนรอยละ 50.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด  
 (5)  บริษัทซานซีลูกวงมีบริษัทซานซีลูอันและบริษัทเกอเหมิงตางถือหุนในสัดสวนรอยละ 35.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด 
 (6) บริษัทโจวผิงพีคมีบริษัทฉีซิงและบริษัทซีหวางตางถือหุนในสัดสวนรอยละ 15.00 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมด  
 (7) บริษัทที่เขาไปลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศญี่ปุน 
 (8) ในเดือนเมษายน 2559 บริษัทบานปูรีนิวเอเบิล (สิงคโปร) ไดรับโอนการลงทุนในโครงการมุกะวะจากบริษัทอะกิระเอนเนอรจี (เซาท)  
 (9) บริษัทฯ เขาทําสัญญาลงทุนสําหรับการลงทุนในสัดสวนรอยละ 100.00 ในโครงการยามางาตะ ซึ่งตั้งอยูในจังหวัดยามางาตะ ประเทศญี่ปุน และโครงการกําลังอยูในระหวางการจัดตั้งโครงสรางการลงทุนแบบทีเค 

บริษัทที่ดําเนินธรุกิจลงทนุ 

บริษัทที่ดําเนินธรุกิจโรงไฟฟา

บริษัทที่ดําเนินธรุกิจเหมือง 

บริษัทจากการปรับโครงสราง 

บริษัท บานปู เพาเวอร จํากัด 
(มหาชน) (ประเทศไทย) 

100.00% 
บริษัท บานปู เพาเวอร  

อินเตอรเนชั่นแนล ลิมิเต็ด 
 (ประเทศมอริเชียส) 

40.00% 

โรงไฟฟาหงสา

บริษัท ไฟฟาหงสา จํากัด  
(ประเทศลาว)(2) 

100.00% 

บริษัท บานปู โคล เพาเวอร จํากัด 
(ประเทศไทย) 

37.50% 

บริษัท ภูไฟ มายนิ่ง จํากัด  
(ประเทศลาว)(3) 

บริษัท บานปู รีนิวเอเบิล  
เอนเนอรจี จํากัด (ประเทศไทย) 

100.00% 

บริษัท บีแอลซีพี เพาเวอร จํากัด
(ประเทศไทย) (4) 

โรงไฟฟาบีแอลซีพี 

50.00% 

บริษัท อะกิระ เอนเนอรจี 
(เซาท) ลมิิเต็ด (เขตปกครอง

พิเศษฮองกง)(7) 
โอลิมเปย

100.00% 
บริษัท อะกิระ ฮอกไกโด  
ลิมเิต็ด (เขตปกครองพเิศษ

ฮองกง) 

100.00% 

บริษัท บานปู เพาเวอร  
อินเวสตเมนท จํากัด  
(ประเทศสิงคโปร) 

100.00% 

บริษัท แพน-เวสเทริน เอนเนอรจี  
คอรปอเรชั่น แอลแอลซี  

(ประเทศหมูเกาะเคยแมน)  

100.00% 

บริษัท บานปู อินเวสตเมนท 
(ไชนา) จํากัด (ประเทศจีน) 

100.00% 

โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งติ้ง 

บริษัท สือเจียจวง เฉิงเฟง  
โคเจน จํากัด (ประเทศจีน) 

100.00% 
100.00% 

100.00% 
โรงไฟฟาซานซีลูกวง 

บริษัท ซานซีลูกวง เพาเวอร 
จํากัด (ประเทศจีน)(5) 

30.00% 

บริษัท โจวผิง พีค ซีเอชพ ี
จํากัด (ประเทศจีน)(6) 

โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง 

บริษัท โจวผิง พีค พีทอีี  
ลิมเิต็ด (ประเทศสิงคโปร) 

100.00% 

70.00% บริษัท เวยฟาง เทียนเอิน จิน
ซาน คอมพรีเฮนสีพ เอนเนอร

จี จํากัด (ประเทศจีน) 
บริษัท ถังซาน บานปู ฮีท 
แอนด เพาเวอร จํากัด 

(ประเทศจีน) 

โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 

12.08% 87.92% 

100.00% 
บริษัท บานปู รีนิวเอเบิล 
(สิงคโปร) พีทีอี ลมิิเต็ด 

(ประเทศสิงคโปร)(7) 

มุกะวะ(8) ยามางาตะ(9) 
อวาจิ ฮิโนะ 
นาริ ไอสึ

ยาบูกิ 
โอนามิ

บริษัท ไอส ึเอนเนอรจี พีทอีี  
ลิมเิต็ด 

(ประเทศสิงคโปร)(1)(7) 

75.00% 
บริษัท อะกิระ เอนเนอรจี  
ลิมเิต็ด (เขตปกครองพิเศษ

ฮองกง) 

100.00% 

บริษัท บีพีพี รีนิวเอเบิล จํากัด 
(ประเทศไทย) 

100.00% 
บริษัท บีพีพี รีนิวเอเบิล  

อินเวสตเมนท (ไชนา) จํากัด 
(ประเทศจีน) 

100.00% 

บริษัท ไทย โซลาร คอนซัล
แตนท จํากัด (ประเทศไทย) 

100.00% 

บริษัท อันฉิว ฮุยเหนิง รีนิว 
เอเบิล เอนเนอรจี จํากัด 

(ประเทศจีน) 

โครงการผลิตไฟฟาจากพลังงาน
แสงอาทิตยที่ติดตั้งบนหลังคา 

จินซาน 

ฮุยเหนิง 
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รายละเอียดเก่ียวกับผูเสนอขายหลักทรัพย:  

บริษัทฯ จัดต้ังขึ้นในป 2539 มีประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจหลักดานการผลิตและ
จําหนายไฟฟาและธุรกิจท่ีเกี่ยวของ โดยปจจุบันมีรายไดหลักมาจากการลงทุนในโรงไฟฟาท่ีผลิตไฟฟาจากพลังงานท่ีใชแลวหมดไป (Conventional 
power generation) และไดมีการขยายการลงทุนในโรงไฟฟาท่ีผลิตไฟฟาจากพลังงานหมุนเวียน (Renewable power generation) และธุรกิจท่ี
เกี่ยวของในหลายประเทศ ไดแก ประเทศไทย ประเทศลาว ประเทศจีน และประเทศญี่ปุน โดยบริษัทฯ มีบมจ. บานปูเปนผูถือหุนใหญ โดยมีสัดสวน
การถือหุนในจํานวนรอยละ 100.00 และมีผูถือหุนรายยอย 3 ราย โดยถือหุนรายละ 1 หุน  

ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี บริษัทฯ มีทรัพยสินที่เกี่ยวของกับการผลิตไฟฟาซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนเปนจํานวนรวม
ท้ังสิ้น 2,466.2 เมกะวัตตเทียบเทา1 แบงเปนกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนท่ีไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลวรวมท้ังสิ้น 1,913.0  
เมกะวัตตเทียบเทา โดยแบงเปนกําลังการผลิตไฟฟาโดยใชถานหินเปนเชื้อเพลิงจํานวน 1,711.2 เมกะวัตต กําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 813.0 ตัน
ตอชั่วโมง และกําลังการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยจํานวน 56.6 เมกะวัตต 

ในประเทศไทย บริษัทฯ ถือหุนทางออมผานบริษัทยอยของบริษัทฯ ในบจ. บีแอลซีพีคิดเปนสัดสวนรอยละ 50.00 ของหุนท่ีออกและ
จําหนายแลวท้ังหมด โดยบจ. บีแอลซีพีประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังงานถานหินซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 1,434.0 เมกะวัตต และ 
ไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวกับกฟผ. เปนระยะเวลา 25 ปนับจากวันเปดดําเนินการเชิงพาณิชยของบีแอลซีพีหนวยท่ี 2 ในเดือนกุมภาพันธ 
2550 ซึ่งสัญญาซื้อขายไฟฟาดังกลาวจะครบกําหนดระยะเวลาตามสัญญาในเดือนกุมภาพันธ 2575 โรงไฟฟาบีแอลซีพีต้ังอยูในนิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด จังหวัดระยอง ภายใตสัญญาเชาเปนระยะเวลา 30 ปซึ่งจะครบกําหนดระยะเวลาการเชาในเดือนตุลาคม 2573 โดยบจ. บีแอลซีพีมี
ความประสงคท่ีจะทําการตอสัญญาเชากับการนิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยตอไปจนครบกําหนดระยะเวลาสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพี 
ท้ังน้ี โรงไฟฟาบีแอลซีพีถือเปนหน่ึงในบริษัทผูผลิตไฟฟาอิสระที่มีกําลังการผลิตติดต้ังสูงแหงหน่ึงในประเทศไทย นอกจากน้ี ในเดือนพฤษภาคม 
2559 บริษัทฯ โดยผานบจ. บานปูรีนิวเอเบิลเขาทําสัญญาซื้อหุนกับบุคคลภายนอกท่ีไมมีความเกี่ยวของกับบริษัทฯ สําหรับการไดมาซึ่งบจ. ไทย 
โซลารซึ่งเปนบริษัทผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยท่ีติดต้ังบนหลังคาในประเทศไทย โดยคาดวาโครงการดังกลาวมีกําลังการผลิตติดต้ังรวม
ประมาณ 1.5 เมกะวัตต โดยบจ. ไทยโซลารอยูระหวางการพิจารณาผอนผันโดยหนวยงานท่ีเกี่ยวของใหขยายระยะเวลาในการเร่ิมจายไฟฟาเขา
ระบบตามสัญญาซื้อขายไฟฟากับกฟภ. และกฟน. จากกําหนดเดิมวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 ท้ังน้ี กําลังการผลิตของโครงการทั้งหมดขึ้นอยูการไดรับ
อนุมัติจากหนวยงานท่ีเกี่ยวของ โดยบริษัทฯ คาดวาจะดําเนินการตาง ๆ ใหแลวเสร็จและเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดท้ังหมดภายในเดือนธันวาคม 
2559 

ในประเทศลาว บริษัทฯ ถือหุนในบริษัทหงสาคิดเปนสัดสวนรอยละ 40.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด ซึ่งประกอบกิจการ
โรงไฟฟาปากเหมืองท่ีใชถานหินลิกไนตเปนเชื้อเพลิง ต้ังอยูท่ีเมืองหงสา แขวงไชยบุรี โรงไฟฟาหงสามีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 1,878.0  
เมกะวัตต โดยโรงไฟฟาหงสาเปนหน่ึงในโรงไฟฟาท่ีมีกําลังการผลิตติดต้ังสูงท่ีสุดและเปนโรงไฟฟาปากเหมืองเพียงแหงเดียวในประเทศลาว ท้ังน้ี 
บริษัทหงสาไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวกับกฟผ. และรัฐวิสาหกิจไฟฟาลาวเปนระยะเวลา 25 ปนับจากวันเปดดําเนินการเชิงพาณิชยของ 
หงสาหนวยท่ี 3 ในเดือนมีนาคม 2559 ซึ่งจะครบกําหนดในเดือนมีนาคม 2584 

ในประเทศจีน บริษัทยอยของบริษัทฯ เปนเจาของโรงไฟฟาพลังงานรวม (Combined heat and power plant) ซึ่งเปดดําเนินการเชิง
พาณิชยแลวจํานวน 3 แหง โดยบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมในบริษัทสือเจียจวงเฉิงเฟงคิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนท่ีออกและจําหนาย
แลวท้ังหมดซึ่งบริษัทสือเจียจวงเฉิงเฟงประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังงานรวมต้ังอยูท่ีมณฑลเหอเปย คือ โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง โดยมีกําลัง
การผลิตติดต้ังจํานวน 73.0 เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 370.0 ตันตอชั่วโมง และบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมในบริษัทถังซานบานปู
คิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดซึ่งบริษัทถังซานบานปูประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังงานรวมต้ังอยูท่ีในมณฑล
เหอเปย คือ โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน โดยมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 100.0 เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 128.0 ตันตอ
ชั่วโมง นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังถือหุนโดยทางออมในบริษัทโจวผิงพีคคิดเปนสัดสวนรอยละ 70.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด ซึ่งบริษัท 
โจวผิงพีคประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังงานรวมต้ังอยูท่ีในมณฑลชานตง คือ โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง  โดยมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 100.0 
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เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 450.0 ตันตอชั่วโมง โดยบริษัทฯ อยูระหวางการกอสรางตามแผนการขยายโรงไฟฟาพลังงานรวม 
หลวนหนานและอยูระหวางศึกษาแผนการขยายโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง เม่ือมีการลงทุนและกอสรางสวนขยายแลวเสร็จจะทําใหโรงไฟฟา
พลังงานรวมหลวนหนานและโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงมีกําลังการผลิตติดต้ังสําหรับการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาเพ่ิมขึ้นแหงละ 25.0 เมกะวัตต 
และกําลังการผลิตไอนํ้าเพ่ิมขึ้นแหงละ 150.0 ตันตอชั่วโมง ท้ังน้ี บริษัทฯ คาดวาการเพ่ิมกําลังการผลิตของโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานจะ
แลวเสร็จภายในป 2562 ในขณะท่ีการเพ่ิมกําลังการผลิตของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงจะแลวเสร็จภายในป 2563 นอกจากน้ี บริษัทฯ ถือหุน
ทางออมในบริษัทซานซีลูกวงซึ่งเปนกิจการรวมคาของบริษัทฯ คิดเปนสัดสวนรอยละ 30.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดซึ่งอยูในระหวาง
พัฒนาโรงไฟฟาพลังงานถานหินท่ีใชเทคโนโลยีถานหินสะอาด “อัลตรา-ซูเปอรคริทิเคิล” (Ultra-supercritical) ต้ังอยูท่ีมณฑลซานซี โดยจะมีกําลัง
การผลิตติดต้ังจํานวน 1,320.0 เมกะวัตต โรงไฟฟาซานซีลูกวงมีหนวยผลิตไฟฟาจํานวน 2 หนวยซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 660.0 เมกะวัตต
ตอหนวย บริษัทฯ คาดวาหนวยผลิตไฟฟาท้ัง 2 หนวยจะสามารถเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดภายในคร่ึงปแรกของป 2561 

บริษัทฯ เร่ิมขยายการลงทุนของบริษัทฯ ผานบริษัทบีพีพีรีนิวเอเบิลไชนาบริษัทยอยไปยังกลุมการผลิตไฟฟาพลังงานหมุนเวียน โดยใน
ระหวางเดือนมีนาคมถึงเดือนพฤษภาคม 2559 บริษัทฯ เขาทําสัญญากับบุคคลภายนอกท่ีไมมีความเก่ียวของกับบริษัทฯ เพ่ือใหไดมาซึ่งสิทธิใน 
การซ้ือหุนท้ังหมดของโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศจีน จํานวน 4 โครงการ ไดแก โครงการจินซาน โครงการฮุยเหนิง  
โครงการเฮาหยวน และโครงการฮุยเอิน ซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังท่ีไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลวรวมท้ังสิ้นจํานวน 70.0 เมกะวัตตและอยูภายใต
การพัฒนาจํานวน 20.0 เมกะวัตต ในเดือนกรกฎาคม 2559 บริษัทฯ ไดมาซึ่งหุนท้ังหมดในโครงการฮุยเหนิง นอกจากน้ี ในเดือนกันยายน 2559 
บริษัทฯ ไดมาซึ่งหุนในโครงการจินซาน และบริษัทฯ ผานบจ. บานปูรีนิวเอเบิลซึ่งเปนบริษัทยอยไดเขาทําสัญญาซื้อขายหุนกับบุคคลภายนอกท่ีไมมี
ความเก่ียวของเพ่ือเขาซื้อหุนท้ังหมดของโครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยไปหยูต้ังจํานวน 50.0 เมกะวัตต โดยการไดมาซึ่งหุนในโครงการท่ี
เหลือยังไมแลวเสร็จและบริษัทฯ คาดวาจะดําเนินการไดมาซึ่งหุนแลวเสร็จภายในป 2559 ซึ่งขึ้นอยูกับการดําเนินการตามเงื่อนไขบังคับกอนท่ี
กําหนดไว 

นอกจากน้ี บริษัทฯ ไดลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยหลายโครงการในประเทศญี่ปุนผานบริษัทยอยของบริษัทฯ โดย
การลงทุนดังกลาวเปนการลงทุนภายใตโครงสรางการเปนหุนสวนแบบญี่ปุน ซึ่งเปนท่ีรูจักกันในชื่อโครงสรางโทคุเมอิ คุมิไอ โดยในประเทศญี่ปุน 
บริษัทฯ ลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยภายใตโครงสรางการลงทุนแบบทีเคจํานวน 7 โครงการ ไดแก (1) โครงการโอลิมเปย 
(2) โครงการฮิโนะ (3) โครงการมุกะวะ (4) โครงการนาริไอสึ (5) โครงการอวาจิ (6) โครงการยาบูกิ และ (7) โครงการโอนามิ สําหรับโครงการยามา
งาตะ บริษัทฯ เขาทําสัญญาลงทุนและกําลังอยูระหวางการจัดต้ังโครงสรางการลงทุนแบบทีเค โดย ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี หนวยการผลิตไฟฟา
ท้ัง 5 หนวยของโครงการโอลิมเปย และโครงการฮิโนะ ไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลว ซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนรวมจํานวน 
6.6 เมกะวัตต สวนหนวยการผลิตไฟฟาท่ีเหลือในโครงการอื่นคาดวาจะเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดในระหวางป 2559 ถึงป 2561   

จากท่ีกลาวมาขางตน ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี บริษัทฯ มีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนซึ่งอยูในระหวางการพัฒนากําลัง 
การผลิตติดต้ังรวมท้ังสิ้นจํานวน 553.2 เมกะวัตตเทียบเทา โดยแบงเปนกําลังการผลิตไฟฟาโดยใชถานหินเปนเชื้อเพลิงจํานวน 438.5 เมกะวัตต 
กําลังการผลิตไอนํ้าจํานวน 255.0 ตันตอชั่วโมง และกําลังการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยจํานวน 69.2 เมกะวัตต นอกจากน้ี บริษัทฯ อยูระหวาง
การไดมาซึ่งโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนอีกเปนจํานวนรวมทั้งสิ้น 90.0 เมกะวัตต 
แบงเปนกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนท่ีไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลวรวมท้ังสิ้นจํานวน 20.0 เมกะวัตต และอยูในระหวาง 
การพัฒนาจํานวน 70.0 เมกะวัตต 

โดย ท้ังบจ. บีแอลซีพีและบริษัทหงสาไดเขาทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวสําหรับไฟฟาท่ีผลิตไดจากโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟา 
หงสาแลว โดยสัญญาดังกลาวมีระยะเวลา 25 ปนับจากวันเปดดําเนินการเชิงพาณิชยของหนวยผลิตไฟฟาบีแอลซีพีหนวยท่ี 2 และหนวยผลิตไฟฟา 
หงสาหนวยท่ี 3 ตามลําดับ นอกจากน้ี ในประเทศจีน บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจในตลาดที่มีผูขายนอยราย (captive market) โดยบริษัทฯ เปนผูผลิตและ
จําหนายไอนํ้าและน้ํารอนแตเพียงผูเดียวใหแกผูใชไอนํ้าและนํ้ารอนในเขตเจิ้งต้ิง และผลิตและจําหนายไอนํ้าแตเพียงผูเดียวใหแกผูใชไอน้ําในเขต
หลวนหนาน ในสวนของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง บริษัทฯ เปนผูจัดหาไอนํ้าแตเพียงรายเดียวใหแกบริษัทซีหวาง นอกจากนี้ บริษัท 
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โจวผิงพีคไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอนํ้ากับบริษัทซีหวางแตเพียงรายเดียว ในสวนของประเทศญี่ปุน ในแตละโครงการท่ีบริษัทฯ ไดมีการลงทุน
ในสินทรัพย บริษัทฯ ไดรับผลประโยชนจากอัตราคาไฟฟาท่ีกําหนดไว (Feed-in-Tariff) ซึ่งมีการกําหนดราคาซื้อขายขั้นตํ่าสําหรับการซื้อขาย
พลังงานไฟฟาหมุนเวียนโดยรัฐบาลญี่ปุน 

ท้ังน้ี โรงไฟฟาของบริษัทฯ ไดรักษาระดับการปลอยกาซใหอยูในระดับท่ีดีกวาขอกําหนดตามมาตรฐานของธนาคารโลกและมาตรฐาน
ทองถิ่นตาง ๆ เชน มาตรฐานการปลอยกาซไนโตรเจนออกไซด กาซซัลเฟอรไดออกไซด และอนุภาคฝุนละออง นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดดําเนิน
นโยบาย วิธีการ และกลไกการควบคุมเพ่ือลดความเส่ียงจากการร่ัวไหลของสารเคมี ตัวอยางเชน การเลือกสารเคมีท่ีใชในกระบวนการผลิตไฟฟา
ดวยความระมัดระวัง เพ่ือใหม่ันใจวาสารเคมีดังกลาวสงผลกระทบตอสิ่งแวดลอมนอยท่ีสุด นอกจากน้ี ยังมีกระบวนการแยกและกําจัดของเสียแต
ละประเภทอยางเหมาะสมตามกฎระเบียบท่ีใชบังคับเพ่ือใหม่ันใจไดวาของเสียดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่งของเสียอันตรายจากโรงไฟฟาท่ีบริษัทฯ 
ถือหุนหรือลงทุนอยูน้ันจะไมกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางรุนแรงตอสิ่งแวดลอม  

 
 
 

  

หมายเหตุ: 5.6 ตันตอช่ัวโมง เทากับ 1 เมกะวัตตเทียบเทา  
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นโยบายการลงทุน: 

บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนหลักในธุรกิจไฟฟาและธุรกิจท่ีเกี่ยวของรวมถึงธุรกิจท่ีเกื้อหนุน ซึ่งมีระดับความเส่ียงโดยรวมอยูในระดับท่ีเปนท่ียอมรับ
ไดในการดําเนินธุรกิจ โดยไดรับผลตอบแทนการลงทุนไมตํ่ากวาระดับมาตรฐานของธุรกิจน้ัน และสูงกวาตนทุนการเงิน (cost of capital) ของ
บริษัทฯ  

 
 

ผูถือหุนรายใหญ:  
โครงสรางการถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 18 กุมภาพันธ 2559 ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญในคร้ังน้ี และภายหลังการใชสิทธิของ

ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญของบริษัทฯ สรุปไดดังน้ี 

รายชื่อ 
กอนการเสนอขายหุน ภายหลังการเสนอขายหุน(1) 

ภายหลังการใชสทิธิใบสําคัญ
แสดงสทิธิ(2) 

จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 
1. บมจ. บานปู(3) 2,397,199,497 100.00 2,397,199,497 78.71 2,397,199,497 77.44 
2. นายชนินท วองกุศลกิจ 1 0.00 1(4) 0.00 1 (4) 0.00 
3. นายวิฑูรย วองกุศลกิจ 1 0.00 1 (4) 0.00 1 (4) 0.00 
4. นายชาญชัย หอกระดาน 1 0.00 1 (4) 0.00 1 (4) 0.00 
5. ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูที่มีสิทธิ

ไดรับการจัดสรรหุน - - 210,000,00 6.89 210,000,000 6.78 
6. ประชาชนทั่วไป - - 438,492,500 14.40 438,492,500 14.16 
7. กรรมการและพนักงานของ  

บมจ. บานปูซ่ึงไดรับการเสนอขาย
ใบสําคัญแสดงสิทธิ - - - - 50 000,000 1.62 

รวม 2,397,199,500 100.00 3,045,692,000 100.00 3,095,692,000 100.00 
หมายเหตุ: 

(1) กรณีที่ผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนใชสิทธิจองซื้อและไดรับการจัดสรร 
(2) กรณีที่กรรมการและพนักงานของกลุมบริษัทบานปู (โดยไมรวมกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย)  ใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิทั้งจํานวนโดย

การใชสิทธิคร้ังแรกของผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิจะเกิดขึ้นเม่ือครบกําหนด 3  เดือนนับจากการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนเปนการทั่วไป 
(3) บมจ.บานปูเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ประกอบธุรกิจถานหิน ธุรกิจไฟฟา และธุรกิจพลังงานทดแทน โปรดพิจารณารายละเอียดผูถือหุนรายใหญของ 

บมจ. บานปูเพ่ิมเติมในสวนที่ 2.3.9 ขอมูลหลักทรัพยและผูถือหุน ขอ 9.2.1 รายชื่อผูถือหุนใหญของบริษัทฯ 
(4) ไมนับรวมสวนที่บุคคลดังกลาวอาจจองซื้อและไดรับจัดสรรในฐานะผูถือหุนเดิมของบมจ.  บานปูที่มีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนและสวนที่บุคคลดังกลาวอาจใชสิทธิตาม

ใบสําคัญแสดงสิทธิ 
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สัดสวนรายได: 

 รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2556 2557 2558 25 8 2559 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย          
ไฟฟา           
รายไดจากการขายไฟฟารวม 3,157,604 39.3 3,014,367 37.8 3,208,472 39.5 1,589,536 40.1 1,503,113 30.0 

ไอนํ้า           
รายไดจากการขายไอนํ้ารวม 2,492,861 31.0 2 145,859 26.9 2,364,589 29.1 1,113,953 28.1 1,285,105 25.7 

รายไดจากการขายอ่ืน 38,624 0.5 39,450 0.5 79,951 1.0 24,278 0.6 26,183 0.5 

รวมรายไดจากการขาย 5,689,089 70.8 5,199,676 65.2 5,653,012 69.6 2,727, 67 68.8 2,814,401 56.2 

รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ(1) 534,610 6.6 626,428 7.8 564,010 7.0 311,790 7.9 358,590 7.2 

รายไดรวม 6,223,699 77.4 5,826,104 73.0 6,217,022 76.6 3,039,557 76.7 3,172,991 63.4 

สวนแบงกําไรจากการรวมคารวม 1,819,452 22.6 2,158, 53 27.0 1,895,190 23.4 9 5,560 23.3 1,833,083 36.6 

รายไดและสวนแบงกําไรจาก 
การรวมคารวม 8,043,151 100.0 7,984,557 100.0 8,112,212 100.0 3,965,117 100.0 5,006,074 100.0 

หมายเหตุ: 

(1) รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ โดยหลัก ไดแก เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น รายไดคาบริหารจัดการ ดอกเบ้ียรับ และอื่น ๆ 

 

 

คณะกรรมการบริษัท:  

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 คณะกรรมการบริษัทประกอบดวยกรรมการจํานวน 9 ทาน ดังน้ี  

ชื่อ ตําแหนง 

1 รองศาสตราจารย ดร. นริศ  ชัยสูตร ประธานกรรมการ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
2 นายชนินท  วองกุศลกิจ กรรมการ 
3 นางสมฤดี  ชัยมงคล กรรมการ 
4 นายอัครพงษ  ไทยานนท กรรมการ 
5 นายวรวุฒิ  ลีนานนท กรรมการ 
6 นายเมธี  เอื้ออภิญญกุล กรรมการ 
7 นายระวิ  คอศิริ กรรมการ 
8 นายหยกพร  ตันติเศวตรัตน กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
9 ศาสตราจารย ดร. บัณฑิต  เอื้ออาภรณ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
     

 

สรุปปจจัยความเส่ียง:   

1 ความเส่ียงเกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ 
1.1 การที่โรงไฟฟาและโครงการผลิตไฟฟาของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ไมสามารถผลิตหรือจายไฟฟาหรือไอนํ้าไดอาจสง 

ผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
1.2 ธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ พ่ึงพิงผูรับซื้อจํานวนนอยราย 
1.3 ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ พ่ึงพากลุมสินทรัพยนอยแหง 
1.4 สัญญาซื้อขายไฟฟามีกําหนดระยะเวลาท่ีแนนอน  
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1.5 ความเส่ียงในการจัดหาเชื้อเพลิง 
(ก) ความไมตอเน่ืองของการจัดหาถานหินตามแผนหรือการเพ่ิมขึ้นของตนทุนราคาถานหินอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ 

ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
(ข) ธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับความนาเชื่อถือและความสามารถของการขนสงของผูจัดหาวัตถุดิบ 
(ค) ขอจํากัดในการสงผานตนทุนราคาเชื้อเพลิงของโรงไฟฟาบีแอลซีพี 
(ง) การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการผลิตถานหินท่ีเหมืองถานหินลิกไนตหงสาอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทาง

การเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
1.6 ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับความผันผวนตามฤดูกาลและสภาพอากาศซ่ึงสงผลกระทบตอความตองการของลูกคา และ

การเปล่ียนแปลงของสภาพอากาศอาจสงผลกระทบตอโรงไฟฟาและโครงการผลิตไฟฟาของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ 
1.7 การดําเนินธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับความสามารถในการไดรับ การคงไวและการตออายุ

ใบอนุญาต และการอนุมัติ ตลอดจนการคงไวซึ่งสัมปทานท่ีเกี่ยวของ 
1.8 บจ. บีแอลซีพีอาจไมสามารถตอสัญญาเชาที่ดินเพ่ือเปนท่ีต้ังโรงไฟฟาจากการนิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยกอนสัญญาซื้อขาย

ไฟฟาของบีแอลซีพีสิ้นสุดลง 
1.9 บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ เผชิญกับความเสี่ยงท่ีเกิดจากการไมสามารถดําเนินการขยายกําลังการผลิตไฟฟาหรือเกิด

ความลาชาในการขยายกําลังการผลิตไฟฟา 
1.10 ความคลาดเคลื่อนอยางมีนัยสําคัญของกําหนดการและงบประมาณที่คาดการณไวสําหรับขั้นตอนท่ีสําคัญของโครงการที่กําลังพัฒนา

ของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ อาจสงผลใหวันเปดดําเนินการเชิงพาณิชยของโครงการดังกลาวตองลาชาออกไปหรือ
กอใหเกิดคาใชจายสวนเกิน 

1.11 ความลมเหลวของการเปนหุนสวนทางธุรกิจเชิงกลยุทธหรือหุนสวนทองถิ่นของบริษัทฯ รายหนึ่งหรือหลายรายอาจสงผลกระทบในทาง
ลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.12 บริษัทฯ อาจมีความรับผิดเกี่ยวกับคดีความของโครงการโรงไฟฟาหงสา  
1.13 การสูญเสียสิทธิในการไดรับยกเวนภาษีและสิทธิประโยชนทางภาษีบางประการหรือการถูกเรียกเก็บภาษีประเภทใหมจะเพ่ิมภาระ

ภาษีและทําใหกําไรของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ลดลง 
1.14 โครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยของบริษัทฯ ในประเทศจีนไดรับสิทธิประโยชนจากการสงเสริมของรัฐบาลซึ่งบริษัทฯ 

อาจจะไดรับหรือไมไดรับสิทธิประโยชนดังกลาวตอไป 
1.15 บริษัทฯ ถูกควบคุมโดยผูถือหุนรายใหญ 
1.16 ผลประโยชนของบมจ. บานปูอาจไมสอดคลองกับผลประโยชนของผูถือหุนอื่นของบริษัทฯ 
1.17 บริษัทฯ ลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศญี่ปุนผานโครงสรางการลงทุนแบบทีเคซึ่งภายใตโครงสราง

ดังกลาวบริษัทฯ ไมอาจใชอํานาจควบคุมการดําเนินกิจการได 
1.18 บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ตองพ่ึงพาบุคคลภายนอกในการกอสราง ดําเนินธุรกิจ และบํารุงรักษาโรงไฟฟา 
1.19 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  
1.20 โครงสรางและขอกําหนดภายใตขอตกลงทางการเงินของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ อาจกอใหเกิดความเส่ียง 
1.21 บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและความเส่ียงจากการกูยืม 
1.22 อนุพันธทางการเงินท่ีบจ. บีแอลซีพีและบริษัทหงสาใชเพ่ือลดความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบ้ีย อาจสงผลใหบริษัทฯ 

มีความเส่ียงและสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ 
1.23 การปฏิบัติตามกฎหมายและกฎเกณฑท่ีเกี่ยวของกับสขุภาพ ความปลอดภัย และสิ่งแวดลอม และกฎหมายหรือกฎเกณฑอื่น ๆ รวมท้ัง

การเปล่ียนแปลงของกฎหมายและกฎเกณฑดังกลาวอาจกอใหเกิดคาใชจายจํานวนมากแกบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ  
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1.24 การเผยแพรขอมูลในทางลบหรือการประทวงอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ  ฐานะทางการเงิน  
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ  

1.25 ภัยธรรมชาติและปจจัยประการอื่นอาจกอใหเกิดอุบัติเหตุหรือการหยุดชะงักของธุรกิจซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญ
ตอธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ   

1.26 การประกันภัยของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ อาจไมเพียงพอหรือไมสามารถจัดหาไดในอนาคตซึ่งอาจสงผลกระทบในทาง
ลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.27 การเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีอาจสงผลกระทบตอธุรกิจของบริษัทฯ โดยเคร่ืองมือหรือโครงการผลิตไฟฟาของบริษัทฯ และกิจการ
รวมคาของบริษัทฯ อาจมีความสามารถในการแขงขันลดลงหรือลาสมัย 

1.28 ความสําเร็จของบริษัทฯ ในระยะยาวพ่ึงพาความสามารถของบริษัทฯ ในการจูงใจและรักษาไวซึ่งบุคลากรที่สําคัญไดอยางเพียงพอ 
1.29 การเติบโตอยางรวดเร็วของธุรกิจของบริษัทฯ อาจสงผลใหความตองการผูบริหารและทรัพยากรอื่นของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นอยาง 

มีนัยสําคัญ  
1.30 สงครามหรือการกอการรายอาจสงผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ 
1.31 บริษัทฯ ไมมีการประกอบธุรกิจหลัก กระแสเงินสดของบริษัทฯ สวนใหญขึ้นอยูกับเงินปนผลจากบริษัทยอยและกิจการรวมคาของ

บริษัทฯ  
1.32 ความสามารถของบริษัทฯ ในการจายเงินปนผลในอนาคตขึ้นอยูกับขอจํากัดจากการลงทุนของบริษัทฯ  
1.33 ผลการลงประชามติในประเทศอังกฤษเกี่ยวกับการถอนตัวจากการเปนสมาชิกสหภาพยุโรปอาจสงผลกระทบในทางลบตอสภาวะ

เศรษฐกิจท่ัวโลก ตลาดการเงิน และธุรกิจของบริษัทฯ  

2 ความเส่ียงเกี่ยวกับประเทศที่บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู 
2.1 สภาวะทางเศรษฐกิจ การเมือง สังคม และกฎหมายโดยท่ัวไปในประเทศที่บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยูอาจ

เปลี่ยนแปลงไปในทางลบ 
2.2 บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการกอการราย 
2.3 บริษัทฯ ตองเผชิญกับความเส่ียงเกี่ยวกับการแพรของโรคระบาด 
2.4 กฎหมายและกฎเกณฑในอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟาของประเทศลาวมีความไมแนนอน 
2.5 สภาวะเศรษฐกิจ การเมือง และสังคม รวมถึงนโยบายของรัฐบาล กฎหมาย และกฎเกณฑในอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟาของ 

ประเทศจีน อาจสงผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ  
2.6 การชะลอตัวทางเศรษฐกิจของประเทศจีนซึ่งบางสวนเกิดจากเศรษฐกิจโลกท่ีเผชิญความทาทายหลายประการในชวงเวลาท่ีผานมา

และอาจสงผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ 
2.7 การควบคุมการแลกเปล่ียนเงินตราของรัฐบาลจีนอาจกอใหเกิดขอจํากัดสําหรับธุรกรรมการแลกเปลี่ยนเงินตราของบริษัทฯ 
2.8 การตีความกฎหมายและกฎเกณฑของประเทศจีนมีความไมแนนอนอยางมีนัยสําคัญ 

3 ความเส่ียงเกี่ยวกับหุนของบริษัทฯ 
3.1 ราคาหุนของบริษัทฯ อาจผันผวนอยางมีนัยสําคัญและผูลงทุนอาจไมสามารถขายหุนของบริษัทฯ ไดในราคาท่ีเทากับหรือสูงกวาราคา

ท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี 
3.2 การขายหุนของบริษัทฯ โดยผูถือหุนของบริษัทฯ (รวมถึงบมจ. บานปู) เปนจํานวนมากในอนาคตอาจสงผลกระทบในทางลบตอราคา

ซื้อขายหุนของบริษัทฯ  
3.3 บริษัทฯ มีความเส่ียงท่ีเกี่ยวของกับการซื้อขายและการสงมอบหุนของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ 
3.4 มูลคาสินทรัพยสุทธิของหุนของบริษัทฯ ท่ีเสนอขายในคร้ังน้ีมีมูลคาตํ่ากวาราคาเสนอขายอยางมีนัยสําคัญซึ่งจะทําใหมูลคาสินทรัพย
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สุทธิตอหุนของบริษัทฯ ท่ีผูลงทุนไดรับลดลงอยางมีนัยสําคัญในทันที 
3.5 บมจ. บานปูและผูถือหุนของบมจ. บานปูอาจมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในบริษัทฯ และอาจไดรับเงินปนผลจากบริษัทฯ ลดลงไมวา

โดยตรงหรือโดยออมภายหลังจากท่ีหุนของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
3.6 ความเส่ียงจากการนําหุนของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
3.7 ความเส่ียงจากสวนแบงกําไรตอหุน และสัดสวนการถือหุนลดลง และคาใชจายทางบัญชีท่ีอาจเกดิขึ้นจากการเสนอขายใบสาํคัญแสดง

สิทธิใหแกกรรมการและพนักงานของกลุมบริษัทบานปู (โดยไมรวมถึงกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย) 
 

 
สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานยอนหลัง 3 ป และรอบระยะเวลาลาสุด: 

รายละเอียด หนวย ป 2556 ป 2557 ป 2558 
งวด 6 เดือน 
ป 2558 

งวด 6 เดือน 
ป 2559 

สินทรัพยรวม  ลานบาท 19,183.7 20,867.1 29,199.8  38,669.3 
หนี้สินรวม ลานบาท 6,055.1 7,101.1 17,730.2  14,214.6 
สวนของผูถือหุน ลานบาท 13,128.6 13,766.0 11,469.6  24,454.7 
รายไดจากการขาย ลานบาท 5,689.1 5,199.7 5,653.0 2,727.8 2,814.4 
รายไดรวม  ลานบาท 6,223.7 5,826.1 6,217.0 3,039.6 3,173.0 
คาใชจายรวม ลานบาท 4,986.9 4,550.0 4,413.1 2,108.5 1,906.7 
สวนแบงกําไรจากกิจการรวมคา ลานบาท 1,819.5 2,158.5 1,895.2 925.6 1,833.1 
กําไรสุทธิ  ลานบาท 2,627.7 2,997.4 2,923.4 1,560.1 2,632.7 
มูลคาที่ตราไว (Par Value) บาทตอหุน 10 10 10 10 10 
กําไรสุทธิตอหุน (EPS)(1) บาท 2.97 3.47 2.46 1.50 1.21 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (D/E)  เทา 0.5 0.5 1.5  0.6 
อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ียตอสวนของผูถือหุน 
(Interest Bearing Debt) (2) เทา 0.1 0.1 1.4  0.5 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) รอยละ 13.9 15.0 11.7  15.5 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE)  รอยละ 23.3 22.3 23.2  29.3 
อัตราการจายเงินปนผลตอกําไรสุทธิ  รอยละ - 115.1 116.1  -(3) 

หมายเหตุ: 

(1) อัตรากําไรสทุธติอหุนในป 2556 – 2557 คํานวณจากหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้ําหนักเทากับ 602.2 ลานหุน อตัรากําไรสุทธติอหุนในป 2558 คํานวณจากหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้ําหนกัเทากับ 
842.1 ลานหุน อัตรากาํไรสุทธิตอหุนในงวดหกเดอืน ป 2558 และ 2559 คํานวณจากหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้ําหนกัเทากับ 602.2 ลานหุน และ 2,113.1 ลานหุน ตามลําดับ 

(2)  อัตราสวนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบ้ีย (Interest Bearing Debt) ตอสวนของผูถือหุนคํานวณจากหนี้สนิเฉพาะที่มีภาระผูกพันดอกเบ้ียหารดวยสวนของผูถือหุนรวม อนึ่ง Interest Bearing 
Debt หมายถึง หนีส้ินเฉพาะที่มีภาระดอกเบ้ียทั้งหมดในงบการเงินรวมของบริษัทฯ ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 2557 2558 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 ประกอบไปดวย 5 รายการ 
คือ (ก) เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน (ข) เงินกูยืมระยะสัน้จากกจิการทีเ่กี่ยวของกัน (ค) เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทอืน่ (ง) สวนของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึง
กําหนดชาํระภายในหนึ่งป (จ) เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสทุธิ  

(3)  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 8/2559 เม่ือวันที่ 25 สิงหาคม 2559 ไดพิจารณาถึงผลการดําเนนิงานและปจจยัทางการเงินของบริษัทฯ และมีมตอินุมัติประกาศจายเงินปนผล
ระหวางกาลในอัตราหุนละ 0.67 บาท ซึ่ง ณ เวลาดังกลาว บริษัทฯ มีหุนสามัญที่ออกและจําหนายแลวจาํนวน 2,397.2 ลานหุน รวมเปนเงินจํานวน 1,606.1 ลานบาท คิดเปนอัตราการ
จายเงินปนผลตอกําไรสุทธสิําหรับงวด 6 เดือนป 2559 เทากับรอยละ 61.0 โดยบริษัทฯ ไดจายเงินปนผลดังกลาวแลวในวันที่ 13 กนัยายน 2559 ดวยเงินกูยืมระยะสัน้จากบมจ. บานปู 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที ่2.3.9 ขอมูลหลกัทรัพยและผูถือหุน ขอ 9.4.1 นโยบายการจายปนผลของบริษัทฯ และบริษัทยอย  
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คําอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน: 

ผลการดําเนินงาน 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และ 2559 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเปนจํานวน 5,689.1 ลานบาท 5,199.7 ลานบาท 5,653.0 ลานบาท 2,727.8 ลานบาท และ 2,814.4 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งโดยหลักประกอบดวยรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาของบริษัทยอยในประเทศจีน ไดแก โรงไฟฟาพลังงาน
รวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง รวมถึงรายไดจากการขายอื่น โดยรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้า
ของกลุมบริษัทฯ ถูกบันทึกตามปริมาณไฟฟาและไอนํ้าสุทธิท่ีจําหนายได รวมถึงอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าท่ีกําหนดในสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอนํ้า
ท่ีเกี่ยวของและท่ีไดรับการอนุมัติโดยหนวยงานของรัฐท่ีเกี่ยวของ ท้ังน้ี รายไดของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นและลดลงโดยหลักเปนผลจากความตองการใช
ไฟฟาและไอนํ้าในพ้ืนท่ีน้ันๆ และสภาวะเศรษฐกิจในประเทศจีน อน่ึง สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 รายไดจากการขายของบริษัทฯ 
ลดลงจากรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งเปนผลมาจากการลดลงของความตองการใชไฟฟาและไอนํ้าและการชะลอตัวของการเติบโตของ
เศรษฐกิจในประเทศจีน โดยเฉพาะอยางยิ่ง รายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงสวนหน่ึงจากการที่โรงไฟฟาพลังงาน
รวมโจวผิงพิจารณาหยุดขายไฟฟาใหกับบริษัทฉีซิงซึ่งเปนหน่ึงในสองผูรับซื้อไฟฟาของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง เน่ืองจากบริษัทฉีซิงไมสามารถ
จายคาไฟฟาไดและคางชําระคาไฟฟาเปนเวลานาน ประกอบกับการท่ีราคาถานหินปรับตัวลดลงกอนหนาน้ี ทําใหรัฐบาลจีนปรับลดอัตราคาไฟฟา
และไอนํ้าตอหนวย สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 รายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนหนาโดยหลักจากการเพ่ิมขึ้น
ของรายไดการขายไฟฟาและไอนํ้าของโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิงอันเปนผลมาจากการขยายกําลังการผลิต สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 รายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นจากรอบระยะเวลาเดียวกันของงวดกอนหนาโดยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไอ
นํ้าเน่ืองจากฤดูหนาวท่ียาวนานขึ้น 

ในสวนของตนทุนขายของบริษัทฯ สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2558 และ 2559 ซึ่งโดยหลักเปนตนทุนท่ีเกิดขึ้นจากการขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาของบริษัทยอยในประเทศจีน มีจํานวน
เทากับ 4,293.7 ลานบาท 3,686.6 ลานบาท 3,586.3 ลานบาท 1,756.7ลานบาท และ 1,608.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยตนทุนขายของบริษัทฯ 
ประกอบดวยคาเชื้อเพลิง คาใชจายในการดําเนินงานและการบํารุงรักษา คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย ซึ่งจากการที่ตนทุนขายของบริษัทฯ โดย
หลักคือคาเชื้อเพลิงถานหิน การลดลงของตนทุนขายในชวงท่ีผานมาจึงมีสาเหตุหลักจากราคาถานหินในตลาดโลกและราคาถานหินท่ีบริษัทฯ ซื้อ
ลดลง 

กําไรขั้นตนของบริษัทฯ สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี  
30 มิถุนายน 2558 และ 2559 ซึ่งโดยหลักคือกําไรขั้นตนจากการขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาของบริษัทยอยในประเทศจีนมีจํานวน
เทากับ 1,395.4 ลานบาท 1,513.1 ลานบาท 2,066.8 ลานบาท 971.1 ลานบาท และ 1,205.6 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตน
เทากับรอยละ 24.5 รอยละ 29.1 รอยละ 36.6 รอยละ 35.6 และรอยละ 42.8 ตามลําดับ กําไรขั้นตนและอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมสูงขึ้นในรอบปท่ีผาน
มาโดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของตนทุนถานหินและการท่ีรัฐบาลจีนปรับลดอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าลาชากวาการลดลงของตนทุนถานหิน 

นอกจากน้ี กําไรของบริษัทฯ ในสัดสวนท่ีมีนัยสําคัญไดมาจากการลงทุนในการรวมคาตาง ๆ ของบริษัทฯ ซึ่งถูกรับรูเปนสวนแบงกําไรจาก
กิจการรวมคาตามสัดสวนการลงทุนของการรวมคาน้ัน ๆ โดยสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบระยะเวลา 
หกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และ 2559 บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 1,819.5 ลานบาท 2,158.5 ลานบาท 
1,895.2 ลานบาท 925.6 ลานบาท และ 1,833.1 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ ดังกลาวสวนใหญประกอบดวย
สวนแบงกําไรที่ไดรับจากบจ. บีแอลซีพี โดยสวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นระหวางรอบป 2556 – ป 2557 อยางไรก็ดี สําหรับ 
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 สวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ ลดลงจากรอบปกอนหนา โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (ก) การลดลงของ
สวนแบงกําไรจากการขายไฟฟาของบจ. บีแอลซีพีจาก 2,273.9 ลานบาทสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เปน 2,094.6 ลานบาทสําหรับ
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รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการสิ้นสุดของการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลของบจ. บีแอลซีพีเหลือเพียง 
การลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตรารอยละ 50 (ข) การเพ่ิมขึ้นของสวนแบงขาดทุนจากบริษัทหงสาจาก 114.5 ลานบาทสําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เปน 203.3  ลานบาทสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพ่ิมขึ้นของตนทุนทางการเงิน 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งเปนผลมาจากการเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยของหงสาหนวยท่ี 1 และหงสาหนวยท่ี 2 โดยกอน 
การเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยของหงสาหนวยท่ี 1 และหงสาหนวยท่ี 2 ตนทุนทางการเงินไดรับรูเปนตนทุนสินทรัพย (Capitalized) และไมถือเปน
คาใชจายระหวางชวงเวลาท่ีกําลังกอสรางโรงไฟฟาหงสา โดยบริษัทฯ คาดวาบริษัทหงสาจะมีระดับตนทุนทางการเงินเพ่ิมขึ้นในอนาคต นอกจากน้ี 
การเพ่ิมขึ้นของสวนแบงขาดทุนของบริษัทหงสายังเกิดจากการออนคาของเงินบาทตอดอลลารสหรัฐซึ่งสงผลใหเกิดการขาดทุนจากสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาซึ่งเปนไปตามขอกําหนดการปองกันความเส่ียงตามเงื่อนไขสินเชื่อโครงการ รวมถึงการขาดทุนจากการแปลงคาเงินตรา
ตางประเทศจากเงินกูยืมในสกุลดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ี สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2559 สวนแบงกําไรจากการรวมคาของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับรอบระยะเวลาเดียวกันของปกอนหนาโดยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของสวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพีซึ่งระหวาง
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 มีการซอมแซมการร่ัวของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้าเปนเวลา 30 วัน 
ประกอบกับมีการซอมแซมที่นอกเหนือกําหนดการในเดือนพฤษภาคม 2558 ซึ่งสงผลใหโรงไฟฟาบีแอลซีพีตองหยุดดําเนินงานบีแอลซีพีหนวยท่ี 1 
และบีแอลซีพีหนวยท่ี 2 เปนระยะเวลา 3 วัน และ 19 วัน ตามลําดับ โดยบริษัทฯ คาดวาสวนแบงกําไรจากการรวมคาอื่นๆ ของบริษัทฯ เชน บริษัท
หงสา บริษัทไอสึเอนเนอรจี จะมีผลตอกําไรของบริษัทฯ มากขึ้นในอนาคต เม่ือโครงการโรงไฟฟาของบริษัทฯ เหลาน้ีเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชย  

กําไรสุทธิของบริษัทฯ ประกอบดวยสองสวนหลักคือ (ก) กําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งโดยหลักไดแกกําไรจากการขายไฟฟา
และไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาของบริษัทยอยในประเทศจีน และ (ข) สวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคาซึ่งโดยหลักไดแกสวนแบงกําไร
(ขาดทุน)จากโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟาหงสา โดยบริษัทฯ มีกําไรสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และ 2559 จํานวน 2,627.7 ลานบาท 2,997.4 ลานบาท 2,923.4 ลานบาท 1,560.1 ลานบาท 
และ 2,632.7 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิของบริษัทฯ โดยหลักเปนไปตามเหตุผลท่ีกลาวขางตน 

ฐานะการเงิน  

บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 เทากับ 19,183.7 ลานบาท 
20,867.1 ลานบาท 29,199.8 ลานบาท และ 38,669.3 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 โดยหลัก
ประกอบดวย เงินลงทุนในการรวมคา เงินปนผลคางรับจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน อาคารและอุปกรณสุทธิ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  
เงินลงทุนระยะส้ัน และลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ โดยสินทรัพยรวมของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเล็กนอยระหวางป 2556 ถึงป 2557 โดยหลักมีสาเหตุจาก
การเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ เงินลงทุนในกิจการรวมคา และเงินลงทุนระยะส้ัน สําหรับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2559 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นโดยหลักจากเงินลงทุนในกิจการรวมคาซึ่งไดแก บริษัทหงสา และบริษัทซานซีลูกวง 

บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 เทากับ 6,055.1 ลานบาท 7,101.1 
ลานบาท 17,730.2 ลานบาท และ 14,214.6 ลานบาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยหลักคือ เงินกูยืมระยะสั้น
จากกิจการที่เกี่ยวของกัน โดยหน้ีสินรวมของบริษัทฯ ในป 2557 เพ่ิมขึ้นจากป 2556 โดยหลักจากการเพ่ิมขึ้นของเงินปนผลคางจาย สําหรับ  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 หน้ีสินรวมของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นโดยหลักจากเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 
ซึ่งโดยหลักบริษัทฯ นําไปใชเพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาหงสา เพ่ือชําระหน้ีเงินปนผลคางจายกับบมจ. บานปู และเพ่ือปรับโครงสรางธุรกิจ โดย
ในคร่ึงปแรกของป 2559 บริษัทฯ ไดชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญขางตนบางสวนพรอมดอกเบี้ยคงคางดวยเงินท่ีไดรับจากการเพ่ิมทุน
โดยการเสนอขายหุนสามัญใหกับผูถือหุนเดิม (Rights Offering) จํานวน 11,000.0 ลานบาทซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยเงินกูยืมเพ่ิมเติมจาก 
บมจ. บานปูจํานวน 8,621.5 ลานบาท และคาดวาจะชําระคืนเงินกูยืมสวนท่ีเหลือดวยเงินท่ีไดรับจากการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนในครั้งน้ี 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.1 วัตถุประสงคการใชเงิน  

บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 2557 และ 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 เทากับ 13,128.6 ลานบาท 
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13,766.0 ลานบาท 11,469.6 ลานบาท และ 24,454.7 ลานบาท ตามลําดับ โดยระหวางป 2556 และป 2557 สวนของผูถือหุนท่ีเพ่ิมขึ้นโดยหลัก 
มาจากสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุมท่ีเพ่ิมขึ้น สําหรับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 สวนของผูถือหุนลดลงจากการปรับโครงสรางธุรกิจภายใต 
การควบคุมเดียวกันซึ่งทําใหเกิด (ก) สวนเกินจากการรวมธุรกิจท่ีอยูภายใตการควบคุมเดียวกันซึ่งมีคาเปนลบจํานวน 1,978.6 ลานบาท และ 
(ข) การลดลงของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุมซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยการเพ่ิมทุนชําระแลวจากการออกหุนจํานวน 695 ลานหุนใหแก 
บมจ. บานปูเพ่ือชําระคาตอบแทนภายใตการปรับโครงสรางธุรกิจ และกําไรจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ สําหรับ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2559 สวนของผูถือหุนรวมเพ่ิมขึ้นโดยหลักมาจากการเพ่ิมทุนโดยการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ จํานวน 11,000  
ลานบาท 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม  2556 2557 และ 2558 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ เทากับ  
0.5 เทา 0.5 เทา 1.5 เทา และ 0.6 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ เทากับ 0.1 เทา 0.1 
เทา 1.4 เทา และ 0.5 เทา ตามลําดับ ท้ังน้ี อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนและอัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุนของ
บริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ไมมีการเปลี่ยนแปลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ในขณะท่ีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนและ
อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจายตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดย
มีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นจากบมจ. บานปูเพ่ือนําไปใชเพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาหงสาจํานวน 4,365.3 ลานบาท เพ่ือชําระหน้ีเงิน
ปนผลคางจายกับบมจ. บานปูจํานวน 6,500.0 ลานบาท และเกิดจากการปรับโครงสรางธุรกิจจํานวน 3,573.9 ลานบาท และการลดลงของสวนของ
ผูถือหุนของบริษัทฯ เน่ืองจากการปรับโครงสรางธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันซึ่งทําใหเกิด (ก) สวนเกินจากการรวมธุรกิจท่ีอยูภายใต 
การควบคุมเดียวกันท่ีมีคาเปนลบจํานวน 1,978.6 ลานบาท และ (ข) การลดลงของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระ
ดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2559 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 
การลดลงของเงินกูยืมจากบมจ. บานปูและการเพ่ิมขึ้นของทุนของบริษัทฯ 

เหตุการณภายหลังวันที่ในรายงานทางการเงินสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2559 

(ก) การใชสิทธิซื้อหุนทั้งหมดในโครงการฮุยเหนิง 

ในเดือนกรกฎาคม 2559 บริษัทฯ โดยผานบริษัทบีพีพีรีนิวเอเบิลไชนาไดใชสิทธิซื้อหุนท้ังหมดในโครงการอันฉิวฮุยเหนิง ซึ่งเปนโครงการ
ผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศจีน สงผลใหบริษัทอันฉิวฮุยเหนิงเปนบริษัทยอยของกลุมบริษัทฯ และบริษัทฯ ไดชําระคาหุนบางสวน
จํานวน 1.0 ลานหยวนแกผูขายซึ่งเปนบุคคลภายนอกท่ีไมมีความเก่ียวของกับบริษัทฯ  

(ข) การเขาทําสัญญาซื้อขายหุนของโครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยไปหยูต้ังในมณฑลเจอเจียงประเทศจีน 

ในเดือนกันยายน 2559 บริษัทฯ โดยผานบจ. บานปูรีนิวเอเบิลซึ่งเปนบริษัทยอยไดเขาทําสัญญาซื้อขายหุนกับบุคคลภายนอกที่ไมมี 
ความเก่ียวของเพ่ือเขาซื้อหุนท้ังหมดของโครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยไปหยูต้ังจํานวน 50.0 เมกะวัตต โดยโครงการดังกลาวจะถูกสราง
ขึ้นในจังหวัดเจียซาน มณฑลเจอเจียง ประเทศจีน ซึ่งมีราคาซื้อขายเปนเงินรวมท้ังสิ้น 7.5 ลานหยวน ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี บริษัทฯ อยูใน
ระหวางการดําเนินการเพ่ือใหไดมาซึ่งหุนในโครงการดังกลาวซึ่งขึ้นอยูกับการดําเนินการตามเง่ือนไขบังคับกอนท่ีกําหนดไว ท้ังน้ี บริษัทฯ คาดวา
โครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยไปหยูต้ังจะสามารถเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดภายในเดือนธันวาคม 2559 

(ค) การใชสิทธิซื้อหุนทั้งหมดในโครงการจินซาน 

ในเดือนกันยายน 2559 บริษัทฯ โดยผานบริษัทบีพีพีรีนิวเอเบิลไชนาไดใชสิทธิซื้อหุนท้ังหมดในโครงการจินซานกับบุคคลภายนอกท่ีไมมี
ความเกี่ยวของกับบริษัทฯ ซึ่งเปนโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศจีน สงผลใหบริษัทเวยฟางเทียนเอินเปนบริษัทยอยของ
กลุมบริษัทฯ  

ณ วันท่ีในเอกสารฉบับน้ี บริษัทฯ อยูระหวางการดําเนินการใหไดมาซึ่งหุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศจีน
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อีกจํานวน 3 โครงการ ไดแก โครงการเฮาหยวน โครงการฮุยเอิน และโครงการไปหยูต้ัง บริษัทฯ คาดวาจะดําเนินการไดมาซึ่งหุนแลวเสร็จภายในป 
2559 ขึ้นอยูกับการดําเนินการตามเงื่อนไขบังคับกอนท่ีกําหนดไว โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ ขอ 
2.3.1(ช) การลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

ท้ังน้ี โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ ขอ 2.3.1(ช) การลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจาก
พลังงานแสงอาทิตยของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

(ง) การจายเงินปนผลระหวางกาลป 2559 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังท่ี 8/2559 เม่ือวันท่ี 25 สิงหาคม 2559 ไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานและปจจัยทางการเงินของ
บริษัทฯ และมีมติอนุมัติประกาศจายเงินปนผลระหวางกาลในอัตราหุนละ 0.67 บาท ซึ่ง ณ เวลาดังกลาว บริษัทฯ มีหุนสามัญท่ีออกและจําหนาย
แลวจํานวน 2,397.2 ลานหุน รวมเปนเงินจํานวน 1,606.1 ลานบาท คิดเปนอัตราการจายเงินปนผลตอกําไรสุทธิสําหรับงวด 6 เดือนป 2559 เทากับ
รอยละ 61.0 โดยบริษัทฯ ไดจายเงินปนผลดังกลาวแลวในวันท่ี 13 กันยายน 2559 ดวยเงินกูยืมระยะส้ันจากบมจ. บานปู ท้ังน้ี ณ วันท่ี 21 กันยายน 
2559 บริษัทฯ มียอดเงินกูยืมระยะสั้นจากบมจ. บานปูจํานวน 13,716.6 ลานบาท นอกจากน้ี การจายเงินปนผลดังกลาวจะทําใหกําไรสะสมท่ียังไม
จัดสรรของบริษัทฯ และสวนของผูถือหุนลดลงในจํานวนท่ีเทากัน (ท้ังน้ี ยังไมนับรวมสวนของผูถือหุนท่ีเพ่ิมขึ้นจากกําไรสะสมที่เกิดขึ้นระหวางงวด
ของบริษัทฯ) 

การเสนอขายหุนตอประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญแกผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนและการเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนใน
คร้ังน้ี (การคํานวณไดรวมหุนจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนตอผูถือหุนเดิมท่ีมีสิทธิไดรับการจัดสรรหุนแลว) จํานวนหุนของบริษัทฯ จะเพ่ิมขึ้นอีก 
648.5 ลานหุน จาก 2,397.2 ลานหุน รวมเปน 3,045.7 ลานหุน (ภายใตสมมติฐานวามีผูเขาซื้อหุนท่ีเสนอขายท้ังหมด) มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 
บาท หรือคิดเปนอัตราการลดลง (Dilution Effect) รอยละ 21.3 ของจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายหุนสามัญแกผูถือหุนเดิมของบมจ. บานปูท่ีมี
สิทธิไดรับการจัดสรรหุนและการเสนอขายหุนสามัญแกประชาชน นอกจากน้ี ภายหลังการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิตอประชาชนใหแกกรรมการ
และพนักงานของกลุมบมจ. บานปู (โดยไมรวมกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย) จํานวนหุนของบริษัทฯ จะเพ่ิมขึ้นอีกไม
เกิน 50.0 ลานหุน จาก 3,045.7 ลานหุน รวมเปน 3,095.7 ลานหุน (ภายใตสมมติฐานวามีการใชสิทธิซื้อหุนสามัญท้ังหมด) มูลคาท่ีตราไวหุนละ  
10 บาท หรือคิดเปนอัตราการลดลง (Dilution Effect) รอยละ 1.6 ของจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิฯ และมีการใชสิทธิซื้อ
หุนสามัญท้ังจํานวน ดังน้ัน การเสนอขายหุนตอประชาชนและการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิคร้ังน้ีอาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทฯ ใน
อนาคตลดลง หากกําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นนอยกวาจํานวนหุนท่ีเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากจํานวนหุนท่ีใชเปนฐานในการคํานวณไดเปลี่ยนแปลงไป  
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