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16. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

คําอธิบายและการวิเคราะหท่ีจะกลาวตอไปน้ีควรศึกษาควบคูไปกับขอมูลทางการเงินรวมเสมือนและ 
หมายเหตุประกอบขอมูลทางการเงินรวมเสมือนท่ีนําเสนอในเอกสารฉบับน้ี เวนแตจะไดกําหนดไวเปนอยางอื่น ขอมูล
ทางการเงินเสมือนท้ังหมดสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหก
เดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 ท่ีระบุในสวนน้ีเปนขอมูลท่ีไดจัดทําขึ้นในรูปของงบการเงินรวม 
(Consolidated basis) 

นอกจากน้ี เพ่ือเตรียมความพรอมสําหรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ บริษัทฯ ดําเนินการปรับ
โครงสรางธุรกิจโดยรวมเอาสินทรัพยท่ีเกี่ยวของกับธุรกิจการผลิตและจําหนายไฟฟาและพลังงานทดแทนของกลุมบริษัท
บานปูท้ังหมดมาอยูภายใตการดําเนินงานของบริษัทฯ กลาวคือ ในเดือนพฤศจิกายน 2557 บริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนท่ีออก
และจําหนายแลวท้ังหมดของ บจ. บานปูรีนิวเอเบิล ซึ่งเปนบริษัทท่ีลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย
หลายโครงการในประเทศญี่ปุนจาก บมจ. บานปู ตอมาในเดือนมิถุนายน 2558 บจ. บานปูรีนิวเอเบิล ซึ่งเปนบริษัทยอย
ของบริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทอะกิระเอนเนอรจีจากผูถือหุนเดิม ไดแก บริษัทบานปู
เพาเวอรอินเตอร ในสัดสวนรอยละ 60.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด และจากบุคคลอื่นในสัดสวนรอยละ 
40.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด หลังจากน้ัน ในเดือนสิงหาคม 2558 บริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนในสัดสวนรอยละ 
99.80 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรจาก บมจ. บานปู โดยบริษัทบานปู
เพาเวอรอินเตอรเปนบริษัทท่ีถือสินทรัพยเกี่ยวกับการผลิตไฟฟาในประเทศจีน รวมถึง โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง 
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง และโครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวง โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.1 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ ขอ 1.5.2 การปรับโครงสรางธุรกิจ 

บริษัทฯ นําเสนอขอมูลทางการเงินตอไปน้ีตามท่ีไดรับการปรับปรุงเพ่ือแสดงขอมูลทางการเงินรวมเสมือน
สําหรับการปรับโครงสรางธุรกิจ เสมือนหนึ่งวาบริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนของ บจ. บานปูรีนิวเอเบิลและบริษัทบานปูเพาเวอร
อินเตอรแลวเสร็จเม่ือวันท่ี 1 มกราคม 2555 นอกจากน้ี เน่ืองจากบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรถือหุนในบริษัทอะกิระเอน
เนอรจีในสัดสวนรอยละ 60.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดต้ังแตเดือนสิงหาคม 2557 ถึงเดือนมิถุนายน 2558 
ในการจัดเตรียมขอมูลทางการเงินรวมเสมือน บริษัทฯ ไดถือเสมือนวาบริษัทฯ ถือหุนในบริษัทอะกิระเอนเนอรจีในสัดสวน
รอยละ 60.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดในชวงระยะเวลาเดียวกัน ท้ังน้ี การวิเคราะหและคําอธิบายของฝาย
จัดการเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานในสวนน้ีแสดงอยูบนพ้ืนฐานของขอมูลทางการเงินรวมเสมือน
ดังกลาว 

16.1 ภาพรวม 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจหลักดานการผลิตและ
จําหนายไฟฟา รวมถึงธุรกิจท่ีเกี่ยวของ บริษัทฯ มีอัตราการเติบโตสูงและมีประสบการณในการพัฒนา บริหาร และลงทุน
ในโรงไฟฟามาเปนเวลาเกือบ 20 ป ท้ังน้ี บริษัทฯ ลงทุนในโรงไฟฟาหลากหลายรูปแบบในหลายประเทศ ท้ังโรงไฟฟาท่ี
ผลิตไฟฟาจากพลังงานท่ีใชแลวหมดไป (Conventional power generation) และโรงไฟฟาท่ีผลิตไฟฟาจากพลังงาน
หมุนเวียน (Renewable power generation) ในประเทศไทย ประเทศลาว ประเทศจีน และประเทศญี่ปุน  

สําหรับการประกอบธุรกิจในประเทศไทย บริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมผานบริษัทยอยของบริษัทฯ ใน 
บจ. บีแอลซีพี คิดเปนสัดสวนรอยละ 50.00 ของจํานวนหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด โดย บจ. บีแอลซีพี ประกอบ
กิจการโรงไฟฟาบีแอลซีพีซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 1,434.0 เมกะวัตต และต้ังอยูในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 
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จังหวัดระยอง ซึ่งถือเปนหน่ึงในบริษัทผูผลิตไฟฟาจากพลังงานถานหินเอกชนท่ีมีกําลังการผลิตติดต้ังสูงท่ีสุดในประเทศ
ไทย 

สําหรับการประกอบธุรกิจในประเทศลาว บริษัทฯ ถือหุนในบริษัทหงสาคิดเปนสัดสวนรอยละ 40.00 ของ
จํานวนหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด ซึ่งประกอบกิจการโรงไฟฟาหงสาซึ่งเปนโรงไฟฟาปากเหมืองโดยใชพลังงาน
ถานหินลิกไนต ในเมืองหงสา แขวงไชยบุรี โดยโรงไฟฟาหงสาจะมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 1,878.0 เมกะวัตตเม่ือ
โครงการกอสรางแลวเสร็จและเปดดําเนินการเชิงพาณิชยเต็มกําลังภายในเดือนมีนาคม 2559 โดยโรงไฟฟาหงสาจะเปน
หน่ึงในโรงไฟฟาท่ีมีกําลังการผลิตติดต้ังสูงท่ีสุดและเปนโรงไฟฟาปากเหมืองแหงเดียวในประเทศลาว  

ในประเทศจีน บริษัทยอยของบริษัทฯ เปนเจาของโรงไฟฟาพลังงานรวมซึ่งเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลว
จํานวน 3 แหงและกําลังอยูระหวางการพัฒนาโรงไฟฟาพลังงานถานหินแหงใหมอีกหน่ึงแหง โดยบริษัทยอยของบริษัทฯ 
ซึ่งบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมคิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดเปนเจาของโรงไฟฟา
พลังงานรวมเจ้ิงต้ิงและโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานในมณฑลเหอเปย และบริษัทยอยของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ถือหุน
โดยทางออมคิดเปนสัดสวนรอยละ 70.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดเปนเจาของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง
ในมณฑลชานตง และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ท่ีบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมอยูคิดเปนสัดสวนรอยละ 30.00 ของหุนท่ี
ออกและจําหนายแลวท้ังหมดกําลังอยูระหวางการพัฒนาโรงไฟฟาพลังงานถานหินแหงใหมอีกหน่ึงแหง ไดแก โครงการ
โรงไฟฟาซานซีลูกวงในมณฑลซานซี  

นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังเร่ิมขยายฐานการลงทุนของบริษัทฯ ไปยังกลุมการผลิตไฟฟาจากพลังงานหมุนเวียน โดย
ต้ังแตตนป 2557 บริษัทฯ ไดลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยหลายโครงการในประเทศญี่ปุน 

กําลังการผลิตไฟฟาของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญตามแผนการเติบโตของบริษัทฯ โดยกําลังการผลิต
ติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจาก 464.0 เมกะวัตตเทียบเทาในป 2543 เปน 691.0 เมกะวัตตเทียบเทา
ในป 2550 ท้ังน้ี ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนซึ่งเปดดําเนินการเชิง
พาณิชยแลวรวมท้ังสิ้น 1,358.0 เมกะวัตตเทียบเทา แบงเปนการผลิตไฟฟาโดยใชถานหินเปนเชื้อเพลิง 1,210.4  
เมกะวัตต ไอนํ้า 813.0 ตันตอชั่วโมง และการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 2.4 เมกะวัตต (ไฟฟากระแสสลับ) และ 
บริษัทฯ ยังมีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนท่ีอยูในระหวางการพัฒนาอีก 1036.5 เมกะวัตตเทียบเทา 
แบงเปนการผลิตไฟฟา 939.3 เมกะวัตต การผลิตไอนํ้า 255.0 ตันตอชั่วโมง และการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 
51.7 เมกะวัตต (ไฟฟากระแสสลับ) 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรายไดรวมจากการขายและการใหบริการเปนจํานวน 5,682.9 ลานบาท 5,877.5 
ลานบาท 5,468.8 ลานบาท 3,012.7 ลานบาท และ 2,855.2 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี สวนแบงกําไรของบริษัทฯ ใน
จํานวนท่ีมีนัยสําคัญมาจากสวนแบงกําไรจากการลงทุนในกิจการรวมคาของบริษัทฯ โดยสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ 
ไดรับสวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 1,776.3 ลานบาท 1,819.5 ลานบาท 2,158.5 ลานบาท 1,732.9 ลานบาท 
และ 925.5 ลานบาท ตามลําดับ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของ
ฝายจัดการ ขอ 16.3.1 กําไรหรือขาดทุนของกิจการรวมคา 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2557 และ 2558 กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย (EBITDA) ของบริษัทฯ มี
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จํานวน 2,901.5 ลานบาท 3,423.1 ลานบาท 3,935.1 ลานบาท  2,757.1 ลานบาท และ 2,100.9 ลานบาท ตามลําดับ 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.6 การกระทบ
ยอดกําไรสําหรับป/ระยะเวลาเปนกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย (EBITDA) และกําไรกอน
หักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย ท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) สําหรับรอบระยะเวลาเดียวกัน 
บริษัทฯ มีกําไรจํานวน 2,160.1 ลานบาท 2,627.7 ลานบาท 2,997.4 ลานบาท 2,290.5 ลานบาท และ 1,577.6 ลาน
บาท ตามลําดับ 

16.2 นโยบายการบัญชีที่สําคัญ 

นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญของบริษัทฯ คือ นโยบายการบัญชีท่ีบริษัทฯ เชื่อวามีความสําคัญท่ีสุดตอการสะทอน
ถึงฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ หรือนโยบายการบัญชีท่ีผูบริหารของบริษัทฯ จําเปนตองใช
ดุลพินิจท่ีซับซอน ท้ังน้ี แมวาในหลายกรณีผูบริหารของบริษัทฯ จะไมจําเปนตองใชดุลพินิจในการจัดทํารายงานทางการ
เงินในบางธุรกรรมเน่ืองจากธุรกรรมน้ัน ๆ ถูกกําหนดใหปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย 
(TFRS) แตการจัดทํางบการเงินรวมใหสอดคลองกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย (TFRS) ในบาง
กรณีน้ัน บริษัทฯ ก็อาจตองใชดุลพินิจในการประเมิน ต้ังขอสันนิษฐาน และตัดสินใจบางประการที่จําเปนเกี่ยวกับวิธีการ
ทางบัญชี โดยบริษัทฯ เชื่อวานโยบายการบัญชีท่ีสําคัญของบริษัทฯ ไดแกเร่ืองดังตอไปน้ี 

16.2.1 สวนไดเสียในกิจการรวมคาประเภทกิจการที่ควบคุมรวมกัน  

สวนไดเสียในกิจการรวมคาประเภทกิจการท่ีควบคุมรวมกันเปนกิจการท่ีกลุมบริษัทฯ มีอิทธิพลอยางเปน
สาระสําคัญหรือรวมควบคุมแตไมถึงกับควบคุม โดยเงินลงทุนในกิจการรวมคาแสดงในงบการเงินรวมโดยใชวิธีสวนได
เสีย ซึ่งวิธีดังกลาวจะทําใหสวนแบงกําไรหรือขาดทุนภายหลังการไดมาท่ีเปนของกลุมบริษัทฯ ในกิจการรวมคาจะบันทึก
ไวในกําไรหรือขาดทุน และการเคลื่อนไหวในบัญชีกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นภายหลังจากการไดมาจะรวมไวเปนสวนหน่ึง
ของบัญชีกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ผลสะสมของการเปล่ียนแปลงภายหลังการไดมาจะปรับปรุงกับราคาตามบัญชีของเงิน
ลงทุนในสวนไดเสียในกิจการรวมคา เม่ือสวนแบงขาดทุนของกลุมบริษัทฯ ในสวนไดเสียในกิจการรวมคามีมูลคาเทากับ
หรือเกินกวามูลคาสวนไดเสียของกลุมบริษัทฯ ในกิจการรวมคา กลุมบริษัทฯ จะไมรับรูสวนแบงขาดทุนอีกตอไป เวนแต
กลุมบริษัทฯ มีภาระผูกพันในหน้ีสินของกิจการรวมคาหรือรับวาจะจายหน้ีแทน 

รายการกําไรหรือขาดทุนท่ียังไมไดเกิดขึ้นจริงระหวางกลุมบริษัทฯ กับกิจการรวมคาจะถูกตัดบัญชีเทาท่ีกลุม
บริษัทฯ มีสวนไดเสียในกิจการรวมคาน้ัน เวนแตรายการขาดทุนท่ียังไมไดเกิดขึ้นจริง ซึ่งมีหลักฐานวาสินทรัพยท่ีโอน
ระหวางกันเกิดการดอยคา 

เงินลงทุนในกิจการรวมคาประเภทกิจการท่ีควบคุมรวมกันแสดงในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ โดยใช
วิธีราคาทุน 
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16.2.2 การแปลงคาเงินตราตางประเทศ 

(ก) สกุลเงินที่ใชในการดําเนินงานและสกุลเงินที่ใชนําเสนองบการเงิน 

รายการท่ีรวมในงบการเงินของแตละบริษัทในกลุมบริษัทฯ ถูกวัดมูลคาโดยใชสกุลเงินของ
สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจหลักท่ีบริษัทฯ ดําเนินงานอยู (สกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงาน) งบการเงินแสดงในสกุลเงิน
บาทซึ่งเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ และเปนสกุลเงินท่ีใชนําเสนองบการเงินของกลุมบริษัทฯ 

(ข) รายการและยอดคงเหลือ 

รายการที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศแปลงคาเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานโดยใชอัตรา
แลกเปลี่ยน ณ วันท่ีเกิดรายการกําไรและรายการขาดทุนท่ีเกิดจากการรับหรือจายชําระท่ีเปนเงินตราตางประเทศ และท่ี
เกิดจากการแปลงคาสินทรัพยและหน้ีสินท่ีเปนตัวเงินซึ่งเปนเงินตราตางประเทศไดบันทึกไวในกําไรหรือขาดทุน 

เม่ือมีการรับรูรายการกําไรหรือรายการขาดทุนของรายการที่ไมเปนตัวเงินไวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
อื่น องคประกอบของอัตราแลกเปลี่ยนท้ังหมดของกําไรหรือขาดทุนน้ันจะรับรูไวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ในทางตรง
ขาม การรับรูรายการกําไรหรือรายการขาดทุนของรายการท่ีไมเปนตัวเงินไวในกําไรหรือขาดทุน องคประกอบของอัตรา
แลกเปลี่ยนท้ังหมดของกําไรหรือขาดทุนน้ันจะรับรูไวในกําไรขาดทุนดวย 

(ค) กลุมบริษัทฯ 

การแปลงคาผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทในกลุมบริษัทฯ (ท่ีมิใชสกุลเงินของ
เศรษฐกิจท่ีมีภาวะเงินเฟอรุนแรง) ซึ่งมีสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานแตกตางจากสกุลเงินท่ีใชนําเสนองบการเงินไดถูก
แปลงคาเปนสกุลเงินท่ีใชนําเสนองบการเงิน ดังน้ี 

(1) สินทรัพยและหน้ีสินท่ีแสดงอยูในงบแสดงฐานะการเงินแตละงวดแปลงคาดวยอัตราปด 
ณ วันท่ีของแตละงบแสดงฐานะการเงินน้ัน 

(2) รายไดและคาใชจายในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จแปลงคาดวยอัตราถัวเฉล่ีย และ 

(3) ผลตางของอัตราแลกเปลี่ยนท้ังหมดรับรูในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

คาความนิยมและการปรับมูลคายุติธรรมท่ีเกิดจากการซื้อหนวยงานในตางประเทศถือเปนสินทรัพย
และหน้ีสินของหนวยงานในตางประเทศน้ันและแปลงคาดวยอัตราปด 

16.2.3 การบัญชีสําหรับอนุพันธทางการเงินและการบัญชีปองกันความเส่ียง 

กลุมบริษัทฯ จะรับรูอนุพันธทางการเงินในงบแสดงฐานะการเงินดวยมูลคายุติธรรมและรับรูการเปล่ียนแปลง
ในมูลคายุติธรรมเปนกําไรหรือขาดทุน 

ในกรณีท่ีกลุมบริษัทฯ เลือกปฏิบัติตามการบัญชีปองกันความเสี่ยงกระแสเงินสด โดยมีนโยบายและเอกสาร
เพ่ือใหเปนไปตามหลักการปองกันความเสี่ยง ผลของการบันทึกรายการปองกันความเสี่ยงจะถูกหักกลบกันสําหรับการ
ปองกันความเส่ียงท่ีมีประสิทธิผล ผลกําไรหรือขาดทุนสวนท่ีมีประสิทธิผลของตราสารปองกันความเสี่ยงจะรับรูในกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น โดยแสดงเปนรายการแยกตางหาก และจะทยอยรับรูเปนกําไรหรือขาดทุนเม่ือรายการที่ถูกปองกัน
ความเส่ียงมีผลกระทบตอกําไรหรือขาดทุน ผลกําไรหรือขาดทุนสวนที่ไมมีประสิทธิผลของตราสารปองกันความเส่ียงรับรู
เปนกําไรหรือขาดทุนทันทีท่ีเกิดรายการ กรณีท่ีกลุมบริษัทฯ เขาทําสัญญาเพ่ือปองกันความเสี่ยงในมูลคายุติธรรม การ
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เปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของรายการปองกันความเส่ียงจะรับรูเปนกําไรหรือขาดทุน เชนเดียวกับการเปล่ียนแปลงใน
มูลคายุติธรรมของรายการที่ถูกปองกันความเส่ียงเฉพาะสวนของความเส่ียงท่ีเกี่ยวของ 

16.2.4 สัญญาเชาระยะยาว 

ในการประเมินวาขอตกลงเปนสัญญาเชาหรือมีสัญญาเชาเปนสวนประกอบหรือไมน้ัน กลุมบริษัทฯ พิจารณา
ถึงสาระสําคัญของขอตกลงน้ันมากกวารูปแบบของสัญญา โดยพิจารณาแยกแตละสัญญา กลาวคือขอตกลงเปนสัญญา
เชาหรือมีสัญญาเชาเปนสวนประกอบก็ตอเม่ือ (ก) การปฏิบัติตามขอตกลงดังกลาวขึ้นอยูกับการใชสินทรัพยท่ี
เฉพาะเจาะจง และ (ข) ขอตกลงดังกลาวเปนการใหสิทธิในการใชสินทรัพยท่ีเฉพาะเจาะจงน้ัน 

หากกลุมบริษัทฯ พิจารณาและพบวาขอตกลงใดเปนสัญญาเชาหรือมีสัญญาเชาเปนสวนประกอบ กลุม 
บริษัทฯ จะแยกจํานวนเงินท่ีจะไดรับตามท่ีระบุไวในขอตกลงดังกลาวเปนคาตอบแทนสําหรับสัญญาเชาสินทรัพย และ
คาตอบแทนสําหรับสวนท่ีเปนองคประกอบอื่น (เชน คาบริการและตนทุนของปจจัยการผลิต) โดยใชมูลคายุติธรรมเปน
เกณฑในการแยก รวมท้ังพิจารณาจัดประเภทสําหรับคาตอบแทนของสัญญาเชาสินทรัพยดังกลาววาเปนสัญญาเชา
การเงินหรือสัญญาเชาดําเนินงาน 

ในกรณีที่กลุมบริษัทฯ เปนผูเชา 

สัญญาเชาสินทรัพยซึ่งผูเชาเปนผูรับความเส่ียงและผลตอบแทนของความเปนเจาของเกือบท้ังหมดถือเปน
สัญญาเชาการเงิน ซึ่งจะบันทึกเปนคาใชจายเพ่ือการลงทุนดวยมูลคายุติธรรมของสินทรัพยท่ีเชา หรือมูลคาปจจุบันสุทธิ
ของจํานวนเงินท่ีตองจายตามสัญญาเชา แลวแตมูลคาใดจะตํ่ากวา จํานวนเงินท่ีตองจายดังกลาวจะปนสวนระหวาง
หน้ีสินและคาใชจายทางการเงินเพ่ือใหไดอัตราดอกเบ้ียคงท่ีตอหน้ีสินคงคาง โดยพิจารณาแยกแตละสัญญา ภาระผูกพัน
ตามสัญญาเชาหักตนทุนทางการเงินจะบันทึกเปนหน้ีสินระยะยาว สวนดอกเบี้ยจายจะบันทึกในกําไรหรือขาดทุนตลอด
อายุของสัญญาเชาเพ่ือทําใหอัตราดอกเบี้ยแตละงวดเปนอัตราคงท่ีสําหรับยอดคงเหลือของหนี้สินท่ีเหลืออยู สินทรัพยท่ี
ไดมาตามสัญญาเชาการเงินจะคิดคาเสื่อมราคาตลอดอายุการใชงานของสินทรัพยท่ีเชาหรืออายุของสัญญาเชาแลวแต
ระยะเวลาใดจะนอยกวา 

สัญญาระยะยาวเพ่ือเชาสินทรัพยซึ่งผูใหเชาเปนผูรับความเส่ียงและผลตอบแทนของความเปนเจาของเปนสวน
ใหญ สัญญาเชาน้ันถือเปนสัญญาเชาดําเนินงาน เงินท่ีตองจายภายใตสัญญาเชาดังกลาว (สุทธิจากส่ิงตอบแทนจูงใจท่ี
ไดรับจากผูใหเชา) จะบันทึกในกําไรหรือขาดทุนโดยใชวิธีเสนตรงตลอดอายุของสัญญาเชาน้ัน 

16.2.5 การรับรูรายได 

รายไดประกอบดวยมูลคาตามใบสงสินคาท่ีขายและบริการท่ีใหเปนจํานวนเงินสุทธิจากภาษีขาย เงินคืน 
สวนลด และคาขนสง รายไดจากการขายสินคารับรูเม่ือผูซื้อไดรับโอนความเสี่ยงและผลตอบแทนท่ีเปนสาระสําคัญของ
ความเปนเจาของสินคา 

รายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าเปนจํานวนท่ีสุทธิจากภาษีขายและสวนลด โดยรายไดจากการขายไฟฟา
และไอนํ้าจะรับรูเม่ือสงมอบ ณ จุดสงมอบท่ีกําหนด  

รายไดจากการบริการรับรูเม่ือใหบริการแลว 
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รายไดอื่นรับรูตามเกณฑดังตอไปน้ี 

(ก) รายไดดอกเบี้ยรับรูตามเกณฑอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง 

(ข) รายไดเงินปนผลรับรูเม่ือกลุมบริษัทฯ เกิดสิทธิท่ีจะไดรับเงินปนผลน้ัน 

16.3 ปจจัยที่มีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

16.3.1 กําไรหรือขาดทุนของกิจการรวมคา 

แมวารายไดจากการขายและการใหบริการ ตนทุนขายและการใหบริการ และกําไรขั้นตนของบริษัทฯ จะไมรวม
กําไรหรือขาดทุนจากกิจการรวมคาของบริษัทฯ แตสวนแบงกําไรของบริษัทฯ ในจํานวนท่ีมีนัยสําคัญมาจากสวนแบงกําไร
จากการลงทุนในกิจการรวมคาของบริษัทฯ โดยสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับ
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 
1,776.3 ลานบาท 1,819.5 ลานบาท 2,158.5 ลานบาท 1,732.9 ลานบาท และ 925.5 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณ 
รอยละ 75.0 รอยละ 60.4 รอยละ 63.3 รอยละ 69.5 และ รอยละ 50.0 ของกําไรกอนหักภาษีเงินไดของบริษัทฯ 
ตามลําดับ ดังน้ัน ถึงแมวากําไรหรือขาดทุนของกิจการรวมคาของบริษัทฯ จะไมมีผลกระทบตอรายไดจากการขายและ
การใหบริการ ตนทุนขายและการใหบริการ และกําไรขั้นตนของบริษัทฯ แตกําไรหรือขาดทุนจากกิจการรวมคาของบริษัทฯ 
สามารถสงผลกระทบท่ีสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ตารางตอไปน้ีแสดงกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ และสวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ ในอัตรา
รอยละของกําไรกอนหักภาษีเงินไดของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว  
 สําหรับรอบป

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 

สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
 2555 2556 2557 2557 2558 
 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ

กําไรจากการดําเนินงานของ
บริษัทฯ(1) 590,701 25.0 1,193,495 39.6 1,249,398 36.7 759,199 30.5 926,831 50.0
สวนแบงกําไรจาก 
การรวมคา 1,776,287 75.0 1,819,452 60.4 2,158,453 63.3 1,732,868 69.5 925,542 50.0 

กําไรกอนหักภาษีเงินได 2,366,988 100.0 3,012,947 100.0 3,407,851 100.0 2,492,067 100.0 1,852,373 100.0

หมายเหตุ: 

กําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ หมายถึง กําไรกอนหักภาษีเงินไดหักดวยสวนแบงกําไรจากการรวมคา 

 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดของสวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากการรวมคาของบริษัทฯ โดยแสดงตามกิจการ
รวมคาแตละกิจการสําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว  

 สัดสวนการ
ลงทุน 

สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 
รอยละ 

2555 2556 2557 2557 2558

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
กําไร(ขาดทุน)จาก
กิจการรวมคาหลังหัก
ภาษีเงินได      
บจ. บีแอลซีพ ี 50.00 2,263,273 127.4 2,256,067 124.0 2,273,929 105.3 1,645,261 94.9 1,161,102 125.5
บริษัทหงสา 40.00 (486,930) (27.4) (436,540) (24.0) (114,524) (5.3) 87,646 5.1 (224,932) (24.3)
บริษัทภูไฟมายนิ่ง  37.50 (56) (0.0) (75) (0.0) (74) (0.0) (19) (0.0) 3,073 0.3
บริษัทซานซลีูกวง 30.00 — — — — — — — — (4,275) (0.0)
บริษัทอะกิระเอนเนอรจ ี 60.00 — — — — (706) (0.0) — — (6,974) (0.8)
บริษัทไอสึเอนเนอรจ ี 75.00 — — — — (172) (0.0) — — (2,452) (0.3)

สวนแบงกําไรจากการ 
รวมคา  1,776,287 100.0 1,819,452 100.0 2,158,453 100.0 1,732,868 100.0 925,542 100.0 

หมายเหตุ: 

(1) บริษัทภูไฟมายน่ิงเปนผู ไดรับสัมปทานเหมืองถานหินลิกไนตหงสาซ่ึงเปนเหมืองถานหินลิกไนตท่ีจัดหาถานหินลิกไนตให กับโรงไฟฟาหงสาและโอนสิทธิในการทําเหมืองดังกลาวใหกับบริษัทหงสา ดังน้ี บริษัท 
ภูไฟมายน่ิงจึงไมมีรายไดท่ีมีนัยสําคัญ  
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กําไรของบจ. บีแอลซีพี ซึ่งเปนกิจการรวมคาท่ีบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมผานบริษัทยอยของบริษัทฯ คิดเปน
สัดสวนรอยละ 50.00 ของจํานวนหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด ซึ่งเปนเจาของและประกอบกิจการโรงไฟฟา 
บีแอลซีพี มีสัดสวนเปนนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 
และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไร 
จากบจ. บีแอลซีพี จํานวน 2,263.3 ลานบาท 2,256.1 ลานบาท 2273.9 ลานบาท 1,645.3 ลานบาท และ 1,161.1  
ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 95.6 รอยละ 74.9 รอยละ 66.7 รอยละ 66.0 และ รอยละ 62.7 ของกําไรกอนหัก
ภาษีเงินไดของบริษัทฯ ตามลําดับ 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดกําไรหลังหักภาษีเงินไดของบจ. บีแอลซีพี สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว  

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท

บจ. บีแอลซีพี(1)   
รายไดจากการขายไฟฟา(2) 17,617,231 16,485,957 18,068,376 9,902,513 8,597,858
รายไดอ่ืน ๆ (664,020) (716,674) (897,032) (399,113) (609,458) 

รายไดท้ังหมด 16,953,211 15,769,284 17,171,344 9,503,399 7,988,400 

ตนทุนขาย 11,960,756 11,544,710 12,544,499 6,262,699 5,671,107
คาใชจายอ่ืน ๆ 365,541 (327,367) (289,613) (164,126) (219,953) 

คาใชจายท้ังหมด 12,326,297 11,217,343 12,254,886 6,098,573 5,451,154 

กําไร(ขาดทุน)จากการแปลง
เงินตราตางประเทศ (457,530) 427,573 (222,509) (187,357) 294,622 
กําไร(ขาดทุน)จากการ
บันทึกมูลคาทางบัญชีของ
ตราสารอนุพันธ 197,479 95,776 236,876 149,076 37,272 
ภาษีเงินได 159,684 (563,155) (382,968) (76,024) (546,935) 

กําไรสําหรับป/ระยะเวลา 4,526,546 4,512,136 4,547,857 3,290,522 2,322,204 

สวนแบงกําไรของบริษัทฯ 
จากบจ. บีแอลซีพีหลังหัก
ภาษีเงินได 2,263,273 2,256,067 2,273,929 1,645,261 1,161,102 

หมายเหตุ: 

(1)  ขอมูลทางการเงินตามตารางขางตนจัดทําข้ึนโดยบริษัทฯ และเปนไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินสําหรับกิจการท่ีมีสวนไดเสียสาธารณะเพื่อใหสอดคลองกับมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินท่ีบริษัทฯ ใชในการจัดเตรียมขอมูลทางการเงินรวมเสมือนซึ่งอาจแตกตางจากขอมูลทางการเงินท่ีแสดงในงบการเงินของ บจ. บีแอลซีพีซึ่งจัดเตรียมตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินสําหรับกิจการท่ีไมมีสวนไดเสียสาธารณะ 

(2) บจ. บีแอลซีพีไดรับคาความพรอมจายไฟฟาและคาพลังงานไฟฟาภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพี โดยคาความพรอมจายไฟฟาไดถูกรับรูเปนรายรับจากสัญญาเชาทางการเงินและ
คาตัดจําหนายของลูกหน้ีตามสัญญาเชาตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRIC4) เร่ืองการประเมินวาขอตกลงประกอบดวยสัญญาเชาหรือไม 

 

ปจจัยท่ีมีผลตอกําไรของบจ. บีแอลซีพี ไดแก (ก) ประสิทธิภาพการดําเนินงานของโรงไฟฟาบีแอลซีพี (ข) การ
จัดหาถานหินจากบริษัทเอซีเอชซึ่งเปนผูจัดหาถานหินหลักของโรงไฟฟาบีแอลซีพี (ค) การเปล่ียนแปลงในสิทธิประโยชน
ในการไดรับยกเวนภาษีหรือสิทธิประโยชนทางภาษีอื่นของโรงไฟฟาบีแอลซีพี และ (ง) สภาพเศรษฐกิจท่ัวไปในประเทศ
ไทย ท้ังน้ี บริษัทฯ ไมมีอํานาจควบคุมเด็ดขาดเหนือกิจการรวมคาของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงบจ. บีแอลซีพี และปจจัยใดปจจัย
หน่ึงขางตนอาจสงผลอยางมีนัยสําคัญตอสวนแบงกําไรของบริษัทฯ จากการรวมคาและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

อยางไรก็ดี สวนแบงกําไรของบริษัทฯ จากบจ. บีแอลซีพี หลังหักภาษีเงินไดน้ันมีจํานวนคอนขางคงท่ี โดย
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพี หลังหักภาษี
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เงินไดจํานวน 2,263.3 ลานบาท 2,256.1 ลานบาท และ 2,273.9 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี สวนแบงกําไรของบริษัทฯ  
จากบจ. บีแอลซีพี สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อยูท่ี 1,161.1 ลานบาท โดยลดลง 
รอยละ 29.4 จากรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ซึ่งอยูท่ี 1,645.3 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการลดลงของคาความพรอมจายไฟฟาท่ีบจ. บีแอลซีพี ไดรับเน่ืองจากกรณีประสบปญหาการร่ัวของทอนําความรอน
กลับมาใชใหม (Reheater steam tube) ของหมอไอนํ้าในท้ังสองหนวยผลิตของโรงไฟฟาบีแอลซีพี ซึ่งสงผลใหรายไดจาก
การขายไฟฟาของบจ. บีแอลซีพี สําหรับรอบระยะเวลาดังกลาวลดลงรอยละ 13.2 จาก 9,902.5 ลานบาทเปน 8,597.9 
ลานบาท ท้ังน้ี เพ่ือปองกันปญหาดังกลาวในระยะยาวและเพ่ือลดความเส่ียงท่ีเหตุการณในลักษณะดังกลาวจะเกิดขึ้นอีก 
บจ. บีแอลซีพี มีความประสงคท่ีจะเปลี่ยนวัสดุท่ีใชในการผลิตของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้าของ
โรงไฟฟาใหดีขึ้นในระหวางการซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการในป 2560  

บริษัทฯ คาดวาสวนแบงกําไรจากการรวมคาอื่น ๆ ของบริษัทฯ เชน บริษัทหงสา บริษัทภูไฟมายน่ิง  
บริษัทซานซีลูกวง และบริษัทไอสึเอนเนอรจี จะมีผลตอกําไรของบริษัทฯ มากขึ้นสําหรับป/ระยะเวลาในอนาคต โดยหงสา
หนวยท่ี 1 ไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยเม่ือเดือนมิถุนายน 2558 และหงสาหนวยท่ี 2 และหนวยท่ี 3 คาดวาจะเร่ิมเปด
ดําเนินการเชิงพาณิชยไดในเดือนพฤศจิกายน 2558 และเดือนมีนาคม 2559 ตามลําดับ โครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวง
คาดวาจะเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดในป 2560 และโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศญ่ีปุน
จํานวนหน่ึงท่ีบริษัทฯ ไดลงทุน คาดวาจะเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดในระหวางป 2558 และ 2560  

ท้ังน้ี เม่ือโครงการเหลาน้ีเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชย ยอมเปนท่ีคาดไดวาผลการดําเนินงานของแตละ
กิจการจะสงผลตอกําไรของบริษัทฯ มากขึ้น 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดกําไรหลังหักภาษีเงินไดของบริษัทหงสา สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

บริษัทหงสา   
รายไดจากการขายไฟฟา — — — — 576,969
รายไดอ่ืน ๆ 3,094 5,103 — — 138,007 

รายไดท้ังหมด 3,094 5,103 — — 714,976 

ตนทุนขาย — — — — 161,813
คาใชจายอ่ืน ๆ 437,420 792,398 770,223 361,515 867,419 

คาใชจายท้ังหมด 437,420 792,398 770,223 361,515 1,029,232 

กําไร(ขาดทุน)จากการ
แปลงเงินตรา
ตางประเทศ (519,509) (501,297) 571,015 570,029 (103,487) 

กําไร(ขาดทุน)จากการ
บันทึกมูลคาทางบัญชี
ของตราสารอนุพันธ (279,991) 197,241 (87,102) 10,601 (144,587) 

กําไรสําหรับป/
ระยะเวลา (1,233,827) (1,091,351) (286,310) 219,114 (562,330) 

สวนแบงกําไรของบริษัทฯ 
จากบริษัทหงสาหลังหัก
ภาษีเงินได (493,531) (436,540) (114,524) 87,646 (224,932) 

หมายเหตุ: 

บริษัทหงสาไดรับคาความพรอมจายไฟฟาและคาพลังงานไฟฟาภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของหงสากับกฟผ. และสัญญาซื้อขายไฟฟาของหงสากับรัฐวิสาหกิจไฟฟาลาว โดยคาความพรอมจาย
ไฟฟาไดถูกรับรูเปนรายรับจากสัญญาเชาทางการเงินและคาตัดจําหนายของลูกหน้ีตามสัญญาเชาตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRIC 4) เร่ืองการประเมินวาขอตกลงประกอบดวย
สัญญาเชาหรือไม  
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16.3.2 ประสิทธิภาพการดําเนินงานและการใชประโยชนโรงไฟฟา 

ความสามารถในการจําหนายไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับ
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟา บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ใหความสําคัญกับปจจัยตาง ๆ ใน
การติดตามตรวจสอบประสิทธิภาพการดําเนินงานของโรงไฟฟารวมถึงประสิทธิภาพในการใชเชื้อเพลิงในการผลิตไฟฟา
และไอนํ้า ชวงระยะเวลาท่ีโรงไฟฟามีความพรอมในการผลิตไฟฟาและไอนํ้า ตลอดจนจํานวนและชวงเวลาท่ีไมสามารถ
จายไฟฟาท่ีไมไดคาดการณไวลวงหนา ยกตัวอยางเชน คาความพรอมจายไฟฟาท่ีโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟาหงสา
จะไดรับขึ้นอยูกับความพรอมในการจายไฟฟา ปริมาณไฟฟาท่ีผลิตได และประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟา 
หากโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟาหงสาไมสามารถรักษาความพรอมในการจายไฟฟา ปริมาณไฟฟาท่ีผลิตได หรือ
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟาไวในระดับท่ีกําหนด คาความพรอมจายไฟฟาท่ีโรงไฟฟาดังกลาวไดรับจะ
ลดลง ท้ังน้ี หนวยผลิตไฟฟาท้ังสองหนวยของโรงไฟฟาบีแอลซีพีเคยประสบปญหาการร่ัวของทอนําความรอนกลับมาใช
ใหม (Reheater steam tube) ของหมอไอนํ้า โดยการร่ัวของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้าในหนวยผลิต
ไฟฟาหนวยท่ี 1 เกิดขึ้นในชวงระหวางเดือนกุมภาพันธและเดือนมีนาคม 2558 และไดทําการซอมแซม ซึ่งทําใหหนวย
ผลิตไฟฟาดังกลาวตองหยุดดําเนินงานในระหวางการซอมแซมเปนเวลาประมาณ 30 วัน ในขณะท่ีหนวยผลิตไฟฟาหนวย
ท่ี 2 ไดมีการซอมแซมในเดือนพฤษภาคม 2558 ทําใหหนวยผลิตไฟฟาดังกลาวตองหยุดดําเนินงานเปนเวลาประมาณ 20 
วัน โดยการหยุดดําเนินงานเพ่ือซอมแซมดังกลาวสงผลกระทบตอความพรอมในการจายไฟฟาของโรงไฟฟาบีแอลซีพี 
และสงผลใหคาความพรอมจายไฟฟาท่ีมีสิทธิไดรับจาก กฟผ. ตามท่ีกําหนดในสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพีลดลงใน
รอบระยะเวลาดังกลาว ท้ังน้ี เพ่ือปองกันปญหาดังกลาวในระยะยาวและเพ่ือลดความเส่ียงท่ีเหตุการณในลักษณะ
ดังกลาวจะเกิดขึ้นอีก บจ. บีแอลซีพีมีความประสงคท่ีจะเปลี่ยนวัสดุท่ีใชในการผลิตของทอนําความรอนกลับมาใชใหม
ของหมอไอนํ้าของโรงไฟฟาใหดีขึ้นในระหวางการบํารุงรักษาตามกําหนดการในป 2560  

ปจจัยท่ีสําคัญอีกประการหน่ึงของประสิทธิภาพการดําเนินงานคือชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้า (Utilisation 
hours) ซึ่งโดยท่ัวไปแลว ยิ่งโรงไฟฟาสามารถดําเนินงานไดใกลเคียงกับชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าสูงสุดมากเทาไร ก็
จะสงผลใหระยะเวลาคืนทุนเร็วขึ้นเทาน้ัน โดยในทางทฤษฎีแลว หากโรงไฟฟาดําเนินงานเต็มประสิทธิภาพท่ี 24 ชั่วโมง
ตอวันทุกวันตลอดป ชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าสูงสุดของโรงไฟฟาจะอยูท่ี 8,760 ชั่วโมงตอป (365 วันคูณดวย 24 
ชั่วโมงตอวัน) อยางไรก็ดี ในทางปฏิบัติชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าจะขึ้นอยูกับการซอมแซมและบํารุงรักษา การ
ดําเนินงานของอุปกรณ และขอจํากัดของระบบเช่ือมโยงไฟฟา โดยความลาชาหรือการหยุดดําเนินงานใด ๆ จะสงผลให
ชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าของโรงไฟฟาและรายไดจากการขายและการใหบริการลดลง ในขณะท่ีคาใชจายในการ
ซอมแซมและบํารุงรักษาเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ี ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟาแตละแหงยังขึ้นอยูกับปจจัยอื่น
อีกหลายประการ เชน การเสื่อมสภาพตามปกติของหนวยผลิตไฟฟา คุณภาพของการซอมแซม รวมถึงการดําเนินงาน
และบํารุงรักษาโครงการ  

ท้ังน้ี สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 การลดลงของช่ัวโมงการจายไฟฟาและ 
ไอนํ้าของโรงไฟฟาในประเทศจีนโดยหลักมาจากการลดลงของอุปสงคของไฟฟาและไอนํ้า ซึ่งมีสาเหตุจากสภาวะ
เศรษฐกิจท่ีไมเอื้ออํานวยในประเทศจีนระหวางชวงเวลาดังกลาว 

ตารางตอไปนี้แสดงดัชนีความพรอม จํานวนชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าและรายไดจากการขายไฟฟาและ/
หรือไอนํ้าของโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟาพลังงานรวมของบริษัทฯ ในประเทศจีนสําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 



สวนท่ี 2 บริษัทท่ีออกหลักทรัพย บริษัท บานป ูเพาเวอร จํากัด (มหาชน)  

 
 

สวนท่ี 2.4.16 หนา 10 

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 
โรงไฟฟาบีแอลซีพี(1)   
ดัชนีความพรอม(2) (รอยละ) 98.8 97.0 103.5 99.9 86.1
ช่ัวโมงการจายไฟฟา(3)  (ชม.)  

7,882 7,441 7,911 4,173 3,664
รายไดจากการขายไฟฟา(4)  (พัน
บาท) 17,617,231 16,485,957 18,068,376 9,902,513 8,597,858
   

โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง(5)   
ช่ัวโมงการจายไฟฟาและไอนํ้า 
(ชม.) 7,752 7,940 7,892 3,872 3,161
รายไดจากการขายไฟฟาและ/
หรือไอนํ้า (พันบาท) 1,257,976  1,227,064 1,327,175 710,932 803,338
   
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวน
หนาน(6)   
ช่ัวโมงการจายไฟฟาและไอนํ้า 
(ชม.) 5,879 5,911 5,903 3,200 3,134
รายไดจากการขายไฟฟาและ/
หรือไอนํ้า (พันบาท) 1,406,686 1,456,212 1,555,235 849,991 829,609
   
โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง   
ช่ัวโมงการจายไฟฟาและไอนํ้า 
(ชม.) 7,245 7,761 6,276 3,553 3,027
รายไดจากการขายไฟฟาและ/
หรือไอนํ้า (พันบาท) 2,840,186 2,967,940 2,283,349 1,345,883 1,073,009

หมายเหตุ: 

(1) ตารางขางตนแสดงดัชนีความพรอมของโรงไฟฟาบีแอลซีพีเน่ืองจากโรงไฟฟาบีแอลซีพีไดรับคาความพรอมจายไฟฟาตามสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีเก่ียวของ ในขณะท่ีดัชนีความพรอมของ
โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงไมไดแสดงในตารางขางตน เน่ืองจากรายไดจากการขายไฟฟาของโรงไฟฟาดังกลาวไมได
ข้ึนอยูกับความพรอมในการจายไฟฟาของแตละโรงไฟฟา 

(2) ดัชนีความพรอมจะเกินกวารอยละ 100.0 เมื่อโรงไฟฟาดําเนินงานเกินกวาจํานวนชั่วโมงตามสัญญาท่ีกําหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีเก่ียวของ 

(3) ชั่วโมงการจายไฟฟาของโรงไฟฟาบีแอลซีพีมาจากชั่วโมงการจายไฟฟาเฉลี่ยของหนวยผลิตไฟฟาบีแอลซีพีหนวยท่ี 1 และหนวยผลิตไฟฟาบีแอลซีพีหนวยท่ี 2 

(4) รายไดจากการขายไฟฟาจากบจ. บีแอลซีพี จะไมถูกบันทึกเปนรายไดจากการขายและการใหบริการในผลการดําเนินงานของบริษัทฯ แตจะรับรูเปนสวนแบงกําไรจากการรวมคา 

(5) รายไดจากการขายไอนํ้าโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิงรวมถึงรายไดจากการขายน้ํารอนและนํ้าเย็นซึ่งไดมาจากไอน้ําท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง 

(6) รายไดจากการขายไอนํ้าโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานรวมถึงรายไดจากการขายนํ้ารอนซึ่งไดมาจากไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 

 

16.3.3 อุปสงคของไฟฟาและไอน้ําในตลาด 

รายไดจากการขายและการใหบริการและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบอยางมากจากอุปสงค
ของไฟฟาและไอนํ้า โดยแมวา บจ. บีแอลซีพีและบริษัทหงสาจะไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวที่มีการตกลงกําลัง
การผลิตไฟฟาไวลวงหนาก็ตาม แตปริมาณไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ ท่ีขายในประเทศจีนยังขึ้นอยูกับอุปสงคของไฟฟา
และไอนํ้าในตลาดที่มีความผันผวน 

เน่ืองจากบริษัทฯ เรียกเก็บคาตอบแทนจากผูรับซื้อไฟฟาและไอนํ้าในประเทศจีนจากปริมาณการจําหนาย
ไฟฟาและไอนํ้าตามความเปนจริง ปริมาณการจําหนายจึงเปนปจจัยสําคัญในการกําหนดรายไดจากการขายของบริษัทฯ 
ซึ่งปริมาณการจําหนายน้ีไดรับผลกระทบจากอุปสงคและอุปทานของไฟฟาและไอนํ้า รวมถึงสภาวะท่ัวไปของตลาด
พลังงานในประเทศจีน โดยในประเทศจีน บริษัทฯ มีสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีขึ้นอยูกับขอตกลงการจัดสรร การรับซื้อไฟฟา
รายปซึ่งหนวยงานราชการประจําจังหวัดของพ้ืนท่ีท่ีโครงการผลิตไฟฟาแตละโครงการต้ังอยูเปนผูกําหนดปริมาณไฟฟาท่ี
คาดการณไว โดยการกําหนดปริมาณไฟฟาดังกลาวขึ้นอยูกับการประเมินของหนวยงานราชการประจําจังหวัดเกี่ยวกับ 
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อุปสงค สภาวะตลาด และอุปทานของไฟฟาในพ้ืนท่ี สําหรับสัญญาซื้อขายไอนํ้าของบริษัทฯ ในประเทศจีนมีการกําหนด
ปริมาณการรับซื้อรายปขั้นตํ่า ท้ังน้ี การจําหนายไอนํ้าในปริมาณท่ีมากขึ้นจะสงผลใหรายไดจากการขายไอนํ้าของบริษัทฯ 
เพ่ิมขึ้น 

อยางไรก็ดี บริษัทฯ เชื่อวามีหลายปจจัยท่ีชวยบรรเทาความเส่ียงจากอุปสงคของไฟฟาและไอนํ้าในตลาดที่มี
ความผันผวน เชน บริษัทฯ เปนผูจําหนายไฟฟาและไอนํ้าใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวในเขตเจ้ิงต้ิง และเขต 
หลวนหนาน และบริษัทฯ ยังเปนผูจําหนายไฟฟาและไอนํ้าใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวใหแกผูรับซื้อของบริษัทฯ ใน
เขตโจวผิงดวย อยางไรก็ตาม การจําหนายไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ ยังคงขึ้นอยูกับอุปสงคในพ้ืนท่ีท่ีโครงการผลิต
ไฟฟาแตละโครงการต้ังอยู ดังน้ัน การเปล่ียนแปลงในอุปสงคของไฟฟาและไอนํ้าในพ้ืนท่ีน้ัน ๆ จึงอาจสงผลกระทบสําคัญ
ตอปริมาณการจําหนายของบริษัทฯ ซึ่งจะสงผลกระทบตอรายไดจากการขายและการใหบริการ รวมถึงผลการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ 

16.3.4 อัตราคาไฟฟาและไอน้ํา (Tariff) 

การเปล่ียนแปลงอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าอาจสงผลกระทบสําคัญตอกําไรของบริษัทฯ โดยแมวาบจ. บีแอลซีพี
และบริษัทหงสาไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวซึ่งอัตราคาไฟฟาภายใตสัญญาดังกลาวสําหรับระยะเวลาตาม
สัญญาไดถูกกําหนดไวลวงหนา แตอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าสําหรับการดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีนยังขึ้นอยูกับ
การปรับเปลี่ยนเปนรายป 

ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟารายปในประเทศจีน อัตราคาไฟฟาจะถูกกําหนดโดยหนวยงานกําหนดราคาทองถิ่น
ท่ีเกี่ยวของและคณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแหงชาติจีน ซึ่งจะปรับเปลี่ยนอัตราคาไฟฟาทุกป โดยจากประสบการณท่ี
ผานมาของบริษัทฯ และนโยบายพลังงานในปจจุบันของประเทศจีน บริษัทฯ เชื่อวาอัตราคาไฟฟาถูกปรับเปลี่ยนเพ่ือ
สะทอนความเปลี่ยนแปลงของราคาเชื้อเพลิง ซึ่งชวยลดผลกระทบท่ีคาดวาจะไดรับจากความผันผวนของราคาถานหิน 
โดยในทํานองเดียวกัน สัญญาซื้อขายไอนํ้าของบริษัทฯ ในประเทศจีนก็มีขอกําหนดสําหรับการปรับเปลี่ยนอัตราคาไอนํ้า
เปนคร้ังคราวเพ่ือสะทอนปจจัยตาง ๆ รวมถึงความผันผวนของราคาถานหินและอัตราคาไอนํ้าท่ีกําหนดโดยหนวยงาน
กําหนดราคาทองถิ่น ดังน้ัน แมวาอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าจะมีความผันผวน การดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีนท่ี
ผานมายังคงไดรับกําไรอยางตอเน่ือง  

ตารางตอไปนี้แสดงอัตราคาไฟฟาและไอน้ําเฉลี่ยและตนทุนถานหินเฉลี่ย (ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) สําหรับ 
รอบระยะเวลาที่ระบุไว  

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

ตนทุนถานหินเฉล่ีย 
(ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) (หยวน/ตัน) (1) 740 579 493 524 422 
อัตราคาไฟฟาเฉลี่ย (หยวน/กิโลวัตต-ช่ัวโมง) 0.4308 0.4252 0.4156 0.4148 0.4106
อัตราคาไอนํ้าเฉลี่ย  
(หยวน/ตัน) 106 96 91 91 88 

หมายเหตุ: 

ตนทุนถานหินเฉลี่ยคิดโดยการนําตนทุนถานหินท้ังหมดหารดวยคาสมมติของจํานวนถานหินท้ังหมดท่ีมีคาปริมาณความรอน 7,000 กิโลแคลอร่ีตอกิโลกรัมท่ีจําเปนตองใชสําหรับการผลิตไฟฟาซึ่ง
เปนคามาตรฐานที่ใชกันท่ัวไปในตลาดถานหินในประเทศจีน ในการนี้ จํานวนถานหินท่ีซื้อมาไดรับการปรับโดยการคูณดวยอัตราของคาปริมาณความรอนท่ีแทจริงของถานหินท่ีใชหารดวยคา
ปริมาณความรอนของถานหินมาตรฐาน (Standard Coal) 
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อยางไรก็ดี การเปล่ียนแปลงนโยบายเกี่ยวกับอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าของรัฐบาลของประเทศจีนในทางลบ เชน 
ความลาชาในการปรับอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าหรือการท่ีรัฐบาลไมปรับอัตราดังกลาวเพ่ือใหสะทอนถึงราคาถานหินท่ี
เพ่ิมขึ้น อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ตลอดจนผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ ไมสามารถสงผานการเปล่ียนแปลงของตนทุนถานหินไปยังผูรับซื้อไฟฟาและ 
ไอนํ้าของบริษัทฯ ไดหรือสงผานไดเพียงบางสวน 

16.3.5 การจัดหาและตนทุนถานหิน 

บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ มีรายไดจากการขายและการใหบริการหลักจากการขายไฟฟาท่ีผลิต
โดยโรงไฟฟาพลังงานรวม ดังน้ัน ความผันผวนของราคาถานหิน ความไมตอเน่ืองของการจัดหาถานหิน และความไม
เพียงพอของทรัพยากรท่ีใชในการขนสงถานหินอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ผูจัดหาถานหินหลักของบจ. บีแอลซีพี คือ บริษัทเอซีเอช ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทริโอตินโต ซึ่งเปนหน่ึงใน
ผูนําในธุรกิจเหมืองแรของโลกท่ีมุงเนนการดําเนินงานดานการสํารวจ ขุดเจาะ และสกัดทรัพยากรแร ซึ่งรวมถึงถานหิน
ดวย โดยภายใตสัญญาจัดหาถานหินของบีแอลซีพี บริษัทเอซีเอช ไดตกลงท่ีจะจัดหาถานหินใหแกบจ. บีแอลซีพี ตลอด
ระยะเวลาของสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพี ท้ังน้ี ในการบริหารจัดการสินคาคงคลังบจ. บีแอลซีพี จะดํารงปริมาณ
ถานหินไวใหเพียงพอสําหรับการผลิตไฟฟาเปนระยะเวลา 30 วัน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีความเส่ียงดานการจัดหาถานหิน
หากเกิดความไมตอเน่ืองของการจัดหาถานหินโดยบริษัทเอซีเอช ในกรณีท่ีบริษัทเอซีเอชไมสามารถสงมอบถานหินได
ตามกําหนด บจ. บีแอลซีพีอาจมีถานหินไมเพียงพอตอการผลิตไฟฟาและอาจทําใหความพรอมจายไฟฟาของโรงไฟฟา 
บีแอลซีพีลดลง และโรงไฟฟาบีแอลซีพีอาจไมสามารถแจงไดวามีความพรอมจายไฟฟา โดยเหตุการณใดเหตุการณหน่ึง
ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสาํคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของ
บริษัทฯ  

นอกจากนี้ แมวาโรงไฟฟาบีแอลซีพีจะสามารถผลักภาระตนทุนเชื้อเพลิงใหแกกฟผ. ไดในรูปของคาพลังงาน
ไฟฟา แตคาพลังงานไฟฟาดังกลาวภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพีไดถูกกําหนดไวลวงหนาสวนหน่ึงจาก
สมมติฐานของประสิทธิภาพการใชเชื้อเพลิงเพ่ือผลิตไฟฟา (Assumed heat rate efficiency) ของโรงไฟฟาบีแอลซีพีดวย
ถานหินท่ีมีคาความรอน (Gross calorific value) ตามท่ีกําหนด ดังน้ัน ในกรณีท่ีบริษัทเอซีเอช สงมอบถานหินท่ีมีคา
ความรอนตํ่ากวาท่ีกําหนด บจ. บีแอลซีพี อาจจําเปนตองใชถานหินในจํานวนมากขึ้นเพ่ือผลิตไฟฟาใหไดปริมาณตามท่ี
กําหนด และไมสามารถผลักภาระท่ีเพ่ิมขึ้นดังกลาวใหแกกฟผ. ได อยางไรก็ดี ภายใตสัญญาจัดหาถานหินของบีแอลซีพี 
ถานหินท่ีบริษัทเอซีเอชจัดสงให บจ. บีแอลซีพี จะตองเปนถานหินตามท่ีกําหนดไวในสัญญาเทาน้ัน ท้ังน้ี เพ่ือคงไวซึ่ง 
ความตอเน่ืองของคุณภาพของถานหิน บจ. บีแอลซีพี อาจไมรับการสงมอบถานหินท่ีไมเปนไปตามท่ีกําหนดในสัญญา 
โดย บจ. บีแอลซีพี อาจใหบริษัทเอซีเอชสงมอบถานหินตามท่ีกําหนดในสัญญาแทนถานหินท่ีไมไดมาตรฐานดังกลาว ซึ่ง
หากบริษัทเอซีเอชไมสามารถนําสงถานหินท่ีตองสงมอบทดแทนดังกลาวได บจ. บีแอลซีพีมีสิทธิท่ีจะจัดซื้อถานหินจาก
แหลงอื่นโดยบริษัทเอซีเอช จะตองรับผิดชอบตอคาใชจายตาง ๆ ท่ีเพ่ิมขึ้นจากราคาท่ีบจ. บีแอลซีพี ตองจายตามสัญญา 

แมวาถานหินลิกไนตท้ังหมดท่ีตองใชสําหรับโรงไฟฟาหงสาจะถูกจัดหาจากเหมืองถานหินลิกไนตหงสา ซึ่ง 
ผลผลิตท่ีไดจากเหมืองถานหินลิกไนตหงสาดังกลาวจะนํามาใชสําหรับการดําเนินงานของโรงไฟฟาหงสาเทาน้ัน แตอาจมี
เหตุการณท่ีอาจกอใหเกิดความไมตอเน่ืองของการผลิตถานหินลิกไนต ซึ่งรวมถึงสภาพอากาศท่ีไมเอื้ออํานวยหรือภัย
ธรรมชาติ ฝนตกหนัก อัคคีภัย อุทกภัย แผนดินไหว ความบกพรองของอุปกรณท่ีไมอาจคาดการณไดและปญหาเกี่ยวกับ
การบํารุงรักษา ความขัดของในการจัดหาวัสดุและวัตถุดิบท่ีสําคัญ เชน วัตถุระเบิด เชื้อเพลิง และอะไหลสํารอง เปนตน 
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ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงของสภาพพ้ืนดินและความไมม่ันคงทางธรณีเทคนิคของบอเหมือง และความคลาดเคล่ือนใน
การประมาณปริมาณถานหินลิกไนตสํารอง ปจจัยใดปจจัยหน่ึงขางตนอาจกอใหเกิดความไมตอเน่ืองในการจัดหาถานหิน
ลิกไนตแกโรงไฟฟาหงสา 

ในประเทศจีน บริษัทฯ ซื้อถานหินสําหรับโรงไฟฟาของบริษัทฯ ในตลาดซื้อขายทันที (Spot market) และราคา
ถานหินในประเทศจีนท่ีผานมามีความผันผวนในแตละป อยางไรก็ตาม กําไรของบริษัทฯ ท่ีไดจากโรงไฟฟาในประเทศจีน
จะไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาถานหินมากนอยเพียงใดน้ัน ขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯ ในการ
สงผานตนทุนสําหรับราคาถานหินไปยังลูกคาของบริษัทฯ โปรดพิจารณาในรายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16  
การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.4 อัตราคาไฟฟาและไอนํ้า 

16.3.6 ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

บริษัทฯ เผชิญกับความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศท่ีเปนผลมาจากธุรกรรมตาง ๆ ท่ีอยูใน
รูปแบบของสกุลเงินอื่นท่ีไมใชสกุลเงินบาทซึ่งเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ สกุลเงินท่ีบริษัทยอยของ
บริษัทฯ ใชดําเนินงานในประเทศจีนคือสกุลเงินหยวน ในกรณีท่ีการดําเนินงานของบริษัทยอยในประเทศจีนของบริษัทฯ มี
กําไร การออนคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินหยวนมีแนวโนมท่ีจะสงผลบวกตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และตอ
การแปลงคาเงินตราตางประเทศในงบแสดงฐานะการเงิน 

นอกจากน้ัน บริษัทยอยในประเทศจีนของบริษัทฯ ไดทําสญัญากูยืมเงินจากธนาคารเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ
เพ่ือใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีน การออนคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐมีแนวโนมท่ี
จะทําใหดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ สูงขึ้นและการแข็งคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐมีแนวโนมท่ีจะทําให
ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ลดลง 

ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศท่ีบจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา เผชิญน้ันไดรับการ
บรรเทาดวยโครงสรางการชําระคาตอบแทนท่ีระบุในสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีเกี่ยวของ ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของ 
บจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา คาความพรอมจายไฟฟาท่ีบจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา จะไดรับจากกฟผ. จะเปนสกุล
เงินบาท โดยการคํานวณคาความพรอมจายไฟฟาบางสวนอางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนของสกุลเงินดอลลารสหรัฐตอสกุล
เงินบาทในขณะน้ัน ดังน้ัน บจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา ไดรับการปองกันความเสี่ยงจากการออนคาของเงินบาทเม่ือ
เทียบกับเงินดอลลารสหรัฐผานการท่ีคาความพรอมจายไฟฟาบางสวนอางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน นอกจากน้ี  
บจ. บีแอลซีพีใชสกุลเงินดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานซึ่งอาจกอใหเกิดความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศเม่ือแปลงคาเงินดอลลารสหรัฐมาเปนเงินบาทซึ่งเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของ
บริษัทฯ 

16.4 รายละเอียดรายการที่สําคัญในงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ 

16.4.1 รายไดจากการขายและการใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ในปจจุบันประกอบดวยรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าท่ี
ผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง รวมถึงรายได
จากการขายและการใหบริการอื่น รายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ ถูกบันทึกตามปริมาณไฟฟาและไอนํ้า
สุทธิท่ีจําหนายได รวมถึงอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าท่ีกําหนดในสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีเกี่ยวของและท่ีไดรับการ
อนุมัติโดยหนวยงานของรัฐท่ีเกี่ยวของ 
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ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดรายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ตามแหลงเงินไดสําหรับรอบ
ระยะเวลาท่ีระบุไว:  

 รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

รายไดจากการขายและการใหบริการ     
ไฟฟา     
โรงงานไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง 620,831 10.9 652,431 11.1 683,144 12.5 337,243 11.2 395,345 13.8
โรงงานไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 1,093,355 19.2 1,124,528 19.1 1,177,421 21.5 646,204 21.4 638,045 22.3
โรงงานไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง 1,261,341 22.2 1,381,232 23.5 1,159,571 21.2 645,086 21.4 558,613 19.6 

รายไดจากการขายไฟฟารวม 2,975,527 52.4 3,158,191 53.7 3,020,136 55.2 1,628,533 54.1 1,592,003 55.8 

ไอนํ้า     
โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง )1(  637,145 11.2 574,633 9.8 644,031 11.8 373,689 12.4 407,993 14.3
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน(2) 313,331 5.5 331,984 5.6 377,814 6.9 203,787 6.8 191,564 6.7
โรงงานไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง 1,578,845 27.8 1,586,708 27.0 1,123,778 20.5 700,797 23.3 514,396 18.0 

รายไดจากการขายไอนํ้ารวม 2,529,321 44.5 2,493,325 42.4 2,145,623 39.2 1,278,273 42.4 1,113,953 39.0 

รายไดจากการขายและการใหบริการ
อ่ืน 178,051 3.1 226,001 3.8 303,006 5.5 105,932 3.5 149,203 5.2 

รวมรายไดจากการขายและการ
ใหบริการรวม 5,682,899 100.0 5,877,517 100.0 5,468,765 100.0 3,012,738 100.0 2,855,159 100.0 

หมายเหตุ: 

(1) รายไดจากการขายไอนํ้าโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิงรวมถึงรายไดจากการขายน้ํารอนและนํ้าเย็นซึ่งไดมาจากไอน้ําท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง 

(2) รายไดจากการขายไอนํ้าโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานรวมถึงรายไดจากการขายนํ้ารอนซึ่งไดมาจากไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 

 

รายไดสวนหน่ึงจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ มาจากปริมาณไฟฟาและไอนํ้าท่ีบริษัทฯ ผลิตและ
ขายใหกับผูรับซื้อ ตารางตอไปน้ีแสดงปริมาณไฟฟาและไอนํ้าท่ีขายโดยบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

การจายไฟฟา (เมกะวัตต-
ช่ัวโมง) 

  

โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง(1) 319,160 326,011 327,165 160,419 199,822
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 516,608 519,839 521,213 284,550 273,840
โรงไฟฟาพลังงานรวม 
โจวผิง 600,819 649,989 522,546 295,480 248,368 

การจายไฟฟารวม  
(เมกะวัตต-ช่ัวโมง) 1,436,587 1,495,839 1,370,924 740,449 722,030 

การจายไอนํ้า (ตัน)   
โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง(2) 1,053,078 977,525 1,037,719 599,188 636,478
โรงไฟฟาพลังงานรวม 
หลวนหนาน(2) 750,900 746,631 855,632 470,319 493,585 
โรงไฟฟาพลังงานรวม 
โจวผิง 3,172,651 3,505,321 2,542,722 1,572,701 1,223,933 

การจายไอนํ้ารวม (ตัน) 4,976,629 5,229,477 4,436,073 2,642,208 2,253,996 

หมายเหตุ: 

(1) การเพิ่มขึ้นของการจายไฟฟาและไอน้ําโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิงระหวางรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 
มิถุนายน 2558 เปนผลโดยหลักจากการเพิ่มขึ้นของกําลังการผลิตติดต้ังของบริษัทฯ ในเดือนมกราคม 2558 ซึ่งเพิ่มกําลังการผลิตไฟฟาข้ึนอีก 25.0 เมกะวัตต และเพิ่มกําลังการผลิตไอนํ้า
ข้ึนอีก 260.0 ตันตอชั่วโมง 

(2) ปริมาณการจําหนายไอนํ้ารวมถึงไอนํ้าท่ีใชในการผลิตนํ้ารอนและน้ําเย็นเพื่อขายดวย 
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16.4.2 รายไดจากการขายไฟฟา 

บริษัทฯ จําหนายไฟฟาท่ีผลิตจากโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟา
พลังงานรวมโจวผิงใหแกบริษัทท่ีดําเนินการเกี่ยวกับเครือขายเชื่อมโยงไฟฟาทองถิ่นตามสัญญาซ้ือขายไฟฟารายป โดย
สัญญาซื้อขายไฟฟารายปมักจะกําหนดประมาณการปริมาณไฟฟาท่ีจะจําหนายในแตละเดือนของป และจะมีการปรับ
จํานวนไฟฟาท่ีขายไดจริงตามปจจัยตาง ๆ เชน การหยุดดําเนินงานนอกแผนและความไมเพียงพอของเช้ือเพลิงท่ีไม
สามารถคาดการณได โดยสัญญาซื้อขายไฟฟารายปมีการกําหนดอัตราคาไฟฟาคงท่ีตอกิโลวัตต-ชั่วโมงสําหรับปน้ัน ๆ ซึ่ง
ตองไดรับการอนุมัติโดยหนวยงานกําหนดราคาในทองถิ่นท่ีเกี่ยวของและคณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแหงชาติจีน 

โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงไดทําสัญญาเพ่ือเปนผูจําหนายไฟฟารายเดียวใหแกผูรับซื้อไฟฟา คือ บริษัท 
ฉีซิงและบริษัทซีหวาง  

16.4.3 รายไดจากการขายไอน้ํา 

บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาซื้อขายไอนํ้ากับองคกรของรัฐ ผูประกอบการอุตสาหกรรม ผูประกอบการเชิงพาณิชย 
และผูบริโภคในครัวเรือน เพ่ือจําหนายไอนํ้าท่ีผลิตขึ้นจากโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวม 
หลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง โดยบริษัทฯ คิดคาตอบแทนโดยอางอิงกับอัตราคาไอนํ้าท่ีกําหนดโดย
หนวยงานกําหนดราคาในพ้ืนท่ีท่ีเกี่ยวของ หรืออางอิงกับอัตราคาไอนํ้าท่ีกําหนดในสัญญาซื้อขายไอนํ้า ในกรณีท่ีไดมีการ
เจรจาอัตราคาไอนํ้าไวลวงหนาแลว ท้ังน้ี อัตราคาไอนํ้าท่ีตกลงไวลวงหนาน้ันอาจมีการเปล่ียนแปลงไดในอนาคตขึ้นอยู
กับราคาถานหินในตลาด 

นอกจากน้ัน โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิงยังจําหนายนํ้ารอนและนํ้าเย็นที่ไดจากไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟา และ
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานยังจําหนายนํ้ารอนท่ีไดจากไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟา 

อน่ึง โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิงเปนผูจําหนายไอนํ้าและนํ้ารอนใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวในเขตเจิ้งต้ิง 
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานเปนผูจําหนายไอน้ําและนํ้ารอนใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวในเขตหลวนหนาน 
และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงเปนผูจําหนายไอนํ้าใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวใหแกผูรับซื้อไอนํ้า คือ บริษัท 
ซีหวาง  

16.4.4 รายไดจากการขายและการใหบริการอื่น 

รายไดจากการขายและการใหบริการอื่นของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวย: 

(ก) คาธรรมเนียมการเช่ือมตอ  ในเขตเจิ้งต้ิงและเขตหลวนหนาน บริษัทฯ คิดคาธรรมเนียมลูกคาใหม
สําหรับการเชื่อมตออุปกรณสงไอนํ้าไปยังลูกคาของบริษัทฯ 

(ข) การจําหนายเถาลอยและเถาหนัก  ระหวางกระบวนการผลิตไฟฟาและไอน้ํา เถาลอยจะถูกดักจับ
ออกจากไอเสียท่ีเกิดขึ้นจากการเผาไหมถานหินโดยเคร่ืองดักจับฝุนไฟฟาสถิตในโรงไฟฟา และ 
เถาหนักจะตกลงสูดานลางของเตาเผาหมอไอนํ้า บริษัทฯ ดําเนินการจัดเก็บท้ังเถาลอยและเถาหนัก
เพ่ือจําหนายใหแกผูรับซื้อซึ่งจะนําเถาดังกลาวไปใชในการผลิตปูนซีเมนต ใชเปนปุย หรือเพ่ือ
วัตถุประสงคอื่น 

(ค) เงินสนับสนุน บริษัทฯ ไดรับเงินสนับสนุนจากรัฐบาลแหงประเทศจีนเพ่ือใชในการดําเนินงานให
เปนไปตามมาตรฐานดานสิ่งแวดลอม นอกจากน้ัน ในกรณีท่ีอัตราคาไฟฟาไมสามารถสะทอน 
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การปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาถานหินไดอยางเพียงพอ บริษัทฯ อาจไดรับเงินสนับสนุนจากรัฐบาลแหง
ประเทศจีนเปนกรณี ๆ ไป 

(ง) รายไดจากการใหบ ริการ  บริษัทฯ  ได รับรายไดจากการใหบ ริการดานบริหารจัดการแก 
กลุมบริษัทบานปู 

16.4.5 ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการของบริษัทฯ ประกอบดวยคาเชื้อเพลิง คาใชจายในการดําเนินงานและการ
บํารุงรักษา คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดของตนทุนขายและการใหบริการสําหรับ 
แตละโรงไฟฟาของบริษัทฯ  

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งติ้ง  
เช้ือเพลิง 761,901 654,127             566,413      304,092        266,098 
การดําเนินงานและ 
การบํารุงรักษา 194,667 160,606 220,068 104,174 115,557 
คาเสื่อมราคาและ 
คาตัดจําหนาย 100,095 104,333 150,314 75,261     81,701 

ตนทุนขายและการ
ใหบริการ 1,056,663 919,065            936,795 483,527 463,355 
   

โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน  
เช้ือเพลิง 950,764 760,707 664,102 358,932 310,481 
การดําเนินงานและ 
การบํารุงรักษา 169,734 171,102 239,612 136,363 144,420 
คาเสื่อมราคาและ 
คาตัดจําหนาย 165,704 173,108 191,754 96,114 97,560 

ตนทุนขายและการ
ใหบริการ         1,286,201 1,104,917 1,095,468 591,409 552,462 
   

โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง  
เช้ือเพลิง 2,017,449 1,754,333 1,223,911 750,795 532,629 
การดําเนินงานและ 
การบํารุงรักษา 225,512 372,211 277,545 159,889 128,799 
คาเสื่อมราคาและ 
คาตัดจําหนาย 137,299 143,128 152,884 76,645 79,468 

ตนทุนขายและการ
ใหบริการ         2,380,261         2,269,672 1,654,340 987,329 740,895 
   

รวม   
เช้ือเพลิง 3,730,114 3,169,167 2,454,426 1,413,818 1,109,208
การดําเนินงานและ 
การบํารุงรักษา 589,913 703,918 737,224 400,426 388,776 
คาเสื่อมราคาและ 
คาตัดจําหนาย 403,098 420,569 494,952 248,020 258,728 

รวมตนทุนขายและ
การใหบริการ 4,723,125 4,293,654 3,686,602 2,062,264 1,756,712 
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(ก) เช้ือเพลิง 

บริษัทฯ ใชถานหินเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตไฟฟาและไอนํ้า สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 ตนทุนการซื้อถานหิน 
คิดเปนรอยละ 79.0 73.8 66.6 68.6 และ 63.1 ของตนทุนขายและการใหบริการทั้งหมด ตามลําดับ ซึ่งเปนไปในทิศทาง
เดียวกันกับการลดลงของราคาถานหินในชวงระยะเวลาดังกลาว ท้ังน้ี บริษัทฯ ซื้อถานหินตามจํานวนท่ีตองการในตลาด
ซื้อขายทันที (Spot market) 

ตารางตอไปน้ีแสดงตนทุนถานหินเฉลี่ย (ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 (หยวน/ตัน) (หยวน/ตัน) (หยวน/ตัน) (หยวน/ตัน) (หยวน/ตัน)

ตนทุนถานหินเฉล่ีย 
(ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) 740 579 493 524 422 

 

ปจจัยสําคัญท่ีเปนตัวกําหนดคาเชื้อเพลิงของบริษัทฯ คือ ประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ 
ซึ่งบริษัทฯ วัดประสิทธิภาพของโรงไฟฟาจากอัตราการใชเชื้อเพลิงเพ่ือผลิตไฟฟาและไอนํ้า (Heat rate) ซึ่งแสดงถึง
พลังงานความรอนท่ีตองใชสําหรับการผลิตไฟฟาหรือไอนํ้าหนึ่งหนวย ยิ่งอัตราการใชเชื้อเพลิงเพ่ือผลิตไฟฟาและไอนํ้าตํ่า 
การใชถานหินสําหรับการผลิตไฟฟาและไอนํ้าก็ยิ่งนอยลง และในทํานองกลับกัน ตารางตอไปน้ีแสดงอัตราการใช
เชื้อเพลิงเพ่ือผลิตไฟฟาและไอนํ้าของโรงงานไฟฟาของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 (กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

(กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

(กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

(กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

(กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

อัตราการใชเช้ือเพลิง
เพ่ือผลิตไฟฟาและไอนํ้า 5,459 5,448 5,630 5,333 5,507 

 

(ข) การดําเนินงานและการบํารุงรักษา 

บริษัทฯ ควบคุมการดําเนินงานและการบํารุงรักษาใหโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงาน
รวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง และในบางกรณีอาจวาจางผูรับจางซึ่งเปนบุคคลภายนอกสําหรับการ
ดําเนินงานและการซอมบํารุงคร้ังใหญ คาใชจายในการดําเนินงานและการบํารุงรักษาสวนใหญประกอบดวยคาใชจายท่ี
ไมเกี่ยวกับบุคลากรและเกี่ยวของกับการบํารุงรักษาโรงไฟฟาและอุปกรณ สายเคเบิล ทอสง และอาคารท่ีใชสําหรับการสง
และจายไฟฟา รวมถึงคาใชจายในการวาจางบริษัทภายนอกในการดําเนินงานและการบํารุงรักษาดวย 

(ค) คาเส่ือมราคา 

คาเสื่อมราคาสวนใหญประกอบดวยคาเสื่อมราคาท่ีคํานวณแบบเสนตรงของสายเคเบิล หมอแปลง 
สวิตชเกียร ทอสง โรงไฟฟา เคร่ืองจักร สิทธิการเชาในท่ีดินและสิ่งปลูกสราง ซึ่งใชสําหรับการผลิตและจําหนายไฟฟาและ
ไอนํ้าตามอายุการใชงานท่ีไดประมาณการไว 
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(ง) คาตัดจําหนาย 

คาตัดจําหนายสวนใหญเกี่ยวของกับทรัพยสินท่ีไมมีตัวตน เชน คาตัดจําหนายของสิทธิในการใช
ท่ีดินสําหรับโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง 

16.4.6 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ประกอบดวยคาตอบแทนพนักงาน คาใชจายสํานักงานและสิ่งอํานวย
ความสะดวก คาสิทธิในการใชท่ีดินและคาธรรมเนียมอื่น ๆ คาธรรมเนียมวิชาชีพ คาเสื่อมราคาของทรัพยสินถาวรท่ีไมใช
โรงไฟฟา เชน อาคารสํานักงาน คาตัดจําหนายของตนทุนในการซื้อกิจการท่ีสูงกวามูลคายุติธรรมและอื่น ๆ  

ท้ังน้ี บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาจางบริหาร (Management Service Agreement) กับ บมจ. บานปู เร่ิมต้ังแต
วันท่ี 1 ตุลาคม 2558 โดยภายใตสัญญาดังกลาว บมจ. บานปู ในฐานะผูรับจางตามสัญญามีหนาท่ีในการใหคําปรึกษา
และชวยเหลือในดานตาง ๆ ท่ีเกี่ยวกับการบริหารและจัดการ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.8 ขอมูล
สําคัญอื่น ๆ ขอ 8.1 สรุปสาระสําคัญของสัญญา 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดคาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

คาตอบแทนพนักงาน 477,401 357,666 465,070 187,949 182,586
   
คาใชจายสํานักงานและส่ิงอํานวย
ความสะดวก 147,909 115,321 104,503 50,530 42,498 
คาสิทธิในการใชท่ีดินและ 
คาธรรมเนียมอ่ืน ๆ 52,975 61,526 63,427 45,012 48,293 
คาธรรมเนียมวิชาชีพ 22,048 19,954 91,136 14,001 28,283
คาเสื่อมราคาและคาตดัจําหนาย 107,753 103,016 55,456 28,711 27,657
อ่ืน ๆ 54,982 72,315 75,948 32,262 25,396 

คาใชจายในการบริหาร 863,070 729,798 855,539 358,466 354,713 

 

16.4.7 เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 
มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรายไดจากเงินปนผลท่ีไดรับจาก บมจ. เอราวัณ ซึ่งบริษัทฯ ถือหุนคิดเปนสัดสวน
รอยละ 0.56 ของจํานวนหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด โดยรายไดจากเงินปนผลดังกลาวจายตามสัดสวนการลงทุน
ของบริษัทฯ ท้ังน้ี บริษัทฯ ไดโอนเงินลงทุนใน บมจ. เอราวัณดังกลาวใหแกบมจ. บานปูในราคาตลาดในเดือนกันยายน 
2558 

16.4.8 ดอกเบี้ยรับ 

ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ ประกอบดวยดอกเบี้ยท่ีไดรับจากเงินฝากและตราสารทางการเงินซึ่งบริษัทฯ ใชเพ่ือ
วัตถุประสงคในการบริหารจัดการเงินสดท่ัวไป รวมถึงดอกเบ้ียท่ีไดรับจากบัญชีสํารองซึ่งบริษัทฯ ตองดํารงไวภายใต
ขอตกลงสินเชื่อโครงการของบริษัทฯ 
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16.4.9 รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ 

รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ รวมถึงคาธรรมเนียมในการใหคําปรึกษาและคาบริหารจัดการท่ีไดรับจาก
คูสัญญาท่ีเกี่ยวของ เชน บจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา สําหรับการท่ีบริษัทฯ ใหบริการใหคําปรึกษาดานเทคนิคท่ี
เกี่ยวกับการบริหารจัดการโรงไฟฟาและเร่ืองอื่น ๆ 

16.4.10 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปล่ียน 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิของบริษัทฯ จากอัตราแลกเปลี่ยน โดยสวนใหญประกอบดวยกําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตรา
แลกเปลี่ยนท้ังท่ีเกิดขึ้นจริงและยังไมเกิดขึ้นจริงจากรายไดและรายจายในสกุลเงินอื่นซึ่งไมใชสกุลเงินบาท โดยสกุลเงินท่ี
มีผลกระทบตอบริษัทฯ ไดแก เงินดอลลารสหรัฐ เงินหยวน และเงินเยน 

16.4.11 ดอกเบี้ยจาย 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ รวมถึงดอกเบี้ยท่ีเกิดจากการกูยืม ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ไมรวมดอกเบี้ยระหวาง
การกอสรางท่ีเกิดขึ้นจากการจัดหาเงินทุนสําหรับทรัพยสินท่ีเขาเงื่อนไขบางรายการ สวนใหญไดแกโรงไฟฟาของบริษัทฯ 
โดยดอกเบ้ียดังกลาวไดถูกรวมเปนราคาทุนของทรัพยสินตามมาตรฐานรายงานทางการเงินของประเทศไทย 

16.4.12 ตนทุนทางการเงินอื่น 

ตนทุนทางการเงินอื่นของบริษัทฯ น้ันรวมถึงตนทุนการกูยืมท่ีไมใชดอกเบี้ย เชน คาธรรมเนียมลวงหนา และ
คาธรรมเนียมวิชาชีพสําหรับการขอวงเงินสินเชื่อของบริษัทฯ 

16.4.13 ภาษีเงินได 

คาใชจายท่ีเปนภาษีเงินไดของบริษัทฯ ประกอบดวยภาษีเงินไดงวดปจจุบัน และภาษีเงินไดรอตัดบัญชี ภาษีท่ี
จัดเก็บจากเงินไดจะรับรูในงบกําไรขาดทุน เวนแตในกรณีท่ีธุรกรรมน้ัน ๆ ถูกรับรูในรายการกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ซึ่ง
ในกรณีดังกลาว ผลทางภาษีท่ีเกี่ยวของจะรับรูในรายการกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นหรือในสวนของผูถือหุน 

16.4.14 สวนแบงกําไรจากการรวมคา 

สวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยสวนแบงกําไรที่ไดรับจากบจ. บีแอลซีพีใน
ระหวางรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.1 กําไรหรือ
ขาดทุนของกิจการรวมคา 

16.4.15 กําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผ่ือขาย 

บริษัทฯ บันทึกกําไรและขาดทุนจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขายท่ีเกี่ยวของกับกําไรและขาดทุนท่ียังไม
เกิดขึ้นจริงของหุนใน บมจ. เอราวัณท่ีบริษัทฯ ถืออยูซึ่งมีการปรับมูลคาสินทรัพยตามวิธีราคาตลาด ณ วันสุดทายของ 
แตละงวด 

16.4.16 สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากการรวมคา 

บริษัทฯ บันทึกสวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากการรวมคาท่ีเกี่ยวของกับกําไรและขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้น
จริงของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยโดยบริษัทหงสาท่ีมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาด โดยเปนสวนหน่ึงของ
มาตรการปองกันความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ียของบริษัทหงสา 
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16.4.17 ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงิน 

เน่ืองจากสกุลเงินท่ีบริษัทฯ ใชในการดําเนินงาน คือ สกุลเงินบาท บริษัทฯ แปลงผลการดําเนินงานของบริษัท
ยอยและกิจการรวมคาท่ีถูกกําหนดเปนสกุลเงินอื่นซึ่งไมใชสกุลเงินบาทใหเปนสกุลเงินบาท ผลการดําเนินงานของ  
บจ. บีแอลซีพี และบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนไดจัดทําขึ้นโดยใชสกุลเงินดอลลารสหรัฐ และเงินหยวน 
ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัทฯ บันทึกรายไดเม่ือสกุลเงินท่ีไมใชเงินบาทแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงินบาท และบริษัทฯ บันทึก
รายจายเม่ือสกุลเงินท่ีไมใชเงินบาทออนคาลงเม่ือเทียบกับเงินบาท 

16.5 ผลการดําเนินงาน 

ตารางตอไปน้ีสรุปผลการดําเนินงานรวมสําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว โดยแสดงท้ังในจํานวนเต็มและอัตรา
รอยละของรายไดจากการขายและการใหบริการทั้งหมด 

 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ

รายไดจากการขายและการใหบริการ 5,682,899 100.0 5,877,517 100.0 5,468,765 100.0 3,012,738 100.0 2,855,159 100.0 
ตนทุนขายและการใหบรกิาร (4,723,125) (83.1) (4,293,654) (73.1) (3,686,602) (67.4) (2,062,264) (68.5) (1,756,712) (61.5) 

           
กําไรขั้นตน 959,774 16.9 1,583,863 26.9 1,782,163 32.6 950,474 31.5 1,098,447 38.5 

คาใชจายในการบรหิาร (863,070) (15.2) (729,799) (12.4) (855,540) (15.6) (358,466) (11.9) (354,713) (12.4) 
เงินปนผลรับจากบริษัทอ่ืน 2,260 0.0 360 0.0 2,099 0.0 2,099 0.1 554 0.0 
ดอกเบี้ยรับ 21,968 0.4 22,216 0.4 27,849 0.5 11,529 0.4 28,057 1.0 
รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ 563,516 9.9 323,606 5.5 327,391 6.0 170,628 5.7 173,365 6.1 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตรา
แลกเปลี่ยน 3,430 0.1 36,537 0.6 (7,851) (0.1) (3,114) (0.1) 3,211 0.1 
ดอกเบี้ยจาย (90,823) (1.6) (36,909) (0.6) (21,274) (0.4) (11,319) (0.4) (19,367) (0.7) 
ตนทุนทางการเงินอ่ืน (6,354) (0.1) (6,379) (0.1) (5,439) (0.1) (2,632) (0.1) (2,723) (0.1) 
สวนแบงกําไรจากการรวมคา 1,776,287 31.3 1,819,452 31.0 2,158,453 39.5 1,732,868 57.5 925,542 32.4 

           
กําไรกอนภาษีเงินได 2,366,988 41.7 3,012,947 51.3 3,407,851 62.3 2,492,067 82.7 1,852,373 64.9 
ภาษีเงินได (206,895) (3.6) (385,206) (6.6) (410,490) (7.5) (201,552) 6.7 (274,733) (9.6) 

           
กําไรสําหรับป/ระยะเวลา 2,160,093 38.0 2,627,741 44.7 2,997,361 54.8 2,290,515 76.0 1,577,640 55.3 

           
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนสุทธิ
จากภาษี           
ผลกําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคา
เงินลงทุนเผื่อขาย 50,451 0.9 (15,625) (0.3) 15,071 0.3 12,412 0.4 (3,989) (0.1) 
สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืน
จากการรวมคา (2,079,764) (36.6) 192,665 3.3 (35,014) (0.6) (96,778) (3.2) 66,558 2.3 
ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทาง
การเงิน (274,857) (4.8) 912,183 15.5 52,209 1.0 (190,728) (6.3) 204,504 7.2 

           
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับ
ป/ระยะเวลาสุทธิจากภาษ ี (2,304,170) (40.5) 1,089,223 18.5 32,266 0.6 (275,094) (9.1) 267,073 9.4 

           
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับ
ป/ระยะเวลา (144,077) (2.5) 3,716,964 63.3 3,029,629 55.5 2,015,421 66.9 1,844,713 64.7 

           
การแบงปนกําไร           
สวนที่เปนของบริษัทใหญ 2,085,240 36.7 2,501,641 42.6 2,876,041 52.6 2,221,908 73.8 1,511,968 53.0 
สวนที่เปนของสวนไดเสียทีไ่มมี
อํานาจควบคุม 74,853 1.3 126,100 2.1 121,320 2.2 68,607 2.3 65,672 2.3 

 2,160,093 38.0 2,627,741 44.7 2,997,361 54.8 2,290,515 76.0 1,577,640 55.3 

การแบงปนกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ
รวม           
สวนที่เปนของบริษัทใหญ (690,346) (12.1) 3,602,685 61.3 2,905,622 53.2 1,960,332 65.1 1,914,593 67.1 
สวนที่เปนของสวนไดเสียทีไ่มมี 546,269 9.6 114,279 1.9 124,005 2.3 55,089 1.8 (69,880) 2.4 
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 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ

อํานาจควบคุม 
 (144,077) (2.5) 3,716,964 63.3 3,029,627 55.5 2,015,421 66.9 1,844,713 64.6 

           
         
กําไรตอหุน           
กําไรตอหุนขั้นพืน้ฐาน 3.46 - 4.15 - 4.78 - 3.69 - 2.51 - 

 

16.6 การกระทบยอดกําไรสําหรับป/ระยะเวลาเปนกําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเส่ือมราคา และคาตัด
จําหนาย (EBITDA) และกําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเส่ือมราคา และคาตัดจําหนาย ที่ถูกปรับปรุง 
(Adjusted EBITDA) 

ตารางขางใตน้ีแสดงใหเห็นถึงการกระทบยอดกําไรสําหรับป/ระยะเวลาเปนกาํไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อม
ราคา และคาตัดจําหนาย สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

กําไรสําหรับป/ระยะเวลา  2,160,093   2,627,741  2,997,361 2,290,515    1,577,640  
บวกดวย:   
ภาษีเงินได  206,895   385,206  410,490  201,552    274,733  
ดอกเบี้ยจาย  90,823   36,909  21,274  11,319    19,367  
ตนทุนทางการเงินอ่ืน  6,354   6,379  5,439   2,632    2,723  
กําไร(ขาดทุน)สุทธิจาก
อัตราแลกเปลี่ยน  (3,430)   (36,537)   7,851    3,114    (3,211)  
ดอกเบี้ยรับ  (21,968)  (22,216) (27,849) (11,529)   (28,057) 
เงินปนผลรับจากบริษัท
อ่ืน  (2,260)   (360)   (2,099)   (2,099)   (554)  
คาเสื่อมราคาและคาตัด
จําหนาย 465,029  425,993    522,649    261,614    258,210   
กําไรกอนหักดอกเบ้ีย 
ภาษี  ค า เสื่ อมราคา 
และคาตัดจําหนาย 2,901,536  3,423,115  3,935,116    2,757,118    2,100,851  

หมายเหตุ: 

กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย คํานวนโดยรวมภาษีเงินได ดอกเบ้ียจาย ตนทุนทางการเงินอ่ืน กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบ้ียรับ เงินปนผลรับจาก
บริษัทอ่ืน และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายของกําไรสําหรับป/ระยะเวลาน้ัน ๆ บริษัทฯ เห็นวา กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย เปนตัวชี้วัดผลการดําเนินงานท่ี
สําคัญ และบริษัทฯ เชื่อวา กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย ถูกนําไปใชโดยผูประกอบการในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกันและผูลงทุนจํานวนมากในการประมาณการ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน อยางไรก็ตาม กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย ไมอาจนํามาใชเปนตัวชี้วัดกระแสเงินสดท่ีแทจริงของบริษัทฯ และไมใชตัวชี้วัด
มาตรฐานตามที่กําหนดโดยมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย การคํานวณกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย ของบริษัทฯ อาจแตกตางจากการคํานวณ
คาท่ีมีชื่อคลายคลึงกันของบริษัทอ่ืน  
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ตารางขางใตน้ีแสดงใหเห็นถึงการกระทบยอดกําไรสําหรับป/ระยะเวลาเปนกาํไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อม
ราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว:  

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย 
ของบจ. บีแอลซีพ ี   
กําไรสุทธิ .................................  4,526,546 4,512,135 4,547,857 3,290,522 2,322,204
คาใชจายภาษีเงินได .................  (159,684) 989,596 382,968 76,024 546,936
กําไรกอนหักภาษี......................  4,366,862 5,501,731 4,930,826 3,366,546 2,869,139
ตนทุนทางการเงิน .....................  1,241,221 1,022,762 1,067,385 542,922 471,749
ดอกเบี้ยรับ ..............................  — (130,502) (101,118) (53,165) (43,650)
กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน
 ...............................................  866,916 (951,192) 155,832 140,587 (294,621)
กําไร(ขาดทุน)จากสัญญาซ้ือขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาท่ี
เกิดข้ึนจริง................................  (197,479) 29,178 (170,199) (102,306) (37,272)

   
คาเสื่อมราคาและคาตดัจําหนาย .  71,761 68,068 87,714 57,494 43,297
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย
ของบจ. บีแอลซีพี(1) .................  6,349,281 5,540,045 5,970,440 3,952,078 3,008,642

กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย
ตามสดัสวนการลงทุนของ บจ. บี
แอลซีพี(2) ..................................  3,174,641 2,770,023 2,985,220 1,976,039 1,504,321

   
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนายของ
บริษัทหงสา   
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ .................... 
 ...............................................   (1,233,827)   (1,091,351) (393,992) 219,114 (562,330)
คาใชจายภาษีเงินได .................   –  –  —  –  –  
กําไร(ขาดทุน) 
กอนหักภาษี .............................   (1,233,827)   (1,091,351) (393,992) 219,114 (562,330)
รายไดทางการเงิน ....................   (3,093)  (5,104)  (2,603) (1,210) 4,107
ตนทุนทางการเงิน .....................   950,180  821,595  (47,779) (334,187) 856,069
คาเสื่อมราคาและคาตดัจําหนาย   57,577  82,528 107,682 41,941 67,163

กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย
ของบริษัทหงสา (3) ....................   (229,164)  (192,332) (336,692)

 
 

(74,342) 356,795

กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย
ตามสดัสวนการลงทุนของบริษัท
หงสา(4) ......................................   (91,665)   (76,933) (134,677)

 
 

(29,737) 142,718

   
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย 2,901,536  3,423,115   3,935,116  2,757,118 2,100,851
บวกดวย:    
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อม
ราคา และคาตัดจําหนายตาม  3,174,641  2,770,023   2,985,220  1,976,039 1,504,321
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 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

สัดสวนการลงทุนของบจ. บีแอลซีพี
 ...............................................  
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อม
ราคา และคาตัดจําหนายตาม
สัดสวนการลงทุนของบริษัทหงสา  (91,665)  (76,933) (134,677) (29,737) 142,718
หักดวย:    
สวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพี ...  (2,263,273) (2,256,067) (2,273,929) (1,645,261) (1,161,102)

 สวนแบงกําไรจากบริษัทหงสา 486,930 436,540 114,524 (87,646) 224,932
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนายท่ี
ถูกปรับปรุง(5) ..........................  

 
4,201,168 4,296,678 4,626,254

 
2,970,513 2,811,720

หมายเหตุ: 

(1) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายของ บจ. บีแอลซีพี คํานวนโดยรวมคาใชจายภาษีเงินได รายไดทางการเงิน ตนทุนทางการเงิน กําไร(ขาดทุน)จากอัตรา
แลกเปลี่ยน กําไร(ขาดทุน)จากสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาท่ีเกิดข้ึนจริง และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายของกําไรสุทธิของบจ. บีแอลซีพี 

(2) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายตามสัดสวนการลงทุนของบจ. บีแอลซีพี คํานวนโดยนํากําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายของ 
บจ. บีแอลซีพี คูณดวยอัตราสวนรอยละ 50.00 ซึ่งเทากับสัดสวนการลงทุนของบริษัทฯ ในบจ. บีแอลซีพี 

(3) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายของบริษัทหงสา คํานวนโดยรวมคาใชจายภาษีเงินได รายไดทางการเงิน ตนทุนทางการเงิน และคาเสื่อมราคาและคาตัด
จําหนายของกําไร(ขาดทุน)สุทธิของบริษัทหงสา 

(4) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายตามสัดสวนการลงทุนของบริษัทหงสา คํานวนโดยนํากําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายของ 
บริษัทหงสา คูณดวยอัตราสวนรอยละ 40.00 ซึ่งเทากับสัดสวนการลงทุนของบริษัทฯ ในบริษัทหงสา 

(5) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) คํานวนโดยรวมกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายตามสัดสวน
การลงทุนของบจ. บีแอลซีพี และกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายตามสัดสวนการลงทุนของบริษัทหงสา และหักดวยสวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพี และ 
บริษัทหงสา 

กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) ของกิจการรวมคาอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ไมไดถูกนํามารวมคํานวณเน่ืองจากผลการดําเนินงาน
ของกิจการรวมคาอ่ืน ๆ ดังกลาวมีจํานวนท่ีไมมีนัยสําคัญ บริษัทฯ เห็นวา กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) เปนตัวชี้วัดผล
การดําเนินงานท่ีสําคัญ และบริษัทฯ เชื่อวา กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) ถูกนําไปใชโดยผูประกอบการในกลุม
อุตสาหกรรมเดียวกันและผูลงทุนจํานวนมากในการประมาณการกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน อยางไรก็ตาม กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง 
(Adjusted EBITDA) ไมอาจนํามาใชเปนตัวชี้วัดกระแสเงินสดท่ีแทจริงของบริษัทฯ และไมใชตัวชี้วัดมาตรฐานตามท่ีกําหนดโดยมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย การ
คํานวณกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง ของบริษัทฯ อาจแตกตางจากการคํานวณคาท่ีมีชื่อคลายคลึงกันของบริษัทอ่ืน 

 

16.7 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางรอบปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และรอบปส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2556 

16.7.1 รายไดจากการขายและการใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 194.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.4 จาก 5,682.9 
ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 5,877.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
ท้ังนี้ การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟารอยละ 6.1  สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เม่ือเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน อันเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของความตองการใชไฟฟา  

16.7.2 ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 429.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.1 จาก 4,723.1 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 4,293.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การ
ลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนถานหินเฉลี่ยจาก 740 หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2555 เปน 579 หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
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16.7.3 กําไรข้ันตน 

จากที่ไดกลาวขางตน กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 624.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 65.0  จาก 959.8 
ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 1,583.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
ซึ่งสะทอนใหเห็นถึงการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายและการใหบริการและการลดลงของตนทุนขายและการใหบริการ
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เม่ือเทียบกับรอบปสิ้นสดุวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ดังน้ัน อัตรากําไรขั้นตนของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 16.9 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปนรอยละ 26.9 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนถานหิน  

16.7.4 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ลดลง 133.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 15.4 จาก 863.1 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 729.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การ
ลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากผลของการประหยัดตนทุนจากการปรับปรุงโครงสรางการบริหารบุคลากรของโรงไฟฟา
ของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

16.7.5 เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น 

เงินปนผลรับจากบริษัทอื่นของบริษัทฯ ลดลง 1.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 84.1 จาก 2.3 ลานบาท สําหรับ
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 0.4 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การลดลง
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของจํานวนเงินปนผลท่ีบริษัทฯ ไดรับจาก บมจ. เอราวัณ 

16.7.6 ดอกเบี้ยรับ 

ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 อยูในระดับใกลเคียงกันท่ี
จํานวน 22.0 ลานบาทและ 22.2 ลานบาท ตามลําดับ 

16.7.7 รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ 

รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ ของบริษัทฯ ลดลง 239.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 42.6 จาก 563.5 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 323.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี 
การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดคาบริหารจัดการท่ีเรียกเก็บจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันอันเปน
ผลมาจากการปรับลดจํานวนพนักงานของกิจการน้ัน ๆ 

16.7.8 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปล่ียน 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ิมขึ้น 33.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 965.2 จาก 3.4 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 36.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการแข็งคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ซึ่งทําใหบริษัทฯ มีกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนเน่ืองจากการปรับมูลคาเงินกูยืมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐของบริษัทฯ 

16.7.9 ดอกเบี้ยจาย 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ลดลง 53.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 59.4 จาก 90.8 ลานบาท สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 36.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินกูยืมจากผูถือหุน 
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16.7.10 ตนทุนทางการเงินอื่น  

ตนทุนทางการเงินอื่นของบริษัทฯ สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 อยูในระดับใกลเคียง
กันท่ีจํานวน 6.4 ลานบาท  

16.7.11 สวนแบงกําไรจากการรวมคา 

สวนแบงกําไรจากการรวมคาเพ่ิมขึ้น 43.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.4 จาก 1,776.3 ลานบาท สําหรับ
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 1,819.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้น
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนท่ีลดลงของบริษัทหงสา ท้ังจากการประหยัดตนทุนไดมากขึ้น และผลกําไรท่ียังไม
เกิดขึ้นจริงของสัญญาซื้อขายเงินสกุลดอลลารสหรัฐลวงหนาท่ีมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาด โดยมีผลมาจากการ
ออนคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ี บริษัทหงสาทําสัญญาดังกลาวเพ่ือบริหารจัดการความเสี่ยง
เกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

16.7.12 ภาษีเงินได 

บริษัทฯ มีภาษีเงินไดจํานวน 206.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 385.2 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งอัตราภาษีเงินไดตอกําไรกอนภาษีเงินได (Effective tax rate) สําหรับ
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 เทากับรอยละ 8.7 และ 12.8 ตามลําดับ ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินได
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ  และการเพ่ิมขึ้นของจํานวน 
ภาษีหัก ณ ท่ีจายของเงินปนผลจากบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนท่ีประกาศจายในป 2556 ซึ่งไมสามารถนํามา
เครดิตภาษีไดจึงถูกรับรูเปนภาษีเงินไดของบริษัทฯ ในขณะท่ีบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนไมไดจายเงินปนผลใน
ป 2555  

16.7.13 กําไรสําหรับรอบป 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรสําหรับรอบปของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 467.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 21.6 จาก 
2,160.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 2,627.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2556 ดังน้ัน อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 34.4 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 
เปนรอยละ 42.2 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 

16.7.14 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น 

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นของบริษัทฯ ลดลงจากจํานวน 2,304.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 เปน 1,089.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 

(ก) กําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย บริษัทฯ มีกําไรจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย
จํานวน 50.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และมีขาดทุนจากการวัดมูลคา
เงินลงทุนเผื่อขายจํานวน 15.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากกํ า ไ รและขาดทุน ท่ียั ง ไม เ กิ ดขึ้ นจ ริ งของ เ งิ นลง ทุนใน  บมจ .  เ อ รา วัณ  ท่ี 
บริษัทฯ ถืออยูซึ่งมีการปรับมูลคาสินทรัพยตามวิธีราคาตลาด ณ วันสุดทายของแตละงวด 

(ข) สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคา บริษัทฯ มีสวนแบงขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจาก
กิจการรวมคาจํานวน 2,079.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และมีสวนแบง
กําไรเบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคาจํานวน 192.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
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2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากขาดทุนและกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตรา
ดอกเบี้ยโดยบริษัทหงสาซึ่งมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาดโดยสัญญาดังกลาวเปนสวนหน่ึงของ
มาตรการปองกันความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ียของบริษัทหงสา 

(ค) ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงิน บริษัทฯ มีขาดทุนในผลตางจากการแปลงคาขอมูลทาง
การเงินจํานวน 274.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการออนคาของเงินดอลลารสหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในชวงระยะเวลาดังกลาว 
ในขณะท่ี บริษัทฯ มีกําไรในผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงินจํานวน 912.2 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการแข็งคาของเงินดอลลาร
สหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในชวงระยะเวลาดังกลาว 

16.7.15 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบป 

จากท่ีไดกลาวขางตน บริษัทฯ มีขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบปจํานวน 144.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ในขณะท่ีบริษัทฯ มีกําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบปจํานวน 3,717.0 ลานบาท สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 

16.8 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางรอบปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และรอบปส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2557 

16.8.1 รายไดจากการขายและการใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 408.8 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.0 จาก 5,877.5 
ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 5,468.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดจากการขายไฟฟารอยละ 4.4  และการลดลงของรายได

จากการขายไอนํ้ารอยละ 13.9 ในรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน 
อันเปนผลมาจากการลดลงของความตองการใชไฟฟาและไอนํ้าและการชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศจีน โดยเฉพาะ
อยางยิ่ง รายไดจากการขายไฟฟาของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงลดลงรอยละ 16.0 จาก 1,381.2 ลานบาท สําหรับรอบ
ปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 1,159.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และรายไดจากการ
ขายไอนํ้าของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงลดลงรอยละ 29.2 จาก 1,586.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2556 เปน 1,123.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 นอกจากน้ี ดวยเหตุท่ีราคาถานหิน
ปรับตัวลดลง รัฐบาลแหงประเทศจีนจึงปรับลดอัตราคาไฟฟาและไอนํ้า ซึ่งสงผลใหรายไดจากการขายและการใหบริการ

ของบริษัทฯ ลดลง โดยท่ีอัตราคาไฟฟาเฉล่ียของบริษัทฯ ลดลงจาก 0.4252 หยวนตอกิโลวัตต-ชั่วโมง สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 0.4156 หยวนตอกิโลวัตต-ชั่วโมง สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และอัตราคา
ไอนํ้าเฉล่ียของบริษัทฯ ลดลงจาก 96 หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 91 หยวนตอตัน 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

16.8.2 ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 607.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.1 จาก 4,293.7 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 3,686.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
ท้ังน้ี การลดลงของตนทุนขายและการใหบริการดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนถานหินเฉล่ียจาก 579 
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หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 493 หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 

16.8.3 กําไรข้ันตน 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 198.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.5 จาก 1,583.9 
ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 1,782.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
ดังน้ัน อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 26.9 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 
รอยละ 32.6 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองมาจากการลดลงของตนทุนถานหิน 

16.8.4 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 125.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.2 จาก 729.8 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 855.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคาชดเชยท่ีจายใหแกพนักงานในป 2557 เน่ืองจากการเลิกจางอันเปน
สวนหน่ึงของการปรับปรุงโครงสรางการบริหารบุคลากร นอกจากน้ี คาท่ีปรึกษาเพ่ิมขึ้น 71.2 ลานบาท หรือคิดเปน 
รอยละ 356.7 จาก 20.0 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เปน 91.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคาท่ีปรึกษาในการศึกษาความ
เปนไปไดสําหรับโครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวงและการพัฒนาโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศ
ญี่ปุน 

16.8.5 เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น 

เงินปนผลรับจากบริษัทอื่นของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 1.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 483.1 จาก 0.4 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 2.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังนี้ การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของจํานวนเงินปนผลท่ีบริษัทฯ ไดรับจาก บมจ. เอราวัณ 

16.8.6 ดอกเบี้ยรับ 

ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 5.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 25.4 จาก 22.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 27.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของการลงทุนในสินทรัพยทางการเงินจากการเพ่ิมขึ้นของเงินสดในมือ 

16.8.7 รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ  

รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ ของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 3.8 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.2 จาก 323.6 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 327.4 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี 
การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดคาบริหารจัดการท่ีเรียกเก็บจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ซึ่ง
บางสวนถูกชดเชยดวยการเพ่ิมขึ้นของผลขาดทุนจากการจําหนายไปซึ่งสินทรัพยถาวรของบริษัทฯ นอกจากน้ี ในขณะท่ี
บริษัทฯ มีรายไดจากการจําหนายเงินลงทุนบางสวนใน บมจ. เอราวัณ ท่ีบริษัทฯ ถืออยูในป 2556 แตบริษัทฯ ไมมีรายได
ดังกลาวในป 2557  

16.8.8 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปล่ียน 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 36.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
ในขณะท่ีบริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 7.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
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ท้ังน้ี กําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ มีสาเหตุมาจากการแข็งคาของเงินหยวนในระหวางรอบปดังกลาว และ
ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ มีสาเหตุมาจากการออนคาของเงินหยวนในระหวางรอบปดังกลาว  

16.8.9 ดอกเบี้ยจาย 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ลดลง 15.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 42.4 จาก 36.9 ลานบาท สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 21.3 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิงเฉล่ียของเงินกูยืมจากธนาคารในสกุลเงินหยวนจากรอยละ 6.2 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปนรอยละ 5.9 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 

16.8.10 ตนทุนทางการเงินอื่น  

ตนทุนทางการเงินอื่นของบริษัทฯ ลดลง 0.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.7 จาก 6.4 ลานบาท สําหรับรอบ
ปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 5.4 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทฯ ชําระคืนเงินกูยืมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐในเดือนธันวาคม 2556 ซึ่งทําใหบริษัทฯ ไมมี
คาตัดจําหนายคาธรรมเนียมวิเคราะหโครงการ (Front-end bank charge) ของเงินกูยืมดังกลาวในป 2557 ซึ่งโดยปกติ
แลวบริษัทฯ จะตองตัดจําหนายคาธรรมเนียมวิเคราะหโครงการดังกลาวทุกปตลอดระยะเวลาของเงินกูยืม  

16.8.11 สวนแบงกําไรจากการรวมคา 

สวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 339.0 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ18.6 จาก 1,819.5 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 2,158.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนท่ีลดลงของบริษัทหงสา ท้ังจากการประหยัดตนทุนไดมากขึ้น 
และผลกําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของสัญญาซื้อขายเงินสกุลดอลลารสหรัฐลวงหนาท่ีมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาด โดย
มีผลมาจากการออนคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ี บริษัทหงสาทําสัญญาดังกลาวเพ่ือบริหารจัดการ
ความเส่ียงเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

16.8.12 ภาษีเงินได 

บริษัทฯ มีภาษีเงินไดจํานวน 385.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 410.5 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งอัตราภาษีเงินไดตอกําไรกอนภาษีเงินได (Effective tax rate) สําหรับ
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 เทากับรอยละ 12.8 และรอยละ 12.0 ตามลําดับ ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของ
ภาษีเงินไดดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ แมวาในป 2557 บริษัทฯ ไมมี
ภาษีหัก ณ ท่ีจายท่ีเกิดจากเงินปนผลท่ีจายจากบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีน เน่ืองจากบริษัทยอยของบริษัทฯ ใน
ประเทศจีนไมไดจายเงินปนผลในปดังกลาว ในขณะที่บริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนประกาศจายเงินปนผลในป 
2556 ทําใหในปดังกลาวบริษัทฯ มีภาษีหัก ณ ท่ีจายของเงินปนผล ซึ่งไมสามารถนํามาเครดิตภาษีไดและถูกรับรูเปนภาษี
เงินไดของบริษัทฯ   

16.8.13 กําไรสําหรับรอบป 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรสําหรับรอบปของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 369.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.1 จาก 
2,627.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 2,997.4 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ดังน้ัน อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 42.2 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2556 เปนรอยละ 51.4 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
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16.8.14 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น 

กําไรเบ็ดเสร็จอื่นของบริษัทฯ ลดลง 1,057.0 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 97.0 จากจํานวน 1,089.2 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 32.3 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

(ก) กําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย บริษัทฯ มีขาดทุนจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อ
ขายจํานวน 15.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และมีกําไรจากการวัดมูลคา
เงินลงทุนเผื่อขายจํานวน 15.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากขาดทุนและกําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของเงินลงทุนใน บมจ. เอราวัณ ท่ีบริษัทฯ ถืออยูซึ่งมี
การปรับมูลคาสินทรัพยตามวิธีราคาตลาด ณ วันสุดทายของแตละงวด 

(ข) สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคา บริษัทฯ มีสวนแบงกําไรเบ็ดเสร็จอื่นจาก
กิจการรวมคาจํานวน 192.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ มีสวนแบง
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคาจํานวน 35.0 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากกําไรและขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตรา
ดอกเบี้ยโดยบริษัทหงสา ซึ่งมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาดโดยสัญญาดังกลาวเปนสวนหน่ึงของ
มาตรการปองกันความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ียของบริษัทหงสา  

(ค) ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงิน กําไรของบริษัทฯ จากผลตางจากการแปลงคาขอมูลทาง
การเงินลดลงจาก 912.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 52.2 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการชะลอตัวของการแข็งคา
ของเงินดอลลารสหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในระหวางรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 เม่ือเทียบกับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 

16.8.15 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบป 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบปลดลงรอยละ 18.5 จาก 3,717.0 ลานบาท สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 3,029.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

16.9 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางรอบระยะเวลาหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 และ
รอบระยะเวลาหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 

16.9.1 รายไดจากการขายและการใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 157.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.2 จาก 3,012.7 
ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 2,855.2 ลานบาท สําหรับ 
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายได
จากการขายไฟฟาในสัดสวนรอยละ 2.2  และการลดลงของรายไดจากการขายไอนํ้าในสัดสวนรอยละ 12.9 ในรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เม่ือเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน อันเน่ืองมาจากการลดลงของ
ความตองการใชไฟฟาและการชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศจีน โดยเฉพาะอยางยิ่ง รายไดจากการขายไฟฟาของ
โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงท่ีลดลงในสัดสวนรอยละ 13.4 จาก 645.1 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 558.6 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และรายได
จากการขายไอน้ําของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงลดลงในสัดสวนรอยละ 26.6 จาก 700.8 ลานบาท สําหรับรอบ
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ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 514.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 นอกจากน้ี ดวยเหตุท่ีราคาถานหินปรับตัวลดลง รัฐบาลแหงประเทศจีนจึงปรับลดอัตราคาไฟฟา
และไอนํ้าซึ่งสงผลใหรายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง โดยท่ีอัตราคาไฟฟาเฉลี่ยของบริษัทฯ ลดลง
จาก 0.4148 หยวนตอกิโลวัตต-ชั่วโมง สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 0.4106 หยวน
ตอกิโลวัตต-ชั่วโมง สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และอัตราคาไอนํ้าเฉลี่ยของบริษัทฯ 
ลดลงจาก 91 หยวนตอตัน สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 88 หยวนตอตัน สําหรับ
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

ท้ังน้ี การลดลงของรายไดจากการขายและการใหบริการบางสวนถูกชดเชยดวยการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการจาย
ไฟฟาและไอนํ้าของโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิงอันเปนผลมาจากการขยายกําลังการผลิต 

16.9.2 ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 305.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.8 จาก 2,062.2 ลาน
บาทสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,756.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลา 
หกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักจากการลดลงของตนทุนถานหินเฉลี่ยของ
บริษัทฯ จาก 524 หยวนตอตัน สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 422 หยวนตอตัน 
สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558  

ท้ังน้ี การลดลงของตนทุนขายและการใหบริการดังกลาวเปนไปในทิศทางเดียวกันกับการลดลงของรายไดจาก
การขายไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ 

16.9.3 กําไรข้ันตน 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 147.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 15.6 จาก 950.5 
ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,098.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหก
เดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 นอกจากน้ี อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 31.5 สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปนรอยละ 38.5 สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนถานหิน 

16.9.4 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ลดลง 3.8 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.0 จาก 358.5 ลานบาท สําหรับ
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 354.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงเพียงเล็กนอยดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการดําเนินโครงการประหยัดคาใชจาย
ในการบริหารของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

ท้ังนี้ บริษัทฯ จะมีคาใชจายเพ่ิมเติมจากการทําสัญญาจางบริหาร (Management Service Agreement) กับ 
บมจ. บานปู โดยภายใตสัญญาดังกลาว บมจ. บานปู ในฐานะผูรับจางตามสัญญามีหนาท่ีในการใหคําปรึกษาและ
ชวยเหลือในดานตาง ๆ ท่ีเกี่ยวกับการบริหารและจัดการ ซึ่งเร่ิมต้ังแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2558 โปรดพิจารณารายละเอียด
เพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.8 ขอมูลสําคัญอื่น ๆ ขอ 8.1 สรุปสาระสําคัญของสัญญา 
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16.9.5 เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น 

เงินปนผลรับจากบริษัทอื่นของบริษัทฯ ลดลง 1.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 73.6 จาก 2.1 ลานบาท สําหรับ
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 0.6 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของจํานวนเงินปนผลท่ีบริษัทฯ ไดรับจาก 
บมจ. เอราวัณ 

16.9.6 ดอกเบี้ยรับ 

ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 16.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 143.4 จาก 11.5 ลานบาท สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 28.1 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของการลงทุนในสินทรัพยทางการเงิน
จากการเพ่ิมขึ้นของเงินสดในมือ 

16.9.7 รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ 

รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ ของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 2.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.6 จาก 170.6 ลาน
บาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 173.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดอื่นท่ีเกิดขึ้นจากการซื้อ
เงินลงทุนเพ่ิมในบริษัทอะกิระเอนเนอรจีในเดือนมิถุนายน 2558 โดยการเพ่ิมขึ้นน้ีบางสวนถูกชดเชยดวยการลดลงของ
รายไดคาบริหารจัดการท่ีเรียกเก็บจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันอันเปนผลมาจากการปรับลดจํานวนพนักงานของกิจการน้ัน ๆ 

16.9.8 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปล่ียน 

บริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 3.1 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ในขณะท่ีบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 3.2 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลา
หกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ มีสาเหตุมาจากการออนคา
ของเงินหยวนในระหวางรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และกําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนของ
บริษัทฯ มีสาเหตุมาจากการแข็งคาของเงินหยวนในระหวางรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

16.9.9 ดอกเบี้ยจาย 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 8.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 71.7 จาก 11.3 ลานบาท สําหรับ 
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 19.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นจาก บมจ. บานปู และจาก
ธนาคารเพ่ือการชําระคืนเงินกูยืมภายในกลุมบริษัทฯ ซึ่งถูกนํามาใชเพ่ือธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

16.9.10 ตนทุนทางการเงินอื่น 

ตนทุนทางการเงินอื่นของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 อยูในระดับ
ใกลเคียงกันเม่ือเทียบกับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ในจํานวน 2.6 ลานบาท และ 2.7 ลาน
บาท ตามลําดับ 
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16.9.11 สวนแบงกําไรจากการรวมคา 

สวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ ลดลง 807.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 46.6 จาก 1,732.9 ลาน
บาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 925.5 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลา 
หกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของสวนแบงกําไรจาก 
บจ. บีแอลซีพี จาก 1,645.3 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,161.1 ลาน
บาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เน่ืองจากการหยุดดําเนินงานของหนวยผลิตไฟฟาของ
โรงไฟฟาบีแอลซีพี จากกรณีการร่ัวของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้า โดยการหยุดดําเนินงานดังกลาว
สงผลกระทบตอความพรอมในการจายไฟฟาของโรงไฟฟาบีแอลซีพี และทําใหคาความพรอมจายไฟฟาท่ีบจ. บีแอลซีพี 
ไดรับจาก กฟผ. ตามท่ีกําหนดไวภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพีลดลงสําหรับรอบระยะเวลาดังกลาว ท้ังน้ี เพ่ือ
ปองกันปญหาดังกลาวในระยะยาวและเพ่ือลดความเสี่ยงท่ีเหตุการณในลักษณะดังกลาวจะเกิดขึ้นอีก บจ. บีแอลซีพีมี
ความประสงคท่ีจะเปลี่ยนวัสดุท่ีใชในการผลิตของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้าของโรงไฟฟาใหดีขึ้นใน
ระหวางการบํารุงรักษาตามกําหนดการในป 2560 โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและ
คําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.2 ประสิทธิภาพการดําเนินงานและการใชประโยชนโรงไฟฟา 

16.9.12 ภาษีเงินได 

บริษัทฯ มีภาษีเงินไดจํานวน 201.6 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 
และ 274.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ซึ่งอัตราภาษีเงินไดตอกําไรกอนภาษี
เงินได (Effective tax rate) สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 เทากับรอยละ 8.1 
และรอยละ 14.8 ตามลําดับ ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินไดดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของจํานวน 
ภาษีหัก ณ ท่ีจายของเงินปนผลจากบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนท่ีประกาศจายในครึ่งปแรกของป 2558 ซึ่งไม
สามารถนํามาเครดิตภาษีไดจึงถูกรับรูเปนภาษีเงินไดของบริษัทฯ ในขณะท่ีบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนไมได
จายเงินปนผลในคร่ึงปแรกของป 2557 

16.9.13 กําไรสําหรับรอบระยะเวลา 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรสําหรับรอบระยะเวลาของบริษัทฯ ลดลง 712.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 31.1 
จาก 2,290.5 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,577.6 ลานบาท สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ดังน้ัน อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลงจากรอยละ 71.6 สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปนรอยละ 51.6 สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เน่ืองจากการลดลงของสวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพี 

16.9.14 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น 

บริษัทฯ มีขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน 275.1 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2557 ในขณะท่ีบริษัทฯ  มีกําไรเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน  267.1 ลานบาท  สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

(ก) กําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย บริษัทฯ มีกําไรจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย
จํานวน 12.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ในขณะที่มี
ขาดทุนจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขายจํานวน 4.0 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากกําไรและขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของเงิน
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ลงทุนใน บมจ. เอราวัณ ท่ีบริษัทฯ ถืออยูซึ่งมีการปรับมูลคาสินทรัพยตามวิธีราคาตลาด ณ วัน
สุดทายของแตละงวด 

(ข) สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคา บริษัทฯ มีสวนแบงขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจาก
กิจการรวมคาจํานวน 96.8 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 
ในขณะท่ีมีสวนแบงกําไรเบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคาจํานวน 66.6 ลานบาท สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากขาดทุนและกําไรท่ียังไม
เกิดขึ้นจริงของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบ้ียโดยบริษัทหงสาซ่ึงมีการปรับมูลคาตามวิธีราคา
ตลาด โดยสัญญาดังกลาวเปนสวนหน่ึงของมาตรการปองกันความเสี่ยงในอัตราดอกเบี้ยของ 
บริษัทหงสา  

(ค) ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงิน บริษัทฯ มีขาดทุนในผลตางจากการแปลงคาขอมูลทาง
การเงินจํานวน 190.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการออนคาของเงินดอลลารสหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในชวง
ระยะเวลาดังกลาว ในขณะท่ี บริษัทฯ มีกําไรในผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงินจํานวน 
204.5 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการแข็งคาของเงินดอลลารสหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในชวงระยะเวลาดังกลาว 

16.9.15 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบระยะเวลา 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบระยะเวลาของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 8.5 จาก 2,015.4 ลาน
บาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,844.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

16.10 การวิเคราะหฐานะการเงิน 

16.10.1 สินทรัพยหมุนเวียน 

(ก) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของบริษัทฯ ประกอบดวยเงินสดในมือ เงินฝากธนาคารประเภท
จายคืนเม่ือทวงถามและเงินฝากประจํา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558  
บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 554.1 ลานบาท 1,196.5 ลานบาท 715.2 ลานบาท และ 1,069.7 
ลานบาท ตามลําดับ ทั้งน้ี การเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดโดยหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นหรือ
ลดลงของเงินสดจากหรือท่ีใชไปในกิจกรรมการดําเนินงาน กิจกรรมการลงทุน และกิจกรรมการจัดหาเงิน โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.10.7 กระแสเงินสด 

(ข) เงินลงทุนระยะส้ัน 

เงินลงทุนระยะส้ันของบริษัทฯ โดยหลักไดแก เงินฝากระยะสั้นท่ีใหดอกเบี้ย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทุนระยะสั้นจํานวน 433.7 ลานบาท 123.5 ลาน
บาท 1,004.1 ลานบาท และ 1,620.2 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัทฯ  ลงทุนในเงินลงทุนระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพ
คลองในการดําเนินงานของบริษัทฯ 
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(ค) ลูกหนี้การคา 

ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยลูกหน้ีการคาสําหรับผูรับซื้อไฟฟาและไอนํ้าของ
บริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาจํานวน 
1,166.1 ลานบาท 1,177.0 ลานบาท 1,803.7 ลานบาท และ 1,250.1 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี ลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากหน่ึงในผูรับซื้อของบริษัทฯ ในประเทศจีนขอขยาย
กําหนดเวลาชําระหน้ีในชวงภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าในประเทศจีน และลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือ
เทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยหลักเน่ืองมาจากการชําระหน้ีการคาท่ีคางชําระของผูรับซื้อดังกลาวในจํานวนท่ีมี
นัยสําคัญและการลดลงของรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้า 

ตารางตอไปน้ีแสดงการวิเคราะหอายุลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 
และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน
2555 2556 2557  2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท  พันบาท

ลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ 836,403 862,133 847,146  468,424

ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระมีดังน้ี   
- ไมเกิน 3 เดือน 229,226 253,361 333,185  348,527
- มากกวา 3 เดือน แตไมเกิน 12 เดือน - 61,491 502,019  346,402
- มากกวา 12 เดือนข้ึนไป 100,485 - 121,386  86,756

ลูกหน้ีการคาท้ังหมด 1,166,113 1,176,985 1,803,736  1,250,109

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จํานวน 836.4 ลานบาท 229.2 ลานบาท และ 
100.5 ลานบาท เปนลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือน และลูกหน้ีการคาท่ีคาง
ชําระมากกวา 12 เดือน ขึ้นไป ตามลําดับ 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จํานวน 862.1 ลานบาท 253.4 ลานบาท และ 
61.5 ลานบาท เปนลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือน และลูกหน้ีการคาท่ีคาง
ชําระมากกวา 3 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน ตามลําดับ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จํานวน 847.1 ลานบาท 333.2 ลานบาท 
502.0 ลานบาท และ 121.4 ลานบาท เปนลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือน 
ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระมากกวา 3 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน และลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระมากกวา 12 เดือน ตามลําดับ  

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จํานวน 468.4 ลานบาท 348.5 ลานบาท 
346.4 ลานบาท และ 86.8 ลานบาท เปนลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือน ลูกหน้ี
การคาท่ีคางชําระมากกวา 3 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน และลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระมากกวา 12 เดือน ตามลําดับ  

ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เม่ือเทียบกับวันท่ี 31 
ธันวาคม 2556 มีสาเหตุหลักมาจากการขยายกําหนดเวลาชําระหน้ีใหแกผูรับซื้อของบริษัทฯ ในประเทศจีนตามท่ีไดกลาว
ขางตน และการลดลงของลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 มี
สาเหตุหลักมาจากการชําระหน้ีการคาท่ีคางชําระของผูรับซื้อดังกลาวขางตนในจํานวนท่ีมีนัยสําคัญและการลดลงของ
รายไดจากการขายไฟฟาและไอน้ํา ซึ่งการลดลงของหน้ีการคาดังกลาวถูกชดเชยบางสวนจากการท่ีผูรับซื้อของบริษัทฯ 
หลายรายในประเทศจีนขอขยายกําหนดเวลาชําระหน้ีในชวงภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าในประเทศจีน 

บริษัทฯ เชื่อวาคุณภาพลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จะไมมีผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
สภาพคลองของบริษัทฯ  

อน่ึง ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ ไมมีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 
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(ง) เงินปนผลคางรับจากกิจการที่เกี่ยวของกัน  

เงินปนผลท่ีบริษัทฯ คางรับจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันสวนใหญประกอบดวยเงินปนผลจาก 
บจ. บีแอลซีพี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินปนผลคางรับจาก
กิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 7,599.1 ลานบาท 7,082.3 ลานบาท 7,155.4 ลานบาท และ 7,123.2 ลานบาท ตามลําดับ 
ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของเงินปนผลคางรับจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ณ เวลาใดเวลาหน่ึงดังท่ีกลาวมาขางตนโดย
หลักเปนผลมาจากจํานวนเงินปนผลคางรับจาก บจ. บีแอลซีพี 

(จ) เช้ือเพลิงและวัสดุสํารองคลัง 

เชื้อเพลิงและวัสดุสํารองคลังของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยถานหิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 
2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเชื้อเพลิงและวัสดุสํารองคลังจํานวน 926.2 ลานบาท  
742.3 ล านบาท  659.4 ล านบาท  และ  343.2 ล านบาท  ตามลํ า ดับ  ท้ั ง น้ี  เ ชื้ อ เพลิ งและ วัส ดุสํ า รองค ลั ง  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากบริษัทฯ ใชเชื้อเพลิงในการผลิตไฟฟาและ
ไอนํ้ามากขึ้น และเชื้อเพลิงและวัสดุสํารองคลัง ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันที่ 31 ธันวาคม 2557 
และวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการลดลงของตนทุนถานหิน 

(ฉ) เงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 

บริษัทฯ มีเงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน คือ เงินใหกูยืมระยะส้ันแก บมจ. บานปู 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 บริษัทฯ ไมมีเงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน และ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 115.4 ลานบาท และ 
118.2 ลานบาท  ตามลําดับ  เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของกันของบริษัทฯ  เ พ่ิมขึ้นเล็กนอยจาก 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไดรับชําระคืนเงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ี
เกี่ยวของกันท้ังจํานวนแลวในเดือนสิงหาคม 2558 

(ช) สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ประกอบดวยเงินจายลวงหนา เงินทดรองจายทางธุรกิจ ดอกเบี้ย
คางรับ ภาษีหัก ณ ท่ีจาย และลูกหน้ีอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558  
บริษัทฯ มีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นจํานวน 154.1 ลานบาท 78.0 ลานบาท 189.8 ลานบาท และ 160.8 ลานบาท 
ตามลําดับ 

ตารางตอไปนี้แสดงรายการสินทรัพยหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 
และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน

 2555 2556 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

เงินจายลวงหนา ....................................  23,730 26,767 47,315 20,465
เงินทดรองจายทางธุรกิจ ........................  117,910 34,716 120,013 32,341
ดอกเบี้ยคางรับ .....................................  — — 184 —
ภาษีหัก ณ ท่ีจาย ..................................  1,328 1,269 1,839 2,178
ลูกหน้ีอ่ืน  .............................................  11,103 15,273 20,445 105,771 

รวมสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 154,070 78,025 189,796 160,755 

ท้ังน้ี สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 
เน่ืองจากการลดลงของเงินทดรองจายทางธุรกิจแกผูจัดหาถานหิน สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557
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เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของเงินทดรองจายทางธุรกิจแกผูจัดหาถานหิน และ
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการลดลงของเงิน
ทดรองจายทางธุรกิจแกผูจัดหาถานหิน 

16.10.2 สินทรัพยไมหมุนเวียน  

(ก) เงินลงทุนในกิจการรวมคา 

บริษัทฯ ลงทุนโดยทางตรงและทางออมในกิจการรวมคาของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงบจ. บีแอลซีพี และ
บริษัทหงสา โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทุนในกิจการ
รวมคาจํานวน 1,977.1 ลานบาท 2,318.6 ลานบาท 2,658.2 ลานบาท และ 3,164.9 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี เงิน
ลงทุนในกิจการรวมคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของ
กําไรหลังหักภาษีเงินไดของบจ. บีแอลซีพี เงินลงทุนในกิจการรวมคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรหลังหักภาษีเงินไดของบจ. บีแอลซีพี และเงินลงทุนในกิจการรวม
คา ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงิน
ลงทุนในโครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวง  

(ข) เงินลงทุนอื่น 

เ งิ นล ง ทุนอื่ น ขอ งบ ริ ษัทฯ  ประกอบด ว ย เ งิ นล ง ทุนของบ ริ ษัทฯ  ใน  บมจ .  เ อ ร า วัณ  
บริษัท สาริน พรอพเพอรต้ี จํากัด และเงินลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศญ่ีปุนผาน
บริษัทอะกิระเอนเนอรจี โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงิน
ลงทุนอื่นจํานวน 159.4 ลานบาท 74.2 ลานบาท 93.1 ลานบาท และ 233.4 ลานบาท ตามลําดับ โดยเงินลงทุนอื่นของ
บริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555  โดยหลักเน่ืองจากบริษัทฯ ขายเงินลงทุน
บางสวนใน บมจ. เอราวัณ เงินลงทุนอื่นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 
2556 โดยหลักเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของมูลคาเงินลงทุนใน บมจ. เอราวัณจากการปรับมูลคาสินทรัพยตามราคาตลาด 
และเงินลงทุนอื่นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยหลักจากการที่
บริษัทฯ ไดเขาลงทุนในบริษัทอะกิระเอนเนอรจี ซึ่งมีเงินลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศ
ญี่ปุน ท้ังน้ี ในเดือนกันยายนป 2558 บริษัทฯ ไดโอนเงินลงทุนใน บมจ. เอราวัณ และบริษัท สาริน พรอพเพอรต้ี จํากัด 
ดังกลาวใหแก บมจ. บานปู 

(ค) สินทรัพยถาวรสุทธิ 

สินทรัพยถาวรสุทธิของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยอาคารและส่ิงปลูกสราง เคร่ืองจักรและ
อุปกรณ เคร่ืองตกแตงติดต้ังและอุปกรณสํานักงาน เคร่ืองมือ ยานพาหนะ และสินทรัพยระหวางกอสรางสําหรับการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558  
บริษัทฯ มีสินทรัพยถาวรสุทธิจํานวน 4,629.0 ลานบาท 5,346.5 ลานบาท 5,353.5 ลานบาท และ 5,439.8 ลานบาท 
ตามลําดับ  



สวนท่ี 2 บริษัทท่ีออกหลักทรัพย บริษัท บานป ูเพาเวอร จํากัด (มหาชน)  

 
 

สวนท่ี 2.4.16 หนา 37 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายการสินทรัพยถาวรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และ
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
สินทรัพยถาวรสุทธิ 

อาคารและสิ่งปลูกสราง .............................. 1,272,159 1,544,780 1,459,919 1,461,931
เคร่ืองจักรและอุปกรณ................................ 3,206,605 3,707,138 3,614,324 3,473,930
เคร่ืองตกแตงติดตั้ง 
และอุปกรณสํานักงาน  ........................... 4,255 3,766 3,357 3,264 

เคร่ืองมือ ................................................... 8,917 7,008 7,619 5,406
ยานพาหนะ ............................................... 22,725 31,568 27,528 30,527
สินทรัพยระหวางกอสราง ............................ 114,369 52,286 240,749 464,698 

รวมสินทรัพยถาวรสุทธิ 4,629,030 5,346,547 5,353,496 5,439,755 

 

ท้ังน้ี สินทรัพยถาวรสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 

เน่ืองจากการขยายโครงการสําหรับโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง และสินทรัพยถาวรสุทธิจากวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ถึง
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ไมไดเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ 

(ง) สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยภาษี
เงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ จํานวน 519.6 ลานบาท 644.5 ลานบาท 688.5 ลานบาท และ 730.0 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 2556 และ 
2555 เน่ืองจากความแตกตางของอัตราคาเสื่อมราคาระหวางรายการทางดานบัญชีและรายการทางดานภาษีของบริษัทฯ 
และการเพ่ิมขึ้นของภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน  

(จ) สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวย ภาษีมูลคาเพ่ิม เงินมัดจํา สิทธิในการ
ใชท่ีดินสุทธิ เงินจายลวงหนาสําหรับการเพ่ิมเงินลงทุนในการรวมคา เงินจายลวงหนาสําหรับพัฒนาโครงการโรงไฟฟาใน
ประเทศญี่ปุน และอื่นๆ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยไม
หมุนเวียนอื่นจํานวน 350.0 ลานบาท 345.3 ลานบาท 310.3 ลานบาท และ 983.0 ลานบาท ตามลําดับ  

ตารางตอไปน้ีแสดงรายการสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 
และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน

 2555 2556 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น  
ภาษีมูลคาเพ่ิม ..............................................  72,566 74,045 70,356 70,204
เงินมัดจํา ......................................................  8,563 10,548 6,352 6,520
สิทธิในการใชท่ีดินสุทธิ ..................................  260,006 253,988 226,022 217,014
เงินจายลวงหนาสําหรับการเพ่ิมเงินลงทุนใน
การรวมคา ................................................  -  - 269,016 

เงินจายลวงหนาสําหรับพัฒนาโครงการ - - - 412,663
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 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน

 2555 2556 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

โรงไฟฟาในประเทศญ่ีปุน ...........................  
อ่ืน ๆ  ...........................................................  8,903 6,698 7,527 7,544 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 350,038 345,279 310,256 982,961 

 

ท้ังน้ี สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 เน่ืองจากการลดลงของสิทธิในการใชท่ีดินสุทธิ  และสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลดลง
เม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของสิทธิในการใชท่ีดินสุทธิ และสินทรัพยไม
หมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการลงทุนเพ่ิมในบริษัท
หงสาและโครงการอวาจิและโครงการฮิโนะในคร่ึงปแรกของป 2558 

16.10.3 หนี้สินหมุนเวียน 

(ก) เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวย เงินกูยืมในสกุลเงินหยวน
และดอลลารสหรัฐสําหรับการดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และ
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 243.7 ลานบาท 609.2 ลานบาท  
636.5 ลานบาท และ 405.3 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากการกูยืมเงินเพ่ิมเติมจากธนาคารจํานวน 365.6 ลานบาทในป 
2556 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
เน่ืองจากการกูยืมเงินเพ่ิมเติมจากธนาคารจํานวน 27.3 ลานบาทในป 2557 และเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน  
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการชําระหน้ีเงินกูยืมจํานวน 231.2 ลาน
บาทในคร่ึงปแรกของป 2558 

(ข) เจาหนี้การคา 

เจาหน้ีการคาของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยหน้ีท่ีตองชําระแกผูจัดหาถานหินของบริษัทฯ  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเจาหน้ีการคาจํานวน 265.5 ลาน
บาท 299.1 ลานบาท 71.6 ลานบาท และ 252.4 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี เจาหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 
และวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 อยูในระดับท่ีใกลเคียงกัน สวนเจาหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลดลงเม่ือเทียบกับ
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักเน่ืองมาจากในป 2557 บริษัทฯ ซื้อถานหินสวนใหญในชวงฤดูรอนเม่ือราคา
ถานหินตํ่า แทนการซ้ือในชวงฤดูหนาวและบริษัทฯ ชําระคาถานหินดังกลาวท้ังหมดกอนสิ้นป เจาหน้ีการคา  
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการซื้อถานหินเพ่ิมขึ้น
ในชวงฤดูรอนของป 2558 เม่ือราคาถานหินตํ่า เม่ือเทียบกับสิ้นป 2557 

(ค) เงินปนผลคางจาย 

เงินปนผลคางจายของบริษัทฯ  สวนใหญประกอบดวยเงินปนผลคางจายแก บมจ.  บานปู  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินปนผลคางจายจํานวน 5,772.5 
ลานบาท  3,801.1 ลานบาท  4,322.0 ลานบาท  และ  6,330.8 ลานบาท  ตามลําดับ  ท้ัง น้ี  เงินปนผลคางจาย  



สวนท่ี 2 บริษัทท่ีออกหลักทรัพย บริษัท บานป ูเพาเวอร จํากัด (มหาชน)  

 
 

สวนท่ี 2.4.16 หนา 39 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากการจายเงินปนผลของบริษัทฯ ใหแก 
บมจ. บานปู ในป 2556 เงินปนผลคางจาย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
เน่ืองจากการประกาศจายเงินปนผลของบริษัทฯ ใหแก บมจ. บานปู ในป 2557 เงินปนผลคางจาย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการประกาศจายเงินปนผลของบริษัทฯ ใหแก บมจ. บานปู 
ในคร่ึงปแรกของป 2558 โดยบริษัทฯ ไดชําระเงินปนผลคางจายดังกลาวท้ังหมดในเดือนกันยายน 2558 

(ง) เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกันสําหรับคาซื้อเงินลงทุน 

เจาหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกันสําหรับคาซื้อเงินลงทุนของบริษัทฯ เปนสมมติฐานของขอมูลทางการเงิน
เสมือนท่ีถือเสมือนวาบริษัทฯ ไดปรับโครงสรางธุรกิจ โดยการซื้อเงินลงทุนในสัดสวนรอยละ 99.80 ของหุนท่ีออกและ
จําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรซึ่งเปนบริษัทท่ีถือสินทรัพยเกี่ยวกับการผลิตไฟฟาในประเทศจีน
และซื้อเงินลงทุนในบจ. บานปูรีนิวเอเบิล แลวเสร็จเม่ือวันท่ี 1 มกราคม 2555 โดยบริษัทฯ ไดชําระคาตอบแทนสําหรับ
การซื้อเงินลงทุนดังกลาวดวยการกูยืมเงินระหวางบริษัทจากบมจ. บานปู จํานวนประมาณ 10,133.0 ลานบาท  
(300.0 ลานดอลลารสหรัฐ) และ 3.2 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรวมเปน 10,136.2 ลานบาท นอกจากน้ี ขอมูลทางการเงิน
เสมือนดังกลาวยังมีสมมติฐานใหบริษัทฯ เปนผูเพ่ิมทุนในบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรจํานวน 677.6 ลานบาท 
ในป 2556 และเพ่ิมทุนในบจ. บานปูรีนิวเอเบิล จํานวน 0.9 ลานบาทในป 2557 ทําใหขอมูลทางการเงินเสมือนของ 
บริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเจาหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน
สําหรับคาซื้อเงินลงทุนจํานวน 10,136.2 ลานบาท 10,813.8 ลานบาท 10,814.6 ลานบาท และ 10,814.6 ลานบาท 
ตามลําดับ ท้ังน้ี การปรับโครงสรางธุรกิจ ดังกลาวไดดําเนินการแลวเสร็จในเดือนสิงหาคม 2558 โดยมีขอตกลงท่ีแตกตาง
ไปจากสมมติฐาน เน่ืองจากบริษัทฯ ไดชําระคาซื้อเงินลงทุนในบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรโดยการออก (ก) หุนสามัญ
จํานวน 695 ลานหุน ในราคาหุนละ 10 บาท และ (ข) ต๋ัวสัญญาใชเงินจํานวน 99.9 ลานดอลลารสหรัฐ ใหแก  
บมจ. บานปู ในการน้ี บริษัทฯ บันทึกหน้ีตามต๋ัวสัญญาใชเงินดังกลาวเปนเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.10.3(ฉ) เงินกูยืม
ระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 

(จ) หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

หน้ีสินหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ประกอบดวยคาใชจายคางจาย โบนัสคางจาย ภาษีมูลคาเพ่ิมคาง
จาย ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจายคางจาย เจาหน้ีคาประกันผลงาน และเจาหน้ีอื่นจากการซื้อสินทรัพยถาวร ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีหน้ีสินหมุนเวียนอื่น จํานวน 829.1 ลานบาท 
1,110.7 ลานบาท 1,533.4 ลานบาท และ 1,252.3 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี หน้ีสินหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายคางจายซึ่งบางสวนถูกชดเชยกับ
เจาหน้ีอื่นจากการซื้อสินทรัพยถาวร หน้ีสินหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายคางจาย และหน้ีสินหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 
ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการลดลงของคาใชจายคางจายซึ่งบางสวนถูกชดเชยกับการเพ่ิมขึ้น
ของเจาหน้ีอื่นจากการซื้อสินทรัพยถาวร 

(ฉ) เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เกี่ยวของกัน 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 530.0 ลาน
บาท เพ่ือลงทุนในบริษัทหงสา อยางไรก็ดี ณ วันท่ี 15 กันยายน 2558 บริษัทฯ มียอดเงินกูระยะสั้นจากบริษัทท่ีเกี่ยวของ
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กันเพ่ิมเปน 11,898.1 ลานบาท ซึ่งเงินกูยืมระยะส้ันท่ีเพ่ิมขึ้นนําไปใชเพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาของบริษัทฯ เพ่ือชําระ
หน้ี และเพ่ือใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ บริษัทฯ คาดวาบริษัทฯ จะชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของ
กันบางสวนดวยเงินท่ีบริษัทฯ ไดรับจากการเสนอขายหุนในคร้ังน้ี 

16.10.4 หนี้สินไมหมุนเวียน 

(ก) เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสุทธิ 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยเงินกูยืมจากธนาคาร
สําหรับการดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีนในสกุลเงินดอลลารสหรัฐท่ีมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัว  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 และ 2556 บริษัทฯ ไมมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน และ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และวันท่ี 30 
มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 204.4 ลานบาท และ 209.4 ลานบาท ตามลําดับ 
ท้ังน้ี บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งบริษัทฯ ใชเพ่ือการลงทุนในโรงไฟฟา
และอุปกรณของบริษัทฯ และ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินอื่นของบริษัทฯ มีจํานวนคงท่ี  

(ข) หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ 

หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิของบริษัทฯ สวนใหญคือจํานวนเงินภาษีท่ีบริษัทฯ ตองจายใน
อนาคตซึ่งเกิดจากผลแตกตางชั่วคราวในการบันทึกบัญชีและบันทึกภาษีสําหรับคาธรรมเนียมในการเช่ือมตอของ
โรงไฟฟาของบริษัทฯ ในประเทศจีน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มี
หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิจํานวน 42.8 ลานบาท 54.9 ลานบาท 119.5 ลานบาท และ 83.3 ลานบาท ตามลําดับ 
ท้ังน้ี หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจาก
การเพ่ิมขึ้นของคาธรรมเนียมในการเชื่อมตอดังกลาว หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของคาธรรมเนียมในการเชื่อมตอดังกลาว หน้ีสินภาษี
เงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการลดลงของ
คาธรรมเนียมในการเชื่อมตอดังกลาว 

16.10.5 สวนของผูถือหุน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีคาเปนลบจํานวน 724.5 ลานบาท ในขณะท่ี ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีจํานวน 2,314.9 ลานบาท 
2,935.7 ลานบาท และ 2,390.3 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี สวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบ
กับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสําหรับรอบป การลดลงของขาดทุนจากการ
แปลงคาเงินตราตางประเทศ การเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนท่ีไมมีอํานาจควบคุม และการลดลงของขาดทุนจากการบันทึก
มูลคาทางบัญชีของอนุพันธทางการเงิน 

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจาก
การเพ่ิมขึ้นของกําไรสําหรับรอบป การลดลงของการขาดทุนจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ และการเพ่ิมขึ้นของเงิน
ลงทุนท่ีไมมีอํานาจควบคุม  

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของกําไรสําหรับรอบปซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยกําไรจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ 
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สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เม่ือเทียบกับขาดทุนจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

ท้ังน้ี เน่ืองจากการออกหุนสามัญใหมของบริษัทฯ จํานวน 695 ลานหุนใหแก บมจ. บานปู เพ่ือเปนสวนหน่ึงใน
การชําระคาซื้อเงินลงทุนอันเปนสวนหน่ึงของการปรับโครงสรางธุรกิจ ในเดือนสิงหาคม 2558 ทําใหทุนชําระแลวของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจํานวน 6,950 ลานบาท และทําใหทุนจดทะเบียนชําระแลวของบริษัทฯ เพ่ิมเปน 12,972 ลานบาท 

16.10.6 สภาพคลองและแหลงเงินทุน 

แหลงท่ีมาหลักของสภาพคลองของบริษัทฯ มาจากเงินสดท่ีไดรับจากการดําเนินงาน เงินปนผลรับจากกิจการ
รวมคาของบริษัทฯ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด สินเชื่อการคาท่ีไดรับจากผูจัดหาวัตถุดิบของบริษัทฯ และการกูยืม
จากสถาบันการเงิน ภายหลังจากการเสนอขายหุน บริษัทฯ คาดวาจะใชแหลงท่ีมาหลักของสภาพคลองเดิม โดย
ความสามารถของบริษัทฯ ในการพ่ึงพาแหลงเงินทุนตาง ๆ เหลาน้ีอาจไดรับผลกระทบจากผลการดําเนินงานและฐานะ
ทางการเงินของบริษัทฯ รวมถึงสภาวะตลาดการเงินท้ังในและตางประเทศ 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยหมุนเวียนรวมจํานวน 11,760.3 ลานบาท แบงเปนเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 1,069.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.1 และเงินลงทุนชั่วคราวจํานวน 1,620.2 ลาน
บาท หรือประมาณรอยละ 13.8 ท้ังน้ี ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 หน้ีสินหมุนเวียนของบริษัทฯ สูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน 
เน่ืองจากตามสมมติฐานของการจัดทําขอมูลทางการเงินรวมเสมือน เงินลงทุนท่ีใชในการปรับโครงสรางธุรกิจ ท้ังหมด
จํานวน 300 ลานดอลลารสหรัฐ ไดถูกบันทึกเปนเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ภายใตหมวดหน้ีสินหมุนเวียน 
อยางไรก็ดี การปรับโครงสรางธุรกิจ ดังกลาวไดดําเนินการแลวเสร็จในเดือนสิงหาคม 2558 โดยมีขอตกลงท่ีแตกตางไป
จากสมมติฐาน เน่ืองจากบริษัทฯ ไดชําระคาซื้อเงินลงทุนดังกลาวโดยการออก (ก) หุนสามัญจํานวน 695 ลานหุน ใน
ราคาหุนละ 10 บาท และ (ข) ต๋ัวสัญญาใชเงินจํานวน 99.9 ลานดอลลารสหรัฐ ใหแก บมจ. บานปู 

16.10.7 กระแสเงินสด 

ตารางตอไปน้ีแสดงกระแสเงินสดโดยสรุปของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 
สําหรับรอบป

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 

สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงาน ....... 2,105,942 855,293 445,385 1,592,916
เงินสดสุทธิจาก/ท่ีใชในกิจกรรม 
การลงทุน ............................................... 1,982,418 287,914 (263,783) (970,861) 

เงินสดสุทธิท่ีใชในกิจกรรมการจัดหาเงิน ..... (3,534,907) (1,595,338) (440,215) (326,487)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ณ วันตนงวด .......................................... 554,096 1,196,480 1,196,480 715,205 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ณ วันสิ้นงวด .......................................... 1,196,480 715,205 902,041 1,069,681 

 

(ก) กิจกรรมการดําเนินงาน 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานมีจํานวน 1,592.9 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยหลักมาจากกําไรกอนหักภาษีของบริษัทฯ จํานวน 1,852.4 ลานบาท ซึ่งไดปรับปรุง
ดวยรายการท่ีไมใชเงินสด และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน ท้ังน้ี การปรับปรุงรายการที่ไมใชเงินสด
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โดยหลักไดแก สวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 925.5 ลานบาท และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายอีกจํานวน 
258.2 ลานบาท สําหรับรายการที่เปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนโดยหลัก คือ การลดลงของลูกหน้ี
การคาจํานวน 553.6 ลานบาท การลดลงของเชื้อเพลิง อะไหล และวัสดุภัณฑจํานวน 316.2 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้น
ของเจาหน้ีการคาจํานวน 180.8 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยการลดลงของหน้ีสินหมุนเวียนอื่นจํานวน 287.3 ลาน
บาท  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเ นินงานมีจํานวน  855.3 ลานบาท  สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยหลักมาจากกําไรกอนหักภาษีของบริษัทฯ จํานวน 3,407.9 ลานบาท ซึ่งไดปรับปรุงดวย
รายการท่ีไมใชเงินสด และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน ท้ังน้ี การปรับปรุงรายการท่ีไมใชเงินสดโดย
หลักไดแก สวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 2,158.5 ลานบาท  และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายอีก 
จํานวน 522.6 ลานบาท สําหรับรายการท่ีเปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนโดยหลัก คือ การเพ่ิมขึ้นของ
ลูกหน้ีการคาจํานวน 626.8 ลานบาท การลดลงของเจาหน้ีการคาจํานวน 227.5 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย
หมุนเวียนอื่นจํานวน 111.6 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียนอื่นจํานวน 318.1 ลาน
บาท  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานมีจํานวน  2,105.9 ลานบาท  สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยหลักมาจากกําไรกอนหักภาษีของบริษัทฯ จํานวน 3,012.9 ลานบาท ซึ่งไดปรับปรุงดวย
รายการท่ีไมใชเงินสด และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน ท้ังน้ี การปรับปรุงรายการท่ีไมใชเงินสดโดย
หลักไดแก สวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 1,819.5 ลานบาท  และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายอีก 
จํานวน 426.0 ลานบาทสําหรับรายการท่ีเปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนโดยหลัก คือ การเพ่ิมขึ้นของ
หน้ีสินหมุนเวียนจํานวน 445.7 ลานบาท และการลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 183.8 ลานบาท 

(ข) กิจกรรมการลงทุน 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนมีจํานวน 970.9 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยหลักประกอบดวยเงินสดจายสําหรับเงินลงทุนระยะส้ันจํานวน 616.0 ลานบาท เงินสด
จายลวงหนาเพ่ือโครงการท่ีกําลังพัฒนาจํานวน 412.7 ลานบาท เงินสดจายสําหรับซื้อเงินลงทุนในการรวมคาจํานวน 
298.7 ลานบาท และเงินสดจายเพ่ือซื้อสินทรัพยถาวรจํานวน 220.0 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยเงินสดรับจาก 
เงินปนผลจากการรวมคาจํานวน 800.0 ลานบาท  

เงินสดสุทธิ ไดมาจากกิจกรรมการลงทุนมีจํานวน  287.9 ลานบาท  สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยหลักประกอบดวยเงินสดรับจากเงินปนผลจากการรวมคาจํานวน 1,900.0 ลานบาท ซึ่ง
บางสวนถูกชดเชยดวยเงินสดจายสําหรับเงินลงทุนระยะสั้นจํานวน 880.7 ลานบาท เงินสดจายเพ่ือซื้อสินทรัพยถาวร
จํานวน 479.8 ลานบาท เงินสดจายสําหรับซื้อเงินลงทุนในการรวมคาจํานวน 158.2 ลานบาท และเงินใหกูยืมระยะส้ันแก
กิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 115.4 ลานบาท 

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมการลงทุนมีจํานวน  1,982.4 ลานบาท  สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยหลักประกอบดวยเงินสดรับจากเงินปนผลจากการรวมคาจํานวน 2,500.0 ลานบาท ซึ่ง
บางสวนถูกชดเชยดวยเงินสดจายเพ่ือซื้อสินทรัพยถาวรจํานวน 950.8 ลานบาท 
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(ค) กิจกรรมการจัดหาเงิน 

เงินสดสุทธิท่ีใชสําหรับกิจกรรมการจัดหาเงินมีจํานวน 326.5 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหก
เดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยหลักประกอบดวยเงินปนผลจายแกผูถือหุนจํานวน 400.0 ลานบาท เงินสดจาย
เพ่ือการชําระเงินกูยืมระยะสั้นใหแกสถาบันการเงินจํานวน 231.2 ลานบาท และเงินปนผลจายของบริษัทยอยจํานวน 
152.7 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยเงินสดรับจากเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 470.0 ลาน
บาท 

เงินสดสุทธิท่ีใชสําหรับกิจกรรมการจัดหาเงินมีจํานวน 1,595.3 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม 2557 โดยหลักประกอบดวยเงินปนผลจายแกผูถือหุนจํานวน 1,869.0 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวย
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 211.1 ลานบาท 

เงินสดสุทธิท่ีใชสําหรับกิจกรรมการจัดหาเงินมีจํานวน 3,534.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 โดยหลักประกอบดวยเงินปนผลจายจากบริษัทยอยใหแกบริษัทใหญจํานวน 1,479.6 ลานบาท  
เงินปนผลจายแกผูถือหุนจํานวน 1,200.8 ลานบาท การจายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 
1,326.2 ลานบาท และการชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 547.4 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชย
ดวยเงินสดรับจากการเพ่ิมทุนในบริษัทยอยจากบริษัทใหญจํานวน 677.6 ลานบาท และเงินสดสุทธิรับจากเงินกูยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 365.6 ลานบาท 

16.11 หนี้สิน 

ตารางตอไปน้ีแสดงหน้ีคางชําระรวมของบริษัทฯ ซึ่งท้ังหมดเปนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจาย สําหรับวันท่ีท่ีระบุ
ไว 

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ..... 243,669 609,230 636,516 558 405,322
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ี
เก่ียวของกัน .................................... - 1,500 60,000 53 530,000 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน 547,400 - 214,260 188 209,416 

เงินกูยืมระยะยาวจากกิจการท่ี
เก่ียวของกัน .................................... 1,271,183 - - - - 

รวมเงินกูยืม ...................................... 2,062,252 610,730 910,776 798 1,144,738 

 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายการขอมูลการถึงกําหนดชําระของการกูยืมระยะยาวของบริษัทฯ ท้ังน้ี โดยคํานึงถึง
อัตราดอกเบี้ยตามสัญญาและกระแสเงินสดตามสัญญา ภายใตการชําระหน้ีตามสัญญาโดยไมมีสวนลด ณ วันท่ี 30 
มิถุนายน 2558 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558 
 พันบาท 
2 ถึง 5 ป ....................................................................................... 209,416
5 ปข้ึนไป ....................................................................................... -
รวมเงินกูยืม ................................................................................... 209,416 
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ตารางตอไปน้ีแสดงหนี้เงินตนคางชําระของการกูยืมของบริษัทฯ โดยจําแนกเปนอัตราดอกเบ้ียเงินกูแบบคงท่ี 
และอัตราดอกเบ้ียเงินกูแบบลอยตัว ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558 

 พันบาท 

อัตราคงท่ี ........................................................................................ -
อัตราลอยตัว .................................................................................... 209,416

รวมเงินกูยืม ..................................................................................... 209,416

 

16.12 คาใชจายเพ่ือการลงทุน 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 
มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีคาใชจายเพ่ือการลงทุนจํานวน 298.8 ลานบาท 575.5 ลานบาท 620.0 ลานบาท และ 316.9 
ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี คาใชจายเพ่ือการลงทุนโดยสวนใหญของบริษัทฯ สําหรับชวงเวลาดังกลาวเกี่ยวของกับ
โรงไฟฟาและโครงการผลิตไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ ในหลาย ๆ ดาน โดยเฉพาะในดานการรักษาสิ่งแวดลอม ความ
ปลอดภัย และการพัฒนาความสามารถในการดําเนินงาน 

คาใชจายเพ่ือการลงทุนของบริษัทฯ ท่ีวางแผนไวสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 
คาดวาจะมีจํานวน 1,222.7 ลานบาท 760.8 ลานบาท และ 5.0 ลานบาท ตามลําดับ และโดยหลักจะถูกใชสําหรับ
วัตถุประสงคเดียวกันกับคาใชจายเพ่ือการลงทุนท่ีผานมาของบริษัทฯ  

บริษัทฯ คาดวาจะบรรลุแผนดานคาใชจายเพ่ือการลงทุนของบริษัทฯ ตามท่ีไดวางไวโดยใชเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดในมือของบริษัทฯ เงินสดท่ีไดรับจากการดําเนินงานในอนาคต และ/หรือ กิจกรรมการจัดหาเงิน (รวมถึง
สินเชื่อโครงการ) ท้ังน้ี ความสามารถในการจัดหาเงินทุนของบริษัทฯ และการชําระหน้ีภายในกําหนดเวลาน้ันขึ้นอยูกับ
ความไมแนนอนในหลาย ๆ ดาน ซึ่งรวมถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทฯ ฐานะทางการเงินและกระแสเงินสด 
สภาพเศรษฐกิจของประเทศที่บริษัทฯ ดําเนินงาน และตลาดสําหรับผลิตภัณฑและการบริการของบริษัทฯ ตนทุนทาง
การเงิน สภาวะของตลาดการเงิน และการตัดสินใจของธนาคารในการใหสินเชื่อแกบริษัทฯ  

16.13 ภาระผูกพันตามสัญญา 

ตารางตอไปน้ีแสดงขอมูลสรุปเกี่ยวกับหนาท่ีตามสัญญาท่ีสําคัญของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558  

 กําหนดระยะเวลาชําระหน้ี
 รวม 2558 2559 ถึง 2562 ตั้งแต 2562 เปนตนไป
 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
ภาระผูกพันตามสัญญาเงินกู
และสัญญาเชา 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน ...................................... 209,416 — 209,416 —

การเชาระยะยาว ............................ 24,367 1,755 22,422 190
ภาระผูกพันเก่ียวกับการลงทุน 
(รายการนอกงบดุล) 
ภาระผูกพันเก่ียวกับคาใชจายเพ่ือ
การลงทุนสําหรับสินทรัพยถาวร 899,238 730,046 167,793 1,399
ภาระผูกพันในการลงทุนเพ่ิมใน
บริษัทซานซีลูกวง 2,679,802 655,488 2,024,314 —
ภาระผูกพันในการลงทุนเพ่ิมใน
บริษัทหงสา 11,337,920 4,642,400 6,695,520 —
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สวนประกอบหลักของหนาท่ีตามสัญญาและขอผูกพันอื่นของบริษัทฯ ท่ีไดแสดงตามตารางดังกลาวขางตน 
รวมถึงเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน การเชาระยะยาว ภาระผูกพันเกี่ยวกับคาใชจายเพ่ือการลงทุนสําหรับ
สินทรัพยถาวรสําหรับโรงไฟฟาพลังงานรวมของบริษัทฯ ในประเทศจีน ภาระผูกพันในการลงทุนเพ่ิมในบริษัทซานซีลูกวง 
และภาระผูกพันในการลงทุนเพ่ิมในบริษัทหงสา 

ท้ังน้ี ความสามารถของบริษัทฯ ในการไดรับเงินทุนอยางเพียงพอเพื่อชําระหน้ีของบริษัทฯ ตามสัญญาและ
ปฏิบัติตามภาระผูกพันท่ีกําหนด อาจถูกจํากัดโดยฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และสภาพคลอง
ของตลาดการเงินท้ังในและตางประเทศ 

16.14 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

16.14.1 อัตราสวนสภาพคลอง 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนของ
บริษัทฯ เทากับ 0.6 เทา 0.6 เทา 0.7 เทา และ 0.6 เทา ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนดังกลาวไมมีการเปล่ียนแปลงอยางมี
นัยสําคัญเน่ืองจากอัตราสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียนมีจํานวนคงท่ี โดยอัตราสวนดังกลาวเพ่ิมขึ้น
ในป 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากหน่ึงในจํานวนผูรับซื้อของบริษัทฯ ในประเทศจีนขอขยายระยะเวลาชําระหน้ีซึ่งสงผล
ใหลูกหน้ีการคาเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ี การชําระหน้ีการคาท่ีคางชําระของผูรับซื้อดังกลาวในจํานวนท่ีมีนัยสําคัญในคร่ึงปแรก
ของป 2558 ทําใหอัตราสวนสภาพคลองลดลง 

16.14.2 อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระ
ผูกพันของบริษัทฯ เทากับ 0.4 เทา 0.3 เทา และ 0.8เทา ตามลําดับ ท้ังน้ี อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของกระแสเงิน
สดจากการดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากการขยายกําหนดเวลาชําระหน้ีใหแกหน่ึงในผูรับซื้อของบริษัทฯ ในประเทศ
จีน ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายสําหรับการลงทุนเน่ืองจากบริษัทฯ เร่ิมลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงาน
แสงอาทิตยหลายโครงการในประเทศญี่ปุน และอัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากการชําระหน้ีการคาท่ีคางชําระของผูรับซื้อดังกลาวขางตนในจํานวนท่ีมีนัยสําคัญ 
ประกอบกับการลดลงของการจายเงินปนผล อยางไรก็ดี การเพ่ิมขึ้นของกระแสเงินสดดังกลาวบางสวนถูกชดเชยดวยการ
เพ่ิมขึ้นของคาใชจายสําหรับการลงทุนของบริษัทฯ จากการลงทุนของบริษัทฯ ในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงาน
แสงอาทิตยในประเทศญี่ปุนและโครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวง  

อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพันสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ไมสามารถ
คํานวณไดเน่ืองจากไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับรอบระยะเวลาดังกลาว 

16.14.3 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของ
บริษัทฯ เทากับ 7.3 เทา 6.1 เทา และ 8.4 เทา ตามลําดับ ท้ังน้ี อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของสวนของผูถือหุน ในขณะที่
หน้ีสินรวมเพ่ิมขึ้นเปนจํานวนท่ีนอยกวา โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบาย
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ของฝายจัดการ ขอ 16.10.5 สวนของผูถือหุน และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นจาก บมจ. บานปู และจากธนาคาร
เพ่ือการชําระคืนเงินกูยืมภายในกลุมบริษัทฯ ซึ่งถูกนํามาใชเพ่ือธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศจีน และการประกาศจายเงิน
ปนผลใหแก บมจ. บานปูในคร่ึงปแรกของป 2558 ซึ่งทําใหสวนของผูถือหุนลดลง 

ในป 2555 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนติดลบจึงทําใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 มีคาเปนลบซึ่งไมสื่อความหมาย 

16.14.4 อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุน (Interest bearing debt to equity ratio)  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอ
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ เทากับ 0.3 เทา 0.3 เทา และ 0.5 เทา ตามลําดับ ทั้งน้ี อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย
จายตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ไมมีการเปล่ียนแปลง ในขณะท่ี 
อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 
ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นจาก บมจ. บานปู และจากธนาคารเพ่ือการชําระคืนเงินกูยืม
ภายในกลุมบริษัทฯ ซึ่งถูกนํามาใชเพ่ือธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

ในป 2555 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนติดลบจึงทําใหอัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุน 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 มีคาเปนลบซึ่งไมสื่อความหมาย 

16.15 รายการนอกงบดุล 

บริษัทฯ ไมมีรายการนอกงบดุลท่ีมีนัยสําคัญ 

16.16 หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ ไมมีหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้นท่ีแสดงในขอมูลทางการเงินรวมเสมือนของบริษัทฯ 

16.17 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 

16.17.1 การเสนอขายหุนตอประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญแกผูถือหุนของบมจ.บานปู การเสนอขายหุนสามัญแกประชาชน และการใช
สิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิของกรรมการและพนักงานของกลุมบริษัทบานปูท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี จํานวนหุนของบริษัทฯ 
จะเพ่ิมขึ้นอีก 698.5 ลานหุน จาก 1,297.2 ลานหุน รวมเปน 1,995.7 ลานหุน (ภายใตสมมติฐานวามีผูเขาซื้อหุน และใช
สิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิท้ังหมดเต็มจํานวน) มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 บาท หรือคิดเปนอัตราการลดลง (Dilution 
Effect) รอยละ 35.0 ดังน้ัน การเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งนี้อาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทฯ ในอนาคต
ลดลงหากกําไรสุทธิของบริษัทฯ มีการเติบโตในอัตราท่ีตํ่ากวาการเพ่ิมของจํานวนหุน เน่ืองจากจํานวนหุนท่ีใชเปนฐานใน
การคํานวณอัตรากําไรตอหุนเพ่ิมขึ้นจาก 1,297.2 ลานหุน เปน 1,995.7 ลานหุน 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 มูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ เทากับ [] บาท (โดยใช
สมมติฐานท่ี 1,297.2  ลานหุนตอมูลคาท่ีตราไวของหุนท่ีไดออกและมีอยู ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 หุนละ 10 บาท) 
โดยในการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนในครั้งน้ีไดมีการกําหนดชวงราคาท่ีใชทํา Bookbuilding อยูท่ีระหวาง

ราคา [] – [] บาทตอหุน ท้ังน้ี หากการเสนอขายหลักทรัพยในคร้ังน้ีไดกําหนดราคาเสนอขายสุดทายเทากับ [] บาท
ตอหุน และภายหลังจากการชําระคาตอบแทนการจัดจําหนายหลักทรัพย (ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) จํานวนเงินสุทธิท่ี 
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บริษัทฯ จะไดรับจะมีจํานวนประมาณ [] ลานบาท และหากคํานวณโดยไมรวมถึงกรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงอื่นในมูลคา
ทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ภายหลังจากวันท่ี 30 กันยายน 2558 ผูลงทุนท่ีซื้อหุนของบริษัทฯ จาก

ราคาเสนอขายท่ี [] บาทตอหุน จะไดรับผลกระทบจากมูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นเปน 

[] ตอหุน คิดเปนการเพ่ิมขึ้นของมูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ในทันที [] บาท ตอหุน และคิด

เปนอัตราการลดลง (Dilution Effect) ในทันที [] บาท ตอหุน (หรือรอยละ []) เม่ือเทียบกับราคาเสนอขายท่ี [] บาท 

ขอมูลอัตราการลดลงตอหุน (Per Share Dilution) ท่ีราคาท่ีคาดวาจะเปนราคาเสนอขายท่ี [] บาท ตอหุน มี
รายละเอียดดังตอไปน้ี 

ราคาท่ีเสนอขาย [] บาท

มูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 [] บาท

มูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นจากการเสนอขาย
หุนสามัญเพ่ิมทุน 

[] บาท

มูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนใหม (pro forma) ภายหลังการเสนอขาย
หุนสามัญเพ่ิมทุน (1,995.7 ลานหุนภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุน) 

[] บาท

การลดลงตอหุน (Per Share Dilution Effect) ท่ีผูลงทุนในหุนท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี
จะไดรับผลกระทบ 

[] บาท

อัตราการลดลง (Dilution Effect) ท่ีผูลงทุนจะไดรับผลกระทบ รอยละ []

 

16.17.2 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

บริษัทฯ เผชิญกับความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศท่ีเปนผลมาจากธุรกรรมตาง ๆ ท่ีอยูใน
รูปแบบของสกุลเงินอื่นท่ีไมใชสกุลเงินบาทซึ่งเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ สกุลเงินท่ีบริษัทยอยของ
บริษัทฯ ใชดําเนินงานในประเทศจีนคือสกุลเงินหยวน ในกรณีท่ีการดําเนินงานของบริษัทยอยในประเทศจีนของบริษัทฯ มี
กําไร การออนคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินหยวนมีแนวโนมท่ีจะสงผลบวกตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และตอ
รายการการแปลงคาเงินตราตางประเทศในงบแสดงฐานะการเงิน 

นอกจากนั้น บริษัทยอยของบริษัทฯ ไดทําสัญญากูยืมเงินจากธนาคารเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐสําหรับ 
การดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีน การออนคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐมีแนวโนมท่ีจะทําให
ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ สูงขึ้นและการแข็งคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐมีแนวโนมท่ีจะทําใหดอกเบี้ย
จายของบริษัทฯ ลดลง 

ดวยเหตุท่ีกลาวมาขางตน การเคลื่อนไหวอยางมีนัยสําคัญใด ๆ ของเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศเหลาน้ี
ลวนมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ โปรด
พิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.6 ความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  
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16.17.3 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ีย 

การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียสงผลกระทบตอดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ จากตราสารหน้ีท่ีกําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัว เงินกูยืม และดอกเบี้ยรับจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของบริษัทฯ โดย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2558 หน้ีของบริษัทฯ อยูในรูปของอัตราดอกเบ้ียลอยตัว และมีอัตราดอกเบี้ยสําหรับหน้ีดังกลาวอยูในชวงระหวาง รอยละ 
3.27 ถึง รอยละ 4.30 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบ้ียลอยตัวจะสงผลกระทบตอดอกเบี้ยจายและกําไรของบริษัทฯ  

16.17.4 ความเส่ียงจากอัตราเงินเฟอ 

ตามรายงานของกระทรวงพาณิชย อัตราเงินเฟอรายปของประเทศไทยโดยรวมซ่ึงประเมินโดยดัชนีราคา
ผูบริโภคมีจํานวนรอยละ 3.0 2.2 และ 1.9 สําหรับป 2555 2556 และ 2557 ตามลําดับ ท้ังน้ี อัตราเงินเฟอของประเทศ
ไทยไมไดสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ ในชวงปท่ีผานมา 

16.17.5 ความเส่ียงทางดานเครดิต (Credit risk) 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ของบริษัทฯ เกือบท้ังหมดอยูในรูปของเงินฝากกับสถาบันการเงินในประเทศไทยและประเทศจีน ในการนี้ บริษัทฯ เชื่อวา 
บริษัทฯ ไมมีความเส่ียงในกรณีน้ีเปนพิเศษ เน่ืองจากสถาบันการเงินเหลาน้ันมีระดับความนาเชื่อถือสูง โดยท่ีบริษัทฯ ไม
เคยประสบปญหาจากกรณีการสูญเสียเงินฝากในรูปเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดแตอยางใด 

นอกจากน้ี บริษัทฯ มีความเส่ียงทางดานเครดิตท่ีเกี่ยวกับลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียด
เพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.10.1(ค) ลูกหน้ีการคา 

16.17.6 ความเส่ียงจากราคาสินคาโภคภัณฑ 

ในขณะท่ีบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ทําการซื้อสินคาโภคภัณฑจํานวนมาก ซึ่งโดยหลัก คือ ถานหิน
สําหรับโรงไฟฟาของบริษัทฯ บริษัทฯ เชื่อวา บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ มีความเสี่ยงในเร่ืองราคาสินคา 
โภคภัณฑอยางจํากัดอันเปนผลเน่ืองมาจากขอตกลงในการผลักภาระตนทุนภายใตสัญญาซ้ือขายไฟฟาของ 
บจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา ประกอบกับนโยบายทางดานพลังงานของประเทศจีนในปจจุบันซึ่งมีการปรับปรุงอัตราคา
ไฟฟาและไอนํ้าเพ่ือสะทอนราคาถานหินตามความเปนจริง โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การ
วิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.5 การจัดหาถานหินและตนทุนถานหิน และ ขอ 16.3.4 อัตราคาไฟฟา
และไอนํ้า 

 


