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16. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

คําอธิบายและการวิเคราะหท่ีจะกลาวตอไปน้ีควรศึกษาควบคูไปกับขอมูลทางการเงินรวมเสมือนและ 
หมายเหตุประกอบขอมูลทางการเงินรวมเสมือนท่ีนําเสนอในเอกสารฉบับน้ี เวนแตจะไดกําหนดไวเปนอยางอื่น ขอมูล
ทางการเงินเสมือนท้ังหมดสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหก
เดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 ท่ีระบุในสวนน้ีเปนขอมูลท่ีไดจัดทําขึ้นในรูปของงบการเงินรวม 
(Consolidated basis) 

นอกจากน้ี เพ่ือเตรียมความพรอมสําหรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ บริษัทฯ ดําเนินการปรับ
โครงสรางธุรกิจโดยรวมเอาสินทรัพยท่ีเกี่ยวของกับธุรกิจการผลิตและจําหนายไฟฟาและพลังงานทดแทนของกลุมบริษัท
บานปูท้ังหมดมาอยูภายใตการดําเนินงานของบริษัทฯ กลาวคือ ในเดือนพฤศจิกายน 2557 บริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนท่ีออก
และจําหนายแลวท้ังหมดของ บจ. บานปูรีนิวเอเบิล ซึ่งเปนบริษัทท่ีลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย
หลายโครงการในประเทศญี่ปุนจาก บมจ. บานปู ตอมาในเดือนมิถุนายน 2558 บจ. บานปูรีนิวเอเบิล ซึ่งเปนบริษัทยอย
ของบริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทอะกิระเอนเนอรจีจากผูถือหุนเดิม ไดแก บริษัทบานปู
เพาเวอรอินเตอร ในสัดสวนรอยละ 60.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด และจากบุคคลอื่นในสัดสวนรอยละ 
40.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด หลังจากน้ัน ในเดือนสิงหาคม 2558 บริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนในสัดสวนรอยละ 
99.80 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรจาก บมจ. บานปู โดยบริษัทบานปู
เพาเวอรอินเตอรเปนบริษัทท่ีถือสินทรัพยเกี่ยวกับการผลิตไฟฟาในประเทศจีน รวมถึง โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง 
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง และโครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวง โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.1 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ ขอ 1.5.2 การปรับโครงสรางธุรกิจ 

บริษัทฯ นําเสนอขอมูลทางการเงินตอไปน้ีตามท่ีไดรับการปรับปรุงเพ่ือแสดงขอมูลทางการเงินรวมเสมือน
สําหรับการปรับโครงสรางธุรกิจ เสมือนหนึ่งวาบริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนของ บจ. บานปูรีนิวเอเบิลและบริษัทบานปูเพาเวอร
อินเตอรแลวเสร็จเม่ือวันท่ี 1 มกราคม 2555 นอกจากน้ี เน่ืองจากบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรถือหุนในบริษัทอะกิระเอน
เนอรจีในสัดสวนรอยละ 60.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดต้ังแตเดือนสิงหาคม 2557 ถึงเดือนมิถุนายน 2558 
ในการจัดเตรียมขอมูลทางการเงินรวมเสมือน บริษัทฯ ไดถือเสมือนวาบริษัทฯ ถือหุนในบริษัทอะกิระเอนเนอรจีในสัดสวน
รอยละ 60.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดในชวงระยะเวลาเดียวกัน ท้ังน้ี การวิเคราะหและคําอธิบายของฝาย
จัดการเก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานในสวนน้ีแสดงอยูบนพ้ืนฐานของขอมูลทางการเงินรวมเสมือน
ดังกลาว 

16.1 ภาพรวม 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจหลักดานการผลิตและ
จําหนายไฟฟา รวมถึงธุรกิจท่ีเกี่ยวของ บริษัทฯ มีอัตราการเติบโตสูงและมีประสบการณในการพัฒนา บริหาร และลงทุน
ในโรงไฟฟามาเปนเวลาเกือบ 20 ป ท้ังน้ี บริษัทฯ ลงทุนในโรงไฟฟาหลากหลายรูปแบบในหลายประเทศ ท้ังโรงไฟฟาท่ี
ผลิตไฟฟาจากพลังงานท่ีใชแลวหมดไป (Conventional power generation) และโรงไฟฟาท่ีผลิตไฟฟาจากพลังงาน
หมุนเวียน (Renewable power generation) ในประเทศไทย ประเทศลาว ประเทศจีน และประเทศญี่ปุน  

สําหรับการประกอบธุรกิจในประเทศไทย บริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมผานบริษัทยอยของบริษัทฯ ใน 
บจ. บีแอลซีพี คิดเปนสัดสวนรอยละ 50.00 ของจํานวนหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด โดย บจ. บีแอลซีพี ประกอบ
กิจการโรงไฟฟาบีแอลซีพีซึ่งมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 1,434.0 เมกะวัตต และต้ังอยูในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 
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จังหวัดระยอง ซึ่งถือเปนหน่ึงในบริษัทผูผลิตไฟฟาจากพลังงานถานหินเอกชนท่ีมีกําลังการผลิตติดต้ังสูงท่ีสุดในประเทศ
ไทย 

สําหรับการประกอบธุรกิจในประเทศลาว บริษัทฯ ถือหุนในบริษัทหงสาคิดเปนสัดสวนรอยละ 40.00 ของ
จํานวนหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด ซึ่งประกอบกิจการโรงไฟฟาหงสาซึ่งเปนโรงไฟฟาปากเหมืองโดยใชพลังงาน
ถานหินลิกไนต ในเมืองหงสา แขวงไชยบุรี โดยโรงไฟฟาหงสาจะมีกําลังการผลิตติดต้ังจํานวน 1,878.0 เมกะวัตตเม่ือ
โครงการกอสรางแลวเสร็จและเปดดําเนินการเชิงพาณิชยเต็มกําลังภายในเดือนมีนาคม 2559 โดยโรงไฟฟาหงสาจะเปน
หน่ึงในโรงไฟฟาท่ีมีกําลังการผลิตติดต้ังสูงท่ีสุดและเปนโรงไฟฟาปากเหมืองแหงเดียวในประเทศลาว  

ในประเทศจีน บริษัทยอยของบริษัทฯ เปนเจาของโรงไฟฟาพลังงานรวมซึ่งเปดดําเนินการเชิงพาณิชยแลว
จํานวน 3 แหงและกําลังอยูระหวางการพัฒนาโรงไฟฟาพลังงานถานหินแหงใหมอีกหน่ึงแหง โดยบริษัทยอยของบริษัทฯ 
ซึ่งบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมคิดเปนสัดสวนรอยละ 100.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดเปนเจาของโรงไฟฟา
พลังงานรวมเจ้ิงต้ิงและโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานในมณฑลเหอเปย และบริษัทยอยของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ ถือหุน
โดยทางออมคิดเปนสัดสวนรอยละ 70.00 ของหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมดเปนเจาของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง
ในมณฑลชานตง และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ท่ีบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมอยูคิดเปนสัดสวนรอยละ 30.00 ของหุนท่ี
ออกและจําหนายแลวท้ังหมดกําลังอยูระหวางการพัฒนาโรงไฟฟาพลังงานถานหินแหงใหมอีกหน่ึงแหง ไดแก โครงการ
โรงไฟฟาซานซีลูกวงในมณฑลซานซี  

นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังเร่ิมขยายฐานการลงทุนของบริษัทฯ ไปยังกลุมการผลิตไฟฟาจากพลังงานหมุนเวียน โดย
ต้ังแตตนป 2557 บริษัทฯ ไดลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยหลายโครงการในประเทศญี่ปุน 

กําลังการผลิตไฟฟาของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญตามแผนการเติบโตของบริษัทฯ โดยกําลังการผลิต
ติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจาก 464.0 เมกะวัตตเทียบเทาในป 2543 เปน 691.0 เมกะวัตตเทียบเทา
ในป 2550 ท้ังน้ี ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนซึ่งเปดดําเนินการเชิง
พาณิชยแลวรวมท้ังสิ้น 1,358.0 เมกะวัตตเทียบเทา แบงเปนการผลิตไฟฟาโดยใชถานหินเปนเชื้อเพลิง 1,210.4  
เมกะวัตต ไอนํ้า 813.0 ตันตอชั่วโมง และการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 2.4 เมกะวัตต (ไฟฟากระแสสลับ) และ 
บริษัทฯ ยังมีกําลังการผลิตติดต้ังตามสัดสวนการลงทุนท่ีอยูในระหวางการพัฒนาอีก 1036.5 เมกะวัตตเทียบเทา 
แบงเปนการผลิตไฟฟา 939.3 เมกะวัตต การผลิตไอนํ้า 255.0 ตันตอชั่วโมง และการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 
51.7 เมกะวัตต (ไฟฟากระแสสลับ) 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรายไดรวมจากการขายและการใหบริการเปนจํานวน 5,682.9 ลานบาท 5,877.5 
ลานบาท 5,468.8 ลานบาท 3,012.7 ลานบาท และ 2,855.2 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี สวนแบงกําไรของบริษัทฯ ใน
จํานวนท่ีมีนัยสําคัญมาจากสวนแบงกําไรจากการลงทุนในกิจการรวมคาของบริษัทฯ โดยสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ 
ไดรับสวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 1,776.3 ลานบาท 1,819.5 ลานบาท 2,158.5 ลานบาท 1,732.9 ลานบาท 
และ 925.5 ลานบาท ตามลําดับ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของ
ฝายจัดการ ขอ 16.3.1 กําไรหรือขาดทุนของกิจการรวมคา 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 
30 มิถุนายน 2557 และ 2558 กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย (EBITDA) ของบริษัทฯ มี
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จํานวน 2,901.5 ลานบาท 3,423.1 ลานบาท 3,935.1 ลานบาท  2,757.1 ลานบาท และ 2,100.9 ลานบาท ตามลําดับ 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.6 การกระทบ
ยอดกําไรสําหรับป/ระยะเวลาเปนกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย (EBITDA) และกําไรกอน
หักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย ท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) สําหรับรอบระยะเวลาเดียวกัน 
บริษัทฯ มีกําไรจํานวน 2,160.1 ลานบาท 2,627.7 ลานบาท 2,997.4 ลานบาท 2,290.5 ลานบาท และ 1,577.6 ลาน
บาท ตามลําดับ 

16.2 นโยบายการบัญชีที่สําคัญ 

นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญของบริษัทฯ คือ นโยบายการบัญชีท่ีบริษัทฯ เชื่อวามีความสําคัญท่ีสุดตอการสะทอน
ถึงฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ หรือนโยบายการบัญชีท่ีผูบริหารของบริษัทฯ จําเปนตองใช
ดุลพินิจท่ีซับซอน ท้ังน้ี แมวาในหลายกรณีผูบริหารของบริษัทฯ จะไมจําเปนตองใชดุลพินิจในการจัดทํารายงานทางการ
เงินในบางธุรกรรมเน่ืองจากธุรกรรมน้ัน ๆ ถูกกําหนดใหปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย 
(TFRS) แตการจัดทํางบการเงินรวมใหสอดคลองกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย (TFRS) ในบาง
กรณีน้ัน บริษัทฯ ก็อาจตองใชดุลพินิจในการประเมิน ต้ังขอสันนิษฐาน และตัดสินใจบางประการที่จําเปนเกี่ยวกับวิธีการ
ทางบัญชี โดยบริษัทฯ เชื่อวานโยบายการบัญชีท่ีสําคัญของบริษัทฯ ไดแกเร่ืองดังตอไปน้ี 

16.2.1 สวนไดเสียในกิจการรวมคาประเภทกิจการที่ควบคุมรวมกัน  

สวนไดเสียในกิจการรวมคาประเภทกิจการท่ีควบคุมรวมกันเปนกิจการท่ีกลุมบริษัทฯ มีอิทธิพลอยางเปน
สาระสําคัญหรือรวมควบคุมแตไมถึงกับควบคุม โดยเงินลงทุนในกิจการรวมคาแสดงในงบการเงินรวมโดยใชวิธีสวนได
เสีย ซึ่งวิธีดังกลาวจะทําใหสวนแบงกําไรหรือขาดทุนภายหลังการไดมาท่ีเปนของกลุมบริษัทฯ ในกิจการรวมคาจะบันทึก
ไวในกําไรหรือขาดทุน และการเคลื่อนไหวในบัญชีกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นภายหลังจากการไดมาจะรวมไวเปนสวนหน่ึง
ของบัญชีกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ผลสะสมของการเปล่ียนแปลงภายหลังการไดมาจะปรับปรุงกับราคาตามบัญชีของเงิน
ลงทุนในสวนไดเสียในกิจการรวมคา เม่ือสวนแบงขาดทุนของกลุมบริษัทฯ ในสวนไดเสียในกิจการรวมคามีมูลคาเทากับ
หรือเกินกวามูลคาสวนไดเสียของกลุมบริษัทฯ ในกิจการรวมคา กลุมบริษัทฯ จะไมรับรูสวนแบงขาดทุนอีกตอไป เวนแต
กลุมบริษัทฯ มีภาระผูกพันในหน้ีสินของกิจการรวมคาหรือรับวาจะจายหน้ีแทน 

รายการกําไรหรือขาดทุนท่ียังไมไดเกิดขึ้นจริงระหวางกลุมบริษัทฯ กับกิจการรวมคาจะถูกตัดบัญชีเทาท่ีกลุม
บริษัทฯ มีสวนไดเสียในกิจการรวมคาน้ัน เวนแตรายการขาดทุนท่ียังไมไดเกิดขึ้นจริง ซึ่งมีหลักฐานวาสินทรัพยท่ีโอน
ระหวางกันเกิดการดอยคา 

เงินลงทุนในกิจการรวมคาประเภทกิจการท่ีควบคุมรวมกันแสดงในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ โดยใช
วิธีราคาทุน 
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16.2.2 การแปลงคาเงินตราตางประเทศ 

(ก) สกุลเงินที่ใชในการดําเนินงานและสกุลเงินที่ใชนําเสนองบการเงิน 

รายการท่ีรวมในงบการเงินของแตละบริษัทในกลุมบริษัทฯ ถูกวัดมูลคาโดยใชสกุลเงินของ
สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจหลักท่ีบริษัทฯ ดําเนินงานอยู (สกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงาน) งบการเงินแสดงในสกุลเงิน
บาทซึ่งเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ และเปนสกุลเงินท่ีใชนําเสนองบการเงินของกลุมบริษัทฯ 

(ข) รายการและยอดคงเหลือ 

รายการที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศแปลงคาเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานโดยใชอัตรา
แลกเปลี่ยน ณ วันท่ีเกิดรายการกําไรและรายการขาดทุนท่ีเกิดจากการรับหรือจายชําระท่ีเปนเงินตราตางประเทศ และท่ี
เกิดจากการแปลงคาสินทรัพยและหน้ีสินท่ีเปนตัวเงินซึ่งเปนเงินตราตางประเทศไดบันทึกไวในกําไรหรือขาดทุน 

เม่ือมีการรับรูรายการกําไรหรือรายการขาดทุนของรายการที่ไมเปนตัวเงินไวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
อื่น องคประกอบของอัตราแลกเปลี่ยนท้ังหมดของกําไรหรือขาดทุนน้ันจะรับรูไวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ในทางตรง
ขาม การรับรูรายการกําไรหรือรายการขาดทุนของรายการท่ีไมเปนตัวเงินไวในกําไรหรือขาดทุน องคประกอบของอัตรา
แลกเปลี่ยนท้ังหมดของกําไรหรือขาดทุนน้ันจะรับรูไวในกําไรขาดทุนดวย 

(ค) กลุมบริษัทฯ 

การแปลงคาผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทในกลุมบริษัทฯ (ท่ีมิใชสกุลเงินของ
เศรษฐกิจท่ีมีภาวะเงินเฟอรุนแรง) ซึ่งมีสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานแตกตางจากสกุลเงินท่ีใชนําเสนองบการเงินไดถูก
แปลงคาเปนสกุลเงินท่ีใชนําเสนองบการเงิน ดังน้ี 

(1) สินทรัพยและหน้ีสินท่ีแสดงอยูในงบแสดงฐานะการเงินแตละงวดแปลงคาดวยอัตราปด 
ณ วันท่ีของแตละงบแสดงฐานะการเงินน้ัน 

(2) รายไดและคาใชจายในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จแปลงคาดวยอัตราถัวเฉล่ีย และ 

(3) ผลตางของอัตราแลกเปลี่ยนท้ังหมดรับรูในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

คาความนิยมและการปรับมูลคายุติธรรมท่ีเกิดจากการซื้อหนวยงานในตางประเทศถือเปนสินทรัพย
และหน้ีสินของหนวยงานในตางประเทศน้ันและแปลงคาดวยอัตราปด 

16.2.3 การบัญชีสําหรับอนุพันธทางการเงินและการบัญชีปองกันความเส่ียง 

กลุมบริษัทฯ จะรับรูอนุพันธทางการเงินในงบแสดงฐานะการเงินดวยมูลคายุติธรรมและรับรูการเปล่ียนแปลง
ในมูลคายุติธรรมเปนกําไรหรือขาดทุน 

ในกรณีท่ีกลุมบริษัทฯ เลือกปฏิบัติตามการบัญชีปองกันความเสี่ยงกระแสเงินสด โดยมีนโยบายและเอกสาร
เพ่ือใหเปนไปตามหลักการปองกันความเสี่ยง ผลของการบันทึกรายการปองกันความเสี่ยงจะถูกหักกลบกันสําหรับการ
ปองกันความเส่ียงท่ีมีประสิทธิผล ผลกําไรหรือขาดทุนสวนท่ีมีประสิทธิผลของตราสารปองกันความเสี่ยงจะรับรูในกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น โดยแสดงเปนรายการแยกตางหาก และจะทยอยรับรูเปนกําไรหรือขาดทุนเม่ือรายการที่ถูกปองกัน
ความเส่ียงมีผลกระทบตอกําไรหรือขาดทุน ผลกําไรหรือขาดทุนสวนที่ไมมีประสิทธิผลของตราสารปองกันความเส่ียงรับรู
เปนกําไรหรือขาดทุนทันทีท่ีเกิดรายการ กรณีท่ีกลุมบริษัทฯ เขาทําสัญญาเพ่ือปองกันความเสี่ยงในมูลคายุติธรรม การ
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เปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของรายการปองกันความเส่ียงจะรับรูเปนกําไรหรือขาดทุน เชนเดียวกับการเปล่ียนแปลงใน
มูลคายุติธรรมของรายการที่ถูกปองกันความเส่ียงเฉพาะสวนของความเส่ียงท่ีเกี่ยวของ 

16.2.4 สัญญาเชาระยะยาว 

ในการประเมินวาขอตกลงเปนสัญญาเชาหรือมีสัญญาเชาเปนสวนประกอบหรือไมน้ัน กลุมบริษัทฯ พิจารณา
ถึงสาระสําคัญของขอตกลงน้ันมากกวารูปแบบของสัญญา โดยพิจารณาแยกแตละสัญญา กลาวคือขอตกลงเปนสัญญา
เชาหรือมีสัญญาเชาเปนสวนประกอบก็ตอเม่ือ (ก) การปฏิบัติตามขอตกลงดังกลาวขึ้นอยูกับการใชสินทรัพยท่ี
เฉพาะเจาะจง และ (ข) ขอตกลงดังกลาวเปนการใหสิทธิในการใชสินทรัพยท่ีเฉพาะเจาะจงน้ัน 

หากกลุมบริษัทฯ พิจารณาและพบวาขอตกลงใดเปนสัญญาเชาหรือมีสัญญาเชาเปนสวนประกอบ กลุม 
บริษัทฯ จะแยกจํานวนเงินท่ีจะไดรับตามท่ีระบุไวในขอตกลงดังกลาวเปนคาตอบแทนสําหรับสัญญาเชาสินทรัพย และ
คาตอบแทนสําหรับสวนท่ีเปนองคประกอบอื่น (เชน คาบริการและตนทุนของปจจัยการผลิต) โดยใชมูลคายุติธรรมเปน
เกณฑในการแยก รวมท้ังพิจารณาจัดประเภทสําหรับคาตอบแทนของสัญญาเชาสินทรัพยดังกลาววาเปนสัญญาเชา
การเงินหรือสัญญาเชาดําเนินงาน 

ในกรณีที่กลุมบริษัทฯ เปนผูเชา 

สัญญาเชาสินทรัพยซึ่งผูเชาเปนผูรับความเส่ียงและผลตอบแทนของความเปนเจาของเกือบท้ังหมดถือเปน
สัญญาเชาการเงิน ซึ่งจะบันทึกเปนคาใชจายเพ่ือการลงทุนดวยมูลคายุติธรรมของสินทรัพยท่ีเชา หรือมูลคาปจจุบันสุทธิ
ของจํานวนเงินท่ีตองจายตามสัญญาเชา แลวแตมูลคาใดจะตํ่ากวา จํานวนเงินท่ีตองจายดังกลาวจะปนสวนระหวาง
หน้ีสินและคาใชจายทางการเงินเพ่ือใหไดอัตราดอกเบ้ียคงท่ีตอหน้ีสินคงคาง โดยพิจารณาแยกแตละสัญญา ภาระผูกพัน
ตามสัญญาเชาหักตนทุนทางการเงินจะบันทึกเปนหน้ีสินระยะยาว สวนดอกเบี้ยจายจะบันทึกในกําไรหรือขาดทุนตลอด
อายุของสัญญาเชาเพ่ือทําใหอัตราดอกเบี้ยแตละงวดเปนอัตราคงท่ีสําหรับยอดคงเหลือของหนี้สินท่ีเหลืออยู สินทรัพยท่ี
ไดมาตามสัญญาเชาการเงินจะคิดคาเสื่อมราคาตลอดอายุการใชงานของสินทรัพยท่ีเชาหรืออายุของสัญญาเชาแลวแต
ระยะเวลาใดจะนอยกวา 

สัญญาระยะยาวเพ่ือเชาสินทรัพยซึ่งผูใหเชาเปนผูรับความเส่ียงและผลตอบแทนของความเปนเจาของเปนสวน
ใหญ สัญญาเชาน้ันถือเปนสัญญาเชาดําเนินงาน เงินท่ีตองจายภายใตสัญญาเชาดังกลาว (สุทธิจากส่ิงตอบแทนจูงใจท่ี
ไดรับจากผูใหเชา) จะบันทึกในกําไรหรือขาดทุนโดยใชวิธีเสนตรงตลอดอายุของสัญญาเชาน้ัน 

16.2.5 การรับรูรายได 

รายไดประกอบดวยมูลคาตามใบสงสินคาท่ีขายและบริการท่ีใหเปนจํานวนเงินสุทธิจากภาษีขาย เงินคืน 
สวนลด และคาขนสง รายไดจากการขายสินคารับรูเม่ือผูซื้อไดรับโอนความเสี่ยงและผลตอบแทนท่ีเปนสาระสําคัญของ
ความเปนเจาของสินคา 

รายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าเปนจํานวนท่ีสุทธิจากภาษีขายและสวนลด โดยรายไดจากการขายไฟฟา
และไอนํ้าจะรับรูเม่ือสงมอบ ณ จุดสงมอบท่ีกําหนด  

รายไดจากการบริการรับรูเม่ือใหบริการแลว 
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รายไดอื่นรับรูตามเกณฑดังตอไปน้ี 

(ก) รายไดดอกเบี้ยรับรูตามเกณฑอัตราผลตอบแทนท่ีแทจริง 

(ข) รายไดเงินปนผลรับรูเม่ือกลุมบริษัทฯ เกิดสิทธิท่ีจะไดรับเงินปนผลน้ัน 

16.3 ปจจัยที่มีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

16.3.1 กําไรหรือขาดทุนของกิจการรวมคา 

แมวารายไดจากการขายและการใหบริการ ตนทุนขายและการใหบริการ และกําไรขั้นตนของบริษัทฯ จะไมรวม
กําไรหรือขาดทุนจากกิจการรวมคาของบริษัทฯ แตสวนแบงกําไรของบริษัทฯ ในจํานวนท่ีมีนัยสําคัญมาจากสวนแบงกําไร
จากการลงทุนในกิจการรวมคาของบริษัทฯ โดยสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และสําหรับ
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 
1,776.3 ลานบาท 1,819.5 ลานบาท 2,158.5 ลานบาท 1,732.9 ลานบาท และ 925.5 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณ 
รอยละ 75.0 รอยละ 60.4 รอยละ 63.3 รอยละ 69.5 และ รอยละ 50.0 ของกําไรกอนหักภาษีเงินไดของบริษัทฯ 
ตามลําดับ ดังน้ัน ถึงแมวากําไรหรือขาดทุนของกิจการรวมคาของบริษัทฯ จะไมมีผลกระทบตอรายไดจากการขายและ
การใหบริการ ตนทุนขายและการใหบริการ และกําไรขั้นตนของบริษัทฯ แตกําไรหรือขาดทุนจากกิจการรวมคาของบริษัทฯ 
สามารถสงผลกระทบท่ีสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ตารางตอไปน้ีแสดงกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ และสวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ ในอัตรา
รอยละของกําไรกอนหักภาษีเงินไดของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว  
 สําหรับรอบป

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 

สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
 2555 2556 2557 2557 2558 
 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ

กําไรจากการดําเนินงานของ
บริษัทฯ(1) 590,701 25.0 1,193,495 39.6 1,249,398 36.7 759,199 30.5 926,831 50.0
สวนแบงกําไรจาก 
การรวมคา 1,776,287 75.0 1,819,452 60.4 2,158,453 63.3 1,732,868 69.5 925,542 50.0 

กําไรกอนหักภาษีเงินได 2,366,988 100.0 3,012,947 100.0 3,407,851 100.0 2,492,067 100.0 1,852,373 100.0

หมายเหตุ: 

กําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ หมายถึง กําไรกอนหักภาษีเงินไดหักดวยสวนแบงกําไรจากการรวมคา 

 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดของสวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากการรวมคาของบริษัทฯ โดยแสดงตามกิจการ
รวมคาแตละกิจการสําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว  

 สัดสวนการ
ลงทุน 

สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 
รอยละ 

2555 2556 2557 2557 2558

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
กําไร(ขาดทุน)จาก
กิจการรวมคาหลังหัก
ภาษีเงินได      
บจ. บีแอลซีพ ี 50.00 2,263,273 127.4 2,256,067 124.0 2,273,929 105.3 1,645,261 94.9 1,161,102 125.5
บริษัทหงสา 40.00 (486,930) (27.4) (436,540) (24.0) (114,524) (5.3) 87,646 5.1 (224,932) (24.3)
บริษัทภูไฟมายนิ่ง  37.50 (56) (0.0) (75) (0.0) (74) (0.0) (19) (0.0) 3,073 0.3
บริษัทซานซลีูกวง 30.00 — — — — — — — — (4,275) (0.0)
บริษัทอะกิระเอนเนอรจ ี 60.00 — — — — (706) (0.0) — — (6,974) (0.8)
บริษัทไอสึเอนเนอรจ ี 75.00 — — — — (172) (0.0) — — (2,452) (0.3)

สวนแบงกําไรจากการ 
รวมคา  1,776,287 100.0 1,819,452 100.0 2,158,453 100.0 1,732,868 100.0 925,542 100.0 

หมายเหตุ: 

(1) บริษัทภูไฟมายน่ิงเปนผู ไดรับสัมปทานเหมืองถานหินลิกไนตหงสาซ่ึงเปนเหมืองถานหินลิกไนตท่ีจัดหาถานหินลิกไนตให กับโรงไฟฟาหงสาและโอนสิทธิในการทําเหมืองดังกลาวใหกับบริษัทหงสา ดังน้ี บริษัท 
ภูไฟมายน่ิงจึงไมมีรายไดท่ีมีนัยสําคัญ  
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กําไรของบจ. บีแอลซีพี ซึ่งเปนกิจการรวมคาท่ีบริษัทฯ ถือหุนโดยทางออมผานบริษัทยอยของบริษัทฯ คิดเปน
สัดสวนรอยละ 50.00 ของจํานวนหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด ซึ่งเปนเจาของและประกอบกิจการโรงไฟฟา 
บีแอลซีพี มีสัดสวนเปนนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 
และ 2557 และสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไร 
จากบจ. บีแอลซีพี จํานวน 2,263.3 ลานบาท 2,256.1 ลานบาท 2273.9 ลานบาท 1,645.3 ลานบาท และ 1,161.1  
ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 95.6 รอยละ 74.9 รอยละ 66.7 รอยละ 66.0 และ รอยละ 62.7 ของกําไรกอนหัก
ภาษีเงินไดของบริษัทฯ ตามลําดับ 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดกําไรหลังหักภาษีเงินไดของบจ. บีแอลซีพี สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว  

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท

บจ. บีแอลซีพี(1)   
รายไดจากการขายไฟฟา(2) 17,617,231 16,485,957 18,068,376 9,902,513 8,597,858
รายไดอ่ืน ๆ (664,020) (716,674) (897,032) (399,113) (609,458) 

รายไดท้ังหมด 16,953,211 15,769,284 17,171,344 9,503,399 7,988,400 

ตนทุนขาย 11,960,756 11,544,710 12,544,499 6,262,699 5,671,107
คาใชจายอ่ืน ๆ 365,541 (327,367) (289,613) (164,126) (219,953) 

คาใชจายท้ังหมด 12,326,297 11,217,343 12,254,886 6,098,573 5,451,154 

กําไร(ขาดทุน)จากการแปลง
เงินตราตางประเทศ (457,530) 427,573 (222,509) (187,357) 294,622 
กําไร(ขาดทุน)จากการ
บันทึกมูลคาทางบัญชีของ
ตราสารอนุพันธ 197,479 95,776 236,876 149,076 37,272 
ภาษีเงินได 159,684 (563,155) (382,968) (76,024) (546,935) 

กําไรสําหรับป/ระยะเวลา 4,526,546 4,512,136 4,547,857 3,290,522 2,322,204 

สวนแบงกําไรของบริษัทฯ 
จากบจ. บีแอลซีพีหลังหัก
ภาษีเงินได 2,263,273 2,256,067 2,273,929 1,645,261 1,161,102 

หมายเหตุ: 

(1)  ขอมูลทางการเงินตามตารางขางตนจัดทําข้ึนโดยบริษัทฯ และเปนไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินสําหรับกิจการท่ีมีสวนไดเสียสาธารณะเพื่อใหสอดคลองกับมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินท่ีบริษัทฯ ใชในการจัดเตรียมขอมูลทางการเงินรวมเสมือนซึ่งอาจแตกตางจากขอมูลทางการเงินท่ีแสดงในงบการเงินของ บจ. บีแอลซีพีซึ่งจัดเตรียมตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินสําหรับกิจการท่ีไมมีสวนไดเสียสาธารณะ 

(2) บจ. บีแอลซีพีไดรับคาความพรอมจายไฟฟาและคาพลังงานไฟฟาภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพี โดยคาความพรอมจายไฟฟาไดถูกรับรูเปนรายรับจากสัญญาเชาทางการเงินและ
คาตัดจําหนายของลูกหน้ีตามสัญญาเชาตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRIC4) เร่ืองการประเมินวาขอตกลงประกอบดวยสัญญาเชาหรือไม 

 

ปจจัยท่ีมีผลตอกําไรของบจ. บีแอลซีพี ไดแก (ก) ประสิทธิภาพการดําเนินงานของโรงไฟฟาบีแอลซีพี (ข) การ
จัดหาถานหินจากบริษัทเอซีเอชซึ่งเปนผูจัดหาถานหินหลักของโรงไฟฟาบีแอลซีพี (ค) การเปล่ียนแปลงในสิทธิประโยชน
ในการไดรับยกเวนภาษีหรือสิทธิประโยชนทางภาษีอื่นของโรงไฟฟาบีแอลซีพี และ (ง) สภาพเศรษฐกิจท่ัวไปในประเทศ
ไทย ท้ังน้ี บริษัทฯ ไมมีอํานาจควบคุมเด็ดขาดเหนือกิจการรวมคาของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงบจ. บีแอลซีพี และปจจัยใดปจจัย
หน่ึงขางตนอาจสงผลอยางมีนัยสําคัญตอสวนแบงกําไรของบริษัทฯ จากการรวมคาและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

อยางไรก็ดี สวนแบงกําไรของบริษัทฯ จากบจ. บีแอลซีพี หลังหักภาษีเงินไดน้ันมีจํานวนคอนขางคงท่ี โดย
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพี หลังหักภาษี
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เงินไดจํานวน 2,263.3 ลานบาท 2,256.1 ลานบาท และ 2,273.9 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี สวนแบงกําไรของบริษัทฯ  
จากบจ. บีแอลซีพี สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อยูท่ี 1,161.1 ลานบาท โดยลดลง 
รอยละ 29.4 จากรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ซึ่งอยูท่ี 1,645.3 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการลดลงของคาความพรอมจายไฟฟาท่ีบจ. บีแอลซีพี ไดรับเน่ืองจากกรณีประสบปญหาการร่ัวของทอนําความรอน
กลับมาใชใหม (Reheater steam tube) ของหมอไอนํ้าในท้ังสองหนวยผลิตของโรงไฟฟาบีแอลซีพี ซึ่งสงผลใหรายไดจาก
การขายไฟฟาของบจ. บีแอลซีพี สําหรับรอบระยะเวลาดังกลาวลดลงรอยละ 13.2 จาก 9,902.5 ลานบาทเปน 8,597.9 
ลานบาท ท้ังน้ี เพ่ือปองกันปญหาดังกลาวในระยะยาวและเพ่ือลดความเส่ียงท่ีเหตุการณในลักษณะดังกลาวจะเกิดขึ้นอีก 
บจ. บีแอลซีพี มีความประสงคท่ีจะเปลี่ยนวัสดุท่ีใชในการผลิตของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้าของ
โรงไฟฟาใหดีขึ้นในระหวางการซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการในป 2560  

บริษัทฯ คาดวาสวนแบงกําไรจากการรวมคาอื่น ๆ ของบริษัทฯ เชน บริษัทหงสา บริษัทภูไฟมายน่ิง  
บริษัทซานซีลูกวง และบริษัทไอสึเอนเนอรจี จะมีผลตอกําไรของบริษัทฯ มากขึ้นสําหรับป/ระยะเวลาในอนาคต โดยหงสา
หนวยท่ี 1 ไดเปดดําเนินการเชิงพาณิชยเม่ือเดือนมิถุนายน 2558 และหงสาหนวยท่ี 2 และหนวยท่ี 3 คาดวาจะเร่ิมเปด
ดําเนินการเชิงพาณิชยไดในเดือนพฤศจิกายน 2558 และเดือนมีนาคม 2559 ตามลําดับ โครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวง
คาดวาจะเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดในป 2560 และโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศญ่ีปุน
จํานวนหน่ึงท่ีบริษัทฯ ไดลงทุน คาดวาจะเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชยไดในระหวางป 2558 และ 2560  

ท้ังน้ี เม่ือโครงการเหลาน้ีเร่ิมเปดดําเนินการเชิงพาณิชย ยอมเปนท่ีคาดไดวาผลการดําเนินงานของแตละ
กิจการจะสงผลตอกําไรของบริษัทฯ มากขึ้น 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดกําไรหลังหักภาษีเงินไดของบริษัทหงสา สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

บริษัทหงสา   
รายไดจากการขายไฟฟา — — — — 576,969
รายไดอ่ืน ๆ 3,094 5,103 — — 138,007 

รายไดท้ังหมด 3,094 5,103 — — 714,976 

ตนทุนขาย — — — — 161,813
คาใชจายอ่ืน ๆ 437,420 792,398 770,223 361,515 867,419 

คาใชจายท้ังหมด 437,420 792,398 770,223 361,515 1,029,232 

กําไร(ขาดทุน)จากการ
แปลงเงินตรา
ตางประเทศ (519,509) (501,297) 571,015 570,029 (103,487) 

กําไร(ขาดทุน)จากการ
บันทึกมูลคาทางบัญชี
ของตราสารอนุพันธ (279,991) 197,241 (87,102) 10,601 (144,587) 

กําไรสําหรับป/
ระยะเวลา (1,233,827) (1,091,351) (286,310) 219,114 (562,330) 

สวนแบงกําไรของบริษัทฯ 
จากบริษัทหงสาหลังหัก
ภาษีเงินได (493,531) (436,540) (114,524) 87,646 (224,932) 

หมายเหตุ: 

บริษัทหงสาไดรับคาความพรอมจายไฟฟาและคาพลังงานไฟฟาภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของหงสากับกฟผ. และสัญญาซื้อขายไฟฟาของหงสากับรัฐวิสาหกิจไฟฟาลาว โดยคาความพรอมจาย
ไฟฟาไดถูกรับรูเปนรายรับจากสัญญาเชาทางการเงินและคาตัดจําหนายของลูกหน้ีตามสัญญาเชาตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRIC 4) เร่ืองการประเมินวาขอตกลงประกอบดวย
สัญญาเชาหรือไม  
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16.3.2 ประสิทธิภาพการดําเนินงานและการใชประโยชนโรงไฟฟา 

ความสามารถในการจําหนายไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับ
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟา บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ใหความสําคัญกับปจจัยตาง ๆ ใน
การติดตามตรวจสอบประสิทธิภาพการดําเนินงานของโรงไฟฟารวมถึงประสิทธิภาพในการใชเชื้อเพลิงในการผลิตไฟฟา
และไอนํ้า ชวงระยะเวลาท่ีโรงไฟฟามีความพรอมในการผลิตไฟฟาและไอนํ้า ตลอดจนจํานวนและชวงเวลาท่ีไมสามารถ
จายไฟฟาท่ีไมไดคาดการณไวลวงหนา ยกตัวอยางเชน คาความพรอมจายไฟฟาท่ีโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟาหงสา
จะไดรับขึ้นอยูกับความพรอมในการจายไฟฟา ปริมาณไฟฟาท่ีผลิตได และประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟา 
หากโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟาหงสาไมสามารถรักษาความพรอมในการจายไฟฟา ปริมาณไฟฟาท่ีผลิตได หรือ
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟาไวในระดับท่ีกําหนด คาความพรอมจายไฟฟาท่ีโรงไฟฟาดังกลาวไดรับจะ
ลดลง ท้ังน้ี หนวยผลิตไฟฟาท้ังสองหนวยของโรงไฟฟาบีแอลซีพีเคยประสบปญหาการร่ัวของทอนําความรอนกลับมาใช
ใหม (Reheater steam tube) ของหมอไอนํ้า โดยการร่ัวของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้าในหนวยผลิต
ไฟฟาหนวยท่ี 1 เกิดขึ้นในชวงระหวางเดือนกุมภาพันธและเดือนมีนาคม 2558 และไดทําการซอมแซม ซึ่งทําใหหนวย
ผลิตไฟฟาดังกลาวตองหยุดดําเนินงานในระหวางการซอมแซมเปนเวลาประมาณ 30 วัน ในขณะท่ีหนวยผลิตไฟฟาหนวย
ท่ี 2 ไดมีการซอมแซมในเดือนพฤษภาคม 2558 ทําใหหนวยผลิตไฟฟาดังกลาวตองหยุดดําเนินงานเปนเวลาประมาณ 20 
วัน โดยการหยุดดําเนินงานเพ่ือซอมแซมดังกลาวสงผลกระทบตอความพรอมในการจายไฟฟาของโรงไฟฟาบีแอลซีพี 
และสงผลใหคาความพรอมจายไฟฟาท่ีมีสิทธิไดรับจาก กฟผ. ตามท่ีกําหนดในสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพีลดลงใน
รอบระยะเวลาดังกลาว ท้ังน้ี เพ่ือปองกันปญหาดังกลาวในระยะยาวและเพ่ือลดความเส่ียงท่ีเหตุการณในลักษณะ
ดังกลาวจะเกิดขึ้นอีก บจ. บีแอลซีพีมีความประสงคท่ีจะเปลี่ยนวัสดุท่ีใชในการผลิตของทอนําความรอนกลับมาใชใหม
ของหมอไอนํ้าของโรงไฟฟาใหดีขึ้นในระหวางการบํารุงรักษาตามกําหนดการในป 2560  

ปจจัยท่ีสําคัญอีกประการหน่ึงของประสิทธิภาพการดําเนินงานคือชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้า (Utilisation 
hours) ซึ่งโดยท่ัวไปแลว ยิ่งโรงไฟฟาสามารถดําเนินงานไดใกลเคียงกับชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าสูงสุดมากเทาไร ก็
จะสงผลใหระยะเวลาคืนทุนเร็วขึ้นเทาน้ัน โดยในทางทฤษฎีแลว หากโรงไฟฟาดําเนินงานเต็มประสิทธิภาพท่ี 24 ชั่วโมง
ตอวันทุกวันตลอดป ชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าสูงสุดของโรงไฟฟาจะอยูท่ี 8,760 ชั่วโมงตอป (365 วันคูณดวย 24 
ชั่วโมงตอวัน) อยางไรก็ดี ในทางปฏิบัติชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าจะขึ้นอยูกับการซอมแซมและบํารุงรักษา การ
ดําเนินงานของอุปกรณ และขอจํากัดของระบบเช่ือมโยงไฟฟา โดยความลาชาหรือการหยุดดําเนินงานใด ๆ จะสงผลให
ชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าของโรงไฟฟาและรายไดจากการขายและการใหบริการลดลง ในขณะท่ีคาใชจายในการ
ซอมแซมและบํารุงรักษาเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ี ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของโรงไฟฟาแตละแหงยังขึ้นอยูกับปจจัยอื่น
อีกหลายประการ เชน การเสื่อมสภาพตามปกติของหนวยผลิตไฟฟา คุณภาพของการซอมแซม รวมถึงการดําเนินงาน
และบํารุงรักษาโครงการ  

ท้ังน้ี สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 การลดลงของช่ัวโมงการจายไฟฟาและ 
ไอนํ้าของโรงไฟฟาในประเทศจีนโดยหลักมาจากการลดลงของอุปสงคของไฟฟาและไอนํ้า ซึ่งมีสาเหตุจากสภาวะ
เศรษฐกิจท่ีไมเอื้ออํานวยในประเทศจีนระหวางชวงเวลาดังกลาว 

ตารางตอไปนี้แสดงดัชนีความพรอม จํานวนชั่วโมงการจายไฟฟาและไอนํ้าและรายไดจากการขายไฟฟาและ/
หรือไอนํ้าของโรงไฟฟาบีแอลซีพีและโรงไฟฟาพลังงานรวมของบริษัทฯ ในประเทศจีนสําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 
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 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 
โรงไฟฟาบีแอลซีพี(1)   
ดัชนีความพรอม(2) (รอยละ) 98.8 97.0 103.5 99.9 86.1
ช่ัวโมงการจายไฟฟา(3)  (ชม.)  

7,882 7,441 7,911 4,173 3,664
รายไดจากการขายไฟฟา(4)  (พัน
บาท) 17,617,231 16,485,957 18,068,376 9,902,513 8,597,858
   

โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง(5)   
ช่ัวโมงการจายไฟฟาและไอนํ้า 
(ชม.) 7,752 7,940 7,892 3,872 3,161
รายไดจากการขายไฟฟาและ/
หรือไอนํ้า (พันบาท) 1,257,976  1,227,064 1,327,175 710,932 803,338
   
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวน
หนาน(6)   
ช่ัวโมงการจายไฟฟาและไอนํ้า 
(ชม.) 5,879 5,911 5,903 3,200 3,134
รายไดจากการขายไฟฟาและ/
หรือไอนํ้า (พันบาท) 1,406,686 1,456,212 1,555,235 849,991 829,609
   
โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง   
ช่ัวโมงการจายไฟฟาและไอนํ้า 
(ชม.) 7,245 7,761 6,276 3,553 3,027
รายไดจากการขายไฟฟาและ/
หรือไอนํ้า (พันบาท) 2,840,186 2,967,940 2,283,349 1,345,883 1,073,009

หมายเหตุ: 

(1) ตารางขางตนแสดงดัชนีความพรอมของโรงไฟฟาบีแอลซีพีเน่ืองจากโรงไฟฟาบีแอลซีพีไดรับคาความพรอมจายไฟฟาตามสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีเก่ียวของ ในขณะท่ีดัชนีความพรอมของ
โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงไมไดแสดงในตารางขางตน เน่ืองจากรายไดจากการขายไฟฟาของโรงไฟฟาดังกลาวไมได
ข้ึนอยูกับความพรอมในการจายไฟฟาของแตละโรงไฟฟา 

(2) ดัชนีความพรอมจะเกินกวารอยละ 100.0 เมื่อโรงไฟฟาดําเนินงานเกินกวาจํานวนชั่วโมงตามสัญญาท่ีกําหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีเก่ียวของ 

(3) ชั่วโมงการจายไฟฟาของโรงไฟฟาบีแอลซีพีมาจากชั่วโมงการจายไฟฟาเฉลี่ยของหนวยผลิตไฟฟาบีแอลซีพีหนวยท่ี 1 และหนวยผลิตไฟฟาบีแอลซีพีหนวยท่ี 2 

(4) รายไดจากการขายไฟฟาจากบจ. บีแอลซีพี จะไมถูกบันทึกเปนรายไดจากการขายและการใหบริการในผลการดําเนินงานของบริษัทฯ แตจะรับรูเปนสวนแบงกําไรจากการรวมคา 

(5) รายไดจากการขายไอนํ้าโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิงรวมถึงรายไดจากการขายน้ํารอนและนํ้าเย็นซึ่งไดมาจากไอน้ําท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง 

(6) รายไดจากการขายไอนํ้าโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานรวมถึงรายไดจากการขายนํ้ารอนซึ่งไดมาจากไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 

 

16.3.3 อุปสงคของไฟฟาและไอน้ําในตลาด 

รายไดจากการขายและการใหบริการและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบอยางมากจากอุปสงค
ของไฟฟาและไอนํ้า โดยแมวา บจ. บีแอลซีพีและบริษัทหงสาจะไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวที่มีการตกลงกําลัง
การผลิตไฟฟาไวลวงหนาก็ตาม แตปริมาณไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ ท่ีขายในประเทศจีนยังขึ้นอยูกับอุปสงคของไฟฟา
และไอนํ้าในตลาดที่มีความผันผวน 

เน่ืองจากบริษัทฯ เรียกเก็บคาตอบแทนจากผูรับซื้อไฟฟาและไอนํ้าในประเทศจีนจากปริมาณการจําหนาย
ไฟฟาและไอนํ้าตามความเปนจริง ปริมาณการจําหนายจึงเปนปจจัยสําคัญในการกําหนดรายไดจากการขายของบริษัทฯ 
ซึ่งปริมาณการจําหนายน้ีไดรับผลกระทบจากอุปสงคและอุปทานของไฟฟาและไอนํ้า รวมถึงสภาวะท่ัวไปของตลาด
พลังงานในประเทศจีน โดยในประเทศจีน บริษัทฯ มีสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีขึ้นอยูกับขอตกลงการจัดสรร การรับซื้อไฟฟา
รายปซึ่งหนวยงานราชการประจําจังหวัดของพ้ืนท่ีท่ีโครงการผลิตไฟฟาแตละโครงการต้ังอยูเปนผูกําหนดปริมาณไฟฟาท่ี
คาดการณไว โดยการกําหนดปริมาณไฟฟาดังกลาวขึ้นอยูกับการประเมินของหนวยงานราชการประจําจังหวัดเกี่ยวกับ 
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อุปสงค สภาวะตลาด และอุปทานของไฟฟาในพ้ืนท่ี สําหรับสัญญาซื้อขายไอนํ้าของบริษัทฯ ในประเทศจีนมีการกําหนด
ปริมาณการรับซื้อรายปขั้นตํ่า ท้ังน้ี การจําหนายไอนํ้าในปริมาณท่ีมากขึ้นจะสงผลใหรายไดจากการขายไอนํ้าของบริษัทฯ 
เพ่ิมขึ้น 

อยางไรก็ดี บริษัทฯ เชื่อวามีหลายปจจัยท่ีชวยบรรเทาความเส่ียงจากอุปสงคของไฟฟาและไอนํ้าในตลาดที่มี
ความผันผวน เชน บริษัทฯ เปนผูจําหนายไฟฟาและไอนํ้าใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวในเขตเจ้ิงต้ิง และเขต 
หลวนหนาน และบริษัทฯ ยังเปนผูจําหนายไฟฟาและไอนํ้าใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวใหแกผูรับซื้อของบริษัทฯ ใน
เขตโจวผิงดวย อยางไรก็ตาม การจําหนายไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ ยังคงขึ้นอยูกับอุปสงคในพ้ืนท่ีท่ีโครงการผลิต
ไฟฟาแตละโครงการต้ังอยู ดังน้ัน การเปล่ียนแปลงในอุปสงคของไฟฟาและไอนํ้าในพ้ืนท่ีน้ัน ๆ จึงอาจสงผลกระทบสําคัญ
ตอปริมาณการจําหนายของบริษัทฯ ซึ่งจะสงผลกระทบตอรายไดจากการขายและการใหบริการ รวมถึงผลการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ 

16.3.4 อัตราคาไฟฟาและไอน้ํา (Tariff) 

การเปล่ียนแปลงอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าอาจสงผลกระทบสําคัญตอกําไรของบริษัทฯ โดยแมวาบจ. บีแอลซีพี
และบริษัทหงสาไดทําสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาวซึ่งอัตราคาไฟฟาภายใตสัญญาดังกลาวสําหรับระยะเวลาตาม
สัญญาไดถูกกําหนดไวลวงหนา แตอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าสําหรับการดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีนยังขึ้นอยูกับ
การปรับเปลี่ยนเปนรายป 

ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟารายปในประเทศจีน อัตราคาไฟฟาจะถูกกําหนดโดยหนวยงานกําหนดราคาทองถิ่น
ท่ีเกี่ยวของและคณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแหงชาติจีน ซึ่งจะปรับเปลี่ยนอัตราคาไฟฟาทุกป โดยจากประสบการณท่ี
ผานมาของบริษัทฯ และนโยบายพลังงานในปจจุบันของประเทศจีน บริษัทฯ เชื่อวาอัตราคาไฟฟาถูกปรับเปลี่ยนเพ่ือ
สะทอนความเปลี่ยนแปลงของราคาเชื้อเพลิง ซึ่งชวยลดผลกระทบท่ีคาดวาจะไดรับจากความผันผวนของราคาถานหิน 
โดยในทํานองเดียวกัน สัญญาซื้อขายไอนํ้าของบริษัทฯ ในประเทศจีนก็มีขอกําหนดสําหรับการปรับเปลี่ยนอัตราคาไอนํ้า
เปนคร้ังคราวเพ่ือสะทอนปจจัยตาง ๆ รวมถึงความผันผวนของราคาถานหินและอัตราคาไอนํ้าท่ีกําหนดโดยหนวยงาน
กําหนดราคาทองถิ่น ดังน้ัน แมวาอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าจะมีความผันผวน การดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีนท่ี
ผานมายังคงไดรับกําไรอยางตอเน่ือง  

ตารางตอไปนี้แสดงอัตราคาไฟฟาและไอน้ําเฉลี่ยและตนทุนถานหินเฉลี่ย (ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) สําหรับ 
รอบระยะเวลาที่ระบุไว  

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

ตนทุนถานหินเฉล่ีย 
(ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) (หยวน/ตัน) (1) 740 579 493 524 422 
อัตราคาไฟฟาเฉลี่ย (หยวน/กิโลวัตต-ช่ัวโมง) 0.4308 0.4252 0.4156 0.4148 0.4106
อัตราคาไอนํ้าเฉลี่ย  
(หยวน/ตัน) 106 96 91 91 88 

หมายเหตุ: 

ตนทุนถานหินเฉลี่ยคิดโดยการนําตนทุนถานหินท้ังหมดหารดวยคาสมมติของจํานวนถานหินท้ังหมดท่ีมีคาปริมาณความรอน 7,000 กิโลแคลอร่ีตอกิโลกรัมท่ีจําเปนตองใชสําหรับการผลิตไฟฟาซึ่ง
เปนคามาตรฐานที่ใชกันท่ัวไปในตลาดถานหินในประเทศจีน ในการนี้ จํานวนถานหินท่ีซื้อมาไดรับการปรับโดยการคูณดวยอัตราของคาปริมาณความรอนท่ีแทจริงของถานหินท่ีใชหารดวยคา
ปริมาณความรอนของถานหินมาตรฐาน (Standard Coal) 
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อยางไรก็ดี การเปล่ียนแปลงนโยบายเกี่ยวกับอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าของรัฐบาลของประเทศจีนในทางลบ เชน 
ความลาชาในการปรับอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าหรือการท่ีรัฐบาลไมปรับอัตราดังกลาวเพ่ือใหสะทอนถึงราคาถานหินท่ี
เพ่ิมขึ้น อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ตลอดจนผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ ไมสามารถสงผานการเปล่ียนแปลงของตนทุนถานหินไปยังผูรับซื้อไฟฟาและ 
ไอนํ้าของบริษัทฯ ไดหรือสงผานไดเพียงบางสวน 

16.3.5 การจัดหาและตนทุนถานหิน 

บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ มีรายไดจากการขายและการใหบริการหลักจากการขายไฟฟาท่ีผลิต
โดยโรงไฟฟาพลังงานรวม ดังน้ัน ความผันผวนของราคาถานหิน ความไมตอเน่ืองของการจัดหาถานหิน และความไม
เพียงพอของทรัพยากรท่ีใชในการขนสงถานหินอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ผูจัดหาถานหินหลักของบจ. บีแอลซีพี คือ บริษัทเอซีเอช ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทริโอตินโต ซึ่งเปนหน่ึงใน
ผูนําในธุรกิจเหมืองแรของโลกท่ีมุงเนนการดําเนินงานดานการสํารวจ ขุดเจาะ และสกัดทรัพยากรแร ซึ่งรวมถึงถานหิน
ดวย โดยภายใตสัญญาจัดหาถานหินของบีแอลซีพี บริษัทเอซีเอช ไดตกลงท่ีจะจัดหาถานหินใหแกบจ. บีแอลซีพี ตลอด
ระยะเวลาของสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพี ท้ังน้ี ในการบริหารจัดการสินคาคงคลังบจ. บีแอลซีพี จะดํารงปริมาณ
ถานหินไวใหเพียงพอสําหรับการผลิตไฟฟาเปนระยะเวลา 30 วัน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีความเส่ียงดานการจัดหาถานหิน
หากเกิดความไมตอเน่ืองของการจัดหาถานหินโดยบริษัทเอซีเอช ในกรณีท่ีบริษัทเอซีเอชไมสามารถสงมอบถานหินได
ตามกําหนด บจ. บีแอลซีพีอาจมีถานหินไมเพียงพอตอการผลิตไฟฟาและอาจทําใหความพรอมจายไฟฟาของโรงไฟฟา 
บีแอลซีพีลดลง และโรงไฟฟาบีแอลซีพีอาจไมสามารถแจงไดวามีความพรอมจายไฟฟา โดยเหตุการณใดเหตุการณหน่ึง
ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสาํคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของ
บริษัทฯ  

นอกจากนี้ แมวาโรงไฟฟาบีแอลซีพีจะสามารถผลักภาระตนทุนเชื้อเพลิงใหแกกฟผ. ไดในรูปของคาพลังงาน
ไฟฟา แตคาพลังงานไฟฟาดังกลาวภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพีไดถูกกําหนดไวลวงหนาสวนหน่ึงจาก
สมมติฐานของประสิทธิภาพการใชเชื้อเพลิงเพ่ือผลิตไฟฟา (Assumed heat rate efficiency) ของโรงไฟฟาบีแอลซีพีดวย
ถานหินท่ีมีคาความรอน (Gross calorific value) ตามท่ีกําหนด ดังน้ัน ในกรณีท่ีบริษัทเอซีเอช สงมอบถานหินท่ีมีคา
ความรอนตํ่ากวาท่ีกําหนด บจ. บีแอลซีพี อาจจําเปนตองใชถานหินในจํานวนมากขึ้นเพ่ือผลิตไฟฟาใหไดปริมาณตามท่ี
กําหนด และไมสามารถผลักภาระท่ีเพ่ิมขึ้นดังกลาวใหแกกฟผ. ได อยางไรก็ดี ภายใตสัญญาจัดหาถานหินของบีแอลซีพี 
ถานหินท่ีบริษัทเอซีเอชจัดสงให บจ. บีแอลซีพี จะตองเปนถานหินตามท่ีกําหนดไวในสัญญาเทาน้ัน ท้ังน้ี เพ่ือคงไวซึ่ง 
ความตอเน่ืองของคุณภาพของถานหิน บจ. บีแอลซีพี อาจไมรับการสงมอบถานหินท่ีไมเปนไปตามท่ีกําหนดในสัญญา 
โดย บจ. บีแอลซีพี อาจใหบริษัทเอซีเอชสงมอบถานหินตามท่ีกําหนดในสัญญาแทนถานหินท่ีไมไดมาตรฐานดังกลาว ซึ่ง
หากบริษัทเอซีเอชไมสามารถนําสงถานหินท่ีตองสงมอบทดแทนดังกลาวได บจ. บีแอลซีพีมีสิทธิท่ีจะจัดซื้อถานหินจาก
แหลงอื่นโดยบริษัทเอซีเอช จะตองรับผิดชอบตอคาใชจายตาง ๆ ท่ีเพ่ิมขึ้นจากราคาท่ีบจ. บีแอลซีพี ตองจายตามสัญญา 

แมวาถานหินลิกไนตท้ังหมดท่ีตองใชสําหรับโรงไฟฟาหงสาจะถูกจัดหาจากเหมืองถานหินลิกไนตหงสา ซึ่ง 
ผลผลิตท่ีไดจากเหมืองถานหินลิกไนตหงสาดังกลาวจะนํามาใชสําหรับการดําเนินงานของโรงไฟฟาหงสาเทาน้ัน แตอาจมี
เหตุการณท่ีอาจกอใหเกิดความไมตอเน่ืองของการผลิตถานหินลิกไนต ซึ่งรวมถึงสภาพอากาศท่ีไมเอื้ออํานวยหรือภัย
ธรรมชาติ ฝนตกหนัก อัคคีภัย อุทกภัย แผนดินไหว ความบกพรองของอุปกรณท่ีไมอาจคาดการณไดและปญหาเกี่ยวกับ
การบํารุงรักษา ความขัดของในการจัดหาวัสดุและวัตถุดิบท่ีสําคัญ เชน วัตถุระเบิด เชื้อเพลิง และอะไหลสํารอง เปนตน 
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ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงของสภาพพ้ืนดินและความไมม่ันคงทางธรณีเทคนิคของบอเหมือง และความคลาดเคล่ือนใน
การประมาณปริมาณถานหินลิกไนตสํารอง ปจจัยใดปจจัยหน่ึงขางตนอาจกอใหเกิดความไมตอเน่ืองในการจัดหาถานหิน
ลิกไนตแกโรงไฟฟาหงสา 

ในประเทศจีน บริษัทฯ ซื้อถานหินสําหรับโรงไฟฟาของบริษัทฯ ในตลาดซื้อขายทันที (Spot market) และราคา
ถานหินในประเทศจีนท่ีผานมามีความผันผวนในแตละป อยางไรก็ตาม กําไรของบริษัทฯ ท่ีไดจากโรงไฟฟาในประเทศจีน
จะไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาถานหินมากนอยเพียงใดน้ัน ขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯ ในการ
สงผานตนทุนสําหรับราคาถานหินไปยังลูกคาของบริษัทฯ โปรดพิจารณาในรายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16  
การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.4 อัตราคาไฟฟาและไอนํ้า 

16.3.6 ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

บริษัทฯ เผชิญกับความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศท่ีเปนผลมาจากธุรกรรมตาง ๆ ท่ีอยูใน
รูปแบบของสกุลเงินอื่นท่ีไมใชสกุลเงินบาทซึ่งเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ สกุลเงินท่ีบริษัทยอยของ
บริษัทฯ ใชดําเนินงานในประเทศจีนคือสกุลเงินหยวน ในกรณีท่ีการดําเนินงานของบริษัทยอยในประเทศจีนของบริษัทฯ มี
กําไร การออนคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินหยวนมีแนวโนมท่ีจะสงผลบวกตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และตอ
การแปลงคาเงินตราตางประเทศในงบแสดงฐานะการเงิน 

นอกจากน้ัน บริษัทยอยในประเทศจีนของบริษัทฯ ไดทําสญัญากูยืมเงินจากธนาคารเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ
เพ่ือใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีน การออนคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐมีแนวโนมท่ี
จะทําใหดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ สูงขึ้นและการแข็งคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐมีแนวโนมท่ีจะทําให
ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ลดลง 

ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศท่ีบจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา เผชิญน้ันไดรับการ
บรรเทาดวยโครงสรางการชําระคาตอบแทนท่ีระบุในสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีเกี่ยวของ ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของ 
บจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา คาความพรอมจายไฟฟาท่ีบจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา จะไดรับจากกฟผ. จะเปนสกุล
เงินบาท โดยการคํานวณคาความพรอมจายไฟฟาบางสวนอางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนของสกุลเงินดอลลารสหรัฐตอสกุล
เงินบาทในขณะน้ัน ดังน้ัน บจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา ไดรับการปองกันความเสี่ยงจากการออนคาของเงินบาทเม่ือ
เทียบกับเงินดอลลารสหรัฐผานการท่ีคาความพรอมจายไฟฟาบางสวนอางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน นอกจากน้ี  
บจ. บีแอลซีพีใชสกุลเงินดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานซึ่งอาจกอใหเกิดความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศเม่ือแปลงคาเงินดอลลารสหรัฐมาเปนเงินบาทซึ่งเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของ
บริษัทฯ 

16.4 รายละเอียดรายการที่สําคัญในงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ 

16.4.1 รายไดจากการขายและการใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ในปจจุบันประกอบดวยรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าท่ี
ผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง รวมถึงรายได
จากการขายและการใหบริการอื่น รายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ ถูกบันทึกตามปริมาณไฟฟาและไอนํ้า
สุทธิท่ีจําหนายได รวมถึงอัตราคาไฟฟาและไอนํ้าท่ีกําหนดในสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีเกี่ยวของและท่ีไดรับการ
อนุมัติโดยหนวยงานของรัฐท่ีเกี่ยวของ 
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ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดรายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ตามแหลงเงินไดสําหรับรอบ
ระยะเวลาท่ีระบุไว:  

 รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

รายไดจากการขายและการใหบริการ     
ไฟฟา     
โรงงานไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง 620,831 10.9 652,431 11.1 683,144 12.5 337,243 11.2 395,345 13.8
โรงงานไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 1,093,355 19.2 1,124,528 19.1 1,177,421 21.5 646,204 21.4 638,045 22.3
โรงงานไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง 1,261,341 22.2 1,381,232 23.5 1,159,571 21.2 645,086 21.4 558,613 19.6 

รายไดจากการขายไฟฟารวม 2,975,527 52.4 3,158,191 53.7 3,020,136 55.2 1,628,533 54.1 1,592,003 55.8 

ไอนํ้า     
โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง )1(  637,145 11.2 574,633 9.8 644,031 11.8 373,689 12.4 407,993 14.3
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน(2) 313,331 5.5 331,984 5.6 377,814 6.9 203,787 6.8 191,564 6.7
โรงงานไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง 1,578,845 27.8 1,586,708 27.0 1,123,778 20.5 700,797 23.3 514,396 18.0 

รายไดจากการขายไอนํ้ารวม 2,529,321 44.5 2,493,325 42.4 2,145,623 39.2 1,278,273 42.4 1,113,953 39.0 

รายไดจากการขายและการใหบริการ
อ่ืน 178,051 3.1 226,001 3.8 303,006 5.5 105,932 3.5 149,203 5.2 

รวมรายไดจากการขายและการ
ใหบริการรวม 5,682,899 100.0 5,877,517 100.0 5,468,765 100.0 3,012,738 100.0 2,855,159 100.0 

หมายเหตุ: 

(1) รายไดจากการขายไอนํ้าโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิงรวมถึงรายไดจากการขายน้ํารอนและนํ้าเย็นซึ่งไดมาจากไอน้ําท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง 

(2) รายไดจากการขายไอนํ้าโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานรวมถึงรายไดจากการขายนํ้ารอนซึ่งไดมาจากไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 

 

รายไดสวนหน่ึงจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ มาจากปริมาณไฟฟาและไอนํ้าท่ีบริษัทฯ ผลิตและ
ขายใหกับผูรับซื้อ ตารางตอไปน้ีแสดงปริมาณไฟฟาและไอนํ้าท่ีขายโดยบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มถิุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

การจายไฟฟา (เมกะวัตต-
ช่ัวโมง) 

  

โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง(1) 319,160 326,011 327,165 160,419 199,822
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน 516,608 519,839 521,213 284,550 273,840
โรงไฟฟาพลังงานรวม 
โจวผิง 600,819 649,989 522,546 295,480 248,368 

การจายไฟฟารวม  
(เมกะวัตต-ช่ัวโมง) 1,436,587 1,495,839 1,370,924 740,449 722,030 

การจายไอนํ้า (ตัน)   
โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงติ้ง(2) 1,053,078 977,525 1,037,719 599,188 636,478
โรงไฟฟาพลังงานรวม 
หลวนหนาน(2) 750,900 746,631 855,632 470,319 493,585 
โรงไฟฟาพลังงานรวม 
โจวผิง 3,172,651 3,505,321 2,542,722 1,572,701 1,223,933 

การจายไอนํ้ารวม (ตัน) 4,976,629 5,229,477 4,436,073 2,642,208 2,253,996 

หมายเหตุ: 

(1) การเพิ่มขึ้นของการจายไฟฟาและไอน้ําโดยโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิงระหวางรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 
มิถุนายน 2558 เปนผลโดยหลักจากการเพิ่มขึ้นของกําลังการผลิตติดต้ังของบริษัทฯ ในเดือนมกราคม 2558 ซึ่งเพิ่มกําลังการผลิตไฟฟาข้ึนอีก 25.0 เมกะวัตต และเพิ่มกําลังการผลิตไอนํ้า
ข้ึนอีก 260.0 ตันตอชั่วโมง 

(2) ปริมาณการจําหนายไอนํ้ารวมถึงไอนํ้าท่ีใชในการผลิตนํ้ารอนและน้ําเย็นเพื่อขายดวย 
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16.4.2 รายไดจากการขายไฟฟา 

บริษัทฯ จําหนายไฟฟาท่ีผลิตจากโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟา
พลังงานรวมโจวผิงใหแกบริษัทท่ีดําเนินการเกี่ยวกับเครือขายเชื่อมโยงไฟฟาทองถิ่นตามสัญญาซ้ือขายไฟฟารายป โดย
สัญญาซื้อขายไฟฟารายปมักจะกําหนดประมาณการปริมาณไฟฟาท่ีจะจําหนายในแตละเดือนของป และจะมีการปรับ
จํานวนไฟฟาท่ีขายไดจริงตามปจจัยตาง ๆ เชน การหยุดดําเนินงานนอกแผนและความไมเพียงพอของเช้ือเพลิงท่ีไม
สามารถคาดการณได โดยสัญญาซื้อขายไฟฟารายปมีการกําหนดอัตราคาไฟฟาคงท่ีตอกิโลวัตต-ชั่วโมงสําหรับปน้ัน ๆ ซึ่ง
ตองไดรับการอนุมัติโดยหนวยงานกําหนดราคาในทองถิ่นท่ีเกี่ยวของและคณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแหงชาติจีน 

โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงไดทําสัญญาเพ่ือเปนผูจําหนายไฟฟารายเดียวใหแกผูรับซื้อไฟฟา คือ บริษัท 
ฉีซิงและบริษัทซีหวาง  

16.4.3 รายไดจากการขายไอน้ํา 

บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาซื้อขายไอนํ้ากับองคกรของรัฐ ผูประกอบการอุตสาหกรรม ผูประกอบการเชิงพาณิชย 
และผูบริโภคในครัวเรือน เพ่ือจําหนายไอนํ้าท่ีผลิตขึ้นจากโรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวม 
หลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง โดยบริษัทฯ คิดคาตอบแทนโดยอางอิงกับอัตราคาไอนํ้าท่ีกําหนดโดย
หนวยงานกําหนดราคาในพ้ืนท่ีท่ีเกี่ยวของ หรืออางอิงกับอัตราคาไอนํ้าท่ีกําหนดในสัญญาซื้อขายไอนํ้า ในกรณีท่ีไดมีการ
เจรจาอัตราคาไอนํ้าไวลวงหนาแลว ท้ังน้ี อัตราคาไอนํ้าท่ีตกลงไวลวงหนาน้ันอาจมีการเปล่ียนแปลงไดในอนาคตขึ้นอยู
กับราคาถานหินในตลาด 

นอกจากน้ัน โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งต้ิงยังจําหนายนํ้ารอนและนํ้าเย็นที่ไดจากไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟา และ
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานยังจําหนายนํ้ารอนท่ีไดจากไอนํ้าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟา 

อน่ึง โรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิงเปนผูจําหนายไอนํ้าและนํ้ารอนใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวในเขตเจิ้งต้ิง 
โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนานเปนผูจําหนายไอน้ําและนํ้ารอนใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวในเขตหลวนหนาน 
และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงเปนผูจําหนายไอนํ้าใหแกภาคครัวเรือนเพียงรายเดียวใหแกผูรับซื้อไอนํ้า คือ บริษัท 
ซีหวาง  

16.4.4 รายไดจากการขายและการใหบริการอื่น 

รายไดจากการขายและการใหบริการอื่นของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวย: 

(ก) คาธรรมเนียมการเช่ือมตอ  ในเขตเจิ้งต้ิงและเขตหลวนหนาน บริษัทฯ คิดคาธรรมเนียมลูกคาใหม
สําหรับการเชื่อมตออุปกรณสงไอนํ้าไปยังลูกคาของบริษัทฯ 

(ข) การจําหนายเถาลอยและเถาหนัก  ระหวางกระบวนการผลิตไฟฟาและไอน้ํา เถาลอยจะถูกดักจับ
ออกจากไอเสียท่ีเกิดขึ้นจากการเผาไหมถานหินโดยเคร่ืองดักจับฝุนไฟฟาสถิตในโรงไฟฟา และ 
เถาหนักจะตกลงสูดานลางของเตาเผาหมอไอนํ้า บริษัทฯ ดําเนินการจัดเก็บท้ังเถาลอยและเถาหนัก
เพ่ือจําหนายใหแกผูรับซื้อซึ่งจะนําเถาดังกลาวไปใชในการผลิตปูนซีเมนต ใชเปนปุย หรือเพ่ือ
วัตถุประสงคอื่น 

(ค) เงินสนับสนุน บริษัทฯ ไดรับเงินสนับสนุนจากรัฐบาลแหงประเทศจีนเพ่ือใชในการดําเนินงานให
เปนไปตามมาตรฐานดานสิ่งแวดลอม นอกจากน้ัน ในกรณีท่ีอัตราคาไฟฟาไมสามารถสะทอน 
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การปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาถานหินไดอยางเพียงพอ บริษัทฯ อาจไดรับเงินสนับสนุนจากรัฐบาลแหง
ประเทศจีนเปนกรณี ๆ ไป 

(ง) รายไดจากการใหบ ริการ  บริษัทฯ  ได รับรายไดจากการใหบ ริการดานบริหารจัดการแก 
กลุมบริษัทบานปู 

16.4.5 ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการของบริษัทฯ ประกอบดวยคาเชื้อเพลิง คาใชจายในการดําเนินงานและการ
บํารุงรักษา คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดของตนทุนขายและการใหบริการสําหรับ 
แตละโรงไฟฟาของบริษัทฯ  

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
โรงไฟฟาพลังงานรวมเจิ้งติ้ง  
เช้ือเพลิง 761,901 654,127             566,413      304,092        266,098 
การดําเนินงานและ 
การบํารุงรักษา 194,667 160,606 220,068 104,174 115,557 
คาเสื่อมราคาและ 
คาตัดจําหนาย 100,095 104,333 150,314 75,261     81,701 

ตนทุนขายและการ
ใหบริการ 1,056,663 919,065            936,795 483,527 463,355 
   

โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน  
เช้ือเพลิง 950,764 760,707 664,102 358,932 310,481 
การดําเนินงานและ 
การบํารุงรักษา 169,734 171,102 239,612 136,363 144,420 
คาเสื่อมราคาและ 
คาตัดจําหนาย 165,704 173,108 191,754 96,114 97,560 

ตนทุนขายและการ
ใหบริการ         1,286,201 1,104,917 1,095,468 591,409 552,462 
   

โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง  
เช้ือเพลิง 2,017,449 1,754,333 1,223,911 750,795 532,629 
การดําเนินงานและ 
การบํารุงรักษา 225,512 372,211 277,545 159,889 128,799 
คาเสื่อมราคาและ 
คาตัดจําหนาย 137,299 143,128 152,884 76,645 79,468 

ตนทุนขายและการ
ใหบริการ         2,380,261         2,269,672 1,654,340 987,329 740,895 
   

รวม   
เช้ือเพลิง 3,730,114 3,169,167 2,454,426 1,413,818 1,109,208
การดําเนินงานและ 
การบํารุงรักษา 589,913 703,918 737,224 400,426 388,776 
คาเสื่อมราคาและ 
คาตัดจําหนาย 403,098 420,569 494,952 248,020 258,728 

รวมตนทุนขายและ
การใหบริการ 4,723,125 4,293,654 3,686,602 2,062,264 1,756,712 
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(ก) เช้ือเพลิง 

บริษัทฯ ใชถานหินเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตไฟฟาและไอนํ้า สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 ตนทุนการซื้อถานหิน 
คิดเปนรอยละ 79.0 73.8 66.6 68.6 และ 63.1 ของตนทุนขายและการใหบริการทั้งหมด ตามลําดับ ซึ่งเปนไปในทิศทาง
เดียวกันกับการลดลงของราคาถานหินในชวงระยะเวลาดังกลาว ท้ังน้ี บริษัทฯ ซื้อถานหินตามจํานวนท่ีตองการในตลาด
ซื้อขายทันที (Spot market) 

ตารางตอไปน้ีแสดงตนทุนถานหินเฉลี่ย (ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 (หยวน/ตัน) (หยวน/ตัน) (หยวน/ตัน) (หยวน/ตัน) (หยวน/ตัน)

ตนทุนถานหินเฉล่ีย 
(ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) 740 579 493 524 422 

 

ปจจัยสําคัญท่ีเปนตัวกําหนดคาเชื้อเพลิงของบริษัทฯ คือ ประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ 
ซึ่งบริษัทฯ วัดประสิทธิภาพของโรงไฟฟาจากอัตราการใชเชื้อเพลิงเพ่ือผลิตไฟฟาและไอนํ้า (Heat rate) ซึ่งแสดงถึง
พลังงานความรอนท่ีตองใชสําหรับการผลิตไฟฟาหรือไอนํ้าหนึ่งหนวย ยิ่งอัตราการใชเชื้อเพลิงเพ่ือผลิตไฟฟาและไอนํ้าตํ่า 
การใชถานหินสําหรับการผลิตไฟฟาและไอนํ้าก็ยิ่งนอยลง และในทํานองกลับกัน ตารางตอไปน้ีแสดงอัตราการใช
เชื้อเพลิงเพ่ือผลิตไฟฟาและไอนํ้าของโรงงานไฟฟาของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 (กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

(กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

(กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

(กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

(กิโลจูล/กิโลวัตต-
ช่ัวโมง) 

อัตราการใชเช้ือเพลิง
เพ่ือผลิตไฟฟาและไอนํ้า 5,459 5,448 5,630 5,333 5,507 

 

(ข) การดําเนินงานและการบํารุงรักษา 

บริษัทฯ ควบคุมการดําเนินงานและการบํารุงรักษาใหโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงาน
รวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง และในบางกรณีอาจวาจางผูรับจางซึ่งเปนบุคคลภายนอกสําหรับการ
ดําเนินงานและการซอมบํารุงคร้ังใหญ คาใชจายในการดําเนินงานและการบํารุงรักษาสวนใหญประกอบดวยคาใชจายท่ี
ไมเกี่ยวกับบุคลากรและเกี่ยวของกับการบํารุงรักษาโรงไฟฟาและอุปกรณ สายเคเบิล ทอสง และอาคารท่ีใชสําหรับการสง
และจายไฟฟา รวมถึงคาใชจายในการวาจางบริษัทภายนอกในการดําเนินงานและการบํารุงรักษาดวย 

(ค) คาเส่ือมราคา 

คาเสื่อมราคาสวนใหญประกอบดวยคาเสื่อมราคาท่ีคํานวณแบบเสนตรงของสายเคเบิล หมอแปลง 
สวิตชเกียร ทอสง โรงไฟฟา เคร่ืองจักร สิทธิการเชาในท่ีดินและสิ่งปลูกสราง ซึ่งใชสําหรับการผลิตและจําหนายไฟฟาและ
ไอนํ้าตามอายุการใชงานท่ีไดประมาณการไว 
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(ง) คาตัดจําหนาย 

คาตัดจําหนายสวนใหญเกี่ยวของกับทรัพยสินท่ีไมมีตัวตน เชน คาตัดจําหนายของสิทธิในการใช
ท่ีดินสําหรับโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง โรงไฟฟาพลังงานรวมหลวนหนาน และโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิง 

16.4.6 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ประกอบดวยคาตอบแทนพนักงาน คาใชจายสํานักงานและสิ่งอํานวย
ความสะดวก คาสิทธิในการใชท่ีดินและคาธรรมเนียมอื่น ๆ คาธรรมเนียมวิชาชีพ คาเสื่อมราคาของทรัพยสินถาวรท่ีไมใช
โรงไฟฟา เชน อาคารสํานักงาน คาตัดจําหนายของตนทุนในการซื้อกิจการท่ีสูงกวามูลคายุติธรรมและอื่น ๆ  

ท้ังน้ี บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาจางบริหาร (Management Service Agreement) กับ บมจ. บานปู เร่ิมต้ังแต
วันท่ี 1 ตุลาคม 2558 โดยภายใตสัญญาดังกลาว บมจ. บานปู ในฐานะผูรับจางตามสัญญามีหนาท่ีในการใหคําปรึกษา
และชวยเหลือในดานตาง ๆ ท่ีเกี่ยวกับการบริหารและจัดการ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.8 ขอมูล
สําคัญอื่น ๆ ขอ 8.1 สรุปสาระสําคัญของสัญญา 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดคาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 รอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

รอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

คาตอบแทนพนักงาน 477,401 357,666 465,070 187,949 182,586
   
คาใชจายสํานักงานและส่ิงอํานวย
ความสะดวก 147,909 115,321 104,503 50,530 42,498 
คาสิทธิในการใชท่ีดินและ 
คาธรรมเนียมอ่ืน ๆ 52,975 61,526 63,427 45,012 48,293 
คาธรรมเนียมวิชาชีพ 22,048 19,954 91,136 14,001 28,283
คาเสื่อมราคาและคาตดัจําหนาย 107,753 103,016 55,456 28,711 27,657
อ่ืน ๆ 54,982 72,315 75,948 32,262 25,396 

คาใชจายในการบริหาร 863,070 729,798 855,539 358,466 354,713 

 

16.4.7 เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 
มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ มีรายไดจากเงินปนผลท่ีไดรับจาก บมจ. เอราวัณ ซึ่งบริษัทฯ ถือหุนคิดเปนสัดสวน
รอยละ 0.56 ของจํานวนหุนท่ีออกและจําหนายแลวท้ังหมด โดยรายไดจากเงินปนผลดังกลาวจายตามสัดสวนการลงทุน
ของบริษัทฯ ท้ังน้ี บริษัทฯ ไดโอนเงินลงทุนใน บมจ. เอราวัณดังกลาวใหแกบมจ. บานปูในราคาตลาดในเดือนกันยายน 
2558 

16.4.8 ดอกเบี้ยรับ 

ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ ประกอบดวยดอกเบี้ยท่ีไดรับจากเงินฝากและตราสารทางการเงินซึ่งบริษัทฯ ใชเพ่ือ
วัตถุประสงคในการบริหารจัดการเงินสดท่ัวไป รวมถึงดอกเบ้ียท่ีไดรับจากบัญชีสํารองซึ่งบริษัทฯ ตองดํารงไวภายใต
ขอตกลงสินเชื่อโครงการของบริษัทฯ 
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16.4.9 รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ 

รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ รวมถึงคาธรรมเนียมในการใหคําปรึกษาและคาบริหารจัดการท่ีไดรับจาก
คูสัญญาท่ีเกี่ยวของ เชน บจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา สําหรับการท่ีบริษัทฯ ใหบริการใหคําปรึกษาดานเทคนิคท่ี
เกี่ยวกับการบริหารจัดการโรงไฟฟาและเร่ืองอื่น ๆ 

16.4.10 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปล่ียน 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิของบริษัทฯ จากอัตราแลกเปลี่ยน โดยสวนใหญประกอบดวยกําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตรา
แลกเปลี่ยนท้ังท่ีเกิดขึ้นจริงและยังไมเกิดขึ้นจริงจากรายไดและรายจายในสกุลเงินอื่นซึ่งไมใชสกุลเงินบาท โดยสกุลเงินท่ี
มีผลกระทบตอบริษัทฯ ไดแก เงินดอลลารสหรัฐ เงินหยวน และเงินเยน 

16.4.11 ดอกเบี้ยจาย 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ รวมถึงดอกเบี้ยท่ีเกิดจากการกูยืม ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ไมรวมดอกเบี้ยระหวาง
การกอสรางท่ีเกิดขึ้นจากการจัดหาเงินทุนสําหรับทรัพยสินท่ีเขาเงื่อนไขบางรายการ สวนใหญไดแกโรงไฟฟาของบริษัทฯ 
โดยดอกเบ้ียดังกลาวไดถูกรวมเปนราคาทุนของทรัพยสินตามมาตรฐานรายงานทางการเงินของประเทศไทย 

16.4.12 ตนทุนทางการเงินอื่น 

ตนทุนทางการเงินอื่นของบริษัทฯ น้ันรวมถึงตนทุนการกูยืมท่ีไมใชดอกเบี้ย เชน คาธรรมเนียมลวงหนา และ
คาธรรมเนียมวิชาชีพสําหรับการขอวงเงินสินเชื่อของบริษัทฯ 

16.4.13 ภาษีเงินได 

คาใชจายท่ีเปนภาษีเงินไดของบริษัทฯ ประกอบดวยภาษีเงินไดงวดปจจุบัน และภาษีเงินไดรอตัดบัญชี ภาษีท่ี
จัดเก็บจากเงินไดจะรับรูในงบกําไรขาดทุน เวนแตในกรณีท่ีธุรกรรมน้ัน ๆ ถูกรับรูในรายการกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ซึ่ง
ในกรณีดังกลาว ผลทางภาษีท่ีเกี่ยวของจะรับรูในรายการกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นหรือในสวนของผูถือหุน 

16.4.14 สวนแบงกําไรจากการรวมคา 

สวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยสวนแบงกําไรที่ไดรับจากบจ. บีแอลซีพีใน
ระหวางรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.1 กําไรหรือ
ขาดทุนของกิจการรวมคา 

16.4.15 กําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผ่ือขาย 

บริษัทฯ บันทึกกําไรและขาดทุนจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขายท่ีเกี่ยวของกับกําไรและขาดทุนท่ียังไม
เกิดขึ้นจริงของหุนใน บมจ. เอราวัณท่ีบริษัทฯ ถืออยูซึ่งมีการปรับมูลคาสินทรัพยตามวิธีราคาตลาด ณ วันสุดทายของ 
แตละงวด 

16.4.16 สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากการรวมคา 

บริษัทฯ บันทึกสวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากการรวมคาท่ีเกี่ยวของกับกําไรและขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้น
จริงของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยโดยบริษัทหงสาท่ีมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาด โดยเปนสวนหน่ึงของ
มาตรการปองกันความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ียของบริษัทหงสา 
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16.4.17 ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงิน 

เน่ืองจากสกุลเงินท่ีบริษัทฯ ใชในการดําเนินงาน คือ สกุลเงินบาท บริษัทฯ แปลงผลการดําเนินงานของบริษัท
ยอยและกิจการรวมคาท่ีถูกกําหนดเปนสกุลเงินอื่นซึ่งไมใชสกุลเงินบาทใหเปนสกุลเงินบาท ผลการดําเนินงานของ  
บจ. บีแอลซีพี และบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนไดจัดทําขึ้นโดยใชสกุลเงินดอลลารสหรัฐ และเงินหยวน 
ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัทฯ บันทึกรายไดเม่ือสกุลเงินท่ีไมใชเงินบาทแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงินบาท และบริษัทฯ บันทึก
รายจายเม่ือสกุลเงินท่ีไมใชเงินบาทออนคาลงเม่ือเทียบกับเงินบาท 

16.5 ผลการดําเนินงาน 

ตารางตอไปน้ีสรุปผลการดําเนินงานรวมสําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว โดยแสดงท้ังในจํานวนเต็มและอัตรา
รอยละของรายไดจากการขายและการใหบริการทั้งหมด 

 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ

รายไดจากการขายและการใหบริการ 5,682,899 100.0 5,877,517 100.0 5,468,765 100.0 3,012,738 100.0 2,855,159 100.0 
ตนทุนขายและการใหบรกิาร (4,723,125) (83.1) (4,293,654) (73.1) (3,686,602) (67.4) (2,062,264) (68.5) (1,756,712) (61.5) 

           
กําไรขั้นตน 959,774 16.9 1,583,863 26.9 1,782,163 32.6 950,474 31.5 1,098,447 38.5 

คาใชจายในการบรหิาร (863,070) (15.2) (729,799) (12.4) (855,540) (15.6) (358,466) (11.9) (354,713) (12.4) 
เงินปนผลรับจากบริษัทอ่ืน 2,260 0.0 360 0.0 2,099 0.0 2,099 0.1 554 0.0 
ดอกเบี้ยรับ 21,968 0.4 22,216 0.4 27,849 0.5 11,529 0.4 28,057 1.0 
รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ 563,516 9.9 323,606 5.5 327,391 6.0 170,628 5.7 173,365 6.1 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตรา
แลกเปลี่ยน 3,430 0.1 36,537 0.6 (7,851) (0.1) (3,114) (0.1) 3,211 0.1 
ดอกเบี้ยจาย (90,823) (1.6) (36,909) (0.6) (21,274) (0.4) (11,319) (0.4) (19,367) (0.7) 
ตนทุนทางการเงินอ่ืน (6,354) (0.1) (6,379) (0.1) (5,439) (0.1) (2,632) (0.1) (2,723) (0.1) 
สวนแบงกําไรจากการรวมคา 1,776,287 31.3 1,819,452 31.0 2,158,453 39.5 1,732,868 57.5 925,542 32.4 

           
กําไรกอนภาษีเงินได 2,366,988 41.7 3,012,947 51.3 3,407,851 62.3 2,492,067 82.7 1,852,373 64.9 
ภาษีเงินได (206,895) (3.6) (385,206) (6.6) (410,490) (7.5) (201,552) 6.7 (274,733) (9.6) 

           
กําไรสําหรับป/ระยะเวลา 2,160,093 38.0 2,627,741 44.7 2,997,361 54.8 2,290,515 76.0 1,577,640 55.3 

           
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนสุทธิ
จากภาษี           
ผลกําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคา
เงินลงทุนเผื่อขาย 50,451 0.9 (15,625) (0.3) 15,071 0.3 12,412 0.4 (3,989) (0.1) 
สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืน
จากการรวมคา (2,079,764) (36.6) 192,665 3.3 (35,014) (0.6) (96,778) (3.2) 66,558 2.3 
ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทาง
การเงิน (274,857) (4.8) 912,183 15.5 52,209 1.0 (190,728) (6.3) 204,504 7.2 

           
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับ
ป/ระยะเวลาสุทธิจากภาษ ี (2,304,170) (40.5) 1,089,223 18.5 32,266 0.6 (275,094) (9.1) 267,073 9.4 

           
กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับ
ป/ระยะเวลา (144,077) (2.5) 3,716,964 63.3 3,029,629 55.5 2,015,421 66.9 1,844,713 64.7 

           
การแบงปนกําไร           
สวนที่เปนของบริษัทใหญ 2,085,240 36.7 2,501,641 42.6 2,876,041 52.6 2,221,908 73.8 1,511,968 53.0 
สวนที่เปนของสวนไดเสียทีไ่มมี
อํานาจควบคุม 74,853 1.3 126,100 2.1 121,320 2.2 68,607 2.3 65,672 2.3 

 2,160,093 38.0 2,627,741 44.7 2,997,361 54.8 2,290,515 76.0 1,577,640 55.3 

การแบงปนกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ
รวม           
สวนที่เปนของบริษัทใหญ (690,346) (12.1) 3,602,685 61.3 2,905,622 53.2 1,960,332 65.1 1,914,593 67.1 
สวนที่เปนของสวนไดเสียทีไ่มมี 546,269 9.6 114,279 1.9 124,005 2.3 55,089 1.8 (69,880) 2.4 
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 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ

อํานาจควบคุม 
 (144,077) (2.5) 3,716,964 63.3 3,029,627 55.5 2,015,421 66.9 1,844,713 64.6 

           
         
กําไรตอหุน           
กําไรตอหุนขั้นพืน้ฐาน 3.46 - 4.15 - 4.78 - 3.69 - 2.51 - 

 

16.6 การกระทบยอดกําไรสําหรับป/ระยะเวลาเปนกําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเส่ือมราคา และคาตัด
จําหนาย (EBITDA) และกําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเส่ือมราคา และคาตัดจําหนาย ที่ถูกปรับปรุง 
(Adjusted EBITDA) 

ตารางขางใตน้ีแสดงใหเห็นถึงการกระทบยอดกําไรสําหรับป/ระยะเวลาเปนกาํไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อม
ราคา และคาตัดจําหนาย สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

กําไรสําหรับป/ระยะเวลา  2,160,093   2,627,741  2,997,361 2,290,515    1,577,640  
บวกดวย:   
ภาษีเงินได  206,895   385,206  410,490  201,552    274,733  
ดอกเบี้ยจาย  90,823   36,909  21,274  11,319    19,367  
ตนทุนทางการเงินอ่ืน  6,354   6,379  5,439   2,632    2,723  
กําไร(ขาดทุน)สุทธิจาก
อัตราแลกเปลี่ยน  (3,430)   (36,537)   7,851    3,114    (3,211)  
ดอกเบี้ยรับ  (21,968)  (22,216) (27,849) (11,529)   (28,057) 
เงินปนผลรับจากบริษัท
อ่ืน  (2,260)   (360)   (2,099)   (2,099)   (554)  
คาเสื่อมราคาและคาตัด
จําหนาย 465,029  425,993    522,649    261,614    258,210   
กําไรกอนหักดอกเบ้ีย 
ภาษี  ค า เสื่ อมราคา 
และคาตัดจําหนาย 2,901,536  3,423,115  3,935,116    2,757,118    2,100,851  

หมายเหตุ: 

กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย คํานวนโดยรวมภาษีเงินได ดอกเบ้ียจาย ตนทุนทางการเงินอ่ืน กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบ้ียรับ เงินปนผลรับจาก
บริษัทอ่ืน และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายของกําไรสําหรับป/ระยะเวลาน้ัน ๆ บริษัทฯ เห็นวา กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย เปนตัวชี้วัดผลการดําเนินงานท่ี
สําคัญ และบริษัทฯ เชื่อวา กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย ถูกนําไปใชโดยผูประกอบการในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกันและผูลงทุนจํานวนมากในการประมาณการ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน อยางไรก็ตาม กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย ไมอาจนํามาใชเปนตัวชี้วัดกระแสเงินสดท่ีแทจริงของบริษัทฯ และไมใชตัวชี้วัด
มาตรฐานตามที่กําหนดโดยมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย การคํานวณกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย ของบริษัทฯ อาจแตกตางจากการคํานวณ
คาท่ีมีชื่อคลายคลึงกันของบริษัทอ่ืน  
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ตารางขางใตน้ีแสดงใหเห็นถึงการกระทบยอดกําไรสําหรับป/ระยะเวลาเปนกาํไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อม
ราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว:  

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย 
ของบจ. บีแอลซีพ ี   
กําไรสุทธิ .................................  4,526,546 4,512,135 4,547,857 3,290,522 2,322,204
คาใชจายภาษีเงินได .................  (159,684) 989,596 382,968 76,024 546,936
กําไรกอนหักภาษี......................  4,366,862 5,501,731 4,930,826 3,366,546 2,869,139
ตนทุนทางการเงิน .....................  1,241,221 1,022,762 1,067,385 542,922 471,749
ดอกเบี้ยรับ ..............................  — (130,502) (101,118) (53,165) (43,650)
กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน
 ...............................................  866,916 (951,192) 155,832 140,587 (294,621)
กําไร(ขาดทุน)จากสัญญาซ้ือขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาท่ี
เกิดข้ึนจริง................................  (197,479) 29,178 (170,199) (102,306) (37,272)

   
คาเสื่อมราคาและคาตดัจําหนาย .  71,761 68,068 87,714 57,494 43,297
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย
ของบจ. บีแอลซีพี(1) .................  6,349,281 5,540,045 5,970,440 3,952,078 3,008,642

กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย
ตามสดัสวนการลงทุนของ บจ. บี
แอลซีพี(2) ..................................  3,174,641 2,770,023 2,985,220 1,976,039 1,504,321

   
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนายของ
บริษัทหงสา   
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ .................... 
 ...............................................   (1,233,827)   (1,091,351) (393,992) 219,114 (562,330)
คาใชจายภาษีเงินได .................   –  –  —  –  –  
กําไร(ขาดทุน) 
กอนหักภาษี .............................   (1,233,827)   (1,091,351) (393,992) 219,114 (562,330)
รายไดทางการเงิน ....................   (3,093)  (5,104)  (2,603) (1,210) 4,107
ตนทุนทางการเงิน .....................   950,180  821,595  (47,779) (334,187) 856,069
คาเสื่อมราคาและคาตดัจําหนาย   57,577  82,528 107,682 41,941 67,163

กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย
ของบริษัทหงสา (3) ....................   (229,164)  (192,332) (336,692)

 
 

(74,342) 356,795

กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย
ตามสดัสวนการลงทุนของบริษัท
หงสา(4) ......................................   (91,665)   (76,933) (134,677)

 
 

(29,737) 142,718

   
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนาย 2,901,536  3,423,115   3,935,116  2,757,118 2,100,851
บวกดวย:    
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อม
ราคา และคาตัดจําหนายตาม  3,174,641  2,770,023   2,985,220  1,976,039 1,504,321
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 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

สัดสวนการลงทุนของบจ. บีแอลซีพี
 ...............................................  
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อม
ราคา และคาตัดจําหนายตาม
สัดสวนการลงทุนของบริษัทหงสา  (91,665)  (76,933) (134,677) (29,737) 142,718
หักดวย:    
สวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพี ...  (2,263,273) (2,256,067) (2,273,929) (1,645,261) (1,161,102)

 สวนแบงกําไรจากบริษัทหงสา 486,930 436,540 114,524 (87,646) 224,932
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คา
เสื่อมราคา และคาตัดจาํหนายท่ี
ถูกปรับปรุง(5) ..........................  

 
4,201,168 4,296,678 4,626,254

 
2,970,513 2,811,720

หมายเหตุ: 

(1) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายของ บจ. บีแอลซีพี คํานวนโดยรวมคาใชจายภาษีเงินได รายไดทางการเงิน ตนทุนทางการเงิน กําไร(ขาดทุน)จากอัตรา
แลกเปลี่ยน กําไร(ขาดทุน)จากสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาท่ีเกิดข้ึนจริง และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายของกําไรสุทธิของบจ. บีแอลซีพี 

(2) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายตามสัดสวนการลงทุนของบจ. บีแอลซีพี คํานวนโดยนํากําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายของ 
บจ. บีแอลซีพี คูณดวยอัตราสวนรอยละ 50.00 ซึ่งเทากับสัดสวนการลงทุนของบริษัทฯ ในบจ. บีแอลซีพี 

(3) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายของบริษัทหงสา คํานวนโดยรวมคาใชจายภาษีเงินได รายไดทางการเงิน ตนทุนทางการเงิน และคาเสื่อมราคาและคาตัด
จําหนายของกําไร(ขาดทุน)สุทธิของบริษัทหงสา 

(4) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายตามสัดสวนการลงทุนของบริษัทหงสา คํานวนโดยนํากําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายของ 
บริษัทหงสา คูณดวยอัตราสวนรอยละ 40.00 ซึ่งเทากับสัดสวนการลงทุนของบริษัทฯ ในบริษัทหงสา 

(5) กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) คํานวนโดยรวมกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายตามสัดสวน
การลงทุนของบจ. บีแอลซีพี และกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายตามสัดสวนการลงทุนของบริษัทหงสา และหักดวยสวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพี และ 
บริษัทหงสา 

กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) ของกิจการรวมคาอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ไมไดถูกนํามารวมคํานวณเน่ืองจากผลการดําเนินงาน
ของกิจการรวมคาอ่ืน ๆ ดังกลาวมีจํานวนท่ีไมมีนัยสําคัญ บริษัทฯ เห็นวา กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) เปนตัวชี้วัดผล
การดําเนินงานท่ีสําคัญ และบริษัทฯ เชื่อวา กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง (Adjusted EBITDA) ถูกนําไปใชโดยผูประกอบการในกลุม
อุตสาหกรรมเดียวกันและผูลงทุนจํานวนมากในการประมาณการกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน อยางไรก็ตาม กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง 
(Adjusted EBITDA) ไมอาจนํามาใชเปนตัวชี้วัดกระแสเงินสดท่ีแทจริงของบริษัทฯ และไมใชตัวชี้วัดมาตรฐานตามท่ีกําหนดโดยมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย การ
คํานวณกําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนายท่ีถูกปรับปรุง ของบริษัทฯ อาจแตกตางจากการคํานวณคาท่ีมีชื่อคลายคลึงกันของบริษัทอ่ืน 

 

16.7 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางรอบปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และรอบปส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2556 

16.7.1 รายไดจากการขายและการใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 194.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.4 จาก 5,682.9 
ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 5,877.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
ท้ังนี้ การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟารอยละ 6.1  สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เม่ือเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน อันเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของความตองการใชไฟฟา  

16.7.2 ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 429.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.1 จาก 4,723.1 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 4,293.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การ
ลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนถานหินเฉลี่ยจาก 740 หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2555 เปน 579 หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
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16.7.3 กําไรข้ันตน 

จากที่ไดกลาวขางตน กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 624.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 65.0  จาก 959.8 
ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 1,583.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
ซึ่งสะทอนใหเห็นถึงการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายและการใหบริการและการลดลงของตนทุนขายและการใหบริการ
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เม่ือเทียบกับรอบปสิ้นสดุวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ดังน้ัน อัตรากําไรขั้นตนของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 16.9 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปนรอยละ 26.9 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนถานหิน  

16.7.4 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ลดลง 133.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 15.4 จาก 863.1 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 729.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การ
ลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากผลของการประหยัดตนทุนจากการปรับปรุงโครงสรางการบริหารบุคลากรของโรงไฟฟา
ของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

16.7.5 เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น 

เงินปนผลรับจากบริษัทอื่นของบริษัทฯ ลดลง 1.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 84.1 จาก 2.3 ลานบาท สําหรับ
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 0.4 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การลดลง
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของจํานวนเงินปนผลท่ีบริษัทฯ ไดรับจาก บมจ. เอราวัณ 

16.7.6 ดอกเบี้ยรับ 

ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 อยูในระดับใกลเคียงกันท่ี
จํานวน 22.0 ลานบาทและ 22.2 ลานบาท ตามลําดับ 

16.7.7 รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ 

รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ ของบริษัทฯ ลดลง 239.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 42.6 จาก 563.5 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 323.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี 
การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดคาบริหารจัดการท่ีเรียกเก็บจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันอันเปน
ผลมาจากการปรับลดจํานวนพนักงานของกิจการน้ัน ๆ 

16.7.8 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปล่ียน 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ิมขึ้น 33.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 965.2 จาก 3.4 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 36.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการแข็งคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ซึ่งทําใหบริษัทฯ มีกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนเน่ืองจากการปรับมูลคาเงินกูยืมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐของบริษัทฯ 

16.7.9 ดอกเบี้ยจาย 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ลดลง 53.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 59.4 จาก 90.8 ลานบาท สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 36.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินกูยืมจากผูถือหุน 
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16.7.10 ตนทุนทางการเงินอื่น  

ตนทุนทางการเงินอื่นของบริษัทฯ สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 อยูในระดับใกลเคียง
กันท่ีจํานวน 6.4 ลานบาท  

16.7.11 สวนแบงกําไรจากการรวมคา 

สวนแบงกําไรจากการรวมคาเพ่ิมขึ้น 43.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.4 จาก 1,776.3 ลานบาท สําหรับ
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 1,819.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้น
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนท่ีลดลงของบริษัทหงสา ท้ังจากการประหยัดตนทุนไดมากขึ้น และผลกําไรท่ียังไม
เกิดขึ้นจริงของสัญญาซื้อขายเงินสกุลดอลลารสหรัฐลวงหนาท่ีมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาด โดยมีผลมาจากการ
ออนคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ี บริษัทหงสาทําสัญญาดังกลาวเพ่ือบริหารจัดการความเสี่ยง
เกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

16.7.12 ภาษีเงินได 

บริษัทฯ มีภาษีเงินไดจํานวน 206.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 385.2 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งอัตราภาษีเงินไดตอกําไรกอนภาษีเงินได (Effective tax rate) สําหรับ
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 เทากับรอยละ 8.7 และ 12.8 ตามลําดับ ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินได
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ  และการเพ่ิมขึ้นของจํานวน 
ภาษีหัก ณ ท่ีจายของเงินปนผลจากบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนท่ีประกาศจายในป 2556 ซึ่งไมสามารถนํามา
เครดิตภาษีไดจึงถูกรับรูเปนภาษีเงินไดของบริษัทฯ ในขณะท่ีบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนไมไดจายเงินปนผลใน
ป 2555  

16.7.13 กําไรสําหรับรอบป 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรสําหรับรอบปของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 467.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 21.6 จาก 
2,160.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปน 2,627.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2556 ดังน้ัน อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 34.4 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 
เปนรอยละ 42.2 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 

16.7.14 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น 

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นของบริษัทฯ ลดลงจากจํานวน 2,304.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 เปน 1,089.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 

(ก) กําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย บริษัทฯ มีกําไรจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย
จํานวน 50.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และมีขาดทุนจากการวัดมูลคา
เงินลงทุนเผื่อขายจํานวน 15.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากกํ า ไ รและขาดทุน ท่ียั ง ไม เ กิ ดขึ้ นจ ริ งของ เ งิ นลง ทุนใน  บมจ .  เ อ รา วัณ  ท่ี 
บริษัทฯ ถืออยูซึ่งมีการปรับมูลคาสินทรัพยตามวิธีราคาตลาด ณ วันสุดทายของแตละงวด 

(ข) สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคา บริษัทฯ มีสวนแบงขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจาก
กิจการรวมคาจํานวน 2,079.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และมีสวนแบง
กําไรเบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคาจํานวน 192.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
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2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากขาดทุนและกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตรา
ดอกเบี้ยโดยบริษัทหงสาซึ่งมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาดโดยสัญญาดังกลาวเปนสวนหน่ึงของ
มาตรการปองกันความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ียของบริษัทหงสา 

(ค) ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงิน บริษัทฯ มีขาดทุนในผลตางจากการแปลงคาขอมูลทาง
การเงินจํานวน 274.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการออนคาของเงินดอลลารสหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในชวงระยะเวลาดังกลาว 
ในขณะท่ี บริษัทฯ มีกําไรในผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงินจํานวน 912.2 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการแข็งคาของเงินดอลลาร
สหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในชวงระยะเวลาดังกลาว 

16.7.15 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบป 

จากท่ีไดกลาวขางตน บริษัทฯ มีขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบปจํานวน 144.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ในขณะท่ีบริษัทฯ มีกําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบปจํานวน 3,717.0 ลานบาท สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 

16.8 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางรอบปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และรอบปส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2557 

16.8.1 รายไดจากการขายและการใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 408.8 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.0 จาก 5,877.5 
ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 5,468.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดจากการขายไฟฟารอยละ 4.4  และการลดลงของรายได

จากการขายไอนํ้ารอยละ 13.9 ในรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน 
อันเปนผลมาจากการลดลงของความตองการใชไฟฟาและไอนํ้าและการชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศจีน โดยเฉพาะ
อยางยิ่ง รายไดจากการขายไฟฟาของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงลดลงรอยละ 16.0 จาก 1,381.2 ลานบาท สําหรับรอบ
ปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 1,159.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และรายไดจากการ
ขายไอนํ้าของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงลดลงรอยละ 29.2 จาก 1,586.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2556 เปน 1,123.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 นอกจากน้ี ดวยเหตุท่ีราคาถานหิน
ปรับตัวลดลง รัฐบาลแหงประเทศจีนจึงปรับลดอัตราคาไฟฟาและไอนํ้า ซึ่งสงผลใหรายไดจากการขายและการใหบริการ

ของบริษัทฯ ลดลง โดยท่ีอัตราคาไฟฟาเฉล่ียของบริษัทฯ ลดลงจาก 0.4252 หยวนตอกิโลวัตต-ชั่วโมง สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 0.4156 หยวนตอกิโลวัตต-ชั่วโมง สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และอัตราคา
ไอนํ้าเฉล่ียของบริษัทฯ ลดลงจาก 96 หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 91 หยวนตอตัน 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

16.8.2 ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 607.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.1 จาก 4,293.7 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 3,686.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
ท้ังน้ี การลดลงของตนทุนขายและการใหบริการดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนถานหินเฉล่ียจาก 579 
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หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 493 หยวนตอตัน สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 

16.8.3 กําไรข้ันตน 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 198.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.5 จาก 1,583.9 
ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 1,782.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
ดังน้ัน อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 26.9 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 
รอยละ 32.6 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองมาจากการลดลงของตนทุนถานหิน 

16.8.4 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 125.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.2 จาก 729.8 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 855.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคาชดเชยท่ีจายใหแกพนักงานในป 2557 เน่ืองจากการเลิกจางอันเปน
สวนหน่ึงของการปรับปรุงโครงสรางการบริหารบุคลากร นอกจากน้ี คาท่ีปรึกษาเพ่ิมขึ้น 71.2 ลานบาท หรือคิดเปน 
รอยละ 356.7 จาก 20.0 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เปน 91.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคาท่ีปรึกษาในการศึกษาความ
เปนไปไดสําหรับโครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวงและการพัฒนาโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศ
ญี่ปุน 

16.8.5 เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น 

เงินปนผลรับจากบริษัทอื่นของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 1.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 483.1 จาก 0.4 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 2.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังนี้ การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของจํานวนเงินปนผลท่ีบริษัทฯ ไดรับจาก บมจ. เอราวัณ 

16.8.6 ดอกเบี้ยรับ 

ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 5.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 25.4 จาก 22.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 27.8 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของการลงทุนในสินทรัพยทางการเงินจากการเพ่ิมขึ้นของเงินสดในมือ 

16.8.7 รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ  

รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ ของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 3.8 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.2 จาก 323.6 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 327.4 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี 
การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดคาบริหารจัดการท่ีเรียกเก็บจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ซึ่ง
บางสวนถูกชดเชยดวยการเพ่ิมขึ้นของผลขาดทุนจากการจําหนายไปซึ่งสินทรัพยถาวรของบริษัทฯ นอกจากน้ี ในขณะท่ี
บริษัทฯ มีรายไดจากการจําหนายเงินลงทุนบางสวนใน บมจ. เอราวัณ ท่ีบริษัทฯ ถืออยูในป 2556 แตบริษัทฯ ไมมีรายได
ดังกลาวในป 2557  

16.8.8 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปล่ียน 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 36.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
ในขณะท่ีบริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 7.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
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ท้ังน้ี กําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ มีสาเหตุมาจากการแข็งคาของเงินหยวนในระหวางรอบปดังกลาว และ
ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ มีสาเหตุมาจากการออนคาของเงินหยวนในระหวางรอบปดังกลาว  

16.8.9 ดอกเบี้ยจาย 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ลดลง 15.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 42.4 จาก 36.9 ลานบาท สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 21.3 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของอัตราดอกเบี้ยอางอิงเฉล่ียของเงินกูยืมจากธนาคารในสกุลเงินหยวนจากรอยละ 6.2 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปนรอยละ 5.9 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 

16.8.10 ตนทุนทางการเงินอื่น  

ตนทุนทางการเงินอื่นของบริษัทฯ ลดลง 0.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.7 จาก 6.4 ลานบาท สําหรับรอบ
ปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 5.4 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทฯ ชําระคืนเงินกูยืมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐในเดือนธันวาคม 2556 ซึ่งทําใหบริษัทฯ ไมมี
คาตัดจําหนายคาธรรมเนียมวิเคราะหโครงการ (Front-end bank charge) ของเงินกูยืมดังกลาวในป 2557 ซึ่งโดยปกติ
แลวบริษัทฯ จะตองตัดจําหนายคาธรรมเนียมวิเคราะหโครงการดังกลาวทุกปตลอดระยะเวลาของเงินกูยืม  

16.8.11 สวนแบงกําไรจากการรวมคา 

สวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 339.0 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ18.6 จาก 1,819.5 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 2,158.5 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนท่ีลดลงของบริษัทหงสา ท้ังจากการประหยัดตนทุนไดมากขึ้น 
และผลกําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของสัญญาซื้อขายเงินสกุลดอลลารสหรัฐลวงหนาท่ีมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาด โดย
มีผลมาจากการออนคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ี บริษัทหงสาทําสัญญาดังกลาวเพ่ือบริหารจัดการ
ความเส่ียงเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

16.8.12 ภาษีเงินได 

บริษัทฯ มีภาษีเงินไดจํานวน 385.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 410.5 ลาน
บาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งอัตราภาษีเงินไดตอกําไรกอนภาษีเงินได (Effective tax rate) สําหรับ
รอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 เทากับรอยละ 12.8 และรอยละ 12.0 ตามลําดับ ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของ
ภาษีเงินไดดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ แมวาในป 2557 บริษัทฯ ไมมี
ภาษีหัก ณ ท่ีจายท่ีเกิดจากเงินปนผลท่ีจายจากบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีน เน่ืองจากบริษัทยอยของบริษัทฯ ใน
ประเทศจีนไมไดจายเงินปนผลในปดังกลาว ในขณะที่บริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนประกาศจายเงินปนผลในป 
2556 ทําใหในปดังกลาวบริษัทฯ มีภาษีหัก ณ ท่ีจายของเงินปนผล ซึ่งไมสามารถนํามาเครดิตภาษีไดและถูกรับรูเปนภาษี
เงินไดของบริษัทฯ   

16.8.13 กําไรสําหรับรอบป 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรสําหรับรอบปของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 369.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.1 จาก 
2,627.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 2,997.4 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ดังน้ัน อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 42.2 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2556 เปนรอยละ 51.4 สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
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16.8.14 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น 

กําไรเบ็ดเสร็จอื่นของบริษัทฯ ลดลง 1,057.0 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 97.0 จากจํานวน 1,089.2 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 32.3 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

(ก) กําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย บริษัทฯ มีขาดทุนจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อ
ขายจํานวน 15.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และมีกําไรจากการวัดมูลคา
เงินลงทุนเผื่อขายจํานวน 15.1 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากขาดทุนและกําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของเงินลงทุนใน บมจ. เอราวัณ ท่ีบริษัทฯ ถืออยูซึ่งมี
การปรับมูลคาสินทรัพยตามวิธีราคาตลาด ณ วันสุดทายของแตละงวด 

(ข) สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคา บริษัทฯ มีสวนแบงกําไรเบ็ดเสร็จอื่นจาก
กิจการรวมคาจํานวน 192.7 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ มีสวนแบง
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคาจํานวน 35.0 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากกําไรและขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตรา
ดอกเบี้ยโดยบริษัทหงสา ซึ่งมีการปรับมูลคาตามวิธีราคาตลาดโดยสัญญาดังกลาวเปนสวนหน่ึงของ
มาตรการปองกันความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ียของบริษัทหงสา  

(ค) ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงิน กําไรของบริษัทฯ จากผลตางจากการแปลงคาขอมูลทาง
การเงินลดลงจาก 912.2 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 52.2 ลานบาท 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการชะลอตัวของการแข็งคา
ของเงินดอลลารสหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในระหวางรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 เม่ือเทียบกับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 

16.8.15 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบป 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบปลดลงรอยละ 18.5 จาก 3,717.0 ลานบาท สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เปน 3,029.6 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

16.9 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวางรอบระยะเวลาหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 และ
รอบระยะเวลาหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 

16.9.1 รายไดจากการขายและการใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 157.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.2 จาก 3,012.7 
ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 2,855.2 ลานบาท สําหรับ 
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายได
จากการขายไฟฟาในสัดสวนรอยละ 2.2  และการลดลงของรายไดจากการขายไอนํ้าในสัดสวนรอยละ 12.9 ในรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เม่ือเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน อันเน่ืองมาจากการลดลงของ
ความตองการใชไฟฟาและการชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศจีน โดยเฉพาะอยางยิ่ง รายไดจากการขายไฟฟาของ
โรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงท่ีลดลงในสัดสวนรอยละ 13.4 จาก 645.1 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 558.6 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และรายได
จากการขายไอน้ําของโรงไฟฟาพลังงานรวมโจวผิงลดลงในสัดสวนรอยละ 26.6 จาก 700.8 ลานบาท สําหรับรอบ
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ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 514.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 นอกจากน้ี ดวยเหตุท่ีราคาถานหินปรับตัวลดลง รัฐบาลแหงประเทศจีนจึงปรับลดอัตราคาไฟฟา
และไอนํ้าซึ่งสงผลใหรายไดจากการขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง โดยท่ีอัตราคาไฟฟาเฉลี่ยของบริษัทฯ ลดลง
จาก 0.4148 หยวนตอกิโลวัตต-ชั่วโมง สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 0.4106 หยวน
ตอกิโลวัตต-ชั่วโมง สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 และอัตราคาไอนํ้าเฉลี่ยของบริษัทฯ 
ลดลงจาก 91 หยวนตอตัน สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 88 หยวนตอตัน สําหรับ
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

ท้ังน้ี การลดลงของรายไดจากการขายและการใหบริการบางสวนถูกชดเชยดวยการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการจาย
ไฟฟาและไอนํ้าของโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิงอันเปนผลมาจากการขยายกําลังการผลิต 

16.9.2 ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการของบริษัทฯ ลดลง 305.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.8 จาก 2,062.2 ลาน
บาทสําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,756.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลา 
หกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักจากการลดลงของตนทุนถานหินเฉลี่ยของ
บริษัทฯ จาก 524 หยวนตอตัน สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 422 หยวนตอตัน 
สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558  

ท้ังน้ี การลดลงของตนทุนขายและการใหบริการดังกลาวเปนไปในทิศทางเดียวกันกับการลดลงของรายไดจาก
การขายไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ 

16.9.3 กําไรข้ันตน 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 147.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 15.6 จาก 950.5 
ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,098.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหก
เดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 นอกจากน้ี อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 31.5 สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปนรอยละ 38.5 สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนถานหิน 

16.9.4 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ลดลง 3.8 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.0 จาก 358.5 ลานบาท สําหรับ
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 354.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงเพียงเล็กนอยดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการดําเนินโครงการประหยัดคาใชจาย
ในการบริหารของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

ท้ังนี้ บริษัทฯ จะมีคาใชจายเพ่ิมเติมจากการทําสัญญาจางบริหาร (Management Service Agreement) กับ 
บมจ. บานปู โดยภายใตสัญญาดังกลาว บมจ. บานปู ในฐานะผูรับจางตามสัญญามีหนาท่ีในการใหคําปรึกษาและ
ชวยเหลือในดานตาง ๆ ท่ีเกี่ยวกับการบริหารและจัดการ ซึ่งเร่ิมต้ังแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2558 โปรดพิจารณารายละเอียด
เพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.2.8 ขอมูลสําคัญอื่น ๆ ขอ 8.1 สรุปสาระสําคัญของสัญญา 



สวนท่ี 2 บริษัทท่ีออกหลักทรัพย บริษัท บานป ูเพาเวอร จํากัด (มหาชน)  

 
 

สวนท่ี 2.4.16 หนา 31 

16.9.5 เงินปนผลรับจากบริษัทอื่น 

เงินปนผลรับจากบริษัทอื่นของบริษัทฯ ลดลง 1.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 73.6 จาก 2.1 ลานบาท สําหรับ
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 0.6 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของจํานวนเงินปนผลท่ีบริษัทฯ ไดรับจาก 
บมจ. เอราวัณ 

16.9.6 ดอกเบี้ยรับ 

ดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 16.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 143.4 จาก 11.5 ลานบาท สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 28.1 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของการลงทุนในสินทรัพยทางการเงิน
จากการเพ่ิมขึ้นของเงินสดในมือ 

16.9.7 รายไดคาบริหารจัดการและอ่ืน ๆ 

รายไดคาบริหารจัดการและอื่น ๆ ของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 2.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.6 จาก 170.6 ลาน
บาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 173.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดอื่นท่ีเกิดขึ้นจากการซื้อ
เงินลงทุนเพ่ิมในบริษัทอะกิระเอนเนอรจีในเดือนมิถุนายน 2558 โดยการเพ่ิมขึ้นน้ีบางสวนถูกชดเชยดวยการลดลงของ
รายไดคาบริหารจัดการท่ีเรียกเก็บจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันอันเปนผลมาจากการปรับลดจํานวนพนักงานของกิจการน้ัน ๆ 

16.9.8 กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากอัตราแลกเปล่ียน 

บริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 3.1 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ในขณะท่ีบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 3.2 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลา
หกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ มีสาเหตุมาจากการออนคา
ของเงินหยวนในระหวางรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และกําไรสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยนของ
บริษัทฯ มีสาเหตุมาจากการแข็งคาของเงินหยวนในระหวางรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

16.9.9 ดอกเบี้ยจาย 

ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 8.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 71.7 จาก 11.3 ลานบาท สําหรับ 
รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 19.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นจาก บมจ. บานปู และจาก
ธนาคารเพ่ือการชําระคืนเงินกูยืมภายในกลุมบริษัทฯ ซึ่งถูกนํามาใชเพ่ือธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

16.9.10 ตนทุนทางการเงินอื่น 

ตนทุนทางการเงินอื่นของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 อยูในระดับ
ใกลเคียงกันเม่ือเทียบกับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ในจํานวน 2.6 ลานบาท และ 2.7 ลาน
บาท ตามลําดับ 
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16.9.11 สวนแบงกําไรจากการรวมคา 

สวนแบงกําไรจากการรวมคาของบริษัทฯ ลดลง 807.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 46.6 จาก 1,732.9 ลาน
บาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 925.5 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลา 
หกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ท้ังน้ี การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของสวนแบงกําไรจาก 
บจ. บีแอลซีพี จาก 1,645.3 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,161.1 ลาน
บาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เน่ืองจากการหยุดดําเนินงานของหนวยผลิตไฟฟาของ
โรงไฟฟาบีแอลซีพี จากกรณีการร่ัวของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้า โดยการหยุดดําเนินงานดังกลาว
สงผลกระทบตอความพรอมในการจายไฟฟาของโรงไฟฟาบีแอลซีพี และทําใหคาความพรอมจายไฟฟาท่ีบจ. บีแอลซีพี 
ไดรับจาก กฟผ. ตามท่ีกําหนดไวภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาของบีแอลซีพีลดลงสําหรับรอบระยะเวลาดังกลาว ท้ังน้ี เพ่ือ
ปองกันปญหาดังกลาวในระยะยาวและเพ่ือลดความเสี่ยงท่ีเหตุการณในลักษณะดังกลาวจะเกิดขึ้นอีก บจ. บีแอลซีพีมี
ความประสงคท่ีจะเปลี่ยนวัสดุท่ีใชในการผลิตของทอนําความรอนกลับมาใชใหมของหมอไอนํ้าของโรงไฟฟาใหดีขึ้นใน
ระหวางการบํารุงรักษาตามกําหนดการในป 2560 โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและ
คําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.2 ประสิทธิภาพการดําเนินงานและการใชประโยชนโรงไฟฟา 

16.9.12 ภาษีเงินได 

บริษัทฯ มีภาษีเงินไดจํานวน 201.6 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 
และ 274.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ซึ่งอัตราภาษีเงินไดตอกําไรกอนภาษี
เงินได (Effective tax rate) สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 เทากับรอยละ 8.1 
และรอยละ 14.8 ตามลําดับ ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินไดดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของจํานวน 
ภาษีหัก ณ ท่ีจายของเงินปนผลจากบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนท่ีประกาศจายในครึ่งปแรกของป 2558 ซึ่งไม
สามารถนํามาเครดิตภาษีไดจึงถูกรับรูเปนภาษีเงินไดของบริษัทฯ ในขณะท่ีบริษัทยอยของบริษัทฯ ในประเทศจีนไมได
จายเงินปนผลในคร่ึงปแรกของป 2557 

16.9.13 กําไรสําหรับรอบระยะเวลา 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรสําหรับรอบระยะเวลาของบริษัทฯ ลดลง 712.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 31.1 
จาก 2,290.5 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,577.6 ลานบาท สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ดังน้ัน อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลงจากรอยละ 71.6 สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปนรอยละ 51.6 สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เน่ืองจากการลดลงของสวนแบงกําไรจากบจ. บีแอลซีพี 

16.9.14 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น 

บริษัทฯ มีขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน 275.1 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2557 ในขณะท่ีบริษัทฯ  มีกําไรเบ็ดเสร็จอื่นจํานวน  267.1 ลานบาท  สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

(ก) กําไร(ขาดทุน)จากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย บริษัทฯ มีกําไรจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขาย
จํานวน 12.4 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ในขณะที่มี
ขาดทุนจากการวัดมูลคาเงินลงทุนเผื่อขายจํานวน 4.0 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากกําไรและขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงของเงิน
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ลงทุนใน บมจ. เอราวัณ ท่ีบริษัทฯ ถืออยูซึ่งมีการปรับมูลคาสินทรัพยตามวิธีราคาตลาด ณ วัน
สุดทายของแตละงวด 

(ข) สวนแบงกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคา บริษัทฯ มีสวนแบงขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจาก
กิจการรวมคาจํานวน 96.8 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 
ในขณะท่ีมีสวนแบงกําไรเบ็ดเสร็จอื่นจากกิจการรวมคาจํานวน 66.6 ลานบาท สําหรับรอบ
ระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจากขาดทุนและกําไรท่ียังไม
เกิดขึ้นจริงของสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบ้ียโดยบริษัทหงสาซ่ึงมีการปรับมูลคาตามวิธีราคา
ตลาด โดยสัญญาดังกลาวเปนสวนหน่ึงของมาตรการปองกันความเสี่ยงในอัตราดอกเบี้ยของ 
บริษัทหงสา  

(ค) ผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงิน บริษัทฯ มีขาดทุนในผลตางจากการแปลงคาขอมูลทาง
การเงินจํานวน 190.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการออนคาของเงินดอลลารสหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในชวง
ระยะเวลาดังกลาว ในขณะท่ี บริษัทฯ มีกําไรในผลตางจากการแปลงคาขอมูลทางการเงินจํานวน 
204.5 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการแข็งคาของเงินดอลลารสหรัฐและเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินบาทในชวงระยะเวลาดังกลาว 

16.9.15 กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบระยะเวลา 

จากท่ีไดกลาวขางตน กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับรอบระยะเวลาของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 8.5 จาก 2,015.4 ลาน
บาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 เปน 1,844.7 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

16.10 การวิเคราะหฐานะการเงิน 

16.10.1 สินทรัพยหมุนเวียน 

(ก) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของบริษัทฯ ประกอบดวยเงินสดในมือ เงินฝากธนาคารประเภท
จายคืนเม่ือทวงถามและเงินฝากประจํา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558  
บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 554.1 ลานบาท 1,196.5 ลานบาท 715.2 ลานบาท และ 1,069.7 
ลานบาท ตามลําดับ ทั้งน้ี การเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดโดยหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นหรือ
ลดลงของเงินสดจากหรือท่ีใชไปในกิจกรรมการดําเนินงาน กิจกรรมการลงทุน และกิจกรรมการจัดหาเงิน โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.10.7 กระแสเงินสด 

(ข) เงินลงทุนระยะส้ัน 

เงินลงทุนระยะส้ันของบริษัทฯ โดยหลักไดแก เงินฝากระยะสั้นท่ีใหดอกเบี้ย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทุนระยะสั้นจํานวน 433.7 ลานบาท 123.5 ลาน
บาท 1,004.1 ลานบาท และ 1,620.2 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัทฯ  ลงทุนในเงินลงทุนระยะสั้นเพ่ือบริหารสภาพ
คลองในการดําเนินงานของบริษัทฯ 
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(ค) ลูกหนี้การคา 

ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยลูกหน้ีการคาสําหรับผูรับซื้อไฟฟาและไอนํ้าของ
บริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาจํานวน 
1,166.1 ลานบาท 1,177.0 ลานบาท 1,803.7 ลานบาท และ 1,250.1 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี ลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากหน่ึงในผูรับซื้อของบริษัทฯ ในประเทศจีนขอขยาย
กําหนดเวลาชําระหน้ีในชวงภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าในประเทศจีน และลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือ
เทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยหลักเน่ืองมาจากการชําระหน้ีการคาท่ีคางชําระของผูรับซื้อดังกลาวในจํานวนท่ีมี
นัยสําคัญและการลดลงของรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้า 

ตารางตอไปน้ีแสดงการวิเคราะหอายุลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 
และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน
2555 2556 2557  2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท  พันบาท

ลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ 836,403 862,133 847,146  468,424

ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระมีดังน้ี   
- ไมเกิน 3 เดือน 229,226 253,361 333,185  348,527
- มากกวา 3 เดือน แตไมเกิน 12 เดือน - 61,491 502,019  346,402
- มากกวา 12 เดือนข้ึนไป 100,485 - 121,386  86,756

ลูกหน้ีการคาท้ังหมด 1,166,113 1,176,985 1,803,736  1,250,109

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จํานวน 836.4 ลานบาท 229.2 ลานบาท และ 
100.5 ลานบาท เปนลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือน และลูกหน้ีการคาท่ีคาง
ชําระมากกวา 12 เดือน ขึ้นไป ตามลําดับ 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จํานวน 862.1 ลานบาท 253.4 ลานบาท และ 
61.5 ลานบาท เปนลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือน และลูกหน้ีการคาท่ีคาง
ชําระมากกวา 3 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน ตามลําดับ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จํานวน 847.1 ลานบาท 333.2 ลานบาท 
502.0 ลานบาท และ 121.4 ลานบาท เปนลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือน 
ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระมากกวา 3 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน และลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระมากกวา 12 เดือน ตามลําดับ  

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จํานวน 468.4 ลานบาท 348.5 ลานบาท 
346.4 ลานบาท และ 86.8 ลานบาท เปนลูกหน้ีการคาท่ีอยูในกําหนดชําระ ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระไมเกิน 3 เดือน ลูกหน้ี
การคาท่ีคางชําระมากกวา 3 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน และลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระมากกวา 12 เดือน ตามลําดับ  

ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เม่ือเทียบกับวันท่ี 31 
ธันวาคม 2556 มีสาเหตุหลักมาจากการขยายกําหนดเวลาชําระหน้ีใหแกผูรับซื้อของบริษัทฯ ในประเทศจีนตามท่ีไดกลาว
ขางตน และการลดลงของลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 มี
สาเหตุหลักมาจากการชําระหน้ีการคาท่ีคางชําระของผูรับซื้อดังกลาวขางตนในจํานวนท่ีมีนัยสําคัญและการลดลงของ
รายไดจากการขายไฟฟาและไอน้ํา ซึ่งการลดลงของหน้ีการคาดังกลาวถูกชดเชยบางสวนจากการท่ีผูรับซื้อของบริษัทฯ 
หลายรายในประเทศจีนขอขยายกําหนดเวลาชําระหน้ีในชวงภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าในประเทศจีน 

บริษัทฯ เชื่อวาคุณภาพลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ จะไมมีผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
สภาพคลองของบริษัทฯ  

อน่ึง ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ ไมมีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 
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(ง) เงินปนผลคางรับจากกิจการที่เกี่ยวของกัน  

เงินปนผลท่ีบริษัทฯ คางรับจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันสวนใหญประกอบดวยเงินปนผลจาก 
บจ. บีแอลซีพี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินปนผลคางรับจาก
กิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 7,599.1 ลานบาท 7,082.3 ลานบาท 7,155.4 ลานบาท และ 7,123.2 ลานบาท ตามลําดับ 
ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของเงินปนผลคางรับจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ณ เวลาใดเวลาหน่ึงดังท่ีกลาวมาขางตนโดย
หลักเปนผลมาจากจํานวนเงินปนผลคางรับจาก บจ. บีแอลซีพี 

(จ) เช้ือเพลิงและวัสดุสํารองคลัง 

เชื้อเพลิงและวัสดุสํารองคลังของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยถานหิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 
2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเชื้อเพลิงและวัสดุสํารองคลังจํานวน 926.2 ลานบาท  
742.3 ล านบาท  659.4 ล านบาท  และ  343.2 ล านบาท  ตามลํ า ดับ  ท้ั ง น้ี  เ ชื้ อ เพลิ งและ วัส ดุสํ า รองค ลั ง  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากบริษัทฯ ใชเชื้อเพลิงในการผลิตไฟฟาและ
ไอนํ้ามากขึ้น และเชื้อเพลิงและวัสดุสํารองคลัง ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันที่ 31 ธันวาคม 2557 
และวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการลดลงของตนทุนถานหิน 

(ฉ) เงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 

บริษัทฯ มีเงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน คือ เงินใหกูยืมระยะส้ันแก บมจ. บานปู 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 บริษัทฯ ไมมีเงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน และ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 115.4 ลานบาท และ 
118.2 ลานบาท  ตามลําดับ  เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของกันของบริษัทฯ  เ พ่ิมขึ้นเล็กนอยจาก 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไดรับชําระคืนเงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ี
เกี่ยวของกันท้ังจํานวนแลวในเดือนสิงหาคม 2558 

(ช) สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ประกอบดวยเงินจายลวงหนา เงินทดรองจายทางธุรกิจ ดอกเบี้ย
คางรับ ภาษีหัก ณ ท่ีจาย และลูกหน้ีอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558  
บริษัทฯ มีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นจํานวน 154.1 ลานบาท 78.0 ลานบาท 189.8 ลานบาท และ 160.8 ลานบาท 
ตามลําดับ 

ตารางตอไปนี้แสดงรายการสินทรัพยหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 
และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน

 2555 2556 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

เงินจายลวงหนา ....................................  23,730 26,767 47,315 20,465
เงินทดรองจายทางธุรกิจ ........................  117,910 34,716 120,013 32,341
ดอกเบี้ยคางรับ .....................................  — — 184 —
ภาษีหัก ณ ท่ีจาย ..................................  1,328 1,269 1,839 2,178
ลูกหน้ีอ่ืน  .............................................  11,103 15,273 20,445 105,771 

รวมสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 154,070 78,025 189,796 160,755 

ท้ังน้ี สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 
เน่ืองจากการลดลงของเงินทดรองจายทางธุรกิจแกผูจัดหาถานหิน สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557
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เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของเงินทดรองจายทางธุรกิจแกผูจัดหาถานหิน และ
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการลดลงของเงิน
ทดรองจายทางธุรกิจแกผูจัดหาถานหิน 

16.10.2 สินทรัพยไมหมุนเวียน  

(ก) เงินลงทุนในกิจการรวมคา 

บริษัทฯ ลงทุนโดยทางตรงและทางออมในกิจการรวมคาของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงบจ. บีแอลซีพี และ
บริษัทหงสา โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินลงทุนในกิจการ
รวมคาจํานวน 1,977.1 ลานบาท 2,318.6 ลานบาท 2,658.2 ลานบาท และ 3,164.9 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี เงิน
ลงทุนในกิจการรวมคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของ
กําไรหลังหักภาษีเงินไดของบจ. บีแอลซีพี เงินลงทุนในกิจการรวมคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรหลังหักภาษีเงินไดของบจ. บีแอลซีพี และเงินลงทุนในกิจการรวม
คา ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงิน
ลงทุนในโครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวง  

(ข) เงินลงทุนอื่น 

เ งิ นล ง ทุนอื่ น ขอ งบ ริ ษัทฯ  ประกอบด ว ย เ งิ นล ง ทุนของบ ริ ษัทฯ  ใน  บมจ .  เ อ ร า วัณ  
บริษัท สาริน พรอพเพอรต้ี จํากัด และเงินลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศญ่ีปุนผาน
บริษัทอะกิระเอนเนอรจี โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงิน
ลงทุนอื่นจํานวน 159.4 ลานบาท 74.2 ลานบาท 93.1 ลานบาท และ 233.4 ลานบาท ตามลําดับ โดยเงินลงทุนอื่นของ
บริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555  โดยหลักเน่ืองจากบริษัทฯ ขายเงินลงทุน
บางสวนใน บมจ. เอราวัณ เงินลงทุนอื่นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 
2556 โดยหลักเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของมูลคาเงินลงทุนใน บมจ. เอราวัณจากการปรับมูลคาสินทรัพยตามราคาตลาด 
และเงินลงทุนอื่นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยหลักจากการที่
บริษัทฯ ไดเขาลงทุนในบริษัทอะกิระเอนเนอรจี ซึ่งมีเงินลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในประเทศ
ญี่ปุน ท้ังน้ี ในเดือนกันยายนป 2558 บริษัทฯ ไดโอนเงินลงทุนใน บมจ. เอราวัณ และบริษัท สาริน พรอพเพอรต้ี จํากัด 
ดังกลาวใหแก บมจ. บานปู 

(ค) สินทรัพยถาวรสุทธิ 

สินทรัพยถาวรสุทธิของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยอาคารและส่ิงปลูกสราง เคร่ืองจักรและ
อุปกรณ เคร่ืองตกแตงติดต้ังและอุปกรณสํานักงาน เคร่ืองมือ ยานพาหนะ และสินทรัพยระหวางกอสรางสําหรับการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558  
บริษัทฯ มีสินทรัพยถาวรสุทธิจํานวน 4,629.0 ลานบาท 5,346.5 ลานบาท 5,353.5 ลานบาท และ 5,439.8 ลานบาท 
ตามลําดับ  
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ตารางตอไปน้ีแสดงรายการสินทรัพยถาวรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และ
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
สินทรัพยถาวรสุทธิ 

อาคารและสิ่งปลูกสราง .............................. 1,272,159 1,544,780 1,459,919 1,461,931
เคร่ืองจักรและอุปกรณ................................ 3,206,605 3,707,138 3,614,324 3,473,930
เคร่ืองตกแตงติดตั้ง 
และอุปกรณสํานักงาน  ........................... 4,255 3,766 3,357 3,264 

เคร่ืองมือ ................................................... 8,917 7,008 7,619 5,406
ยานพาหนะ ............................................... 22,725 31,568 27,528 30,527
สินทรัพยระหวางกอสราง ............................ 114,369 52,286 240,749 464,698 

รวมสินทรัพยถาวรสุทธิ 4,629,030 5,346,547 5,353,496 5,439,755 

 

ท้ังน้ี สินทรัพยถาวรสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 

เน่ืองจากการขยายโครงการสําหรับโรงไฟฟาพลังงานรวมเจ้ิงต้ิง และสินทรัพยถาวรสุทธิจากวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ถึง
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ไมไดเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ 

(ง) สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยภาษี
เงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ จํานวน 519.6 ลานบาท 644.5 ลานบาท 688.5 ลานบาท และ 730.0 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 2556 และ 
2555 เน่ืองจากความแตกตางของอัตราคาเสื่อมราคาระหวางรายการทางดานบัญชีและรายการทางดานภาษีของบริษัทฯ 
และการเพ่ิมขึ้นของภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน  

(จ) สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวย ภาษีมูลคาเพ่ิม เงินมัดจํา สิทธิในการ
ใชท่ีดินสุทธิ เงินจายลวงหนาสําหรับการเพ่ิมเงินลงทุนในการรวมคา เงินจายลวงหนาสําหรับพัฒนาโครงการโรงไฟฟาใน
ประเทศญี่ปุน และอื่นๆ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยไม
หมุนเวียนอื่นจํานวน 350.0 ลานบาท 345.3 ลานบาท 310.3 ลานบาท และ 983.0 ลานบาท ตามลําดับ  

ตารางตอไปน้ีแสดงรายการสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 
และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน

 2555 2556 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น  
ภาษีมูลคาเพ่ิม ..............................................  72,566 74,045 70,356 70,204
เงินมัดจํา ......................................................  8,563 10,548 6,352 6,520
สิทธิในการใชท่ีดินสุทธิ ..................................  260,006 253,988 226,022 217,014
เงินจายลวงหนาสําหรับการเพ่ิมเงินลงทุนใน
การรวมคา ................................................  -  - 269,016 

เงินจายลวงหนาสําหรับพัฒนาโครงการ - - - 412,663
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 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน

 2555 2556 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

โรงไฟฟาในประเทศญ่ีปุน ...........................  
อ่ืน ๆ  ...........................................................  8,903 6,698 7,527 7,544 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 350,038 345,279 310,256 982,961 

 

ท้ังน้ี สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 เน่ืองจากการลดลงของสิทธิในการใชท่ีดินสุทธิ  และสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลดลง
เม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของสิทธิในการใชท่ีดินสุทธิ และสินทรัพยไม
หมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการลงทุนเพ่ิมในบริษัท
หงสาและโครงการอวาจิและโครงการฮิโนะในคร่ึงปแรกของป 2558 

16.10.3 หนี้สินหมุนเวียน 

(ก) เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวย เงินกูยืมในสกุลเงินหยวน
และดอลลารสหรัฐสําหรับการดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และ
วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 243.7 ลานบาท 609.2 ลานบาท  
636.5 ลานบาท และ 405.3 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากการกูยืมเงินเพ่ิมเติมจากธนาคารจํานวน 365.6 ลานบาทในป 
2556 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
เน่ืองจากการกูยืมเงินเพ่ิมเติมจากธนาคารจํานวน 27.3 ลานบาทในป 2557 และเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน  
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการชําระหน้ีเงินกูยืมจํานวน 231.2 ลาน
บาทในคร่ึงปแรกของป 2558 

(ข) เจาหนี้การคา 

เจาหน้ีการคาของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยหน้ีท่ีตองชําระแกผูจัดหาถานหินของบริษัทฯ  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเจาหน้ีการคาจํานวน 265.5 ลาน
บาท 299.1 ลานบาท 71.6 ลานบาท และ 252.4 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี เจาหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 
และวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 อยูในระดับท่ีใกลเคียงกัน สวนเจาหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลดลงเม่ือเทียบกับ
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักเน่ืองมาจากในป 2557 บริษัทฯ ซื้อถานหินสวนใหญในชวงฤดูรอนเม่ือราคา
ถานหินตํ่า แทนการซ้ือในชวงฤดูหนาวและบริษัทฯ ชําระคาถานหินดังกลาวท้ังหมดกอนสิ้นป เจาหน้ีการคา  
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการซื้อถานหินเพ่ิมขึ้น
ในชวงฤดูรอนของป 2558 เม่ือราคาถานหินตํ่า เม่ือเทียบกับสิ้นป 2557 

(ค) เงินปนผลคางจาย 

เงินปนผลคางจายของบริษัทฯ  สวนใหญประกอบดวยเงินปนผลคางจายแก บมจ.  บานปู  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินปนผลคางจายจํานวน 5,772.5 
ลานบาท  3,801.1 ลานบาท  4,322.0 ลานบาท  และ  6,330.8 ลานบาท  ตามลําดับ  ท้ัง น้ี  เงินปนผลคางจาย  
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากการจายเงินปนผลของบริษัทฯ ใหแก 
บมจ. บานปู ในป 2556 เงินปนผลคางจาย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 
เน่ืองจากการประกาศจายเงินปนผลของบริษัทฯ ใหแก บมจ. บานปู ในป 2557 เงินปนผลคางจาย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการประกาศจายเงินปนผลของบริษัทฯ ใหแก บมจ. บานปู 
ในคร่ึงปแรกของป 2558 โดยบริษัทฯ ไดชําระเงินปนผลคางจายดังกลาวท้ังหมดในเดือนกันยายน 2558 

(ง) เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกันสําหรับคาซื้อเงินลงทุน 

เจาหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกันสําหรับคาซื้อเงินลงทุนของบริษัทฯ เปนสมมติฐานของขอมูลทางการเงิน
เสมือนท่ีถือเสมือนวาบริษัทฯ ไดปรับโครงสรางธุรกิจ โดยการซื้อเงินลงทุนในสัดสวนรอยละ 99.80 ของหุนท่ีออกและ
จําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรซึ่งเปนบริษัทท่ีถือสินทรัพยเกี่ยวกับการผลิตไฟฟาในประเทศจีน
และซื้อเงินลงทุนในบจ. บานปูรีนิวเอเบิล แลวเสร็จเม่ือวันท่ี 1 มกราคม 2555 โดยบริษัทฯ ไดชําระคาตอบแทนสําหรับ
การซื้อเงินลงทุนดังกลาวดวยการกูยืมเงินระหวางบริษัทจากบมจ. บานปู จํานวนประมาณ 10,133.0 ลานบาท  
(300.0 ลานดอลลารสหรัฐ) และ 3.2 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรวมเปน 10,136.2 ลานบาท นอกจากน้ี ขอมูลทางการเงิน
เสมือนดังกลาวยังมีสมมติฐานใหบริษัทฯ เปนผูเพ่ิมทุนในบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรจํานวน 677.6 ลานบาท 
ในป 2556 และเพ่ิมทุนในบจ. บานปูรีนิวเอเบิล จํานวน 0.9 ลานบาทในป 2557 ทําใหขอมูลทางการเงินเสมือนของ 
บริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเจาหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน
สําหรับคาซื้อเงินลงทุนจํานวน 10,136.2 ลานบาท 10,813.8 ลานบาท 10,814.6 ลานบาท และ 10,814.6 ลานบาท 
ตามลําดับ ท้ังน้ี การปรับโครงสรางธุรกิจ ดังกลาวไดดําเนินการแลวเสร็จในเดือนสิงหาคม 2558 โดยมีขอตกลงท่ีแตกตาง
ไปจากสมมติฐาน เน่ืองจากบริษัทฯ ไดชําระคาซื้อเงินลงทุนในบริษัทบานปูเพาเวอรอินเตอรโดยการออก (ก) หุนสามัญ
จํานวน 695 ลานหุน ในราคาหุนละ 10 บาท และ (ข) ต๋ัวสัญญาใชเงินจํานวน 99.9 ลานดอลลารสหรัฐ ใหแก  
บมจ. บานปู ในการน้ี บริษัทฯ บันทึกหน้ีตามต๋ัวสัญญาใชเงินดังกลาวเปนเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.10.3(ฉ) เงินกูยืม
ระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 

(จ) หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

หน้ีสินหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ ประกอบดวยคาใชจายคางจาย โบนัสคางจาย ภาษีมูลคาเพ่ิมคาง
จาย ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจายคางจาย เจาหน้ีคาประกันผลงาน และเจาหน้ีอื่นจากการซื้อสินทรัพยถาวร ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีหน้ีสินหมุนเวียนอื่น จํานวน 829.1 ลานบาท 
1,110.7 ลานบาท 1,533.4 ลานบาท และ 1,252.3 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี หน้ีสินหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายคางจายซึ่งบางสวนถูกชดเชยกับ
เจาหน้ีอื่นจากการซื้อสินทรัพยถาวร หน้ีสินหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายคางจาย และหน้ีสินหมุนเวียนอื่น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 
ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการลดลงของคาใชจายคางจายซึ่งบางสวนถูกชดเชยกับการเพ่ิมขึ้น
ของเจาหน้ีอื่นจากการซื้อสินทรัพยถาวร 

(ฉ) เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เกี่ยวของกัน 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 530.0 ลาน
บาท เพ่ือลงทุนในบริษัทหงสา อยางไรก็ดี ณ วันท่ี 15 กันยายน 2558 บริษัทฯ มียอดเงินกูระยะสั้นจากบริษัทท่ีเกี่ยวของ
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กันเพ่ิมเปน 11,898.1 ลานบาท ซึ่งเงินกูยืมระยะส้ันท่ีเพ่ิมขึ้นนําไปใชเพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาของบริษัทฯ เพ่ือชําระ
หน้ี และเพ่ือใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ บริษัทฯ คาดวาบริษัทฯ จะชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของ
กันบางสวนดวยเงินท่ีบริษัทฯ ไดรับจากการเสนอขายหุนในคร้ังน้ี 

16.10.4 หนี้สินไมหมุนเวียน 

(ก) เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสุทธิ 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของบริษัทฯ สวนใหญประกอบดวยเงินกูยืมจากธนาคาร
สําหรับการดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีนในสกุลเงินดอลลารสหรัฐท่ีมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัว  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 และ 2556 บริษัทฯ ไมมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน และ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และวันท่ี 30 
มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 204.4 ลานบาท และ 209.4 ลานบาท ตามลําดับ 
ท้ังน้ี บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งบริษัทฯ ใชเพ่ือการลงทุนในโรงไฟฟา
และอุปกรณของบริษัทฯ และ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินอื่นของบริษัทฯ มีจํานวนคงท่ี  

(ข) หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ 

หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิของบริษัทฯ สวนใหญคือจํานวนเงินภาษีท่ีบริษัทฯ ตองจายใน
อนาคตซึ่งเกิดจากผลแตกตางชั่วคราวในการบันทึกบัญชีและบันทึกภาษีสําหรับคาธรรมเนียมในการเช่ือมตอของ
โรงไฟฟาของบริษัทฯ ในประเทศจีน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มี
หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิจํานวน 42.8 ลานบาท 54.9 ลานบาท 119.5 ลานบาท และ 83.3 ลานบาท ตามลําดับ 
ท้ังน้ี หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เน่ืองจาก
การเพ่ิมขึ้นของคาธรรมเนียมในการเชื่อมตอดังกลาว หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของคาธรรมเนียมในการเชื่อมตอดังกลาว หน้ีสินภาษี
เงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เน่ืองจากการลดลงของ
คาธรรมเนียมในการเชื่อมตอดังกลาว 

16.10.5 สวนของผูถือหุน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีคาเปนลบจํานวน 724.5 ลานบาท ในขณะท่ี ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีจํานวน 2,314.9 ลานบาท 
2,935.7 ลานบาท และ 2,390.3 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี สวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบ
กับวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสําหรับรอบป การลดลงของขาดทุนจากการ
แปลงคาเงินตราตางประเทศ การเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนท่ีไมมีอํานาจควบคุม และการลดลงของขาดทุนจากการบันทึก
มูลคาทางบัญชีของอนุพันธทางการเงิน 

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เน่ืองจาก
การเพ่ิมขึ้นของกําไรสําหรับรอบป การลดลงของการขาดทุนจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ และการเพ่ิมขึ้นของเงิน
ลงทุนท่ีไมมีอํานาจควบคุม  

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของกําไรสําหรับรอบปซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยกําไรจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ 
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สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เม่ือเทียบกับขาดทุนจากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ 
สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

ท้ังน้ี เน่ืองจากการออกหุนสามัญใหมของบริษัทฯ จํานวน 695 ลานหุนใหแก บมจ. บานปู เพ่ือเปนสวนหน่ึงใน
การชําระคาซื้อเงินลงทุนอันเปนสวนหน่ึงของการปรับโครงสรางธุรกิจ ในเดือนสิงหาคม 2558 ทําใหทุนชําระแลวของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นจํานวน 6,950 ลานบาท และทําใหทุนจดทะเบียนชําระแลวของบริษัทฯ เพ่ิมเปน 12,972 ลานบาท 

16.10.6 สภาพคลองและแหลงเงินทุน 

แหลงท่ีมาหลักของสภาพคลองของบริษัทฯ มาจากเงินสดท่ีไดรับจากการดําเนินงาน เงินปนผลรับจากกิจการ
รวมคาของบริษัทฯ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด สินเชื่อการคาท่ีไดรับจากผูจัดหาวัตถุดิบของบริษัทฯ และการกูยืม
จากสถาบันการเงิน ภายหลังจากการเสนอขายหุน บริษัทฯ คาดวาจะใชแหลงท่ีมาหลักของสภาพคลองเดิม โดย
ความสามารถของบริษัทฯ ในการพ่ึงพาแหลงเงินทุนตาง ๆ เหลาน้ีอาจไดรับผลกระทบจากผลการดําเนินงานและฐานะ
ทางการเงินของบริษัทฯ รวมถึงสภาวะตลาดการเงินท้ังในและตางประเทศ 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยหมุนเวียนรวมจํานวน 11,760.3 ลานบาท แบงเปนเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 1,069.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.1 และเงินลงทุนชั่วคราวจํานวน 1,620.2 ลาน
บาท หรือประมาณรอยละ 13.8 ท้ังน้ี ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 หน้ีสินหมุนเวียนของบริษัทฯ สูงกวาสินทรัพยหมุนเวียน 
เน่ืองจากตามสมมติฐานของการจัดทําขอมูลทางการเงินรวมเสมือน เงินลงทุนท่ีใชในการปรับโครงสรางธุรกิจ ท้ังหมด
จํานวน 300 ลานดอลลารสหรัฐ ไดถูกบันทึกเปนเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ภายใตหมวดหน้ีสินหมุนเวียน 
อยางไรก็ดี การปรับโครงสรางธุรกิจ ดังกลาวไดดําเนินการแลวเสร็จในเดือนสิงหาคม 2558 โดยมีขอตกลงท่ีแตกตางไป
จากสมมติฐาน เน่ืองจากบริษัทฯ ไดชําระคาซื้อเงินลงทุนดังกลาวโดยการออก (ก) หุนสามัญจํานวน 695 ลานหุน ใน
ราคาหุนละ 10 บาท และ (ข) ต๋ัวสัญญาใชเงินจํานวน 99.9 ลานดอลลารสหรัฐ ใหแก บมจ. บานปู 

16.10.7 กระแสเงินสด 

ตารางตอไปน้ีแสดงกระแสเงินสดโดยสรุปของบริษัทฯ สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 
สําหรับรอบป

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 

สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงาน ....... 2,105,942 855,293 445,385 1,592,916
เงินสดสุทธิจาก/ท่ีใชในกิจกรรม 
การลงทุน ............................................... 1,982,418 287,914 (263,783) (970,861) 

เงินสดสุทธิท่ีใชในกิจกรรมการจัดหาเงิน ..... (3,534,907) (1,595,338) (440,215) (326,487)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ณ วันตนงวด .......................................... 554,096 1,196,480 1,196,480 715,205 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ณ วันสิ้นงวด .......................................... 1,196,480 715,205 902,041 1,069,681 

 

(ก) กิจกรรมการดําเนินงาน 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานมีจํานวน 1,592.9 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยหลักมาจากกําไรกอนหักภาษีของบริษัทฯ จํานวน 1,852.4 ลานบาท ซึ่งไดปรับปรุง
ดวยรายการท่ีไมใชเงินสด และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน ท้ังน้ี การปรับปรุงรายการที่ไมใชเงินสด
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โดยหลักไดแก สวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 925.5 ลานบาท และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายอีกจํานวน 
258.2 ลานบาท สําหรับรายการที่เปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนโดยหลัก คือ การลดลงของลูกหน้ี
การคาจํานวน 553.6 ลานบาท การลดลงของเชื้อเพลิง อะไหล และวัสดุภัณฑจํานวน 316.2 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้น
ของเจาหน้ีการคาจํานวน 180.8 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยการลดลงของหน้ีสินหมุนเวียนอื่นจํานวน 287.3 ลาน
บาท  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเ นินงานมีจํานวน  855.3 ลานบาท  สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยหลักมาจากกําไรกอนหักภาษีของบริษัทฯ จํานวน 3,407.9 ลานบาท ซึ่งไดปรับปรุงดวย
รายการท่ีไมใชเงินสด และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน ท้ังน้ี การปรับปรุงรายการท่ีไมใชเงินสดโดย
หลักไดแก สวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 2,158.5 ลานบาท  และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายอีก 
จํานวน 522.6 ลานบาท สําหรับรายการท่ีเปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนโดยหลัก คือ การเพ่ิมขึ้นของ
ลูกหน้ีการคาจํานวน 626.8 ลานบาท การลดลงของเจาหน้ีการคาจํานวน 227.5 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย
หมุนเวียนอื่นจํานวน 111.6 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียนอื่นจํานวน 318.1 ลาน
บาท  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานมีจํานวน  2,105.9 ลานบาท  สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยหลักมาจากกําไรกอนหักภาษีของบริษัทฯ จํานวน 3,012.9 ลานบาท ซึ่งไดปรับปรุงดวย
รายการท่ีไมใชเงินสด และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน ท้ังน้ี การปรับปรุงรายการท่ีไมใชเงินสดโดย
หลักไดแก สวนแบงกําไรจากการรวมคาจํานวน 1,819.5 ลานบาท  และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายอีก 
จํานวน 426.0 ลานบาทสําหรับรายการท่ีเปนสาเหตุของการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนโดยหลัก คือ การเพ่ิมขึ้นของ
หน้ีสินหมุนเวียนจํานวน 445.7 ลานบาท และการลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 183.8 ลานบาท 

(ข) กิจกรรมการลงทุน 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนมีจํานวน 970.9 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยหลักประกอบดวยเงินสดจายสําหรับเงินลงทุนระยะส้ันจํานวน 616.0 ลานบาท เงินสด
จายลวงหนาเพ่ือโครงการท่ีกําลังพัฒนาจํานวน 412.7 ลานบาท เงินสดจายสําหรับซื้อเงินลงทุนในการรวมคาจํานวน 
298.7 ลานบาท และเงินสดจายเพ่ือซื้อสินทรัพยถาวรจํานวน 220.0 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยเงินสดรับจาก 
เงินปนผลจากการรวมคาจํานวน 800.0 ลานบาท  

เงินสดสุทธิ ไดมาจากกิจกรรมการลงทุนมีจํานวน  287.9 ลานบาท  สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยหลักประกอบดวยเงินสดรับจากเงินปนผลจากการรวมคาจํานวน 1,900.0 ลานบาท ซึ่ง
บางสวนถูกชดเชยดวยเงินสดจายสําหรับเงินลงทุนระยะสั้นจํานวน 880.7 ลานบาท เงินสดจายเพ่ือซื้อสินทรัพยถาวร
จํานวน 479.8 ลานบาท เงินสดจายสําหรับซื้อเงินลงทุนในการรวมคาจํานวน 158.2 ลานบาท และเงินใหกูยืมระยะส้ันแก
กิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 115.4 ลานบาท 

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมการลงทุนมีจํานวน  1,982.4 ลานบาท  สําหรับรอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยหลักประกอบดวยเงินสดรับจากเงินปนผลจากการรวมคาจํานวน 2,500.0 ลานบาท ซึ่ง
บางสวนถูกชดเชยดวยเงินสดจายเพ่ือซื้อสินทรัพยถาวรจํานวน 950.8 ลานบาท 
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(ค) กิจกรรมการจัดหาเงิน 

เงินสดสุทธิท่ีใชสําหรับกิจกรรมการจัดหาเงินมีจํานวน 326.5 ลานบาท สําหรับรอบระยะเวลาหก
เดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยหลักประกอบดวยเงินปนผลจายแกผูถือหุนจํานวน 400.0 ลานบาท เงินสดจาย
เพ่ือการชําระเงินกูยืมระยะสั้นใหแกสถาบันการเงินจํานวน 231.2 ลานบาท และเงินปนผลจายของบริษัทยอยจํานวน 
152.7 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวยเงินสดรับจากเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 470.0 ลาน
บาท 

เงินสดสุทธิท่ีใชสําหรับกิจกรรมการจัดหาเงินมีจํานวน 1,595.3 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม 2557 โดยหลักประกอบดวยเงินปนผลจายแกผูถือหุนจํานวน 1,869.0 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชยดวย
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 211.1 ลานบาท 

เงินสดสุทธิท่ีใชสําหรับกิจกรรมการจัดหาเงินมีจํานวน 3,534.9 ลานบาท สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม 2556 โดยหลักประกอบดวยเงินปนผลจายจากบริษัทยอยใหแกบริษัทใหญจํานวน 1,479.6 ลานบาท  
เงินปนผลจายแกผูถือหุนจํานวน 1,200.8 ลานบาท การจายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 
1,326.2 ลานบาท และการชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 547.4 ลานบาท ซึ่งบางสวนถูกชดเชย
ดวยเงินสดรับจากการเพ่ิมทุนในบริษัทยอยจากบริษัทใหญจํานวน 677.6 ลานบาท และเงินสดสุทธิรับจากเงินกูยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 365.6 ลานบาท 

16.11 หนี้สิน 

ตารางตอไปน้ีแสดงหน้ีคางชําระรวมของบริษัทฯ ซึ่งท้ังหมดเปนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจาย สําหรับวันท่ีท่ีระบุ
ไว 

 สําหรับรอบป
สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับรอบระยะเวลาหกเดือน 
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ..... 243,669 609,230 636,516 558 405,322
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ี
เก่ียวของกัน .................................... - 1,500 60,000 53 530,000 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน 547,400 - 214,260 188 209,416 

เงินกูยืมระยะยาวจากกิจการท่ี
เก่ียวของกัน .................................... 1,271,183 - - - - 

รวมเงินกูยืม ...................................... 2,062,252 610,730 910,776 798 1,144,738 

 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายการขอมูลการถึงกําหนดชําระของการกูยืมระยะยาวของบริษัทฯ ท้ังน้ี โดยคํานึงถึง
อัตราดอกเบี้ยตามสัญญาและกระแสเงินสดตามสัญญา ภายใตการชําระหน้ีตามสัญญาโดยไมมีสวนลด ณ วันท่ี 30 
มิถุนายน 2558 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558 
 พันบาท 
2 ถึง 5 ป ....................................................................................... 209,416
5 ปข้ึนไป ....................................................................................... -
รวมเงินกูยืม ................................................................................... 209,416 
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ตารางตอไปน้ีแสดงหนี้เงินตนคางชําระของการกูยืมของบริษัทฯ โดยจําแนกเปนอัตราดอกเบ้ียเงินกูแบบคงท่ี 
และอัตราดอกเบ้ียเงินกูแบบลอยตัว ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558 

 พันบาท 

อัตราคงท่ี ........................................................................................ -
อัตราลอยตัว .................................................................................... 209,416

รวมเงินกูยืม ..................................................................................... 209,416

 

16.12 คาใชจายเพ่ือการลงทุน 

สําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 
มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีคาใชจายเพ่ือการลงทุนจํานวน 298.8 ลานบาท 575.5 ลานบาท 620.0 ลานบาท และ 316.9 
ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี คาใชจายเพ่ือการลงทุนโดยสวนใหญของบริษัทฯ สําหรับชวงเวลาดังกลาวเกี่ยวของกับ
โรงไฟฟาและโครงการผลิตไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ ในหลาย ๆ ดาน โดยเฉพาะในดานการรักษาสิ่งแวดลอม ความ
ปลอดภัย และการพัฒนาความสามารถในการดําเนินงาน 

คาใชจายเพ่ือการลงทุนของบริษัทฯ ท่ีวางแผนไวสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 2559 และ 2560 
คาดวาจะมีจํานวน 1,222.7 ลานบาท 760.8 ลานบาท และ 5.0 ลานบาท ตามลําดับ และโดยหลักจะถูกใชสําหรับ
วัตถุประสงคเดียวกันกับคาใชจายเพ่ือการลงทุนท่ีผานมาของบริษัทฯ  

บริษัทฯ คาดวาจะบรรลุแผนดานคาใชจายเพ่ือการลงทุนของบริษัทฯ ตามท่ีไดวางไวโดยใชเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดในมือของบริษัทฯ เงินสดท่ีไดรับจากการดําเนินงานในอนาคต และ/หรือ กิจกรรมการจัดหาเงิน (รวมถึง
สินเชื่อโครงการ) ท้ังน้ี ความสามารถในการจัดหาเงินทุนของบริษัทฯ และการชําระหน้ีภายในกําหนดเวลาน้ันขึ้นอยูกับ
ความไมแนนอนในหลาย ๆ ดาน ซึ่งรวมถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทฯ ฐานะทางการเงินและกระแสเงินสด 
สภาพเศรษฐกิจของประเทศที่บริษัทฯ ดําเนินงาน และตลาดสําหรับผลิตภัณฑและการบริการของบริษัทฯ ตนทุนทาง
การเงิน สภาวะของตลาดการเงิน และการตัดสินใจของธนาคารในการใหสินเชื่อแกบริษัทฯ  

16.13 ภาระผูกพันตามสัญญา 

ตารางตอไปน้ีแสดงขอมูลสรุปเกี่ยวกับหนาท่ีตามสัญญาท่ีสําคัญของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558  

 กําหนดระยะเวลาชําระหน้ี
 รวม 2558 2559 ถึง 2562 ตั้งแต 2562 เปนตนไป
 พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
ภาระผูกพันตามสัญญาเงินกู
และสัญญาเชา 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน ...................................... 209,416 — 209,416 —

การเชาระยะยาว ............................ 24,367 1,755 22,422 190
ภาระผูกพันเก่ียวกับการลงทุน 
(รายการนอกงบดุล) 
ภาระผูกพันเก่ียวกับคาใชจายเพ่ือ
การลงทุนสําหรับสินทรัพยถาวร 899,238 730,046 167,793 1,399
ภาระผูกพันในการลงทุนเพ่ิมใน
บริษัทซานซีลูกวง 2,679,802 655,488 2,024,314 —
ภาระผูกพันในการลงทุนเพ่ิมใน
บริษัทหงสา 11,337,920 4,642,400 6,695,520 —
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สวนประกอบหลักของหนาท่ีตามสัญญาและขอผูกพันอื่นของบริษัทฯ ท่ีไดแสดงตามตารางดังกลาวขางตน 
รวมถึงเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน การเชาระยะยาว ภาระผูกพันเกี่ยวกับคาใชจายเพ่ือการลงทุนสําหรับ
สินทรัพยถาวรสําหรับโรงไฟฟาพลังงานรวมของบริษัทฯ ในประเทศจีน ภาระผูกพันในการลงทุนเพ่ิมในบริษัทซานซีลูกวง 
และภาระผูกพันในการลงทุนเพ่ิมในบริษัทหงสา 

ท้ังน้ี ความสามารถของบริษัทฯ ในการไดรับเงินทุนอยางเพียงพอเพื่อชําระหน้ีของบริษัทฯ ตามสัญญาและ
ปฏิบัติตามภาระผูกพันท่ีกําหนด อาจถูกจํากัดโดยฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และสภาพคลอง
ของตลาดการเงินท้ังในและตางประเทศ 

16.14 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

16.14.1 อัตราสวนสภาพคลอง 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนของ
บริษัทฯ เทากับ 0.6 เทา 0.6 เทา 0.7 เทา และ 0.6 เทา ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนดังกลาวไมมีการเปล่ียนแปลงอยางมี
นัยสําคัญเน่ืองจากอัตราสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียนมีจํานวนคงท่ี โดยอัตราสวนดังกลาวเพ่ิมขึ้น
ในป 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากหน่ึงในจํานวนผูรับซื้อของบริษัทฯ ในประเทศจีนขอขยายระยะเวลาชําระหน้ีซึ่งสงผล
ใหลูกหน้ีการคาเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ี การชําระหน้ีการคาท่ีคางชําระของผูรับซื้อดังกลาวในจํานวนท่ีมีนัยสําคัญในคร่ึงปแรก
ของป 2558 ทําใหอัตราสวนสภาพคลองลดลง 

16.14.2 อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระ
ผูกพันของบริษัทฯ เทากับ 0.4 เทา 0.3 เทา และ 0.8เทา ตามลําดับ ท้ังน้ี อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของกระแสเงิน
สดจากการดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากการขยายกําหนดเวลาชําระหน้ีใหแกหน่ึงในผูรับซื้อของบริษัทฯ ในประเทศ
จีน ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายสําหรับการลงทุนเน่ืองจากบริษัทฯ เร่ิมลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงาน
แสงอาทิตยหลายโครงการในประเทศญี่ปุน และอัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากการชําระหน้ีการคาท่ีคางชําระของผูรับซื้อดังกลาวขางตนในจํานวนท่ีมีนัยสําคัญ 
ประกอบกับการลดลงของการจายเงินปนผล อยางไรก็ดี การเพ่ิมขึ้นของกระแสเงินสดดังกลาวบางสวนถูกชดเชยดวยการ
เพ่ิมขึ้นของคาใชจายสําหรับการลงทุนของบริษัทฯ จากการลงทุนของบริษัทฯ ในโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงาน
แสงอาทิตยในประเทศญี่ปุนและโครงการโรงไฟฟาซานซีลูกวง  

อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพันสําหรับรอบปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ไมสามารถ
คํานวณไดเน่ืองจากไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับรอบระยะเวลาดังกลาว 

16.14.3 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของ
บริษัทฯ เทากับ 7.3 เทา 6.1 เทา และ 8.4 เทา ตามลําดับ ท้ังน้ี อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2557 ลดลงเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของสวนของผูถือหุน ในขณะที่
หน้ีสินรวมเพ่ิมขึ้นเปนจํานวนท่ีนอยกวา โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบาย
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ของฝายจัดการ ขอ 16.10.5 สวนของผูถือหุน และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นจาก บมจ. บานปู และจากธนาคาร
เพ่ือการชําระคืนเงินกูยืมภายในกลุมบริษัทฯ ซึ่งถูกนํามาใชเพ่ือธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศจีน และการประกาศจายเงิน
ปนผลใหแก บมจ. บานปูในคร่ึงปแรกของป 2558 ซึ่งทําใหสวนของผูถือหุนลดลง 

ในป 2555 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนติดลบจึงทําใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2555 มีคาเปนลบซึ่งไมสื่อความหมาย 

16.14.4 อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุน (Interest bearing debt to equity ratio)  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอ
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ เทากับ 0.3 เทา 0.3 เทา และ 0.5 เทา ตามลําดับ ทั้งน้ี อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย
จายตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ไมมีการเปล่ียนแปลง ในขณะท่ี 
อัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับวันท่ี 31 
ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นจาก บมจ. บานปู และจากธนาคารเพ่ือการชําระคืนเงินกูยืม
ภายในกลุมบริษัทฯ ซึ่งถูกนํามาใชเพ่ือธุรกิจของบริษัทฯ ในประเทศจีน 

ในป 2555 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนติดลบจึงทําใหอัตราสวนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยจายตอสวนของผูถือหุน 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 มีคาเปนลบซึ่งไมสื่อความหมาย 

16.15 รายการนอกงบดุล 

บริษัทฯ ไมมีรายการนอกงบดุลท่ีมีนัยสําคัญ 

16.16 หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ ไมมีหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้นท่ีแสดงในขอมูลทางการเงินรวมเสมือนของบริษัทฯ 

16.17 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 

16.17.1 การเสนอขายหุนตอประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญแกผูถือหุนของบมจ.บานปู การเสนอขายหุนสามัญแกประชาชน และการใช
สิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิของกรรมการและพนักงานของกลุมบริษัทบานปูท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี จํานวนหุนของบริษัทฯ 
จะเพ่ิมขึ้นอีก 698.5 ลานหุน จาก 1,297.2 ลานหุน รวมเปน 1,995.7 ลานหุน (ภายใตสมมติฐานวามีผูเขาซื้อหุน และใช
สิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิท้ังหมดเต็มจํานวน) มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 บาท หรือคิดเปนอัตราการลดลง (Dilution 
Effect) รอยละ 35.0 ดังน้ัน การเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งนี้อาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทฯ ในอนาคต
ลดลงหากกําไรสุทธิของบริษัทฯ มีการเติบโตในอัตราท่ีตํ่ากวาการเพ่ิมของจํานวนหุน เน่ืองจากจํานวนหุนท่ีใชเปนฐานใน
การคํานวณอัตรากําไรตอหุนเพ่ิมขึ้นจาก 1,297.2 ลานหุน เปน 1,995.7 ลานหุน 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 มูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ เทากับ [] บาท (โดยใช
สมมติฐานท่ี 1,297.2  ลานหุนตอมูลคาท่ีตราไวของหุนท่ีไดออกและมีอยู ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 หุนละ 10 บาท) 
โดยในการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนในครั้งน้ีไดมีการกําหนดชวงราคาท่ีใชทํา Bookbuilding อยูท่ีระหวาง

ราคา [] – [] บาทตอหุน ท้ังน้ี หากการเสนอขายหลักทรัพยในคร้ังน้ีไดกําหนดราคาเสนอขายสุดทายเทากับ [] บาท
ตอหุน และภายหลังจากการชําระคาตอบแทนการจัดจําหนายหลักทรัพย (ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) จํานวนเงินสุทธิท่ี 
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บริษัทฯ จะไดรับจะมีจํานวนประมาณ [] ลานบาท และหากคํานวณโดยไมรวมถึงกรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงอื่นในมูลคา
ทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ภายหลังจากวันท่ี 30 กันยายน 2558 ผูลงทุนท่ีซื้อหุนของบริษัทฯ จาก

ราคาเสนอขายท่ี [] บาทตอหุน จะไดรับผลกระทบจากมูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นเปน 

[] ตอหุน คิดเปนการเพ่ิมขึ้นของมูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ในทันที [] บาท ตอหุน และคิด

เปนอัตราการลดลง (Dilution Effect) ในทันที [] บาท ตอหุน (หรือรอยละ []) เม่ือเทียบกับราคาเสนอขายท่ี [] บาท 

ขอมูลอัตราการลดลงตอหุน (Per Share Dilution) ท่ีราคาท่ีคาดวาจะเปนราคาเสนอขายท่ี [] บาท ตอหุน มี
รายละเอียดดังตอไปน้ี 

ราคาท่ีเสนอขาย [] บาท

มูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 [] บาท

มูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นจากการเสนอขาย
หุนสามัญเพ่ิมทุน 

[] บาท

มูลคาทางบัญชีของทรัพยสินสุทธิตอหุนใหม (pro forma) ภายหลังการเสนอขาย
หุนสามัญเพ่ิมทุน (1,995.7 ลานหุนภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุน) 

[] บาท

การลดลงตอหุน (Per Share Dilution Effect) ท่ีผูลงทุนในหุนท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี
จะไดรับผลกระทบ 

[] บาท

อัตราการลดลง (Dilution Effect) ท่ีผูลงทุนจะไดรับผลกระทบ รอยละ []

 

16.17.2 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

บริษัทฯ เผชิญกับความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศท่ีเปนผลมาจากธุรกรรมตาง ๆ ท่ีอยูใน
รูปแบบของสกุลเงินอื่นท่ีไมใชสกุลเงินบาทซึ่งเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ สกุลเงินท่ีบริษัทยอยของ
บริษัทฯ ใชดําเนินงานในประเทศจีนคือสกุลเงินหยวน ในกรณีท่ีการดําเนินงานของบริษัทยอยในประเทศจีนของบริษัทฯ มี
กําไร การออนคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินหยวนมีแนวโนมท่ีจะสงผลบวกตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และตอ
รายการการแปลงคาเงินตราตางประเทศในงบแสดงฐานะการเงิน 

นอกจากนั้น บริษัทยอยของบริษัทฯ ไดทําสัญญากูยืมเงินจากธนาคารเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐสําหรับ 
การดําเนินงานของบริษัทฯ ในประเทศจีน การออนคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐมีแนวโนมท่ีจะทําให
ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ สูงขึ้นและการแข็งคาของเงินหยวนเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐมีแนวโนมท่ีจะทําใหดอกเบี้ย
จายของบริษัทฯ ลดลง 

ดวยเหตุท่ีกลาวมาขางตน การเคลื่อนไหวอยางมีนัยสําคัญใด ๆ ของเงินบาทตอสกุลเงินตางประเทศเหลาน้ี
ลวนมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ โปรด
พิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.6 ความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  
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16.17.3 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ีย 

การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียสงผลกระทบตอดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ จากตราสารหน้ีท่ีกําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัว เงินกูยืม และดอกเบี้ยรับจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของบริษัทฯ โดย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2558 หน้ีของบริษัทฯ อยูในรูปของอัตราดอกเบ้ียลอยตัว และมีอัตราดอกเบี้ยสําหรับหน้ีดังกลาวอยูในชวงระหวาง รอยละ 
3.27 ถึง รอยละ 4.30 ท้ังน้ี การเพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบ้ียลอยตัวจะสงผลกระทบตอดอกเบี้ยจายและกําไรของบริษัทฯ  

16.17.4 ความเส่ียงจากอัตราเงินเฟอ 

ตามรายงานของกระทรวงพาณิชย อัตราเงินเฟอรายปของประเทศไทยโดยรวมซ่ึงประเมินโดยดัชนีราคา
ผูบริโภคมีจํานวนรอยละ 3.0 2.2 และ 1.9 สําหรับป 2555 2556 และ 2557 ตามลําดับ ท้ังน้ี อัตราเงินเฟอของประเทศ
ไทยไมไดสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ ในชวงปท่ีผานมา 

16.17.5 ความเส่ียงทางดานเครดิต (Credit risk) 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ของบริษัทฯ เกือบท้ังหมดอยูในรูปของเงินฝากกับสถาบันการเงินในประเทศไทยและประเทศจีน ในการนี้ บริษัทฯ เชื่อวา 
บริษัทฯ ไมมีความเส่ียงในกรณีน้ีเปนพิเศษ เน่ืองจากสถาบันการเงินเหลาน้ันมีระดับความนาเชื่อถือสูง โดยท่ีบริษัทฯ ไม
เคยประสบปญหาจากกรณีการสูญเสียเงินฝากในรูปเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดแตอยางใด 

นอกจากน้ี บริษัทฯ มีความเส่ียงทางดานเครดิตท่ีเกี่ยวกับลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียด
เพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.10.1(ค) ลูกหน้ีการคา 

16.17.6 ความเส่ียงจากราคาสินคาโภคภัณฑ 

ในขณะท่ีบริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ ทําการซื้อสินคาโภคภัณฑจํานวนมาก ซึ่งโดยหลัก คือ ถานหิน
สําหรับโรงไฟฟาของบริษัทฯ บริษัทฯ เชื่อวา บริษัทฯ และกิจการรวมคาของบริษัทฯ มีความเสี่ยงในเร่ืองราคาสินคา 
โภคภัณฑอยางจํากัดอันเปนผลเน่ืองมาจากขอตกลงในการผลักภาระตนทุนภายใตสัญญาซ้ือขายไฟฟาของ 
บจ. บีแอลซีพี และบริษัทหงสา ประกอบกับนโยบายทางดานพลังงานของประเทศจีนในปจจุบันซึ่งมีการปรับปรุงอัตราคา
ไฟฟาและไอนํ้าเพ่ือสะทอนราคาถานหินตามความเปนจริง โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2.4.16 การ
วิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ ขอ 16.3.5 การจัดหาถานหินและตนทุนถานหิน และ ขอ 16.3.4 อัตราคาไฟฟา
และไอนํ้า 

 


