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ส่วนที่ 1  
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 
ข้อมูลสรุปน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และร่างหนังสือชี้ชวน ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย 
ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย์ ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่ง
สามารถขอได้จากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์และบริษัทฯ หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและร่างหนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทยื่นต่อ

ส านักงาน ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของส านักงาน ก.ล.ต. 

สรุปข้อมูลของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน  

บริษัท บ้านปู เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย : []) 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 

ผู้เสนอขาย :  บริษัท บ้านปู เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

ประเภทธุรกิจ :  ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจหลักด้านการผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าและธุรกิจท่ีเกี่ยวข้อง 

จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย :  (1) จ านวนไม่เกิน 210,000,000 หุ้นเพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นของบมจ. บ้านปู ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรรหุ้น
ตามสัดส่วนการถือหุ้น (“ผู้ถือหุ้นของบมจ. บ้านปู ที่มีสิทธิได้รับการจัดสรรหุ้น”) โดยให้ผู้ถือหุ้นของ 
บมจ. บ้านปู ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรรหุ้นมีสิทธิจองซื้อเกินสิทธิ (oversubscription) ในกรณีท่ีมีเศษหุ้น ให้ 
ปัดท้ิง ท้ังนี้ หุ้นท่ีเหลือจากการจัดสรรข้างต้นจะถูกน ามาจัดสรรเพื่อเสนอขายต่อประชาชนเป็นการท่ัวไป และ 
(2) จ านวนไม่เกิน 438,492,500 หุ้นและหุ้นท่ีเหลือจากการจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นของบมจ. บ้านปู ท่ีมีสิทธิ
ได้รับการจัดสรรหุ้นตามข้อ 1 (ถ้ามี) เพื่อเสนอขายต่อประชาชนเป็นการท่ัวไป 

สัดส่วนการเสนอขายหุ้น :  ประเภทผู้ลงทุน จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย (ล้านหุ้น) สัดส่วนท่ีเสนอขาย (ร้อยละ) 

(1) ผู้ลงทุนในประเทศจ านวนรวม    []   [] 

- บุคคลทั่วไป ประมาณ     []   [] 

- นักลงทุนสถาบัน ประมาณ    []   [] 

- ผู้มีอุปการคุณของบริษัทฯ ประมาณ    []   [] 

- ผู้ถือหุ้นของบมจ. บ้านปู ท่ีมีสิทธิได้รับการจัดสรร  []   [] 

(2) ผู้ลงทุนในต่างประเทศจ านวนรวม    []   [] 

รวม       648.5   100.0 

เงื่อนไขในการจัดจ าหน่าย :  รับประกันการจ าหน่ายอย่างแน่นอนท้ังจ านวน (Firm Underwriting)   

ราคาเสนอขายต่อประชาชน :  [] บาท/หุ้น มูลค่าการเสนอขาย  :  [] บาท 

การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า :  ไม่มี 

มูลค่าที่ตราไว้ :   10 บาทต่อหุ้น มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) ณ วันท่ี [] :  [] บาทต่อหุ้น 
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ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย 

การก าหนดราคาหุ้นสามัญท่ีจะเสนอขายในคร้ังนี้ได้พิจารณาจากอัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัทฯ (P/E Ratio) โดยราคา
เสนอขายซึ่งเท่ากับหุ้นละ [●] บาท คิดเป็นอัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (P/E Ratio) ประมาณ [●] เท่า โดยค านวณจากก าไรสุทธิของ
บริษัทฯ ส าหรับ [●] หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายในคร้ังนี้ ซึ่งเท่ากับ [●] หุ้น (Fully Diluted) จะได้ก าไร
สุทธิต่อหุ้นเท่ากับ [●] บาท  

อัตราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (“P/E Ratio”): [] เท่า  

P/E Ratio ของบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน: อัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (P/E Ratio) เฉลี่ยของบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจ

พลังงานและสาธารณูปโภคเท่ากับ [] เท่า (ดูรายละเอียดข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขายในส่วนท่ี 3 ข้อ 4) 

สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไม่ติด silent period : จ านวน [] หุ้น คิดเป็นร้อยละ [] ของจ านวนหุ้นท่ีออกและเรียกช าระ
แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังนี้ 

ตลาดรอง: SET 

หมวดธุรกิจ:  พลังงานและสาธารณูปโภค 

เกณฑ์เข้าจดทะเบียน: Profit test 
 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน:  
 จ านวนเงินท่ีใช้โดยประมาณ 

(ล้านบาท) 
ระยะเวลาที่ใช้เงิน
โดยประมาณ 

1. ช าระคืนเงินกู้ยืม [] [] 
2. ลงทุนขยายธุรกิจท้ังในและต่างประเทศ [] [] 
3. ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงาน [] [] 

 

   

นโยบายการจ่ายเงินปันผล:  

นโยบายการจ่ายปันผลของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยจะจ่ายเงินปันผลในอัตราไม่ต่ ากว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิของงบการเงินรวมหลังหักส ารองต่าง ๆ ทุกประเภท
ตามท่ีกฎหมายและบริษัทฯ ก าหนดไว้ในแต่ละปี อย่างไรก็ตาม อัตราการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวจะข้ึนอยู่กับกระแสเงินสดและภาระการลงทุนของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อย รวมถึงข้อก าหนดทางกฎหมายและความจ าเป็นอ่ืน ๆ 

นโยบายการจ่ายปันผลของกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ 

บจ. บีแอลซีพีมีนโยบายจะประกาศจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นทุกรอบระยะเวลาคร่ึงปีจากก าไรหลังหักส ารองต่าง ๆ ท่ีสามารถจ่ายได้ท้ังหมด 
(unrestricted earning) บริษัทหงสามีนโยบายจะประกาศจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นทุกรอบระยะเวลาคร่ึงปีจากผลก าไรท่ีสามารถจ่ายได้ในแต่ละ
รอบปีบัญชี และบริษัทซานซีลู่กวงมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลทุกรอบปีจากก าไรสุทธิภายหลังภาษีและเงินส ารองตามกฎหมายให้แก่ผู้ถือหุ้นตาม
สัดส่วนการถือหุ้น 
 

รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์:  

เว้นแต่จะได้ระบุไว้เป็นการเฉพาะเป็นอย่างอ่ืน ข้อมูลท่ีแสดงในเอกสารฉบับน้ีได้ถูกจัดท าข้ึนเสมือนหน่ึงว่าการปรับโครงสร้างธุรกิจไ ด้
ด าเนินการแล้วเสร็จเม่ือวันท่ี 1 มกราคม 2555  

บริษัทฯ จัดตั้งข้ึนในปี 2539 มีประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจหลักด้านการผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้า ท้ังโรงไฟฟ้าท่ีผลิตไฟฟ้าจากพลังงานท่ีใช้แล้วหมดไป (Conventional power generation) และโรงไฟฟ้าท่ีผลิตไฟฟ้าจากพลังงาน

http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRxqFQoTCNHonuXJoMcCFcsZjgodOzsCqg&url=http://www.hongsapower.com/index.php?model=cms&view=item&layout=page&id=12&ei=kK3JVdHgNMuzuAS79ojQCg&bvm=bv.99804247,d.c2E&psig=AFQjCNFW0YlUD-GXs6VZdi2jYt_OMiO4Ag&ust=1439366924856684


ส่วนท่ี 1 ข้อมูลสรุป (Executive Summary) บริษัท บ้านปู เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน)  

 
 

ส่วนท่ี 1 หน้า 3 

หมุนเวียน (Renewable power generation) และธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องในหลายประเทศ ได้แก่ ประเทศไทย ประเทศลาว ประเทศจีน และประเทศญี่ปุ่น 
โดยบริษัทฯ มีบมจ. บ้านปู เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นในจ านวนร้อยละ 100.00 และมีผู้ถือหุ้นรายย่อย 3 รายโดยถือหุ้นรายละ 1 หุ้น  

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีก าลังการผลิตติดตั้งตามสัดส่วนการลงทุนท่ีเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วรวมท้ังสิ้น 1,358.0  
เมกะวัตต์เทียบเท่า แบ่งเป็นก าลังการผลิตไฟฟ้าโดยใช้ถ่านหินเป็นเชื้อเพลิง 1,210.4 เมกะวัตต์ ก าลังการผลิตไอน้ า 813.0 ตันต่อชั่วโมง และก าลัง
การผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 2.4 เมกะวัตต์ (ไฟฟ้ากระแสสลับ) 

ในประเทศไทย บริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในบจ. บีแอลซีพีคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 50.0 0 ของหุ้นท่ีออกและ
จ าหน่ายแล้วท้ังหมด โดยบจ. บีแอลซีพี ประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหินซึ่งมีก าลังการผลิตติดตั้งจ านวน 1,434.0 เมกะวัตต์และตั้งอยู่ใน
นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง (“โรงไฟฟ้าบีแอลซีพี”)  ซึ่งถือเป็นหน่ึงในบริษัทผู้ผลิตไฟฟ้าพลังงานถ่านหินเอกชนท่ีมีก าลังการผลิต
ติดตั้งสูงที่สุดในประเทศไทย 

ในประเทศลาว บริษัทฯ ถือหุ้นในบริษัทหงสาคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 40.00  ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายแล้วท้ังหมด ซึ่งประกอบกิจการ
โรงไฟฟ้าปากเหมืองที่ใช้ถ่านหินลิกไนต์เป็นเชื้อเพลิง (“โรงไฟฟ้าหงสา”) ตั้งอยู่ท่ีเมืองหงสา แขวงไชยบุรี โรงไฟฟ้าหงสาจะมีก าลังการผลิตติดตั้ง
จ านวน 1,878.0 เมกะวัตต์เม่ือโครงการก่อสร้างแล้วเสร็จและเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์เต็มก าลังการผลิต โดยโรงไฟฟ้าหงสาจะเป็นหน่ึงใน
โรงไฟฟ้าท่ีมีก าลังการผลิตติดตั้งสูงท่ีสุดและเป็นโรงไฟฟ้าปากเหมืองเพียงแห่งเดียวในประเทศลาว ท้ังน้ี โรงไฟฟ้าหงสาจะแบ่งระยะเวลา การ
ด าเนินการเชิงพาณิชย์ออกเป็น 3 ระยะ ตามช่วงเวลาท่ีการติดตั้งกังหันไอน้ าแต่ละเคร่ืองจากกังหันไอน้ าท้ังหมด 3 เคร่ืองของโรงไฟฟ้าหงสาแล้ว
เสร็จ โดยในปัจจุบัน หน่วยผลิตไฟฟ้าหน่วยท่ี 1 มีก าลังการผลิตติดตั้งจ านวน 626.0 เมกะวัตต์ ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว โดยบริษัทฯ คาด
ว่าหน่วยผลิตไฟฟ้าหน่วยท่ี 2 และ 3 จะเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในเดือนพฤศจิกายน 2558 และในเดือนมีนาคม 2559 ตามล าดับ  

ในประเทศจีน บริษัทย่อยของบริษัทฯ เป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานร่วม (Combined heat and power plant) ซึ่งเปิดด าเนินการเชิง
พาณิชย์แล้วจ านวน 3 แห่ง และก าลังอยู่ระหว่างการพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหินแห่งใหม่อีกหน่ึงแห่ง โดยบริษัทฯ ถือหุ้นโดยทางอ้อมใน
บริษัทสือเจียจวงเฉิงเฟิงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายแล้วท้ังหมดซึ่งบริษัทสือเจียจวงเฉิงเฟิงประกอบกิจการโรงไฟฟ้า
พลังงานร่วมตั้งอยู่ท่ีมณฑลเหอเป่ย (“โรงไฟฟ้าพลังงานร่วมเจิ้งติ้ง”) โดยมีก าลังการผลิตติดตั้งจ านวน 73.0 เมกะวัตต์ และก าลังการผลิตไอน้ า
จ านวน 370.0 ตันต่อชั่วโมง และบริษัทฯ ถือหุ้นโดยทางอ้อมในบริษัทถังซานบ้านปูคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่าย แล้ว
ท้ังหมดซึ่งบริษัทถังซานบ้านปูประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานร่วมตั้งอยู่ท่ีในมณฑลเหอเป่ย (“โรงไฟฟ้าพลังงานร่วมหลวนหนาน”) โดยมีก าลัง
การผลิตติดตั้งจ านวน 100.0 เมกะวัตต์ และก าลังการผลิตไอน้ าจ านวน 128.0 ตันต่อชั่วโมง นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังถือหุ้นโดยทางอ้อมในบริ ษัท 
โจวผิงพีคคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 70.00 ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายแล้วท้ังหมด ซึ่งบริษัทโจวผิงพีคประกอบกิจการโรงไฟฟ้าพลังงานร่วมตั้งอยู่ท่ีใน
มณฑลชานตง (“โรงไฟฟ้าพลังงานร่วมโจวผิง”)  โดยมีก าลังการผลิตติดตั้งจ านวน 100.0 เมกะวัตต์ และก าลังการผลิตไอน้ าจ านวน 450.0 ตัน
ต่อชั่วโมง โดยปัจจุบัน โรงไฟฟ้าพลังงานร่วมหลวนหนาน และโรงไฟฟ้าพลังงานร่วมโจวผิงก าลังอยู่ระหว่างการเพิ่มก าลังการผลิต ซึ่งคาดว่าจะท า
ให้ก าลังการผลิตติดตั้งส าหรับการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าท้ังสองแห่งเพิ่มข้ึนแห่งละ 25.0 เมกะวัตต์ และก าลังการผลิตไอน้ าเพิ่มข้ึนแห่งละ 150.0 
ตันต่อชั่วโมง ท้ังนี้ บริษัทฯ คาดว่าการเพิ่มก าลังการผลิตของโรงไฟฟ้าพลังงานร่วมหลวนหนานจะแล้วเสร็จภายในปี 2562 ในขณะท่ีการเพิ่มก าลัง
การผลิตของโรงไฟฟ้าพลังงานร่วมโจวผิงจะแล้วเสร็จภายในปี 2563 นอกจากน้ี บริษัทฯ ถือหุ้นโดยทางอ้อมในบริษัทซานซีลู่กวงซึ่งเป็นกิจการร่วม
คา้ของบริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.00 ของหุ้นท่ีออกและจ าหน่ายแล้วท้ังหมดซึ่งอยู่ในระหว่างพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหินท่ีใช้เทคโนโลยี
ถ่านหินสะอาด “อัลตรา-ซูเปอร์คริทิเคิล” (Ultra-supercritical) ตั้งอยู่ท่ีมณฑลซานซี (“โรงไฟฟ้าซานซีลู่กวง”) โดยจะมีก าลังการผลิตติดตั้งจ านวน 
1,320.0 เมกะวัตต์ โรงไฟฟ้าซานซีลู่กวงมีหน่วยผลิตไฟฟ้าจ านวน 2 หน่วยซึ่งมีก าลังการผลิตติดตั้งจ านวน 660.0 เมกะวัตต์ต่อหน่วย บริษัทฯ คาด
ว่าหน่วยผลิตไฟฟ้าแต่ละหน่วยจะสามารถเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ภายในเดือนตุลาคม 2560 และเดือนธันวาคม 2560 ตามล าดับ  

นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังเร่ิมขยายฐานการลงทุนของบริษัทฯ ไปยังกลุ่มการผลิตไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน โดยตั้งแต่ต้นปี 2557 บริษัทฯ เร่ิม
ลงทุนในโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์หลายโครงการในประเทศญี่ปุ่นผ่านบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยการลงทุนดังกล่าวเป็นการ
ลงทุนภายใต้โครงสร้างการเป็นหุ้นส่วนแบบญี่ปุ่น ซึ่งเป็นท่ีรู้จักกันในชื่อ โครงสร้างโทคุเมอิ คุมิไอ ( “โครงสร้างการลงทุนแบบทีเค”) โดยใน
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ประเทศญี่ปุ่น บริษัทฯ ลงทุนในโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ภายใต้โครงสร้างการลงทุนแบบทีเคจ านวน 7 โครงการ ในสัดส่วน
ระหว่างร้อยละ 40.00-75.00 ได้แก่ (1) โครงการโอลิมเปีย (2) โครงการนาริไอสึ (3) โครงการมุกะวะ (4) โครงการอวาจิ (5) โครงการฮิโนะ (6) 
โครงการยาบูกิ และ (7) โครงการโอนามิ โดย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 หน่วยการผลิตไฟฟ้า โครงการโอลิมเปียบางส่วนเปิดด าเนินการเชิง
พาณิชย์แล้ว ซึ่งมีก าลังการผลิตติดตั้งตามสัดส่วนการลงทุนรวมจ านวน 2.4 เมกะวัตต์ (กระแสสลับ) ส่วนหน่วยการผลิตไฟฟ้าท่ีเหลือในโครงการ
ต่างๆ คาดว่าจะเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในปี 2558 ถึง ปี 2560   

จากท่ีกล่าวมาข้างต้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีก าลังการผลิตติดตั้งตามสัดส่วนการลงทุนซึ่งอยู่ระหว่างการพัฒนารวมท้ังสิ้น
จ านวน 1,036.5 เมกะวัตต์เทียบเท่า แบ่งเป็นก าลังการผลิตไฟฟ้าโดยใช้ถ่านหินเป็นเชื้อเพลิง 939.3 เมกะวัตต์ ก าลังการผลิตไอน้ า 255.0 ตันต่อ
ชั่วโมง และก าลังการผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 51.7 เมกะวัตต์ (ไฟฟ้ากระแสสลับ) 

โดย ท้ังบจ. บีแอลซีพีและบริษัทหงสาได้เข้าท าสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวส าหรับไฟฟ้าท่ีผลิตได้จาก โรงไฟฟ้าบีแอลซีพี และโรงไฟฟ้า  
หงสาแล้ว โดยสัญญาดังกล่าวมีระยะเวลา 25 ปีนับจากวันเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของหน่วยผลิตไฟฟ้าบีแอลซีพีหน่วยท่ี 2 และหน่วยผลิตไฟฟ้า
หงสาหน่วยท่ี 3 ตามล าดับ นอกจากน้ี ในประเทศจีนบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจในตลาดท่ีมีผู้ขายน้อยราย (captive market) โดยบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตและ
จ าหน่ายไอน้ าให้แก่ภาคครัวเรือนแต่เพียงรายเดียวในเขตเจิ้งติ้งและเขตหลวนหนาน ในส่วนของโรงไฟฟ้าพลังงานร่วมโจวผิง บริษัทฯ ได้เ ข้าท า
สัญญาส าหรับการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า และไอน้ า โดยได้รับสิทธิในการเป็นผู้จ าหน่ายแต่เพียงรายเดียวกับผู้รับซื้อในเขตโจวผิง ในส่วนขอ ง
ประเทศญี่ปุ่น ในแต่ละโครงการท่ีบริษัทฯ ได้มีการลงทุนในสินทรัพย์ ได้รับผลประโยชน์จากอัตราค่าไฟฟ้าท่ีก าหนดไว้ (Feed-in-Tariff) ซึ่งมีการ
ก าหนดราคาซื้อขายข้ันต่ าส าหรับการซื้อขายพลังงานไฟฟ้าหมุนเวียนโดยรัฐบาลญี่ปุ่น 
 

นโยบายการลงทุน: 

บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนหลักในธุรกิจไฟฟ้าและธุรกิจท่ีเกี่ยวข้อง รวมถึงธุรกิจท่ีเกื้อหนุน ซึ่งมีระดับความเสี่ยงโดยรวมอยู่ในระดับท่ีเป็น
ท่ียอมรับได้ในการด าเนินธุรกิจ โดยได้รับผลตอบแทนการลงทุนไม่ต่ ากว่าระดับมาตรฐานของธุรกิจน้ัน และสูงกว่าต้นทุนการเงิน ( cost of capital) 
ของบริษัทฯ  
 

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่:  
โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 10 กันยายน 2558 ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญในคร้ังน้ี  และภายหลังการใช้สิทธิของ

ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ สรุปได้ดังนี้ 

รายชือ่ 
ก่อนการเสนอขายหุ้น ภายหลังการเสนอขายหุ้น(1) 

ภายหลังการใช้สิทธิ
ใบส าคัญแสดงสิทธิ(2) 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1. บมจ. บ้านปู 1,297,199,497 100.00 1,297,199,497 66.67 1,297,199,497 65.00 

2. นายชนินท์ ว่องกุศลกิจ 1 0.00 1(3) 0.00 1 (3) 0.00 

3. นายวิฑูรย์ ว่องกุศลกิจ 1 0.00 1 (3) 0.00 1 (3) 0.00 

4. นายชาญชัย หอกระดาน 1 0.00 1 (3) 0.00 1 (3) 0.00 

5. ผู้ถือหุ้นของ บมจ. บ้านปู  - - 210,000,000 10.79 210,000,000 10.52 

6. ประชาชนท่ัวไป - - 438,492,500 22.54 438,492,500 21.97 

7. กรรมการและพนักงานของ บมจ. บ้านปู 
ซึ่งได้รับการเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ 

- - - - 50,000,000 2.51 

รวม 1,297,199,500 100.00 1,945,692,000 100.00 1,995,692,000 100.00 

หมายเหตุ: 

(1) กรณทีี่ผู้ถอืหุ้นของบมจ. บา้นปู ที่มีสิทธิไดร้ับจดัสรรหุ้นใชส้ิทธิจองซื้อและไดร้ับการจัดสรร 
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(2) กรณทีี่กรรมการและพนักงานของกลุ่มบริษัทบา้นป ูใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งจ านวนโดยการใช้สิทธิครั้งแรกของผูถ้ือใบส าคญัแสดงสิทธิจะเกดิขึ้นเม่ือครบก าหนด 3  
เดือนจากการเสนอขายหุ้นสามัญตอ่ประชาชนเปน็การทัว่ไป 

(3) ไม่นับรวมส่วนทีบ่คุคลดังกลา่วอาจจองซือ้และไดร้ับจดัสรรในฐานะผูถ้ือหุน้ของบมจ .บ้านปู ที่มีสิทธิไดร้ับจดัสรรหุ้น และส่วนที่บคุคลดังกลา่วอาจใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดง
สิทธ ิ

 

สัดส่วนรายได้: 

 รอบปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2555 2556 2557 2557 2558 

 พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายและการให้บรกิาร          
ไฟฟ้า           
โรงงานไฟฟ้าพลังงานร่วมเจิ้งติ้ง 620,831 7.7 652,431 8.1 683,144 8.6 337,243 6.8 395,345 9.9 
โรงงานไฟฟ้าพลังงานร่วมหลวนหนาน 1,093,355 13.6 1,124,528 14.0 1,177,421 14.7 646,204 13.1 638,045 16.0 
โรงงานไฟฟ้าพลังงานร่วมโจวผิง 1,261,341 15.7 1,381,232 17.2 1,159,571 14.5 645,086 13.1 558,613 14.0 

รายได้จากการขายไฟฟ้ารวม 2,975,527 37.0 3,158,191 39.3 3,020,136 37.8 1,628,533 33.0 1,592,003 40.0 

ไอน ้า           
โรงไฟฟ้าพลังงานร่วมเจิ้งติง้ 637,145 7.9 574,633 7.1 644,031 8.1 373,689 7.6 407,993 10.2 
โรงไฟฟ้าพลังงานร่วมหลวนหนาน 313,331 3.9 331,984 4.1 377,814 4.7 203,787 4.1 191,564 4.8 
โรงงานไฟฟ้าพลังงานร่วมโจวผิง 1,578,845 19.6 1,586,708 19.7 1,123,778 14.1 700,797 14.2 514,396 12.9 

รายได้จากการขายไอน้ ารวม 2,529,321 31.4 2,493,325 31.0 2,145,623 26.9 1,278,273 25.9 1,113,953 28.0 

รายได้จากการขายและการให้บริการ
อื่น 178,051 2.2 226,001 2.8 303,006 3.8 105,932 2.1 149,203 3.7 

รวมรายได้จากการขายและการ
ให้บรกิารรวม 5,682,899 70.6 5,877,517 73.1 5,468,765 68.5 3,012,738 61.1 2,855,159 71.7 

รายได้อื่น ๆ(1) 587,744 7.3 346,182 4.3 357,339 4.5 184,256 3.7 201,976 5.1 

รายได้รวม 6,270,643 77.9 6,223,699 77.4 5,826,104 73.0 3,196,994 64.8 3,057,135 76.8 

ส่วนแบ่งก้าไรจากการร่วมค้า          
บจ. บีแอลซพี ี 2,263,273 28.1 2,256,067 28.0 2,273,929 28.5 1,645,261 33.4 1,161,102 29.2 
บริษัทหงสา(2) (486,930) (6.1) (436,540) (5.4) (114,524) (1.4) 87,646 1.8 (224,932) (5.6) 
บริษัทภูไฟมายน่ิง(3) (56) (0.0) (75) (0.0) (74) (0.0) (19) (0.0) 3,073 0.1 
บริษัทซานซีลู่กวง(4) — — — — — — — — (4.275) (0.0) 
บริษัทอะกิระเอนเนอร์จี(5) — — — — (706) (0.0) — — (6,974) (0.2) 
บริษัทไอสึเอนเนอร์จี(5) — — — — (172) (0.0) — — (2,452) (0.1) 

ส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมค้ารวม 1,776,287 22.1 1,819,452 22.6 2,158,453 27.0 1,732,868 35.2 925,542 
3.2 

รายได้และส่วนแบง่ก าไรจากการ
ร่วมค้ารวม 8,046,930 100.0 8,043,151 100.0 7,984,557 100.0 4,929,862 100.0 3,982,677 100.0 

หมายเหตุ: 

 (1) รายได้อื่นโดยหลักได้แก่ ค่าบริหารจัดการและอื่น ๆ 

(2) บริษัทหงสาเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าหงสาซึ่งเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์โรงไฟฟ้าหน่วยที่ 1 เม่ือเดือนมิถุนายน 2558 จึงยังไม่มีส่วนแบ่งก าไรส าหรับรอบปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 
2556 และ 2557 และ รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันที ่30 มิถุนายน 2558 อย่างไรก็ดี ส าหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทหงสามีก าไรจากการแปลง
เงินตราต่างประเทศ 

(3) บริษัทภูไฟมายนิ่งเป็นผู้ได้รับสัมปทานเหมืองถ่านหินลิกไนตห์งสาซึง่เป็นเหมืองถ่านหินลิกไนต์ที่จัดหาถ่านหินลิกไนต์ให้กับโรงไฟฟ้าหงสาและโอนสิทธิในการท าเหมืองดังกล่าวให้กับ
โรงไฟฟ้าหงสา ดังนั้น บริษัทภูไฟมายนิ่งจึงไม่มีรายได้ที่มีนัยส าคัญ 

(4) โรงไฟฟ้าของบริษัทซานซีลู่กวง (โรงไฟฟ้าซานซีลู่กวง) ยังไม่เปิดด าเนินการ จึงยังไม่มีส่วนแบ่งก าไรส าหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30  มิถุนายน 2558 

(5) โครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทฯ ในประเทศญี่ปุ่น ของบริษัทอะกิระเอนเนอรจ์ี และบริษัทไอสึเอนเนอร์จี ยังไม่ได้เปิดด าเนินการอยา่งเต็มรปูแบบ จึงยังไม่มีส่วน
แบ่งก าไรส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 และ รอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2558 
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คณะกรรมการบริษัท:  

ณ วันท่ี 10 กันยายน 2558 คณะกรรมการบริษัทประกอบด้วยกรรมการจ านวน 9 ท่าน ดังนี้  

ชื่อ ต าแหน่ง 

1 รองศาสตราจารย์ ดร. นริศ  ชัยสูตร ประธานกรรมการ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
2 นายชนินท์  ว่องกุศลกิจ กรรมการ 
3 นางสมฤดี  ชัยมงคล กรรมการ 
4 นายอัครพงษ์  ไทยานนท์ กรรมการ 
5 นายวรวุฒิ  ลีนานนท์ กรรมการ 
6 นายเมธี  เอื้ออภิญญกุล กรรมการ 
7 นายระวิ  คอศิร ิ กรรมการ 
8 นายหยกพร  ตันติเศวตรัตน์ กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
9 ศาสตราจารย์ ดร. บัณฑิต  เอื้ออาภรณ์ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ  

 
 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง:   

1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับธุรกิจของบริษัทฯ 
1.1 การท่ีโรงไฟฟ้าและโครงการผลิตไฟฟ้าของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ ไม่สามารถผลิตหรือจ่ายไฟฟ้าหรือไอน้ าได้อาจส่งผล

กระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
1.2 บริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ เผชิญกับความเสี่ยงท่ีเกิดจากการไม่สามารถด าเนินการขยายก าลังการผลิตไฟฟ้าหรือเกิด

ความล่าช้าในการขยายก าลังการผลิตไฟฟ้า 
1.3 ธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ พึ่งพิงผู้รับซื้อจ านวนน้อยราย 
1.4 ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ พึ่งพากลุ่มสินทรัพย์น้อยแห่ง 
1.5 สัญญาซื้อขายไฟฟ้ามีก าหนดระยะเวลาท่ีแน่นอน  
1.6 ความไม่ต่อเนื่องของการจัดหาถ่านหินตามแผนหรือการเพิ่มข้ึนของต้นทุนราคาถ่านหินอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทาง

การเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
1.7 ธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ ข้ึนอยู่กับความน่าเชื่อถือและความสามารถของการขนส่งของผู้จัดหาวัตถุดิบ 
1.8 ข้อจ ากัดในการส่งผ่านต้นทุนราคาเชื้อเพลิงของโรงไฟฟ้าบีแอลซีพี 
1.9 การเพิ่มข้ึนของค่าใช้จ่ายในการผลิตถ่านหินท่ีเหมืองถ่านหินลิกไนต์หงสาอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผล

การด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
1.10 ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ข้ึนอยู่กับความผันผวนตามฤดูกาลและสภาพอากาศซึ่งส่งผลกระทบต่อความต้องการของลูกค้า 
1.11 การด าเนินธุรกิจผลิตไฟฟ้าของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ ข้ึนอยู่กับความสามารถในการได้รับ การคงไว้ และการต่ออายุ

ใบอนุญาต และการอนุมัติ ตลอดจนการคงไว้ซึ่งสัมปทานท่ีเกี่ยวข้อง 
1.12 ความคลาดเคลื่อนอย่างมีนัยส าคัญของก าหนดการและงบประมาณท่ีคาดการณ์ไว้ส าหรับข้ันตอนท่ีส าคัญของโครงการท่ีก าลังพัฒนา

ของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ อาจส่งผลให้วันเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการดังก ล่าวต้องล่าช้าออกไปหรือ
ก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายส่วนเกิน 

1.13 ความล้มเหลวของการเป็นหุ้นส่วนทางธุรกิจเชิงกลยุทธ์หรือหุ้นส่วนท้องถิ่นของบริษัทฯ รายหน่ึงหรือหลายรายอาจส่งผลกระทบในทาง
ลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

1.14 บริษัทฯ อาจมีความรับผิดเกี่ยวกับคดีความของโครงการโรงไฟฟ้าหงสา  
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1.15 การสูญเสียสิทธิในการได้รับยกเว้นภาษีและสิทธิประโยชน์ทางภาษีบางประการหรือการถูกเรียกเก็บภาษีประเภทใหม่จะเพิ่มภาระ
ภาษีและท าให้ก าไรของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ ลดลง 

1.16 บริษัทฯ ถูกควบคุมโดยผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
1.17 ผลประโยชน์ของบมจ. บ้านปู อาจไม่สอดคล้องกับผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นอ่ืนของบริษัทฯ 
1.18 บริษัทฯ ลงทุนในโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นผ่านโครงสร้างการลงทุนแบบทีเคซึ่งภายใต้โครงสร้าง

ดังกล่าวบริษัทฯ ไม่อาจใช้อ านาจควบคุมการด าเนินกิจการได้ 
1.19 บริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ ต้องพึ่งพาบุคคลภายนอกในการก่อสร้าง ด าเนินธุรกิจและบ ารุงรักษาโรงไฟฟ้า 
1.20 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  
1.21 โครงสร้างและข้อก าหนดภายใต้ข้อตกลงทางการเงินของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ อาจก่อให้เกิดความเสี่ยง 
1.22 บริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและความเสี่ยงจากการกู้ยืม 
1.23 อนุพันธ์ทางการเงินท่ีบจ. บีแอลซีพีและบริษัทหงสาใช้เพื่อลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ย อาจส่งผลให้บริษัทฯ 

มีความเสี่ยงและส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ 
1.24 การปฏิบัติตามกฎหมายและกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับสุขภาพ ความปลอดภัย และสิ่งแวดล้อม และกฎหมายหรือกฎเกณฑ์อ่ืนๆ รวมท้ัง

การเปลี่ยนแปลงของกฎหมายและกฎเกณฑ์ดังกล่าว อาจก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายจ านวนมากแก่บริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ  
1.25 การเผยแพร่ข้อมูลในทางลบหรือการประท้วงอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการ

ด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ  
1.26 ภัยธรรมชาติและปัจจัยประการอ่ืนอาจก่อให้เกิดอุบัติเหตุหรือการหยุดชะงักของธุรกิจ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญ

ต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ   
1.27 การเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศอาจส่งผลกระทบต่อโรงไฟฟ้าและโครงการผลิตไฟฟ้าของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ 
1.28 การประกันภัยของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ อาจไม่เพียงพอหรือไม่สามารถจัดหาได้ในอนาคต ซึ่งอาจส่งผลกระทบ

ในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
1.29 การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของบริษัทฯ โดยเคร่ืองมือหรือโครงการผลิตไฟฟ้าของบริษัทฯ และกิจการ

ร่วมค้าของบริษัทฯ อาจมีความสามารถในการแข่งขันลดลงหรือล้าสมัย 
1.30 ความส าเร็จของบริษัทฯ ในระยะยาวพึ่งพาความสามารถของบริษัทฯ ในการจูงใจและรักษาไว้ซึ่งบุคลากรท่ีส าคัญได้อย่างเพียงพอ 
1.31 การเติบโตอย่างรวดเร็วของธุรกิจของบริษัทฯ อาจส่งผลให้ความต้องการผู้บริหารและทรัพยากรอ่ืนของบริษั ทฯ เพิ่มข้ึนอย่างมี

นัยส าคัญ  
1.32 สงครามหรือการก่อการร้ายอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อบริษัทฯ 
1.33 บริษัทฯ ไม่มีการประกอบธุรกิจหลัก รายได้ของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ข้ึนอยู่กับเงินปันผลจากบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ  
1.34 ความสามารถของบริษัทฯ ในการจ่ายเงินปันผลในอนาคตข้ึนอยู่กับข้อจ ากัดจากการลงทุนของบริษัทฯ  

2 ความเสี่ยงเกี่ยวกับประเทศที่บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจอยู่ 
2.1 สภาวะทางเศรษฐกิจ การเมือง สังคม และกฎหมายโดยท่ัวไปในประเทศท่ีบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจอยู่อาจ

เปลี่ยนแปลงไปในทางลบ 
2.2 บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบจากการก่อการร้ายและความไม่ม่ันคงในระดับระหว่างประเทศและในระดับภูมิภาค 
2.3 บริษัทฯ ต้องเผชิญกับความเสี่ยงเกี่ยวกับการแพร่ของโรคระบาด 
2.4 กฎหมายและกฎเกณฑ์ในอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าของประเทศลาวมีความไม่แน่นอน 
2.5 สภาวะเศรษฐกิจ การเมือง และสังคม รวมถึงนโยบายของรัฐบาล กฎหมาย และกฎเกณฑ์ในอุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าของประเทศ
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จีน อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อบริษัทฯ  
2.6 การชะลอตัวทางเศรษฐกิจของประเทศจีนซึ่งบางส่วนเกิดจากเศรษฐกิจโลกท่ีเผชิญความท้าทายหลายประการในช่วงเวลาท่ีผ่ านมา

และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อบริษัทฯ 
2.7 การควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตราของรัฐบาลจีนอาจก่อให้เกิดข้อจ ากัดส าหรับธุรกรรมการแลกเปลี่ยนเงินตราของบริษัทฯ 
2.8 การตีความกฎหมายและกฎเกณฑ์ของประเทศจีนมีความไม่แน่นอนอย่างมีนัยส าคัญ 
2.9 การด าเนินธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ ข้ึนอยู่กับสภาวะทางเศรษฐกิจและความต้องการพลังงานในประเทศญี่ปุ่น 

3 ความเสี่ยงเกี่ยวกับหุ้นของบริษัทฯ 
3.1 ราคาหุ้นของบริษัทฯ อาจผันผวนอย่างมีนัยส าคัญและผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหุ้นของบริษัทฯ ได้ในราคาท่ีเท่ากับหรือสูงกว่าราคา

ท่ีเสนอขายในคร้ังนี้ 
3.2 การขายหุ้นของบริษัทฯ โดยผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (รวมถึงบมจ. บ้านปู) เป็นจ านวนมาก ในอนาคตอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคา

ซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ  
3.3 บริษัทฯ มีความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการซื้อขายและการส่งมอบหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
3.4 มูลค่าสินทรัพย์สุทธิของหุ้นของบริษัทฯ ท่ีเสนอขายในคร้ังนี้มีมูลค่าต่ ากว่าราคาเสนอขายอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งจะท าให้มูลค่าสินทรัพย์

สุทธิต่อหุ้นของบริษัทฯ ท่ีผู้ลงทุนได้รับลดลงอย่างมีนัยส าคัญในทันที 
3.5 บมจ. บ้านปู และผู้ถือหุ้นของบมจ. บ้านปู อาจมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในบริษัทฯ และอาจได้รับเงินปันผลจากบริษัทฯ ลดลง ไม่ว่า

โดยตรงหรือโดยอ้อมภายหลังจากท่ีหุ้นของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
3.6 ความเสี่ยงจากการน าหุ้นของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
3.7 ความเสี่ยงจากส่วนแบ่งก าไร และสัดส่วนการถือหุ้นลดลง และค่าใช้จ่ายทางบัญชีท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ

ให้แก่กรรมการ และ พนักงานของกลุ่มบริษัท บ้านปู 
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สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานย้อนหลัง 3 ปี และรอบระยะเวลาล่าสุด: 
รายละเอยีด 

หน่วย ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
หกเดือน หกเดือน 

(ล้านบาท) ปี 2557 ปี 2558 

สินทรัพย์รวม  ล้านบาท 18,518.1 19,183.7 20,867.1 
 

22,383.6 

หน้ีสินรวม ล้านบาท 19,242.6 16,868.8 17,915.7 
 

19,993.3 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ล้านบาท (724.5) 2,314.9 2,951.4 
 

2,390.3 

รายได้จากการขายและบริการ ล้านบาท 5,682.9 5,877.5 5,468.8 3,012.7 2,855.2 

รายได้รวม  ล้านบาท 6,270.6 6,223.7 5,826.1 3,197.0 3,057.1 

ค่าใช้จ่ายรวม ล้านบาท 5,582.8 4,986.9 4,550.0 2,423.8 2,108.2 

ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า ล้านบาท 1,776.3 1,819.5 2,158.5 1,732.9 925.5 

ก าไรสุทธิ  ล้านบาท 2,160.1 2,627.7 2,997.4 2,290.5 1,577.6 

มูลค่าท่ีตราไว้ (Par Value) บาทต่อหุ้น 10 10 10 10 10 

ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) บาท 3.5 4.2 4.8 3.7 2.5 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E)  เท่า N/A(1) 7.3 6.1 
 

8.4 

อัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 (Interest Bearing Debt) (2) 

เท่า N/A(1) 0.3 0.3 
 

0.5 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA)  ร้อยละ 11.7(3) 13.9 15.0 
 

14.6(4) 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)  ร้อยละ N/A(1) 160.6(5) 113.8 
 

118.1(4) 

หมายเหตุ: 

(1)  ในปี 2555 บริษัทฯ มีส่วนของผูถ้ือหุ้นตดิลบ จึงท าใหอ้ัตราสว่นเป็นค่าลบซึ่งไม่สือ่ความหมาย 

(2) อัตราสว่นหนี้สนิ ที่มีภาระดอกเบี้ย(Interest Bearing Debt) ตอ่ส่วนของผูถ้ือหุ้นค านวณจากหน้ีสินเฉพาะท่ีมีภาระผกูพันดอกเบี้ยหารดว้ยสว่นของผู้ถอืหุ้นรวม อนึ่ง Interest Bearing 
Debt หมายถึง หนี้สินเฉพาะที่มีภาระดอกเบี้ย ทั้งหมดในงบการเงินรวมของบรษิัทฯ ซึ่ง ณ วนัที ่ 30 มิถนุายน 2558 ประกอบไปดว้ย 4 รายการ คือ (ก) เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนั
การเงิน (ข) เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกีย่วขอ้งกัน (ค) ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีสุทธิ (ง) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสุทธ ิ

(3) ส าหรบัปีสิ้นสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 การค านวณอตัราส่วนไม่ไดใ้ช้คา่เฉลี่ยต้นรอบระยะเวลา และปลายรอบระยะเวลาเนือ่งจากไม่มีขอ้มูลทางการเงินรวมเสมือนส าหรับปีสิ้นสดุวันที ่
31 ธันวาคม 2554 เพ่ือน ามาค านวณหาค่าเฉลีย่ 

(4)  ค านวณโดยปรบัยอดรายการในงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จและรายการในงบกระแสเงินสดของรอบระยะเวลาหกเดอืนสิ้นสดุ ณ 30 มิถุนายน 2558 เป็นยอดเต็มป ี(Annualized) 

(5) การค านวณอตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้ือหุน้ (ROE) ส าหรับปสีิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ไม่ได้ใชค้่าเฉลีย่ต้นรอบระยะเวลาเนื่องจากส่วนของผู้ถอืหุ้นส าหรับปีสิ้นสดุวนัที่  
31 ธันวาคม 2555 มีคา่เป็นลบ 
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ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน: 

ผลการด าเนินงาน 

ส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 
บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและการให้บริการจ านวนท้ังสิ้น 5,682.9 ล้านบาท 5,877.5 ล้านบาท 5,468.8 ล้านบาท  3,012.7 ล้านบาท และ 
2,855.2 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งโดยหลักประกอบด้วยรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน้ าท่ีผลิตโดยโรงไฟฟ้าพลังงานร่วมเจิ้งติ้ง โรงไฟฟ้าพลังงาน
ร่วมหลวนหนาน และโรงไฟฟ้าพลังงานร่วมโจวผิง รวมถึงรายได้จากการขายและการให้บริการอ่ืน โดยรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน้ าของ 
กลุ่มบริษัทฯ ถูกบันทึกตามปริมาณไฟฟ้าและไอน้ าสุทธิท่ีจ าหน่ายได้ รวมถึงอัตราค่าไฟฟ้าและไอน้ าท่ีก าหนดในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าและไอน้ า 
ท่ีเกี่ยวข้องและท่ีได้รับการอนุมัติโดยหน่วยงานของรัฐท่ีเกี่ยวข้อง ท้ังนี้ รายได้ของบริษัทฯ ท่ีเพิ่มข้ึนและลดลงโดยหลักเป็นผลจากความต้องการใช้
ไฟฟ้าและไอน้ าในพื้นท่ีน้ันๆ และสภาวะเศรษฐกิจในประเทศจีน 

นอกจากน้ี ก าไรของบริษัทฯ ในสัดส่วนท่ีมีนัยส าคัญได้มาจากการลงทุนในกิจการร่วมค้าต่างๆ ของบริษัทฯ โดยส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ 2558 บริษัทฯ ได้รับส่วนแบ่งก าไรจาก  
การร่วมค้าจ านวน 1,776.3 ล้านบาท 1,819.5 ล้านบาท 2,158.5 ล้านบาท 1,732.9 ล้านบาท และ 925.5 ล้านบาท ตามล าดับ โดยส่วนแบ่งก าไร
จากการร่วมค้าของบริษัทฯ ดังกล่าวส่วนใหญ่ประกอบด้วยส่วนแบ่งก าไรท่ีได้รับจากบจ. บีแอลซีพี โดยบริษัทฯ คาดว่าส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมค้า
อ่ืนๆ ของบริษัทฯ เช่น บริษัทหงสา บริษัทภูไฟมายน่ิง บริษัทไอสึเอนเนอร์จี จะมีผลต่อก าไรของบริษัทฯ มากข้ึนส าหรับปี/ระยะเวลาในอนาคต เม่ือ
โครงการโรงไฟฟ้าของบริษัทฯ เหล่าน้ีเร่ิมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ โดยส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมค้าของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่องระหว่าง รอบ
ปี 2555 – ปี 2557 อย่างไรก็ดี ส าหรับรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 ส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมค้าของบริษัทฯ ลดลงจาก
รอบระยะเวลาก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้าท่ีบจ. บีแอลซีพี ได้รับเน่ืองจากกรณีประสบปัญหาการร่ัว
ของท่อน าความร้อนกลับมาใช้ใหม่ (Reheater steam tube) ของหม้อไอน้ าในท้ังสองหน่วยผลิตของโรงไฟฟ้าบีแอลซีพี ซึ่งส่งผลให้รายได้จากการ
ขายไฟฟ้าของบจ. บีแอลซีพี ส าหรับรอบระยะเวลาดังกล่าวลดลง 

บริษัทฯ มีก าไรส าหรับรอบปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และรอบระยะเวลาหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 
และ 2558 จ านวน 2,160.1 ล้านบาท 2,627.7 ล้านบาท 2,997.4 ล้านบาท 2,290.5 ล้านบาท และ 1,577.6 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่ง 
การเปลี่ยนแปลงของก าไรสุทธิของบริษัทฯ โดยหลักเป็นไปตามเหตุผลท่ีกล่าวข้างต้น 

ฐานะการเงิน  

บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เท่ากับ 18,518.1 ล้านบาท 19,183.7 
ล้านบาท 20,867.1 ล้านบาท และ 22,383.6 ล้านบาท ตามล าดับ โดยสินทรัพย์ของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยหลักประกอบด้วย 
สินทรัพย์ถาวรสุทธิ เงินลงทุนในการร่วมค้า เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนระยะสั้น ลูกหน้ีการค้า และเงินปันผลค้างรับจากกิจการท่ี
เกี่ยวข้องกัน  

บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เท่ากับ 19,424.6 ล้านบาท 16,868.8 
ล้านบาท 17,915.7 ล้านบาท และ 19,993.3 ล้านบาท ตามล าดับ โดยหน้ีสินของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 โดยหลักประกอบด้วย เจ้าหน้ี
กิจการท่ีเกี่ยวข้องกันส าหรับค่าซื้อเงินลงทุน  และเงินปันผลค้างจ่าย โดยเจ้าหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวข้องกันส าหรับค่าซื้อเงินลงทุนของ บริษัทฯ เป็น
สมมติฐานของข้อมูลทางการเงินเสมือนท่ีถือเสมือนว่าบริษัทฯ ได้ปรับโครงสร้างธุรกิจ โดยการซื้อเงินลงทุนในสัดส่วนร้อยละ 99.80 ของหุ้นท่ีออก
และจ าหน่ายแล้วท้ังหมดของบริษัทบ้านปูเพาเวอร์อินเตอร์ซึ่งเป็นบริษัทท่ีถือสินทรัพย์เกี่ยวกับการผลิตไฟฟ้าในประเทศจีนและซื้อเงินล งทุนใน 
บจ. บ้านปูรีนิวเอเบิล แล้วเสร็จเม่ือวันท่ี 1 มกราคม 2555 โดยบริษัทฯ ได้ช าระค่าตอบแทนส าหรับการซื้อเงินลงทุนดังกล่าวด้วยการกู้ยืมเงินระหว่าง
บริษัทจากบมจ. บ้านปู จ านวนประมาณ 10,133.0 ล้านบาท (300.0 ล้านดอลลาร์สหรัฐ) และ 3.2 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งรวมเป็น 10,136.2 ล้าน
บาท ท้ังนี้ การปรับโครงสร้างบริษัทฯ ดังกล่าวได้ด าเนินการแล้วเสร็จในเดือนสิงหาคม 2558 โดยมีข้อตกลงท่ีแตกต่างไปจากสมมติฐาน เน่ืองจาก
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บริษัทฯ ได้ช าระค่าซื้อเงินลงทุนในบริษัทบ้านปูเพาเวอร์อินเตอร์โดยการออก (ก) หุ้นสามัญจ านวน 695 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 10 บาท และ (ข) ตั๋ว
สัญญาใช้เงินจ านวนเทียบเท่ากับ 99.9 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ให้แก่ บมจ. บ้านปู นอกจากน้ี ในเดือนกันยายน 2558 บริษัทฯ ได้ช าระเงินปันผลค้าง
จ่ายดังกล่าวแล้วท้ังหมด อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีเงินกู้ระยะสั้นจากบมจ. บ้านปูเพิ่มจาก 530.0 ล้านบาท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เป็น 11,818.7 
ล้านบาท ณ วันท่ี 15 กันยายน 2558 ซึ่งเงินกู้ยืมระยะสั้นท่ีเพิ่มข้ึน มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าหงสา ช าระหน้ี และเป็น
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2558 เท่ากับ (724.5) ล้านบาท
2,314.9 ล้านบาท 2,935.7 ล้านบาท และ 2,390.3 ล้านบาท ตามล าดับ โดยส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีเพิ่มข้ึนโดยหลักมาจากก าไรสะสมของบริษัทฯ  
ท่ีเพิ่มข้ึน 

 
นักลงทุนสัมพันธ์:   
ชื่อ  :  นางบุปผชาติ มีเจริญ   
สถานท่ีติดต่อ : 1550 อาคารธนภูมิ ช้ัน 26 ถนนเพชรบุรีตัดใหม่ แขวงมักกะสัน เขตราชเทวี กรุงเทพฯ 10400 ประเทศไทย 
โทรศัพท์  : (662) 007-6006 

โทรสาร  : (662) 007-6060 

 

ค าเตือน : ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลส่วนที่ 2 และส่วนที่ 3 ก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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