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16. คําอธิบายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
16.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทฯ ไดจดทะเบียนจัดต้ังบริษัทเมื่อวันที่ 28 มีนาคม 2545 เพ่ือดําเนินธุรกิจจําหนายเครื่องด่ืมในโถกด (Dispenser 
Drink) ในรานเซเวนอีเลฟเวน (7-Eleven) ตอมาบริษัทฯ ไดขยายธุรกิจไปยังตลาดชาเขียวพรอมด่ืม (Ready to Drink) โดยออก
ผลิตภัณฑชาเขียวบรรจุขวดพรอมด่ืมตรา “เชนยา” และไดขยายชองทางการจําหนายไปยังตลาดตางประเทศ เชน กัมพูชา 
สิงคโปร ดูไบ รัสเซีย และสหรัฐอเมริกา เปนตน จนกระทั่งป 2552 บริษัทฯ ไดขยายธุรกิจเขาสูการแปรรูปอาหารจากเนื้อสัตว 
โดยมีโรงงานผลิตและจําหนายลูกชิ้นปง หมูปง และหมูยอ ภายใตตราสินคา “แฮปปเชฟ” และ “นัมเบอรวัน” ตอมาในป 2554 
บริษัทฯ ไดขยายธุรกิจไปยังตลาดเครื่องด่ืมฟงกชันนอล โดยออกผลิตภัณฑกาแฟปรุงสําเร็จพรอมด่ืมเพ่ือสุขภาพและควบคุม
น้ําหนักตรา “วีสลิม” อยางไรก็ตาม ดวยวิสัยทัศนของผูบริหารในการมุงมั่นที่จะเปนบริษัทชั้นนําในดานเครื่องด่ืมประเภทชาและ
กาแฟ บริษัทฯ จึงไดจําหนายธุรกิจแปรรูปอาหารจากเนื้อสัตวไปเมื่อเดือนสิงหาคม 2556 หลังจากนั้นในป 2557 บริษัทฯ ได
พัฒนาและออกผลิตภัณฑใหมประเภทเครื่องด่ืมปรุงสําเร็จชนิดผง ตรา “สวัสดี” ไดแก นมทุเรียนผสมเนื้อทุเรียน นมมะมวงผสม
เนื้อมะมวง และชานมไทย โดยเนนจําหนายในตลาดตางประเทศเปนหลัก  

ในการจัดหาสินคาเพ่ือจําหนายของบริษัทฯ นั้น เดิมบริษัทฯ จะวาจางผูรับจางผลิตภายนอกทั้งหมด อยางไรก็ตาม 
เพ่ือใหการประกอบธุรกิจมีความครบวงจรมากยิ่งข้ึน ในป 2556 บริษัทฯ จึงไดลงทุนซื้อที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางเพ่ือใชเปน
โรงงานผลิตเครื่องด่ืมปรุงสําเร็จชนิดผง โดยโรงงานของบริษัทฯ ต้ังอยูที่โครงการพารากอน แฟคตอรี่ แลนด อําเภอบานบึง 
จังหวัดชลบุรี บนเนื้อที่รวม 1 ไร 1 งาน 53 ตารางวา มีกําลังการผลิตเต็มที่ 2,021.76 ตันตอป  และบริษัทฯ ไดเริ่มดําเนินการผลิต
เชิงพาณิชยเปนครั้งแรกเมื่อวันที่ 13 ธันวาคม 2556 จากการที่บริษัทฯ มีโรงงานผลิตเครื่องด่ืมปรุงสําเร็จชนิดผงของบริษัทฯ เอง
ดังกลาว สงผลทําใหสัดสวนการซื้อสินคาสําเร็จรูปจากผูรับจางผลิตคิดเปนรอยละ 84.22 ในป 2557 และรอยละ 77.90 ในงวด 6 
เดือนแรกของป 2558   

ตลอดระยะเวลาที่ผานมา บริษัทฯ ใหความสําคัญในการสรางความสัมพันธในลักษณะความเปนหุนสวนทางธุรกิจ 
(Business Partnership) กับคูคาอยางมาก ทําใหการทําธุรกิจกับคูคาไมวาจะเปนลูกคา ผูรับจางผลิต (Outsource Manufacturer)        
ผูจัดหาวัตถุดิบและบรรจุภัณฑ เปนไปอยางมั่นคงและยั่งยืนในระยะยาว ประกอบกับบริษัทฯ มุงเนนการบริหารกลยุทธดาน
การตลาดและการขายควบคูไปกับการวิจัยและพัฒนาเครื่องด่ืมที่มีเอกลักษณและความแตกตางอยางชัดเจน โดยมีการออก
ผลิตภัณฑใหมที่มีความหลากหลายทั้งรูปแบบและรสชาติอยางตอเนื่อง ทําใหผลิตภัณฑของบริษัทฯ สามารถตอบสนองความ
ตองการและไลฟสไตลของผูบริโภคที่เปล่ียนแปลงไปอยางรวดเร็วไดอยางมีประสิทธิภาพ จากเหตุผลดังกลาวจึงสงผลใหรายได
จากการขายของบริษัทฯ เติบโตมาโดยตลอดจากจํานวน 677.99 ลานบาท ในป 2554 เพ่ิมข้ึนเปนจํานวน 1,063.15 ลานบาท ใน
ป 2555 อยางไรก็ตาม จากการที่ภาวะเศรษฐกิจในประเทศชะลอตัว ซึ่งเปนผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกและสถานการณทางการ
เมืองที่ยืดเยื้อจากชวงปลายป 2556 และสงผลตอเนื่องมาถึงป 2557 ทําใหประชาชนเพิ่มความระมัดระวังในการจับจายใชสอย
มากขึ้น จึงสงผลทําใหรายไดจากการขายของบริษัทฯ เริ่มชะลอตัวในป 2556 เปนจํานวน 1,067.77 ลานบาท และลดลงเหลือ
จํานวน 1,002.65 ลานบาท ในป 2557 ซึ่งเปนรายไดที่มาจากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืมเพียงอยางเดียว โดยบริษัทฯ มีกําไร
สุทธิในป 2555 จํานวน 26.29 ลานบาท และมีขาดทุนสุทธิจํานวน 6.64 ลานบาท ในป 2556 ถึงแมวารายไดจากการขายของ
บริษัทฯ จะเปนไปในทิศทางเดียวกับภาวะเศรษฐกิจตามที่กลาวขางตน บริษัทฯ ก็สามารถบริหารงานไดอยางมีประสิทธิภาพมาก
ข้ึน รวมถึงมีการควบคุมงบประมาณคาใชจายในการโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขายอยางรัดกุม สงผลทําใหบริษัทฯ มี
กําไรสุทธิจํานวน 51.84 ลานบาท ในป 2557 และจํานวน 38.95 ในงวด 6 เดือนแรกของป 2558 
 

16.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
16.2.1 รายได 

 ในป 2555-2557 บริษัทฯ มีรายไดรวมจํานวน 1,075.09 ลานบาท จํานวน 1,086.97 ลานบาท และจํานวน 
1,007.20 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 1.11 และรอยละ (7.34) การลดลงของรายไดรวมดังกลาวเปนไป
ตามสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงอันเปนผลมาจากเศรษฐกิจโลกและสถานการณทางการเมืองในชวงปลายป 2556 และสงผล
ตอเนื่องมาถึงป 2557 ทําใหประชาชนเพิ่มความระมัดระวังในการจับจายใชสอยมากขึ้น 
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สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีรายไดรวมจํานวน 498.92 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกัน
ของปกอนซึ่งมีจํานวน 516.79 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ (3.46)  

 
ทั้งนี้ รายไดรวมของบริษัทฯ ประกอบดวย รายไดจากการขายและรายไดอื่น โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 

รายได 
ป 2555 ป 2556 ป 2557 ม.ค. - มิ.ย. 2557 ม.ค. - มิ.ย. 2558 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายไดจากการขาย 1,063.15 98.89 1,067.77 98.23 1,002.65 99.55 514.64 99.58 496.09 99.43 
รายไดอ่ืน 11.94 1.11 19.20 1.77 4.55 0.45 2.15 0.42 2.83 0.57 
รวมรายได 1,075.09 100.00 1,086.97 100.00 1,007.20 100.00 516.79 100.00 498.92 100.00 
หมายเหตุ  : จากการที่งบการเงินป 2557 (ขอมูลป 2557 และป 2556) มีการปรับรายการคาใชจายในการขายบางรายการเปนรายการสุทธิจากรายไดจาก
  การขาย ดังนั้น บริษัทฯ จึงไดมีการปรับปรุงตัวเลขในป 2555 โดยใชหลักการเดียวกัน เพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบและวิเคราะหผลการ
  ดําเนินงาน ทําใหตัวเลขรายไดจากการขายและรายไดรวมที่แสดงในตารางจะแตกตางจากที่แสดงในงบการเงิน 
 

รายไดจากการขาย 
ในป 2555-2557 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 1,063.15 ลานบาท จํานวน 1,067.77 ลานบาท และ

จํานวน 1,002.65 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 0.43 และรอยละ (6.10) สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 
2558 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 496.09 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนซึ่งมีจํานวน 514.64 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 3.60 โดยรายไดจากการขายของบริษัทฯ ในป 2555-2556 สามารถแบงไดเปน 2 ประเภท คือ (1) รายไดจากการ
ขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืม และ (2) รายไดจากการขายผลิตภัณฑอาหาร ตอมาในเดือนสิงหาคม 2556 บริษัทฯ ไดจําหนายธุรกิจ
แปรรูปอาหารใหแกบริษัท แฮปปเชฟ (ประเทศไทย) จํากัด ทําใหต้ังแตป 2557 เปนตนมา รายไดจากการขายของบริษัทฯ จะมา
จากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืมทั้งหมด 

  
ประเภท ป 2555 ป 2556 ป 2557 

ลานบาท สัดสวน 
(%) 

อัตราการ
เติบโต 

(%) 

ลานบาท สัดสวน 
(%) 

อัตราการ
เติบโต 

(%) 

ลานบาท สัดสวน 
(%) 

อัตราการ
เติบโต 

(%) 
กลุมผลิตภัณฑ B2B 761.99 71.67 63.15 773.26 72.42 1.48 773.79 77.17 0.07 
กลุมผลิตภัณฑ B2C 231.73 21.80 63.87 249.14 23.33 7.51 228.86 22.83 (8.14) 
รวมรายไดจากการขาย
ผลิตภัณฑเครื่องด่ืม 

993.72 93.47 63.32 1,022.39 95.75 2.89 1,002.65 100.00 (1.93) 

รายไดจากการขาย
ผลิตภัณฑอาหาร 

69.43 6.53 (0.16) 45.38 4.25 (34.64) - - - 

รวมรายไดจากการขาย 1,063.15 100.00 56.81 1,067.77 100.00 0.43 1,002.65 100.00 (6.10) 
 
ประเภท ม.ค. - มิ.ย. 2557 ม.ค. - มิ.ย. 2558 อัตราการ

เติบโต 
(%) 

ลานบาท สัดสวน 
(%) 

ลานบาท สัดสวน 
(%) 

กลุมผลิตภัณฑ B2B 392.26 76.22 426.42 85.96 8.71 
กลุมผลิตภัณฑ B2C 122.37 23.78 69.67 14.04 (43.07) 
รวมรายไดจากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืม 514.63 100.00 496.09 100.00 (3.60) 
รายไดจากการขายผลิตภัณฑอาหาร - - - - - 
รวมรายไดจากการขาย 514.63 100.00 496.09 100.00 (3.60) 

 
 



 บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร จํากัด (มหาชน)              
        

 
สวนที่ 2 หนา 86 

 

(1) รายไดจากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืม 
รายไดจากการขายหลักของบริษัทฯ มาจากการจําหนายผลิตภัณฑเครื่องด่ืม โดยในป 2555 บริษัทฯ มี

รายไดจากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืมจํานวน 993.72 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากจํานวน 608.45 ลานบาท ในป 2554 คิดเปนอัตรา
การเติบโตรอยละ 63.32 และในป 2556 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืมจํานวน 1,022.39 ลานบาท คิดเปน
อัตราการเติบโตจากป 2555 คิดเปนรอยละ 2.89 ในขณะที่ป 2557 รายไดจากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืมเทากับ 1,002.65 ลาน
บาท ลดลงจากปกอนคิดเปนรอยละ 1.93 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืม
จํานวน 496.09 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 3.60 ทั้งนี้ รายไดจากการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืมของ
บริษัทฯ สามารถแบงไดเปน 2 ประเภทหลัก ประกอบดวย (1) รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑที่บริษัทฯ รวมพัฒนากับหุนสวน
ทางธุรกิจ (Business to Businesss : B2B) และ (2) รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑที่จัดจําหนายภายใตตราสินคาของบริษัทฯ 
(Business to Customer : B2C) โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

 
รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑที่บริษัทฯ รวมพัฒนากับหุนสวนทางธุรกิจ (Business to Businesss : B2B) 
รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑที่บริษัทฯ รวมพัฒนากับหุนสวนทางธุรกิจ (B2B) ถือเปนรายไดหลักของ

บริษัทฯ คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 71-77 ของรายไดจากการขายรวมในป 2555-2557 ผลิตภัณฑหลักในสวนของ B2B คือ 
ผลิตภัณฑประเภทเครื่องด่ืมในโถกด (Dispenser Drink) ไดแก ชานม (Zenya) กาแฟคอฟฟกา และกาแฟลาเต (Zenya) โดยใน
ป 2555 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑ B2B จํานวน 761.99 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2554 ที่มีจํานวน 467.04 ลาน
บาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 63.15 ในขณะที่ป 2556-2557 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑ B2B จํานวน 
773.26 ลานบาท และจํานวน 773.79 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 1.48 และรอยละ 0.07 ตามลําดับ ซึ่งเปนผลมา
จากการที่ภาวะเศรษฐกิจในประเทศชะลอตัว โดยไดรับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกและสถานการณทางการเมืองที่ยืดเยื้อ ทําให
ประชาชนเพิ่มความระมัดระวังในการจับจายใชสอยมากขึ้นตามที่กลาวขางตน  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑ B2B จํานวน 426.42 ลาน
บาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 8.71 จากงวดเดียวกันของป 2557 เปนผลมาจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ปรับตัวดีข้ึน ทั้งนี้ 
รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑ B2B ดังกลาวคิดเปนสัดสวนรอยละ 85.96 ของรายไดจากการขายรวม  

 
รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑที่จัดจําหนายภายใตตราสินคาของบริษัทฯ (Business to Customer : B2C) 
รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑที่จัดจําหนายภายใตตราสินคาของบริษัทฯ (B2C) คิดเปนสัดสวนประมาณ

รอยละ 21-23 ของรายไดจากการขายในป 2555-2557 ผลิตภัณฑหลักในสวนของ B2C ไดแก ชาเขียวพรอมด่ืม ตรา “เชนยา” 
และกาแฟปรุงสําเร็จ ตรา “วีสลิม” โดยในป 2555-2556 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑ B2C จํานวน 231.73 ลาน
บาท และจํานวน 249.14 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตจากปกอนรอยละ 63.87 และรอยละ 7.51 ตามลําดับ การเติบโต
ดังกลาวเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ มีการออกผลิตภัณฑกาแฟปรุงสําเร็จ ตรา “วีสลิม” ซึ่งเปนผลิตภัณฑใหมสูตลาดในป 2554 
บริษัทฯ จึงมีการลงทุนคาใชจายในการโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขายผลิตภัณฑดังกลาวอยางตอเนื่อง ทําใหรายได
จากการขายในป 2555-2556 เติบโตข้ึนอยางตอเนื่อง สําหรับผลิตภัณฑชาเขียวพรอมด่ืม ตรา “เชนยา” นั้น เนื่องจากในชวงที่
ผานมาตลาดเครื่องด่ืมประเภทชาเขียวพรอมด่ืมในประเทศมีการแขงขันที่รุนแรงทั้งในดานราคาและการจัดโปรโมชั่นตางๆ บริษัท
ฯ จึงหันไปมุงเนนการสงออกผลิตภัณฑไปจําหนายยังตางประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งประเทศกัมพูชา โดยบริษัทฯ มี
รายไดจากการขายตางประเทศเพิ่มข้ึนจากจํานวน 58.48 ลานบาท ในป 2554 เปนจํานวน 87.71 ลานบาท ในป 2555 และ
จํานวน 109.35 ลานบาท ในป 2556 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 49.98 และรอยละ 24.68 ตามลําดับ  
  ในขณะที่ป 2557 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑ B2C จํานวน 228.86 ลานบาท ลดลงจากปกอน
คิดเปนรอยละ 8.14 เปนผลมาจากการที่ภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว บริษัทฯ จึงมีการควบคุมงบประมาณคาใชจายในการสงเสริม
การขายมากยิ่งข้ึน สงผลทําใหรายไดจากการขายสินคาในประเทศของบริษัทฯ ลดลงจากป 2556 คิดเปนรอยละ 8.94 อยางไรก็ตาม 
ในป 2557 รายไดจากการขายตางประเทศของบริษัทฯ ยังคงเพ่ิมข้ึนเปนจํานวน 129.93 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตจากปกอน
รอยละ 18.82 
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สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑ B2C จํานวน 69.67 ลาน
บาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 43.07  โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่รายไดจากการขายตางประเทศลดลง
จาก 66.65 ลานบาท ในงวด 6 เดือนแรกของป 2557 เปนจํานวน 30.15 ลานบาท คิดอัตราการเติบโตลดลงรอยละ 54.77 
เนื่องจากบริษัทฯ อยูระหวางปรับเปลี่ยนกลยุทธการขายสําหรับตลาดกัมพูชา ทั้งนี้ รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑ B2C
ดังกลาวคิดเปนสัดสวนรอยละ 14.04 ของรายไดจากการขายรวม  

 
(2) รายไดจากการขายผลิตภัณฑอาหารแปรรูปจากเน้ือสัตว 

บริษัทฯ เริ่มประกอบธุรกิจแปรรูปอาหารจากเนื้อสัตวในป 2552 โดยมีโรงงานแปรรูปอาหารจากเนื้อสัตว
ต้ังอยูที่นิคมอุตสาหกรรมไฮเทค อําเภอบางปะอิน จังหวัดพระนครศรีอยุธยา ผลิตภัณฑหลักที่ผลิตและจําหนาย ไดแก ลูกชิ้นหมู
ปงเสียบไม ลูกชิ้นเอ็นหมูปงเสียบไม หมูปงนมสดเสียบไม ลูกชิ้นเอ็นหมู ภายใตตราสินคา “แฮปปเชฟ” (Happy Chef) และ “นัม
เบอรวัน” โดยบริษัทฯ วางจําหนายผลิตภัณฑอาหารแปรรูปจากเนื้อสัตวในราน 7-Eleven ตอมาเนื่องจากผูบริหารของบริษัทฯ มี
วิสัยทัศนในการมุงมั่นที่จะเปนบริษัทชั้นนําในดานเครื่องด่ืมประเภทชาและกาแฟ บริษัทฯ จึงไดจําหนายธุรกิจแปรรูปอาหารจาก
เนื้อสัตวไปเมื่อเดือนสิงหาคม ป 2556 ทั้งนี้ บริษัทฯ มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑอาหารแปรรูปจํานวน 69.43 ลานบาท ในป 
2555 และจํานวน 45.38 ลานบาท ในป 2556 คิดเปนสัดสวนรอยละ 6.53 และรอยละ 4.25 ของรายไดจากการขายรวม 

 
  รายไดอื่น 
  ในป 2555-2557 บริษัทฯ มีรายไดอื่นจํานวน 11.94 ลานบาท จํานวน 19.20 ลานบาท และจํานวน 4.55 
ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.11 รอยละ 1.77 และรอยละ 0.45 ของรายไดรวม ตามลําดับ สาเหตุหลักที่ทําใหรายไดอื่นในป 
2555 มีจํานวนสูงถึง 11.94 ลานบาท เกิดจากการที่บริษัทฯ ไดรับเงินชดเชยคาเครื่องจักรจํานวน 7.71 ลานบาท ซึ่งเปนผลมา
จากการที่โรงงานแปรรูปอาหารของบริษัทฯ ไดรับผลเสียหายจากมหาอุทกภัยในป 2554 และในป 2556 รายไดอื่นมีจํานวนสูงถึง 
19.20 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีรายไดจากการขายวัตถุดิบและบรรจุภัณฑจํานวน 10.52 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทฯ 
ไดเปล่ียนโรงงานผูรับจางผลิต โดยบริษัทฯ ทําการซื้อวัตถุดิบและบรรจุภัณฑที่เหลือคางอยูจากผูรับจางผลิตรายเดิม เพ่ือนําไป
จําหนายใหกับผูรับจางผลิตรายใหม นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีรายไดจากการขายวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจํานวน 3.92 ลาน
บาท ซึ่งเปนผลจากการจําหนายธุรกิจแปรรูปอาหารใหกับ บริษัท แฮปปเชฟ (ประเทศไทย) จํากัด  

 สําหรับรายไดอื่นที่เปนรายการหลักที่เกิดข้ึนทุกป ประกอบดวย รายไดดอกเบี้ยรับ และรายไดจากการ
จําหนายวัตถุดิบ ซึ่งเปนวัตถุดิบกึ่งสําเร็จรูป (Pre-mix) ที่บริษัทฯ วาจางผูรับจางผลิตแหงหนึ่งผสมวัตถุดิบตามสูตรที่บริษัทฯ 
กําหนด จากนั้นบริษัทฯ จะนําวัตถุดิบกึ่งสําเร็จรูปที่ไดจําหนายตอใหกับผูรับจางผลิตหลักของบริษัทฯ เพ่ือนําไปผลิตเปนสินคา
สําเร็จรูป  ในป 2555-2557 บริษัทฯ มีรายไดดอกเบี้ยรับจํานวน 0.37 ลานบาท จํานวน 0.19 ลานบาท และจํานวน 0.61 ลาน
บาท ตามลําดับ ในขณะเดียวกันก็มีรายไดจากการจําหนายวัตถุดิบ จํานวน 1.33 ลานบาท จํานวน 2.69 ลานบาท และจํานวน 
2.89 ลานบาท ในป 2555 - 2557 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีรายไดอื่นจํานวน 2.83 ลานบาท 
ประกอบดวย รายไดดอกเบี้ยรับจํานวน 0.24 ลานบาท และรายไดจากการจําหนายวัตถุดิบจํานวน 1.85 ลานบาท  
 

16.2.2 ตนทุนและคาใชจาย 
คาใชจายหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย ตนทุนขาย คาใชจายในการขาย คาใชจายในการบริหาร และ

คาใชจายทางการเงิน โดยในป 2555-2557 และงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีคาใชจายรวมจํานวน 1,042.83 ลานบาท 
จํานวน 1,093.87 ลานบาท จํานวน 941.75 ลานบาท และจํานวน 449.77 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 97.00 รอย
ละ 100.63 รอยละ 93.50 และรอยละ 90.15 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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ตนทุนและคาใชจาย 
ป 2555 ป 2556 ป 2557 ม.ค. - มิ.ย. 2558 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ตนทุนขาย 821.03 78.73 805.22 73.61 719.94 76.45 347.05 77.16 
คาใชจายในการขาย 161.94 15.53 227.15 20.77 163.55 17.37 73.94 16.44 
คาใชจายในการบริหาร 58.76 5.63 59.81 5.47 55.37 5.88 27.99 6.22 
คาใชจายทางการเงิน 1.10 0.11 1.69 0.15 2.89 0.31 0.79 0.18 
รวมคาใชจาย 1,042.83 100.00  1,093.87 100.00  941.75 100.00  449.77 100.00 
รอยละตอรายไดรวม 97.00 100.63 93.50 

 
90.15 

หมายเหตุ :  จากการที่งบการเงินป 2557 มีการจัดประเภทรายใหมในสวนของคาใชจายในการขายและตนทุนขาย และไดปรับปรุงรายการดังกลาวใน
  งบการเงินป 2556 ที่แสดงเปรียบเทียบโดยใชหลักการเดียวกัน ดังนั้น บริษัทฯ จึงไดมีการปรับปรุงคาใชจายในการขายและตนทุนขายใน
  ป 2555 ที่แสดงในตารางดานบนเพื่อประโยชนในการวิเคราะหผลการดําเนินงาน ทําใหตัวเลขคาใชจายในการขายและตนทุนขายที่แสดง
  ในตารางจะแตกตางจากตัวเลขที่แสดงในงบการเงิน 
  

ตนทุนขายและกําไรข้ันตน 
  ตนทุนขายถือเปนคาใชจายหลักของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีตนทุนขายจํานวน 821.03 ลานบาท ในป 2555 
จํานวน 805.22 ลานบาท ในป 2556 จํานวน 719.94 ลานบาท ในป 2557 และจํานวน 347.05 ลานบาท ในงวด 6 เดือนแรกของ
ป 2558 ซึ่งคิดเปนรอยละ 78.73 รอยละ 73.61 รอยละ 76.45 และรอยละ 77.16 ของคาใชจายรวม ตามลําดับ 
  หากพิจารณาตนทุนขายเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายในป 2555-2557 และงวด 6 เดือนแรกของป 
2558 บริษัทฯ มีสัดสวนดังกลาวคิดเปนรอยละ 77.23 รอยละ 75.41 รอยละ 71.80 และรอยละ 69.96 ของรายไดจากการขาย 
ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 22.77 รอยละ 24.59 รอยละ 28.20 และรอยละ 30.04 ตามลําดับ จะเห็น
ไดวาอัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนมาโดยตลอด สาเหตุที่อัตรากําไรข้ันตนในป 2556 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากป 2555 เกิดจาก
การที่บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาในตางประเทศเพิ่มมากขึ้น ซึ่งสินคาที่สงออกไปจําหนายยังตางประเทศสวนใหญมีอัตรา
กําไรข้ันตนที่สูงกวาสินคาที่จําหนายในประเทศ ประกอบกับบริษัทฯ ไดจําหนายธุรกิจแปรรูปอาหารออกไปเมื่อเดือนสิงหาคม 
2556 ซึ่งกลุมผลิตภัณฑอาหารมีอัตรากําไรข้ันตนตํ่ากวากลุมผลิตภัณฑประเภทเครื่องด่ืม ดังนั้น การที่บริษัทฯ จําหนายธุรกิจ
อาหารออกไปจึงทําใหอัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ ปรับตัวสูงข้ึน และสาเหตุที่อัตรากําไรข้ันตนในป 2557 ยังคงปรับตัวเพ่ิมข้ึน
ตอเนื่อง เปนผลมาจากการที่รายไดจากการขายตางประเทศยังคงเติบโตตอเนื่อง รวมทั้งบริษัทฯ เริ่มจําหนายผลิตภัณฑใหมที่มี
อัตรากําไรข้ันตนที่สูงข้ึน นอกจากนี้ ในป 2557 บริษัทฯ เริ่มมีการผลิตสินคาจากโรงงานผลิตเครื่องด่ืมปรุงสําเร็จชนิดผงของ
บริษัทฯ ไดอยางเต็มที่ โดยมีอัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 70.82 ของกําลังการผลิตติดต้ังรวม จึงทําใหตนทุนการ
ผลิตตอหนวยลดลง  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีตนทุนขายจํานวน 347.05 ลานบาท คิดเปนรอยละ  69.96 
ของรายไดจากการขาย หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 30.04 สาเหตุที่อัตรากําไรข้ันตนยังคงเพ่ิมสูงข้ึนอยางตอเนื่อง 
เปนผลมาจากการที่บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคากลุมที่มีอัตรากําไรข้ันตนสูงเพ่ิมมากขึ้น 
 

 คาใชจายในการขาย 
บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายจํานวน 161.94 ลานบาท ในป 2555 จํานวน 227.15 ลานบาท ในป 2556 

จํานวน 163.55 ลานบาท ในป 2557 คิดเปนสัดสวนรอยละ 15.06 รอยละ 20.90 และรอยละ 16.24 ของรายไดรวม ตามลําดับ 
คาใชจายในการขายหลักที่สําคัญของบริษัทฯ ไดแก คาโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขาย ซึ่งมีสัดสวนคิดเปนประมาณ
รอยละ 74-81 ของคาใชจายในการขายรวม ในป 2555-2557 บริษัทฯ จะมีการจัดกิจกรรมทางการตลาดและโปรโมชั่นตางๆ 
อยางตอเนื่องเพ่ือกระตุนยอดขายสินคาของบริษัทฯ ทั้งในสวนของสินคาที่เปน B2B และ B2C  โดยในสวนของสินคา B2B 
บริษัทฯ จะมีการทํากิจกรรมทางการตลาดและสงเสริมการขายรวมกับคูคาตอเนื่องตลอดทั้งป โดยจะพิจารณาตามความเหมาะสม
และภาวะตลาดในแตละชวงเวลา และในสวนของสินคา B2C นั้น ผลิตภัณฑหลักที่บริษัทฯ มุงเนนทําการตลาดและสงเสริมการ
ขาย ประกอบดวย ชาเขียวพรอมด่ืม ตรา “เชนยา” และกาแฟปรุงสําเร็จ ตรา “วีสลิม”     
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จากการที่บริษัทฯ มีการออกผลิตภัณฑกาแฟปรุงสําเร็จ ตรา “วีสลิม” ซึ่งเปนผลิตภัณฑใหมสูตลาดในป 
2554 และมีการพัฒนารูปแบบของผลิตภัณฑทั้งในรูปของขวด PET, กระปอง และผงสําเร็จรูป 3 in 1 บริษัทฯ จึงมีการโฆษณา
ประชาสัมพันธสินคาใหเปนที่รูจักเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องในป 2555-2556 โดยบริษัทฯ ไดมีการผลิตสื่อโฆษณาเพ่ือประชาสัมพันธ
ผานสื่อตางๆ เชน สื่อโทรทัศน สื่อสิ่งพิมพ ปายโฆษณา เปนตน ในขณะเดียวกันบริษัทฯ ก็เนนการจัดโปรโมชั่นรวมกับคูคา
เพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญในป 2555-2556 โดยคาใชจายสงเสริมการขายของกาแฟปรุงสําเร็จ ตรา “วีสลิม” เพ่ิมข้ึนถึงรอยละ 
180.33 และรอยละ 193.59 ในป 2555 และป 2556 ตามลําดับ นอกจากนี้ จากการที่บริษัทฯ มีแผนในการขยายตลาดเครื่องด่ืม
ไปยังตางประเทศ โดยเฉพาะอยางยิ่ง ประเทศกัมพูชา ในป 2555 บริษัทฯ จึงเนนการโฆษณาประชาสัมพันธชาเขียวพรอมด่ืม 
ตรา “เชนยา” ผานสื่อโทรทัศน เพ่ือเปนการสรางแบรนดใหเปนที่รูจักแพรหลายในประเทศกัมพูชา และในป 2556 บริษัทฯ ยังคง
ทําการโฆษณาประชาสัมพันธชาเขียวพรอมด่ืม ตรา “เชนยา” ในประเทศกัมพูชาอยางตอเนื่องผานสื่อตางๆ ที่หลากหลายมาก
ยิ่งข้ึน ทั้งโทรทัศน วิทยุ และ Social Media  เชน Facebook เปนตน รวมถึงการจัดกิจกรรมกับกลุมเปาหมาย เชน การจัดกิจกรรม 
K-Pop การจัดคอนเสิรต การทําโปรโมชั่นเกมชิงโชครางวัลตางๆ เพ่ือเปนการตอกย้ําภาพลักษณซึ่งจะชวยใหผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ สามารถเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายไดมากยิ่งข้ึน สําหรับป 2557 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายจํานวน 163.55 ลานบาท 
ลดลงจากป 2556 คิดเปนรอยละ 28.00 เปนผลมาจากคาโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขายที่ลดลงจากป 2556 คิดเปน
รอยละ 34.24 ซึ่งเปนไปตามสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง ทําใหบริษัทฯ มีการควบคุมคาใชจายในการโฆษณาและสงเสริมการ
ขายใหอยูในงบประมาณที่กําหนด  

นอกเหนือจากคาโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขายตามที่กลาวขางตนแลว คาใชจายในการขายที่
สําคัญยังรวมถึงคาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานฝายขายและการตลาด เชน เงินเดือน โบนัส และสวัสดิการอื่นๆ เปนตน 
ซึ่งคาใชจายดังกลาวคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 8-15.50 ในป 2555-2557 โดยในป 2557 บริษัทฯ มีการเพิ่มผูบริหารและ
พนักงานฝายขายและการตลาดเพื่อรองรับการขยายตัวของบริษัทฯ ในอนาคต 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายจํานวน 73.94 ลานบาท คิดเปนสัดสวน
รอยละ 14.82 ของรายไดรวม โดยคาใชจายในการขายหลักที่สําคัญของบริษัทฯ ไดแก คาโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการ
ขาย คิดเปนสัดสวนรอยละ 69.03 ของคาใชจายในการขายรวม นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีคาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงาน
ฝายขายและการตลาด คิดเปนสัดสวนรอยละ 21.55 ของคาใชจายในการขายรวม 

 
 คาใชจายในการบริหาร 

  ในป 2555-2557 และงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารจํานวน 58.76 ลานบาท 
จํานวน 59.81 ลานบาท จํานวน 55.37 ลานบาท และจํานวน 27.99 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.47 รอยละ 5.50 รอยละ 
5.50 และรอยละ 5.61 ของรายไดรวม ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นไดวาบริษัทฯ สามารถรักษาสัดสวนคาใชจายในการบริหารตอรายได
รวมของบริษัทฯ ไดคอนขางคงที่  

คาใชจายในการบริหารที่สําคัญ ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงาน เชน เงินเดือน โบนัส และ
สวัสดิการอื่นๆ  เปนตน ซึ่งคาใชจายดังกลาวคิดเปนสัดสวนที่สูงถึงรอยละ 69.49 รอยละ 59.50 รอยละ 58.44 และรอยละ 56.08 
ของคาใชจายในการบริหารรวม ในป 2555-2557 และงวด 6 เดือนแรกของป 2558 ตามลําดับ สาเหตุที่คาใชจายเกี่ยวกับ
ผูบริหารและพนักงานในป 2556 ปรับตัวลดลงจากป 2555 อยางมีนัยสําคัญเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ ไดจําหนายธุรกิจแปรรูป
อาหารและไดโอนยายพนักงานในสวนที่เกี่ยวของใหกับบริษัท แฮปปเชฟ (ประเทศไทย) จํากัด สงผลใหจํานวนผูบริหารและ
พนักงานของบริษัทฯ ลดลง นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีคาใชจายในการวาจางที่ปรึกษาเพื่อใหคําปรึกษาในดานตางๆ เชน การขาย
และการตลาด และระบบบัญชีและการเงิน เปนตน ซึ่งคาใชจายดังกลาวคิดเปนสัดสวนรอยละ 6.83 รอยละ 8.74 รอยละ 9.22 
และรอยละ 7.06 ของคาใชจายในการบริหารรวม ในป 2555-2557 และงวด 6 เดือนแรกของป 2558 ตามลําดับ สําหรับคาที่
ปรึกษาที่เพ่ิมข้ึนต้ังแตป 2556 สวนหนึ่งเปนคาใชจายในการเตรียมความพรอมในการเสนอขายหุนตอประชาชนเปนครั้งแรกและ
การนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย นอกเหนือจากคาใชจายหลักทั้งสองรายการดังกลาวแลว สวนที่เหลือจะเปนคา
เสื่อมราคา คาเชา และคาใชจายในการเดินทาง เปนตน  
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 คาใชจายทางการเงิน 
 บริษัทฯ มีคาใชจายทางการเงินจํานวน 1.10 ลานบาท ในป 2555 จํานวน 1.69 ลานบาท ในป 2556 และ

จํานวน 2.89 ลานบาท ในป 2557 ซึ่งการเพ่ิมข้ึนของคาใชจายทางการเงินดังกลาวเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของหนี้สินที่มีภาระ
ดอกเบี้ย ไดแก เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน และหนี้สิน
ตามสัญญาเชาการเงินจากจํานวน 4.91 ลานบาท ในป 2555 เปนจํานวน 77.97 ลานบาท ในป 2556 และจํานวน 28.61 ลาน
บาท ในป 2557 ทั้งนี้ การที่หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญในป 2556 เกิดจากการที่บริษัทฯ มีผล
ประกอบการขาดทุนทําใหตองมีการเบิกใชวงเงินเบิกเกินบัญชีเพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ รวมถึงการใชเงินกูยืมระยะ
ยาวจากธนาคารเพื่อใชซื้อที่ดินและสิ่งปลูกสรางโรงงานผลิตเครื่องด่ืมของบริษัทฯ สงผลทําใหบริษัทฯ มีภาระดอกเบี้ยจายเพ่ิม
มากขึ้น 

 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีคาใชจายทางการเงินจํานวน 0.79 ลานบาท ลดลงจากงวด
เดียวกันของปกอนซึ่งมีจํานวน 1.85 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตลดลงรอยละ 57.18 เปนผลมาจากการลดลงของหนี้สินที่มีภาระ
ดอกเบี้ย 

 
16.2.3 กําไรสุทธิ 

จากผลการดําเนินงานที่กลาวขางตน ทําใหในป 2555 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 26.29 ลานบาท คิดเปน
อัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.44 ในขณะที่ป 2556 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 6.64 ลานบาท คิดเปนอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ 
0.61 ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ มุงเนนการโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขายผลิตภัณฑกาแฟปรุงสําเร็จ ตรา 
“วีสลิม” อยางมาก โดยมุงหวังใหสินคาของบริษัทฯ เปนที่รูจักและสามารถเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายไดอยางกวางขวาง อยางไร
ก็ตาม จากการที่เศรษฐกิจในประเทศเริ่มชะลอตัวต้ังแตชวงปลายป 2556 ตอเนื่องมาถึงป 2557 บริษัทฯ จึงมีการควบคุม
งบประมาณการใชจายตางๆ โดยเฉพาะอยางยิ่ง คาใชจายในการโฆษณาประชาสัมพันธและการสงเสริมการขายมากขึ้น 
ประกอบกับการที่อัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากเหตุผลที่กลาวในหัวขอตนทุนขายและกําไรข้ันตน จึงทําใหใน
ป 2557 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 51.84 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 5.15 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 
บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 38.95 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 7.81  
 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  
เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) จะเห็นวาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนจะปรับตัว

ไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิ โดยบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 80.67 ในป 2555 
รอยละ (18.87) ในป 2556 รอยละ 93.39 ในป 2557 และรอยละ 75.52 ในงวด 6 เดือนแรกของป 2558 นอกจากนี้ ในป 2556 
บริษัทฯ ยังมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 24.50 ลานบาท คิดเปนอัตราการจายเงินปนผลเทากับรอยละ 93.21 และใน
งวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 52.50 ลานบาท คิดเปนอัตราการจายเงินปนผล
เทากับรอยละ 101.27 

 
16.3 ฐานะทางการเงิน 

16.3.1  สินทรพัย 
 ณ สิ้นป 2555-2557 และสิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมจํานวน 233.98 ลานบาท 

จํานวน 304.72 ลานบาท จํานวน 283.04 ลานบาท และจํานวน 321.30 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสินทรัพยที่สําคัญของบริษัทฯ 
ไดแก ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น ที่ดินอาคารและอุปกรณ และสินคาคงเหลือ โดยในป 2557 สัดสวนของรายการสินทรัพยที่
สําคัญดังกลาวตอสินทรัพยรวมคิดเปนรอยละ 57.79 รอยละ 18.22 และรอยละ 11.24 ตามลําดับ และสําหรับไตรมาส 2 ของป 
2558 สัดสวนของรายการสินทรัพยที่สําคัญดังกลาวตอสินทรัพยรวมคิดเปนรอยละ 57.96 รอยละ 16.46 และรอยละ 9.26 
ตามลําดับ ทั้งนี้ รายละเอียดของสินทรัพยที่สําคัญของบริษัทฯ สามารถสรุปไดดังนี้ 
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ลูกหน้ีการคา 
ณ สิ้นป 2555-2557 และสิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 บริษัทฯ มีลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ

จํานวน 161.30 ลานบาท จํานวน 176.01 ลานบาท จํานวน 161.66 ลานบาท และจํานวน 184.53 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
สัดสวนรอยละ 68.94 รอยละ 57.76 รอยละ 57.12 และรอยละ 57.43 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  

 บริษัทฯ มีนโยบายการใหระยะเวลาการชําระหนี้ (Credit Term) แกลูกคาในประเทศประมาณ 30-60 วัน แต
หากเปนลูกคาใหม บริษัทฯ จะกําหนดใหลูกคาชําระคาสินคาเปนเงินสดกอนสงมอบสินคา สําหรับลูกคาตางประเทศ บริษัทฯ 
กําหนดใหลูกคาชําระคาสินคาเปนเงินสดกอนสงมอบสินคา โดยอาจพิจารณาให Credit Term เปนครั้งคราวขึ้นอยูกับนโยบาย
การสงเสริมการขายของบริษัทฯ โดยในชวงที่ผานมา บริษัทฯ มีระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียเทากับ 48.43 วัน ในป 2555 
เทากับ 56.86 วัน ในป 2556 เทากับ 60.62 วัน ในป 2557 และเทากับ 62.81 วัน สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 สาเหตุที่
ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้เพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง เปนผลมาจากการที่บริษัทฯ จําหนายธุรกิจแปรรูปอาหารซึ่งมี Credit Term 
30 วัน รวมทั้งบริษัทฯ มีการจัดรายการสงเสริมการขายสินคาในตางประเทศเพิ่มมากขึ้น โดยการให Credit Term แกลูกคา   

 

ระยะเวลาคางชําระ 
ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 30 ม.ิย. 2558 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ยังไมถึงกําหนดชําระ 152.05 94.27 167.64 95.25 146.12 90.39 174.04 94.32 
คางชําระ         
ไมเกิน 3 เดือน 8.83 5.47 8.11 4.61 15.22 9.41 5.27 2.86 
3 - 6 เดือน 0.03 0.02 0.13 0.07 - - 5.12 2.77 
6 - 12 เดือน - - 0.07 0.04 0.23 0.14 0.01 0.01 
มากกวา 12 เดือน 0.39 0.24 0.05 0.03 0.09 0.06 0.09 0.05 

รวมลูกหน้ีการคา 161.30  100.00  176.01  100.00  161.66  100.00  184.53 100.00 
หัก : คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (0.33) -  (0.09)  (0.12)  
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 160.97 176.01  161.57  184.41  

หมายเหตุ : บริษัทฯ มีการปรับปรุงรายละเอียดลูกหน้ีคางชําระ ณ ส้ินป 2555-2556 เน่ืองจากขอมูลเดิมมีการคํานวณระยะเวลาคางชําระ
  โดยเริ่มนับจากวันที่ในใบแจงหน้ี จึงทําใหขอมูลลูกหน้ีคางชําระที่แสดงในตารางแตกตางจากรายละเอียดที่แสดงในหมายเหตุ
  ประกอบงบการเงิน 

 
จากตารางขางตนจะเห็นไดวา ลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระของบริษัทฯ ณ สิ้นป 2555-2557 และส้ินไตรมาส  2 

ของป 2558 มีสัดสวนรอยละ 94.27 รอยละ 95.25 รอยละ 90.39 และรอยละ 94.32 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ ตามลําดับ ในขณะที่ลูกหนี้คางชําระของบริษัทฯ มีสัดสวนรอยละ 5.73 รอยละ 4.75 รอยละ 9.61 และรอยละ 5.68 
ของยอดลูกหนี้กอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ สิ้นป 2555 - สิ้นไตรมาส 2 ป 2558 ตามลําดับ ซึ่งโดยสวนใหญเปนลูกหนี้คาง
ชําระไมเกิน 3 เดือน เกิดข้ึนจากการที่บริษัทฯ ยังไมสามารถเรียกเก็บเงินไดเนื่องจากอยูระหวางรอใหถึงงวดการวางบิลและชําระ
เงินของลูกคา  

บริษัทฯ เริ่มมีนโยบายพิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในป 2557 โดยพิจารณาจากประสบการณในการ
เก็บหนี้และอายุของหนี้คางชําระของลูกหนี้แตละราย ทั้งนี้ นโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทฯ เปนดังนี้ 

 
อายุหนี้ที่คางชําระ อัตรารอยละของ 

การตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
คางชําระ 181-270 วัน 50% 
คางชําระ 271-365 วัน 70% 
คางชําระเกินกวา 365 วัน  100% 

 



 บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร จํากัด (มหาชน)              
        

 
สวนที่ 2 หนา 92 

 

ณ สิ้นป 2557 บริษัทฯ มีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 0.09 ลานบาท ซึ่งเทากับยอดลูกหนี้
การคาที่คางชําระเกินกําหนดมากกวา 1 ป สําหรับลูกหนี้ที่คางชําระ 6-12 เดือน จํานวน 0.23 ลานบาท บริษัทฯ ไมมีการตั้ง
สํารองเนื่องจากลูกคารายดังกลาวมีการทยอยชําระเงินใหบริษัทฯ อยางตอเนื่อง และ ณ สิ้นไตรมาส 2 ป 2558 บริษัทฯ มีการต้ัง
สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 0.12 ลานบาท 

 
สินคาคงเหลือ 
 

  ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 30 มิ.ย. 2558 
  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินคาสําเร็จรูป 12.01 74.00 13.21 47.98 21.55 65.92 21.50 66.99 
สินคาระหวางผลิต 0.29 1.79 0.56 2.03 0.67 2.05 0.58 1.82 
วัตถุดิบและวัสดุหีบหอ 3.93 24.21 13.76 49.98 10.47 32.03 9.07 28.26 
สินคาระหวางทาง - - - - - - 0.94 2.93 
รวมสินคาคงเหลือ 16.23 100.00 27.53 100.00 32.69 100.00 32.10 100.00 
หัก : คาเผ่ือมูลคาสินคาคงเหลือลดลง -  (5.00)  (0.89)  2.34  
สินคาคงเหลือ - สุทธิ 16.23  22.54  31.80  29.76  

 
ณ สิ้นป 2555-2557 และส้ินไตรมาส 2 ของป 2558 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อการลดลงของ

มูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 16.23 ลานบาท จํานวน 27.53 ลานบาท จํานวน 32.69 ลานบาท และจํานวน 32.10 ลานบาท
ตามลําดับ สินคาคงเหลือหลักของบริษัทฯ ไดแก สินคาสําเร็จรูป และวัตถุดิบและวัสดุหีบหอ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 65.92 
และรอยละ 32.03 ของสินคาคงเหลือรวมในป 2557  

ณ สิ้นป 2556 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 27.53 ลาน
บาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2555 คิดเปนรอยละ 69.62 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของวัตถุดิบและวัสดุหีบหอจากจํานวน 3.93 
ลานบาท ณ สิ้นป 2555 เปนจํานวน 13.76 ลานบาท ณ สิ้นป 2556 เนื่องจากในป 2556 บริษัทฯ ไดลงทุนสรางโรงงานผลิต
เครื่องด่ืมปรุงสําเร็จชนิดผงของบริษัทฯ เอง จึงตองจัดเตรียมวัตถุดิบและวัสดุหีบหอสําหรับใชในการทดลองเดินเครื่องจักร 
รวมถึงการผลิตจริง โดยบริษัทฯ เริ่มทดสอบการเดินเครื่องจักรต้ังแตเดือนตุลาคมและเริ่มดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยในเดือน
ธันวาคม 2556 ในขณะที่เดิมกอนที่บริษัทฯ จะมีโรงงานผลิตเครื่องด่ืมของบริษัทฯ เอง สินคาทั้งหมดจะถูกผลิตโดยผูรับจางผลิต
จากภายนอก ซึ่งสวนใหญผูรับจางผลิตจะเปนผูจัดหาวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายที่บริษัทฯ กําหนด โดยบริษัทฯ จะซื้อเปนสินคา
สําเร็จรูปจากผูรับจางผลิต จากเหตุผลดังกลาวจึงทําใหมูลคาวัตถุดิบและวัสดุหีบหอ ณ สิ้นป 2555 จึงมีมูลคาเพียง 3.93 ลานบาท 

ณ สิ้นป 2557 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 32.69 ลาน
บาท โดยสวนประกอบของสินคาคงเหลือที่สําคัญ ประกอบดวย สินคาสําเร็จรูปจํานวน 21.55 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 
2556 คิดเปนรอยละ 63.13 เนื่องจากบริษัทฯ เริ่มผลิตสินคาที่โรงงานของบริษัทฯ อยางเต็มที่ ซึ่งในการผลิตเครื่องด่ืมนั้น 
ข้ันตอนสุดทายหลังจากที่ไดสินคาสําเร็จรูปแลวจะตองมีการตรวจสอบคุณภาพทางชีววิทยา เพ่ือใหมั่นใจวาผลิตภัณฑของบริษัทฯ 
ไดคุณภาพตรงตามที่กําหนดกอนจัดสงสินคาใหแกลูกคา ซึ่งข้ันตอนดังกลาวตองใชระยะเวลาในการรอผลการตรวจประมาณ 2 
สัปดาห สงผลทําใหปริมาณสินคาสําเร็จรูปที่รอจัดสงใหแกลูกคามีปริมาณเพ่ิมข้ึน ในขณะที่วัตถุดิบและวัสดุหีบหอลดลงจาก
จํานวน 13.76 ลานบาท ณ สิ้นป 2556 เปนจํานวน 10.47 ลานบาท ณ สิ้นป 2557 เปนผลจากการที่ในป 2556 บริษัทฯ ตองมี
การสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนาเพ่ือเตรียมความพรอมสําหรับผลิตสินคาที่โรงงานบานบึง ในขณะที่ป 2557 เครื่องจักรที่โรงงานบานบึง
สามารถเดินเครื่องผลิตสินคาไดตามแผนที่กําหนด บริษัทฯ จึงสามารถสั่งซื้อวัตถุดิบตางๆ ตามแผนการผลิตไดอยางมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น ทั้งนี้ วัตถุดิบและวัสดุหีบหอที่สําคัญ ไดแก ครีมเทยีม กาแฟผงสําเร็จรูป น้ําตาลทรายขาว และบรรจุภัณฑ 

ณ สิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ
จํานวน 32.10 ลานบาท โดยสวนประกอบของสินคาคงเหลือที่สําคัญ ประกอบดวย สินคาสําเร็จรูปซึ่งมีจํานวน 21.50 ลานบาท 
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และวัตถุดิบและวัสดุหีบหอจํานวน 9.07 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีสินคาระหวางทางจํานวน 0.94 ลานบาท เนื่องจากมี
บรรจุภัณฑที่บริษัทฯ สั่งซื้อจากผูจัดจําหนายในตางประเทศอยูระหวางการขนสง 

บริษัทฯ มีการต้ังคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 5.00 ลานบาท ในป 2556 ซึ่งเทากับมูลคา
สินคาคงเหลือที่หมดอายุและเลิกจําหนาย ณ สิ้นป 2556 ทั้งจํานวน  ทั้งนี้ บริษัทฯ เริ่มมีการกําหนดนโยบายพิจารณาตั้งคาเผื่อ
การลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือในป 2557 โดยพิจารณาจากสินคาคงเหลือที่เคลื่อนไหวชา สินคาหมดอายุ หรือเปนสินคาที่เลิก
ผลิต/เลิกจําหนาย ตามนโยบายที่บริษัทฯ กําหนดเปนประจําทุกเดือน โดยในระหวางงวดบริษัทฯ ต้ังคาเผื่อการลดลงของมูลคา
สินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึนจํานวน 1.06 ลานบาท ในขณะที่มีการตัดจําหนายสินคาคงเหลือที่หมดอายุหรือเลิกผลิตจํานวน 5.17 ลาน
บาท ทําให ณ สิ้นปมีคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 0.89 ลานบาท และ ณ สิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 บริษัทฯ 
มีการต้ังคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 2.34 ลานบาท  

   
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิจํานวน 29.76 ลานบาท ณ สิ้นป 2555 จํานวน 51.76 ลานบาท  

ณ สิ้นป 2556 และจํานวน 51.57 ลานบาท ณ สิ้นป 2557 คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 12.72 รอยละ 16.99 และ
รอยละ 18.22 ตามลําดับ โดยในป 2556 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิเพ่ิมข้ึนจากป 2555 จํานวน 22 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ ไดลงทุนซื้อที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางมูลคารวม 19.10 ลานบาท ต้ังอยูที่โครงการพารากอน แฟคตอรี่ แลนด 
อําเภอบานบึง จังหวัดชลบุรี เพ่ือใชเปนโรงงานผลิตเครื่องด่ืมของบริษัทฯ นอกจากนี้ ยังมีการปรับปรุงกอสรางอาคารโรงงาน
เพ่ิมเติมเปนจํานวนเงิน 11.81 ลานบาท รวมทั้งมีการลงทุนซื้อเครื่องจักรและอุปกรณการผลิตเพ่ิมเติมจํานวน 5.10 ลานบาท 
ในขณะที่มีคาเสื่อมราคาสําหรับงวดจํานวน 7.55 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีการจําหนายธุรกิจแปรรูปอาหารออกไปใหแก
บริษัท แฮปปเชฟ (ประเทศไทย) จํากัด  ซึ่งรายการทรัพยสินที่สําคัญที่จําหนาย ไดแก สวนปรับปรุงและตกแตงอาคารจํานวน 
5.86 ลานบาท เครื่องจักรและอุปกรณโรงงานจํานวน 6.09 ลานบาท และยานพาหนะจํานวน 0.71 ลานบาท  

สําหรับป 2557 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิจํานวน 51.57 ลานบาท ลดลงจากป 2556 จํานวน 
0.20 ลานบาท โดยบริษัทฯ มีการลงทุนในสินทรัพยที่สําคัญ ไดแก การลงทุนกอสรางอาคารคลังสินคาเพ่ิมเติมจํานวน 3.57 ลาน
บาท ในขณะที่มีคาเสื่อมราคาสําหรับปจํานวน 6.38 ลานบาท  

สิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิจํานวน 52.88 ลานบาท คิดเปนสัดสวน
ตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 16.46 โดยเพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2557 จํานวน 1.31 ลานบาท โดยมีรายการที่สําคัญ ไดแก การ
กอสรางอาคารคลังสินคาเพ่ิมเติมจํานวน 5.26 ลานบาท 

 
16.3.2 สภาพคลอง 

กระแสเงินสด 
 

(หนวย : ลานบาท) ป 2555 ป 2556 ป 2557 ม.ค. - มิ.ย. 2558 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 24.50 (10.51) 47.09 35.83 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (8.16) (46.40) (6.40) (13.34) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (16.67) 53.65 (39.78) (17.74) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ (0.33) (3.27) 0.90 4.74 

 
บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 24.50 ลานบาท ในป 2555 จํานวน (10.51) ลาน

บาท ในป 2556 และจํานวน 47.09 ลานบาท ในป 2557 สาเหตุที่ในป 2556 บริษัทฯ มีเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน  
เนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนกอนภาษีจํานวน 6.89 ลานบาท ประกอบกับมีลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึน สําหรับป 
2557 สาเหตุที่บริษัทฯ มีเงินสดรับจากการดําเนินงานจํานวน 47.09 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรกอนหักภาษีสูงถึง 65.45 
ลานบาท และลูกหนี้การคาและสินทรัพยหมุนเวียนอื่นลดลงจํานวน 20.14 ลานบาท และจํานวน 11 ลานบาท ตามลําดับ  
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 หากพิจารณากระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 8.16 ลาน
บาท ในป 2555 จํานวน 46.40 ลานบาท ในป 2556 และจํานวน 6.40 ลานบาท ในป 2557 โดยในป 2557 บริษัทฯ มีการซื้อ
ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง รวมทั้งคาเครื่องจักรและสวนปรับปรุงอาคารโรงงานเพื่อใชเปนโรงงานผลิตเครื่องด่ืมปรุงสําเร็จชนิดผง
ของบริษัทฯ 

ในป 2555-2557 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน (16.67) ลานบาท จํานวน 53.65  
ลานบาท และจํานวน (39.78) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2556 บริษัทฯ ไดรับเงินสดจากเงินเบิกเกินบัญชีจํานวน 53.50 ลาน
บาท และเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 17.50 ลานบาท เพ่ือนํามาใชลงทุนสําหรับโรงงานผลิตเครื่องด่ืมปรุงสําเร็จชนิดผงของบริษัทฯ 
รวมท้ังใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อสินคาสําเร็จรูปและวัตถุดิบ เนื่องจากในปดังกลาวบริษัทฯ มีผลประกอบการขาดทุน 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีการเพิ่มทุนจํานวน 10 ลานบาท และจายเงินปนผลจํานวน 24.50 ลานบาท สําหรับป 2557 บริษัทฯ มี
การเพิ่มทุนจํานวน 10 ลานบาท ในขณะที่ชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินจํานวน 48.01 ลานบาท จึงสงผลทําใหบริษัทฯ มี
เงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 39.78 ลานบาท 

 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 35.83 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีจํานวน 49.16 ลานบาท ในขณะที่มีลูกหนี้การคาเพ่ิมข้ึนจํานวน 22.26 ลานบาท ประกอบกับ
บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นลดลงจํานวน 12.54 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังซื้อสินทรัพยถาวรเพ่ิมเติมจํานวน 
3.74 ลานบาท ไดแก การลงทุนกอสรางอาคารคลังสินคาเพ่ิมเติม ทําใหมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 13.34 ลาน
บาท และบริษัทฯ ยังมีเงินสดรับจากการเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนจํานวน 47 ลานบาท และ
จายเงินปนผลจํานวน 52.50 ลานบาท ทําใหบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 17.74 ลานบาท 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 
บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลอง ณ สิ้นป 2555-2557 เทากับ 1.07 เทา 0.83 เทา และ 1.14 เทา ตามลําดับ 

และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.95 เทา 0.69 เทา และ 0.94 เทา ตามลําดับ จะเห็นวาอัตราสวนสภาพคลองและ
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วในป 2556 ลดลงต่ํากวาป 2555 และป 2557 เนื่องจากหนี้สินหมุนเวียนที่เพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญ 
ทั้งในสวนที่เปนเงินกูยืมจากธนาคารเพื่อนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ และการเพ่ิมข้ึนของเจาหนี้และคาใชจายคางจาย
เปนผลมาจากธุรกิจเครื่องด่ืมที่มียอดขายเพ่ิมข้ึน ประกอบกับการที่บริษัทฯ  ไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขของธนาคารในการ
ดํารงอัตราสวนทางการเงิน ซึ่งธนาคารสามารถเรียกใหบริษัทฯ ชําระคืนเงินกูดังกลาวทั้งจํานวนทันที บริษัทฯ จึงจัดประเภทเงิน
กูยืมดังกลาวเปนสวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 23 มิถุนายน 2557 ธนาคาร
ผูใหกูไดมีหนังสือผอนปรนเงื่อนไขเรื่องการดํารงอัตราสวนทางการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ใหบริษัทฯ แลว  

เมื่อพิจารณา Cash Cycle ของบริษัทฯ จะเห็นวามีแนวโนมสูงข้ึน โดยบริษัทฯ มี Cash Cycle เทากับ 3.67 
วัน ในป 2555 เทากบั 6.57 วัน ในป 2556 และเทากับ 8.38 วัน ในป 2557 สาเหตุที่ทําให Cash Cycle ในป 2556 ปรับตัวสูงข้ึน
นั้นเกิดจากการที่บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียที่เพ่ิมข้ึน โดยเพ่ิมข้ึนจาก 48.43 วัน ในป 2555 เปน 56.86 วัน ในป 2556 
และ 60.62 วัน ในป 2557 ในขณะที่ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยอยูที่ 5.26 วัน ในป 2555 5.64 วัน ในป 2556 และ 8.69 วัน ในป 
2557 สําหรับระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียของบริษัทฯ ในป 2555-2557 อยูที่ 50.03 วัน 55.93 วัน และ 60.93 วัน ตามลําดับ  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2558 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.31 เทา และมีอัตราสวนสภาพ
คลองหมุนเร็วเทากับ 1.12 เทา ในขณะที่มี Cash Cycle เทากับ 15.15 วัน ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียที่
เพ่ิมข้ึน 

 ป 2555 ป 2556 ป 2557 ม.ค. - มิ.ย. 2558 
อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 1.07 0.83 1.14 1.31 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา) 0.95 0.69 0.94 1.12 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 48.43 56.86 60.62 62.81 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย  (วัน) 5.26 5.64 8.69 11.16 
ระยะเวลาชําระหนี ้ (วัน) 50.03 55.93 60.93 58.82 
Cash Cycle (วัน) 3.67 6.57 8.38 15.15 
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16.3.3 แหลงที่มาของเงินทุน 
 หน้ีสิน 

ณ สิ้นป 2555-2557 และสิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมจํานวน 188.25 ลานบาท จํานวน
280.13 ลานบาท จํานวน 196.60 ลานบาท และจํานวน 201.42 ลานบาท ตามลําดับ หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ สิ้นป 2556 
เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2555 อยางมีนัยสําคัญคิดเปนรอยละ 48.81 เนื่องจากบริษัทฯ มุงเนนการโฆษณาประชาสัมพันธและ
สงเสริมการขายผลิตภัณฑเครื่องด่ืมของบริษัทฯ ทั้งในสวนที่เปน B2B และ B2C ในขณะที่รายไดจากการขายในสวนของ
ผลิตภัณฑเครื่องด่ืมเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.89 จากป 2555 จึงทําใหบริษัทฯ ตองใชเงินทุนหมุนเวียนจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน
เพ่ิมข้ึน ประกอบกับบริษัทฯ มีการลงทุนซื้อที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง รวมทั้งคาเครื่องจักรและสวนปรับปรุงอาคารโรงงานเพื่อใช
เปนโรงงานผลิตเครื่องด่ืมของบริษัทฯ จึงสงผลทําใหเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึนจากป 2555 นอกจากนี้ ยังทําใหเจาหนี้
และคาใชจายคางจายของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนดวยเชนกัน  

อยางไรก็ตาม หากพิจารณาโครงสรางหนี้สินของบริษัทฯ จะพบวาหนี้สินสวนใหญเปนหนี้สินหมุนเวียน ซึ่ง
หากคิดเปนสัดสวนตอหนี้สินรวมจะเทากับรอยละ 95.27 ณ สิ้นป 2555 รอยละ 95.24 ณ สิ้นป 2556 รอยละ 88.75 ณ สิ้นป 
2557 และรอยละ 89.36 ณ สิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญของบริษัทฯ ประกอบดวย เจาหนี้การคาและ
เจาหนี้อื่นคิดเปนรอยละ 90.15 รอยละ 69.19 รอยละ 75.22 และรอยละ 79.65 ของหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2555-2557 และสิ้นไตร
มาส 2 ของป 2558 ตามลําดับ นอกจากนี้ หนี้สินหมุนเวียนยังรวมถึงเงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร ซึ่งมีสัดสวนรอยละ 19.10 ณ สิ้น
ป 2556 และรอยละ 4.57 ณ สิ้นป 2557  

 
สวนของผูถอืหุน 
ณ สิ้นป 2555-2557 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 45.73 ลานบาท จํานวน 24.59 ลานบาท และ

จํานวน 86.43 ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุที่สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2556 ลดลงจากป 2555 จํานวน 21.14 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่ขาดทุนจํานวน 6.64 ลานบาท และมีการจายเงินปนผลจํานวน 24.50 ลานบาท ในขณะที่
บริษัทฯ มีการเพิ่มทุนจํานวน 10 ลานบาท เปนจํานวน 20 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 100,000 หุน มูลคาที่
ตราไวหุนละ 100 บาท เพ่ือเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมในราคาหุนละ 100 บาท  

สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2557 เพ่ิมข้ึนจากป 2556 จํานวน 61.84 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการเพิ่มทุน
จํานวน 10 ลานบาท ทําใหบริษัทฯ มีทุนที่ออกและเรียกชําระแลวเพ่ิมข้ึนจากจํานวน 20 ลานบาท เปน 30 ลานบาท โดยการ
ออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 100,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท ประกอบกับบริษัทฯ มีกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนจากผลการ
ดําเนินงานในป 2557 จํานวน 51.84 ลานบาท 

 ณ สิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 119.89 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 
2557 จํานวน 33.45 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนจากผลการดําเนินงานงวด 6 เดือนแรกของป 2558 
จํานวน 39.89 ลานบาท ประกอบกับบริษัทฯ มีการเพิ่มทุนจํานวน 47 ลานบาท ทําใหบริษัทฯ มีทุนที่ออกและเรียกชําระแลว
เพ่ิมข้ึนจากจํานวน 30 ลานบาท เปนจํานวน 77 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลจํานวน 52.50 ลานบาท 

 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 4.12 เทา ณ สิ้นป 2555 เทากับ 11.39 เทา ณ สิ้นป 

2556 เทากับ 2.27 เทา ณ สิ้นป 2557 และเทากับ 1.68 เทา ณ สิ้นไตรมาส 2 ของป 2558 สาเหตุที่อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุน ณ สิ้นป 2556 เพ่ิมข้ึนอยางมากจาก ณ สิ้นป 2555 เนื่องจากบริษัทฯ มีการเบิกใชเงินกูยืมระยะยาวเพ่ือซื้อที่ดินพรอม
สิ่งปลูกสรางสําหรับกอสรางโรงงานผลิตเครื่องด่ืมปรุงสําเร็จชนิดผงจํานวน 17.50 ลานบาท และมีเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารเพื่อ
ใชหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจเพ่ิมข้ึนอีกจํานวน 53.50 ลานบาท ในขณะที่สวนของผูถือหุนลดลงตามรายละเอียดที่อธิบายใน
หัวขอสวนของผูถือหุน หลังจากนั้นในป 2557 บริษัทฯ มีการชําระคืนเงินกูยืมจากธนาคารจํานวน 48.01 ลานบาท ในขณะที่สวน
ของผูถือหุนเพ่ิมข้ึนจากการที่บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 51.84 ลานบาท จากสาเหตุดังกลาวจึงทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนลดลงเหลือ 2.27 เทา   
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16.3.4 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 
ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 110 ลานบาท โดยมีมูลคาที่ตราไวหุนละ 0.25 บาท ซึ่งในรอบ 4 ไตรมาส

ลาสุด ต้ังแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2557 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.15 บาทตอหุน หลังจากที่
บริษัทฯ ไดดําเนินการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้จํานวน 168 ลานหุน คิดเปนรอยละ 27.63 ของทุนชําระแลวภายหลัง
เพ่ิมทุน จะทําใหบริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 152 ลานบาท หากพิจารณาผลจากการเพิ่มทุนดังกลาว (Fully Diluted) จะทําให
กําไรสุทธิตอหุน (EPS) ของบริษัทฯ ในป 2557 ลดลงเหลือ 0.11 บาทตอหุน ดังนั้น ถาบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินธุรกิจใหมี
รายไดเพ่ิมข้ึนจนสงผลใหบริษัทฯ มีกําไรเพ่ิมข้ึนมาเพียงพอที่จะรองรับจํานวนหุนที่เพ่ิมข้ึนดังกลาว จะทําใหผลตอบแทนตางๆ ที่
คํานวณโดยมีการเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุน และจํานวนหุนของบริษัทฯ เชน กําไรสุทธิตอหุน (EPS) อัตราผลตอบแทน        
ผูถือหุนอาจจะลดลงในอัตรารอยละ 27.63 ตามผลของการเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect) ซึ่งผลกระทบดังกลาวยังไมพิจารณา
รวมถึงสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนใหแกประชาชน 
 

 
 
 
 

 


