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ส่วนที� 1 
สรุปข้อมูลสาํคัญ (Executive Summary) 

 

สรุปข้อมูลสาํคัญนี Cเป็นส่วนหนึ�งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนังสือชี Cชวน ซึ�งเป็น
เพียงข้อมูลสรุปเกี�ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี�ยงของบริษัทที�ออกและเสนอขายหลักทรัพย์(“บริษัท”) 

ดังนั Cน ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสอืชี Cชวนฉบับเต็ม ซึ�งสามารถขอได้จากผู้จดัจาํหน่าย
หลักทรัพย์ หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชี Cชวนที�บริษัทยื�นต่อสาํนักงาน 

ก.ล.ต. ได้ที� website ของสาํนักงาน ก.ล.ต.  
 

  สรุปข้อมูลสาํคัญของการเสนอขายหุ้นที�ออกใหม่ต่อประชาชน 

บริษัท ท่าเรือราชาเฟอร์รี�  จาํกัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที� 4 – 6 พฤศจิกายน 2558) 

ข้อมูลเกี�ยวกับการเสนอขาย 

ผู้ เสนอขาย : บริษัท ทา่เรือราชาเฟอร์รี� จํากดั (มหาชน) (“RP”) 

ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนสง่ทางเรือด้วยเรือเฟอร์รี� จํานวน 2 เส้นทางระหวา่งอําเภอ
ดอนสกั-อําเภอเกาะสมยุ จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี และระหว่างอําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะพะงนั จงัหวดั 
สรุาษฎร์ธานี รวมทั 6งให้บริการทา่เทียบเรือ และจําหนา่ยสนิค้าบนทา่เรือและในเรือโดยสาร 

จํานวนหุ้นที�เสนอ
ขาย 

: เสนอขายต่อประชาชน จํานวน 38,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 22.35 ของจํานวนหุ้นสามญัที�ออก
และเรียกชําระแล้วทั 6งหมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุในครั 6งนี 6 

ราคาเสนอขายตอ่
ประชาชน 

: 12.00 บาทตอ่หุ้น  

 
 

มลูคา่การเสนอขาย : 438.19 ล้านบาท 

การเสนอขายหุ้นหรือ
หลกัทรัพย์แปลง
สภาพในช่วง 90 วนั
ก่อนหน้า 

: ���� ไมม่ี 

 มี  

มลูคา่ที�ตราไว้ (par) : 1.00 บาท/หุ้น 

มลูคา่ตามราคาบญัชี 
(book value) 

: 3.63 บาท/หุ้น (ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2558) 
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ที�มาของการกําหนด
ราคาเสนอขายและ
ข้อมลูทางการเงิน
เพื�อประกอบการ
ประเมินราคาหุ้นที�
เสนอขาย 

: •  อตัราสว่นราคาตอ่กําไร (“P/E ratio”)  เทา่กบั 27.91 เทา่ 

•  P/E ratio ของบริษัทอื�นในอตุสาหกรรมเดียวกนั 

บริษัท P/E ratio เฉลี�ย (เทา่) ราคาพาร์ (บาท/หุ้น) 

บริษัท เอทีพี 30 จํากดั(มหาชน) (ATP30) 60.71 0.25 

บริษัท เอ็นซแีอล อินเตอร์เนชั�นแนล โลจิสติกส์ 
จํากดั(มหาชน) (NCL) 

- 0.25 

บริษัท เกียรติธนาขนสง่ จํากดั(มหาชน) (KIAT) 24.24 0.10 
 

ตลาดรอง :       SET                           ����   mai 

หมวดธุรกิจ (Sector) : กลุม่อตุสาหกรรมบริการ  

เกณฑ์เข้าจด
ทะเบียน 

: ����       Profit Test                                                        Market Capitalization Test       

วตัถปุระสงค์การใช้
เงิน 

: วตัถปุระสงค์ จํานวนเงินโดยประมาณ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาใช้เงิน
โดยประมาณ 

  1. ชําระหนี 6เงินกู้ ระยะยาว 38.00 ไตรมาส 4 ปี 2558 

  2.  เพื�อใช้ลงทนุซื 6อเรือเฟอร์รี�ใหม ่ 150.00 ไตรมาส 4 ปี 2558 –      
ไตรมาส 4 ปี 2560 

  3. เพื�อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน 250.19 ไตรมาส 4 ปี 2558 –      
ไตรมาส 4 ปี 2560 

นโยบายการจ่ายเงิน
ปันผล 

: บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของกําไรสทุธิหลงัจากหกั
ภาษีเงินได้นิติบุคคลของงบการเงินเฉพาะของบริษัท และหลงัหกัเงินสํารองตามกฎหมาย และเงิน
สะสมอื�นๆ ตามที�บริษัทกําหนด ทั 6งนี 6 การจ่ายเงินปันผลดงักล่าวอาจมีการเปลี�ยนแปลงขึ 6นอยู่กับ
ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน แผนการลงทุน ความจําเป็น และความเหมาะสมอื�นๆ ในอนาคต 
ตามที�คณะกรรมการบริษัท และ/หรือผู้ ถือหุ้นของบริษัทเห็นสมควร 

รายละเอียดเกี�ยวกบั
ผู้ เสนอขาย
หลกัทรัพย์ 

: บริษัทประกอบธุรกิจหลกั 2 ประเภท คือ  

1. ประกอบธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือด้วยเรือเฟอร์รี�  จํานวน 2 เส้นทางระหว่าง
อําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะสมยุ จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี และระหวา่งอําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะพะงนั 
จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี 

2. ประกอบธุรกิจจําหนา่ยสนิค้าบนทา่เรือและในเรือเฟอร์รี� 
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สดัสว่นรายได้ :  

ลักษณะรายได้ ปี 2555 ปี 2556 2557 6 เดอืนแรกปี 2557 6 เดอืนแรกปี 2558 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ  

รายได้จากการให้บริการเดินเรือ                      

-     แบบประจําทางตามเที�ยวเวลา 471.26 81.57% 526.71 81.30% 566.43 83.74% 294.83  83.73% 264.15 82.50%  

-     แบบประจําทางแบบเหมาลาํ 40.92 7.08% 42.41 6.55% 43.82 6.48% 22.30 6.33% 22.25 6.95%  

รวมรายได้จากการให้บริการเดนิเรือ 512.19 88.65% 569.41 87.88% 610.44 90.22% 317.13 90.06% 286.41 89.46%  

รายได้บริการอื�น 1/ 0.02 0.00% 0.28 0.04% 0.19 0.03% 0.14 0.04% - -  

รายได้จากการจําหน่ายอาหารและสนิค้าสะดวกซื 6อ 47.08  8.15% 53.07 8.19% 54.81 8.10% 29.85 8.48% 26.17 8.17%  

รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 559.29  96.80% 622.47  96.08% 665.24  98.35% 347.12 98.58% 312.57 97.63%  

รายได้อื�น 2/ 18.48  3.20%  25.43  3.92% 11.19  1.65% 5.02 1.42% 7.59 2.37% 

รายได้รวม 577.77  100.00% 647.90  100.00% 676.43  100.00% 352.14 100.00% 320.17 100.00% 

หมายเหต:ุ  1/ รายได้บริการอื�นเป็นรายได้ที�บริษัทได้คดิคา่ธรรมเนียมในการจดัหาผู้ โดยสารให้กบัรถโดยสารซึ�งเป็นบคุคลภายนอก แตปั่จจบุนับริษัทได้ยกเลิก
บริการนี 6แล้วตั 6งแตปี่ 2558 

2/ รายได้อื�น ประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการจองตัmวเรือโดยสารผ่านสายการบินพนัธมิตร รายได้ค่าโฆษณาป้ายที�ท่าเรือและในเรือ ค่า
โฆษณาในแผ่นพบัแนะนําสถานที�ทอ่งเที�ยว (Guide Map) รายได้จากการจําหน่ายทรัพย์สนิและเศษซาก รายได้คา่ดําเนินการ รายได้ค่าเช่าแผงและตู้ เอทีเอ็ม 
ดอกเบี 6ยรับ และรายได้อื�นๆ เป็นต้น  

ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ : รายชื�อผู้ถือหุ้น ณ วันที� 26 สิงหาคม 2558 ภายหลังเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 

   จํานวนหุ้น ร้อยละ จํานวนหุ้น ร้อยละ 

  1. กลุม่ครอบครัวชโยภาส 
1.1 บริษัท แกรนด์เฉวงบีช จํากดั* 
1.2 นายอภิชาต ิชโยภาส 
1.3 นายอภิชยั ชโยภาส 
1.4 นางอภิญญา ลอยชศูกัดิs 
1.5 นายอภิชนม์ ชโยภาส 
1.6 น.ส.อรณิชา ชโยภาส 
1.7 นางพิกลุ ชโยภาส 
1.8 น.ส.ดวงกมล ยืนยง 
1.9 นายทวีศกัดิs ชโยภาส 
1.10 น.ส.องัสนา ชโยภาส 

 
44,000,000 
16,500,000 
16,500,000 
16,500,000 

4,675,000 
4,400,000 
3,190,000 
3,025,000 
2,750,000 
2,750,000 

 
33.33 
12.50 
12.50 
12.50 
3.54 
3.33 
2.42 
2.29 
2.08 
2.08 

 
44,000,000 
16,500,000 
16,500,000 
16,500,000 

4,675,000 
4,400,000 
3,190,000 
3,025,000 
2,750,000 
2,750,000 

 
25.88 
9.71 
9.71 
9.71 
2.75 
2.59 
1.88 
1.78 
1.62 
1.62 

  รวมกลุม่ครอบครัวชโยภาส 114,290,000 86.58 114,290,000 67.23 
  2. กลุม่ครอบครัวตงัประพฤทธิsกลุ 

2.1 นางประคอง ตงัประพฤทธิsกลุ 
2.2 นางสภุทัร ตงัประพฤทธิsกลุ 
2.3 น.ส.ธีรดา ตงัประพฤทธิsกลุ 
2.4 นายวรงค์ ตงัประพฤทธิsกลุ 

 
3,080,000 
3,080,000 
3,080,000 
2,970,000 

 
2.33 
2.33 
2.33 
2.25 

 
3,080,000 
3,080,000 
3,080,000 
2,970,000 

 
1.81 
1.81 
1.81 
1.75 

  รวมกลุม่ครอบครัวตงัประพฤทธิsกลุ 12,210,000 9.25 12,210,000 7.18 
  3. นายเกียรตศิกัดิs ยืนยง 2,750,000 2.08 2,750,000 1.62 
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  รายชื�อผู้ถือหุ้น ณ วันที� 26 สิงหาคม 2558 ภายหลังเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 

   จํานวนหุ้น ร้อยละ จํานวนหุ้น ร้อยละ 

  4. นายพิทกัษ์ เกียรตเิดชปัญญา 2,750,000 2.08 2,750,000 1.62 
  รวม 132,000,000 100.00 132,000,000 77.65 
  5. เสนอขายประชาชน - - 38,000,000 22.35 
  รวมทั Cงหมด 132,000,000 100.00 170,000,000 100.00 
   หมายเหต:ุ * ประกอบธุรกิจโรงแรมและภตัตาคาร โดยมีนายอภิชาติ ชโยภาส นายอภิชัย ชโยภาส นายอภิชนม์ ชโย

ภาส นางพิกลุ ชโยภาส และนายธีรเดช ตงัประพฤทธิsกุล เป็นกรรมการ และมีครอบครัวชโยภาสเป็นผู้ ถือ
หุ้นในอัตราร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแล้ว 200 ล้านบาท (โปรดดูความสัมพันธ์
ระหว่างผู้ ถือหุ้นของบริษัท และรายละเอียดผู้ ถือหุ้นของบริษัท แกรนด์เฉวงบีช จํากดั ในสว่นที� 2.3 บทที� 9 
ข้อมลูหลกัทรัพย์และผู้ ถือหุ้น หวัข้อ 9.2 ผู้ ถือหุ้น) 

คณะกรรมการบริษัท : รายชื�อกรรมการ ตําแหนง่ 

  1.นายธีรเดช ตงัประพฤทธิsกลุ ประธานกรรมการ 

  2.พลเรือเอกพีระจิตร์ สรัุกขกะ รองประธานกรรมการ และกรรมการอิสระ 

  3.นายอภิชาติ ชโยภาส 
กรรมการ ประธานกรรมการบริหาร และกรรมการ
ผู้จดัการ 

  4.นายอภิชนม์ ชโยภาส กรรมการ  

  5.นายพิทกัษ์ เกียรติเดชปัญญา กรรมการ 

  6.นายพานิช พงศ์พิโรดม กรรมการ และกรรมการอิสระ 

  7.นายชาตรี ศิริพานิชกร 
กรรมการ กรรมการอิสระ และประธานกรรมการ
ตรวจสอบ 

  8.นายอนนัต์ เกตพิุทยา กรรมการ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

  9.นายพรชยั วิริยะธนะสกลุ กรรมการ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

สรุปปัจจยัความเสี�ยง : • ความเสี�ยงด้านธุรกิจของบริษัท 
1)  ความเสี�ยงจากการเกิดอบุตัเิหตใุนระหวา่งการให้บริการเดินเรือเฟอร์รี� 
2)  ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงอตุสาหกรรมทอ่งเที�ยวในประเทศไทย 
3) ความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ 6นจากการขอตอ่ใบอนญุาตให้ประกอบกิจการทา่เรือเดินทะเลของ

ทา่เรือดอนสกัสากล และทา่เรือสมยุสากล 
4) ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงบคุลากรที�ต้องใช้ความเชี�ยวชาญพิเศษเฉพาะทาง 
5)  ความเสี�ยงจากการจดัหาพื 6นที�จอดยานพาหนะของลกูค้าบริษัทในช่วงระหว่างรอคิวเพื�อ

ขึ 6นเรือเฟอร์รี�บริเวณข้างทา่เทียบเรืออเนกประสงค์ของเทศบาลตําบลเกาะพะงนั 

• ความเสี�ยงจากผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลงนโยบายของภาครัฐ 
6) ความเสี�ยงจากการปฏิบตัิตามข้อกฏหมายที�เกี�ยวข้องกบัธุรกิจการเดินเรือโดยสารข้าม

ฟาก 
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7) ความเสี�ยงจากการปรับคา่โดยสารเดินเรือแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาเกินกวา่เพดาน
ราคาที�กําหนดไว้ 

• ความเสี�ยงด้านวัตถุดิบ 
8) ความเสี�ยงจากความผนัผวนของราคานํ 6ามนัเชื 6อเพลงิ 
9) ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงผู้จดัหาผลติภณัฑ์นํ 6ามนัจํานวนน้อยราย 

• ความเสี�ยงสาํหรับผู้ลงทุน 
10) ความเสี�ยงจากการตั 6งด้อยคา่ของเครื�องจกัรผลตินํ 6ามนัไบโอดีเซล 
11) ความเสี�ยงจากการมีกลุม่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ที�มีอิทธิพลตอ่การดําเนินงาน 
12) ความเสี�ยงจากการที�บริษัทอยูร่ะหวา่งการปฏิบตัิตามเงื�อนไขของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
13) ความเสี�ยงจากราคาหุ้นสามญัของบริษัทอาจผนัผวนซึ�งอาจก่อให้เกิดผลขาดทนุอยา่งมี

นยัสาํคญัตอ่ผู้ลงทนุที�จองซื 6อหุ้นสามญัของบริษัทในครั 6งนี 6 
14) ความเสี�ยงกรณีกฏหมายไทยและข้อบงัคบัของบริษัทมข้ีอจํากดัการถือหุ้นของ

ชาวตา่งชาติอาจมีผลกระทบตอ่สภาพคลอ่งและราคาตลาดของหุ้นบริษัท 
สรุปฐานะการเงินและผล
การดาํเนินงาน 

: หน่วย : ล้านบาท ตรวจสอบแล้ว สอบทานแล้ว 

  25551/ 25562/ 25572/ 6 เดือน/2558 

  สนิทรัพย์รวม 762.94 720.23 732.69 748.46 

  หนี 6สนิรวม 465.94 352.96 301.21 269.64 

  สว่นของผู้ ถือหุ้น 297.00 367.27 431.48 478.82 

  รายได้รวม 577.77 647.90 676.43 320.16 

  คา่ใช้จ่ายรวม 494.38 550.26 564.71 257.82 

  กําไรสทุธิ 51.31 69.29 85.33 47.34 

  กําไรเบ็ดเสร็จรวม 24.00 69.29 85.33 47.34 

  กําไรสทุธิขั 6นพื 6นฐานตอ่หุ้น (EPS) (บาท) 0.39 0.52 0.65 0.36 

  อตัราสว่นหนี 6สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E) (เทา่) 1.57 0.96 0.70 0.56 

  อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA) (ร้อยละ) 6.67 9.34 11.75 12.783/ 

  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) (ร้อยละ) 18.00 20.86 21.37 20.803/ 

  

หมายเหต:ุ 1/  ปรับปรุงการจดัประเภทรายการบญัชีใหม่ เพื�อให้สอดคล้องกบัประเภทรายการบญัชีในงบการเงินของปี 
2556 

 2/ ปรับปรุงการจดัประเภทรายการบญัชีใหม่ เพื�อให้สอดคล้องกับประเภทรายการบญัชีในงบการเงินของ
งวดไตรมาสที� 2 ปี 2558 

 3/ ปรับข้อมลูให้เป็นอตัราตอ่ปี (Annualization) เพื�อการเปรียบเทียบ 

คําอธิบายเกี�ยวกบัฐานะ
การเงินและผลการ
ดําเนินงาน 

: ในปี 2555 - 2557 บริษัทมีรายได้รวมประมาณ 578 ล้านบาท 648 ล้านบาท และ 676 
ล้านบาท ตามลาํดบั เพิ�มขึ 6นอยา่งตอ่เนื�องหรือคิดเป็นอตัราเติบโตเฉลี�ยของรายได้รวมในอตัรา
ประมาณร้อยละ 8 ต่อปี โดยรายได้หลักมาจากการให้บริการเดินเรือ ซึ�งคิดเป็นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 88 - 90 ของรายได้รวม สว่นรายได้ที�สําคญัรองลงมา ได้แก่ รายได้จากการ
จําหนา่ยอาหารและสนิค้าสะดวกซื 6อ ซึ�งมีสดัสว่นประมาณร้อยละ 8 ของรายได้รวม  
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ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้รวมประมาณ 320 ล้านบาท ลดลง
ประมาณร้อยละ 10 เมื�อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2557 โดยมีรายได้หลกัมาจากการ
ให้บริการเดินเรือ และรายได้จากการจําหน่ายอาหารและสินค้าสะดวกซื 6อ ซึ�งคิดเป็นสดัสว่น
ประมาณร้อยละ 89 และร้อยละ 8 ของรายได้รวม ตามลาํดบั 

บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเดินเรือเป็นจํานวน 512 ล้านบาท 569 ล้านบาท และ 
610 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 ตามลําดบั ซึ�งคิดเป็นอตัราเติบโตเฉลี�ยประมาณร้อยละ 9 
ต่อปี โดยรายได้จากการให้บริการมีจํานวนเพิ�มขึ 6นตามการเพิ�มขึ 6นของจํานวนผู้ โดยสารและ
ยานพาหนะที�บรรทุกเป็นหลกั ในขณะที�อตัราค่าโดยสารจะมีจํานวนคงที�เนื�องจากอตัราค่า
โดยสารจะถกูกําหนดตามประกาศของจงัหวดัสรุาษฎร์ธานี ซึ�งอ้างอิงตามการเปลี�ยนแปลงของ
ราคานํ 6ามนัดีเซลเป็นแบบขั 6นบนัได โดยในช่วงเวลาที�ผ่านมาดงักล่าว รัฐบาลมีนโยบายตรึง
ราคานํ 6ามันดีเซลไว้ไม่เกิน 30 บาท/ลิตร จึงทําให้อัตราค่าโดยสารไม่มีการเปลี�ยนแปลง 
นอกจากนี 6 อัตราเติบโตดังกล่าวส่วนใหญ่มาจากการเพิ�มขึ 6นของรายได้จากการให้บริการ
เดินทางแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาเป็นหลกั ซึ�งมีสดัสว่นคิดเป็นประมาณร้อยละ 92 – 93 
ของรายได้จากการให้บริการเดินเรือรวม ทั 6งนี 6 เมื�อพิจารณารายได้จากการให้บริการแบ่งตาม
พื 6นที�ให้บริการ จะพบว่า ในระหว่างปี 2555 – 2557 รายได้จากการให้บริการในเส้นทาง
ระหว่างท่าเรือดอนสกัสากลและท่าเรือสมยุสากลจะมีสดัสว่นประมาณร้อยละ 68 – 69 ของ
รายได้จากการให้บริการเดินเรือรวม  

ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเดินเรือเป็นจํานวน 286 
ล้านบาท ลดลงประมาณร้อยละ 10 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 เนื�องจากการลดลง
ของอัตราค่าบริการเดินเรือเป็นหลัก ซึ�งเป็นไปตามประกาศของจังหวัดสุราษฎร์ธานีที�
กําหนดให้ผู้ประกอบการให้บริการเรือเฟอร์รี�ทุกรายในจังหวดัสรุาษฎร์ธานีกําหนดอตัราค่า
โดยสารโดยอ้างอิงตามการเปลี�ยนแปลงของราคานํ 6ามนัดีเซล โดยในช่วง 6 เดือนแรกของปี 
2558 ราคานํ 6ามนัดีเซลในประเทศได้ปรับลดลงอย่างมากตามราคานํ 6ามนัในตลาดโลก สง่ผล
ทําให้อตัราค่าโดยสารของบริษัทในเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมุยปรับ
ลดลงเช่นกัน ส่วนอตัราค่าโดยสารในเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะพะงัน
ไม่ได้รับผลกระทบเนื�องจากช่วงราคาในการปรับอตัราค่าโดยสารมีจํานวนกว้างกว่าเส้นทาง
ระหวา่งอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมยุ (โปรดดชู่วงราคาของอตัราคา่โดยสารของเส้นทาง
ระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมุย และเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอ
เกาะพะงนั ตามประกาศของจงัหวดัสรุาษฎร์ธานี ในสว่นที� 2.2 บทที� 2 ลกัษณะการประกอบ
ธุรกิจ หวัข้อ 2.2.2.1 กลยทุธ์ทางการตลาด) โดยบริษัทมีรายได้จากการให้บริการเดินทางแบบ
ประจําทางตามเที�ยวเวลาคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 92 ของรายได้จากการให้บริการ
เดินเรือรวม และมีรายได้จากการให้บริการในเส้นทางระหวา่งท่าเรือดอนสกัสากลและท่าเรือส
มยุสากล คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 66 ของรายได้จากการให้บริการเดินเรือรวม 

บริษัทมีรายได้จากการขาย ซึ�งมาจากการจําหน่ายสินค้าประเภทอุปโภคและบริโภคใน
บริเวณท่าเรือและในเรือเฟอร์รี�ของบริษัท ซึ�งในปี 2555 - 2557 บริษัทมีรายได้จากการขาย
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จํานวน 47 ล้านบาท 53 ล้านบาท และ 55 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นประมาณ
ร้อยละ 8 ของรายได้รวม โดยรายได้ที�เพิ�มขึ 6นในแต่ละปีมาจากรายได้จากการขายสินค้า
สาํเร็จรูปเป็นสาํคญั สว่นรายได้จากการขายในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวน 26 ล้าน
บาท คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 8 ของรายได้รวมเช่นกนั 

บริษัทมีต้นทุนขายและการให้บริการรวมเป็นจํานวนประมาณ 433 ล้านบาท 487 ล้าน
บาท 511 ล้านบาท และ 230 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 
ตามลําดบั คิดเป็นประมาณร้อยละ 77 ร้อยละ 78 ร้อยละ 77 และร้อยละ 74 ของรายได้จาก
การขายและการให้บริการ ตามลาํดบั  

ต้นทนุการให้บริการของบริษัทมีจํานวนประมาณ 392 ล้านบาท 440 ล้านบาท 462 ล้าน
บาท และ 206 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั 
คิดเป็นอตัราต้นทนุต่อรายได้จากการให้บริการ ประมาณร้อยละ 68 – 77 โดยที�ต้นทนุการ
ให้บริการหลกัของบริษัท คือ ค่านํ 6ามนัเชื 6อเพลิงและนํ 6ามนัหลอ่ลื�น ซึ�งมีจํานวนประมาณ 248 
ล้านบาท 245 ล้านบาท 255 ล้านบาท และ 104 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และงวด 6 
เดือนแรกของปี 2558 ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 63 ของต้นทนุการให้บริการ
รวมในปี 2555 และปรับลดลงมาเหลือประมาณร้อยละ 56 ร้อยละ 55 และร้อยละ 51 ของ
ต้นทุนการให้บริการในปี 2556 - 2557 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั ทั 6งนี 6 
สาเหตทีุ�คา่นํ 6ามนัเชื 6อเพลงิและนํ 6ามนัหลอ่มีสดัสว่นลดลงเนื�องจากการเพิ�มขึ 6นของค่าซ่อมแซม
บํารุงรักษาและคา่วสัดอุปุกรณ์และของใช้สิ 6นเปลอืง และคา่เสื�อมราคาและตดัจ่าย สว่นต้นทนุ
หลกัที�สาํคญัรองลงมาได้แก่ คา่ใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังาน ซึ�งมีจํานวนประมาณ 49 ล้านบาท 58 
ล้านบาท 59 ล้านบาท และ 30 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 
ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 12 - 16 ของต้นทนุการให้บริการรวม ทั 6งนี 6 สาเหตทีุ�
คา่ใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังานในปี 2556 – 2557 มีจํานวนเพิ�มขึ 6น เนื�องจากมีการปรับค่าแรงขั 6น
ตํ�าเป็น 300 บาท ตามนโยบายของภาครัฐ 

ต้นทนุขายของบริษัทมีจํานวนประมาณ 41 ล้านบาท 47 ล้านบาท 48 ล้านบาท และ 24 
ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นอตัรา
ต้นทุนต่อรายได้จากการขาย ประมาณร้อยละ 86 - 92 โดยต้นทนุขายหลกัได้แก่ ต้นทนุค่า
สินค้า ซึ�งประกอบด้วยต้นทนุจากการซื 6อสินค้าสําเร็จรูป และต้นทนุอาหาร เป็นสําคญั ซึ�งมี
สดัสว่นประมาณร้อยละ 70 - 75 ของต้นทนุขายรวมในระหว่างปี 2555 – 2557 สว่นต้นทนุ
ขายหลกัที�สาํคญัรองลงมาได้แก่ คา่ใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังาน ซึ�งมีจํานวนประมาณ 8 ล้านบาท 
11 ล้านบาท และ 11 ล้านบาทในปี 2555 – 2557 ตามลําดบั คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 
20 - 23 ของต้นทนุขายรวม ทั 6งนี 6 สาเหตทีุ�ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังานในปี 2556 – 2557 มี
จํานวนเพิ�มขึ 6น เนื�องจากมีการปรับค่าแรงขั 6นตํ�าเป็น 300 บาท ตามนโยบายของภาครัฐ 
สําหรับในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีต้นทนุขายเป็นจํานวนประมาณ 24 ล้านบาท 
ลดลงประมาณร้อยละ 4 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกันของปีที�ผ่านมา โดยต้นทนุขายหลกัได้แก่ 
ต้นทนุค่าสินค้า และค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังาน ซึ�งมีสดัสว่นประมาณร้อยละ 67 และร้อยละ 
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25 ของต้นทนุขายรวม ตามลาํดบั 

คา่ใช้จ่ายที�สาํคญัของบริษัท ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ ค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร และต้นทนุทางการเงิน โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ และค่าใช้จ่ายในการ
บริหารมีสดัสว่นรวมกนัประมาณร้อยละ 11 เมื�อเทียบกบัรายได้รวมในปี 2555 และลดลงเหลอื
ประมาณร้อยละ 10 และร้อยละ 8 เมื�อเทียบกบัรายได้รวมในปี 2556 และ 2557 ตามลําดบั 
เนื�องจากการเพิ�มขึ 6นของรายได้รวมในแต่ละปี สว่นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมี
รายได้ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ และค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมกนั คิดเป็นประมาณ
ร้อยละ 9 เมื�อเทียบกบัรายได้รวม เพิ�มขึ 6นจากร้อยละ 7 ในงวดเดียวกนัของปี 2557 เนื�องจากมี
ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ�มขึ 6นจากการตั 6งจ่ายโบนัสและปรับเงินเดือนประจําปี ใน
ขณะเดียวกัน ต้นทุนทางการเงินมีสัดส่วนลดลงเมื�อเทียบกับรายได้รวมเช่นกัน คิดเป็น
ประมาณร้อยละ 2 - 4 ของรายได้รวม สาํหรับในปี 2555 – 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 
2558 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนักงานขาย ค่า
คอมมิชชั�น ค่าขนสง่ และค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายเป็นหลกั โดยในปี 2555 – 2557 และใน
งวด 6 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวนรวมประมาณ 8 ล้านบาท 9 ล้านบาท 9 ล้านบาท และ 5 
ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 1-2 ของรายได้รวม สว่นคา่ใช้จ่ายใน
การบริหารในปี 2555 - 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวนประมาณ 53 ล้าน
บาท 55 ล้านบาท 45 ล้านบาท และ 23 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 9 
ร้อยละ 9 ร้อยละ 7 และร้อยละ 7 ของรายได้รวม ตามลําดบั ซึ�งประกอบด้วยค่าใช้จ่าย
เกี�ยวกบัพนกังานเป็นหลกั ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 34 - 48 ของค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร 

ต้นทุนทางการเงินของบริษัทมาจากดอกเบี 6ยจากเงินกู้ ยืมสถาบนัการเงินและค่าใช้จ่าย
ทางการเงิน โดยในปี 2555 - 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีต้นทนุทาง
การเงินจํานวนประมาณ 26 ล้านบาท 21 ล้านบาท 18 ล้านบาท และ 8 ล้านบาท ตามลําดบั 
คิดเป็นอตัราดอกเบี 6ยจ่ายเฉลี�ยอยูร่ะหวา่งประมาณร้อยละ 7 ตอ่ปี 

ในปี 2555 - 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไรขั 6นต้นเป็นจํานวน
ประมาณ 127 ล้านบาท 136 ล้านบาท 155 ล้านบาท และ 83 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น
อตัรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 23 ร้อยละ 22 ร้อยละ 23 และร้อยละ 26 ตามลําดบั โดย
จํานวนกําไรขั 6นต้นจะมาจากธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนสง่ทางเรือเป็นหลกั  

บริษัทมีผลประกอบการที�มีกําไรขั 6นต้นจากธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ 
ประมาณ 120 ล้านบาท 129 ล้านบาท และ 148 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 ตามลําดบั โดย
จํานวนกําไรขั 6นต้นมีจํานวนเพิ�มขึ 6นในแต่ละปีตามการเพิ�มขึ 6นของรายได้ คิดเป็นอตัรากําไร
ขั 6นต้นประมาณร้อยละ 23 ร้อยละ 23 และร้อยละ 24 ของรายได้จากการให้บริการเรือโดยสาร
และขนสง่ทางเรือ ตามลําดบั ซึ�งเป็นอตัราค่อนข้างคงที�ในช่วงระยะเวลาดงักล่าว สําหรับใน
งวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไรขั 6นต้นจากธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนสง่ทาง
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เรือ ประมาณ 81 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 28 ของรายได้จากการ
ให้บริการเรือโดยสารและขนสง่ทางเรือ ซึ�งเป็นสดัสว่นที�ใกล้เคียงกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัของ
ปี 2557 ที�มีอตัรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 29 ของรายได้จากการให้บริการเรือโดยสารและ
ขนสง่ทางเรือ อยา่งไรก็ตาม เมื�อนํามาเปรียบเทียบกบัอตัรากําไรขั 6นต้นในปี 2555 – 2557 จะ
พบว่า สาเหตุที�อตัรากําไรขั 6นต้นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 มีอตัราเพิ�มขึ 6น เนื�องจากมี
ต้นทุนนํ 6ามันเชื 6อเพลิงลดลงและมีค่าซ่อมแซมบํารุงรักษาและค่าวัสดุอุปกรณ์และของใช้
สิ 6นเปลอืงลดลง 

บริษัทมีผลประกอบการที�มีกําไรขั 6นต้นจากธุรกิจขาย ประมาณ 7 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2555 – 2557 คิดเป็นอตัรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 12 - 14 ของรายได้จากการขาย โดย
กําไรมาจากการขายสินค้าสําเร็จรูปเป็นหลกั สําหรับในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมี
กําไรขั 6นต้นจากธุรกิจขาย ประมาณ 2 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 8 
ของรายได้จากการขาย ทั 6งนี 6 สาเหตทีุ�อตัรากําไรขั 6นต้นในช่วงเวลาดงักลา่วลดลงจากช่วงเวลา
ที�ผา่นมา เนื�องจากบริษัทได้ยกเลกิการขายเครื�องดื�มแอลกอฮอล์บริเวณท่าเรือและในเรือเฟอร์
รี� ซึ�งเป็นสนิค้าที�มีกําไรขั 6นต้นสงู 

บริษัทมีกําไรสทุธิในปี 2555 - 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 จํานวนประมาณ 
51 ล้านบาท 69 ล้านบาท 85 ล้านบาท และ 47 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิ
ประมาณร้อยละ 9 ร้อยละ 11 ร้อยละ 13 และร้อยละ 15 ตามลําดบั ทั 6งนี 6 บริษัทได้รับสิทธิ
ประโยชน์ต่างๆ ในฐานะผู้ ที�ได้รับการสง่เสริมการลงทนุ โดยได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคล
สําหรับกําไรที�เกิดจากการใช้บริการของเรือราชา 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 เป็นเวลา 8 ปี 
สง่ผลทําให้บริษัทมีอตัราคา่ใช้จ่ายภาษีที�จ่ายจริงในปี 2555 – 2557 และงวด 6 เดือนแรกของ
ปี 2558 ในอตัราระหวา่ง ร้อยละ 9 – 13 ของกําไรก่อนภาษี 

ในปี 2555 - 2557 และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น
ประมาณร้อยละ 18 ร้อยละ 21 ร้อยละ 21 และร้อยละ 21 ตามลําดบั ซึ�งเพิ�มสงูขึ 6นตามกําไร
สทุธิที�เพิ�มขึ 6นในแต่ละปี อนึ�ง บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 30 
ของกําไรสุทธิหลงัหักภาษีเงินได้นิติบุคคลของงบการเงินเฉพาะ และหลังหักสํารองตาม
กฎหมาย และเงินสะสมอื�นๆ ตามที�บริษัทกําหนด ทั 6งนี 6 บริษัทไม่ได้จ่ายเงินปันผลสําหรับผล
ประกอบการในปี 2555 - 2556 เนื�องจากบริษัทได้นํากําไรดงักลา่วไปใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน
ในการลงทุนก่อสร้างท่าเทียบเรือของท่าเรือสมุยสากล อาคาร และอุปกรณ์ต่างๆ ส่วนในปี 
2557 บริษัทมีกําไรสทุธิเป็นจํานวนประมาณ 85 ล้านบาท และได้มีการจ่ายเงินปันผลระหว่าง
กาลสําหรับผลประกอบการดงักล่าวให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมเป็นจํานวนประมาณ 21 ล้านบาท คิด
เป็นอตัราเงินปันผลจ่ายประมาณร้อยละ 25 ของกําไรสทุธิจากงบการเงินของบริษัท ทั 6งนี 6 
สาเหตทีุ�บริษัทจ่ายเงินปันผลในปี 2557 ในอตัราที�ตํ�ากว่านโยบายที�กําหนด เนื�องจากบริษัท
ต้องการสาํรองเงินสาํหรับการลงทนุในการซื 6อเรือเฟอร์รี�เพิ�มเติม จํานวน 1 ลํา ซึ�งคาดว่าจะใช้
เงินลงทนุทั 6งหมดประมาณ 200 ล้านบาท สว่นในงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทไม่ได้มี
การจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล 
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สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 - 2557 และ ณ วนัที� 30 มิถนุายน 
2558 มีจํานวนประมาณ 763 ล้านบาท 720 ล้านบาท 733 ล้านบาท และ 748 ล้านบาท 
ตามลาํดบั โดยสนิทรัพย์สว่นใหญ่ ได้แก่ ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ ซึ�งมีสดัสว่นประมาณ
ร้อยละ 81 – 83 ของสินทรัพย์รวมทั 6งหมด ส่วนสินทรัพย์ที�สําคญัรองลงมา ได้แก่ สินค้า
คงเหลอื และเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

สาํหรับสนิทรัพย์รวม ณ สิ 6นปี 2557 มีจํานวนเพิ�มขึ 6นประมาณ 12 ล้านบาทเมื�อเทียบกบัปี 
2556 ซึ�งมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ 6นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จํานวน
ประมาณ 12 ล้านบาท และการเพิ�มขึ 6นของที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ จํานวนประมาณ 6 
ล้านบาท และมีสินค้าคงเหลือลดลงประมาณ 4 ล้านบาท เนื�องมาจากมีการเบิกอะไหลแ่ละ
วสัดุไปใช้ในงานซ่อมแซม และมูลค่านํ 6ามนัเชื 6อเพลิงที�เก็บสต็อกมีมูลค่าลดลงตามการปรับ
ราคาลดลงของนํ 6ามนัในตลาดโลก และมีลกูหนี 6การค้าและลกูหนี 6อื�นลดลงประมาณ 2 ล้าน
บาท 

สนิทรัพย์รวม ณ สิ 6นงวดไตรมาสที� 2 ปี 2558 มีจํานวน 748 ล้านบาท เพิ�มขึ 6นประมาณ 16 
ล้านบาทเมื�อเทียบกบั ณ สิ 6นปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ 6นของที�ดนิ อาคาร และ
อุปกรณ์ และมีลกูหนี 6การค้าและลูกหนี 6อื�น และเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ 6น
ประมาณ 4 ล้านบาท  

ในช่วงปี 2555 - 2557 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทสามารถดําเนินธุรกิจและ
สร้างผลตอบแทนจากสินทรัพย์ได้อย่างต่อเนื�อง และมีแนวโน้มของการใช้ประสิทธิภาพจาก
สนิทรัพย์ในการดําเนินงานที�ดขีึ 6น โดยมีอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ประมาณร้อยละ 7 ร้อย
ละ 9 ร้อยละ 12 และร้อยละ 13 ตามลําดบั มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรประมาณ
ร้อยละ 13 ร้อยละ 19 ร้อยละ 22 และร้อยละ 23 ตามลาํดบั และมีอตัราการหมนุของสนิทรัพย์
ประมาณ 0.75 เทา่ 0.87 เทา่ 0.93 เทา่ และ 0.86 เทา่ ตามลาํดบั 

หนี 6สนิรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 - 2557 และ ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2558 
มีจํานวนประมาณ 466 ล้านบาท 353 ล้านบาท 301 ล้านบาท และ 270 ล้านบาท ตามลําดบั 
โดยหนี 6สนิสว่นใหญ่เป็นเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึ�งคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อย
ละ 70 - 79 ของหนี 6สินทั 6งหมด สําหรับช่วงระยะเวลาดงักลา่ว ทั 6งนี 6 หนี 6สินรวมของบริษัท ณ 
วนัที� 30 มิถนุายน 2558 มีจํานวนประมาณ 270 ล้านบาท ลดลงประมาณ 32 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอตัราลดลงประมาณร้อยละ 10 เมื�อเทียบกบัหนี 6สินรวม ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 
เนื�องจากบริษัทมีการชําระคืนหนี 6เงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่สถาบนัการเงินเป็นจํานวนประมาณ 
27 ล้านบาท ทั 6งนี 6 หนี 6สินรวมดงักลา่วประกอบด้วยหนี 6สินหมนุเวียนประมาณ 115 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 43 ของหนี 6สินรวม โดยหนี 6สินหมนุเวียนที�สําคญั คือ เจ้าหนี 6การค้าและเจ้าหนี 6
อื�นจํานวนประมาณ 45 ล้านบาท และหนี 6สินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี จํานวน
ประมาณ 58 ล้านบาท และบริษัทมีหนี 6สนิไมห่มนุเวียนประมาณ 155 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
57 ของหนี 6สนิรวม โดยหนี 6สนิไมห่มนุเวียนที�สําคญั คือ เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-
สทุธิจากสว่นที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวนประมาณ 136 ล้านบาท และหนี 6สนิภาษีเงิน
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ได้รอการตดับญัชี จํานวนประมาณ 8 ล้านบาท 

ณ วนัที� 30 มิถนุายน  2558 บริษัทมียอดคงค้างสําหรับหนี 6สินในส่วนของเงินกู้ ยืมจาก
สถาบนัการเงินดงักลา่ว สรุปได้ดงันี 6 :- 

� เงินเบิกเกินบญัชี วงเงิน 8 ล้านบาท บริษัทไมม่ียอดคงค้าง 

� ตัmวสญัญาใช้เงิน วงเงิน 10 ล้านบาท บริษัทไมม่ียอดคงค้าง 

� เงินกู้ยืมระยะยาว วงเงิน 402 ล้านบาท บริษัทมียอดคงค้างประมาณ 192 ล้านบาท 
โดยแบง่เป็นเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 
จํานวนประมาณ 56 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิจาก
สว่นที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวนประมาณ 136 ล้านบาท  

อนึ�ง วงเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินข้างต้นคํ 6าประกนัโดยกรรมการและทรัพย์สนิของบริษัท 
ได้แก่ ที�ดินและสิ�งปลูกสร้าง และเรือเฟอร์รี�  รวมทั 6งคํ 6าประกันโดยทรัพย์สินของบริษัทที�
เกี�ยวข้อง ได้แก่ ที�ดินและสิ�งปลกูสร้าง และการคํ 6าประกนัสว่นตวั (โปรดดรูายละเอียดเพิ�มเติม
ในสว่นที� 2.3 บทที� 14 รายการระหวา่งกนั) 

ทั 6งนี 6 ในการทําสญัญาเงินกู้ยืมกบัสถาบนัการเงินข้างต้น บริษัทได้มีข้อตกลงกับสถาบนั
การเงินสาํหรับการปลอดจํานองหลกัประกนัและการชําระหนี 6เงินกู้  ดงันี 6 

1) หากบริษัทมีความประสงค์จะปลอดจํานองหลกัประกนัที�ดินจํานวน 8 แปลง พร้อมสิ�ง
ปลกูสร้าง เนื 6อที�รวม 165-1-79 ไร่ ที�อําเภอดอนสกั จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี ซึ�งมีบริษัท รา
ชาเฟอร์รี�พฒันา จํากดั ซึ�งเป็นบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั เป็นเจ้าของกรรมสทิธิs และเป็นผู้คํ 6า
ประกนัเงินกู้ยืมให้แก่บริษัท บริษัทจะต้องชําระลดยอดหนี 6เงินกู้  จํานวน 90 ล้านบาท 
โดยจะนําเงินที�ได้รับจากการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชน หรือเงินทนุที�ได้รับด้วยวิธีใด
มาชําระก็ได้  
สิ�งที�บริษัทจะปฏิบัติ: บริษัทไม่มีแผนที�จะนําเงินที�ได้รับจากการเสนอขายหุ้นต่อ
ประชาชนไปชําระคืนภาระหนี 6สว่นนี 6 

2) หากบริษัทมีความประสงค์จะปลอดจํานองหลกัประกนัที�ดนิเปลา่ จํานวน 1 แปลง เนื 6อ
ที�รวม 34-1-30 ไร่ ซึ�งตั 6งอยูบ่นเกาะวงันอก จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี และเป็นกรรมสทิธิsของ
บริษัท บริษัทจะต้องชําระคืนต้นเงินกู้ จํานวน 40 ล้านบาท 
สิ�งที�บริษัทได้ปฏิบตัิ: ในปี 2556 บริษัทได้ขายที�ดินดงักลา่วให้แก่บริษัทที�เกี�ยวข้องกนั 
และได้ชําระคืนเงินต้นจํานวน 40 ล้านบาท ให้แก่สถาบนัการเงิน เพื�อปลอดจํานอง
หลกัประกนัดงักลา่ว 

3) เมื�อมีการขายเรือเฟอร์รี� จํานวน 2 ลาํ คือ เรือวงันอก และเรือวงัทอง ให้บริษัทชําระลด
ยอดหนี 6ในสดัส่วนร้อยละ 70 ของราคาขาย แต่ต้องไม่ตํ�ากว่า 13 ล้านบาท ก่อนที�
สถาบนัการเงินจะคืนทะเบียนเรือให้แก่บริษัท 
สิ�งที�บริษัทได้ปฏิบตัิ: ในปี 2555 และปี 2556 บริษัทได้จําหน่ายเรือวงันอก และเรือวงั
เงิน ตามลาํดบั และได้นําจํานวนเงินที�ได้รับรวมทั 6งหมด 19 ล้านบาท ชําระคืนหนี 6เงินกู้
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ให้แก่สถาบนัการเงินทั 6งจํานวนแล้ว สว่นเรือวงัทอง บริษัทยงัไมไ่ด้ทําการจําหนา่ย โดย
บริษัทได้ปรับปรุงและซ่อมบํารุงเรือวงัทองในปี 2556 และได้นํามาใช้ในการประกอบ
ธุรกิจอยู่จนถึงปัจจุบนั ทั 6งนี 6 ณ ปัจจุบนั เรือวงัทองยงัคงมีสถานะเป็นหลกัประกนัเงิน
กู้ ยืมกับสถาบนัการเงิน เพียงแต่ไม่ได้นําไปจํานองเหมือนเรือเฟอร์รี�อีก 11 ลําของ
บริษัท 

4) หากบริษัทไม่สามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ภายในสิ 6นปี 2555 ให้บริษัท
ชําระเงินเพิ�มทนุอีก 38 ล้านบาทเต็มจํานวน และนํามาชําระหนี 6วงเงินกู้ ให้แก่สถาบนั
การเงินภายในสิ 6นปี 2556 (ต่อมา สถาบนัการเงินได้ขยายระยะเวลาเป็นภายในปี 
2559) 
สิ�งที�บริษัทจะปฏิบตัิ: บริษัทจะนําเงินที�ได้รับจากการเสนอขายหุ้นตอ่ประชาชนจํานวน 
38  ล้านบาทไปชําระคืนภาระหนี 6สว่นนี 6 

อนึ�ง ในการชําระหนี 6ตามข้อตกลงข้างต้น สถาบนัการเงินกําหนดให้ชําระต้นเงินกู้จากงวด
สดุท้ายขึ 6นมาเป็นลาํดบั 

สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 - 2557 และ ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2558 มี
จํานวนประมาณ 297 ล้านบาท 366 ล้านบาท 431 ล้านบาท และ 479 ล้านบาท ตามลําดบั 
โดยมีจํานวนเพิ�มขึ 6นตามผลประกอบการที�มีกําไรสทุธิ ประมาณ 51 ล้านบาท 69 ล้านบาท 85 
ล้านบาท และ 47 ล้านบาท ตามลาํดบั ทั 6งนี 6 ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2558 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือ
หุ้ นเพิ�มขึ 6นเป็นประมาณ 479 ล้านบาท ตามกําไรสุทธิที� เพิ�มขึ 6น โดยส่วนของผู้ ถือหุ้ น
ประกอบด้วย ทนุชําระแล้วจํานวน 132 ล้านบาท กําไรสะสมจํานวนประมาณ 379 ล้านบาท 
แบง่เป็นเงินสาํรองตามกฎหมายสะสมจํานวนประมาณ 17 ล้านบาท และกําไรสะสมที�ยงัไมไ่ด้
จัดสรรจํานวนประมาณ 362 ล้านบาท และมีส่วนตํ�ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคุมเดียวกัน จํานวนประมาณ 162 ล้านบาท และองค์ประกอบอื�นของส่วนของผู้ ถือหุ้น 
จํานวนประมาณ 131 ล้านบาท ซึ�งประกอบด้วยสว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สิน จํานวน
ประมาณ 139 ล้านบาท และหนี 6สนิภาษีเงินได้รอตดับญัชี จํานวนติดลบประมาณ 8 ล้านบาท 
ซึ�งเกิดจากการนํามาตรฐานการบญัชีฉบบัที� 12 เรื�อง ภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิตั 6งแต่ปี 2556 
เป็นต้นมา 

จากการพิจารณาโครงสร้างเงินทนุของบริษัท จะพบว่า อตัราสว่นหนี 6สินต่อสว่นของผู้ ถือ
หุ้น ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 - 2557 และ ณ วนัที� 30 มิถนุายน 2558 อยู่ในระดบั 1.57 เท่า 
0.96 เทา่ 0.70 เทา่ และ 0.56 เทา่ ตามลาํดบั ซึ�งอตัราสว่นดงักลา่วมีอตัราลดลงในแต่ละงวด 
เนื�องมาจากบริษัทสามารถบริหารงานมีกําไร และนําไปชําระหนี 6เงินต้นให้แก่สถาบนัการเงินได้
อย่างสมํ�าเสมอ อีกทั 6งในช่วงที�ผ่านมา บริษัทมีการลงทุนเพิ�มในแต่ละปี โดยใช้เงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทเป็นหลกั เนื�องจากมีสภาพคล่องเหลือ จึงไม่ได้ใช้เงินกู้ ยืมจากสถาบัน
การเงิน  

อนึ�ง จากการที�บริษัทได้เสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุในช่วงเวลาใกล้กบัการเปิดเผยข้อมูล
งบการเงินระหว่างกาลสําหรับ 9 เดือนแรกปี 2558 สิ 6นสดุ ณ วนัที� 30 กนัยายน 2558 บริษัท
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และที�ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณางบการเงินภายในก่อนการสอบทานของผู้สอบบญัชีของ
บริษัทโดยเบื 6องต้นแล้ว ขอรับรองวา่ บริษัทมิได้มีการขยายขอบเขตในการประกอบธุรกิจไปยงั
ธุรกิจอื�นใด และมิได้มีการทํารายการระหว่างกันใดๆ ที�มีนยัสําคัญกับบุคคลที�อาจมีความ
ขดัแย้ง นอกเหนือจากที�เปิดเผยในแบบแสดงรายการข้อมลู โดยผลประกอบการที�เกิดขึ 6นใน
ไตรมาสที� 3 ของปี 2558 เป็นไปตามลกัษณะการประกอบธุรกิจตามปกติของบริษัท โดยไม่มี
การเปลี�ยนแปลงอยา่งมีนยัสาํคญัที�จะสง่ผลกระทบในเชิงลบตอ่การตดัสนิใจลงทนุของผู้ลงทนุ 
รวมทั 6งบริษัทสามารถดํารงอตัราสว่นทางการเงินตามเงื�อนไขที�กําหนดในสญัญากู้ยืมเงินจาก
สถาบนัการเงิน ตลอดจนไมม่ีข้อมลูสาํคญัใดๆ ซึ�งเกิดขึ 6นในงวดไตรมาสที� 3 ของปี 2558 ที�นกั
ลงทุนควรรับทราบเพื�อประกอบการตดัสินใจในการลงทุน ที�ยงัมิได้เปิดเผยเพิ�มเติมในแบบ
แสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ ทั 6งนี 6 ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดงบการเงิน
ระหวา่งกาลงวด 9 เดือนแรกปี 2558 สิ 6นสดุ ณ วนัที� 30 กนัยายน 2558 ได้ที�เว็บไซต์ของบริษัท 
www.rajaferryport.com รวมถึงการแจ้งขา่วผา่นระบบเผยแพร่ข้อมลูของตลาดหลกัทรัพย์ของ
บริษัท 

นอกจากนี 6 หากพิจารณาจากผลประกอบการที�เกิดขึ 6นในงวด 9 เดือนแรกของปี 2558 
บริษัทมีคุณสมบัติครบถ้วนตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื�อง การรับ
หลกัทรัพย์จดทะเบียน การเปิดเผยสารสนเทศ การรายงานการถือครองหลกัทรัพย์ และการ
เพิกถอนหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน “ตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ” พ.ศ. 2558 ฉบบัลงวนัที� 11 
พฤษภาคม 2558   

นกัลงทนุสมัพนัธ์ : รายชื�อ น.ส.สนุนัทา เจริญวงษ์ เลขานกุารบริษัท 

  ที�อยู ่ เลขที� 281 อาคารชโยภาส ซอยสทุธิพงศ์ 1 ถนนสทุธิสารวินิจฉยั  

แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 

  โทรศพัท์ 0-2277-4488 ตอ่ 405 

  e-mail address sunantha.c@rajaferryport.com 
 


