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16. การวิเคราะห์และคาํอธบิายของฝ่ายจดัการ 

16.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

เดิม บริษัท ท่าเรือราชาเฟอร์รี� จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ประกอบธุรกิจเกี�ยวกบัการให้บริการท่าจอดเรือ ให้เช่าเรือ
โดยสาร และขายสินค้าบนท่าเรือและในเรือโดยสาร รวมทั 0งให้เช่าเรือโดยสาร ต่อมา ในระหว่างปี 2551 บริษัทได้มีการปรับ
โครงสร้างกลุ่มธุรกิจของบริษัท เพื�อขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจเกี�ยวกบัการให้บริการโดยสารและขนส่งทางเรือ โดยได้ซื 0อ
ธุรกิจเดินเรือ (ที�ดินและเรือโดยสาร) จากบริษัทที�เกี�ยวข้องกันและอยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกัน ส่งผลทําให้ธุรกิจหลักของ
บริษัท ณ ปัจจุบัน คือ การให้บริการโดยสารและขนส่งทางเรือ ให้บริการท่าเทียบเรือ และขายสินค้าบนท่าเรือและในเรือ
โดยสาร ทั 0งนี 0 บริษัทได้ให้บริการเดินเรือโดยสารแก่บคุคลทั�วไป จํานวน 2 เส้นทาง คือ เส้นทางระหว่างท่าเรือดอนสกัสากลและ
ท่าเรือสมุยสากล และเส้นทางระหว่างท่าเรือดอนสักสากลและท่าเทียบเรือเอนกประสงค์ของเทศบาลตําบลเกาะพะงัน 
(“ท่าเรือเกาะพะงนั”) โดยมีท่าเรือเป็นทรัพย์สินของบริษัทจํานวน 2 ท่า คือ ท่าเรือดอนสกัสากล และท่าเรือสมยุสากล ซึ�งที�ผ่าน
มา มีเพียงบริษัทเท่านั 0นที�เป็นผู้ใช้บริการท่าเทียบเรือที�อําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมุย ทําให้บริษัทยงัไม่มีรายได้จากการ
ให้บริการท่าเทียบเรือแก่ลกูค้าภายนอก ส่วนท่าเรือเกาะพะงนั บริษทัได้ใช้บริการท่าเทียบเรือกบัเทศบาลตําบลเกาะพะงนัโดย
จ่ายค่าธรรมเนียมการใช้ท่าตามจํานวนครั 0งที�จอด และบริษัทมีร้านอาหารและร้านกาแฟที�ตั 0งอยู่บริเวณท่าเรือ และร้านค้า
สะดวกซื 0อภายใต้เครื�องหมายการค้า“Fresh Mart” ซึ�งตั 0งอยู่บริเวณท่าเรือและในเรือโดยสาร เพื�อจําหน่ายสินค้าอปุโภคและ
บริโภคให้แก่ผู้โดยสาร  

นอกจากนี 0 ในระหว่างปี 2554 บริษัทได้ซื 0อธุรกิจผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซลและยานพาหนะ จากบริษัทที�เกี�ยวข้องกนัและ
อยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกนั เพื�อผลิตและใช้ในการดําเนินธุรกิจให้บริการโดยสารและขนส่งทางเรือเป็นหลกั อย่างไรก็ตาม ที�
ผ่านมา รัฐบาลมีนโยบายตรึงราคานํ 0ามนัดีเซลเพื�อช่วยเหลือผู้ประกอบการต่างๆ ทําให้บริษัทไม่ได้มีการผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซล
เพื�อใช้ดําเนินงาน เนื�องจากต้นทุนในการผลิตนํ 0ามันไบโอดีเซลมีจํานวนสูงกว่าราคานํ 0ามันดีเซลตามนโยบายของรัฐบาล มี
เพียงแต่ทดสอบการผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซลเป็นระยะๆ และนํานํ 0ามนัไบโอดีเซลที�ผลิตได้ไปใช้กบัรถบรรทุกที�วิ�งในบริเวณท่าเรือ 
และไม่ได้จําหน่ายให้กบับคุคลภายนอก 

จากการซื 0อธุรกิจเดินเรือในปี 2551 บริษัทได้มีการปรับปรุงการบนัทึกบญัชีดงักล่าวโดยใช้นโยบายบญัชีรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคุมเดียวกัน ส่งผลทําให้บริษัทมีส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกันติดลบจํานวน
ประมาณ135 ล้านบาทและเพิ�มขึ 0นเป็นติดลบจํานวน 141 ล้านบาทจากการซื 0อธุรกิจผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซลและยานพาหนะในปี 
2554 ในราคาที�สงูกว่ามลูค่าตามบญัชี ต่อมา บริษัทได้พบว่าได้บนัทึกมูลค่าตามบญัชีของที�ดินที�ซื 0อจากบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั
ในปี 2551 เป็นจํานวนสูงไปประมาณ 21 ล้านบาท จึงได้มีการปรับปรุงส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุม
เดียวกนัติดลบเพิ�มขึ 0นเป็นจํานวน 162 ล้านบาท ในปี 2555 และมีจํานวนคงที�ตามจํานวนดังกล่าวในปี 2556 - 2557 และงวด 
3 เดือนแรกปี 2558 

นอกจากนี 0 ในระหว่างปี 2550 – 2551 บริษัทได้มีการประเมินทรัพย์สินประเภทที�ดินและเรือและได้บนัทึกส่วนเกินทุน
จากการตีราคาสินทรัพย์ไว้อยู่ในส่วนของผู้ ถือหุ้น อย่างไรก็ตาม เนื�องจากทรัพย์สินที�ซื 0อมาและได้บนัทึกส่วนเกินทุนจากการตี
ราคาสินทรัพย์ไว้เป็นการซื 0อจากบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั จึงต้องปรับปรุงโดยหกัส่วนเกินทุนดังกล่าวออกเนื�องจากถือว่าเป็นการ
รวมธุรกิจภายใต้ควบคุมเดียวกัน นอกจากนี 0 บริษัทได้มีการปรับปรุงส่วนเกินทุนของที�ดินส่วนที�ไม่ได้ใช้งานเป็นราคาทุน
เนื�องจากมีการเปลี�ยนแปลงนโยบายบญัชีสําหรับที�ดินดงักล่าวโดยบนัทึกเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุนแทน รวมทั 0งมีการ
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ปรับปรุงข้อผิดพลาดในการบนัทกึบญัชี ทําให้ส่วนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ที�บนัทกึอยู่ในบญัชีองค์ประกอบอื�นของส่วน
ของผู้ ถือหุ้นมียอดยกมา ณ วนัที� 1 มกราคม 2555 เป็นจํานวนประมาณ 176 ล้านบาท ต่อมา ในระหว่างปี 2555 บริษัทได้มี
การประเมินราคาที�ดินใหม่ โดยราคาที�ประเมินใหม่มีราคาลดลงจากราคาที�ประเมินไว้ในปี 2550-2551 รวมทั 0งมีการปรับปรุง
อนัเนื�องมาจากในปี 2556 บริษัทได้มีการนํามาตรฐานการบญัชีฉบบัที� 12 เรื�อง ภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิ ซึ�งกําหนดให้บริษัท
ระบผุลแตกต่างชั�วคราวที�เกิดจากความแตกต่างของมลูค่าสินทรัพย์และหนี 0สินระหวา่งเกณฑ์ทางบญัชีและภาษีอากร เพื�อรับรู้
ผลกระทบทางภาษีเป็นสินทรัพย์หรือหนี 0สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีตามหลกัเกณฑ์ที�กําหนด ส่งผลให้องค์ประกอบอื�นของ
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 มีจํานวนลดลงเหลือประมาณ 131 ล้านบาท และมียอดเป็นจํานวนคงที�ตาม
จํานวนดงักล่าวจนถงึ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 

 

16.2 การวิเคราะห์การดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิและการเปลี'ยนแปลงที'สําคัญ 
 

การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน 

รายได้รวม 

รายได้หลกัของบริษัทมาจากการให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ โดยมีเส้นทางเดินเรือระหว่างท่าเรือดอนสกั
สากลและท่าเรือสมยุสากล และระหว่างท่าเรือดอนสกัสากลและท่าเรือเกาะพะงนั รวมทั 0งการจําหน่ายสินค้าบนท่าเรือและใน
เรือโดยสาร นอกจากนี 0 บริษัทยังมีรายได้อื�นๆ ได้แก่ รายได้จากการให้บริการจองตัSวเรือโดยสารผ่านสายการบินพันธมิตร 
รายได้ค่าโฆษณา รายได้ค่าเช่า ดอกเบี 0ยรับ กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์ และเศษซาก และรายได้ค่าดําเนินการ เป็นต้น ซึ�ง
โครงสร้างรายได้รวมของบริษัทสามารถสรุปได้ดงันี 0 :- 

ตารางแสดงโครงสร้างรายได้รวมของบริษัท 

ลักษณะรายได้ ปี 2555 ปี 2556 2557 3 เดือนแรกปี 2558 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการเดินเรือ                 

-     แบบประจําทางตามเที�ยวเวลา 471.26 81.57% 526.71 81.30% 566.43 83.74% 130.51 81.43% 

-     แบบประจําทางแบบเหมาลํา 40.92 7.08% 42.41 6.55% 43.82 6.48% 11.70 7.30% 

รวมรายได้จากการให้บริการเดนิเรือ 512.19 88.65% 569.13 87.84% 610.25 90.22% 142.21 88.73% 

รายได้บริการอื�น1/ 0.02 0.00% 0.28 0.04% 0.19 0.03% - - 

รายได้จากการจําหน่ายอาหารและสินค้าสะดวกซื 0อ 47.08  8.15% 53.07 8.19% 54.81 8.10% 13.55 8.45% 

รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 559.29  96.80%   622.47  96.08% 665.24  98.35% 155.75 97.19% 

รายได้อื�น2/ 18.48  3.20%  25.43  3.92% 11.19  1.65% 4.51 2.81% 

รายได้รวม 577.77  100.00% 647.90  100.00% 676.43  100.00% 160.27 100.00% 

หมายเหต:ุ  1/ รายได้บริการอื�นเป็นรายได้ที�บริษัทได้คิดคา่ธรรมเนียมในการจัดหาผู้โดยสารให้กบัรถโดยสารซึ�งเป็นบคุคลภายนอก แต่ปัจจุบันบริษัทได้ยกเลิก
บริการนี 0แล้วตั 0งแตปี่ 2558 
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2/ รายได้อื�น ประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการจองตัSวเรือโดยสารผา่นสายการบินพนัธมิตร รายได้คา่โฆษณาป้ายที�ทา่เรือและในเรือ ค่าโฆษณา
ในแผน่พบัแนะนําสถานที�ทอ่งเที�ยว (Guide Map) รายได้จากการจําหน่ายทรัพย์สินและเศษซาก รายได้ค่าดําเนินการ รายได้ค่าเช่าแผงและตู้ เอทีเอม็ ดอกเบี 0ย
รับ และรายได้อื�นๆ เป็นต้น  

ในปี 2555 – 2557 บริษัทมีรายได้รวมประมาณ 578 ล้านบาท 648 ล้านบาทและ 676 ล้านบาท ตามลําดับ เพิ�มขึ 0น
อย่างต่อเนื�องหรือคิดเป็นอตัราเติบโตเฉลี�ยของรายได้รวมในอตัราประมาณร้อยละ 8 ต่อปี โดยรายได้หลกัมาจากการให้บริการ
เดินเรือ ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 88-90 ของรายได้รวม ส่วนรายได้ที�สําคญัรองลงมา ได้แก่ รายได้จากการจําหน่าย
อาหารและสินค้าสะดวกซื 0อซึ�งมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 8 ของรายได้รวม  

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้รวมประมาณ 160 ล้านบาท ลดลงประมาณร้อยละ 11 เมื�อเทียบกบั
งวดเดียวกนัของปี 2557 โดยมีรายได้หลกัมาจากการให้บริการเดินเรือ และรายได้จากการจําหน่ายอาหารและสินค้าสะดวกซื 0อ 
ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 89 และร้อยละ 8 ของรายได้รวม ตามลําดบั 
 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 

- รายได้จากการให้บริการ 

ธุรกิจการให้บริการของบริษัทเป็นการให้บริการเดินเรือเฟอร์รี�แบบประจําทางตามเที�ยวเวลา (Scheduled Ferry 
Service) และแบบประจําทางแบบเหมาลํา (Chartered Ferry Service) ที�อําเภอดอนสกั จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี โดยเส้นทางการ
เดินเรือเฟอร์รี�ของบริษัทมี 2 เส้นทาง คือ เส้นทางระหว่างท่าเรือดอนสกัสากลและท่าเรือสมุยสากล และเส้นทางระหว่างท่าเรือ
ดอนสกัสากลและท่าเรือเกาะพะงนั โดยในช่วงต้นปี 2555 บริษัทมีกองเรือเฟอร์รี�จํานวน 14 ลํา เพื�อให้บริการการเดินเรือแก่
ผู้ โดยสาร พร้อมกับการบรรทุกรถยนต์ประเภทต่างๆ  และสินค้าทั�วไป ต่อมา บริษัทได้ขายเรือเฟอร์รี�  จํานวน 1 ลํา คือ เรือวัง
นอก ในระหวา่งปี 2555 ทําให้มีเรือเฟอร์รี�คงเหลือสําหรับให้บริการ จํานวน 13 ลํา และในระหว่างปี 2556 เรือเฟอร์รี�จํานวน 1 
ลํา คือ เรือวังเงิน ได้ถูกไฟไหม้ขณะจอดอยู่ที�ท่าเรือ ทําให้บริษัทต้องจําหน่ายเรือวังเงินออกไป คงเหลือเรือเฟอร์รี� สําหรับ
ให้บริการทั 0งหมด 12 ลํา จนถงึปัจจบุนั 

บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเดินเรือเป็นจํานวน 512 ล้านบาท 569 ล้านบาท และ 610 ล้านบาท ในปี 2555 – 
2557 ตามลําดบั ซึ�งคิดเป็นอตัราเติบโตเฉลี�ยประมาณร้อยละ 9 ต่อปี  ทั 0งนี 0 อตัราเติบโตดงักล่าวส่วนใหญ่มาจากการเพิ�มขึ 0น
ของรายได้จากการให้บริการเดินทางแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาเป็นหลกั ซึ�งมีสดัส่วนคิดเป็นประมาณร้อยละ 92 – 93 ของ
รายได้จากการให้บริการเดินเรือรวม เนื�องจากการให้บริการเดินเรือแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาจะให้บริการตั 0งแต่เวลา 
05.00 น. – 20.30 น. และมีเที�ยวเรือให้บริการกวา่ 40 เที�ยวต่อวนั โดยสามารถบรรทกุทั 0งผู้ โดยสารและรถยนต์ทุกประเภทที�ไม่
มีวตัถุอนัตราย ซึ�งภายในเรือเฟอร์รี�แต่ละลําจะจัดพื 0นที�สําหรับผู้ โดยสารประมาณ 220-400 คน และรถยนต์ประมาณ 23-70 
คนั ซึ�งเป็นพื 0นที�แยกออกจากกนัและขึ 0นอยู่กบัขนาดและการจดัพื 0นที�ภายในเรือเฟอร์รี�นั 0นๆ ส่วนการให้บริการเดินเรือแบบเหมา
ลําจะเป็นการให้บริการบรรทุกสินค้าที�มีลักษณะพิเศษตามที�ผู้ ใช้บริการร้องขอ เช่น นํ 0ามันและแก๊ส เป็นต้น ทั 0งนี 0 รายได้จาก
การให้บริการเดินเรือมีจํานวนเพิ�มขึ 0นเนื�องมาจากการเพิ�มขึ 0นของจํานวนผู้ โดยสารและยานพาหนะที�บรรทุก (โปรดดู
รายละเอียดในส่วนที� 2.2 บทที� 2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ หวัข้อ 2.2.2.3 ลกัษณะลกูค้าและกลุ่มลกูค้าเป้าหมาย) ในขณะที�
อตัราค่าโดยสารจะมีจํานวนคงที�เนื�องจากอตัราค่าโดยสารจะถูกกําหนดโดยอ้างอิงตามราคานํ 0ามนัดีเซล ซึ�งรัฐบาลมีนโยบาย
ตรึงราคาไว้ไม่เกิน 30 บาท/ลิตร และเมื�อพิจารณารายได้จากการให้บริการแบ่งตามพื 0นที�ให้บริการ จะพบว่า ในระหว่างปี 
2555 – 2557 รายได้จากการให้บริการในเส้นทางระหว่างท่าเรือดอนสักสากลและท่าเรือสมุยสากลจะมีสัดส่วนประมาณร้อย
ละ 68 – 69 ของรายได้จากการให้บริการเดินเรือรวม เนื�องจากมีจํานวนเที�ยวเรือวิ�งมากกว่า 
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ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเดินเรือเป็นจํานวน 142 ล้านบาท ลดลงประมาณ
ร้อยละ 12 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 เนื�องจากการลดลงของอตัราค่าบริการเดินเรือเป็นหลกั อนัเนื�องมาจากปรับ
ตามการลดลงของราคานํ 0ามนั โดยที�มีรายได้จากการให้บริการเดินทางแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาคิดเป็นสดัส่วนประมาณ
ร้อยละ 92 ของรายได้จากการให้บริการเดินเรือรวม และมีรายได้จากการให้บริการในเส้นทางระหว่างท่าเรือดอนสักสากลและ
ท่าเรือสมยุสากล คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 66 ของรายได้จากการให้บริการเดินเรือรวม 

โดยรายได้จากการให้บริการเดินเรือในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 สามารถแบ่งตามลกัษณะ
การให้บริการ และตามพื 0นที�การให้บริการ ซึ�งมีรายละเอียดดงันี 0 

 

รายได้จากการให้บริการเดนิเรือ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดือนแรกปี 2558 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

แบ่งตามลกัษณะการให้บริการ 
  

      

-     แบบประจําทางตามเที�ยวเวลา   471.26 92.01% 526.71 92.55% 566.43 92.82% 130.51 91.77% 

-     แบบประจําทางแบบเหมาลํา    40.92  7.99%  42.41  7.45%  43.82  7.18% 11.70 8.23% 

รวมรายได้จากการให้บริการเดนิเรือ   512.19 100.00%  569.13 100.00%  610.25 100.00%  142.21 100.00% 

แบ่งตามพื 0นที�การให้บริการ               

-     อําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะสมยุ 355.18 69.35% 389.76 68.48%  418.73 68.62% 93.35 65.64% 

-     อําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะพะงัน 156.98 30.65% 179.35 31.51%    191.51 31.38% 48.86 34.36% 

-     อําเภอเกาะสมยุ-อําเภอเกาะพะงนั* 0.03 0.01% - - - - - - 

รวมรายได้จากการให้บริการเดนิเรือ 512.19 100.00% 569.13 100.00% 610.25 100.00% 142.21 100.00% 

 

 
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดือนแรกปี 2558 

 
จํานวน

เที�ยว 

รายได้/

เที�ยว 

จํานวน

เที�ยว 

รายได้/

เที�ยว 

จาํนวน

เที�ยว 

รายได้/

เที�ยว 

จาํนวน

เที�ยว 

รายได้/

เที�ยว 

 
(เที�ยว) (บาท) (เที�ยว) (บาท) (เที�ยว) (บาท) (เที�ยว) (บาท) 

-     อําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะสมยุ 11,413 31,121 12,212 31,918 12,663 33,068 3,051 30,596 

-     อําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะพะงนั 3,691 42,530 3,802 47,172 3,862 49,589 960 50,895 

-     อําเภอเกาะสมยุ-อําเภอเกาะพะงนั* 1 30,000 - - - - - - 
รวม 15,105 33,908 16,014 35,539 16,525 36,929 4,011 35,454 

หมายเหต:ุ  *  ในปี 2553 บริษัทได้ทดลองเปิดให้บริการเดินเรือเฟอร์รี�ในเส้นทางระหวา่งอําเภอเกาะสมยุ-อําเภอเกาะพะงนั แต่ตอ่มาได้ยกเลิกการให้บริการ
บริการในเส้นทางนี 0ในช่วงปลายปี 2554 โดยรายได้ที�เกิดขึ 0นในปี 2555 เป็นการให้บริการเรือเช่าเหมาลําระหวา่งอําเภอเกาะสมยุ-อําเภอเกาะ
พะงนัเที�ยวสดุท้าย 

ในปี 2556 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเป็นจํานวน 569 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นประมาณ 57 ล้านบาท คิดเป็นอตัรา
เพิ�มขึ 0นประมาณร้อยละ 11 เมื�อเทียบกับปีที�ผ่านมา โดยเป็นการเพิ�มขึ 0นจากการให้บริการแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาเป็น
หลกั ซึ�งเพิ�มขึ 0นประมาณ 55 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 12 เมื�อเทียบกบัปีที�ผ่านมา เนื�องจากบริษัทได้มีการบริหารจดัการ
ตารางเวลาเดินเรือใหม่ โดยนําเรือที�มีอายมุากไปใช้วิ�งแบบเหมาลํา เพื�อใช้ประโยชน์เรือเฟอร์รี�ให้สงูสดุ โดยในปี 2556 บริษัทมี
จํานวนเที�ยวเดินเรือทั 0งหมด 16,014 เที�ยว เพิ�มขึ 0น 909 เที�ยว หรือคิดเป็นอตัราเพิ�มขึ 0นของจํานวนเที�ยวเดินเรือประมาณร้อยละ 
7 จากปี 2555 (จํานวนเที�ยวให้บริการทั 0งหมด 15,105 เที�ยว) ซึ�งสดัส่วนจํานวนเที�ยวของเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสักและ
อําเภอเกาะสมุย และเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสักและอําเภอเกาะพะงนั คิดเป็นประมาณร้อยละ 76 และร้อยละ 24 ของ
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จํานวนเที�ยวทั 0งหมด ตามลําดบั โดยจํานวนเที�ยวที�เพิ�มขึ 0นในปี 2556 มาจากการให้บริการในเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสัก
และอําเภอเกาะสมยุ ซึ�งมีจํานวน 12,212 เที�ยว คิดเป็นรายได้ประมาณ 390 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 68 ของรายได้จาก
การให้บริการเดินเรือ แต่เมื�อคํานวณเป็นรายได้เฉลี�ย/เที�ยว จะพบว่า เส้นทางการเดินเรือระหว่างอําเภอดอนสักและอําเภอ
เกาะพะงนั มีรายได้เฉลี�ยในปี 2556 ประมาณ 47,172 บาท/เที�ยว เพิ�มขึ 0นประมาณร้อยละ 11 เมื�อเทียบกบัปี 2555 ในขณะที�
เส้นทางการเดินเรือระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมุย มีรายได้เฉลี�ยในปี 2556 ประมาณ 31,918 บาท/เที�ยว เพิ�มขึ 0น
ประมาณร้อยละ 3 เมื�อเทียบกบัปี 2555 โดยที�รายได้เฉลี�ย/เที�ยวของเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสักและอําเภอเกาะพะงนัมี
จํานวนสูงกว่าเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสักและอําเภอเกาะสมุย เนื�องจากมีอัตราค่าบริการต่อเที�ยวสูงกว่า เพราะใช้
ระยะเวลาในการเดินทางที�มากกว่า กล่าวคือ เส้นทางระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะพะงนัจะใช้เวลาเดินทางประมาณ 
2 ชั�วโมง 30 นาที ส่วนเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสักและอําเภอเกาะสมุยจะใช้เวลาเดินทางประมาณ 1 ชั�วโมง 30 นาที ทั 0งนี 0 
รายได้เฉลี�ย/เที�ยวของทั 0ง 2 เส้นทางมีจํานวนเพิ�มขึ 0นมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ�มขึ 0นของจํานวนผู้ โดยสารและจํานวนรถที�
บรรทุกเป็นหลัก เนื�องจากอตัราค่าบริการจะถูกกําหนดโดยอ้างอิงตามราคานํ 0ามันดีเซลเป็นสําคัญ ซึ�งที�ผ่านมา รัฐบาลมี
นโยบายตรึงราคานํ 0ามนัดีเซลไว้ไม่เกิน 30 บาท/ลิตร เพื�อช่วยเหลือผู้ประกอบการทั�วไป ทําให้อตัราค่าบริการมีจํานวนคงที� 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเป็นจํานวน 610 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นประมาณ 41 ล้านบาท คิดเป็นอตัรา
เพิ�มขึ 0นประมาณร้อยละ 7 เมื�อเทียบกับปีที�ผ่านมา โดยเป็นการเพิ�มขึ 0นจากการให้บริการแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาเป็น
หลัก ซึ�งเพิ�มขึ 0นประมาณ 40 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 8 เมื�อเทียบกับปีที�ผ่านมา โดยในปี 2557 บริษัทมีจํานวนเที�ยว
เดินเรือทั 0งหมด 16,525 เที�ยว เพิ�มขึ 0น 511 เที�ยว หรือคิดเป็นอตัราเพิ�มขึ 0นของจํานวนเที�ยวเดินเรือประมาณร้อยละ 3 จากปี 
2556 (จํานวนเที�ยวให้บริการทั 0งหมด 16,014 เที�ยว) ซึ�งสดัส่วนจํานวนเที�ยวของเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสักและอําเภอ
เกาะสมุย และเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะพะงัน คิดเป็นประมาณร้อยละ 77 และร้อยละ 23 ของจํานวน
เที�ยวทั 0งหมด ตามลําดับ โดยจํานวนเที�ยวที�เพิ�มขึ 0นในปี 2557 มาจากการให้บริการในเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสักและ
อําเภอเกาะสมยุ ซึ�งมีจํานวน 12,663 เที�ยว คิดเป็นรายได้ประมาณ 419 ล้านบาท หรือประมาณร้อยละ 69 ของรายได้จากการ
ให้บริการเดินเรือ แต่เมื�อคํานวณเป็นรายได้เฉลี�ย/เที�ยว จะพบวา่ เส้นทางการเดินเรือระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะพะ
งนั มีรายได้เฉลี�ยในปี 2557 ประมาณ 49,589 บาท/เที�ยว เพิ�มขึ 0นประมาณร้อยละ 5 เมื�อเทียบกบัปี 2556 ในขณะที�เส้นทาง
การเดินเรือระหวา่งอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมยุ มีรายได้เฉลี�ยในปี 2557 ประมาณ 33,068บาท/เที�ยว เพิ�มขึ 0นประมาณ
ร้อยละ 4 เมื�อเทียบกบัปี 2556 ทั 0งนี 0 รายได้เฉลี�ย/เที�ยวของทั 0งสองเส้นทางมีจํานวนเพิ�มขึ 0นมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ 0นของ
จํานวนผู้ โดยสารและจํานวนรถที�บรรทุกเป็นหลกั เนื�องจากอตัราค่าบริการจะถูกกําหนดโดยอ้างอิงตามราคานํ 0ามนัดีเซลเป็น
สําคัญ ซึ�งที�ผ่านมา รัฐบาลมีนโยบายตรึงราคานํ 0ามันดีเซลไว้ไม่เกิน 30 บาท/ลิตร เพื�อช่วยเหลือผู้ประกอบการทั�วไป ทําให้
อตัราค่าบริการในช่วง 3 ไตรมาสแรกของปี 2557 มีจํานวนคงที� อย่างไรก็ตาม เนื�องจากเกิดวิฤกตินํ 0ามันในตลาดโลก ทําให้
รัฐบาลประกาศลดราคานํ 0ามนัดีเซลลงด้วย ส่งผลทําให้บริษัทมีการปรับอตัราราคาการให้บริการสําหรับเส้นทางระหว่างอําเภอ
ดอนสักและอําเภอเกาะสมุยลดลงในช่วงปลายไตรมาสที� 3 ของปี 2557 เป็นต้นมา ส่วนอตัราราคาการให้บริการสําหรับ
เส้นทางระหว่างอําเภอดอนสักและอําเภอเกาะพะงันไม่ได้ผลกระทบเนื�องจากช่วงราคาในการปรับอัตราค่าโดยสารของ
เส้นทางการเดินเรือระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะพะงนัมีจํานวนกว้างกว่าเส้นทางการเดินเรือระหวา่งอําเภอดอนสกั
และอําเภอเกาะสมุย (โปรดดูรายละเอียดในส่วนที� 2.2 บทที� 2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ หัวข้อ 2.2.2.1 กลยุทธ์ทาง
การตลาด) 

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเป็นจํานวน 142 ล้านบาท ลดลงประมาณ 20 ล้าน
บาท คิดเป็นอตัราลดลงประมาณร้อยละ 12 เมื�อเทียบกับงวดเดียวกนัของปีที�ผ่านมา โดยในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 
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บริษัทมีจํานวนเที�ยวเดินเรือทั 0งหมด 4,011 เที�ยว แบง่เป็นจํานวนเที�ยวของเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมุย 
และเส้นทางระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะพะงนั เท่ากบั 3,051 เที�ยว และ 960 เที�ยว ตามลําดบั ทั 0งนี 0 สาเหตุหลกัที�
รายได้จากการให้บริการในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวนลดลงเป็นผลมาจากการลดลงของอัตราค่าบริการของ
เส้นทางระหวา่งอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมยุเป็นสําคญั ซึ�งได้ถกูปรับลดลงตามการลดลงของราคานํ 0ามนัดีเซล กล่าวคือ 
อตัราค่าบริการในเส้นทางดังกล่าวสําหรับบุคคลทั�วไปในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2557 มีจํานวนเท่ากับ 150 บาท/เที�ยว และ
ปรับลดลงเหลือ 130 บาท/เที�ยว ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2558 ซึ�งมีผลทําให้มีรายได้เฉลี�ยของเส้นทางการเดินเรือระหว่าง
อําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมุย มีจํานวนลดลงเหลือประมาณ 30,596 บาท/เที�ยว ในขณะที�รายได้เฉลี�ยของเส้นทางการ
เดินเรือระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะพะงนัมีจํานวนประมาณ 50,895 บาท/เที�ยว ไม่ได้รับผลกระทบจากการลดลง
ของราคานํ 0ามนัดีเซล เนื�องจากช่วงราคาในการปรับอตัราค่าโดยสารของเส้นทางการเดินเรือระหว่างอําเภอดอนสกัและอําเภอ
เกาะพะงนัมีจํานวนกว้างกว่าเส้นทางการเดินเรือระหวา่งอําเภอดอนสกัและอําเภอเกาะสมยุ  

- รายได้จากการขาย 

บริษัทมีรายได้จากการขาย ซึ�งมาจากการจําหน่ายสินค้าประเภทอปุโภคและบริโภคในบริเวณท่าเรือและในเรือเฟอร์รี�
ของบริษัท ซึ�งในปี 2555 – 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายจํานวน 47 ล้านบาท 53 ล้านบาท และ 55 ล้านบาท ตามลําดับ
หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 8 ของรายได้รวม โดยรายได้ที�เพิ�มขึ 0นในแต่ละปีมาจากรายได้จากการขายสินค้าสําเร็จรูป
เป็นสําคญั ส่วนรายได้จากการขายในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวน 14 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 8 
ของรายได้รวมเช่นกนั ซึ�งสามารถแบง่ประเภทของรายได้จากการขายได้ดงันี 0 

  ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดือนแรกปี 2558 

รายได้จากการขาย จาํนวน สัดส่วน จํานวน สัดส่วน จาํนวน สัดส่วน จํานวน สัดส่วน 

  (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

รายได้จากการขายสินค้าสําเร็จรูป 39.23  83.33% 44.92  84.65% 46.51  84.86% 10.53 77.70% 

รายได้จากการขายอาหารและเครื+องดื+ม 7.73  16.42% 7.97  15.03% 8.12  14.82% 2.98 22.02% 

รายได้จากการรับฝากขายสนิค้าอื+นๆ 0.12  0.25% 0.17  0.32% 0.18  0.32% 0.04 0.28% 

รวมรายได้จากการขาย 47.08  100.00% 53.07  100.00% 54.81  100.00% 13.55 100.00% 

รายได้จากการขายมาจากการขายสินค้าสําเร็จรูปเป็นสําคัญ ซึ�งได้แก่ เครื�องดื�มแอลกอฮอล์ นํ 0าดื�ม และบะหมี�กึ�ง
สําเร็จรูป เป็นต้น โดยในช่วงปี 2555 – 2557 มีสดัส่วนประมาณร้อยละ 83 – 85 ของรายได้จากการขายทั 0งหมด ซึ�งเป็นการ
ขายสินค้าอปุโภคและบริโภคในร้านสะดวกซื 0อ “Fresh Mart” ของบริษัท ที�ตั 0งอยู่แถวบริเวณท่าเรือ และในเรือเฟอร์รี� ส่วนใน
งวด 3 เดือนแรกของปี 2558 รายได้จากการขายสินค้าสําเร็จรูปมีสดัส่วนลดลงเหลือประมาณร้อยละ 78 ของรายได้จากการ
ขายทั 0งหมด เนื�องจากบริษัทได้ปฏิบตัิตามนโยบายของภาครัฐ โดยยกเลิกการขายเครื�องดื�มแอลกอฮอล์ ในพื 0นที�บริเวณท่าเรือ
และในเรือเฟอร์รี� ทําให้มียอดขายลดลง 

นอกจากนี 0 บริษัทมีรายได้จากการขายอาหารและเครื�องดื�ม ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 15 – 16 ของรายได้
จากการขายทั 0งหมดในช่วงปี 2555 – 2557 โดยบริษัทได้จดัสรรสถานที�ในบริเวณท่าเรือเพื�อเป็นร้านอาหาร เพื�ออํานวยความ
สะดวกให้แก่ผู้ ที�มาใช้บริการเรือเฟอร์รี�และอยู่ระหว่างรอการขึ 0นเรือ ส่วนในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 รายได้จากการขาย
อาหารและเครื�องดื�มมีสดัส่วนเพิ�มขึ 0นเป็นประมาณร้อยละ 22 ของรายได้จากการขายทั 0งหมด เนื�องจากรายได้จากการขาย
สินค้าสําเร็จรูปมีสัดส่วนลดลงตามเหตุผลที�กล่าวข้างต้น และนอกจากนี 0 บริษัทได้เริ�มเปิดขายร้านกาแฟเครื�องหมายการค้า
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“ดอยช้าง” ภายในบริเวณท่าเรือดอนสกัสากลและท่าเรือสมุยสากลในช่วงปลายปี 2557 และได้เปิดให้บริการภตัตาคารแห่ง
ใหม่ที�ท่าเรือสมุยสากลในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2558 จึงทําให้มีรายได้จากการขายอาหารและเครื�องดื�มในงวด 3 เดือนแรก
ของปี 2558 เพิ�มขึ 0นด้วย 

 

- รายได้อื'น 

รายได้อื�นของบริษัท ได้แก่ รายได้จากการให้บริการจองตัSวเรือโดยสารผ่านสายการบินพันธมิตร รายได้จากค่า
โฆษณาป้ายที�บริเวณท่าเรือและในเรือเฟอร์รี�  รายได้จากค่าโฆษณาในแผ่นพบัแนะนําสถานที�ท่องเที�ยว (Guide Map) กําไร
จากการจําหน่ายทรัพย์สิน รายได้จากการขายเศษซาก รายได้ค่าดําเนินการ รายได้ค่าเช่า ดอกเบี 0ยรับ และรายได้อื�นๆ เป็นต้น
โดยในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้อื�นประมาณ 18 ล้านบาท 25 ล้านบาท 11 ล้านบาท 
และ 5 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 2 – 4 เมื�อเทียบกบัรายได้รวม  

รายละเอียดของรายได้อื�นของบริษัทในปี 2555 – 2557และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มีดงันี 0 

 
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดือนแรก ปี2558 

รายได้อื'น จาํนวน สัดส่วน จํานวน สัดส่วน จาํนวน สัดส่วน จาํนวน สัดส่วน 

 
(ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

รายได้จากการให้บริการจองตั3วผา่นสายการบินพนัธมิตร - - 2.57  10.09% 5.27 47.11% 1.83 40.54%

รายได้จากค่าโฆษณา 2.37  12.82% 2.52  9.93% 2.43  21.75% 1.09 24.12%

กําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สิน 10.00  54.12% 11.96  47.05% 0.00 0.00% - - 

รายได้จากการขายเศษซาก 0.29  1.56% 1.63  6.41% 1.17  10.47% - - 

รายได้คา่ดําเนินการ  - - 0.02 0.06% 0.32 2.87% 0.18 3.90%

รายได้คา่เช่า 0.46  2.48% 0.42  1.66% 0.40  3.59% 0.12 2.63%

ดอกเบี Bยรับ 0.26  1.41% 0.37  1.46% 0.32  2.85% - - 

รายได้อื+นๆ* 5.10 27.61% 5.93 23.33% 1.27 11.37% 1.30 28.82%

รวมรายได้อื+นๆ 18.48  100.00% 25.43  100.00% 11.19  100.00% 4.51 100.00%

หมายเหต:ุ * รายได้อื�นๆ ประกอบด้วย รายได้จากการเรียกเก็บค่าไฟฟ้า รายได้บตัรสมาชิก กําไรจากอตัราแลกเปลี�ยน รายได้ค่าปรับ และรายได้เงิน
ชดเชยค่าสนิไหมทดแทนและอื�นๆ เป็นต้น  

ในปี 2555 รายได้อื�นของบริษัทมีจํานวนประมาณ 18 ล้านบาท โดยรายได้หลกัมาจากกําไรจากการจําหน่ายเรือวงั
นอกในราคา 10 ล้านบาท ซึ�งได้ตดัค่าเสื�อมราคาหมดแล้ว และรายได้จากค่าโฆษณาที�บริเวณท่าเรือและในเรือเฟอร์รี�  และใน
แผ่นพับแนะนําสถานที�ท่องเที�ยว จํานวนประมาณ 2 ล้านบาท นอกจากนี 0 ในปี 2555 บริษัทมีรายได้พิเศษ คือ รายได้จาก
ค่าปรับที�เรียกเก็บจากบริษทัที�เกี�ยวข้องเนื�องจากผิดสญัญาซื 0อขายที�ดิน จํานวนประมาณ 4 ล้านบาท 

ในปี 2556 รายได้อื�นของบริษัทมีจํานวนประมาณ 25 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นประมาณ 7 ล้านบาทจากปี 2555 เนื�องจาก
บริษัทได้เริ�มทําธุรกิจกบัสายการบนิพนัธมิตร โดยผู้ใช้บริการจองตัSวเครื�องบินสามารถจองซื 0อตัSวเรือเฟอร์รี�ในคราวเดียวกนั ซึ�ง
เป็นการเพิ�มช่องทางในการจําหน่ายตัSวเรือโดยสาร ทําให้บริษัทมีรายได้จากการให้บริการในส่วนนี 0ประมาณ 3 ล้านบาทใน
ขณะเดียวกัน บริษัทมีกําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สินประมาณ 12 ล้านบาท ซึ�งมาจากการจําหน่ายที�ดินที�เกาะวงันอกเป็น
หลกั และมีรายได้เงินชดเชยค่าสินไหมทดแทนเรือวงัเงินไฟไหม้ จํานวนประมาณ 5 ล้านบาท 
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ในปี 2557 บริษัทมีรายได้อื�นจํานวนประมาณ 11 ล้านบาท ลดลงประมาณ 14 ล้านบาทจากปี 2556 เนื�องจากบริษัท
ไม่มีกําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สินจํานวนประมาณ 12 ล้านบาท และไม่มีรายได้เงินชดเชยค่าสินไหมทดแทนจํานวน
ประมาณ 5 ล้านบาท ในขณะเดียวกนั บริษัทมีรายได้จากการทําธุรกิจกบัสายการบินพนัธมิตรเพิ�มขึ 0น 2 ล้านบาท เนื�องจากมี
กลุ่มลกูค้าจากต่างประเทศเดินทางเข้ามาท่องเที�ยวเพิ�มขึ 0น 

 ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้อื�นจํานวนประมาณ 5 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นจากงวดเดียวกนัของปี 2557 
ซึ�งมีจํานวนประมาณ 3 ล้านบาท เนื�องจากในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทได้ชําระค่าคดีความให้แก่คู่กรณี ซึ�งเป็น
จํานวนที�ตํ�ากว่าที�เคยตั 0งประมาณการค่าใช้จ่ายไว้ ดงันั 0น บริษทัจึงได้บนัทกึส่วนต่างดงักล่าวกลบัเข้าเป็นรายได้อื�น ซึ�งมีจํานวน
ประมาณ 1 ล้านบาท 

 

ต้นทุนการให้บริการ และต้นทุนขาย 

บริษัทมีต้นทนุขายและการให้บริการรวมเป็นจํานวนประมาณ 433 ล้านบาท 487 ล้านบาท 511 ล้านบาท และ 109 
ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นประมาณร้อยละ 77 ร้อยละ 78 ร้อยละ 77
และร้อยละ 70 ของรายได้จากการขายและการให้บริการ ตามลําดบั ซึ�งมีรายละเอียดสรุปได้ดงันี 0 

- ต้นทุนการให้บริการ  

ต้นทนุการให้บริการของบริษัทมีจํานวนประมาณ 392 ล้านบาท 440 ล้านบาท 462 ล้านบาท และ 97 ล้านบาท ในปี 
2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นอตัราต้นทนุต่อรายได้จากการให้บริการ ประมาณร้อยละ 
68-77 ซึ�งต้นทนุการให้บริการมีรายละเอียดสรุปได้ดงันี 0 

ต้นทุนการให้บริการ ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรกปี 2558 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่านํ 0ามนัเชื 0อเพลงิและนํ 0ามนัหลอ่ 247.59 63.14% 245.20 55.68% 255.01 55.16% 50.15 51.83% 
ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังาน 48.62 12.40% 57.91 13.15% 59.46 12.86% 15.19 15.70% 
ค่าซ่อมแซมบํารุงรักษาและค่าวสัดอุปุกรณ์
และของใช้สิ 0นเปลอืง 35.85 9.14% 53.83 12.22% 58.39 12.63% 9.08 9.38% 

ค่าเสื�อมราคาและตดัจา่ย 26.31 6.71% 41.17 9.35% 41.45 8.97% 11.39 11.78% 
ค่าจอดเรือและค่าเที�ยวเรือและค่าเรือเทียบท่า 9.11 2.32% 15.01 3.41% 17.09 3.70% 4.30 4.45% 
อื�นๆ* 24.66 6.29% 27.24 6.19% 30.92 6.69% 6.64 6.87% 

รวมต้นทุนการให้บริการ 392.13 100.00% 440.37 100.00% 462.32 100.00% 96.77 100.00% 

หมายเหตุ: *อื�นๆ ได้แก่ ค่าไฟฟ้าและสาธารณปูโภค ค่าทําตัSวเรือผ่านท่า ค่าเช่าที�ดินและบริการ ค่าเบี 0ยประกนัภยั ค่ารักษา
ความปลอดภยั และต้นทนุอื�นๆ 

 

ต้นทุนการให้บริการหลกัของบริษัท คือ ค่านํ 0ามันเชื 0อเพลิงและนํ 0ามนัหล่อ ซึ�งมีจํานวนประมาณ 248 ล้านบาท 245 
ล้านบาท 255 ล้านบาท และ 50 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วน
ประมาณร้อยละ 63 ของต้นทนุการให้บริการรวมในปี 2555 และปรับลดลงมาเหลือประมาณร้อยละ 56 ร้อยละ 55 และร้อยละ 
52 ของต้นทนุการให้บริการในปี 2556-2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั ทั 0งนี 0 สาเหตทีุ�ค่านํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและ
นํ 0ามนัหล่อมีสดัส่วนลดลงเนื�องจากการเพิ�มขึ 0นของค่าซ่อมแซมบํารุงรักษาและค่าวสัดุอุปกรณ์และของใช้สิ 0นเปลือง และค่า
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เสื�อมราคาและตดัจ่าย ส่วนต้นทนุหลกัที�สําคญัรองลงมาได้แก่ ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนกังาน ซึ�งมีจํานวนประมาณ 49 ล้านบาท 
58 ล้านบาท 59 ล้านบาท และ 15 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วน
ประมาณร้อยละ 12-16 ของต้นทุนการให้บริการรวม ทั 0งนี 0 สาเหตุที�ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนักงานในปี 2556–2557 มีจํานวน
เพิ�มขึ 0น เนื�องจากมีการปรับค่าแรงขั 0นตํ�าเป็น 300 บาท ตามนโยบายของภาครัฐ 

ในปี 2556 บริษัทมีต้นทุนการให้บริการเป็นจํานวนประมาณ 440 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นประมาณ 48 ล้านบาท คิดเป็น
ร้อยละ 12 เมื�อเทียบกบัปี 2555 ซึ�งอตัราการเพิ�มขึ 0นดงักล่าวเป็นการเพิ�มขึ 0นในอตัราที�สอดคล้องกบัการเพิ�มขึ 0นของรายได้จาก
การให้บริการที�มีอตัราเติบโตประมาณร้อยละ 11 โดยต้นทุนหลกัที�เพิ�มขึ 0นได้แก่ ค่าซ่อมแซมบํารุงรักษาและค่าวสัดุอปุกรณ์
และของใช้สิ 0นเปลือง และค่าเสื�อมราคาและตดัจ่าย ซึ�งเพิ�มขึ 0นประมาณ 18 ล้านบาท และ 15 ล้านบาท ตามลําดบั เนื�องจาก
ในปี 2556 บริษัทมีการซอ่มใหญ่ของเรือเฟอร์รี� จํานวน 5 ลํา เมื�อเทียบกบัการซ่อมใหญ่ จํานวน 2 ลําในปี 2555 โดยบริษัทจะ
ตดัจ่ายค่าซอ่มใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายในระยะเวลา 30 เดือน จึงทําให้ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัการซอ่มแซมดงักล่าวเพิ�มขึ 0นเป็นประมาณ 
54 ล้านบาท ซึ�งการซ่อมใหญ่ดังกล่าวเป็นไปตามรอบของการซ่อมบํารุง กอปรกับในปี 2556 บริษัทได้เริ�มตดัค่าเสื�อมราคา
สําหรับท่าเทียบเรือและอปุกรณ์บนท่าเทียบเรือสมยุสากล ซึ�งบริษัทได้ลงทุนไปประมาณ 67 ล้านบาท และมีการลงทุนอื�นๆ 
เพิ�มเติม จงึทําให้ค่าเสื�อมราคาและตดัจ่ายในปี 2556 เพิ�มขึ 0นเป็นประมาณ 41 ล้านบาท 

ในปี 2557 บริษัทมีต้นทุนการให้บริการเป็นจํานวนประมาณ 462 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นประมาณ 22 ล้านบาท คิดเป็น
ร้อยละ 5 เมื�อเทียบกบัปี 2556 ซึ�งอตัราการเพิ�มขึ 0นดงักล่าวเป็นการเพิ�มขึ 0นในอตัราที�สอดคล้องกบัการเพิ�มขึ 0นของรายได้จาก
การให้บริการ ที�มีอัตราเติบโตประมาณร้อยละ 7 โดยต้นทุนหลักที�เพิ�มขึ 0น ได้แก่ ค่านํ 0ามันเชื 0อเพลิงและนํ 0ามนัหล่อ และค่า
ซ่อมแซมบํารุงรักษาและค่าวัสดุอปุกรณ์และของใช้สิ 0นเปลือง ซึ�งเพิ�มขึ 0นประมาณ 10 ล้านบาท และ 5 ล้านบาท ตามลําดับ 
เนื�องจากในปี 2557 บริษัทมีการซอ่มใหญ่ของเรือเฟอร์รี�เพิ�มขึ 0นอีก 4 ลํา และมีค่านํ 0ามนัเชื 0อเพลิงเพิ�มขึ 0นตามจํานวนเที�ยวเรือที�
ให้บริการเพิ�มขึ 0น 

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีต้นทุนการให้บริการเป็นจํานวนประมาณ 97 ล้านบาท ลดลงประมาณ 15 
ล้านบาท คิดเป็นอตัราลดลงประมาณร้อยละ 13 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 ซึ�งเป็นอตัราลดลงที�สอดคล้องกบัการ
ลดลงของรายได้จากการให้บริการ ที�มีอตัราลดลงประมาณร้อยละ 12 โดยต้นทุนหลกัที�ลดลงได้แก่ นํ 0ามนัเชื 0อเพลิงและนํ 0ามนั
หล่อ ซึ�งลดลงประมาณ 14 ล้านบาท หรือลดลงประมาณร้อยละ 21 เมื�อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2557 เนื�องจากราคา
นํ 0ามนัเชื 0อเพลิงลดลง อีกทั 0งบริษัทได้ติดตั 0งระบบ Purify นํ 0ามนัหล่อลื�น ทําให้สามารถนํานํ 0ามนัหล่อลื�นกลบัมาใช้งานได้อีก 

 
- ต้นทุนขาย 

ต้นทุนขายของบริษัทมีจํานวนประมาณ 41 ล้านบาท 47 ล้านบาท 48 ล้านบาท และ 12 ล้านบาท ในปี 2555 – 
2557 และในงวด3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นอตัราต้นทุนต่อรายได้จากการขาย ประมาณร้อยละ 86-91 ซึ�ง
ต้นทนุขายมีรายละเอียดสรุปได้ดงันี 0 
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ต้นทุนขาย ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรกปี 2558 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนค่าสนิค้า 30.23 74.50% 32.98 70.87% 34.05 70.48% 8.32 67.72% 

ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังาน 7.92 19.52% 10.66 22.91% 11.08 22.93% 2.97 24.13% 

ค่าเสื�อมราคาและตดัจา่ย 0.45 1.11% 0.40 0.86% 0.45 0.93% 0.14 1.11% 

ค่าวสัดอุปุกรณ์และของใช้สิ 0นเปลอืง 0.61 1.51% 0.21 0.45% 0.16 0.33% 0.06 0.47% 

อื�น ๆ 1.36 3.36% 2.29 4.91% 2.58 5.34% 0.81 6.58% 

รวมต้นทุนขาย 40.57 100.00% 46.53 100.00% 48.31 100.00% 12.29 100.00% 

ในปี 2556 และ 2557 บริษัทมีต้นทุนขายเป็นจํานวนประมาณ 47 ล้านบาท และ 48 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นประมาณร้อย
ละ 15 และร้อยละ 4 เมื�อเทียบกับปีที�ผ่านมา โดยต้นทุนขายหลักได้แก่ ต้นทุนค่าสินค้า ซึ�งประกอบด้วยต้นทุนจากการซื 0อ
สินค้าสําเร็จรูป และต้นทุนอาหาร เป็นสําคญั โดยมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 70-75 ของต้นทุนขายรวมในระหว่างปี 2555 – 
2557 ส่วนต้นทนุขายหลกัที�สําคญัรองลงมาได้แก่ ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนกังาน ซึ�งมีจํานวนประมาณ 8 ล้านบาท 11 ล้านบาท 
และ 11 ล้านบาทในปี 2555 – 2557 ตามลําดบัคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 20-23 ของต้นทุนขายรวม ทั 0งนี 0 สาเหตุที�
ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังานในปี 2556–2557 มีจํานวนเพิ�มขึ 0น เนื�องจากมีการปรับค่าแรงขั 0นตํ�าเป็น 300 บาท ตามนโยบายของ
ภาครัฐ 

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีต้นทุนขายเป็นจํานวนประมาณ 12 ล้านบาท ลดลงประมาณร้อยละ 2 เมื�อ
เทียบกบังวดเดียวกันของปีที�ผ่านมา โดยต้นทุนขายหลกัได้แก่ ต้นทุนค่าสินค้า และค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนักงาน ซึ�งมีสดัส่วน
ประมาณร้อยละ 68 และร้อยละ 24 ของต้นทนุขายรวม ตามลําดบั 

 
ค่าใช้จ่าย 

ค่าใช้จ่ายที�สําคัญของบริษัท ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และต้นทุน
ทางการเงิน โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ และค่าใช้จ่ายในการบริหารมีสดัส่วนรวมกนัประมาณร้อยละ 11 เมื�อเทียบกับ
รายได้รวมในปี 2555 และลดลงเหลือประมาณร้อยละ 10 และร้อยละ 8 เมื�อเทียบกับรายได้รวมในปี 2556 และ 2557 
ตามลําดบั เนื�องจากการเพิ�มขึ 0นของรายได้รวมในแต่ละปี ส่วนในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้ค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริการ และค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมกนั คิดเป็นประมาณร้อยละ 9 เมื�อเทียบกบัรายได้รวม เพิ�มขึ 0นจากร้อยละ 7 ใน
งวดเดียวกันของปี 2557 เนื�องจากมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ�มขึ 0นจากการตั 0งจ่ายโบนัสและปรับเงินเดือนประจําปีใน
ขณะเดียวกัน ต้นทุนทางการเงินมีสัดส่วนลดลงเมื�อเทียบกบัรายได้รวมเช่นกัน คิดเป็นประมาณร้อยละ 2-4 ของรายได้รวม 
สําหรับในปี 2555 –2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 โดยสามารถสรุปและวิเคราะห์ค่าใช้จ่ายในแต่ละประเภทในช่วง
ที�ผ่านมาได้ดงันี 0 :- 

 

- ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังานขาย ค่าคอมมิชชั�น ค่าขนส่ง และค่าใช้จ่าย
ส่งเสริมการขายเป็นหลกั โดยในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวนรวมประมาณ 8 ล้านบาท 9 
ล้านบาท 9 ล้านบาท และ 3 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 1 ของรายได้รวม  
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- ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวนประมาณ 53 ล้านบาท 55 
ล้านบาท 45 ล้านบาท และ 12 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 9 ร้อยละ 9 ร้อยละ 7 และร้อยละ 8 ของ
รายได้รวม ตามลําดบั ซึ�งประกอบด้วยค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังานเป็นหลกั ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 34 - 48 ของ
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารที�สําคัญอื�นๆ ประกอบด้วยค่าเสื�อมราคาของยานพาหนะและอุปกรณ์
สํานักงาน และค่าเช่าสํานกังานและโกดัง ทั 0งนี 0 สาเหตุที�ค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2555 และ 2556 มีจํานวนค่อนข้างสูง 
เนื�องจากในปี 2555 บริษัทมีค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับค่าธรรมเนียมธนาคารในการ Refinance เงินกู้ ยืมระยะยาว เป็นจํานวน
ประมาณ 10 ล้านบาท ส่วนในปี 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัค่าชดเชยค่าเสียหาย และค่าภาษีธุรกิจเฉพาะจากการขาย
ที�ดิน จํานวนประมาณ 8 ล้านบาท และ 2 ล้านบาท ตามลําดบั ด้วยเหตุนี 0 จึงมีผลทําให้ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนักงานในช่วงปี 
2555 – 2556 มีสดัส่วนประมาณร้อยละ 34 - 35 ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร ซึ�งค่อนข้างตํ�ากว่าสดัส่วนปกติ 

 

- ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงินของบริษัทมาจากดอกเบี 0ยจากเงินกู้ ยืมสถาบนัการเงินและค่าใช้จ่ายทางการเงิน โดยในปี 2555- 
2557และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีต้นทุนทางการเงินจํานวนประมาณ 26 ล้านบาท 21 ล้านบาท 18 ล้านบาท 
และ 4 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัราดอกเบี 0ยจ่ายเฉลี�ยอยู่ระหว่างประมาณร้อยละ 7 ต่อปี โดยบริษัทได้เบกิเงินกู้ระยะยาว
เพื�อ Refinance จํานวน 402 ล้านบาทในปี 2555 และได้ทยอยชําระคืนเงินกู้ดงักล่าวตามงวดและเงื�อนไขที�กําหนดในสัญญา 
ทําให้ค่าใช้จ่ายดอกเบี 0ยจ่ายมีจํานวนลดลงอย่างต่อเนื�อง   

กําไร 

ในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไรขั 0นต้นเป็นจํานวนประมาณ 127 ล้านบาท 136 
ล้านบาท 155 ล้านบาท และ 47 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรขั 0นต้นประมาณร้อยละ 23 ร้อยละ 22 ร้อยละ 23 และ
ร้อยละ 30 ตามลําดบั โดยจํานวนกําไรขั 0นต้นจะมาจากธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือเป็นหลกั ซึ�งมีรายละเอียด
สรุปได้ดงันี 0 :- 

 

- กําไรขั =นต้น – ธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ 

บริษัทมีผลประกอบการที�มีกําไรขั 0นต้นจากธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ ประมาณ 120 ล้านบาท 129 
ล้านบาท และ148 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 ตามลําดบั โดยจํานวนกําไรขั 0นต้นมีจํานวนเพิ�มขึ 0นในแต่ละปีตามการเพิ�มขึ 0น
ของรายได้ คิดเป็นอตัรากําไรขั 0นต้นประมาณร้อยละ 23 ร้อยละ 23 และร้อยละ 24 ของรายได้จากการให้บริการเรือโดยสาร
และขนส่งทางเรือ ตามลําดับ ซึ�งเป็นอตัราค่อนข้างคงที�ในช่วงระยะเวลาดังกล่าว สําหรับในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 
บริษัทมีกําไรขั 0นต้นจากธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ ประมาณ 45 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรขั 0นต้นประมาณ
ร้อยละ 32 ของรายได้จากการให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ ซึ�งเป็นสดัส่วนที�ใกล้เคียงกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัของปี 
2557 ที�มีอตัรากําไรขั 0นต้นประมาณร้อยละ 31 ของรายได้จากการให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ อย่างไรก็ตาม เมื�อ
นํามาเปรียบเทียบกบัอตัรากําไรขั 0นต้นในปี 2555 – 2557 จะพบว่า สาเหตทีุ�อตัรากําไรขั 0นต้นในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มี
อตัราเพิ�มขึ 0น เนื�องจากมีต้นทุนนํ 0ามันเชื 0อเพลิงลดลงและมีค่าซ่อมแซมบํารุงรักษาและค่าวัสดุอุปกรณ์และของใช้สิ 0นเปลือง
ลดลง 
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- กําไรขั =นต้น – ธุรกิจขาย 

บริษัทมีผลประกอบการที�มีกําไรขั 0นต้นจากธุรกิจขาย ประมาณ 7 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2555 – 2557 คิดเป็นอตัรา
กําไรขั 0นต้นประมาณร้อยละ 12-14 ของรายได้จากการขาย โดยกําไรมาจากการขายสินค้าสําเร็จรูปเป็นหลกัสําหรับในงวด 3 
เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไรขั 0นต้นจากธุรกิจขาย ประมาณ 1 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรขั 0นต้นประมาณร้อยละ 9 ของ
รายได้จากการขาย ทั 0งนี 0 สาเหตุที�อตัรากําไรขั 0นต้นในช่วงเวลาดงักล่าวลดลงจากช่วงเวลาที�ผ่านมา เนื�องจากบริษัทได้ยกเลิก
การขายเครื�องดื�มแอลกอฮอล์บริเวณท่าเรือและในเรือเฟอร์รี� ซึ�งเป็นสินค้าที�มีกําไรขั 0นต้นสงู 

 

- กําไรสุทธ ิ

บริษัทมีกําไรสทุธิในปี 2555 - 2557และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 จํานวนประมาณ 51 ล้านบาท 69 ล้านบาท 
85 ล้านบาท และ 29 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นอัตรากําไรสุทธิประมาณร้อยละ 9 ร้อยละ 11 ร้อยละ 13 และร้อยละ 18 
ตามลําดบั  

บริษัทได้รับสิทธิประโยชน์ต่างๆ ในฐานะผู้ ที�ได้รับการส่งเสริมการลงทุนตามพระราชบญัญัติส่งเสริมการลงทุน พ.ศ. 
2520 ในประเภทกิจการขนส่งมวลชนและสินค้าขนาดใหญ่ตามบัตรส่งเสริมการลงทุนเลขที� 1190(2)/2553 เลขที� 
1188(2)/2553 และเลขที� 1189(2)/2553 สําหรับเรือราชา 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 ตามลําดบั โดยได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติ
บคุคลสําหรับกําไรที�เกิดจากการใช้บริการของเรือราชา 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 เป็นเวลา 8 ปี ซึ�งในระหว่างปี 2555 – 2557 
และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 สามารถแบ่งแยกรายได้และกําไรตามส่วนงานธุรกิจที�ได้รับการส่งเสริมการลงทุน (“BOI”) 
และที�ไม่ได้รับการส่งเสริมการลงทนุ (“Non-BOI”) ได้ดงัต่อไปนี 0 

 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรกปี 2558 

หน่วย: ล้านบาท BOI 
Non-
BOI รวม BOI 

Non-
BOI รวม BOI 

Non-
BOI รวม BOI 

Non-
BOI รวม 

รายได้รวม  165   412   578  217  431   648 231   445   676  55 105 160 

ค่าใช้จ่ายรวม (136)  (385)  (520)  (177)  (394  (572)  (183)  (399)  (582)  (40) (88) (128) 

กําไรก่อนภาษี 30  28  57  39   37  76  48  46  94  16 17 32 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ - (6)  (6)  - (7)  (7)  - (9)  (9)  - (3) (3) 

กําไรสทุธิ 30  22  51   39   30   69   48   37   85  16 14 29 
 

ในปี 2555 บริษัทมีกําไรก่อนภาษี ประมาณ 57 ล้านบาท และมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลประมาณ 6 ล้านบาท 
ซึ�งคิดเป็นอตัราค่าใช้จ่ายภาษีที�จ่ายจริงประมาณร้อยละ 11ของกําไรก่อนภาษี เนื�องจากมีพระราชกฤษฎีกาออกตามความใน
ประมวลรัษฎากรว่าด้วยการลดอตัราและยกเว้นรัษฎากร ฉบบัที� (530) พ.ศ. 2554 กําหนดลดหย่อนอตัราภาษีเงินได้นิติบุคคล
เหลือร้อยละ 23 ของกําไรสุทธิในปี 2555 จากอตัราปกติร้อยละ 30 กอปรกบับริษัทได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลสําหรับ
รายได้ที�เกิดจากการใช้บริการของเรืออาร์ 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 และมีการปรับกําไรก่อนภาษีด้วยรายการที�ไม่ถือเป็น
รายจ่าย ซึ�งได้แก่ หนี 0สงสัยจะสูญ การตั 0งสํารองขาดทุนจากสินค้าล้าสมัย และค่าใช้จ่ายและดอกเบี 0ยจ่ายผลประโยชน์
พนกังาน เป็นต้น รวมทั 0งมีการปรับปรุงค่าเสื�อมราคาของยานพาหนะกบัค่างวดจ่ายตามสญัญาเช่าทางการเงินตามหลกัเกณฑ์
ของกรมสรรพากร ส่งผลทําให้คงเหลือกําไรสุทธิในปี 2555 ประมาณ 51 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรสุทธิในอตัราประมาณ
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ร้อยละ 9 ของรายได้รวม อย่างไรก็ตาม ในปี 2555 บริษัทมีรายการขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�นจํานวนประมาณ 27 ล้านบาท 
ประกอบด้วย ขาดทุนจากการตีมูลค่าที�ดินที�อําเภอเกาะสมุยใหม่จํานวนประมาณ 37 ล้านบาท และมีภาษีเงินได้เกี�ยวกับ
องค์ประกอบของกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น จํานวนประมาณ 10 ล้านบาท ซึ�งเป็นรายการปรับปรุงจากการนํามาตรฐานการ
บญัชี ฉบบัที� 12 เรื�อง ภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิในปี 2556 

ในปี 2556 บริษัทมีกําไรก่อนภาษี ประมาณ 76 ล้านบาท และมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลประมาณ 7 ล้านบาท 
คิดเป็นอตัราค่าใช้จ่ายภาษีที�จ่ายจริงเพียงประมาณร้อยละ 9 ของกําไรก่อนภาษี เนื�องจากมีพระราชกฤษฎีกาออกตามความ
ในประมวลรัษฎากรว่าด้วยการลดอตัราและยกเว้นรัษฎากร ฉบบัที� (530) พ.ศ. 2554 กําหนดลดหย่อนอตัราภาษีเงินได้นิติ
บคุคลเหลือร้อยละ 20 ของกําไรสุทธิในปี 2556 จากอตัราร้อยละ 23 ของกําไรสุทธิในปี 2555 รวมทั 0งบริษัทได้รับยกเว้นภาษี
เงนิได้นิติบคุคลสําหรับรายได้ที�เกิดจากการใช้บริการของเรืออาร์ 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 และมีการปรับปรุงกําไรก่อนภาษี
ตามวิธีการเหมือนปี 2555 ส่งผลทําให้คงเหลือกําไรสุทธิในปี 2556 ประมาณ 69 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากําไรสุทธิในอตัรา
ประมาณร้อยละ 11 ของรายได้รวม 

ในปี 2557 บริษัทมีกําไรก่อนภาษี ประมาณ 94 ล้านบาท และมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลประมาณ 9 ล้านบาท 
คิดเป็นอตัราค่าใช้จ่ายภาษีที�จ่ายจริงเพียงประมาณร้อยละ 9 ของกําไรก่อนภาษี เนื�องจากมีพระราชกฤษฎีกาออกตามความ
ในประมวลรัษฎากรว่าด้วยการลดอตัราและยกเว้นรัษฎากร ฉบบัที� (530) พ.ศ. 2554 กําหนดลดหย่อนอตัราภาษีเงินได้นิติ
บุคคลเหลือร้อยละ 20 ของกําไรสุทธิ เหมือนปี 2556 รวมทั 0งบริษัทได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลสําหรับรายได้ที�เกิดจาก
การใช้บริการของเรืออาร์ 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 และมีการปรับปรุงกําไรก่อนภาษีตามวิธีการเหมือนปี 2555-2556 ส่งผล
ทําให้คงเหลือกําไรสทุธิในปี 2557 ประมาณ 85 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิในอตัราประมาณร้อยละ 13 ของรายได้รวม 

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไรก่อนภาษี ประมาณ 32 ล้านบาท  และมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคล
ประมาณ 3 ล้านบาท คิดเป็นอตัราค่าใช้จ่ายภาษีที�จ่ายจริงเพียงประมาณร้อยละ 10 ของกําไรก่อนภาษี เนื�องจากมีพระราช
กฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรว่าด้วยการลดอตัรารัษฎากร ฉบบัที� (577) พ.ศ. 2557 กําหนดให้คงจดัเก็บอตัรา
ภาษีเงินได้นิติบุคคลในอตัราร้อยละ 20 ของกําไรสุทธิ เหมือนปี 2556 - 2557 รวมทั 0งบริษัทได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล
สําหรับรายได้ที�เกิดจากการใช้บริการของเรืออาร์ 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 และมีการปรับปรุงกําไรก่อนภาษีตามวิธีการ
เหมือนปี 2555-2557 ส่งผลทําให้คงเหลือกําไรสุทธิในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ประมาณ 29 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไร
สทุธิในอตัราประมาณร้อยละ 18 ของรายได้รวม 

 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 

ในปี 2555- 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นประมาณร้อยละ 18 ร้อยละ 
21 ร้อยละ 21และร้อยละ 26 ตามลําดบั ซึ�งเพิ�มสูงขึ 0นตามกําไรสทุธิที�เพิ�มขึ 0นในแต่ละปี อนึ�ง บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลใน
อตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของกําไรสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลของงบการเงินเฉพาะ และหลงัหกัสํารองตามกฎหมาย 
และเงินสะสมอื�นๆ ตามที�บริษัทกําหนด (โปรดดรูายละเอียดเพิ�มเติมในส่วนที� 2.3 บทที� 9 ข้อมูลหลักทรัพย์และผู้ ถือหุ้น หวัข้อ 
9.3 นโยบายการจ่ายเงินปันผล) ทั 0งนี 0 บริษัทไม่ได้จ่ายเงินปันผลสําหรับผลประกอบการในปี 2555 – 2556 เนื�องจากบริษัทได้
นํากําไรดงักล่าวไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการลงทุนก่อสร้างท่าเทียบเรือของท่าเรือสมุยสากล อาคาร และอุปกรณ์ต่างๆ 
ส่วนในปี 2557 บริษัทมีกําไรสทุธิเป็นจํานวนประมาณ 85 ล้านบาท และได้มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากกิจการที�ได้รับ
การส่งเสริมการลงทนุให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมเป็นจํานวนประมาณ 21 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเงินปันผลจ่ายประมาณร้อยละ 25 ของ
กําไรสทุธิจากงบการเงนิของบริษทั ทั 0งนี 0 สาเหตทีุ�บริษัทจ่ายเงินปันผลในปี 2557 ในอตัราที�ตํ�ากว่านโยบายที�กําหนด เนื�องจาก
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บริษัทต้องการสํารองเงนิสําหรับการลงทนุในการซื 0อเรือเฟอร์รี�เพิ�มเติม จํานวน 1 ลํา ซึ�งคาดว่าจะใช้เงินลงทุนทั 0งหมดประมาณ 
200 ล้านบาทส่วนในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทไม่ได้มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 

สําหรับในอนาคต บริษัทจะดําเนินการตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลตามที�ได้ระบุในส่วนที� 2.3 บทที� 9 ข้อมูล
หลกัทรัพย์และผู้ ถือหุ้น หวัข้อ 9.3 นโยบายการจ่ายเงินปันผล อย่างเคร่งครัด 
 
การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์รวม 

สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนประมาณ 763
ล้านบาท 719 ล้านบาท 732 ล้านบาท และ 751 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสินทรัพย์ส่วนใหญ่ ได้แก่ ที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์-
สุทธิ ซึ�งมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 81 – 83 ของสินทรัพย์รวมทั 0งหมด ส่วนสินทรัพย์ที�สําคญัรองลงมา ได้แก่ สินค้าคงเหลือ 
และเงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

สินทรัพย์รวม ณ สิ 0นปี 2556 มีจํานวนลดลงประมาณ 44 ล้านบาทเมื�อเทียบกบัปี 2555 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการ
จําหน่ายที�ดินที�เกาะวงันอก ซึ�งได้บนัทึกเป็นสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที�ถือไว้เพื�อขายในราคาตามมูลค่าตามบญัชีประมาณ 63
ล้านบาท ในขณะเดียวกนั ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ มีจํานวนลดลงเช่นกนั โดยลดลงประมาณ 21 ล้านบาท ตามการตดั
ค่าเสื�อมราคาตามอายกุารใช้งานของทรัพย์สิน ทั 0งนี 0 ในระหว่างปี 2556 บริษัทมีการลงทุนเพิ�มเติมในส่วนของการซ่อมแซมเรือ 
ยานพาหนะ เครื�องตกแต่งและอปุกรณ์สํานกังาน และทรัพย์สินอื�นๆ มูลค่ารวมประมาณ 29 ล้านบาท และมีการรับโอนงาน
ระหว่างก่อสร้างเป็นอาคารและสิ�งปลกูสร้างที�ท่าเรือสมุยสากลและท่าเรือดอนสกัสากล ซึ�งมีมูลค่ารวมประมาณ 70 ล้านบาท 
รวมทั 0งมีการจําหน่ายเรือวังเงินที�ถูกไฟไหม้คืนให้แก่บริษัทประกัน และจําหน่ายทรัพย์สินอื�นๆ ซึ�งมีมูลค่าตามบัญชีรวม
ประมาณ 5 ล้านบาทในขณะเดียวกัน ณ สิ 0นปี 2556 บริษัทมีสินค้าคงเหลือเพิ�มขึ 0นประมาณ 19 ล้านบาท เนื�องมาจากมีการ
สํารองอะไหล่และวสัดุสิ 0นเปลืองเพิ�มขึ 0นประมาณ 18 ล้านบาทเพื�อเตรียมความพร้อมสําหรับการซ่อมใหญ่เรือเฟอร์รี�ในปี 2557 
ตามรอบเวลา และมีลกูหนี 0การค้าและลกูหนี 0อื�นเพิ�มขึ 0นประมาณ 5 ล้านบาท  

สําหรับสินทรัพย์รวม ณ สิ 0นปี 2557 มีจํานวนเพิ�มขึ 0นประมาณ 12 ล้านบาทเมื�อเทียบกับปี 2556 ซึ�งมีสาเหตุหลักมา
จากการเพิ�มขึ 0นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จํานวนประมาณ 12 ล้านบาท และการเพิ�มขึ 0นของที�ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์-สทุธิ จํานวนประมาณ 6 ล้านบาท โดยในระหวา่งปี 2557 บริษัทมีการลงทุนเพิ�มเติมในส่วนของการซ่อมแซมเรือ งาน
ระหว่างก่อสร้างอาคารและสิ�งปลูกสร้างที�ท่าเรือสมยุสากลและท่าเรือดอนสกัสากล เครื�องจักรและอปุกรณ์ เครื�องตกแต่งและ
อปุกรณ์สํานกังาน และทรัพย์สินอื�นๆ มลูค่ารวมประมาณ 53 ล้านบาท และมีการรับโอนงานระหวา่งก่อสร้างเป็นอาคารและสิ�ง
ปลูกสร้างที�ท่าเรือสมุยสากลและส่วนปรับปรุงและตบแต่งสํานักงานเช่าแห่งใหม่ ซึ�งมีมูลค่ารวมประมาณ 11 ล้านบาทใน
ขณะเดียวกนั ณ สิ 0นปี 2557 บริษัทมีสินค้าคงเหลือลดลงประมาณ 4 ล้านบาท เนื�องมาจากมีการเบิกอะไหล่และวสัดุไปใช้ใน
งานซ่อมแซม และมลูค่านํ 0ามนัเชื 0อเพลิงที�เก็บสต็อกมีมูลค่าลดลงตามการปรับราคาลดลงของนํ 0ามนัในตลาดโลกและมีลูกหนี 0
การค้าและลกูหนี 0อื�นลดลงประมาณ 2 ล้านบาท  

สินทรัพย์รวม ณ สิ 0นงวดไตรมาสที� 1 ปี 2558 มีจํานวน 751 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นประมาณ 19 ล้านบาทเมื�อเทียบกับ ณ 
สิ 0นปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ�มขึ 0นของที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ ซึ�งในระหว่างงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัท
มีการลงทุนเพิ�มเติมในส่วนของการซ่อมแซมเรือ และงานระหว่างก่อสร้าง และซื 0อยานพาหนะเพิ�มจํานวน 3 คัน มูลค่ารวม
ประมาณ 27 ล้านบาท และมีการรับโอนงานระหว่างก่อสร้างเป็นอาคารและสิ�งปลูกสร้างที�ท่าเรือดอนสักสากล และท่าเรือ 
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สมยุสากล ซึ�งได้แก่ อาคารโกดงัสินค้าและอะไหล่ และอาคารจ่ายกระแสไฟฟ้า เป็นต้น ซึ�งมีมูลค่ารวมประมาณ 11 ล้านบาท
ส่งผลทําให้ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ มีมูลค่าเพิ�มขึ 0นสุทธิประมาณ 13 ล้านบาท นอกจากนี 0 บริษัทมีลูกหนี 0การค้าและลูกหนี 0
อื�น และเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ 0นประมาณ 5 ล้านบาท และ 4 ล้านบาท ตามลําดบั 

รายละเอียดของสินทรัพย์หลกัของบริษัท สามารถสรุปได้ดงันี 0 :- 

- ลูกหนี =การค้าและลูกหนี =อื'น 

ณวนัที� 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีลูกหนี 0การค้าและลูกหนี 0อื�น รวมประมาณ 
16 ล้านบาท 21 ล้านบาท 19 ล้านบาท และ 24 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 2 – 3 เมื�อเทียบกับ
สินทรัพย์รวม ซึ�งมีรายละเอียดดงันี 0 :- 

+ ลูกหนี =การค้า 

บริษัทประกอบกิจการให้บริการโดยสารและขนส่งทางเรือแก่บคุคลทั�วไป ซึ�งโดยส่วนใหญ่ (ประมาณร้อยละ 80 ในปี 
2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558) บริษัทจะจําหน่ายตัSวเรือโดยสารสําหรับบุคคลทั�วไปและยานพาหนะเป็นเงินสด เว้น
แต่เป็นการให้บริการขนส่งยานพาหนะให้แก่นิติบุคคลที�เป็นลูกค้าประจํา และ/หรือเป็นการจําหน่ายตัSวเรือโดยสารล่วงหน้า
ให้แก่ตวัแทนจําหน่าย และ/หรือการจําหน่ายตัSวเรือโดยสารทางออนไลน์ผ่านเครือข่ายของบริษัทสายการบินพนัธมิตร และ/
หรือการขายโฆษณาผ่านป้ายและแผ่นพบัแนะนําสถานที�ท่องเที�ยว บริษัทได้มีนโยบายให้เครดิตเทอมแก่ลูกค้าดังกล่าวเป็น
ระยะเวลา 15 – 60 วนั โดยพิจารณาจากข้อมูลและประวตัิลูกค้า ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของลูกค้า และประวตัิ
การชําระเงินที�ผ่านมา 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีลูกหนี 0การค้า-สทุธิประมาณ 13 ล้านบาท 
21 ล้านบาท 19 ล้านบาท และ 23 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 2 – 3 เมื�อเทียบกับสินทรัพย์รวม โดย
รายละเอียดของอายลุกูหนี 0การค้าของบริษัท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 - 2557และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 สามารถสรุปได้
ดงันี 0 :- 
 

ตารางแสดงอายุลูกหนี =การค้า 

    (หน่วย : ล้านบาท) 

  ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรก ปี 2558 

  มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน 

ลกูหนี 0ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ 7.99 62.46% 14.47 68.56% 14.44 75.75% 16.56 70.58% 

ลกูหนี 0เกินกําหนดชาํระ             

   ไม่เกิน 3 เดือน 3.13 24.46% 6.47 30.68% 4.41 23.14% 6.69 28.52% 

   มากกว่า 3 ถึง 6 เดอืน 1.45 11.31% 0.01 0.07% 0.00 0.01% - - 

   มากกว่า 6 ถึง 12 เดือน 0.06 0.45% 0.03 0.15% 0.03 0.17% 0.02 0.09% 

   มากกว่า 12 เดือนขึ 0นไป 0.17 1.32% 0.12 0.55% 0.18 0.93% 0.19 0.81% 

ลูกหนี =การค้ารวม 12.79 100.00% 21.11 100.00% 19.06 100.00% 23.46 100.00% 

หกั ค่าเผื�อหนี 0สงสยัจะสญู (0.12) -0.90% (0.12) -0.55% (0.18) -0.93% (0.19) -0.81% 

ลูกหนี =การค้า-สุทธิ 12.67 99.10% 20.99 99.45% 18.88 99.07% 23.27 99.19% 
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บริษัทมีนโยบายในการประมาณการค่าเผื�อหนี 0สงสยัจะสญูของลูกหนี 0 โดยพิจารณาจากประสบการณ์การเก็บเงินใน
อดีต การวิเคราะห์อายหุนี 0 และสภาวะเศรษฐกิจ ณ ขณะนั 0นๆ ทั 0งนี 0 ในการวิเคราะห์อายุของหนี 0ที�คงค้าง บริษัทมีนโยบายที�จะ
ตั 0งสํารองค่าเผื�อหนี 0สงสยัจะสญูในอตัราร้อยละ 100 ของมลูค่าลกูหนี 0สําหรับลกูหนี 0ที�ค้างชําระเกิน 12 เดือนขึ 0นไป 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีลูกหนี 0การค้ารวมประมาณ 13 ล้านบาท แบ่งเป็นลูกหนี 0ที�ยงัไม่ถึงกําหนดชําระ
จํานวนประมาณ 8 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 62 ของลูกหนี 0การค้ารวม ลูกหนี 0ที�ค้างเกินกําหนดชําระตั 0งแต่ 3
เดือนแต่ไม่เกิน 12 เดือน จํานวนประมาณ 5 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 36 ของลูกหนี 0การค้ารวม และลูกหนี 0ที�
ค้างเกินกําหนดชําระ 12 เดือนขึ 0นไปจํานวน ประมาณ 0.17 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 1 ของลูกหนี 0การค้ารวม 
ทั 0งนี 0 ลกูค้าที�ค้างเกินกําหนดชําระส่วนใหญ่เป็นลกูหนี 0การค้าของบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั ซึ�งมีจํานวนรวมประมาณ 4 ล้านบาท คิด
เป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 31 ของลูกหนี 0การค้ารวม โดยบริษัทได้ตั 0งค่าเผื�อหนี 0สงสยัจะสูญสําหรับลูกหนี 0การค้าในปี 2555
เป็นจํานวน 0.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 1 ของลูกหนี 0การค้ารวม เนื�องจากคาดว่าจะไม่สามารถเรียกเก็บหนี 0
ดงักล่าวได้ ทําให้คงเหลือลกูหนี 0การค้า-สทุธิ ประมาณ 13 ล้านบาท 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีลูกหนี 0การค้ารวมประมาณ 21 ล้านบาท แบ่งเป็นลูกหนี 0ที�ยงัไม่ถึงกําหนดชําระ
จํานวนประมาณ 14 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 69 ของลูกหนี 0การค้ารวม ลูกหนี 0ที�ค้างเกินกําหนดชําระตั 0งแต่ 3 
เดือนแต่ไม่เกิน 12 เดือน จํานวนประมาณ 7 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 31 ของลูกหนี 0การค้ารวม และลูกหนี 0ที�
ค้างเกินกําหนดชําระ 12 เดือนขึ 0นไปจํานวน ประมาณ 0.12 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 1 ของลูกหนี 0การค้ารวม 
ทั 0งนี 0 ลกูค้าที�ค้างเกินกําหนดชําระส่วนใหญ่เป็นลกูหนี 0การค้าของบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั ซึ�งค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน มีจํานวนรวม
ประมาณ 5 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 25 ของลกูหนี 0การค้ารวม โดยบริษัทได้ตั 0งค่าเผื�อหนี 0สงสยัจะสูญสําหรับ
ลกูหนี 0การค้าในปี 2556 คงที�เท่ากบัปี 2555 เป็นจํานวน 0.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 1 ของลูกหนี 0การค้ารวม 
เนื�องจากคาดว่าจะไม่สามารถเรียกเก็บหนี 0ดงักล่าวได้ ทําให้คงเหลือลกูหนี 0การค้า-สทุธิ ประมาณ 21 ล้านบาท 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีลูกหนี 0การค้ารวมประมาณ 19 ล้านบาท แบ่งเป็นลูกหนี 0ที�ยงัไม่ถึงกําหนดชําระ
จํานวนประมาณ 14 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 76 ของลูกหนี 0การค้ารวม ลูกหนี 0ที�ค้างเกินกําหนดชําระตั 0งแต่ 3 
เดือนแต่ไม่เกิน 12 เดือน จํานวนประมาณ 4 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 23 ของลูกหนี 0การค้ารวม และลูกหนี 0ที�
ค้างเกินกําหนดชําระ 12 เดือนขึ 0นไปจํานวน ประมาณ 0.18 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 1 ของลูกหนี 0การค้ารวม 
ทั 0งนี 0 ลกูค้าที�ค้างเกินกําหนดชําระส่วนใหญ่เป็นลกูหนี 0การค้าของบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั ซึ�งค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน มีจํานวนรวม
ประมาณ 3 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 16 ของลกูหนี 0การค้ารวม โดยบริษัทได้ตั 0งค่าเผื�อหนี 0สงสยัจะสูญสําหรับ
ลกูหนี 0การค้าในปี 2557 เพิ�มขึ 0นเป็นจํานวน 0.18 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 1 ของลกูหนี 0การค้ารวม เนื�องจากคาด
ว่าจะไม่สามารถเรียกเก็บหนี 0ดงักล่าวได้ ทําให้คงเหลือลกูหนี 0การค้า-สทุธิ ประมาณ 19 ล้านบาท 

ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีลูกหนี 0การค้ารวมประมาณ 23 ล้านบาท แบ่งเป็นลูกหนี 0ที�ยังไม่ถึงกําหนดชําระ
จํานวนประมาณ 17 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 71 ของลูกหนี 0การค้ารวม ลูกหนี 0ที�ค้างเกินกําหนดชําระตั 0งแต่ 3 
เดือนแต่ไม่เกิน 12 เดือน จํานวนประมาณ 7 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 29 ของลูกหนี 0การค้ารวม และลูกหนี 0ที�
ค้างเกินกําหนดชําระ 12 เดือนขึ 0นไปจํานวน ประมาณ 0.19 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 1 ของลูกหนี 0การค้ารวม 
ทั 0งนี 0 ลกูค้าที�ค้างเกินกําหนดชําระส่วนใหญ่เป็นลกูหนี 0การค้าของบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั ซึ�งค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน มีจํานวนรวม
ประมาณ 6 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 24 ของลกูหนี 0การค้ารวม โดยบริษัทได้ตั 0งค่าเผื�อหนี 0สงสยัจะสูญสําหรับ
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ลูกหนี 0การค้าในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 เพิ�มขึ 0นเป็นจํานวน 0.19 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 1 ของลูกหนี 0
การค้ารวม เนื�องจากคาดว่าจะไม่สามารถเรียกเก็บหนี 0ดงักล่าวได้ ทําให้คงเหลือลกูหนี 0การค้า-สทุธิ ประมาณ 23 ล้านบาท 

ทั 0งนี 0 ผู้บริหารของบริษัทมีความเห็นว่า นโยบายการตั 0งสํารองค่าเผื�อหนี 0สงสัยจะสูญ และระบบการควบคุมและ
ติดตามการชําระหนี 0ของลูกหนี 0ที�กําหนดขึ 0นมีความเหมาะสมและเพียงพอสําหรับธุรกิจของบริษัท โดยส่วนใหญ่ บริษัทจะ
สามารถเรียกเก็บหนี 0จากลกูค้าที�ค้างเกินกําหนดชําระที�เป็นบริษัทที�เกี�ยวข้องกันได้ภายใน 1 เดือนนบัจากวนัครบกําหนดชําระ 
ซึ�งในเดือนมิถุนายน 2558 บริษัทสามารถเรียกเก็บหนี 0จากยอดลูกหนี 0การค้า – กิจการที�เกี�ยวข้องกนั ที�ค้างชําระจํานวนรวม
ประมาณ 8 ล้านบาท ณ สิ 0นงวดไตรมาสที� 1 ปี 2558 ได้แล้วทั 0งหมด อนึ�ง บริษัทอาจพิจารณาปรับปรุงนโยบายทางด้านลูกหนี 0
ให้มีความเหมาะสมตามสถานการณ์โดยคํานงึถงึความเสี�ยงและประโยชน์ที�บริษทัจะได้รับ 

ในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีอตัราส่วนทางการเงินทางด้านระยะเวลาเก็บหนี 0เฉลี�ย 
ประมาณ 7 วนั 10 วนั 11 วนั และ 12 วนั ตามลําดับ ซึ�งเป็นระยะเวลาที�ค่อนข้างตํ�าเมื�อเทียบกับนโยบายการให้สินเชื�อแก่
ลกูหนี 0การค้าของบริษัท เนื�องจากลกูค้าส่วนใหญ่เป็นลกูค้าเงนิสด 
 

+ลูกหนี =อื'น 

ลูกหนี 0อื�นประกอบด้วย ลูกหนี 0พนักงาน ลูกหนี 0จากรายได้ค่าเบี 0ยปรับ และลูกหนี 0เงินขาดเกินบญัชี ซึ�งมีจํานวนรวม
ประมาณ 4 ล้านบาท 0.34 ล้านบาท 0.23 ล้านบาท และ 1.40 ล้านบาท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 และ ณ วนัที� 31 
มีนาคม 2558 ตามลําดับ โดยในปี 2555 บริษัทมีลูกหนี 0อื�นค่อนข้างสูงเนื�องมาจากบริษัทมีรายได้จากค่าปรับเนื�องจากผิด
สญัญาซื 0อขายที�ดินกบับริษัทที�เกี�ยวข้องกนั จํานวนประมาณ 4 ล้านบาท ส่วนในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ลูกหนี 0อื�นที�เพิ�ม
ขึ 0นมาจากการที�บริษัทได้ทดรองจ่ายเงินค่าคดีความให้แก่บริษัทที�เกี�ยวข้องกันไปประมาณ 1.12 ล้านบาท โดยบริษัทได้รับ
ชําระคืนจากบริษัทที�เกี�ยวข้องกนัแล้วทั 0งจํานวนในเดือนเมษายน 2558 ทั 0งนี 0 บริษัทได้ตั 0งค่าเผื�อหนี 0สงสยัจะสูญสําหรับลูกหนี 0
อื�นในปี 2555 ประมาณ 0.14 ล้านบาท และเพิ�มเป็น 0.17 ล้านบาทในปี 2556 และ 2557 และเพิ�มเป็น 0.32 ล้านบาทในงวด 
3 เดือนแรกของปี 2558 ทําให้คงเหลือลกูหนี 0อื�น-สทุธิ ประมาณ 4 ล้านบาท 0.17 ล้านบาท 0.06 ล้านบาท และ 1.08 ล้านบาท 
ในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั 
 

- สินค้าคงเหลือ 

บริษัทมีนโยบายบนัทึกมูลค่าสินค้าคงเหลือในราคาทุนตามวิธีถวัเฉลี�ยถ่วงนํ 0าหนกัหรือมูลค่าสุทธิที�คาดว่าจะได้รับ 
แล้วแต่ราคาใดจะตํ�ากว่า โดยบริษัทจะบนัทึกขาดทุนจากการลดมูลค่าของสินค้าในงบกําไรขาดทุนในกรณีที�สินค้าคงเหลือมี
การเสื�อมคณุภาพ เสียหาย ล้าสมยั และค้างนาน ทําให้ราคาทุนของสินค้าคงเหลือในงวดบญัชีนั 0น มีราคาสูงกว่ามูลค่าสุทธิที�
คาดวา่จะได้รับ อย่างไรก็ตาม เมื�อสถานการณ์ที�ทําให้การปรับลดมลูค่าสินค้าคงเหลือให้ตํ�ากว่าราคาทุนหมดไปหรือยงัคงมีอยู่
แต่เป็นไปในทางที�ลดลง บริษัทจะบนัทึกกลบัรายการผลขาดทุนที�เคยรับรู้ในงวดบญัชีก่อนๆ ในงบกําไรขาดทุนของงวดบญัชี
นั 0นๆ  

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 – 2557 และ ณ วันที� 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีสินค้าคงเหลือ-สุทธิประมาณ 31 ล้าน
บาท 50 ล้านบาท 46 ล้านบาท และ 43 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 4 ร้อยละ 7 ร้อยละ 6 และร้อย
ละ 6 เมื�อเทียบกบัสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ทั 0งนี 0 รายละเอียดของสินค้าคงเหลือของบริษัท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 
และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 สามารถสรุปได้ดงันี 0 :- 
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ตารางแสดงรายละเอียดของสินค้าคงเหลือ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

  ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรกปี 2558 

  มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน 

อะไหล่และวสัดสุิ 0นเปลือง 20.33 65.14% 38.09 76.00% 36.57 78.41% 34.25 78.69% 

นํ 0ามนัเชื 0อเพลงิ 9.09 29.13% 9.27 18.50% 7.14 15.31% 6.81 15.65% 

อาหารและเครื�องดื�ม 1.79 5.73% 2.76 5.50% 2.93 6.29% 2.46 5.66% 

รวมสินค้าคงเหลือ 31.21 100.00% 50.12 100.00% 46.64 100.00% 43.52 100.00% 

หกั ค่าเผื�อการลดมูลค่าสนิค้าคงเหลือ -0.56 -1.78% -0.61 -1.22% -0.68 -1.46% -0.68 -1.57% 

สินค้าคงเหลือ –สุทธิ 30.65 98.22% 49.51 98.78% 45.96 98.54% 42.84 98.43% 

สินค้าคงเหลือของบริษัทส่วนใหญ่อยู่ในรูปของอะไหล่และวสัดุสิ 0นเปลืองมีจํานวนประมาณ 20 ล้านบาท 38 ล้าน
บาท 37 ล้านบาท และ 34 ล้านบาท ในปี 2555 -  2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 65 ร้อยละ 76 ร้อยละ 78 และร้อยละ 79 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือทั 0งหมด สําหรับช่วงระยะเวลาเดียวกนั 
ตามลําดับ โดยในปี 2556 บริษัทได้สํารองเก็บสต็อกอะไหล่เพิ�มขึ 0นประมาณ 18 ล้านบาท เพื�อรองรับการซ่อมใหญ่ของเรือ
เฟอร์รี�ตามรอบเวลาซอ่มบํารุงที�กําหนด ทั 0งนี 0 บริษัทมีนโยบายเก็บสต็อกอะไหล่สิ 0นเปลืองเป็นเวลาไม่เกิน 2 เดือน และอะไหล่
ชิ 0นใหญ่เป็นเวลาไม่เกิน 6 เดือน 

สินค้าคงเหลือส่วนที�เหลือเป็นนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงมีจํานวนประมาณ 9 ล้านบาท 9 ล้านบาท 7 ล้านบาท และ 7 ล้านบาท 
ในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 29 ร้อยละ 19 ร้อยละ 15 
และร้อยละ 16 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือทั 0งหมด สําหรับช่วงระยะเวลาเดียวกนั ตามลําดับ โดยนํ 0ามนัเชื 0อเพลิง ประกอบด้วย 
(1) นํ 0ามนัเชื 0อเพลิงที�ซื 0อจากผู้จดัจําหน่าย ได้แก่ นํ 0ามนัดีเซล และนํ 0ามนัเตา ซึ�งบริษัทจะนํามาผ่านกระบวนการผสมตามสูตรที�
บริษัทคิดค้นขึ 0นเพื�อใช้ในการเดินเรือเฟอร์รี�ของบริษัท และ (2) นํ 0ามนัที�ผสมแล้วและอยู่ในเรือเฟอร์รี�แต่ละลําของบริษัท ทั 0งนี 0 
ในระหว่างปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 นํ 0ามันที�ผสมแล้วและอยู่ในเรือเฟอร์รี�แต่ละลําของบริษัทมีการ
เคลื�อนไหวดงันี 0 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรกปี 2558 

 ปริมาณ จาํนวนเงนิ ปริมาณ จาํนวนเงนิ ปริมาณ จาํนวนเงนิ ปริมาณ จาํนวนเงนิ 
 (ล้านลิตร) (ล้านบาท) (ล้านลิตร) (ล้านบาท) (ล้านลิตร) (ล้านบาท) (ล้านลิตร) (ล้านบาท) 

ยอดยกมา 0.29  7.53  0.25  6.71  0.26  6.93  0.24  5.52 

บวกเพิ�มในระหว่างปี 8.54  236.27  9.04  237.61  9.31 245.71  2.36  48.53 

จํานวนที�มีสาํหรับใช้ 8.83  243.81   9.30  244.31  9.57 252.64  2.60  54.05 

หกัใช้ไปในระหว่างปี (8.58) (237.10) (9.04) (237.38) (9.33) (247.12) (2.34) (48.79) 

ยอดยกไป 0.25  6.71  0.26  6.93  0.24  5.52  0.25  5.26 

ทั 0งนี 0 บริษัทมีนโยบายจดัเก็บสต็อกนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงประเภทนํ 0ามนัดีเซลและนํ 0ามนัเตาให้อยู่ในระดบัที�เหมาะสม โดย
คํานึงถึงระดบัราคา ณ จุดเวลาที�ซื 0อ ต้นทุนการเก็บรักษา (Inventory Carrying Cost) ต้นทุนการสั�งซื 0อ (Order Cost) และ
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ต้นทนุสินค้าขาดแคลนให้อยู่ในระดบัตํ�า ซึ�งโดยปกติ บริษัทมีนโยบายที�จะจดัเก็บนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงไว้ที�เรือเฟอร์รี�เป็นหลกั โดยจะ
จดัเก็บนํ 0ามนัผสมไว้ที�เรือเฟอร์รี�แต่ละลํา ประมาณ 15,000 – 20,000 ลิตร/ลํา และจะจดัเก็บนํ 0ามนัดีเซลและนํ 0ามนัดีเซลขั 0นตํ�า
ไม่เกิน 10,000 ลิตรไว้ที�คลงั  ซึ�งเพียงพอสําหรับใช้เดินเรือเฟอร์รี�ได้อย่างต่อเนื�อง 

นอกจากนี 0 บริษัทมีสินค้าสําเร็จรูปประเภทอาหารและเครื�องดื�ม เพื�อจําหน่ายในร้านอาหาร และร้านสะดวกซื 0อบน
ท่าเรือและในเรือเฟอร์รี�ของบริษัท โดยมีจํานวนประมาณ 2 ล้านบาท 3 ล้านบาท 3 ล้านบาท และ 2 ล้านบาท ในปี 2555 – 
2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดับ คิดเป็นประมาณร้อยละ 6 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือทั 0งหมด ในช่วง
ระยะเวลาเดียวกนั  

ในช่วงปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีระยะเวลาการขายสินค้าโดยเฉลี�ยประมาณ 20 วนั
20 วนั 17 วนั และ 18 วนั ตามลําดับ โดยในปัจจุบนั บริษัทมีนโยบายในการจัดเก็บสินค้าสําเร็จรูปประมาณ 30 - 45 วนัของ
ประมาณการยอดขาย เพื�อให้เพียงพอต่อความต้องการของลูกค้า ซึ�งสอดคล้องกบัระยะเวลาขายสินค้าของบริษัทในปัจจบุนั 

อนึ�ง ในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทได้ตั 0งสํารองค่าเผื�อการลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ 
ซึ�งได้แก่ นํ 0ามนัเชื 0อเพลิง และอะไหล่ เป็นจํานวนประมาณ 0.56 ล้านบาท  0.61 ล้านบาท 0.68 ล้านบาท และ 0.68 ล้านบาท 
ตามลําดบั 

 

- ที'ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 – 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ จํานวน
ประมาณ 616 ล้านบาท 595 ล้านบาท 601 ล้านบาท และ 614 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีรายละเอียดสรุปได้ดงันี 0 

 

หน่วย: ล้านบาท 

  ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรกปี 2558 

  มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน มูลค่า สัดส่วน 

ที�ดิน 174.49 28.31% 174.49 29.33% 174.49 29.04% 174.49 28.43% 

สว่นปรับปรุงที�ดิน 12.17 1.97% 10.90 1.83% 9.63 1.60% 9.31 1.52% 

อาคารและสิ�งปลกูสร้าง 31.16 5.06% 92.05 15.47% 92.80 15.45% 101.40 16.52% 

เรือและส่วนซ่อมแซมและสาํรวจเรือ 314.71 51.07% 297.89 50.07% 290.12 48.29% 296.34 48.29% 

เครื�องจกัรและอปุกรณ์ 7.85 1.27% 6.77 1.14% 9.12 1.52% 8.65 1.41% 

เครื�องตกแต่งและอปุกรณ์สาํนกังาน 5.77 0.94% 4.81 0.81% 5.76 0.96% 5.70 0.93% 

ยานพาหนะ 2.83 0.46% 4.69 0.79% 3.33 0.55% 4.45 0.73% 

งานระหว่างก่อสร้าง 67.32 10.92% 3.29 0.55% 15.57 2.59% 13.35 2.17% 

รวม 616.28 100.00% 594.88 100.00% 600.81 100.00% 613.68 100.00% 
 

สินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นสินทรัพย์ประเภทเรือและส่วนซ่อมแซมและสํารวจเรือ ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 48 – 
51 ของสินทรัพย์ประเภทที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สุทธิทั 0งหมด โดยในช่วงต้นปี 2555 บริษัทมีเรือเฟอร์รี�สําหรับให้บริการเรือ
โดยสารและขนส่งทางเรือ เป็นจํานวนรวม 14 ลํา สําหรับเส้นทางเดินเรือระหว่างท่าเรือดอนสักสากลและท่าเรือสมุยสากล 
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และระหว่างท่าเรือดอนสกัสากลและท่าเรือเกาะพะงนั ต่อมา ในระหว่างปี 2555 บริษัทได้มีการจําหน่ายเรือเฟอร์รี�ออกไป 1 ลํา 
และในระหว่างปี 2556 มีเรือที�เกิดเหตุไฟไหม้และจําหน่ายคืนให้บริษัทประกันไปอีก 1 ลํา ส่งผลให้ ณ ปัจจุบนั บริษัทมีเรือ
เฟอร์รี�สําหรับให้บริการคงเหลือเป็นจํานวน 12 ลํา สําหรับสินทรัพย์อื�นที�มีสดัส่วนรองลงมา ได้แก่ ที�ดินและอาคารและสิ�งปลูก
สร้าง คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 28 – 29 และร้อยละ 5 – 17 ของสินทรัพย์ประเภทที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์สุทธิทั 0งหมด 
ตามลําดบั โดยอาคารและสิ�งปลูกสร้างที�มีสัดส่วนเพิ�มขึ 0น เนื�องจากบริษัทมีการก่อสร้างท่าเทียบเรือใหม่ที�ท่าเรือสมุยสากล 
โดยเริ�มเปิดใช้งานตั 0งแต่ปี 2556 เป็นต้นมา 

ณ สิ 0นปี 2555 บริษัทมีที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สุทธิ จํานวนประมาณ 616 ล้านบาท โดยในระหว่างปี 2555 มีการ
ลงทุนเพิ�มประมาณ 43 ล้านบาท ซึ�งส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในส่วนของงานก่อสร้างปรับปรุงท่าเรือสมุยสากล และงาน
ซ่อมแซมเรือ จํานวนประมาณ 20 ล้านบาท และ 18 ล้านบาท ตามลําดบั ส่วนการลงทุนอื�นๆ เป็นการลงทุนในเครื�องตกแต่ง
และอปุกรณ์สํานกังาน ยานพาหนะ เครื�องจกัรและอปุกรณ์ และส่วนปรับปรุงที�ดิน ซึ�งมีจํานวนรวมประมาณ 5 ล้านบาท โดย
ในระหว่างปี 2555 บริษัทได้มีการประเมินราคาที�ดินทั 0งหมดใหม่โดยผู้ประเมินราคาอิสระ และพบว่ามูลค่าของที�ดินที�ประเมิน
ใหม่มีมลูค่าลดลงเป็นจํานวนรวมสุทธิประมาณ 37 ล้านบาท เมื�อเทียบกบัการประเมินในปี 2551 ดงันั 0น บริษัทจึงได้ปรับปรุง
มลูค่าที�ดินด้วยราคาประเมินใหม่ ส่งผลทําให้ที�ดินมีมูลค่าลดลงจากจํานวนประมาณ 212 ล้านบาท เป็น 174 ล้านบาท และ
บริษัทได้จําหน่ายเรือเฟอร์รี� จํานวน 1 ลํา คือ เรือวงันอก ซึ�งได้ตดัค่าเสื�อมราคาหมดแล้ว ให้แก่บคุคลภายนอกในราคา 10 ล้าน
บาท ส่งผลทําให้มีเรือเฟอร์รี�สําหรับให้บริการลดลงเหลือ 13 ลํา นอกจากนี 0 ในระหว่างปี 2555 บริษัทได้รับโอนงานระหว่าง
ก่อสร้างที�ดําเนินการแล้วเสร็จและส่งมอบงานแล้วคือ งานติดตั 0งอุปกรณ์บนท่าเรือดอนสักสากล และงานติดตั 0งไฟฟ้าและ
นํ 0าประปาโกดงัที�ท่าเรือดอนสกัสากล จํานวนรวมประมาณ 2 ล้านบาท เข้ามาอยู่ในทรัพย์สินประเภทอาคารและสิ�งปลูกสร้าง 
และมีเครื�องจกัรสําหรับผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซลที�หยดุใช้งานเป็นการชั�วคราวเนื�องจากรัฐบาลได้มีมาตรการคุ้มครองเพดานราคา
นํ 0ามนัดีเซล ทําให้ไม่คุ้มค่าแก่การผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซล โดย ณ สิ 0นปี 2555 เครื�องจกัรดงักล่าวมีมูลค่าตามบญัชีเป็นจํานวน
ประมาณ 4 ล้านบาท ทั 0งนี 0 ในปี 2555 บริษัทมีการตัดค่าเสื�อมราคาของสินทรัพย์ตามระยะเวลาการใช้งานเป็นจํานวน
ประมาณ 31 ล้านบาท แบ่งเป็นค่าเสื�อมราคาในส่วนของต้นทุนขายและบริการจํานวนประมาณ 27 ล้านบาท และค่าเสื�อม
ราคาในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจํานวนประมาณ 4 ล้านบาท 

ณ สิ 0นปี 2556 บริษัทมีที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ จํานวนประมาณ 595 ล้านบาท ลดลงประมาณ 21 ล้านบาท 
หรือลดลงในอตัราร้อยละ 3 เมื�อเทียบกบัปี 2555 ทั 0งนี 0 ในระหว่างปี 2556 บริษัทได้มีการลงทุนเพิ�มเป็นจํานวนรวมประมาณ 
29 ล้านบาท ซึ�งได้แก่การลงทุนในส่วนของงานซ่อมแซมเรือ จํานวนประมาณ 18 ล้านบาทเป็นหลัก ส่วนการลงทุนอื�นๆ เป็น
การลงทุนในงานระหว่างก่อสร้างท่าเรือสมุยสากล ยานพาหนะ เครื�องตกแต่งและอุปกรณ์สํานักงาน เครื�องจกัรและอุปกรณ์ 
และอาคารและสิ�งปลูกสร้าง ซึ�งมีจํานวนรวมประมาณ 12 ล้านบาท โดยในระหว่างปี 2556 บริษัทได้มีการจําหน่ายทรัพย์สิน 
ซึ�งมีมูลค่าทางบญัชีเป็นจํานวนรวมประมาณ 5 ล้านบาท แบ่งเป็นเรือเฟอร์รี� จํานวน 1 ลํา คือ เรือวงัเงิน ซึ�งมีมูลค่าทางบญัชี
จํานวนประมาณ 4 ล้านบาท ให้แก่บริษัทประกันภัย เนื�องจากเรือวงัเงินได้เกิดอบุัติเหตุไฟไหม้บนเรือขณะจอดซ่อมที�ท่าเรือ 
โดยบริษัทได้รับการชดเชยค่าสินไหมทดแทนความเสียหายดงักล่าวจากบริษัทประกนัภยัเป็นจํานวนเงิน 9 ล้านบาท ส่งผลทํา
ให้บริษัทมีเรือเฟอร์รี�สําหรับให้บริการลดลงเหลือจํานวน 12 ลํา และส่วนที�เหลือเป็นการจําหน่ายเครื�องใช้ในเรือ และทรัพย์สิน
อื�นๆ ได้แก่ เครื�องตกแต่งและอุปกรณ์สํานักงาน เครื�องจักรและอุปกรณ์ และยานพาหนะ ซึ�งมีมูลค่าทางบญัชีรวมกันอีก
ประมาณ 1 ล้านบาท นอกจากนี 0 ในระหว่างปี 2556 บริษัทได้รับโอนงานระหว่างก่อสร้างที�ดําเนินการแล้วเสร็จและส่งมอบงาน
แล้ว จํานวนรวมประมาณ 70 ล้านบาท เข้ามาอยู่ในทรัพย์สินประเภทอาคารและสิ�งปลูกสร้าง แบ่งเป็น งานปรับปรุงของท่า
เทียบเรือของท่าเรือสมยุสากลและติดตั 0งอปุกรณ์บนท่าเรือ จํานวนรวมประมาณ 67 ล้านบาท งานก่อสร้างห้องนํ 0าที�ท่าเรือดอน
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สกัสากล จํานวนประมาณ 2 ล้านบาท และงานปรับปรุงอาคารอื�นๆ อีกประมาณ 1 ล้านบาท อนึ�ง บริษัทมีเครื�องจกัรสําหรับ
ผลิตนํ 0ามันไบโอดีเซลที�หยุดใช้งานเป็นการชั�วคราวเนื�องจากรัฐบาลได้มีมาตรการคุ้มครองเพดานราคานํ 0ามนัดีเซล ทําให้ไม่
คุ้มค่าแก่การผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซล โดย ณ สิ 0นปี 2556 เครื�องจักรดงักล่าวมีมูลค่าตามบญัชีเป็นจํานวนประมาณ 3 ล้านบาท 
ทั 0งนี 0 ในปี 2556 บริษัทมีการตัดค่าเสื�อมราคาของสินทรัพย์ตามระยะเวลาการใช้งานเป็นจํานวนประมาณ 46 ล้านบาท 
แบง่เป็นค่าเสื�อมราคาในส่วนของต้นทนุขายและบริการจํานวนประมาณ 42 ล้านบาท และค่าเสื�อมราคาในส่วนของค่าใช้จ่าย
ในการขายและบริหารจํานวนประมาณ 4 ล้านบาท 

ณ สิ 0นปี 2557 บริษัทมีที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ จํานวนประมาณ 601 ล้านบาท เพิ�มขึ 0นประมาณ 6 ล้านบาท 
หรือเพิ�มขึ 0นในอตัราร้อยละ 1 เมื�อเทียบกบัปี 2556 ทั 0งนี 0 ในระหว่างปี 2557 บริษัทได้มีการลงทุนเพิ�มเป็นจํานวนรวมประมาณ 
53 ล้านบาท ซึ�งได้แก่การลงทุนในส่วนของงานระหว่างก่อสร้าง และงานซ่อมแซมเรือ จํานวนประมาณ 23 ล้านบาท และ 22 
ล้านบาท ตามลําดับ เป็นหลัก ส่วนการลงทุนอื�นๆ เป็นการลงทุนในเครื�องจักรและอุปกรณ์ เครื�องตกแต่งและอุปกรณ์
สํานักงาน และอาคารและสิ�งปลูกสร้าง ซึ�งมีจํานวนรวมประมาณ 8 ล้านบาท โดยในระหว่างปี 2557 บริษัทได้รับโอนงาน
ระหว่างก่อสร้างที�ดําเนินการแล้วเสร็จและส่งมอบงานแล้วจํานวนรวมประมาณ 11 ล้านบาท ซึ�งได้แก่ อาคารพกัคอยที�ท่าเรือ 
สมยุสากล และงานปรับปรุงอาคารสํานกังานเช่าแห่งใหม่ และมีเครื�องจกัรสําหรับผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซลที�หยุดใช้งานเป็นการ
ชั�วคราวเนื�องจากราคานํ 0ามนัดีเซลที�ลดลง ทําให้ไม่คุ้มค่าแก่การผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซล โดย ณ สิ 0นปี 2557 เครื�องจักรดงักล่าวมี
มูลค่าตามบญัชีเป็นจํานวนประมาณ 3 ล้านบาท ทั 0งนี 0 ในปี 2557 บริษัทมีการตดัค่าเสื�อมราคาของสินทรัพย์ตามระยะเวลา
การใช้งานเป็นจํานวนประมาณ 47 ล้านบาท แบง่เป็นค่าเสื�อมราคาในส่วนของต้นทนุขายและบริการจํานวนประมาณ 42 ล้าน
บาท และค่าเสื�อมราคาในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจํานวนประมาณ 5 ล้านบาท 

ณ สิ 0นงวดไตรมาสที� 1 ปี 2558 บริษัทมีที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ จํานวนประมาณ 614 ล้านบาท เพิ�มขึ 0น
ประมาณ 13 ล้านบาท หรือเพิ�มขึ 0นในอตัราร้อยละ 2 เมื�อเทียบกบั ณ สิ 0นปี 2557 ทั 0งนี 0 ในระหว่างงวด 3 เดือนแรกของปี 2558
บริษัทได้มีการลงทุนเพิ�มเป็นจํานวนรวมประมาณ 26 ล้านบาท ซึ�งได้แก่การลงทุนในส่วนของงานซ่อมแซมเรือ และงาน
ระหว่างก่อสร้าง จํานวนประมาณ 15 ล้านบาท และ 9 ล้านบาท ตามลําดับ เป็นหลัก ส่วนการลงทุนอื�นๆ เป็นการลงทุนใน
ยานพาหนะ เครื�องตกแต่งและอปุกรณ์สํานกังาน และเครื�องจักรและอปุกรณ์ ซึ�งมีจํานวนรวมประมาณ 2 ล้านบาท โดยใน
ระหว่างงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทได้รับโอนงานระหว่างก่อสร้างที�ดําเนินการแล้วเสร็จและส่งมอบงานแล้ว จํานวน
รวมประมาณ 22 ล้านบาท ซึ�งได้แก่ อาคารโกดังสินค้าและอะไหล่ และอาคารจ่ายกระแสไฟฟ้า ที�ท่าเรือดอนสักสากลและ
ท่าเรือสมยุสากล และมีเครื�องจกัรสําหรับผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซลที�หยุดใช้งานเป็นการชั�วคราวเนื�องจากราคานํ 0ามนัดีเซลลดลง 
ทําให้ไม่คุ้มค่าแก่การผลิตนํ 0ามันไบโอดีเซล โดย ณ สิ 0นงวดไตรมาสที� 1 ปี 2558 เครื�องจักรดังกล่าวมีมูลค่าตามบญัชีเป็น
จํานวนประมาณ 3 ล้านบาท ทั 0งนี 0 ในปี 2557 บริษัทมีการตดัค่าเสื�อมราคาของสินทรัพย์ตามระยะเวลาการใช้งานเป็นจํานวน
ประมาณ 13 ล้านบาท แบ่งเป็นค่าเสื�อมราคาในส่วนของต้นทุนขายและบริการจํานวนประมาณ 12 ล้านบาท และค่าเสื�อม
ราคาในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจํานวนประมาณ 1 ล้านบาท 

 

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที'ถือไว้เพื'อขาย 

ในปี 2554 บริษัทได้ตกลงที�จะขายที�ดินเปล่า คือ ที�ดิน น.ส.3ข. เลขที� 22 จํานวน 1 แปลง เนื 0อที�ดิน 34-1-30 ไร่ หรือ 
13,730 ตารางวา ซึ�งตั 0งอยู่บนเกาะวงันอก หมู่ที� 3 ตําบลตลิ�งงาม อําเภอเกาะสมยุ จังหวดัสุราษฎร์ธานี ซึ�งมีมูลค่าตามบญัชี
ประมาณ 63 ล้านบาท ให้แก่บริษัท ราชาเฟอร์รี�พัฒนา จํากัด ซึ�งเป็นบริษัทที�เกี�ยวข้องกัน ในราคา 75.50 ล้านบาท ซึ�งเป็น
ราคาตามราคาประเมินที�จัดทําในปี 2553 โดยผู้ประเมินราคาอิสระ โดยบริษัท ราชาเฟอร์รี�พัฒนา จํากัด ตกลงชําระเงิน
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ล่วงหน้าเป็นจํานวน 10 ล้านบาท และจะชําระส่วนที�เหลืออีก 65.50 ล้านบาทภายในปี 2554 ด้วยเหตุนี 0 บริษัทจึงย้ายการ
บนัทกึบญัชีที�ดินดงักล่าวมาอยู่ที�บญัชีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที�ถือไว้เพื�อขายตั 0งแต่ปี 2554 เป็นต้นมา อย่างไรก็ตาม ก่อนที�จะ
ถงึกําหนดชําระเงินดงักล่าว บริษทั ราชาเฟอร์รี�พฒันา จํากดั ได้ทําหนังสือขอผ่อนผันชําระเงินส่วนที�เหลือเป็นภายในวนัที� 30 
มิถนุายน 2555 โดยตกลงชําระเงินล่วงหน้าเพิ�มขึ 0นอีก 11 ล้านบาท รวมเป็น 21 ล้านบาท โดยบริษัทได้บนัทึกรายการดงักล่าว
เป็นเงินรับล่วงหน้าจากการจําหน่ายทรัพย์สินไว้ในส่วนของหนี 0สินในงบการเงินในปี 2554 ต่อมา บริษัท ราชาเฟอร์รี�พฒันา 
จํากดั ได้มีหนงัสือขอขยายระยะเวลาอีก 2 ครั 0ง เป็นชําระภายในวนัที� 31 ธนัวาคม 2555 และภายในวนัที� 30 มิถุนายน 2556
พร้อมกบัตกลงที�จะจ่ายค่าเสียหายจากการชําระค่าซื 0อที�ดินล่าช้าให้แก่บริษัทตามอตัราเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินของบริษัท 
โดยบริษัทได้รับชําระเงินค่าซื 0อที�ดินเปล่าส่วนที�เหลือแล้วทั 0งจํานวนในเดือนเมษายน 2556 พร้อมกบัรับชําระค่าเสียหายจาก
การที�บริษัท ราชาเฟอร์รี�พฒันา จํากัด ชําระค่าซื 0อที�ดินล่าช้าเป็นจํานวนเงินประมาณ 4 ล้านบาท ทําให้ ณ สิ 0นปี 2556 บริษัท
ไม่มีรายการบญัชีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที�ถือไว้เพื�อขาย โดยเมื�อวนัที� 6 สิงหาคม 2556 บริษัท ราชาเฟอร์รี�พฒันา จํากัด ได้มี
หนงัสือแจ้งต่อบริษัท เพื�อขอให้โอนสิทธิการรับมอบที�ดินดงักล่าวให้แก่บริษัท ปาร์คโฮเต็ลแอนด์รีสอร์ท จํากดั ซึ�งเป็นบริษัทที�
เกี�ยวข้องกนั และบริษทัได้โอนกรรมสิทธิuในที�ดินดงักล่าวให้แก่บริษทัดงักล่าวแล้วเมื�อวนัที� 14 ตลุาคม 2556 
 

- อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรก ปี 2558* 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 6.67% 9.35% 11.76% 15.77% 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยถ์าวร (%) 13.11% 19.04% 22.09% 27.78% 
อตัราการหมุนของสนิทรัพย์ (เท่า) 0.75 0.87 0.93 0.86 

หมายเหต:ุ * ปรับให้เป็นอตัราตอ่ปี (Annualization) เพื�อการเปรียบเทียบ 

ในช่วงปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทสามารถดําเนินธุรกิจและสร้างผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ได้อย่างต่อเนื�อง และมีแนวโน้มของการใช้ประสิทธิภาพจากสินทรัพย์ในการดําเนินงานที�ดีขึ 0น โดยมีอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ประมาณร้อยละ 7 ร้อยละ 9 ร้อยละ 12 และร้อยละ 16 ตามลําดบั มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ถาวรประมาณร้อยละ 13 ร้อยละ 19 ร้อยละ 22 และร้อยละ 28 ตามลําดบั และมีอตัราการหมุนของสินทรัพย์ประมาณ 0.75 
เท่า 0.87 เท่า 0.93 เท่า และ 0.86 เท่า ตามลําดบั 
 

สภาพคล่อง 

(หน่วย : ล้านบาท) 
 ปี 2555* ปี 2556 ปี 2557 3 เดอืนแรก ปี 2558 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 86.41 107.27 155.87 45.49 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (23.71) 29.14 (52.94) (24.34) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (55.14) (121.26) (90.73) (17.35) 
กระแสเงินสดสทุธิเพิ�มขึ 0น (ลดลง)สทุธิ 7.56 15.15 12.21 3.80 

หมายเหต ุ: * มีการจดัประเภทรายการบญัชใีหม่ เพื�อให้สอดคล้องกบัประเภทรายการบญัชีที�เปิดเผยในงบการเงินปี 2556 

ในปี 2555 บริษัทได้รับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานประมาณ 86 ล้านบาท ซึ�งส่วนใหญ่มาจากกําไรก่อน
ภาษี จํานวน 57 ล้านบาท และค่าเสื�อมราคาและรายการตัดบญัชี จํานวน 32 ล้านบาท และมีการใช้กระแสเงินสดไปใน
กิจกรรมลงทุนประมาณ 24 ล้านบาท ซึ�งเป็นการจ่ายชําระเป็นเงินสดในระหว่างงวดเพื�อลงทุนในงานระหว่างก่อสร้างและ



 บริษัท ท่าเรือราชาเฟอร์รี� จํากดั (มหาชน) 

สว่นที� 2.4 หน้า 168 

ซ่อมแซมเรือเป็นหลัก จํานวนรวมประมาณ 33 ล้านบาท และได้รับเงินสดจากการจําหน่ายเรือวงันอก และทรัพย์สินอื�นๆ 
จํานวนรวมประมาณ 10 ล้านบาท นอกจากนี 0 บริษัทได้ใช้กระแสเงินสดไปในกิจกรรมจดัหาเงินจํานวนประมาณ 55 ล้านบาท 
โดยในระหว่างปี 2555 บริษัทได้มีการโอนหนี 0สินระหว่างสถาบนัการเงิน (Refinance) จํานวนเงิน 402 ล้านบาท เพื�อจ่ายชําระ
เงินกู้ ยืมระยะสั 0น จํานวน 25 ล้านบาท เงินกู้ ยืมระยะยาว จํานวน 365 ล้านบาท ดอกเบี 0ยจ่าย จํานวน 3 ล้านบาท และ
ค่าธรรมเนียมธนาคารจํานวน 9 ล้านบาท ให้แก่สถาบันการเงินผู้ ให้กู้ รายเดิมโดยถือว่าบริษัทได้รับเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินผู้ ให้กู้แห่งใหม่เป็นจํานวนเงินสุทธิเพิ�มขึ 0นประมาณ 18 ล้านบาท และได้ชําระคืนเงินต้นให้แก่สถาบนัการเงิน
เป็นจํานวนรวมประมาณ 47 ล้านบาท และดอกเบี 0ยจ่ายประมาณ 24 ล้านบาท ด้วยเหตุนี 0 จากผลของกระแสเงินสดกิจกรรม
ดําเนินงาน กิจกรรมลงทนุ และกิจกรรมจดัหาเงนิข้างต้น ส่งผลให้บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิเพิ�มขึ 0นประมาณ 8 ล้านบาท และ
มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิ 0นปี 2555 ประมาณ 27 ล้านบาท 

ในปี 2556 บริษัทได้รับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานประมาณ 107 ล้านบาท ซึ�งส่วนใหญ่มาจากมีกําไรก่อน
ภาษีจํานวนประมาณ 76 ล้านบาท และค่าเสื�อมราคาและรายการตดับญัชี จํานวนประมาณ 47 ล้านบาท และมีสินค้าคงเหลือ
เพิ�มขึ 0นจากการสต็อกอะไหล่เป็นหลัก จํานวนประมาณ 19 ล้านบาท และบริษัทได้รับกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
ประมาณ 29 ล้านบาท เนื�องจากได้รับชําระเงินส่วนที�เหลือจากการจําหน่ายที�ดินเปล่าบนเกาะวังนอก จํานวนประมาณ 55 
ล้านบาท ทั 0งนี 0 บริษัทมีการลงทุนเพิ�มในที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ โดยได้จ่ายเงินสดเป็นจํานวนประมาณ 25 ล้านบาท และ
บริษัทได้ใช้กระแสเงินสดไปในกิจกรรมจดัหาเงินประมาณ 121 ล้านบาท ซึ�งเป็นการชําระคืนเงินกู้ ยืมแก่สถาบนัการเงินจํานวน
ประมาณ 99 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นการชําระหนี 0เงินต้นตามเงื�อนไขชําระเงินจํานวน 50 ล้านบาท ชําระหนี 0ในส่วนที�ปลด
หลกัประกนัสําหรับเรือวงัเงินที�ถกูไฟไหม้ให้แก่บริษัทประกนัภยั จํานวน 9 ล้านบาท และชําระหนี 0เพื�อปลดหลกัประกันสําหรับ
ที�ดินเปล่าบนเกาะวังนอก จํานวน 40 ล้านบาท เพื�อนําไปจําหน่ายให้แก่บริษัทที�เกี�ยวข้องกนัตามเงื�อนไขที�กําหนดในสญัญา 
และมีการจ่ายดอกเบี 0ยจ่ายจํานวนประมาณ 21 ล้านบาท ด้วยเหตุนี 0 ทําให้บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิในปี 2556 เพิ�มขึ 0น
ประมาณ 15 ล้านบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิ 0นปี 2556 ประมาณ 42 ล้านบาท 

ในปี 2557 บริษัทได้รับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานประมาณ 156 ล้านบาท ซึ�งส่วนใหญ่มาจากกําไรก่อน
ภาษี 94 ล้านบาท และค่าเสื�อมราคาและรายการตดับญัชี 48 ล้านบาท ทั 0งนี 0 บริษัทได้ใช้กระแสเงินสดไปในกิจกรรมลงทุน
ประมาณ 53 ล้านบาท ซึ�งเป็นการลงทนุในที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์เกือบทั 0งหมด และได้ใช้กระแสเงินสดไปในกิจกรรมจดัหา
เงนิประมาณ 91 ล้านบาท แบง่เป็นชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวนประมาณ 51 ล้านบาท ดอกเบี 0ยจ่าย
จํานวนประมาณ 17 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดให้แก่ผู้ ถือหุ้นจํานวนประมาณ 21 ล้านบาท ด้วยเหตุนี 0 ส่งผลให้
บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิในปี 2557 เพิ�มขึ 0นประมาณ 12 ล้านบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิ 0นปี 2557
ประมาณ 54 ล้านบาท 

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทได้รับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานประมาณ 45 ล้านบาท ซึ�งส่วนใหญ่
มาจากกําไรก่อนภาษี 32 ล้านบาท และค่าเสื�อมราคาและรายการตดับญัชี 13 ล้านบาท ทั 0งนี 0 บริษัทได้ใช้กระแสเงินสดไปใน
กิจกรรมลงทุนประมาณ 24 ล้านบาท ซึ�งเป็นการลงทุนในอาคาร และอปุกรณ์ทั 0งหมด และได้ใช้กระแสเงินสดไปในกิจกรรม
จดัหาเงินประมาณ 17 ล้านบาท แบ่งเป็นชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวนประมาณ 13 ล้านบาท และ
ดอกเบี 0ยจ่ายจํานวนประมาณ 4 ล้านบาท ด้วยเหตุนี 0 ส่งผลให้บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 
เพิ�มขึ 0นประมาณ 4 ล้านบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิ 0นไตรมาสที� 1 ปี 2558 ประมาณ 58 ล้านบาท 
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ทั 0งนี 0 บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 คิดเป็น 0.85 เท่า 1.01 
เท่า 0.80 เท่า และ 1.07 เท่า ตามลําดบั และอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว คิดเป็น 0.26 เท่า 0.54 เท่า 0.47 เท่า และ 0.66 
เท่า ตามลําดบั ซึ�งอตัราส่วนดงักล่าวอยู่ในระดบัไม่สูงมากนกั เนื�องจากธุรกิจของบริษัทจําเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการ
ประกอบธรุกิจ โดยที�ผ่านมาภายหลงัจากกู้ ยืมเงินเพื�อ Refinance บริษัทได้ใช้แหล่งเงินทนุจากเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทเป็น
หลกัเพื�อใช้ในการประกอบกิจการและการลงทนุเพิ�มเติมในสินทรัพย์ถาวร เช่น อาคาร ท่าเรือ และเครื�องมืออปุกรณ์ต่างๆ เป็น
ต้น ส่งผลทําให้บริษัทมีสินทรัพย์หมนุเวียนใกล้เคียงกบัหนี 0สินหมนุเวียนมาโดยตลอด 
 

แหล่งที'มาของเงนิทุน 

- โครงสร้างเงนิทุน 

อตัราส่วนหนี 0สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 – 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 อยู่ในระดับ 
1.57 เท่า 0.96 เท่า 0.70 เท่าและ 0.63 เท่า ตามลําดบั ซึ�งเป็นอตัราที�ลดลงอย่างต่อเนื�องในแต่ละงวด เนื�องมาจากบริษัท
สามารถบริหารงานมีกําไร และนําไปชําระหนี 0เงินต้นให้แก่สถาบนัการเงินได้อย่างสมํ�าเสมอ อีกทั 0งในช่วงที�ผ่านมา บริษัทมีการ
ลงทุนเพิ�มในแต่ละปีโดยใช้เงินทุนหมนุเวียนของบริษัทเป็นหลกั เนื�องจากมีสภาพคล่องเหลือ ทําให้ไม่ได้ใช้เงินกู้ ยืมเพิ�มเติม
จากสถาบนัการเงิน  
 

- หนี =สิน 

หนี 0สินรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 – 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนประมาณ 466 
ล้านบาท 353 ล้านบาท 301 ล้านบาท และ 292 ล้านบาท ตามลําดบั โดยหนี 0สินส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงิน ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 70 - 79 ของหนี 0สินทั 0งหมด สําหรับช่วงระยะเวลาดงักล่าว 

หนี 0สินรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 มีจํานวนประมาณ 466 ล้านบาท ประกอบด้วยหนี 0สินหมุนเวียน
จํานวนประมาณ 165 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 36 ของหนี 0สินรวม โดยหนี 0สินหมุนเวียนที�สําคญั คือ หนี 0สินส่วนที�ถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ�งปี จํานวนประมาณ 83 ล้านบาท เจ้าหนี 0การค้าและเจ้าหนี 0อื�นจํานวนประมาณ 54 ล้านบาท และเงินรับมดัจํา
สําหรับการจําหน่ายที�ดินเปล่าบนเกาะวังนอกจํานวน 21 ล้านบาท อนึ�ง หนี 0สินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปีมีจํานวน
ค่อนข้างสูง เนื�องจากบริษัทคาดว่าจะได้รับชําระเงินส่วนที�เหลือสําหรับการจําหน่ายที�ดินเปล่าบนเกาะวังนอกจากบริษัทที�
เกี�ยวข้องในปี 2556 ดงันั 0น บริษัทจงึได้รวมภาระหนี 0เพื�อปลดหลกัประกนัสําหรับที�ดินเปล่าดงักล่าว จํานวน 40 ล้านบาทไว้ใน
หนี 0สินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี และบริษัทมีหนี 0สินไม่หมุนเวียนประมาณ 300 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 64 ของ
หนี 0สินรวม โดยหนี 0สินไม่หมนุเวียนที�สําคญั คือ เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิจากส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 
ปี จํานวนประมาณ 285 ล้านบาท และหนี 0สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี จํานวนประมาณ 8 ล้านบาท 

หนี 0สินรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 มีจํานวนประมาณ 353 ล้านบาท ลดลงประมาณ 113 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอตัราลดลงประมาณร้อยละ 24 เมื�อเทียบกบัหนี 0สินรวม ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 เนื�องจากบริษัทมีการชําระคืน
หนี 0เงนิกู้ยืมระยะยาวให้แก่สถาบนัการเงินเป็นจํานวนประมาณ 99 ล้านบาท โดยแบง่เป็นการชําระหนี 0เงินต้นตามเงื�อนไขชําระ
เงนิจํานวน 50 ล้านบาท ชําระหนี 0ในส่วนที�ปลดหลกัประกนัสําหรับเรือวงัเงินที�ถูกไฟไหม้ให้แก่บริษัทประกันภยั จํานวน 9 ล้าน
บาท และชําระหนี 0เพื�อปลดหลกัประกนัสําหรับที�ดินเปล่าบนเกาะวงันอก จํานวน 40 ล้านบาทเพื�อนําไปจําหน่ายให้แก่บริษัทที�
เกี�ยวข้องกนัตามเงื�อนไขที�กําหนดในสญัญา ทั 0งนี 0 หนี 0สินรวมดังกล่าวประกอบด้วยหนี 0สินหมุนเวียนประมาณ 117 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 33 ของหนี 0สินรวม โดยหนี 0สินหมนุเวียนที�สําคญั คือ เจ้าหนี 0การค้าและเจ้าหนี 0อื�นจํานวนประมาณ 55 ล้านบาท 
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และหนี 0สินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปีจํานวนประมาณ 52 ล้านบาท และบริษัทมีหนี 0สินไม่หมุนเวียนประมาณ 236
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 67 ของหนี 0สินรวม โดยหนี 0สินไม่หมุนเวียนที�สําคัญ คือ เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิ
จากส่วนที�ถงึกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวนประมาณ 218 ล้านบาท และหนี 0สินภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี จํานวนประมาณ 
8 ล้านบาท 

หนี 0สินรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 มีจํานวนประมาณ 301 ล้านบาท ลดลงประมาณ 52 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอตัราลดลงประมาณร้อยละ 15 เมื�อเทียบกบัหนี 0สินรวม ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2556 เนื�องจากบริษัทมีการชําระคืนหนี 0
เงินกู้ ยืมระยะยาวให้แก่สถาบันการเงินเป็นจํานวนประมาณ 51 ล้านบาท ทั 0งนี 0 หนี 0สินรวมดังกล่าวประกอบด้วยหนี 0สิน
หมนุเวียนประมาณ 157 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 52 ของหนี 0สินรวม โดยหนี 0สินหมุนเวียนที�สําคญั คือ หนี 0สินส่วนที�ถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ�งปี จํานวนประมาณ 93 ล้านบาท และเจ้าหนี 0การค้าและเจ้าหนี 0อื�นจํานวนประมาณ 55 ล้านบาท อนึ�ง สาเหตุ
ที�หนี 0สินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 มีจํานวนเพิ�มสูงมากเมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีที�
ผ่านมา เนื�องจากบริษัทมีข้อตกลงกบัสถาบนัการเงินที�จะต้องเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ให้แล้วเสร็จภายในปี 2557 
เพื�อนําเงินที�จะได้รับจากการเสนอขายหลักทรัพย์จํานวน 38 ล้านบาท มาชําระคืนหนี 0เงินกู้ ระยะยาว แต่บริษัทไม่สามารถ
ปฏิบตัิตามข้อตกลงภายในระยะเวลาที�กําหนดดงักล่าว ด้วยเหตุนี 0 บริษัทจึงได้ถือว่าหนี 0เงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 38 ล้านบาท
เป็นหนี 0สินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปีแทนและบริษัทมีหนี 0สินไม่หมุนเวียนประมาณ 144 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 48 
ของหนี 0สินรวม โดยหนี 0สินไม่หมุนเวียนที�สําคัญ คือ เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิจากส่วนที�ถึงกําหนดชําระ
ภายใน 1 ปี จํานวนประมาณ 127 ล้านบาท และหนี 0สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี จํานวนประมาณ 8 ล้านบาท 

หนี 0สินรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนประมาณ 292 ล้านบาท ลดลงประมาณ 10 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอตัราลดลงประมาณร้อยละ 3 เมื�อเทียบกบัหนี 0สินรวม ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 เนื�องจากบริษัทมีการชําระคืนหนี 0เงิน
กู้ ยืมระยะยาวให้แก่สถาบนัการเงินเป็นจํานวนประมาณ 13 ล้านบาท ทั 0งนี 0 หนี 0สินรวมดงักล่าวประกอบด้วยหนี 0สินหมุนเวียน
ประมาณ 124 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 43 ของหนี 0สินรวม โดยหนี 0สินหมุนเวียนที�สําคัญ คือ เจ้าหนี 0การค้าและเจ้าหนี 0อื�น
จํานวนประมาณ 58 ล้านบาท และหนี 0สินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี จํานวนประมาณ 56 ล้านบาท อนึ�ง สาเหตุที�
หนี 0สินส่วนที�ถงึกําหนดชําระภายในหนึ�งปี ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนลดลงประมาณ 37 ล้านบาท เมื�อเทียบกบั ณ สิ 0น
ปี 2557 เนื�องจากบริษทัได้รับหนงัสือผ่อนผนัจากสถาบนัการเงิน ลงวนัที� 16 กุมภาพนัธ์ 2558 ผ่อนผนัให้บริษัทดําเนินการเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ให้แล้วเสร็จภายในปี 2559 เพื�อนําเงินที�จะได้รับจากการเสนอขายหลักทรัพย์จํานวน 38 ล้าน
บาท มาชําระคืนหนี 0เงินกู้ ระยะยาว ด้วยเหตุนี 0 บริษัทจึงได้ย้ายหนี 0เงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 38 ล้านบาทเป็นหนี 0สินไม่
หมุนเวียนแทนและบริษัทมีหนี 0สินไม่หมุนเวียนประมาณ 167 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 57 ของหนี 0สินรวม โดยหนี 0สินไม่
หมนุเวียนที�สําคญั คือ เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สทุธิจากส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวนประมาณ 150
ล้านบาท และหนี 0สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี จํานวนประมาณ 8 ล้านบาท 

 

- เงนิกู้ ยืมจากสถาบันการเงนิ 

ในปี 2551 บริษัทได้มีการใช้แหล่งทุนจากเงินกู้ ยืมระยะยาวเป็นหลกั เพื�อนําไปซื 0อที�ดินและเรือเฟอร์รี� เพื�อใช้ในการ
ประกอบธุรกิจของบริษัท ต่อมา ในเดือนมิถุนายน 2555 บริษัทได้มีการทําสัญญาเงินกู้กับสถาบนัการเงินแห่งใหม่เพื�อโอน
หนี 0สินระหวา่งสถาบนัการเงิน (Refinance) ในวงเงินรวม 410 ล้านบาท ซึ�งมีรายละเอียดดงันี 0 :- 

� เงินเบิกเกินบญัชี วงเงิน 8 ล้านบาท เพื�อใช้หมุนเวียนในกิจการเรือโดยสารเฟอร์รี�  อัตราดอกเบี 0ยอ้างอิงจาก 
MOR 
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� เงินกู้ ยืมระยะยาว วงเงิน 402 ล้านบาท เพื�อใช้ชําระหนี 0สินระหว่างสถาบนัการเงิน (Refinance) โดยบริษัทได้
เบิกใช้วงเงินกู้ ยืมระยะยาวแล้วทั 0งจํานวนเมื�อเดือนมิถุนายน 2555 กําหนดระยะเวลาชําระคืนเงินต้นของ
สญัญาเงินกู้ เท่ากบั 8 ปี โดยบริษทัตกลงชําระคืนเงนิกู้ยืมและดอกเบี 0ยเป็นรายเดือนในอตัรารวมกนัเดือนละไม่
น้อยกวา่ 5.70 ล้านบาท กําหนดชําระเสร็จสิ 0นภายในเดือนกรกฎาคม 2563 อตัราดอกเบี 0ยอ้างอิงจาก MLR  

ต่อมา ในเดือนมีนาคม 2556 สถาบนัการเงินได้ให้วงเงินเพิ�มเติมแก่บริษัท จํานวน 10 ล้านบาท คือ ตัSวสัญญาใช้เงิน 
ระยะเวลาไม่เกิน 90 วนั เพื�อใช้หมนุเวียนในกิจการ รวมเป็นวงเงินทั 0งหมด 420 ล้านบาท 

ณ วันที� 31มีนาคม2558บริษัทมียอดคงค้างสําหรับหนี 0สินในส่วนของเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินดังกล่าว สรุปได้
ดงันี 0 :- 

� เงนิเบกิเกินบญัชี วงเงิน 8 ล้านบาท บริษทัไม่มียอดคงค้าง 

� ตัSวสญัญาใช้เงิน วงเงิน 10 ล้านบาท บริษัทไม่มียอดคงค้าง 

� เงนิกู้ ยืมระยะยาว วงเงิน 402 ล้านบาท บริษทัมียอดคงค้างประมาณ 205 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงินกู้ยืมระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี จํานวนประมาณ 55 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงนิ-สทุธิจากส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวนประมาณ 150 ล้านบาท  

อนึ�ง วงเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินข้างต้นคํ 0าประกนัโดยกรรมการและทรัพย์สินของบริษัท ได้แก่ ที�ดินและสิ�งปลูก
สร้าง และเรือเฟอร์รี�  รวมทั 0งคํ 0าประกันโดยทรัพย์สินของบริษัทที�เกี�ยวข้อง ได้แก่ ที�ดินและสิ�งปลูกสร้าง และการคํ 0าประกัน
ส่วนตวั (โปรดดูรายละเอียดเพิ�มเติมในส่วนที� 2.3 บทที� 14 รายการระหว่างกนั) 

ทั 0งนี 0 ในการทําสัญญาเงินกู้ ยืมกับสถาบนัการเงินข้างต้น บริษัทได้มีข้อตกลงกับสถาบนัการเงินสําหรับการปลอด
จํานองหลกัประกนัและการชําระหนี 0เงินกู้  ดงันี 0 

1) หากบริษัทมีความประสงค์จะปลอดจํานองหลกัประกนัที�ดินจํานวน 8 แปลง พร้อมสิ�งปลูกสร้าง เนื 0อที�รวม 165-
1-79 ไร่ ที�อําเภอดอนสกั จงัหวดัสุราษฎร์ธานี ซึ�งมีบริษัท ราชาเฟอร์รี�พฒันา จํากดั ซึ�งเป็นบริษัทที�เกี�ยวข้องกัน 
เป็นเจ้าของกรรมสิทธิu และเป็นผู้ คํ 0าประกันเงินกู้ ยืมให้แก่บริษัท บริษัทจะต้องชําระลดยอดหนี 0เงินกู้  จํานวน 90 
ล้านบาท โดยจะนําเงินที�ได้รับจากการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชน หรือเงินทนุที�ได้รับด้วยวิธีใดมาชําระก็ได้ 

2) หากบริษัทมีความประสงค์จะปลอดจํานองหลักประกันที�ดินเปล่า จํานวน 1 แปลง เนื 0อที�รวม 34-1-30 ไร่ ซึ�ง
ตั 0งอยู่บนเกาะวังนอก จงัหวดัสุราษฎร์ธานี และเป็นกรรมสิทธิของบริษัท บริษัทจะต้องชําระคืนต้นเงินกู้จํานวน 
40 ล้านบาท 

3) เมื�อมีการขายเรือเฟอร์รี� จํานวน 2 ลํา คือ เรือวงันอก และเรือวงัทอง ให้บริษัทชําระลดยอดหนี 0ในสดัส่วนร้อยละ 
70 ของราคาขาย แต่ต้องไม่ตํ�ากว่า 13 ล้านบาท ก่อนที�สถาบนัการเงินจะคืนทะเบียนเรือให้แก่บริษัท 

4) หากบริษัทไม่สามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ภายในสิ 0นปี 2555 ให้บริษัทชําระเงินเพิ�มทุนอีก 38 
ล้านบาทเต็มจํานวน และนํามาชําระหนี 0วงเงินกู้ ให้แก่สถาบนัการเงินภายในสิ 0นปี 2556 (สุดท้าย ได้ขยาย
ระยะเวลาเป็นภายในปี 59) 

อนึ�ง ในการชําระหนี 0ตามข้อตกลงข้างต้น สถาบนัการเงินกําหนดให้ชําระต้นเงินกู้จากงวดสดุท้ายขึ 0นมาเป็นลําดบั 
ทั 0งนี 0 ที�ผ่านมา บริษัทได้มีการปฏิบตัิตามบนัทกึข้อตกลงที�ทํากบัสถาบนัการเงิน ดงันี 0 
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1) เนื�องจาก ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีภาระหนี 0ระยะยาวคงค้างประมาณ 205 ล้านบาท ดังนั 0น บริษัทมี
แผนที�จะเจรจาและขอปรับปรุงเงื�อนไขกบัสถาบนัการเงิน เพื�อขอปลดหลกัประกนัของบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั 

2) ในปี 2556 บริษัทได้รับชําระเงินจากการจําหน่ายที�ดินเปล่าบนเกาะวงันอกครบทั 0งจํานวน และได้ชําระคืนเงินต้น
จํานวน 40 ล้านบาท ให้แก่สถาบนัการเงิน เพื�อปลอดจํานองหลกัประกนัดงักล่าวให้แก่ผู้ซื 0อแล้ว 

3) ในปี 2555 บริษัทได้จําหน่ายเรือวังนอกให้แก่บุคคลภายนอก ในราคา 10 ล้านบาท และได้นําจํานวนเงิน
ดงักล่าวมาชําระคืนหนี 0เงินกู้ ให้แก่สถาบนัการเงินทั 0งจํานวนแล้ว ส่วนเรือวงัทอง บริษัทยงัไม่ได้ทําการจําหน่าย 
เนื�องจากในปี 2556 เรือวงัเงินได้ถกูไฟไหม้ขณะจอดซ่อมที�ท่าเรือ ทําให้ใช้งานไม่ได้ โดยบริษัทสามารถเรียกค่า
สินไหมทดแทนเพื�อชดเชยค่าเสียหายดงักล่าว จํานวน 9 ล้านบาทจากบริษัทประกนัภยั และได้นําเงินจํานวน 9 
ล้านบาท มาชําระคืนหนี 0เงินกู้ ให้แก่สถาบนัการเงินแล้ว  

4) ปัจจบุนั บริษัทอยู่ระหว่างการยื�นขออนุญาตเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุนต่อประชาชนจํานวน 38 ล้านหุ้น มูลค่า
หุ้นที�ตราไว้หุ้นละ 1 บาท รวม 38 ล้านบาท ทั 0งนี 0 เมื�อบริษัทได้รับอนุญาตให้สามารถเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุน
ต่อประชาชน บริษัทจะสามารถเพิ�มทุนชําระแล้วขึ 0นอีก 38 ล้านบาท รวมเป็น 170 ล้านบาท และจะนําเงิน
จํานวน 38 ล้านบาทมาชําระคืนเงินกู้ ให้แก่สถาบนัการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี 0ยของบริษัทในช่วงปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 อยู่ที�ระดบั 
4.57 เท่า 6.36 เท่า 10.38 เท่า และ 13.15 เท่า ตามลําดับ ซึ�งเป็นอัตราที�เพิ�มขึ 0นทุกปี เนื�องจากบริษัทมีกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงานที�ดีและมีกําไรก่อนภาษีเพิ�มขึ 0นทกุปี ทําให้มีความสามารถในการชําระดอกเบี 0ยจ่ายที�ดีขึ 0น 
 

- หนี =สินภายใต้สัญญาเช่าทางการเงนิ 

บริษัทได้ทําสญัญาเช่าการเงินกบับริษัทลีสซิ�ง เพื�อเช่าซื 0อยานพาหนะสําหรับใช้ในการดําเนินงานของบริษัท ซึ�งอายุ
ของสัญญามีระยะเวลาประมาณ 3-4 ปี โดยมีกําหนดการชําระค่าเช่าเป็นรายเดือน และคิดดอกเบี 0ยในอตัราเฉลี�ยประมาณ
ร้อยละ 10 ต่อปี ในปี 2557และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 

ทั 0งนี 0 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555- 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีภาระผูกพนัที�จะต้องจ่ายค่าเช่าขั 0นตํ�า
ตามสัญญาเช่าการเงินและสัญญาเช่าซื 0อ เป็นจํานวนประมาณ 1 ล้านบาท 3 ล้านบาท 2 ล้านบาท และ 3 ล้านบาท 
ตามลําดับ โดยภาระผูกพันที�มีจํานวนเพิ�มขึ 0นในปี 2556 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 เนื�องจากบริษัทได้มีการซื 0อ
ยานพาหนะเพิ�มเติม จํานวน 1 คนั และ 3 คนั ตามลําดบั ซึ�งมีรายละเอียดแบง่ตามระยะเวลาชําระเงินดงันี 0 

หน่วย: ล้านบาท 
 ณ 31/12/55* ณ 31/12/56 ณ 31/12/57 ณ 31/3/58 
 ไม่เกิน 1 ปี 1-5 ปี รวม ไม่เกิน 1 ปี 1-5 ปี รวม ไม่เกิน 1 ปี 1-5 ปี รวม ไม่เกิน 1 ปี 1-5 ปี รวม 
ผลรวมของจํานวนเงินขั 0นตํ�าที�ต้องจ่าย
ตามสญัญาเช่า 

0.35 0.46 0.80 1.08 2.28 3.36 0.93 1.35 2.28 1.36 2.06 3.42 

ดอกเบี 0ยรอการตดับญัชี (0.03) (0.03) (0.06) (0.18) (0.18) (0.36) (0.12) (0.06) (0.18) (0.16) (0.09) (0.25) 

มลูค่าปัจจบุนัของจํานวนเงินขั 0นตํ�าที�ต้อง
จ่ายตามสญัญาเช่า 

0.32 0.42 0.74 0.90 2.10 3.00 0.82 1.28 2.10 1.20 1.97 3.18 

หมายเหต:ุ * รวมมลูคา่ตามสญัญาเช่าการเงินที�เกิดขึ 0นตั 0งแตปี่ 2553 
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- หนี =สินภาษีเงนิได้รอการตัดบัญชี 

ตั 0งแต่ปี 2556 เป็นต้นมา บริษทัได้มีการนํามาตรฐานการบญัชีฉบบัที� 12 เรื�อง ภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิ ซึ�งกําหนดให้
บริษัทระบุผลแตกต่างชั�วคราวที�เกิดจากความแตกต่างของมูลค่าสินทรัพย์และหนี 0สินระหว่างเกณฑ์ทางบญัชีและภาษีอากร 
เพื�อรับรู้ผลกระทบทางภาษีเป็นสินทรัพย์หรือหนี 0สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีตามหลักเกณฑ์ที�กําหนด โดยจากการนํา
มาตรฐานการบญัชีดังกล่าวมาถือปฏิบตัิ มีผลทําให้บริษัทมีหนี 0สินภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 – 
2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 เป็นจํานวนประมาณ 8 ล้านบาทในแต่ละงวด 
 

- ส่วนตํ'ากว่าทุนจากการรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดียวกัน 

ในปี 2551 บริษัทได้ซื 0อธุรกิจเดินเรือจากบริษัทที�เกี�ยวข้องกนัจํานวน 2 แห่ง และอยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกัน โดย
บริษัทจ่ายเงินซื 0อที�ดิน น.ส. 3 ก. จํานวน 21 แปลง รวม 62-3-99 ไร่ หรือ 25,199 ตร.วา ตั 0งอยู่ ต.ดอนสกั อ.ดอนสกั จ.สุราษฎร์
ธานี จํานวนเงิน 120 ล้านบาท และเรือจํานวน 5 ลํา จํานวนเงินประมาณ 167 ล้านบาท รวมเป็นจํานวนเงินประมาณ 287 
ล้านบาท ทั 0งนี 0 เมื�อนํามาเทียบกบัมลูค่าตามบญัชีของทรัพย์สินที�ซื 0อดงักล่าว ซึ�งมีมูลค่าตามบญัชีรวมประมาณ 131 ล้านบาท 
ส่งผลทําให้ต้องบนัทึกรายการส่วนตํ�ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกนัสําหรับทรัพย์สินที�ซื 0อดงักล่าวเป็น
จํานวน 156 ล้านบาท 

ต่อมา ในปี 2554 บริษัทได้ซื 0อเครื�องจกัรที�ใช้ในการผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซล และยานพาหนะ จากบริษัทที�เกี�ยวข้องกัน 
จํานวน 4 แห่ง และอยู่ภายใต้การควบคมุเดียวกนั โดยบริษัทจ่ายเงินซื 0อเครื�องจกัรที�ใช้ในการผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซล จํานวนเงิน
ประมาณ 9 ล้านบาท และยานพาหนะจํานวน 14 คนั จํานวนเงินประมาณ 4 ล้านบาท รวมเป็นจํานวนเงินประมาณ 12 ล้าน
บาท ทั 0งนี 0 เมื�อนํามาเทียบกบัมลูค่าตามบญัชีของทรัพย์สินที�ซื 0อดงักล่าว ซึ�งมีมูลค่ารวมประมาณ 6 ล้านบาท ส่งผลทําให้ต้อง
บนัทกึรายการส่วนตํ�ากว่าทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัสําหรับทรัพย์สินที�ซื 0อดงักล่าวเป็นจํานวนเพิ�มขึ 0นอีก 
6 ล้านบาท 

ทั 0งนี 0 จากการทํารายการดังกล่าวข้างต้น ส่งผลทําให้บริษัทมีรายการส่วนตํ�ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคมุเดียวกนัเป็นจํานวนประมาณ 162 ล้านบาท ซึ�งเป็นจํานวนคงที�ตั 0งแต่ปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 2558 

 

- ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 – 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนประมาณ 297 ล้าน
บาท 366 ล้านบาท 431 ล้านบาท และ 460 ล้านบาท ตามลําดับ โดยมีจํานวนเพิ�มขึ 0นตามผลประกอบการที�มีกําไรสุทธิ 
ประมาณ 51 ล้านบาท 69 ล้านบาท 85 ล้านบาท และ 29 ล้านบาท ตามลําดบั ทั 0งนี 0 ในระหว่างปี 2557 บริษัทได้มีการจ่ายเงิน
ปันผลระหวา่งกาลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมในอตัราหุ้นละ 0.16 บาท คิดเป็นมลูค่ารวมประมาณ 21 ล้านบาท ซึ�งคิดเป็นอตัราจ่ายเงิน
ปันผลในอตัราประมาณร้อยละ 25 ของกําไรสุทธิในปี 2557 อนึ�ง บริษัทมีนโยบายที�จะจ่ายเงินปันผลในอตัราไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 30 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้นิติบุคคลของงบการเงินเฉพาะ และหลังหักสํารองตามกฎหมาย และเงินสะสมอื�นๆ 
ตามที�บริษัทกําหนด (โปรดดูรายละเอียดเพิ�มเติมในส่วนที� 2.3 บทที� 9 ข้อมูลหลักทรัพย์และผู้ ถือหุ้น หวัข้อ 9.3 นโยบายการ
จ่ายเงินปันผล) ทั 0งนี 0 สาเหตุที�บริษัทจ่ายเงินปันผลในปี 2557 ในอตัราที�ตํ�ากว่านโยบายที�กําหนด เนื�องจากบริษัทต้องการ
สํารองเงินสําหรับการลงทนุในการซื 0อเรือเฟอร์รี�เพิ�มเติม จํานวน 1 ลํา อย่างไรก็ตาม ในอนาคต ถ้าหากบริษัทไม่มีความจําเป็น
ที�จะต้องกนัเงินสํารองเพื�อการลงทนุใดๆ เพิ�มเติม บริษัทจะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอตัราตามนโยบายที�กําหนด 
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ณวนัที� 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้น จํานวนประมาณ 297 ล้านบาท ประกอบด้วย ทุนชําระแล้ว
จํานวน 132 ล้านบาท กําไรสะสมจํานวนประมาณ 197 ล้านบาท แบ่งเป็นเงินสํารองตามกฎหมายสะสมจํานวนประมาณ 14 
ล้านบาท และกําไรสะสมที�ยงัไม่ได้จดัสรรจํานวนประมาณ 183 ล้านบาท และมีส่วนตํ�ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคุมเดียวกัน ซึ�งเกิดขึ 0นจากการเข้าซื 0อที�ดินและเรือเฟอร์รี�จากบริษัทที�เกี�ยวข้องกันในปี 2551 และซื 0อเครื�องจักรและ
ยานพาหนะจากบริษทัที�เกี�ยวข้องกนัในปี 2554 เป็นจํานวนรวมประมาณ 162 ล้านบาท และมีองค์ประกอบอื�นของส่วนของผู้
ถือหุ้น จํานวนประมาณ 131 ล้านบาท ซึ�งเกิดจากส่วนเกินทนุจากการตีราคาที�ดินและเรือเฟอร์รี�ให้เป็นมูลค่าปัจจุบนั และการ
ปรับปรุงจากการเปลี�ยนนโยบายบญัชีในส่วนที�เกี�ยวกบัหนี 0สินภาษีเงินได้รอตดับญัชี 

ณ วนัที� 31ธันวาคม 2556 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ�มขึ 0นเป็นประมาณ 366 ล้านบาท ตามกําไรสุทธิที�เพิ�มขึ 0น โดย
ประกอบด้วย ทนุชําระแล้วจํานวน 132 ล้านบาท กําไรสะสมจํานวนประมาณ 266 ล้านบาท แบ่งเป็นเงินสํารองตามกฎหมาย
สะสมจํานวนประมาณ 17 ล้านบาท และกําไรสะสมที�ยงัไม่ได้จดัสรรจํานวนประมาณ 249 ล้านบาท และมีส่วนตํ�ากว่าทุนจาก
การรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน จํานวนประมาณ 162 ล้านบาท และองค์ประกอบอื�นของส่วนของผู้ ถือหุ้น จํานวน
ประมาณ 131 ล้านบาท 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ�มขึ 0นเป็นประมาณ 431 ล้านบาท ตามกําไรสุทธิที�เพิ�มขึ 0น และ
หกัลดเงินปันผลที�บริษัทจ่ายระหว่างกาลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเป็นจํานวนประมาณ 21 ล้านบาท โดยส่วนของผู้ ถือหุ้นประกอบด้วย 
ทนุชําระแล้วจํานวน 132 ล้านบาท กําไรสะสมจํานวนประมาณ 330 ล้านบาท แบ่งเป็นเงินสํารองตามกฎหมายสะสมจํานวน
ประมาณ 17 ล้านบาท และกําไรสะสมที�ยงัไม่ได้จดัสรรจํานวนประมาณ 313 ล้านบาท และมีส่วนตํ�ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคุมเดียวกัน จํานวนประมาณ 162 ล้านบาท และองค์ประกอบอื�นของส่วนของผู้ ถือหุ้น จํานวนประมาณ 131 
ล้านบาท  

ณ วนัที� 31มีนาคม 2558 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ�มขึ 0นเป็นประมาณ 460 ล้านบาท ตามกําไรสุทธิที�เพิ�มขึ 0น โดย
ส่วนของผู้ ถือหุ้นประกอบด้วย ทุนชําระแล้วจํานวน 132 ล้านบาท กําไรสะสมจํานวนประมาณ 359 ล้านบาท แบ่งเป็นเงิน
สํารองตามกฎหมายสะสมจํานวนประมาณ 17 ล้านบาท และกําไรสะสมที�ยงัไม่ได้จดัสรรจํานวนประมาณ 342 ล้านบาท และ
มีส่วนตํ�ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน จํานวนประมาณ 162 ล้านบาท และองค์ประกอบอื�นของส่วน
ของผู้ถือหุ้น จํานวนประมาณ 131 ล้านบาท ซึ�งประกอบด้วยส่วนเกินทุนจากการตีราคาทรัพย์สิน จํานวนประมาณ 139 ล้าน
บาท และหนี 0สินภาษีเงินได้รอตัดบญัชี จํานวนติดลบประมาณ 8 ล้านบาท ซึ�งเกิดจากการนํามาตรฐานการบญัชีฉบบัที� 12 
เรื�อง ภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิตั 0งแต่ปี 2556 เป็นต้นมา 

 

16.3 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที'อาจมีผลต่อฐานะการเงนิและการดําเนินงานอย่างมีนัยสําคัญในอนาคต 

ปัจจยัและอทิธิพลหลกัที�อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอนาคต ได้แก ่

• ความเสี'ยงจากความผันผวนของราคานํ =ามันดีเซล ซึ'งมีผลกระทบต่ออัตราค่าโดยสาร และต้นทนุการให้บริการ
ของบริษัท 

ที�ผ่านมาจนถึงปัจจุบนั บริษัทได้กําหนดและปรับค่าโดยสารเรือเฟอร์รี�โดยอ้างอิงตามท้ายประกาศจังหวดัสุราษฎร์
ธานี เรื�อง การเปลี�ยนแปลงค่าโดยสารเรือประจําทางเส้นทางอําเภอดอนสกั – อําเภอเกาะสมยุ จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี ลงวนัที� 25 
ธันวาคม 2551 ซึ�งกําหนดให้ผู้ประกอบการเรือโดยสารประจําทางจังหวดัสุราษฎร์ธานีสามารถปรับเพิ�ม/ลดอตัราค่าโดยสาร
ระหว่างอําเภอดอนสัก – อําเภอเกาะสมุย จังหวัดสุราษฎร์ธานี เป็นแบบขั 0นบันได เมื�อระดับราคาของราคานํ 0ามันดีเซลอยู่
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ในช่วงราคาที�กําหนด ซึ�งมีทั 0งหมด 6 ช่วงราคา เริ�มตั 0งแต่ 14 บาทต่อลิตร จนถึง 32.99 บาทต่อลิตร  และอ้างอิงตามท้าย
ประกาศจังหวัดสุราษฎร์ธานี เรื�อง การเปลี�ยนแปลงค่าโดยสารเรือประจําทางเส้นทางอําเภอดอนสัก – อําเภอเกาะพะงัน 
จังหวัดสุราษฎร์ธานี ลงวันที� 4 พฤศจิกายน 2551 ซึ�งกําหนดให้ผู้ประกอบการเรือโดยสารประจําทางจังหวดัสุราษฎร์ธานี
สามารถปรับเพิ�ม/ลดอตัราค่าโดยสารระหว่างอําเภอดอนสกั – อําเภอเกาะพะงนั จังหวดัสุราษฎร์ธานี เป็นแบบขั 0นบนัได เมื�อ
ระดบัราคาของราคานํ 0ามนัดีเซลอยู่ในช่วงราคาที�กําหนด ซึ�งมีทั 0งหมด 4 ช่วงราคา เริ�มตั 0งแต่ 20 บาทต่อลิตร จนถึง 45 บาทต่อ
ลิตร (โปรดดรูายละเอียดเพิ�มเติมในส่วนที� 2.2 บทที� 2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ หวัข้อ 2.2.2.1 กลยุทธ์ทางการตลาด) ด้วย
เหตนีุ 0 ความผนัผวนของราคานํ 0ามนัดีเซลจะมีผลกระทบต่อการเปลี�ยนแปลงอตัราค่าโดยสารของบริษัท ซึ�งจะส่งผลกระทบต่อ
รายได้จากการให้บริการเดินเรือและขนส่งของบริษัท 

นอกจากนี 0 นํ 0ามนัดีเซลยงัเป็นต้นทุนหลักของต้นทุนการให้บริการของบริษัท ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 55 - 
63 ของต้นทนุการให้บริการในระหว่างปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ดงันั 0น ความผนัผวนของราคานํ 0ามนั
ดีเซลจะมีผลกระทบต่อต้นทนุการให้บริการของบริษัทด้วย ซึ�งจะส่งผลกระทบต่อกําไรจากการดําเนินงานในอนาคตของบริษัท
ในท้ายที�สดุ 

• ความเสี'ยงจากการปรับอัตราค่าโดยสารเกินกว่าอัตราที'ประกาศใช้ 

เนื�องจากการขนส่งทางนํ 0าเป็นธุรกิจให้บริการสาธารณชนตามพระราชบญัญตัิการเดินเรือในน่านนํ 0าไทย พ.ศ. 2456 
ดังนั 0น การปรับค่าโดยสารทุกครั 0งต้องได้รับการพิจารณาและอนุมัติจากคณะกรรมการ ซึ�งกรมเจ้าท่าแต่งตั 0งขึ 0นโดยความ
เห็นชอบจากรัฐมนตรีว่าการกระทรวงคมนาคม โดยที�ประชุมคณะกรรมการเพื�อพิจารณาเกี�ยวกบัเรือโดยสารประจําทางจงัหวดั
สรุาษฎร์ธานีได้พจิารณาให้ใช้ราคานํ 0ามนัเชื 0อเพลิงเป็นตัวกําหนดอตัราค่าโดยสารเท่านั 0น ซึ�งผู้ประกอบการเรือโดยสารประจํา
ทางจังหวดัสรุาษฎร์ธานีจะสามารถปรับเพิ�ม/ลดอตัราค่าโดยสารเมื�อระดับราคาของราคานํ 0ามันดีเซลอยู่ในช่วงราคาที�กําหนด 
ด้วยเหตุนี 0 หากราคานํ 0ามนัดีเซลในอนาคตได้เพิ�มสูงขึ 0นเกินกว่าช่วงราคาสูงสุดของท้ายประกาศจังหวดัสุราษฎร์ธานีดงักล่าว 
(กล่าวคือ  ราคานํ 0ามนัดีเซลสูงกว่า  32.99  บาทต่อลิตรในกรณีค่าโดยสารระหว่างอําเภอดอนสกั – อําเภอเกาะสมุย  จงัหวดั 
สุราษฎร์ธานี หรือสูงกว่า 45 บาทต่อลิตรในกรณีค่าโดยสารระหว่างอําเภอดอนสกั – อําเภอเกาะพะงนั จังหวดัสุราษฎร์ธานี) 
บริษัทจะไม่สามารถปรับอตัราค่าโดยสารเพิ�มขึ 0นให้สอดคล้องกับต้นทุนนํ 0ามนัเชื 0อเพลิงที�เพิ�มขึ 0น ซึ�งจะส่งผลกระทบต่อรายได้
จากการให้บริการและกําไรของบริษัท รวมทั 0งในกรณีที�เกิดเหตกุารณ์อื�นๆ ที�มีผลกระทบต่อต้นทนุการดําเนินงานของบริษัท แต่
ไม่ใช่การเปลี�ยนแปลงของราคานํ 0ามนัดีเซล เช่น การขึ 0นค่าแรงขั 0นตํ�า เป็นต้น บริษัทก็จะไม่สามารถปรับเพิ�มอตัราค่าโดยสารได้
เช่นกนั 

อย่างไรก็ตามเนื�องจากราคานํ 0ามนัดีเซลเป็นต้นทนุหลกัของหลายธุรกิจและหลายอตุสาหกรรม ซึ�งจะส่งผลกระทบต่อ
ประชาชนในวงกว้าง ดังนั 0น ที�ผ่านมา รัฐบาลจึงมีนโยบายตรึงราคานํ 0ามันดีเซลไว้ไม่เกิน 30 บาทต่อลิตร เพื�อช่วยเหลือ
ผู้ประกอบการรายย่อยต่างๆ ทําให้ราคานํ 0ามันดีเซลที�ผ่านมามีราคาค่อนข้างคงที� มีความเคลื�อนไหวอยู่ในกรอบไม่เกิน 30 
บาทต่อลิตร ด้วยเหตุนี 0 นโยบายดงักล่าวของภาครัฐจะช่วยลดผลกระทบจากการปรับเพิ�มราคานํ 0ามนัดีเซลเกินกว่าช่วงราคา
สูงสุดของท้ายประกาศจังหวดัสุราษฎร์ธานีได้ในระดบัหนึ�ง นอกจากนี 0 ที�ผ่านมา บริษัทได้มีการยื�นคําร้องเพื�อขอให้ทบทวน
วิธีการปรับอัตราค่าโดยสารโดยให้นําค่าแรงขั 0นตํ�าเข้ามาร่วมพิจารณาด้วย ซึ�งปัจจุบันยังอยู่ระหว่างการพิจารณาของ
หน่วยงานราชการที�เกี�ยวข้อง 
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• การปรับปรุงข้อมูลในงบการเงนิในงวดไตรมาสที' 2 ปี 2558 เนื'องจากบริษัทไม่ได้บันทกึมูลค่าของที'ดินจาํนวน 
2 แปลง ซึ'งจะทาํให้บริษัทมีสนิทรัพย์รวมและส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ'มขึ =น 

ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2545 บริษัทได้มีการซื 0อที�ดินจากบุคคลภายนอกที�ไม่มีความเกี�ยวข้องกนั จํานวน 2 แปลง เนื 0อที�
รวม 5-2-96 ไร่ ซึ�งตั 0งอยู่บนถนนทางเข้าท่าเรือดอนสกั ที�ตําบลดอนสกั อําเภอดอนสกั จงัหวดัสุราษฎร์ธานี คือ (1) โฉนดที�ดิน 
เลขที� 6283 เนื 0อที�ดิน 2-2-50 ไร่ ในราคา 800,000 บาท และ (2) ที�ดิน น.ส. 3 ก. เลขที� 2756 เนื 0อที�ดิน 3-0-46 ไร่ ในราคา 
180,000 บาท รวมเป็นจํานวน 980,000 บาท  แต่บริษัทไม่ได้บนัทึกบญัชีการซื 0อที�ดินดังกล่าวในงบการเงิน ทําให้งบการเงินที�
ผ่านมาของบริษัทไม่ได้รับรู้การได้มาของที�ดินดงักล่าว และที�ผ่านมา บริษัทไม่ได้นํามาใช้งานใดๆ เนื�องจากที�ดินดงักล่าวมี
ลกัษณะเป็นที�ดินเปล่าและยงัไม่ได้มีการพฒันา  

ด้วยเหตุนี 0 บริษัทมีแผนที�จะปรับปรุงแก้ไขข้อผิดพลาดในการบนัทกึบญัชีดงักล่าวในงบการเงินงวดไตรมาสที� 2 ของปี 
2558 โดยจะบนัทกึเป็นรายการอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุนในราคาทุนที�ซื 0อมา ซึ�งเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัที� 40  
เนื�องจาก ณ ปัจจุบนั บริษัทไม่ได้ใช้งานใดๆ บนที�ดินดังกล่าว ทั 0งนี 0 การดําเนินการดังกล่าวจะมีผลทําให้สินทรัพย์รวมของ
บริษัทมีจํานวนเพิ�มสงูขึ 0น  

นอกจากนี 0 บริษัทได้ว่าจ้างบริษัท ที.เอ.มาเนจเม้นท์ คอร์โปเรชั�น (1999) จํากดั ซึ�งเป็นบริษัทประเมินราคาอิสระและ
อยู่ในรายชื�อที�สํานกังาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ ทําการประเมินราคาของที�ดินทั 0งสองแปลงดงักล่าว โดยผู้ประเมินราคาได้
จดัทํารายงานผลการประเมินมูลค่าทรัพย์สิน ลงวันที� 10 กรกฎาคม 2558 ว่า ที�ดินทั 0งสองแปลงดงักล่าวมีมูลค่าทรัพย์สิน 
เท่ากบั 6,888,000 บาท ซึ�งหากบริษัทมีการจําหน่ายที�ดินดงักล่าวในอนาคต จะทําให้บริษัทมีกําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สิน
เท่ากบัส่วนต่างระหว่างราคาขายและราคาที�ซื 0อมา ซึ�งจะส่งผลทําให้บริษัทมีกําไรเพิ�มสงูขึ 0น     

• มีความเป็นไปได้ที'จะต้องมีการลงทุนเพิ'มเติมในการซื =อเรือเฟอร์รี' ใหม่ และมีค่าซ่อมแซมและบํารุงรักษา
เพิ'มขึ =นในอนาคต เนื'องจากเรือเฟอร์รี'ของบริษัทมีอายุเฉลี'ยค่อนข้างสูง 

ปัจจุบนั บริษัทมีกองเรือเฟอร์รี�ทั 0งหมด 12 ลํา ซึ�งมีอายุเฉลี�ยประมาณ 37 ปี โดยบริษัทมีเรือเฟอร์รี�ที�มีอายุมากกว่า 
30 ปีเป็นจํานวน 9 ลํา และมีเรือเฟอร์รี�ที�ตัดค่าเสื�อมราคาหมดแล้ว เหลือเพียงราคาซาก จํานวน 5 ลํา ด้วยเหตุนี 0 ในการ
ประกอบธุรกิจต่อไปในอนาคต บริษัทมีความเสี�ยงที�จะมีค่าซ่อมแซมและบํารุงรักษาเพิ�มขึ 0น เนื�องจากเรือเฟอร์รี�ของบริษัทมี
อายุเฉลี�ยค่อนข้างสูง  โดยที�ผ่านมา ค่าใช้จ่ายค่าซ่อมแซมที�อยู่ในต้นทุนการให้บริการมีจํานวนเพิ�มขึ 0นมาโดยตลอด จาก
จํานวน 23 ล้านบาทในปี 2555 เป็นจํานวน 31 ล้านบาท 50 ล้านบาท และ 8 ล้านบาท ในปี 2556 – 2557 และงวด 3 เดือน
แรกของปี 2558 ตามลําดบั ด้วยเหตนีุ 0 จงึมีความเป็นไปได้ที�บริษัทจะต้องมีการลงทนุเพิ�มเติม เพื�อซื 0อเรือเฟอร์รี�ใหม่มาทดแทน
เรือเฟอร์รี�เก่าที�มีอายุการใช้งานมานานแล้ว ซึ�งอาจส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของบริษัท และทําให้มีค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัค่า
เสื�อมราคาของเรือเพิ�มขึ 0นในอนาคต ทั 0งนี 0 ณ ปัจจบุนั บริษทัได้มีแผนที�จะลงทุนซื 0อเรือเฟอร์รี�ใหม่เพิ�มขึ 0น จํานวน 1 ลํา ในวงเงิน
งบประมาณจํานวน 200 ล้านบาท โดยจะใช้แหล่งเงินทนุจากเงินที�ได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มขึ 0นในครั 0งนี 0 และแหล่ง
เงนิกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึ�งปัจจุบนั อยู่ระหว่างการพิจารณาและคดัเลือกอู่ต่อเรือ และคาดว่า การต่อเรือเฟอร์รี�
ใหม่นี 0จะดําเนินการแล้วเสร็จภายในปี 2560 

• ผลกระทบจากการตั =งด้อยค่าของเครื'องจักรผลิตนํ =ามันไบโอดีเซล 

ในปี 2554 บริษัทได้ซื 0อเครื�องจกัรและอุปกรณ์จากบริษัท ราชาไบโอดีเซล จํากดั ซึ�งเป็นบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั เพื�อผลิต
นํ 0ามนัไบโอดีเซล โดยนํานํ 0ามนัพืชที�ใช้แล้วผ่านกระบวนการผลิตให้เป็นนํ 0ามนัพืชบริสทุธิuก่อนที�จะนําไปผสมกับนํ 0ามนัดีเซลเพื�อ
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ผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซล พร้อมทั 0งทําสญัญาเช่าที�ดินและอาคารกับบริษัท ราชาเฟอร์รี�พฒันา จํากดั ซึ�งเป็นบริษัทที�เกี�ยวข้องกัน 
สําหรับการวางเครื�องจกัร อปุกรณ์ และ ถงับรรจนํุ 0ามนั เพื�อผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซล และผลิตนํ 0ามนัผสมระหว่างนํ 0ามนัดีเซลและ
นํ 0ามนัเตา อย่างไรก็ตาม ตลอดระยะเวลาที�ผ่านมา รัฐบาลมีนโยบายตรึงราคานํ 0ามนัดีเซลเพื�อช่วยเหลือผู้ประกอบการต่างๆ 
ส่งผลทําให้ระดับราคานํ 0ามันดีเซลไม่มีการเปลี�ยนแปลงมากนกั บริษัทจึงไม่ได้มีการผลิตนํ 0ามนัไบโอดีเซลจากเครื�องจกัรชุด
ใหญ่ แต่มีการผลิตนํ 0ามันไบโอดีเซลจากเครื�องจักรชุดเล็กเพื�อใช้เป็นเชื 0อเพลิงสําหรับยานพาหนะที�ใช้ภายในโรงงานเท่านั 0น 
ด้วยเหตุนี 0 จึงมีความเสี�ยงที�เครื�องจักรชุดใหญ่ดังกล่าวของบริษัทอาจจะถูกตั 0งด้อยค่าได้ หากบริษัทไม่ได้มีการใช้งาน
เครื�องจกัรดงักล่าวเป็นระยะเวลานาน โดยเครื�องจกัรชุดใหญ่ดงักล่าวมีมูลค่าทางบญัชีเหลือเป็นจํานวน 2.83 ล้านบาท และ 
2.64 ล้านบาท ณ สิ 0นปี 2557 และ ณ สิ 0นไตรมาส 1 ปี 2558 ตามลําดบั ซึ�งหากบริษัทพิจารณาตั 0งด้อยค่าเครื�องจกัรดงักล่าว
จะส่งผลทําให้กําไรของบริษัทลดลงเป็นจํานวน 2.83 ล้านบาท ณ สิ 0นปี 2557 หรือ 2.64 ล้านบาท ณ สิ 0นไตรมาส 1 ปี 2558 
ตามมลูค่าทางบญัชีที�เหลืออยู่ อนึ�ง ผลกระทบจากการด้อยค่าต่อกําไรของบริษัทจะเปลี�ยนแปลงลดลงตามมูลค่าทางบญัชีที�
ลดลงตามระยะเวลาของการตดัค่าเสื�อมราคาของเครื�องจกัรชุดใหญ่ในแต่ละงวด 

• ผลกระทบจากการไม่ได้รับยกเว้นภาษีเงนิได้นิตบุิคคลสําหรับกิจการที'ได้รับการส่งเสริมการลงทุน 

ปัจจุบนั บริษัทได้รับสิทธิประโยชน์ต่างๆ ในฐานะผู้ ที�ได้รับการส่งเสริมการลงทุนตามพระราชบญัญัติส่งเสริมการ
ลงทนุ พ.ศ. 2520 ในประเภทกิจการขนส่งมวลชนและสินค้าขนาดใหญ่ตามบตัรส่งเสริมการลงทุนเลขที� 1190(2)/2553 เลขที� 
1188(2)/2553 และเลขที� 1189(2)/2553 สําหรับเรือราชา 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 ตามลําดบั โดยได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติ
บคุคลสําหรับกําไรที�เกิดจากการใช้บริการของเรือราชา 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 เป็นเวลา 8 ปี ซึ�งในระหว่างปี 2555 – 2557 
และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไรสําหรับส่วนงานธุรกิจที�ได้รับการส่งเสริมการลงทุนและได้รับยกเว้นภาษีเงินได้
นิติบคุคล เป็นจํานวน 30 ล้านบาท 39 ล้านบาท 48 ล้านบาท และ 16 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ�งหากนําอตัราภาษีในอตัราร้อย
ละ 23 ในปี 2555 และอตัราร้อยละ 20 ในปี 2556 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มาคํานวณกบักําไรดงักล่าว จะ
พบวา่ บริษัทได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลไปเป็นจํานวนรวมประมาณ 28 ล้านบาท ด้วยเหตุนี 0 เมื�อสิทธิประโยชน์ทางภาษี
ดงักล่าวนี 0ได้หมดลงในอนาคต (ตั 0งแต่ปี 2561 เป็นต้นไป)  ผลประกอบการของบริษัทจะได้รับผลกระทบจากการเสียภาษีใน
อตัราปกติ ซึ�งอาจจะมีผลทําให้กําไรสุทธิของบริษัทมีจํานวนลดลง  

• ผลกระทบจากการขายหุ้นเพิ'มทุน 

ที�ประชุมผู้ถือหุ้นสามญัประจําปี 2558 เมื�อวนัที� 10 เมษายน 2558 ได้มีมติยืนยนัให้บริษัทเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�ม
ทุน จํานวน 38 ล้านหุ้น มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ 1 บาท แก่ประชาชน ดังนั 0น ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุนดังกล่าว 
บริษัทจะมีจํานวนหุ้ นที�เรียกชําระแล้วเพิ�มขึ 0นเป็น 170 ล้านหุ้ น มูลค่าที�ตราไว้หุ้ นละ 1 บาท ซึ�งจะมีผลกระทบต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่างๆ ที�เปรียบเทียบกบัส่วนของผู้ ถือหุ้นหรือจํานวนหุ้นของบริษัท เช่น กําไรสุทธิต่อหุ้น เป็นต้น โดยจะลดลงตาม
ผลกระทบจากการเพิ�มทุนดังกล่าว (Dilution Effect) กล่าวคือ จะทําให้กําไรสุทธิต่อหุ้นตามงบการเงินในปี 2557 ที�คํานวณ
แบบ Fully-diluted Basis ลดลงจาก 0.65 บาทต่อหุ้น เหลือเท่ากับ 0.50 บาทต่อหุ้น และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 
ลดลงจาก 0.22บาทต่อหุ้ น เหลือเท่ากับ 0.17 บาทต่อหุ้น อย่างไรก็ตาม ในการที�จะนํากําไรสุทธิต่อหุ้นแบบ Fully-diluted 
Basis มาใช้นั 0น ผู้ ถือหุ้นควรจะต้องพิจารณาเพิ�มเติมถึงผลตอบแทนที�จะได้รับจากการนําเงินที�ได้รับจากการเพิ�มทุนไปใช้ 
ตามที�ได้ระบไุว้ในวตัถุประสงค์ในการใช้เงินด้วย 


