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ส่วนที� 1 
สรุปข้อมูลสําคัญ (Executive Summary) 

 

สรุปข้อมูลสําคัญนี Cเป็นส่วนหนึ�งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนังสือชี Cชวน ซึ�งเป็น
เพียงข้อมูลสรุปเกี�ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี�ยงของบริษัทที�ออกและเสนอขายหลักทรัพย์(“บริษัท”) 

ดังนัCน ผู้ลงทนุต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี Cชวนฉบับเต็ม ซึ�งสามารถขอได้จากผู้จัดจาํหน่าย
หลักทรัพย์ หรืออาจศกึษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชี Cชวนที�บริษัทยื�นต่อสํานักงาน 

ก.ล.ต. ได้ที� website ของสํานักงาน ก.ล.ต.  
 

  สรุปข้อมูลสําคัญของการเสนอขายหุ้นที�ออกใหม่ต่อประชาชน 

บริษัท ท่าเรือราชาเฟอร์รี�  จาํกัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที� [*] – [*]) 

ข้อมูลเกี�ยวกับการเสนอขาย 

ผู้ เสนอขาย : บริษัท ท่าเรือราชาเฟอร์รี� จํากดั (มหาชน) (“RP”) 

ประเภทธรุกิจ : ประกอบธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือด้วยเรือเฟอร์รี� จํานวน 2 เส้นทางระหว่างอําเภอ
ดอนสกั-อําเภอเกาะสมุย จงัหวดัสุราษฎร์ธานี และระหว่างอําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะพะงัน จังหวดั 
สรุาษฎร์ธานี รวมทั 6งให้บริการท่าเทียบเรือ และจําหน่ายสินค้าบนท่าเรือและในเรือโดยสาร 

จํานวนหุ้นที�เสนอ
ขาย 

: เสนอขายต่อประชาชน จํานวน 38,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 22.35 ของจํานวนหุ้นสามญัที�ออก
และเรียกชําระแล้วทั 6งหมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุนในครั 6งนี 6 

ราคาเสนอขายต่อ
ประชาชน 

: [*.**] บาทต่อหุ้น  

 
 

มลูค่าการเสนอขาย : [*] บาท 

การเสนอขายหุ้นหรือ
หลกัทรัพย์แปลง
สภาพในช่วง 90 วนั
ก่อนหน้า 

: ���� ไม่มี 

 มี  

มลูค่าที�ตราไว้ (par) : 1.00 บาท/หุ้น 

มลูค่าตามราคาบญัชี 
(book value) 

: 3.48 บาท/หุ้น (ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558) 
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ที�มาของการกําหนด
ราคาเสนอขายและ
ข้อมลูทางการเงิน
เพื�อประกอบการ
ประเมินราคาหุ้นที�
เสนอขาย 

: •  อตัราส่วนราคาต่อกําไร (“P/E ratio”)  

•  P/E ratio ของบริษัทอื�นในอตุสาหกรรมเดียวกนั 

บริษัท P/E ratio เฉลี�ย (เท่า) ราคาพาร์ (บาท/หุ้น) 

   

   

   

   

   

   
 

ตลาดรอง :       SET                           ����   mai 

หมวดธรุกิจ (Sector) : [*] 

เกณฑ์เข้าจด
ทะเบียน 

: ����       Profit Test                                                        Market Capitalization Test       

วตัถปุระสงค์การใช้
เงนิ 

: วตัถปุระสงค์ จํานวนเงินโดยประมาณ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาใช้เงิน
โดยประมาณ 

  1. ชําระหนี 6เงินกู้ระยะยาว   

  2.  เพื�อใช้ลงทนุซื 6อเรือเฟอร์รี�ใหม่   

  3. เพื�อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน   

นโยบายการจ่ายเงิน
ปันผล 

: บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของกําไรสุทธิหลังจากหัก
ภาษีเงินได้นิติบุคคลของงบการเงินเฉพาะของบริษัท และหลงัหักเงินสํารองตามกฎหมาย และเงิน
สะสมอื�นๆ ตามที�บริษัทกําหนด ทั 6งนี 6 การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวอาจมีการเปลี�ยนแปลงขึ 6นอยู่กับ
ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน แผนการลงทุน ความจําเป็น และความเหมาะสมอื�นๆ ในอนาคต 
ตามที�คณะกรรมการบริษัท และ/หรือผู้ ถือหุ้นของบริษัทเห็นสมควร 

รายละเอียดเกี�ยวกบั
ผู้ เสนอขาย
หลกัทรัพย์ 

: บริษัทประกอบธุรกิจหลกั 2 ประเภท คือ  

1. ประกอบธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือด้วยเรือเฟอร์รี� จํานวน 2 เส้นทางระหว่าง
อําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะสมยุ จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี และระหวา่งอําเภอดอนสกั-อําเภอเกาะพะงนั 
จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี 

2. ประกอบธรุกิจจําหน่ายสินค้าบนท่าเรือและในเรือเฟอร์รี� 
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สดัส่วนรายได้ :  

ลักษณะรายได้ ปี 2555 ปี 2556 2557 3 เดือนแรกปี 2558 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการเดินเรือ                 

-     แบบประจําทางตามเที�ยวเวลา 471.26 81.57% 526.71 81.30% 566.43 83.74% 130.51 81.43% 

-     แบบประจําทางแบบเหมาลํา 40.92 7.08% 42.41 6.55% 43.82 6.48% 11.70 7.30% 

รวมรายได้จากการให้บริการเดนิเรือ 512.19 88.65% 569.41 87.88% 610.44 90.22% 142.21 88.73% 

รายได้บริการอื�น 1/ 0.02 0.00% 0.28 0.04% 0.19 0.03% - - 

รายได้จากการจําหน่ายอาหารและสินค้าสะดวกซื 6อ 47.08  8.15% 53.07 8.19% 54.81 8.10% 13.55 8.45% 

รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 559.29  96.80% 622.47  96.08% 665.24  98.35% 155.75 97.19% 

รายได้อื�น 2/ 18.48  3.20%  25.43  3.92% 11.19  1.65% 4.51 2.81% 

รายได้รวม 577.77  100.00% 647.90  100.00% 676.43  100.00% 160.27 100.00% 

หมายเหต:ุ  1/ รายได้บริการอื�นเป็นรายได้ที�บริษัทได้คิดคา่ธรรมเนียมในการจดัหาผู้โดยสารให้กบัรถโดยสารซึ�งเป็นบคุคลภายนอก แตปั่จจบุนับริษัทได้ยกเลิก
บริการนี 6แล้วตั 6งแตปี่ 2558 

2/ รายได้อื�น ประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการจองตัjวเรือโดยสารผ่านสายการบินพนัธมิตร รายได้ค่าโฆษณาป้ายที�ท่าเรือและในเรือ ค่า
โฆษณาในแผน่พบัแนะนําสถานที�ทอ่งเที�ยว (Guide Map) รายได้จากการจําหน่ายทรัพย์สินและเศษซาก รายได้ค่าดําเนินการ รายได้ค่าเช่าแผงและตู้ เอทีเอม็ 
ดอกเบี 6ยรับ และรายได้อื�นๆ เป็นต้น  

ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ : รายชื�อผู้ถือหุ้น ณ วันที� 10 เมษายน 2558 ภายหลังเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 

   จํานวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

  1. กลุม่ครอบครัวชโยภาส 
1.1 บริษัท แกรนด์เฉวงบีช จํากดั* 
1.2 นายอภิชาติ ชโยภาส 
1.3 นายอภิชยั ชโยภาส 
1.4 นางอภญิญา ลอยชศูกัดิo 
1.5 นายอภิชนม์ ชโยภาส 
1.6 น.ส.อรณิชา ชโยภาส 
1.7 นางพิกลุ ชโยภาส 
1.8 น.ส.ดวงกมล ยืนยง 
1.9 นายทวีศกัดิo ชโยภาส 
1.10 น.ส.องัสนา ชโยภาส 

 
44,000,000 
16,500,000 
16,500,000 
16,500,000 

4,675,000 
4,400,000 
3,190,000 
3,025,000 
2,750,000 
2,750,000 

 
33.33 
12.50 
12.50 
12.50 
3.54 
3.33 
2.42 
2.29 
2.08 
2.08 

 
44,000,000 
16,500,000 
16,500,000 
16,500,000 

4,675,000 
4,400,000 
3,190,000 
3,025,000 
2,750,000 
2,750,000 

 
25.88 
9.71 
9.71 
9.71 
2.75 
2.59 
1.88 
1.78 
1.62 
1.62 

  รวมกลุม่ครอบครัวชโยภาส 114,290,000 86.58 114,290,000 67.23 
  2. กลุม่ครอบครัวตงัประพฤทธิoกลุ 

2.1 นางประคอง ตงัประพฤทธิoกลุ 
2.2 นางสภุทัร ตงัประพฤทธิoกุล 
2.3 น.ส.ธีรดา ตงัประพฤทธิoกลุ 
2.4 นายวรงค์ ตงัประพฤทธิoกลุ 

 
3,080,000 
3,080,000 
3,080,000 
2,970,000 

 
2.33 
2.33 
2.33 
2.25 

 
3,080,000 
3,080,000 
3,080,000 
2,970,000 

 
1.81 
1.81 
1.81 
1.75 

  รวมกลุม่ครอบครัวตงัประพฤทธิoกลุ 12,210,000 9.25 12,210,000 7.18 
  3. นายเกียรติศกัดิo ยืนยง 2,750,000 2.08 2,750,000 1.62 
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  รายชื�อผู้ถือหุ้น ณ วันที� 10 เมษายน 2558 ภายหลังเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 

   จํานวนหุ้น ร้อยละ จาํนวนหุ้น ร้อยละ 

  4. นายพิทกัษ์ เกียรติเดชปัญญา 2,750,000 2.08 2,750,000 1.62 
  รวม 132,000,000 100.00 132,000,000 77.65 
  5. เสนอขายประชาชน - - 38,000,000 22.35 
  รวมทั Cงหมด 132,000,000 100.00 170,000,000 100.00 
   หมายเหต:ุ * ประกอบธุรกิจโรงแรมและภตัตาคาร โดยมีนายอภิชาติ ชโยภาส นายอภิชัย ชโยภาส นายอภิชนม์ ชโยภาส 

นางพิกุล ชโยภาส และนายธีรเดช ตังประพฤทธิoกุล เป็นกรรมการ และมีครอบครัวชโยภาสเป็นผู้ ถือหุ้นใน
อตัราร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนและเรียกชําระแล้ว 

คณะกรรมการบริษทั : รายชื�อกรรมการ ตําแหน่ง 

  1.นายธีรเดช ตงัประพฤทธิoกลุ ประธานกรรมการ 

  2.พลเรือเอกพีระจิตร์ สรัุกขกะ รองประธานกรรมการ  

  3.นายอภิชาติ ชโยภาส กรรมการ ประธานกรรมการบริหาร และกรรมการผู้จดัการ 

  4.นายอภิชนม์ ชโยภาส กรรมการ  

  5.นายพิทกัษ์ เกียรติเดชปัญญา กรรมการ 

  6.นายพานิช พงศ์พิโรดม กรรมการ  

  7.นายชาตรี ศิริพานิชกร กรรมการ กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

  8.นายอนนัต์ เกตพุทิยา กรรมการ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

  9.นายพรชยั วริิยะธนะสกลุ กรรมการ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

สรุปปัจจยัความเสี�ยง : • ความเสี�ยงด้านธุรกิจของบริษัท 
1)  ความเสี�ยงจากการเกิดอบุตัิเหตใุนระหว่างการให้บริการเดินเรือเฟอร์รี� 
2)  ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงอตุสาหกรรมท่องเที�ยวในประเทศไทย 
3) ความเสี�ยงที�อาจจะถูกเพิกถอนใบอนุญาตใช้ท่าเทียบเรือขนาดไม่เกิน 500 ตนักรอสของ

ท่าเรือสมยุสากล  
4) ความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ 6นจากการขอต่อใบอนุญาตให้ประกอบกิจการท่าเรือเดินทะเลของ

ท่าเรือดอนสกัสากล และท่าเรือสมยุสากล 
5) ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงบคุลากรที�ต้องใช้ความเชี�ยวชาญพเิศษเฉพาะทาง 

• ความเสี�ยงจากผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลงนโยบายของภาครัฐ 
6) ความเสี�ยงจากการปฏิบติัตามข้อกฏหมายที�เกี�ยวข้องกบัธุรกิจการเดินเรือโดยสารข้าม

ฟาก 
7) ความเสี�ยงจากการปรับค่าโดยสารเดินเรือแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาเกินกว่าเพดาน

ราคาที�กําหนดไว้ 

• ความเสี�ยงด้านวัตถุดิบ 
8) ความเสี�ยงจากความผนัผวนของราคานํ 6ามนัเชื 6อเพลิง 
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9) ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงผู้จดัหาผลติภณัฑ์นํ 6ามนัจํานวนน้อยราย 

• ความเสี�ยงสําหรับผู้ลงทนุ 
10) ความเสี�ยงจากการตั 6งด้อยค่าของเครื�องจกัรผลิตนํ 6ามนัไบโอดีเซล 
11) ความเสี�ยงจากการมีกลุม่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ที�มีอทิธิพลต่อการดําเนินงาน 
12) ความเสี�ยงจากการที�บริษัทอยู่ระหว่างการปฏิบตัิตามเงื�อนไขของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
13) ความเสี�ยงจากราคาหุ้นสามญัของบริษัทอาจผนัผวนซึ�งอาจก่อให้เกิดผลขาดทนุอย่างมี

นยัสําคญัต่อผู้ลงทนุที�จองซื 6อหุ้นสามญัของบริษทัในครั 6งนี 6 
14) ความเสี�ยงกรณีกฏหมายไทยและข้อบงัคบัของบริษัทมีข้อจํากดัการถือหุ้นของชาวต่างชาติ

อาจมีผลกระทบต่อสภาพคล่องและราคาตลาดของหุ้นบริษัท 
สรุปฐานะการเงินและผล
การดําเนินงาน 

: หนว่ย : ล้านบาท ตรวจสอบแล้ว สอบทานแล้ว 

  25551/ 2556 2557 Q1/2558 

  สินทรัพย์รวม 762.94 719.25 731.71 751.29 

  หนี 6สินรวม 465.94 352.96 301.21 291.55 

  สว่นของผู้ถือหุ้น 297.00 366.29 430.50 459.74 

  รายได้รวม 577.77 647.90 676.43 160.27 

  ค่าใช้จ่ายรวม 494.38 550.26 564.71 123.77 

  กําไรสทุธิ 51.31 69.29 85.33 29.24 

  กําไรเบด็เสร็จรวม 24.00 69.29 85.33 29.24 

  กําไรสทุธิขั 6นพื 6นฐานตอ่หุ้น (EPS) (บาท) 0.39 0.52 0.65 0.22 

  อตัราสว่นหนี 6สินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E) (เทา่) 1.57 0.96 0.70 0.63 

  อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) (ร้อยละ) 6.67 9.35 11.76 15.772/ 

  อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) (ร้อยละ) 18.00 20.89 21.42 26.272/ 

  

หมายเหต:ุ 1/  ปรับปรุงการจัดประเภทรายการบญัชีใหม่ เพื�อให้สอดคล้องกบัประเภทรายการบัญชีในงบการเงินของปี 
2556 

 2/ ปรับข้อมลูให้เป็นอตัราตอ่ปี (Annualization) เพื�อการเปรียบเทียบ 

คําอธิบายเกี�ยวกบัฐานะ
การเงินและผลการ
ดําเนินงาน 

: ในปี 2555 - 2557 บริษัทมีรายได้รวมประมาณ 578 ล้านบาท 648 ล้านบาท และ 676 ล้าน
บาท ตามลําดับ เพิ�มขึ 6นอย่างต่อเนื�องหรือคิดเป็นอัตราเติบโตเฉลี�ยของรายได้รวมในอัตรา
ประมาณร้อยละ 8 ต่อปี โดยรายได้หลกัมาจากการให้บริการเดินเรือ ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณ
ร้อยละ 88 - 90 ของรายได้รวม ส่วนรายได้ที�สําคัญรองลงมา ได้แก่ รายได้จากการจําหน่าย
อาหารและสินค้าสะดวกซื 6อ ซึ�งมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 8 ของรายได้รวม  

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้รวมประมาณ 160 ล้านบาท ลดลงประมาณ
ร้อยละ 11 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 โดยมีรายได้หลกัมาจากการให้บริการเดินเรือ 
และรายได้จากการจําหน่ายอาหารและสินค้าสะดวกซื 6อ ซึ�งคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 89 
และร้อยละ 8 ของรายได้รวม ตามลําดบั 

บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเดินเรือเป็นจํานวน 512 ล้านบาท 569 ล้านบาท และ 610 
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ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 ตามลําดับ ซึ�งคิดเป็นอตัราเติบโตเฉลี�ยประมาณร้อยละ 9 ต่อปี  
ทั 6งนี 6 อตัราเติบโตดงักล่าวส่วนใหญ่มาจากการเพิ�มขึ 6นของรายได้จากการให้บริการเดินทางแบบ
ประจําทางตามเที�ยวเวลาเป็นหลกั ซึ�งมีสดัส่วนคิดเป็นประมาณร้อยละ 92 – 93 ของรายได้จาก
การให้บริการเดินเรือรวม ทั 6งนี 6 เมื�อพิจารณารายได้จากการให้บริการแบ่งตามพื 6นที�ให้บริการ จะ
พบว่า ในระหว่างปี 2555 – 2557 รายได้จากการให้บริการในเส้นทางระหว่างท่าเรือดอนสัก
สากลและท่าเรือสมยุสากลจะมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 68 – 69 ของรายได้จากการให้บริการ
เดินเรือรวม  

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเดินเรือเป็นจํานวน 142 
ล้านบาท ลดลงประมาณร้อยละ 12 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกันของปี 2557 เนื�องจากการลดลง
ของอตัราค่าบริการเดินเรือเป็นหลัก อนัเนื�องมาจากปรับตามการลดลงของราคานํ 6ามนั โดยที�มี
รายได้จากการให้บริการเดินทางแบบประจําทางตามเที�ยวเวลาคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 
92 ของรายได้จากการให้บริการเดินเรือรวม และมีรายได้จากการให้บริการในเส้นทางระหว่าง
ท่าเรือดอนสกัสากลและท่าเรือสมยุสากล คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 66 ของรายได้จากการ
ให้บริการเดินเรือรวม 

บริษัทมีรายได้จากการขาย ซึ�งมาจากการจําหน่ายสินค้าประเภทอุปโภคและบริโภคใน
บริเวณท่าเรือและในเรือเฟอร์รี�ของบริษัท ซึ�งในปี 2555 - 2557 บริษัทมีรายได้จากการขาย
จํานวน 47 ล้านบาท 53 ล้านบาท และ 55 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อย
ละ 8 ของรายได้รวม โดยรายได้ที�เพิ�มขึ 6นในแต่ละปีมาจากรายได้จากการขายสินค้าสําเร็จรูปเป็น
สําคญั ส่วนรายได้จากการขายในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวน 14 ล้านบาท คิดเป็น
สดัส่วนประมาณร้อยละ 8 ของรายได้รวมเช่นกนั 

บริษัทมีต้นทุนขายและการให้บริการรวมเป็นจํานวนประมาณ 433 ล้านบาท 487 ล้านบาท 
511 ล้านบาท และ 109 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 
ตามลําดบั คิดเป็นประมาณร้อยละ 77 ร้อยละ 78 ร้อยละ 77 และร้อยละ 70 ของรายได้จากการ
ขายและการให้บริการ ตามลําดบั  

ต้นทุนการให้บริการของบริษัทมีจํานวนประมาณ 392 ล้านบาท 440 ล้านบาท 462 ล้าน
บาท และ 97 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิด
เป็นอตัราต้นทนุต่อรายได้จากการให้บริการ ประมาณร้อยละ 68 – 77 โดยที�ต้นทุนการให้บริการ
หลกัของบริษัท คือ ค่านํ 6ามนัเชื 6อเพลิงและนํ 6ามนัหล่อ ซึ�งมีจํานวนประมาณ 248 ล้านบาท 245 
ล้านบาท 255 ล้านบาท และ 50 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 
ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 63 ของต้นทุนการให้บริการรวมในปี 2555 และปรับ
ลดลงมาเหลือประมาณร้อยละ 56 ร้อยละ 55 และร้อยละ 52 ของต้นทุนการให้บริการในปี 2556 
- 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั ทั 6งนี 6 สาเหตุที�ค่านํ 6ามันเชื 6อเพลิงและนํ 6ามนั
หล่อมีสดัส่วนลดลงเนื�องจากการเพิ�มขึ 6นของค่าซ่อมแซมบํารุงรักษาและค่าวสัดุอปุกรณ์และของ
ใช้สิ 6นเปลือง และค่าเสื�อมราคาและตัดจ่าย ส่วนต้นทุนหลักที�สําคัญรองลงมาได้แก่ ค่าใช้จ่าย
เกี�ยวกับพนกังาน ซึ�งมีจํานวนประมาณ 49 ล้านบาท 58 ล้านบาท 59 ล้านบาท และ 15 ล้าน
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บาท ในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนประมาณ
ร้อยละ 12 - 15 ของต้นทนุการให้บริการรวม ทั 6งนี 6 สาเหตทีุ�ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนกังานในปี 2556 
– 2557 มีจํานวนเพิ�มขึ 6น เนื�องจากมีการปรับค่าแรงขั 6นตํ�าเป็น 300 บาท ตามนโยบายของภาครัฐ 

ต้นทุนขายของบริษัทมีจํานวนประมาณ 41 ล้านบาท 47 ล้านบาท 48 ล้านบาท และ 12 
ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 ตามลําดบั คิดเป็นอตัราต้นทุน
ต่อรายได้จากการขาย ประมาณร้อยละ 86 - 91 โดยต้นทุนขายหลักได้แก่ ต้นทุนค่าสินค้า ซึ�ง
ประกอบด้วยต้นทุนจากการซื 6อสินค้าสําเร็จรูป และต้นทุนอาหาร เป็นสําคัญ ซึ�งมีสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 70 - 75 ของต้นทุนขายรวมในระหว่างปี 2555 – 2557 ส่วนต้นทุนขายหลกัที�
สําคญัรองลงมาได้แก่ ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังาน ซึ�งมีจํานวนประมาณ 8 ล้านบาท 11 ล้านบาท 
และ 11 ล้านบาทในปี 2555 – 2557 ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 20 - 23 ของ
ต้นทุนขายรวม ทั 6งนี 6 สาเหตุที�ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนักงานในปี 2556 – 2557 มีจํานวนเพิ�มขึ 6น 
เนื�องจากมีการปรับค่าแรงขั 6นตํ�าเป็น 300 บาท ตามนโยบายของภาครัฐ สําหรับในงวด 3 เดือน
แรกของปี 2558 บริษัทมีต้นทุนขายเป็นจํานวนประมาณ 12 ล้านบาท ลดลงประมาณร้อยละ 2 
เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีที�ผ่านมา โดยต้นทนุขายหลกัได้แก่ ต้นทนุค่าสินค้า และค่าใช้จ่าย
เกี�ยวกบัพนกังาน ซึ�งมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 68 และร้อยละ 24 ของต้นทนุขายรวม ตามลําดบั 

ค่าใช้จ่ายที�สําคญัของบริษัท ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ ค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร และต้นทนุทางการเงิน โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ และค่าใช้จ่ายในการบริหารมี
สดัส่วนรวมกนัประมาณร้อยละ 11 เมื�อเทียบกับรายได้รวมในปี 2555 และลดลงเหลือประมาณ
ร้อยละ 10 และร้อยละ 8 เมื�อเทียบกบัรายได้รวมในปี 2556 และ 2557 ตามลําดบั เนื�องจากการ
เพิ�มขึ 6นของรายได้รวมในแต่ละปี ส่วนในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีรายได้ค่าใช้จ่ายใน
การขายและบริการ และค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมกนั คิดเป็นประมาณร้อยละ 9 เมื�อเทียบกบั
รายได้รวม เพิ�มขึ 6นจากร้อยละ 7 ในงวดเดียวกนัของปี 2557 เนื�องจากมีค่าใช้จ่ายในการบริหาร
เพิ�มขึ 6นจากการตั 6งจ่ายโบนัสและปรับเงินเดือนประจําปี ในขณะเดียวกัน ต้นทุนทางการเงินมี
สัดส่วนลดลงเมื�อเทียบกับรายได้รวมเช่นกัน คิดเป็นประมาณร้อยละ 2 - 4 ของรายได้รวม 
สําหรับในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังานขาย ค่าคอมมิชชั�น 
ค่าขนส่ง และค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายเป็นหลกั โดยในปี 2555 – 2557 และในงวด 3 เดือนแรก
ของปี 2558 มีจํานวนรวมประมาณ 8 ล้านบาท 9 ล้านบาท 9 ล้านบาท และ 3 ล้านบาท 
ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 1 ของรายได้รวม ส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารใน
ปี 2555 - 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มีจํานวนประมาณ 53 ล้านบาท 55 ล้าน
บาท 45 ล้านบาท และ 12 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 9 ร้อยละ 9 ร้อยละ 
7 และร้อยละ 8 ของรายได้รวม ตามลําดบั ซึ�งประกอบด้วยค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังานเป็นหลัก 
ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 34 - 48 ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ต้นทุนทางการเงินของบริษัทมาจากดอกเบี 6ยจากเงินกู้ ยืมสถาบันการเงินและค่าใช้จ่าย
ทางการเงิน โดยในปี 2555 - 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีต้นทุนทาง
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การเงินจํานวนประมาณ 26 ล้านบาท 21 ล้านบาท 18 ล้านบาท และ 4 ล้านบาท ตามลําดบั คิด
เป็นอตัราดอกเบี 6ยจ่ายเฉลี�ยอยู่ระหว่างประมาณร้อยละ 7 ต่อปี 

ในปี 2555 - 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไรขั 6นต้นเป็นจํานวน
ประมาณ 127 ล้านบาท 136 ล้านบาท 155 ล้านบาท และ 47 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัรา
กําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 23 ร้อยละ 22 ร้อยละ 23 และร้อยละ 30 ตามลําดับ โดยจํานวน
กําไรขั 6นต้นจะมาจากธรุกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือเป็นหลกั  

บริษัทมีผลประกอบการที�มีกําไรขั 6นต้นจากธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ 
ประมาณ 120 ล้านบาท 129 ล้านบาท และ 148 ล้านบาท ในปี 2555 – 2557 ตามลําดบั โดย
จํานวนกําไรขั 6นต้นมีจํานวนเพิ�มขึ 6นในแต่ละปีตามการเพิ�มขึ 6นของรายได้ คิดเป็นอตัรากําไรขั 6นต้น
ประมาณร้อยละ 23 ร้อยละ 23 และร้อยละ 24 ของรายได้จากการให้บริการเรือโดยสารและ
ขนส่งทางเรือ ตามลําดับ ซึ�งเป็นอตัราค่อนข้างคงที�ในช่วงระยะเวลาดังกล่าว สําหรับในงวด 3 
เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไรขั 6นต้นจากธุรกิจให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ 
ประมาณ 45 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 32 ของรายได้จากการให้บริการ
เรือโดยสารและขนส่งทางเรือ ซึ�งเป็นสดัส่วนที�ใกล้เคียงกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัของปี 2557 ที�มี
อตัรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 31 ของรายได้จากการให้บริการเรือโดยสารและขนส่งทางเรือ 
อย่างไรก็ตาม เมื�อนํามาเปรียบเทียบกบัอตัรากําไรขั 6นต้นในปี 2555 – 2557 จะพบว่า สาเหตุที�
อตัรากําไรขั 6นต้นในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 มีอตัราเพิ�มขึ 6น เนื�องจากมีต้นทุนนํ 6ามนัเชื 6อเพลิง
ลดลงและมีค่าซอ่มแซมบํารุงรักษาและค่าวสัดอุปุกรณ์และของใช้สิ 6นเปลืองลดลง 

บริษัทมีผลประกอบการที�มีกําไรขั 6นต้นจากธุรกิจขาย ประมาณ 7 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2555 – 2557 คิดเป็นอตัรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 12 - 14 ของรายได้จากการขาย โดยกําไร
มาจากการขายสินค้าสําเร็จรูปเป็นหลัก สําหรับในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีกําไร
ขั 6นต้นจากธุรกิจขาย ประมาณ 1 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากําไรขั 6นต้นประมาณร้อยละ 9 ของ
รายได้จากการขาย ทั 6งนี 6 สาเหตุที�อตัรากําไรขั 6นต้นในช่วงเวลาดงักล่าวลดลงจากช่วงเวลาที�ผ่าน
มา เนื�องจากบริษัทได้ยกเลิกการขายเครื�องดื�มแอลกอฮอล์บริเวณท่าเรือและในเรือเฟอร์รี�  ซึ�งเป็น
สินค้าที�มีกําไรขั 6นต้นสงู 

บริษัทมีกําไรสุทธิในปี 2555 - 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 จํานวนประมาณ 
51 ล้านบาท 69 ล้านบาท 85 ล้านบาท และ 29 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นอัตรากําไรสุทธิ
ประมาณร้อยละ 9 ร้อยละ 11 ร้อยละ 13 และร้อยละ 18 ตามลําดบั ทั 6งนี 6 บริษัทได้รับสิทธิ
ประโยชน์ต่างๆ ในฐานะผู้ ที�ได้รับการส่งเสริมการลงทุน โดยได้รับยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล
สําหรับกําไรที�เกิดจากการใช้บริการของเรือราชา 7 เรืออาร์ 8 และเรืออาร์ 9 เป็นเวลา 8 ปี ส่งผล
ทําให้บริษัทมีอตัราค่าใช้จ่ายภาษีที�จ่ายจริงในปี 2555 – 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 
ในอตัราระหว่าง ร้อยละ 9 – 11 ของกําไรก่อนภาษี 

ในปี 2555 - 2557 และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น
ประมาณร้อยละ 18 ร้อยละ 21 ร้อยละ 21 และร้อยละ 26 ตามลําดบั ซึ�งเพิ�มสูงขึ 6นตามกําไรสุทธิ
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ที�เพิ�มขึ 6นในแต่ละปี อนึ�ง บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 30 ของกําไร
สทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้นิติบคุคลของงบการเงินเฉพาะ และหลงัหักสํารองตามกฎหมาย และเงิน
สะสมอื�นๆ ตามที�บริษัทกําหนด ทั 6งนี 6 บริษัทไม่ได้จ่ายเงินปันผลสําหรับผลประกอบการในปี 2555 
- 2556 เนื�องจากบริษัทได้นํากําไรดังกล่าวไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการลงทุนก่อสร้างท่า
เทียบเรือของท่าเรือสมุยสากล อาคาร และอุปกรณ์ต่างๆ ส่วนในปี 2557 บริษัทมีกําไรสุทธิเป็น
จํานวนประมาณ 85 ล้านบาท และได้มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลสําหรับผลประกอบการ
ดังกล่าวให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมเป็นจํานวนประมาณ 21 ล้านบาท คิดเป็นอัตราเงินปันผลจ่าย
ประมาณร้อยละ 25 ของกําไรสทุธิจากงบการเงินของบริษัท ทั 6งนี 6 สาเหตุที�บริษัทจ่ายเงินปันผลใน
ปี 2557 ในอตัราที�ตํ�ากวา่นโยบายที�กําหนด เนื�องจากบริษัทต้องการสํารองเงินสําหรับการลงทุน
ในการซื 6อเรือเฟอร์รี� เพิ�มเติม จํานวน 1 ลํา ซึ�งคาดว่าจะใช้เงินลงทุนทั 6งหมดประมาณ 200 ล้าน
บาท ส่วนในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทไม่ได้มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกา 

สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 - 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 
มีจํานวนประมาณ 763 ล้านบาท 719 ล้านบาท 732 ล้านบาท และ 751 ล้านบาท ตามลําดบั 
โดยสินทรัพย์ส่วนใหญ่ ได้แก่ ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์-สุทธิ ซึ�งมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 81 – 
83 ของสินทรัพย์รวมทั 6งหมด ส่วนสินทรัพย์ที�สําคัญรองลงมา ได้แก่ สินค้าคงเหลือ และเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด 

สําหรับสินทรัพย์รวม ณ สิ 6นปี 2557 มีจํานวนเพิ�มขึ 6นประมาณ 12 ล้านบาทเมื�อเทียบกับปี 
2556 ซึ�งมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ�มขึ 6นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จํานวน
ประมาณ 12 ล้านบาท และการเพิ�มขึ 6นของที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ จํานวนประมาณ 6 
ล้านบาท และมีสินค้าคงเหลือลดลงประมาณ 4 ล้านบาท เนื�องมาจากมีการเบิกอะไหล่และวสัดุ
ไปใช้ในงานซอ่มแซม และมลูค่านํ 6ามนัเชื 6อเพลิงที�เก็บสต็อกมีมลูค่าลดลงตามการปรับราคาลดลง
ของนํ 6ามนัในตลาดโลก และมีลกูหนี 6การค้าและลกูหนี 6อื�นลดลงประมาณ 2 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวม ณ สิ 6นงวดไตรมาสที� 1 ปี 2558 มีจํานวน 751 ล้านบาท เพิ�มขึ 6นประมาณ 19 
ล้านบาทเมื�อเทียบกบั ณ สิ 6นปี 2557 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ 6นของที�ดิน อาคาร และ
อุปกรณ์ และมีลูกหนี 6การค้าและลูกหนี 6อื�น และเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ 6น
ประมาณ 5 ล้านบาท และ 4 ล้านบาท ตามลําดบั 

ในช่วงปี 2555 - 2557 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 บริษัทสามารถดําเนินธุรกิจและ
สร้างผลตอบแทนจากสินทรัพย์ได้อย่างต่อเนื�อง และมีแนวโน้มของการใช้ประสิทธิภาพจาก
สินทรัพย์ในการดําเนินงานที�ดีขึ 6น โดยมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ประมาณร้อยละ 7 ร้อย
ละ 9 ร้อยละ 12 และร้อยละ 16 ตามลําดบั มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรประมาณร้อย
ละ 13 ร้อยละ 19 ร้อยละ 22 และร้อยละ 28 ตามลําดับ และมีอตัราการหมุนของสินทรัพย์
ประมาณ 0.75 เท่า 0.87 เท่า 0.93 เท่า และ 0.86 เท่า ตามลําดบั 

หนี 6สินรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 - 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 มี
จํานวนประมาณ 466 ล้านบาท 353 ล้านบาท 301 ล้านบาท และ 292 ล้านบาท ตามลําดบั โดย
หนี 6สินส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึ�งคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 70 
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- 79 ของหนี 6สินทั 6งหมด สําหรับช่วงระยะเวลาดังกล่าว ทั 6งนี 6 หนี 6สินรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 
มีนาคม 2558 มีจํานวนประมาณ 292 ล้านบาท ลดลงประมาณ 10 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรา
ลดลงประมาณร้อยละ 3 เมื�อเทียบกบัหนี 6สินรวม ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557 เนื�องจากบริษัทมี
การชําระคืนหนี 6เงินกู้ ยืมระยะยาวให้แก่สถาบนัการเงินเป็นจํานวนประมาณ 13 ล้านบาท ทั 6งนี 6 
หนี 6สินรวมดงักล่าวประกอบด้วยหนี 6สินหมนุเวียนประมาณ 124 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 43 ของ
หนี 6สินรวม โดยหนี 6สินหมุนเวียนที�สําคัญ คือ เจ้าหนี 6การค้าและเจ้าหนี 6อื�นจํานวนประมาณ 58 
ล้านบาท และหนี 6สินส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี จํานวนประมาณ 56 ล้านบาท และ
บริษัทมีหนี 6สินไม่หมนุเวียนประมาณ 167 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 57 ของหนี 6สินรวม โดยหนี 6สิน
ไม่หมุนเวียนที�สําคญั คือ เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิจากส่วนที�ถึงกําหนดชําระ
ภายใน 1 ปี จํานวนประมาณ 150 ล้านบาท และหนี 6สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี จํานวน
ประมาณ 8 ล้านบาท 

 ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วันที� 31 ธันวาคม 2555 - 2557 และ ณ วันที� 31 มีนาคม 2558 มี
จํานวนประมาณ 297 ล้านบาท 366 ล้านบาท 431 ล้านบาท และ 460 ล้านบาท ตามลําดบั โดย
มีจํานวนเพิ�มขึ 6นตามผลประกอบการที�มีกําไรสุทธิ ประมาณ 51 ล้านบาท 69 ล้านบาท 85 ล้าน
บาท และ 29 ล้านบาท ตามลําดับ ทั 6งนี 6 ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้ น
เพิ�มขึ 6นเป็นประมาณ 460 ล้านบาท ตามกําไรสุทธิที�เพิ�มขึ 6น โดยส่วนของผู้ ถือหุ้นประกอบด้วย 
ทุนชําระแล้วจํานวน 132 ล้านบาท กําไรสะสมจํานวนประมาณ 359 ล้านบาท แบ่งเป็นเงิน
สํารองตามกฎหมายสะสมจํานวนประมาณ 17 ล้านบาท และกําไรสะสมที�ยงัไม่ได้จดัสรรจํานวน
ประมาณ 342 ล้านบาท และมีส่วนตํ�ากว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน 
จํานวนประมาณ 162 ล้านบาท และองค์ประกอบอื�นของส่วนของผู้ ถือหุ้น จํานวนประมาณ 131 
ล้านบาท ซึ�งประกอบด้วยส่วนเกินทุนจากการตีราคาทรัพย์สิน จํานวนประมาณ 139 ล้านบาท 
และหนี 6สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี จํานวนติดลบประมาณ 8 ล้านบาท ซึ�งเกิดจากการนํา
มาตรฐานการบญัชีฉบบัที� 12 เรื�อง ภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิตั 6งแต่ปี 2556 เป็นต้นมา 

จากการพิจารณาโครงสร้างเงินทุนของบริษัท จะพบว่า อตัราส่วนหนี 6สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 - 2557 และ ณ วนัที� 31 มีนาคม 2558 อยู่ในระดบั 1.57 เท่า 0.96 
เท่า 0.70 เท่า และ 0.63 เท่า ตามลําดับ ซึ�งอตัราส่วนดังกล่าวมีอัตราลดลงในแต่ละงวด 
เนื�องมาจากบริษัทสามารถบริหารงานมีกําไร และนําไปชําระหนี 6เงินต้นให้แก่สถาบนัการเงินได้
อย่างสมํ�าเสมอ อีกทั 6งในช่วงที�ผ่านมา บริษัทมีการลงทุนเพิ�มในแต่ละปี โดยใช้เงินทุนหมุนเวียน
ของบริษัทเป็นหลกั เนื�องจากมีสภาพคล่องเหลือ จงึไม่ได้ใช้เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน  

นกัลงทนุสมัพนัธ์ : รายชื�อ น.ส.สนุนัทา เจริญวงษ์ เลขานกุารบริษัท 
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