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3.3 ที่มาของการก าหนดราคาหุ้นที่เสนอขาย  
การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นของบริษัทฯ ในครั้งนี้ บริษัทฯ บมจ. ปตท. ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการ

จ าหน่าย และผู้ซ้ือหุ้นเบื้องต้นในต่างประเทศ (Initial Purchasers) ได้ก าหนดร่วมกัน โดยพิจารณาจากการประเมินมูลค่า
เบื้องต้นของบริษทัฯ โดยใช้วิธีประเมินมูลค่าต่างๆ ซ่ึงรวมถึง การประเมินมูลค่าปัจจุบนัจากกระแสเงินสดทีค่าดว่าจะได้รับใน
อนาคต (Discounted Cash Flow) และวิธีประเมินมูลค่าเชิงเปรียบเทียบกับบริษัทอื่นที่ประกอบธุรกิจเดียวกันและสามารถ
เทียบเคียงได้ (Market Comparable) ประกอบกับการประเมินความต้องการจากนักลงทุนสถาบันทั้งในประ เทศและ
ต่างประเทศเบื้องต้นจากกระบวนการให้ความรู้เบื้องต้นแก่นักลงทุนสถาบัน (Pre-deal Investor Education) โดยค านึงถึง
สภาวะของตลาดในปัจจุบัน ภาวะอุตสาหกรรมการกล่ันในประเทศไทย และภาพรวมเศรษฐกิจ 

ทั้งนี้ เพื่อเป็นแนวทางให้บุคคลทั่วไป และผู้จองซ้ือรายย่อยเปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น 
(Price to Book Value Ratio หรือ P/BV) ของบริษัทฯ อาจพิจารณาเปรียบเทียบกับมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น (Book Value Per 
Share) ของบริษัทฯ ที่เท่ากับ 12.43 บาทต่อหุ้น ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558 และเท่ากับ 8.10 บาทต่อหุ้น ณ วันที่ 30 กันยายน 
2558 ซ่ึงค านวณจากมูลค่าทางบัญชีของบริษัทฯ ณ ไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 ปี 2558 เท่ากับ 50,993.7 ล้านบาท และ 
33,254.2 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นที่เรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ก่อนการเสนอขายครั้งนี้ ซ่ึงอัตราส่วนราคาต่อ
มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้นของบริษัทฯ จะเท่ากับ 0.72 เท่า ณ ไตรมาสที่ 2 ปี 2558 และ1.11 เท่า ณ ไตรมาสที่ 3 ปี 2558  
อย่างไรก็ตาม บุคคลท่ัวไป และผู้จองซื้อรายย่อยควรทราบว่า อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้นดังกล่าว ค านวณจากผล
การด าเนินงานในอดีต ซึ่งอาจไม่สะท้อนถึงผลการด าเนินงาน หรือความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ ในปัจจุบันและใน
อนาคต และไม่ได้เป็นอัตราส่วนที่สามารถน ามาเปรียบเทียบกันได้โดยตรง เนื่องจากเป็นการค านวณอัตราส่วนในช่วงเวลาที่
ต่างกัน 
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