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16. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 
หัวขอนี้เปนคําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานท่ีผานมาสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 และสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม ป 2557 และ ป 2558 และการประเมิน
โดยฝายบริหารของบริษัทฯ ในปจจัยตาง ๆ ที่อาจสงผลกระทบตอโอกาสและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต ทั้งน้ี 
คําอธิบายและการวิเคราะหดังตอไปนี้ควรอานประกอบกับงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทฯ ตลอดจน
ขอมูลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่ปรากฏอยูในสวนอื่นของเอกสารนี้ งบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 งบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 งบการเงินของบริษัทฯ 
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และงบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ไดรับการ
ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตจากบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด แลว อนึ่ง ขอมูลทางการเงิน
ระหวางกาลสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 ยังไมไดรับการตรวจสอบแตไดรับการสอบทานแลวโดย
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตจากบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

ทั้งน้ี เวนแตจะไดระบุเปนอยางอ่ืน คําอธิบายและการวิเคราะหซ่ึงจะไดกลาวตอไปน้ีนําเสนอเปนสกุลเงินดอลลาร
สหรัฐตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย (Thai Financial Reporting Standards หรือ TFRS) โดยมีการปดเศษ
จํานวนเงินบางจํานวน (รวมถึงจํานวนที่เปนอัตรารอยละ) เพื่อความสะดวก คําอธิบายและการวิเคราะหนี้ประกอบดวยรายงาน
การคาดการณลวงหนาเก่ียวกับเหตุการณและสถานะทางการเงินจากพ้ืนฐานขอมูลในปจจุบัน ผลท่ีเกิดขึ้นจริงอาจจะมีความ
แตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณลวงหนาท่ีระบุในเอกสารน้ี ซ่ึงมีผลมาจากปจจัยตาง ๆ ที่ไดกลาวไวในหัวขอ  “3. 
ปจจัยความเส่ียง” และที่ระบุไวในสวนอื่น ๆ ของเอกสารนี้ 

คําอธิบายและการวิเคราะหที่จะกลาวตอไปน้ีเก่ียวของกับการดําเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 
ระหวางระยะเวลาท่ีระบุไว 

16.1 ภาพรวม 

บริษัทฯ เปนหน่ึงในผูผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมช้ันนําของประเทศไทย และบริษัทฯ เช่ือวาโรงกลั่นนํ้ามันของ
บริษัทฯ เปนหนึ่งในโรงกลั่นที่มีประสิทธิภาพสูงสุดในภูมิภาคเอเชียแปซิฟค โดยจากผลการสํารวจโดยโซโลมอนและขอมูล
ภายในของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 โรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ไดรับการจัดใหอยูในลําดับกลุมท่ีหนึ่งจากจํานวน
โรงกลั่นน้ํามันท้ังหมดมากกวา 80 แหงในภูมิภาคเอเชียแปซิฟคท่ีเขารวมในการสํารวจดังกลาวในดานการใชกําลังการกลั่น
น้ํามันอยางมีประสิทธิภาพ (effective utilization) ซ่ึงเปนการเปรียบเทียบจากอัตราการกล่ันเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (EDC 

Utilized) บริษัทฯ ขายผลิตภัณฑปโตรเลียมสวนใหญที่ผลิตโดยโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ใหแกเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ตาม
สัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ (Offtake Agreement) ที่ทํากับเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ทั้งน้ี บริษัทฯ คาดวา ภายใตสัญญาแกไข
เพิ่มเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑซ่ึงจะมีผลบังคับใชในวันท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ เชฟรอน
และ บมจ. ปตท. จะยังคงเปนผูรับซื้อผลิตภัณฑสวนใหญของบริษทัฯ ตอไป โดยเงื่อนไขราคาท่ีมีการแกไขใหมนั้นจะสะทอน
ราคาตลาดมากขึ้นแตใหประโยชนแกบริษัทฯ นอยกวาเง่ือนไขราคาท่ีบริษัทฯ ไดรับในปจจุบัน โปรดพิจารณารายละเอียด
เพ่ิมเติมในหัวขอ “16.2.2 ราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม” 

บริษัทฯ เปนเจาของและผูประกอบกิจการโรงกลั่นนํ้ามันแบบท่ีมีหนวยปรับปรุงคุณภาพนํ้ามัน (complex refinery) 
ซ่ึง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 โรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ มีกําลังการกลั่นน้ํามันดิบ 165,000 บารเรลตอวัน คิดเปนกําลังการผลิต
ประมาณรอยละ 13.2 ของกําลังการกลั่นนํ้ามันดิบท้ังหมดของประเทศไทย ทั้งน้ี ในป 2557 ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ
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ปโตรเลียมท้ังหมดของโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ มีจํานวน 52.7 ลานบารเรล นอยลงเม่ือเทียบกับปริมาณการผลิตจํานวน 
60.9 ลานบารเรลในป 2556 และ 58.5 ลานบารเรลในป 2555 เนื่องจากมีการหยุดการดําเนินการของโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ 
ตามระยะเวลาที่กําหนด ในชวงตนป 2557 เพื่อการดําเนินการตาง ๆ ตามโครงการสําหรับป 2557 และในชวงไตรมาสแรก
ของป 2558 บริษัทฯ ผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมจํานวน 14.9 ลานบารเรล 

ในการดําเนินการโรงกล่ันนํ้ามัน บริษัทฯ มุงเนนที่ความเปนเลิศในการดําเนินงานในสภาพแวดลอมท่ีปราศจาก
อุบัติการณและการบาดเจ็บ การเพ่ิมมูลคาแกผูถือหุน และการเปนผูนําดานการลดผลกระทบตอส่ิงแวดลอม โรงกล่ันน้ํามัน
ของบริษัทฯ ตั้งอยูในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง และอยูหางจากกรุงเทพฯ ซ่ึงเปนตลาดหลักท่ีสําคัญสําหรับ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ ไปทางทิศตะวันออกเฉียงใตประมาณ 200 กิโลเมตร ที่ตั้งของโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ มี
ความไดเปรียบและอยูใกลกับส่ิงอํานวยความสะดวกหลักในการขนสงผลิตภัณฑ (รวมท้ังทอสง รถบรรทุกและเรือบรรทุก
ชายฝง) และศูนยกลางของอุปสงคที่สําคัญ จึงชวยลดตนทุนการขนสงและกอใหเกิดขอไดเปรียบหลายอยางในดานการจัดหา
และจัดสงผลิตภัณฑ นอกจากนี้ บริษัทฯ มีลูกคาผลิตภัณฑปโตรเคมีหลายรายท่ีตั้งอยูในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ซ่ึงทําให
บริษัทฯ สามารถบริหารจัดการตนทุนในการขนสงผลิตภัณฑใหแกลูกคาเหลาน้ีไดเปนอยางดี 

โรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียม ไดแก กาซปโตรเลียมเหลว น้ํามันเบนซิน ไรสารตะกั่ว
เกรดพิเศษและเกรดธรรมดา น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยาน และนํ้ามันเตา รวมท้ังผลิตภัณฑปโตรเคมี ไดแก 
โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร กาซปโตรเลียมเหลว แนฟทาเกรดปโตรเคมี และรีฟอรเมท นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังจําหนายผลิตภัณฑอื่น 
เชน ยางมะตอยและกํามะถัน ซ่ึงเปนผลผลิตพลอยได (by-products) ที่ไดรับจากกระบวนการผลิตของโรงกล่ันนํ้ามันของ
บริษัทฯ 

16.2 ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
มีปจจัยหลายประการที่สามารถสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทฯ คาดวาปจจัยตาง ๆ 

เหลาน้ันจะยังคงสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ตอไป 

 คาการกลั่น 16.2.1
บริษัทฯ ใชคาการกล่ัน (gross refining margin) ในการประเมินความสามารถในการทํากําไรของโรงกลั่นน้ํามันของ

บริษัทฯ เนื่องจากการพิจารณารายไดและตนทุนการดําเนินการของการกลั่นนํ้ามันเม่ือพิจารณาแยกจากกันอาจไมสะทอนถึง
ผลการดําเนินงานทางการเงินของบริษัทฯ คาการกล่ันของโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ คือ ผลตางท่ีไดจาก (1) มูลคาการขาย
หรือโอนผลิตภัณฑปโตรเลียมที่ผลิตโดยหนวยการผลิตในโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ หักดวย (2) ตนทุนนํ้ามันดิบและวัตถุดิบ
อื่น ๆ ซ่ึงใชในกระบวนการกล่ัน (landed cost) และหักดวย (3) คาใชจายดานพลังงาน (ทั้งท่ีผลิตไดเองหรือท่ีซ้ือมา) ซ่ึงใชใน
การดําเนินการผลิต ทั้งน้ี ตนทุนนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ (landed cost) หมายถึง ตนทุนรวมของคานํ้ามันดิบและคาขนสง 
รวมถึงราคาซ้ือ คาขนสง คาประกันภัย และตนทุนอื่น ๆ ที่เก่ียวของกับการขนสงมายังทาเรือปลายทาง คาใชจายดานพลังงาน 
(Cost of Energy) ซ่ึงสวนใหญประกอบดวยกาซธรรมชาติที่ซ้ือมาเพ่ือใชในหนวยผลิตไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ และใช
เปนเช้ือเพลิงเสริมสําหรับเตาเผา (furnace) ตลอดจนไฟฟาท่ีซื้อมาเพ่ือใชเปนแหลงพลังงานสํารองในกรณีที่หนวยผลิตไฟฟา
หนวยใดหนวยหนึ่งของบริษัทฯ หยุดทํางานหรือการจายกาซธรรมชาติของบริษัทฯ หยุดชะงัก อนึ่ง คาการกลั่น (gross 

refining margin) มิใชเกณฑวัดผลประกอบการทางการเงินซ่ึงเปนท่ียอมรับตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย 
(TFRS) สําหรับคาการกล่ันตลาด (market gross refining margin) ของบริษัทฯ เปนหนวยวัดท่ีอางอิงกับตนทุนทดแทนใน
ปจจุบัน (current replacement cost) ซ่ึงแสดงคาการกล่ันของบริษัทฯ แตโดยหลักแลวจะไมรวมการเปล่ียนแปลงมูลคาสินคา
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คงเหลือของบริษัทฯ ทั้งน้ี คาการกล่ันของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาสินคาคงเหลือเนื่องจากบริษัทฯ 
คํานวณราคาตนทุนตามวิธีถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักเพื่อหามูลคาสินคาคงเหลือในระหวางงวด วิธีการดังกลาวจะแสดงมูลคาสินคา
คงเหลือของบริษัทฯ โดยคิดจากตนทุนของน้ํามันดิบแตละหนวยในเวลาท่ีไดน้ํามันดิบนั้นมา แทนที่จะคํานวณตนทุนโดยใช
ตนทุนทดแทนในปจจุบัน (current replacement cost) มาประกอบการพิจารณา 

โดยทั่วไป คาการกล่ันตลาด (market gross refining margin) ของบริษัทฯ จะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับ
การเปล่ียนแปลงของคาการกลั่นในประเทศสิงคโปร โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับคาการกลั่นของประเทศสิงคโปร
เพิ่มเติมไดในหัวขอ “2.2.11(ค)(3) คาการกล่ัน” ทั้งน้ี คาการกล่ันของประเทศสิงคโปรโดยสวนใหญแลวถูกขับเคลื่อนโดย
สภาวะอุปสงคและอุปทานของทั่วโลกและของภูมิภาค 

คาการกล่ันของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากหลายปจจัยดังท่ีจะไดกลาวตอไปน้ี โดยผลกระทบดังกลาวจะยังคงมี
ตอไป และปจจัยบางประการท่ีสงผลกระทบน้ีบางปจจัยอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ ซ่ึงรวมถึง 

- ความผันผวนของราคาน้ํามันดิบ วัตถุดิบอื่น และผลิตภัณฑปโตรเลียม สวนตางระหวางตนทุนน้ํามันดิบและ
วัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่โรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ใชและราคาท่ีบริษัทฯ สามารถขายผลิตภัณฑปโตรเลียมซ่ึงโรงกล่ัน
น้ํามันของบริษัทฯ ผลิตไดนั้นเปนปจจัยหลักท่ีมีผลกระทบตอคาการกล่ันของบริษัทฯ สวนตางดังกลาวน้ีอาจ
แปรผันตามปจจัยตาง ๆ โดยที่ตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่ใชในโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ อาจมีการ
เปล่ียนแปลงไปในอัตราท่ีสูงหรือต่ํากวาการเปล่ียนแปลงของราคาซ่ึงบริษัทฯ สามารถขายผลิตภัณฑ
ปโตรเลียม โปรดพิจารณาขอมูลเพิ่มเติมไดในหัวขอ “16.2.2 ราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม” 

- การคํานวณตนทุนและสินคาคงเหลือตามวิธีถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก คาการกล่ันของบริษัทฯ ยังไดรับผลกระทบ
จากวิธีการทางบัญชีที่บริษัทฯ บันทึกบัญชีตนทุนของสินคาคงเหลือของบริษัทฯ กลาวคือบริษัทฯ มีน้ํามันดิบ
และผลิตภัณฑปโตรเลียมอื่นเปนสินคาคงเหลือโดยบริษัทฯ นําสินคาคงเหลือดังกลาวนี้มาบันทึกบัญชีตามราคา
ทุนหรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดตํ่ากวา ในการน้ี ราคาทุนคิดโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก และ
มูลคาสุทธิที่จะไดรับ จะคํานวณโดยประมาณจากราคาปกติที่คาดวาจะขายไดของธุรกิจ หักดวยคาใชจายท่ี
จําเปนในการขาย 

- ปริมาณการขาย ปริมาณการขายของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากหลายปจจัย รวมถึงอัตราการผลิตของบริษัทฯ 
และอุปสงคในผลิตภัณฑของบริษัทฯ 

- การขายภายในประเทศ หรือการสงออก การท่ีบริษัทฯ จะนําผลิตภัณฑปโตรเลียมไปจําหนายในประเทศ หรือ
สงออกหรือจําหนายในตางประเทศน้ันมีผลตอคาการกลั่นของบริษัทฯ นอกจากน้ี คาการกล่ันยังขึ้นอยูกับ
แหลงที่มาของนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ อีกดวย โดยทั่วไปแลว การขายผลิตภัณฑปโตรเลียมภายในประเทศ
จะสงผลใหคาการกล่ันสูงกวาการสงออก 

- คาใชจายดานพลังงาน บริษัทฯ ใชกาซธรรมชาติจากบริษัทในเครือ บมจ. ปตท. เปนเช้ือเพลิงหลักสําหรับ
หนวยผลิตไฟฟาและไอนํ้า และใชเปนเช้ือเพลิงสํารองสําหรับเตาเผาของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ตองประสบกับ
ความผันผวนดานราคาของกาซธรรมชาติ ราคากาซธรรมชาติที่ใชในกระบวนการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมของ
บริษัทฯ จะอางอิงจากดัชนีราคาน้ํามันเช้ือเพลิง MOPS และดัชนีราคาผูผลิตซ่ึงไดรับผลกระทบจากภาวะผันผวน
ของราคานํ้ามันดิบและนํ้ามันเตาของโลกและของภูมิภาค ราคากาซธรรมชาติที่ใชในโรงไฟฟาพลังงานรวม  
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(cogeneration) ของบริษัทฯ จะใชราคาขายกาซธรรมชาติที่ บมจ. ปตท. เรียกเก็บจากการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย ในกรณีที่บริษัทฯ ประสบปญหาเก่ียวกับการหยุดชะงักในการจายกาซธรรมชาติอยางมีนัยสําคัญ 
บริษัทฯ มีความสามารถอยางจํากัดในการใชแหลงเช้ือเพลิงทางเลือกแหลงอ่ืน ๆ อยางไรก็ตาม การใชแหลง
เช้ือเพลิงทางเลือกดังกลาวจะสงผลใหเกิดตนทุนดานพลังงานเพ่ิมสูงขึ้น และอาจจํากัดความสามารถของบริษัทฯ 
ในการกลั่นน้ํามันไดอยางเต็มกําลังการผลิต นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดจัดซ้ือกระแสไฟฟาบางสวนในปริมาณนอย
จากการไฟฟาสวนภูมิภาคเปนครั้งคราวเพื่อนํามาใชเปนแหลงพลังงานสํารองดวย 

- ปจจัยอื่น ๆ คาการกลั่นของบริษัทฯ ยังไดรับผลกระทบจากปจจัยอื่น ๆ เชน การออกแบบโรงกลั่นน้ํามัน 
ความสามารถของบริษัทฯ ในการจัดซ้ือน้ํามันดิบชนิดตาง ๆ  และวัตถุดิบอื่น ๆ ในสัดสวนที่เหมาะสม คาขนสง
วัตถุดิบและผลิตภัณฑ ความสามารถของบริษัทฯ ในการผลิตผลิตภัณฑที่ตรงกับความตองการของลูกคา 
ตลอดจนเพดานราคากาซปโตรเลียมเหลวท่ีรัฐบาลกําหนด 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกับปจจัยท่ีสงผลกระทบตอกําไร (margins) ของบริษัทฯ ไดในหัวขอ “3.2.1 
กําไร (margins) ในอุตสาหกรรมการกล่ันน้ํามันมีความผันผวน” 

คาการกล่ันของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 และสําหรับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เทากับ 5.46 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 5.26 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล (1.45) ดอลลารสหรัฐตอ
บารเรล และ 9.34 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ตามลําดับ  

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดขององคประกอบตาง ๆ ที่ใชในการคํานวณคาการกล่ันของบริษัทฯ  ในชวงเวลาท่ี
ระบุโดยคํานวณจากยอดขายและกําไรขั้นตนของบริษัทฯ  

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด

วันที่ 31 มีนาคม 
 2555 2556 2557 2557 2558 
(ลานดอลลารสหรัฐ)    

  

ยอดขาย (1) ............................................................................... 8,444.8  8,436.5  7,034.6   1,201.8   1,383.4  
ตนทุนในการขาย        

ตนทุนนํ้ามันดิบ .................................................................. (7,041.1)  (6,835.4) (5,880.0) (975.4)  (850.6) 

ตนทุนวัตถุดิบอ่ืน ๆ ............................................................ (364.1) (459.0) (480.5) (94.6)       (78.2) 

ภาษีสรรพสามิตและเงินสงกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง .............. (598.8) (704.6) (636.7)     (95.8)       (293.8) 

กาซธรรมชาติที่จัดซ้ือ ......................................................... (106.2) (112.3) (97.3)        (20.8)        (21.9) 

ตนทุนอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวกับการขายและการซ้ือ (2)  ....................... (12.6) (15.9) (14.8)         (2.4)         (1.7) 

คาการกล่ัน ............................................................................... 321.9  309.3  (74.7)        12.8        137.2  
คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย(3) ........................................ (59.4) (62.4) (69.3)        (15.6)        (18.0) 

คาซอมแซมและบํารุงรักษา ................................................. (21.2) (32.0) (46.7)        (32.3)         (8.8) 

คาใชจายและคาบริการอ่ืน ๆ ............................................... (48.9) (53.6) (50.1)        (12.0)        (10.0) 

กําไรขั้นตน (ขาดทุน)  .............................................................. 192.4  161.3  (240.9)        (47.1)        100.3  
ปริมาณนํ้ามันดิบที่นําเขากลั่น (พันบารเรลตอวัน) .................... 161.0  161.0  141.0          92.6         163.1  

คาการกล่ัน (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล)(4) .................................. 5.46  5.26  (1.45)         1.53           9.34  
คาการกล่ันตลาด (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล)(5) ......................... 5.84  5.18  6.15          4.01         11.82  
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_________________ 

(1)  มูลคาในการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมซึ่งผลิตจากหนวยการผลิตของบริษัทฯ โดยรวมถึง เงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลว
และนํ้ามัน  

(2) รวมกําไรขาดทุนระหวางทางและคาใชจายกรณีการขนสงลาชา 

(3) เกี่ยวกับตนทุนขายเทาน้ัน ไมรวมคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายท่ีเกี่ยวกับคาใชจายในการบริหาร 

(4) รวมการเปลี่ยนแปลงมูลคาสินคาคงเหลือ โดยการเปลี่ยนแปลงดังกลาวเกิดข้ึนเนื่องจากการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของราคาตนทุนตามวิธีถัว
เฉลี่ยถวงนํ้าหนักในชวงเวลาน้ัน 

(5) คาการกลั่นตลาด (market gross refining margin) เปนหนวยวัดท่ีอางอิงกับตนทุนทดแทนในปจจุบัน (current replacement cost) ซึ่ง
แสดงคาการกลั่นของบริษัทฯ โดยหลักแลวจะไมรวมการเปลี่ยนแปลงมูลคาสินคาคงเหลือ 

คาการกลั่นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สาเหตุหลักเปนเพราะมีอุปสงคทั้งในประเทศและภูมิภาคท่ีเพิ่มขึ้นเน่ืองจากการซอมบํารุงโรง
กลั่นนํ้ามันอื่นภายในประเทศและอัตรากําลังการผลิตของโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นในไตรมาสแรกของป 2558 
เมื่อเทียบกับไตรมาสแรกของป 2557 ที่มีการหยุดโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ตามกําหนดเพ่ือดําเนินการตามโครงการสําหรับ
ป 2557  

คาการกล่ันของบริษัทฯ ในป 2557 มีคาติดลบจากท่ีมีคาเปนบวกในป 2556 สาเหตุหลักเปนเพราะการขาดทุนจาก
มูลคาของสินคาคงเหลืออยางมีนัยสําคัญเน่ืองจากราคาน้ํามันในตลาดโลกลดลงในชวงไตรมาสที่สามและไตรมาสท่ีส่ีของป 
2557 และการลดอัตรากําลังการผลิตของโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ในป 2557 จากการหยุดโรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ตาม
กําหนดชวงตนป 2557 เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 เทียบกับอัตรากําลังการผลิตของโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ 
ในป 2556  

คาการกล่ันของบริษัทฯ ในป 2556 ลดลงเล็กนอย เมื่อเปรียบเทียบกับป 2555 สาเหตุหลักเปนเพราะอุปทานสวนเกิน
ของผลิตภัณฑจากโรงกล่ันน้ํามัน รวมท้ังอุปสงคที่ลดลงในภูมิภาค โดยเฉพาะอยางย่ิงอุปสงคของน้ํามันเบนซินและนํ้ามันเตา 
นอกจากนี้ การที่โรงกล่ันน้ํามันในประเทศซาอุดิอาระเบียเริ่มดําเนินการผลิตในป 2556 ยังมีสวนทําใหมีอุปทานสวนเกินของ
ผลิตภัณฑจากโรงกล่ันน้ํามันในภูมิภาค 

คาการกล่ันของบริษัทฯ ยังแสดงใหเห็นถึงความสามารถของบริษัทฯ ในการกําหนดสัดสวนของผลิตภัณฑที่
กอใหเกิดมูลคาสูงสุดตามความตองการของลูกคา การใชน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่มีตนทุนต่ําสุด ตัวอยางการดําเนินการ
ภายในบริษัทฯ เพื่อปรับปรุงคาการกล่ัน มีดังตอไปนี้  

- การใชน้ํามันดิบในสัดสวนท่ีกอใหเกิดประโยชนสูงสุด บริษัทฯ ใชประโยชนจากการสนับสนุนของเชฟรอน
หลายดาน ซ่ึงรวมถึงการใชเครือขายการจัดหานํ้ามันดิบและวัตถุดิบทั่วโลก การจําแนกนํ้ามันดิบ และ
โปรแกรมเชิงเสน (Linear Program) เพื่อกําหนดปริมาณและประเภทของน้ํามันดิบในสัดสวนท่ีจะกอใหเกิด
ประโยชนสูงสุดแกโรงกล่ันน้ํามัน โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “1.1.3(ฉ) ความสัมพันธที่
แข็งแกรงกับเชฟรอน” ปจจุบัน บริษัทฯ ยังใชเครือขายการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบของ บมจ. ปตท. อีกดวย 
อนึ่ง บริษัทฯ จัดหาแหลงนํ้ามันดิบ คัดเลือกนํ้ามันดิบและผสมสัดสวนของนํ้ามันดิบแตละชนิดอยาง
ระมัดระวัง ทั้งนี้เพื่อเพิ่มคาการกล่ันของบริษัทฯ และเพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคาในขณะเดียวกัน 
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- ความสามารถในการนํานํ้ามันดิบที่มีตนทุนนอยกวามาผานกระบวนการผลิต บริษัทฯ มีความสามารถในการนํา
น้ํามันดิบชนิดหนัก และน้ํามันดิบชนิดอ่ืนที่ยากตอกระบวนการกล่ันมาผานกระบวนการ โดยปกติแลว บริษัทฯ 
สามารถซ้ือนํ้ามันดิบเหลาน้ีไดโดยมีสวนลดตามขอตกลงเก่ียวกับการจัดหาวัตถุดิบ ทั้งน้ี เนื่องจากนํ้ามันดิบ
ดังกลาวนํามาผานกระบวนการกล่ันไดยากเมื่อเปรียบเทียบกับนํ้ามันดิบชนิดอ่ืน ๆ นอกจากน้ี หนวยแยกสาร
ปรอทยังชวยใหบริษัทฯ สามารถนํานํ้ามันดิบที่มีสารปรอทสูงมาผานกระบวนการได โดยน้ํามันดิบที่มีสาร
ปรอทสูงจะมีราคาถูกกวานํ้ามันดิบที่มีสารปรอทตํ่า 

- โครงการปรับปรุงผลกําไร (Bottom Line Improvement Program) โครงการปรับปรุงผลกําไรมีวัตถุประสงค
เพื่อใหบริษัทฯ สามารถระบุ จัดลําดับความสําคัญ และดําเนินการตามแผนในการเพ่ิมคาการกล่ันของบริษัทฯ 
ปจจุบัน โครงการปรับปรุงผลกําไรของบริษทัฯ มุงเนนท่ีการเลือกใชน้ํามันดิบในสัดสวนที่กอใหเกิดประโยชน
สูงสุด (crude optimization) การกําหนดสัดสวนของผลิตภัณฑแตละชนิด (Product Slate) อยางเหมาะสม การ
ปรับปรุงกระบวนการดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพสูงสุด การใชผลิตภัณฑขั้นกลางสําหรับกระบวนการแปร
สภาพโมเลกุล (Cracker Feed) รวมกับ บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล การปรับปรุงประสิทธิภาพของการใช
พลังงาน การลดการสูญเสียน้ํามัน การปรับปรุงประสิทธิภาพของบุคลากร และการลดของเสีย นอกจากน้ี 
บริษัทฯ ยังไดปฏิบัติตามขอเสนอแนะท่ีไดจากการศึกษาทบทวนการดําเนินงานและขั้นตอนการทํางานของ
บริษัทฯ โดยที่ปรึกษาของเชฟรอนและท่ีปรึกษาภายนอก ตัวอยางเชน ในป 2555 และป 2557 บริษัทฯ ไดศึกษา
ทบทวนเกี่ยวกับการสํารวจหานวัตกรรม (Innovation Quest Review) ซ่ึงบริษัทฯ ไดพัฒนาแผนการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ โดยอางอิงขอเสนอแนะท่ีไดจากการศึกษาทบทวนดังกลาว และในป 2556 และป 2557 บริษัทฯ 
ไดศึกษาทบทวนการใชหนวยตาง ๆ ใหเกิดประโยชนสูงสุด (unit optimization) ซ่ึงฝายบริหารของบริษัทฯ ยัง
คอยศึกษาและติดตามประโยชนที่เกิดขึ้นจากโครงการปรับปรุงผลกําไรอยางสมํ่าเสมอ 

 ราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม 16.2.2

(ก) ปจจัยโดยท่ัวไปท่ีมีผลกระทบตอราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม 
โดยทั่วไป ราคานํ้ามันดิบและวัตถุดิบอยางอ่ืนที่ใชในการกล่ันน้ํามันของบริษทัฯ และราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียม

ซ่ึงโรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ผลิตน้ัน มีความผันผวนอยางมีนัยสําคัญอยูเสมอ อีกทั้งยังไดรับผลกระทบจากอุปสงคและ
อุปทานของตลาดโลก น้ํามันดิบมีหลากหลายประเภทและหลายเกรด ราคาของนํ้ามันดิบเหลาน้ีแตกตางกันขึ้นอยูกับปจจัยตาง ๆ 
รวมถึงคุณสมบัติทางกายภาพ อุปสงคและอุปทานของน้ํามันดบินัน้ นอกจากนี้ ผลิตภัณฑปโตรเลียมแตละประเภทลวนมีราคา
แตกตางกัน ทั้งน้ีขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ เชน อุปสงคและอุปทานเชนเดียวกันกับกรณีของน้ํามันดิบ 

น้ํามันดิบที่บริษัทฯ ใชสวนใหญมาจากภูมิภาคตะวันออกกลางและเอเชียตะวันออกไกล และมีบางสวนมาจาก
แอฟริกาตะวันตกและภูมิภาคอ่ืน ๆ บริษัทฯ ซ้ือน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ จากหรือผานทางเชฟรอนและ  บมจ. ปตท. ตาม
ขอตกลงในสัญญาจัดหาวัตถุดิบฉบบัปจจบุันระหวางบริษัทฯ และเชฟรอน หรือ บมจ. ปตท. แลวแตกรณี การซ้ือน้ํามันดิบและ
วัตถุดิบอ่ืน ๆ  มีการแขงขันในดานการเสนอราคาระหวางเชฟรอนและบมจ. ปตท. อีกท้ังเปนไปตามขอตกลงและเง่ือนไขบางประการ 
เชฟรอนและ บมจ.ปตท.มีภาระผูกพันท่ีจะจัดหาน้ํามันดิบรวมท้ังวัตถุดิบอ่ืนตามความตองการของบริษัทฯ โดยจํานวนน้ํามันดิบและ
วัตถุดิบอื่นที่จัดหาใหนั้นมีสัดสวนสัมพันธกับการถือหุนของเชฟรอนและ บมจ.ปตท. (อยางไรก็ตาม หากเชฟรอนหรือ บมจ. 
ปตท. ฝายหนึ่งฝายใดสามารถเสนอราคาท่ีดีกวาอีกฝายใหแกบริษัทฯ ได ฝายท่ีเสนอราคาท่ีดีกวาก็จะสามารถจัดหาน้ํามันดิบ
และวัตถุดิบอ่ืน ๆ ใหกับบริษัทฯ ตามความตองการท้ังหมดของบริษัทฯ ได) 
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อยางไรก็ดี นับแตวันท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ สัญญาจัดหาวัตถุดิบฉบับปจจุบัน
ระหวางบริษัทฯ กับ บมจ. ปตท. และเชฟรอนที่มีผลบังคับใชอยูในปจจุบันจะส้ินสุดลง ขณะเดียวกัน สัญญาจัดหาวัตถุดิบฉบับ
ใหมที่บริษัทฯ ไดทํากับเชฟรอนเม่ือวันที่ 5 มิถุนายน 2555 จะเร่ิมมีผลบังคับใช ซ่ึงภายหลังจากนั้น บริษัทฯ จะพ่ึงพาเชฟรอน
เปนหลักในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบนําเขาอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ทั้งน้ี บมจ. ปตท. จะไมมีหนาท่ีตองจัดหานํ้ามันดิบและ
วัตถุดิบตามสัดสวนที่บริษัทฯ ตองการอีก แตจะมีสิทธิในการยื่นขอเสนอในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ใหแกบริษัทฯ 
ในสัดสวนของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่บริษัทฯ ตองการเทากับอัตราสวนรอยละของปริมาณรับซื้อผลิตภัณฑขั้นต่ําตาม
สัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ เทียบกับปริมาณน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่นําเขากลั่นในแตละป โดยเปนไปตาม
ขั้นตอนการเสนอขายนํ้ามันดิบ (Crude Nomination Process) ซ่ึงเชฟรอน บมจ. ปตท. และบริษัทฯ ไดตกลงรวมกัน อยางไรก็ดี 
บริษัทฯ จะรับซ้ือโดยพิจารณาจากราคาแขงขัน ปริมาณ และปจจัยอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับความตองการนํ้ามันดิบของบริษัทฯ อนึ่ง ราคา
น้ํามันดิบน้ันคิดจากราคาตลาดของน้ํามันดิบแตละประเภท และบริษัทฯ จะทบทวนราคาท่ีบริษัทฯ ชําระเปนคานํ้ามันดิบตาม
สัญญาจัดหาวัตถุดิบและขั้นตอนการเสนอขายน้ํามันดิบ (Crude Nomination Process) อยางสม่ําเสมอ โปรดพิจารณา
รายละเอียดในหัวขอ “14.1.3(ก) สัญญาจัดหาวัตถุดิบและสัญญาซ้ือขายผลิตภัณฑ” ในอนาคตหากสัญญาจัดหาวัตถุดิบฉบับใหม
ระหวางบริษัทฯ กับเชฟรอนส้ินผลบังคับใช บริษัทฯ คาดวาจะมีหลายทางเลือกในการจัดหาน้ํามันดิบ เชนการใชนายหนาท่ี
เปนอิสระเพ่ือชวยในขั้นตอนการซ้ือ หรือการซ้ือน้ํามันดิบจากผูจัดหาโดยตรง 

ราคาเฉลี่ยอางอิง MOPS สําหรับน้ํามันดิบดูไบเทากับ 109.05 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 105.45 ดอลลารสหรัฐตอ
บารเรล 96.66 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล และ 51.76 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 
และป 2557 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 ตามลําดับ 

แมวาราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ ผลิตไดนั้นจะไดรับผลกระทบจากราคานํ้ามันดิบซ่ึง
เปนสินคาโภคภัณฑ แตราคาดังกลาวอาจไมเพิ่มข้ึนในสัดสวนเดียวกับราคาตลาดนํ้ามันดิบท่ีเพิ่มข้ึน 

ตารางตอไปนี้แสดงขอมูลราคาอางอิงโดยเฉลี่ยของผลิตภัณฑปโตรเลียมบางรายการของบริษัทฯ ซ่ึงอางอิงเปนดัชนี
ตอไปนี้สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด

วันที่ 31 มีนาคม 
 2555 2556 2557 2557 2558 
 (ราคาเฉลี่ยดอลลารสหรัฐตอบารเรล) 

      

โพรพิลีนเกรดโพลีเมอร(1)..............................................  104.96 109.96 103.16 113.39 69.00 

กาซปโตรเลียมเหลว(2) ...................................................  66.89 63.77 59.21 69.01 38.00 

แนฟทาเบา(3) .................................................................  103.57 100.99 94.40 102.98 53.20 

น้ํามันเบนซิน (พิเศษ) (3) ................................................  123.42 119.00 110.97 119.01 67.19 

น้ํามันเบนซิน (ธรรมดา)(3) .............................................  120.26 116.03 108.17 115.95 63.97 

น้ํามันเชื้อเพลิงอากาศยาน(3) ...........................................  126.80 122.85 112.51 121.44 68.78 

น้ํามันดีเซล (0.05% S)(3) ................................................  128.10 123.27 112.69 122.24 68.08 

น้ํามันเตา (180 cSt, 2% S)(3) ..........................................  106.90 98.93 89.68 97.39 50.58 

_________________ 
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(1) ราคาตลาดจรในเอเชียตะวันออกเฉียงใตอางอิงโดย ICIS ซึ่งเปนผูใหขอมูลเกี่ยวกับตลาดปโตรเคมีซึ่งดําเนินการโดยบริษัท Reed 

Business Information Limited 

(2) พิจารณาจากราคาตามสัญญารายเดือนของ Saudi Aramco (ราคาสัญญา Saudi) ราคากาซปโตรเลียมเหลวในภูมิภาคเอเชียแปซิฟค
โดยทั่วไปจะอางอิงจากราคาสัญญา Saudi โดยจะอยูภายใตการควบคุมราคาท่ีกําหนดโดยรัฐบาลซาอุดิอาระเบีย ทั้งน้ี สําหรับประเทศไทย 
รัฐบาลกําหนดใหราคากาซปโตรเลียมเหลวเปนราคาควบคุม โดยในอดีตจนกระท่ังเดือนมกราคม 2558 เปนราคาที่คิดจากอัตราสวน
ระหวางราคาในประเทศและราคาสัญญา Saudi หลังจากน้ัน รัฐบาลไดเปลี่ยนนโยบายราคากาซปโตรเลียมเหลวเปนเทากับราคาสัญญา 
Saudi ลบ 20 ดอลลารสหรัฐตอตัน 

(3) แหลงท่ีมา: MOPS 

นอกจากนี้มีชวงระยะเวลาที่หางกันระหวางการซ้ือน้ํามันดิบและการขายผลิตภัณฑปโตรเลียม (lag time) ซ่ึงเปนผล
มาจากเวลาที่ตองใชในการจัดสงนํ้ามันดิบและการกล่ันผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ ซ่ึงในชวงระยะเวลาดังกลาวราคา
น้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ รวมถึงราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมอาจมีการเปล่ียนแปลง ซ่ึงอาจสงผลกระทบตอคาการกล่ัน
รวมของบริษัทฯ และตอผลการดําเนินงานรวมทั้งกระแสเงินสด อนึ่ง แมวาการเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของราคานํ้ามันดิบหรือ
วัตถุดิบอื่นอาจสงผลทําใหราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมเพ่ิมขึ้นหรือลดลงตามไดก็ตาม แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาการ
เปล่ียนแปลงของราคาดังกลาวจะเปนไปในสัดสวนเดียวกัน ซ่ึงอาจจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ กระแส
เงินสด ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

(ข) การกําหนดราคาผลิตภัณฑปโตรเลียม 
การขายผลิตภัณฑปโตรเลียมสวนใหญของบริษัทฯ เปนไปตามขอตกลงและเง่ือนไขในสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑที่

บริษัทฯ มีอยูกับทั้งเชฟรอนและ บมจ. ปตท. การกําหนดราคาตามสัญญาดังกลาวจะแบงเปนหลายข้ัน ทั้งน้ี ภายใตเงื่อนไขบาง
ประการ เกณฑการกําหนดราคาข้ันที่หน่ึงจะใชกับผลิตภัณฑปโตรเลียมจาํนวน 88,200 บารเรลแรกท่ีผลิตไดในโรงกล่ันน้ํามัน
ของบริษัทฯ ในแตละวัน ซ่ึงสอดคลองกับปริมาณรับซ้ือขั้นต่ําโดยรวมของเชฟรอน และ บมจ. ปตท. ที่กําหนดในสัญญารับ
ซ้ือผลิตภัณฑ  

สัญญารับซื้อผลิตภัณฑที่มีผลบังคับใชในปจจุบันกําหนดใหใชราคาเทียบเทาราคานําเขา ( import parity price) เปน
เกณฑในการกําหนดราคาขั้นที่หน่ึงของนํ้ามันดีเซล น้ํามันเบนซิน น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยาน และนํ้ามันเตาซ่ึงขายในตลาด
ภายในประเทศ โดยอาจมีการปรับราคาไดบาง (เชน การใหคาสวนเพ่ิมจากการผลิตนํ้ามันคุณภาพสูง (quality premium)) ซ่ึง
โดยท่ัวไปบริษัทฯ ไดรับราคาสูงท่ีสุดจากการขายตามเกณฑในการกําหนดราคาขั้นท่ีหนึ่ง อนึ่ง ราคาเทียบเทาราคานําเขา 
(import parity price) โดยท่ัวไปจะพิจารณาจากราคาอางอิง เชน ราคาในตลาดจรสิงคโปรของผลิตภัณฑที่เก่ียวของซ่ึงเปน
ราคาเฉลี่ยอางอิงของ Platt ที่สิงคโปร (MOPS) บวกคาใชจายในการขนสงผลิตภัณฑดังกลาวน้ันจากสิงคโปรมาประเทศไทย 
เชนคาประกันภัย คาระวาง อากรนําเขา การสูญเสียน้ํามันจากการขนสงสินคาทางทะเล ( Ocean Losses) และคาดําเนินการ 
สวนราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีไมไดขายใหกับเชฟรอนและบมจ. ปตท. ตามเกณฑราคาขั้นท่ีหนึ่งจะตองขายโดยใช
เกณฑราคาขั้นที่สองซ่ึงแปรผันได และท่ีผานมาจะสูงกวาราคาเทียบเทาราคาสงออกเล็กนอย ผลิตภัณฑสวนเกินจากปริมาณ
ขั้นต่ําเบื้องตนตามสัญญารับซื้อผลิตภัณฑที่มิไดขายในประเทศโดยใชเกณฑราคาขั้นที่หนึ่งและราคาขั้นที่สองน้ันจะสงออก
ไปขายตางประเทศภายในภูมิภาคโดยใชราคาเทียบเทาราคาสงออก ผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีขายตามเกณฑราคาขั้นที่สองหรือที่
สงออกน้ันจะมีคาการกลั่นตํ่ากวาผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีขายตามเกณฑราคาขั้นที่หนึ่ง อนึ่ง ราคาดังกลาวสําหรับสินคาบาง
รายการน้ันจะมีการบวกสวนเพิ่มหรือหักสวนลดเม่ือพิจารณาจากความแตกตางของคุณภาพผลิตภัณฑระหวางสองแหลง และ
สภาพตลาดภายในประเทศ อาจมีการคิดคาปรับสําหรับผลิตภัณฑที่มีคุณสมบัติไมเปนไปตามท่ีไดตกลงกันไว 
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ตามสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ ซ่ึงจะมีผลบังคับใชในวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายใน
ตลาดหลักทรัพยฯ ปริมาณผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีเชฟรอนและบมจ. ปตท. ตกลงซ้ือยังคงอยูที่ปริมาณเดิม แตเกณฑราคาขั้นที่หนึ่ง
สําหรับผลิตภัณฑน้ํามันเบนซิน น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยาน และนํ้ามันดีเซลตามสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑจะอางอิงจากราคา
เทียบเทาราคานําเขาหักดวยจํานวนสวนปรับมูลคาตามท่ีระบุในสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซื้อผลิตภัณฑ (จํานวนสวนปรับ
มูลคาอาจมีการปรับเปลี่ยนไดเปนรายปหรือตามท่ีคูสัญญาอาจตกลงรวมกันเปนอยางอ่ืน) ดังน้ัน เกณฑราคาท่ีบริษัทฯ จะ
ไดรับหลังวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัยพจะตํ่ากวาเกณฑราคาที่บริษัทฯ ไดรับในปจจุบัน ทั้งน้ี 
ผลของการเขาทําสัญญาแกไขเพ่ิมเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑเม่ือเดือนมิถุนายน 2555 ทําใหมีการคํานวณจํานวนสวนปรับ
มูลคาดังกลาวสําหรับผลิตภัณฑน้ํามันดีเซลและนํ้ามันเบนซินจากการสํารวจในป 2553 และป 2554 บนราคาขายจากผูจัดหา
รายอื่นท่ีคลังนํ้ามันสระบุรีของ บจก. ทอสงปโตรเลียมไทย และจํานวนสวนปรับมูลคาสําหรับเช้ือเพลิงอากาศยานของบริษัทฯ 
คํานวณจากราคาท่ีผูจัดหารายอื่นประกาศในชวงป 2553 และป 2554 นอกจากนี้ เกณฑราคาขั้นที่หนึ่งสําหรับน้ํามันเตายังไดมี
การแกไขเพ่ิมเติมเพ่ือใหอางอิงกับราคาเทียบเทาราคาสงออกเน่ืองจากความตองการนํ้ามันเตาในเกรดท่ีโรงกลั่นนํ้ามันของ
บริษัทฯ ผลิตไดนั้นสวนใหญจะอยูนอกประเทศไทย สวนเกณฑราคาสําหรับยางมะตอยตามสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซ้ือ
ผลิตภัณฑจะอางอิงจากราคา ณ จุดคุมทุน (breakeven price) บวกดวยสวนเพิ่มคงท่ีตอตัน ทั้งน้ี บริษัทฯ เช่ือวาเกณฑราคาท่ี
มีการแกไขภายใตสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซื้อผลิตภัณฑมีความสอดคลองกับราคาและสภาวะตลาดในประเทศไทย
มากขึ้นกวาเดิม อนึ่ง หากการกําหนดราคาที่ไดปรับปรุงใหมภายใตการแกไขสัญญารับซื้อผลิตภัณฑจะตองนํามาใชกับ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีบริษัทฯ ขายในป 2557 และไตรมาสแรกของป 2558 แลว บริษัทฯ คาดวายอดขายสําหรับรอบ
ระยะเวลาดังกลาวจะลดลงประมาณ 37.1 ลานดอลลารสหรัฐและ 18.5 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ขอมูลยอดขาย
และผลการดําเนินงานท่ีผานมาของบริษัทฯ ไมสามารถเปนขอบงช้ีถึงยอดขายและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต
เมื่อสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซื้อผลิตภัณฑมีผลบังคับใชในวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ  

ภายใตขอตกลงและเง่ือนไขบางประการในสัญญาแกไขเพ่ิมเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ บริษัทฯ อาจจําหนาย
ผลิตภัณฑปโตรเลียมในประเทศท่ีเกินปริมาณรับซื้อขั้นตํ่าใหแกผูคานํ้ามันภายในประเทศในมีราคาท่ีสูงกวาเกณฑราคาขั้นท่ี
หนึ่งไดเล็กนอย ทั้งน้ี การขายผลิตภัณฑปโตรเลียมตามเกณฑในการกําหนดราคาขั้นท่ีหนึ่งใหแกเชฟรอน และ บมจ. ปตท. 
โดยมีการใหสวนลดเล็กนอย จากราคาที่บริษัทฯ อาจเสนอขายใหแกบุคคลภายนอก เปนผลมาจากการขายในปริมาณมาก
และเปนขอผูกพันในการรับซื้อขั้นต่ําท่ีมีความตอเนื่อง 

ประมาณการยอดขายที่ลดลงขางตนของบริษัทฯ เปนผลจากจํานวนสวนปรับมูลคาตามสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญา
รับซ้ือผลิตภัณฑซ่ึงขึ้นอยูกับสมมติฐานและความไมแนนอนหลายประการ รวมถึงจํานวนสวนปรับมูลคาตามสัญญาแกไข
เพ่ิมเติมสัญญารับซื้อผลิตภัณฑ ฐานลูกคาของบริษัทฯ ความตองการโดยรวมและสัดสวนของผลิตภัณฑแตละชนิดของบริษัทฯ 
โดยการประมาณการดังกลาว บริษัทฯ จะต้ังสมมติฐานวาสัดสวนของผลิตภัณฑแตละชนิดท่ีบริษัทฯ ผลิตได และปริมาณ
ผลิตภัณฑที่ลูกคาซ้ือจากบริษัทฯ ไมวาจะภายในประเทศหรือลูกคาในตลาดสงออกจะไมไดรับผลกระทบจากการปรับเปล่ียน
การกําหนดราคา โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “3.1.1 ราคาตลาดของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่บริษัทฯ ใช 
และผลิตภัณฑปโตรเลียมที่บริษัทฯ ผลิต มีความผันผวนและเปนวัฏจักร อีกท้ังมักไดรับผลกระทบจากปจจัยตาง ๆ ทั่วโลกที่ไม
สามารถจะคาดการณไดโดยงาย” และหัวขอ “3.1.3 บริษัทฯ พึ่งพาเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ในการจําหนายผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมในสัดสวนที่มีนัยสําคัญ และบริษัทฯ จะพ่ึงพาเชฟรอนในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่จําเปนสําหรับการ
ดําเนินงานโรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ภายหลังจากท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ และราคา
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จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมบางชนิดท่ีบริษัทฯ จะสามารถขายใหแกเชฟรอนและ บมจ. ปตท. จะปรับลดลงภายหลังจากท่ี
หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ” 

 สัดสวนของผลิตภัณฑแตละชนิด (Product Slate) 16.2.3
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯไดรับผลกระทบจากการกําหนดสัดสวน

ของผลิตภัณฑแตละชนิดท่ีบริษัทฯ  ผลิตเพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคาและเพ่ือเพิ่มมูลคาโดยรวมสูงสุดใหแก
ผลิตภัณฑที่ขาย การกําหนดสัดสวนของผลิตภัณฑของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับประเภทและปริมาณของผลิตภัณฑปโตรเลียมชนิด
ตาง ๆ ที่ผลิตและจําหนายใหแกลูกคา อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถกล่ันน้ํามันดิบเพื่อใหไดผลิตภัณฑที่มีราคาสูงสุดได
เพียงอยางเดียวเทาน้ัน ทั้งน้ีเนื่องจากกระบวนการกลั่นนํ้ามันดิบจะทําใหไดผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีมีความหลากหลาย (บาง
รายการเปนผลิตภัณฑที่มีราคาตํ่า) และในปริมาณท่ีแตกตางกัน บริษัทฯ จะกําหนดสัดสวนของผลิตภัณฑเพื่อใหมีกําไรขั้นตน
โดยรวมสูงสุด และสามารถผลิตผลิตภัณฑที่มีประเภทและปริมาณใกลเคียงกับท่ีลูกคาตองการมากท่ีสุดภายในชวงระยะเวลา
ใดระยะเวลาหน่ึง 

โรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ซ่ึงใชเทคโนโลยีที่ไดรับอนุญาตจากบุคคลภายนอก และเทคโนโลยีบางสวนท่ีไดรับ
อนุญาตจากเชฟรอนนั้นถูกออกแบบเพ่ือใหสามารถนํานํ้ามันดิบและวัตถุดิบท่ีหลากหลายมาผานกระบวนการกล่ัน น้ํามันดิบ
และวัตถุดิบเหลาน้ีบางสวนมีตนทุนต่ํา เนื่องจากการนํามาผานกระบวนการน้ันทําไดยาก การใชเทคโนโลยีเหลาน้ีทําใหบริษัทฯ 
มีความยืดหยุนในการผลิตผลิตภัณฑเพื่อตอบสนองความตองการของลูกคา และในขณะเดียวกันก็ลดตนทุนของวัตถุดิบลง
ดวย ความสามารถท่ีสําคัญประการหนึ่งของบริษัทฯ คือการท่ีบริษัทฯ สามารถใชประโยชนสูงสุดจากนํ้ามันดิบ วัตถุดิบและ
ผลิตภัณฑของบริษัทฯ บริษัทฯ ใชฐานขอมูลน้ํามันดิบของเชฟรอน ซ่ึงเชฟรอนไดวิเคราะหน้ํามันดิบหลากหลายประเภทและ
จัดเก็บเปนแหลงรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับนํ้ามันดิบที่แสดงการจัดหมวดหมูของคุณลักษณะของนํ้ามันดิบในแตละประเภท 
บริษัทฯ ใชขอมูลนี้ในระบบโปรแกรมเชิงเสน  (Linear Program) ของเชฟรอน ทั้งน้ีเพื่อวัตถุประสงคใหบริษัทฯ เลือกใช
วัตถุดิบที่ใชในโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ อยางเหมาะสมและเพื่อเพิ่มคาการกลั่นสูงสุดท่ีจะไดจากการผลิตผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมของบริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “2.2.11(จ) การจัดหาและการขนสงนํ้ามันดิบใน
ประเทศไทย” 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดรับประโยชนจากเทคโนโลยีที่ใชหนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (residue fluidized 

catalytic cracker unit technology) ของ Stone & Webster International, Inc. สําหรับโครงการสําหรับป 2557 ซ่ึงบริษัทฯ เช่ือ
วาสงผลใหการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมมีมูลคาสูงขึ้น บริษัทฯ ยังเช่ือวาความสามารถในการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีมี
มูลคาสูงขึ้น โดยใชวัตถุดิบหนักและยากตอกระบวนการกลั่นมากขึ้น ตลอดจนการใชเทคโนโลยีที่มีความเช่ือถือไดมากขึ้น
นั้น จะสามารถเพ่ิมคาการกล่ันโดยรวมของบริษัทฯ ได โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “2.2.3(ค)(2) โครงการ
สําหรับป 2557” และหัวขอ “8.3.11 สัญญาอนุญาตใหใชสิทธิสําหรับเทคโนโลยีที่ใชหนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา 
(License Agreement for Residue Fluidized Catalytic Cracker Unit Technology) กับเชฟรอน” 

 อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (Equivalent Distillation Capacity Utilized หรือ EDC Utilized) 16.2.4
อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (EDC Utilized) เปนคาท่ีอางอิงกับดัชนีที่โซโลมอนพัฒนาขึ้นเพ่ือใชวัด

ประสิทธิภาพวาโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ใชกําลังการกลั่นน้ํามันจริงเทาใด (แตไมรวมการซอมบํารุงคร้ังใหญและการ
ตรวจสอบตามระยะท่ีกําหนด) โดยแสดงเปนอัตราสวนรอยละ บริษัทฯ เช่ือวาอัตราการกล่ันเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (EDC 

Utilized) เปนวิธีตรวจวัดการใชสินทรัพยที่ครอบคลุมกวาอัตราการใชกําลังผลิต (utilization rate) เนื่องจากมีการใชวิธีถวง
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น้ําหนักและปจจัยอื่น ๆ ที่ใชกับแตละหนวยโดยเฉพาะ  ทั้งน้ี อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมีการใชจริงท่ีสูงจะแสดงใหเห็นวา
บริษัทฯ เพ่ิมการใชสินทรัพย และสามารถลดคาใชจายตอหนวยของผลิตภัณฑเนื่องจากบริษัทฯ สามารถเฉลี่ยคาใชจายใน
การดําเนินการแบบคงที่บนผลิตภัณฑปโตรเลียมในจํานวนที่มากข้ึนได โดยท่ัวไป หนวยการผลิตตาง ๆ สามารถดําเนินงาน
ไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึนเมื่อมีอัตราการใชประโยชนที่สูงขึ้น 

อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (EDC Utilized) ยังไดรับผลกระทบจากการหยุดโรงกลั่นนํ้ามันเพื่อการซอม
บํารุงยอยทั้งท่ีเปนไปตามกําหนดการและนอกกําหนดการที่วางไว รวมถึงระยะเวลาที่ตองลดกําลังการผลิตในชวงที่มีการหยุด
โรงกล่ันดังกลาว หรือในชวงกอนการกลับมาผลิตเต็มอัตราภายหลังจากท่ีไดปดโรงกลั่น อนึ่ง โรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ มี
กําลังการผลิตสูงสุดท่ีสามารถรักษาระดับไวไดที่ 165,000 บารเรลตอวัน ตารางตอไปนี้แสดงขอมูลอัตราการกล่ันเทียบเทาที่มี
การใชจริง (EDC Utilized) ของโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “3.1.2 การ
หยุดชะงักอยางมีนัยสําคัญ ในการดําเนินงานของโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ อาจทําใหการผลิตของบริษัทฯ” 

 

ขอมูลจากการสํารวจโดยโซโลมอน ขอมูลภายในของบริษัทฯ 

2553 2555 2556 2557 

สําหรับงวดสาม
เดือนสิ้นสุดวันที่  
31 มีนาคม 2558 

 (รอยละ) 

อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมี
การใชจริง (EDC Utilized) 91.8 95.0 92.4 91.9(1) 97.0 

_________________ 

(1) รวมผลกระทบจากการดําเนินการตามโครงการตาง ๆ จํานวนสามโครงการซ่ึงเปนสวนหนึ่งของโครงการสําหรับป 2557 แตไมไดนับรวม
ผลกระทบที่เกิดจากการซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการในชวงตนป 2557 

บริษัทฯ มีการปดโรงกล่ันเปนคร้ังคราวเพ่ือซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการเพ่ือดําเนินการแกไขหรือในกรณี
ฉุกเฉินซ่ึงจะมิไดเปนไปตามกําหนดการ บริษัทฯ มีแผนที่จะซอมบํารุงรักษาคร้ังใหญตามกําหนดการทุก ๆ 5 ปโดยประมาณ 
โดยคร้ังลาสุดท่ีบริษัทฯ ซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการ คือในชวงตนป 2557 เปนระยะเวลา 39 วัน เพื่อการบํารุงรักษา
หลักและเพ่ือทําการตรวจสอบ ตลอดจนการดําเนินการตามโครงการติดต้ังหนวยเพิ่มอุณหภูมิของอากาศกอนเขาเตาเผา (air 

pre-heater project) และการดําเนินการตามโครงการปรับปรุงความเช่ือถือไดและมูลคาของผลิตภัณฑของหนวยแตกโมเลกุล
ดวยตัวเรงปฏิกิริยา (RFCCU reliability project) เปนระยะเวลา 59 วัน โดยในชวงระยะเวลาดังกลาว บริษัทฯ ไมสามารถผลิต
ผลิตภัณฑปโตรเลียมได จึงสงผลใหรายไดในป 2557 ลดลง 

ในระหวางท่ีมีการซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการ และเพ่ือปองกันมิใหมีการหยุดโรงกล่ันซ่ึงมิไดเปนไปตาม
กําหนดการ บริษทัฯ ยังมีแผนที่จะซอมบํารุงประจําเปนครั้งคราว โดยในระหวางท่ีมีการซอมประจําเปนคร้ังคราวน้ี บริษัทฯ 
จะปดหนวยกลั่นบางสวน การซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการจะลดอัตราการใชกําลังการผลิต แตขณะเดียวกันก็จะเพ่ิม
ความปลอดภัยและประสิทธิภาพการทํางาน เพิ่มผลผลิตและคุณภาพของผลิตภัณฑ ลดความเปนไปไดที่จะตองปดโรงกลั่นซ่ึง
มิไดเปนไปตามกําหนดการในอนาคต หรือการที่เคร่ืองจักรขัดของ อีกท้ังยังชวยยืดอายุของหนวยการผลิตของบริษัทฯ ดวย 
นอกจากน้ี บริษัทฯ มีโครงการตรวจสอบความถูกตองและเช่ือถือได (Reliability and Integrity Program) ที่ใชในการติดตาม
ตรวจสอบอุปกรณตาง ๆ เพื่อลดความเส่ียงท่ีอุปกรณเหลาน้ันจะเกิดการขัดของ และการที่ตองซอมบํารุงนอกกําหนดการที่
วางไว อนึ่ง การตองปดหนวยการผลิตบางหนวยนอกกําหนดการท่ีวางไวมักจะทําใหบริษัทฯ สูญเสียการผลิตและยอดขาย 
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เพิ่มคาใชจายในการซอมบํารุง อีกทั้งยังทําใหตองมีเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมเติมเปนการช่ัวคราวทั้งกอนและระหวางท่ีปดหนวย
การผลิตน้ัน บริษัทฯ สามารถลดผลกระทบทางการเงิน ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 
จากการตองปดหนวยการผลิตนอกกําหนดการที่วางไวไดดวยการดําเนินงานในสวนงานผลิตอ่ืน ๆ ตอไป (บนสมมติฐานวามี
หนวยการผลิตเพียงบางสวนที่ตองหยุดการผลิตในแตละครั้ง) และโดยเก็บช้ินสวนอะไหลบางสวนไวเพื่อลดระยะเวลาที่ตอง
ปดโรงกล่ัน โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหัวขอ “2.2.3(ค) การบํารุงรักษาโรงกล่ันน้ํามัน” และหัวขอ “3.1.13 บริษัทฯ 
อาจไมสามารถดําเนินโครงการในอนาคตไดสําเร็จภายในกําหนดเวลาและงบประมาณท่ีตั้งไว  หรืออาจไมสามารถดําเนิน
โครงการดังกลาวไดเลย” 

 กฎระเบียบที่รัฐบาลกําหนด 16.2.5
ในอดีตรัฐบาลเคยประกาศเพดานราคาขายปลีกและราคาขายสงสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียม และรัฐบาลอาจจะมี

การประกาศดังกลาวอีกในอนาคต โดยท่ีผานมาน้ันรัฐบาลไดควบคุมราคาขายปลีกและราคาขายสงของผลิตภัณฑหลาย
ประเภทดวยการปรับอัตราภาษีและจํานวนเงินสงเขากองทุนน้ํามันเช้ือเพลิงซ่ึงรวมอยูในราคาขายปลีกและราคาขายสง โดย
กอนหนาน้ีรัฐบาลเคยควบคุมราคาหนาโรงกลั่นของน้ํามันดีเซล แมที่ผานมารัฐบาลไดใหเงินชดเชยเพื่อหักกลบกับผลขาดทุน
จากเพดานราคาหนาโรงกล่ันนี้ แตในอนาคตรัฐบาลอาจไมใหเงินชดเชยดังกลาวอีกก็เปนได 

ปจจุบัน รัฐบาลควบคุมราคากาซปโตรเลียมเหลว ซ่ึงรวมถึงราคาหนาโรงกลั่น ราคาขายปลีก และราคาขายสงของ
กาซปโตรเลียมเหลว รัฐบาลกําหนดวาโรงกล่ันน้ํามันทุกรายรวมท้ังบริษัทฯ จะตองจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวใหแกผูซ้ือที่
ราคาหนาโรงกลั่นซ่ึงเปนราคาควบคมุ อนึ่ง ยอดขายกาซปโตรเลียมเหลวคิดเปนรอยละ 3.2 รอยละ 2.9 รอยละ 2.9 และรอยละ 
3.5 ของยอดขายทั้งหมดสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 

มีนาคม 2558 ตามลําดับ นอกจากน้ี รัฐบาลยังไดวางขอกําหนดที่เปนการจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการสงออกกาซ
ปโตรเลียมเหลว ทั้งน้ี การควบคุมราคาในประเทศใหอยูในระดับท่ีต่ํากวาราคาที่ควรจะไดหากเปนราคาตลาดแขงขันเสรี ทํา
ใหรายไดของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบดานลบ ตั้งแตเดือนสิงหาคม 2557 กระทรวงพลังงานไดเริ่มมีแผนปฏิรูปโครงสราง
ราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมโดยการยกเลิกการชดเชยราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมชนิดหน่ึงดวยการเรียกเก็บเงินกองทุนสําหรับ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมอีกชนิดหน่ึง (cross-subsidization) ซ่ึงรวมถึงการเพ่ิมอัตราการเรียกเก็บเงินสงเขากองทุนน้ํามันเช้ือเพลิง
และภาษีสรรพสามิตสําหรับน้ํามันดีเซลเพิ่มเติม การเพ่ิมสัดสวนการควบคุมราคาราคาขายกาซปโตรเลียมเหลว และการลด
อัตราการเรียกเก็บเงินสงเขากองทุนนํ้ามันเช้ือเพลิงและภาษีสรรพสามิตสําหรับน้ํามันเบนซิน ทั้งน้ี ณ เดือนกุมภาพันธ 2558 
รัฐบาลไดเปล่ียนแปลงนโยบายราคากาซปโตรเลียมเหลวจากราคาเดิมซ่ึงคิดจากอัตราสวนระหวางราคาในประเทศ (ซ่ึงอยูที่ 
333 ดอลลารสหรัฐตอตัน) และราคาตามสัญญารายเดือนของ Saudi Aramco (ราคาสัญญา Saudi) เปนเทากับราคาสัญญา 
Saudi ลบ 20 ดอลลารสหรัฐตอตัน ซ่ึงการเปล่ียนแปลงดังกลาวสงผลกระทบในเชิงบวกกับบริษัทฯ เนื่องจากมีสวนลดสําหรับ
ราคาสัญญา Saudi ที่ลดลงเม่ือเทียบกับนโยบายราคาแบบเดิม ทั้งน้ี บริษัทฯ ประมาณการวาหากปรับใชราคาสัญญา Saudi ลบ 
20 ดอลลารสหรัฐตอตันกับยอดขายกาซปโตรเลียมเหลวของบริษัทฯ ในป 2556 และป 2557 คาการกล่ันของบริษัทฯ จะเพิ่มขึ้น
ประมาณ 0.61 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล และ 0.47 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ตามลําดับ และจะทําใหบริษัทฯ มีกําไรในป
ดังกลาวเพ่ิมขึ้นจํานวน 28.7 ลานดอลลารสหรัฐ และจํานวน 19.2 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ ทั้งน้ี การประมาณการ
ดังกลาวอยูบนสมมติฐานและความไมแนนอนหลายประการซ่ึงรวมถึง ราคานํ้ามันดิบและระดับราคากาซปโตรเลียมเหลวเม่ือ
เทียบกับราคานํ้ามันดิบ ดังน้ัน บริษัทฯ ไมสามารถรับรองเกี่ยวกับผลประโยชนหรือผลกระทบท่ีบริษัทฯ อาจจะไดรับใน
อนาคตจากการปรับนโยบายราคากาซปโตรเลียมเหลวดังกลาวและปจจัยอื่น ๆ ที่สําคัญ เชน ราคาน้ํามันดิบและระดับราคา
กาซปโตรเลียมเหลวเม่ือเทียบกับราคานํ้ามันดิบ อีกท้ังการท่ีรัฐบาลเปล่ียนแปลงนโยบายอ่ืน ๆ เก่ียวกับราคากาซปโตรเลียม
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เหลว ซ่ึงอาจทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคตไดรับผลกระทบท่ีแตกตางจากท่ีบริษัทฯ ประมาณการเก่ียวกับ
ผลกระทบในอดีตไวอยางมีนัยสําคัญ  

นอกจากนี้ กระทรวงพลังงานยังมีแนวโนมท่ีจะปรับใชแผนปฏิรูปโครงสรางราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมตอไปในป 
2558 เพื่อเปนการเปดเสรีดานการกําหนดราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมและทําใหใกลเคียงกับราคาตลาดมากย่ิงขึ้น โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “2.2.12 กฎหมายและกฎเกณฑที่เกี่ยวของกับการประกอบอุตสาหกรรมโรงกลั่นปโตรเลียมใน
ประเทศไทย” และหัวขอ “3.2.5 การแทรกแซงของรัฐบาลในการกําหนดราคาผลิตภัณฑของบริษัทฯ และกฎหมายและ
กฎระเบียบอ่ืน ๆ อาจมีผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของ
บริษัทฯ”  

กอนหนาน้ีรัฐบาลไดประกาศใชมาตรฐานนํ้ามันเช้ือเพลิงท่ีมีความเขมงวดมากขึ้น ซ่ึงรวมถึงการกําหนดมาตรฐาน
ผลิตภัณฑที่มีความคลายคลึงกับมาตรฐานยูโร 4 ซ่ึงมีผลบังคับใชในวันท่ี 1 มกราคม 2555 เพื่อกําหนดใหน้ํามันเบนซินมี
ปริมาณกํามะถันและสารเบนซีนลดลง และกําหนดใหน้ํามันดีเซลมีปริมาณกํามะถันลดลง หากกฎเกณฑของรัฐบาลมีความ
เขมงวดเพิ่มมากขึ้นในอนาคต การท่ีบริษัทฯ พยายามปฏิบัติตามกฎเกณฑดังกลาวอาจมีผลเปนการเพ่ิมตนทุนและคาใชจาย
ของบริษัทฯ และอาจสงผลกระทบดานลบตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของ
บริษัทฯ  

ที่ผานมา รัฐบาลไดมีนโยบายสงเสริมการใชกาซปโตรเลียมเหลวและกาซธรรมชาติอัด (compressed natural gas 

หรือ CNG) ในยานพาหนะ ดวยการลดภาษีและการควบคุมราคา ทั้งน้ี ระดับการควบคุมราคาไดลดลงแลวในชวงหลัง แต
ราคาของกาซปโตรเลียมเหลวและกาซธรรมชาติอัดสําหรับผูบริโภคภายในประเทศยังคงตํ่ากวาราคาตลาดในตางประเทศ 
นอกจากนี้ รัฐบาลยังไดสงเสริมการใชสวนผสมพลังงานทดแทนตาง ๆ เชน เอทานอล และไบโอดีเซล ในนํ้ามันเบนซินและ
น้ํามันดีเซล โดยการกําหนดนโยบายการใหสิทธิประโยชนทางภาษีและการชดเชยโดยกองทุนน้ํามันเช้ือเพลิง และในอนาคต 
อาจมีการกําหนดหลักเกณฑเพื่อหามมิใหมีการใชน้ํามันเบนซินบางชนิดภายในประเทศ ซ่ึงทําใหบริษัทฯ ตองเพิ่มปริมาณการ
สงออกผลิตภัณฑดังกลาวไปยังตลาดอ่ืนโดยราคาของผลิตภัณฑดังกลาวอาจตํ่ากวาราคาในประเทศไทย  ทั้ง น้ี 
คณะกรรมการนโยบายพลังงานแหงชาติโดยผานความเห็นชอบของกระทรวงพลังงานมีนโยบายที่จะยกเลิกการใชน้ํามันเบนซิน
บางชนิดในอนาคต (รวมถึงนํ้ามันแกสโซฮอลออกเทน 91) บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาหลักเกณฑตาง ๆ ที่อาจมีการ
บังคับใชในอนาคตจะไมมีผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการจําหนายนํ้ามันเบนซินบางชนิดของบริษัทฯ 
ภายในประเทศ นอกจากน้ี บริษัทฯ อาจมีตนทุนการผลิตที่สูงขึ้นอันเนื่องมาจากการปฏิบัติตามมาตรฐานท่ีเขมงวดขึ้นเกี่ยวกับ
การปลอยกาซซัลเฟอรไดออกไซด (sulfur dioxide หรือ SO2) และสารประกอบออกไซดของไนโตรเจน (nitrogen oxides 

หรือ NOx) จากท้ังขั้นตอนการผลิตนํ้ามันเชื้อเพลิงและการดําเนินการตาง ๆ ในโรงกลั่นน้ํามัน เขาสูอากาศ ทั้งนี้ การใช
กาซธรรมชาติอัด เอทานอล และไบโอดีเซล ที่ขยายตัวอยางตอเนื่องในตลาดนํ้ามันเช้ือเพลิง หรือการท่ีบริษัทฯ ไมสามารถ
จําหนายผลิตภัณฑบางชนิดภายในประเทศ หรือการที่บริษัทฯ ตองปฏิบัติตามมาตรฐานเพ่ือการควบคุมการปลอยมลพิษเขาสู
อากาศท่ีมีความเขมงวดมากขึ้น อาจสงผลกระทบดานลบตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาส
ทางธุรกิจของบริษัทฯ  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “3.2.4 กฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมหรือขอกําหนด
คุณสมบัติของผลิตภัณฑ อาจทําใหบริษัทฯ ตองมีความรับผิดอยางมากหรือมีคาใชจายจํานวนมาก” 



บริษัท สตาร ปโตรเลียม รีไฟนนิ่ง จํากดั (มหาชน) 

สวนท่ี 2.4 หนาท่ี 26 

 การแขงขัน 16.2.6
อุตสาหกรรมการกล่ันน้ํามันเปนตลาดที่มีการแขงขันสูงในดานการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมในตลาดภายในประเทศ 

สําหรับลูกคาผลิตภัณฑปโตรเลียมที่โรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ผลิตน้ัน โดยสวนใหญบริษัทฯ จะตองแขงขันกับผูประกอบ
กิจการโรงกลั่นปโตรเลียมหลักในประเทศอีกหาราย ผูประกอบกิจการโรงกล่ันปโตรเลียมในประเทศซ่ึงรวมถึงบริษัทฯ ได
เพ่ิมกําลังการกล่ันนํ้ามันในชวงทศวรรษ 1990 ในสัดสวนท่ีมากกวาการเพ่ิมขึ้นของปริมาณอุปสงคของผลิตภัณฑปโตรเลียม 
นั้นทําใหเกิดกําลังการผลิตสวนเกิน (overcapacity) ของผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีสําคัญหลายรายการ ปจจุบัน มีอุปทานสวนเกิน
สําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมบางชนิดในตลาดภายในประเทศ ไดแก น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยาน น้ํามันดีเซลและนํ้ามันเตา 
อยางไรก็ตาม อุปสงคภายในประเทศสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมโดยสวนใหญยังคงปรับตัวสูงขึ้น การท่ีระดับของอุปสงค
และอุปทานสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมบางรายการในตลาดภายในประเทศยังคงขาดสมดุลอยูเชนน้ีจะทําใหเกิดแรงกดดัน
ดานราคา โดยทําใหราคาในตลาดภายในประเทศลดตํ่าลง และทําใหบริษัทฯ ตองจําหนายผลิตภัณฑสวนเกินในตลาดสงออก
ซ่ึงโดยปกติจะทํากําไรไดนอยกวา 

เนื่องจากผลิตภัณฑปโตรเลียมมีลักษณะเปนสินคาโภคภัณฑ การแขงขันในตลาดภายในประเทศและตลาดระหวาง
ประเทศของผลิตภัณฑปโตรเลียมจึงขึ้นอยูกับราคาเปนสําคัญ ซ่ึงจะปรับขึ้นลงตามลักษณะและคุณภาพของผลิตภัณฑและ
ตนทุนการขนสง ดวยเหตุนี้ บริษัทฯ จึงไมสามารถแขงขันโดยอาศัยความแตกตางของผลิตภัณฑได และอาจไมสามารถผลัก
ภาระดานราคาท่ีเพิ่มขึ้นไปยังผูบริโภคได 

 ความสัมพันธกับเชฟรอน 16.2.7
ในฐานะท่ีบริษัทฯ เปนบริษัทในเครือของเชฟรอน บริษัทฯ ไดรับประโยชนจากการท่ีเชฟรอนสามารถจัดหา

น้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ใหแกบริษัทฯ ไดในราคาท่ีแขงขันไดในตลาด บริษัทฯ ไดรับประโยชนจากโอกาสในการซ้ือ
สินคาหรือรับบริการจากผูขายสินคาหรือผูใหบริการภายนอกซ่ึงเขาทําสัญญาไวกับเชฟรอน รวมท้ังจากการท่ีเชฟรอนซ้ือ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมที่โรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ที่ผลิตไดในสัดสวนท่ีมีนัยสําคัญตามขอตกลงในสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ 
และบริษัทฯ ยังไดรับประโยชนจากการท่ีบริษัทฯ สามารถเขาถึงความเช่ียวชาญและการใหความชวยเหลือของเชฟรอนท้ังใน
ดานการดําเนินงานและดานเทคนิค และการท่ีบริษัทฯ สามารถเขาถึงขอมูลและเทคโนโลยีตาง ๆ ที่เชฟรอนเปนเจาของได 
สําหรับรายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกับขอตกลงท่ีบริษัทฯ มีกับเชฟรอน และความเส่ียงท่ีบริษัทฯ มี  หากบริษัทฯ ไมไดรับการ
ชวยเหลือจากเชฟรอน หรือหากสัญญาท่ีจําเปนตอการดําเนินงานบางฉบับท่ีบริษัทฯ มีกับเชฟรอนถูกยกเลิก โปรดพิจารณา 
“3.1.3 บริษัทฯ พ่ึงพาเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ในการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมในสัดสวนที่มีนัยสําคัญ และบริษัทฯ จะ
พึ่งพาเชฟรอนในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่จําเปนสําหรับการดําเนินงานโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ภายหลังจาก
ที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ และราคาจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมบางชนิดที่บริษัทฯ จะสามารถ
ขายใหแกเชฟรอนและ บมจ. ปตท. จะปรับลดลงภายหลังจากท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ” และ
หัวขอ “3.1.4 บริษัทฯ พ่ึงพาเชฟรอนสําหรับบริการสนับสนุนดานตาง ๆ และบุคลากรอาวุโสบางตําแหนง” 

 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 16.2.8
ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2556 บริษัทฯ ไดเริ่มใชเงินสกุลดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ 

โดยการใชสกุลเงินดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินที่ใชในการดําเนินงานน้ันชวยลดผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
จากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ เนื่องจากรายได ตนทุน และคาใชจายสวนใหญของบริษัทฯ 
เกี่ยวของโดยตรงหรืออยูในสกุลเงินดอลลารสหรัฐ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงไดรับผลกระทบจากความผันผวนของคาเงินบาท
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ในคาใชจายที่เกี่ยวของกับพนักงาน หรือคาใชจายอื่นท่ีตองชําระเปนเงินสกุลบาท การท่ีคาเงินบาทแข็งคาขึ้นเม่ือเปรียบเทียบ
กับเงินดอลลารสหรัฐจะทําใหตนทุนของบริษัทฯ ที่เกิดข้ึนในสกุลเงินบาท เม่ือคํานวณเปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐเพ่ิมสูงขึ้น
และสงผลกระทบดานลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่เปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ อีกท้ัง การเพ่ิมขึ้นของความผันผวน
ของคาเงินบาทเม่ือเปรียบเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐอาจสงผลตอคาใชจายของบริษัทฯ ที่เกิดขึ้นเน่ืองจากการแปลงคาเงินท่ี
ไดรับชําระจากการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมซ่ึงอยูในสกุลเงินบาทเปนเงินดอลลารสหรัฐเพ่ือนําไปชําระคานํ้ามันดิบและ
วัตถุดิบอื่นที่นําเขามาเพ่ิมมากขึ้นเชนกัน นอกจากน้ี อัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินบาทและเงินดอลลารสหรัฐยังไดรับ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและเศรษฐกิจภายในประเทศและนโยบายทางการเงินของประเทศไทยและ
สหรัฐอเมริกาอีกดวย ทั้งน้ี บริษัทฯ ไมไดเขาทําธุรกรรมเพ่ือปองกันความเส่ียงท่ีเกิดจากอัตราแลกเปล่ียน ดังนั้น ความผันผวน
และความไมแนนอนของคาเงินบาทเม่ือเปรียบเทียบกับดอลลารสหรัฐอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 

 นโยบายการบัญชีหลัก 16.2.9
การรายงานทางบัญชีและการเงินของบริษัทฯ ไดสะทอนใหเห็นถึงรูปแบบการประกอบธุรกิจในการกลั่นผลิตภัณฑ

ปโตรเลียม ทั้งน้ี ในการจัดทํางบการเงินใหสอดคลองกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยนั้น ฝายบริหารของบริษัทฯ 
ตองจัดทําการประมาณการและสมมติฐานซ่ึงจะกระทบจํานวนสินทรัพยและหน้ีสินซ่ึงไดมีการรายงาน ตลอดจนการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสินทรัพยและหน้ีสินที่อาจเกิดขึ้น ณ วันที่ในงบการเงิน อีกท้ังขอมูลรายไดและคาใชจายในรอบระยะเวลาท่ี
เสนองบการเงินดังกลาว ขอมูลสรุปตอไปนี้แสดงขอมูลเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการบัญชีที่สําคัญและการใชดุลยพินิจของ
บริษัทฯ ในการนํานโยบายบัญชีเหลาน้ันมาใช 

(ก) การแปลงคาเงินตราตางประเทศ 
รายการคาในงบการเงินวัดมูลคาโดยใชสกุลเงินของสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจหลักท่ีบริษัทฯ ดําเนินงานอยู (สกุล

เงินที่ใชในการดําเนินงาน) ผูบริหารของบริษัทฯ ไดพิจารณาวาสกุลเงินดอลลารสหรัฐ เปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของ
บริษัทฯ ทั้งน้ี เพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดของกรมพัฒนาธุรกิจการคาท่ีกําหนดใหกิจการตองนําเสนองบการเงินในสกุลเงินบาท 
(สกุลเงินท่ีใชนําเสนองบการเงิน) บริษัทฯ จึงนําเสนองบการเงินที่แปลงคาจากสกุลเงินดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินบาทโดยใช
วิธีการแปลงคาตามท่ีกลาวไวดานลาง 

รายการท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศแปลงคาเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานโดยใชอัตราแลกเปล่ียน ณ วันท่ี
เกิดรายการ รายการกําไรและรายการขาดทุนที่เกิดจากการรับหรือจายชําระท่ีเปนเงินตราตางประเทศ และท่ีเกิดจากการแปลงคา 
ณ วันสิ้นงวดบัญชีของสินทรัพยและหนี้สินที่เปนตัวเงินซ่ึงเปนเงินตราตางประเทศ ไดบันทึกไวในกําไรหรือขาดทุน 

เมื่อมีการรับรูรายการกําไรหรือขาดทุนของรายการท่ีไมเปนตัวเงินไวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น องคประกอบของ
อัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมดของกําไรหรือขาดทุนนั้นจะรับรูไวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นดวย ในทางตรงขาม การรับรูกําไร
หรือขาดทุนของรายการท่ีไมเปนตัวเงินไวในกําไรหรือขาดทุน องคประกอบของอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมดของกําไรหรือ
ขาดทุนนั้นจะรับรูไวในกําไรขาดทุนดวย  

(ข) สินคาคงเหลือ 
สินคาคงเหลือแสดงตามราคาทุนหรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับ แลวแตราคาใดตํ่ากวา ราคาทุนคํานวณโดยวิธีถัวเฉลี่ย

ถวงนํ้าหนัก สวนมูลคาสุทธิที่จะไดรับประมาณจากราคาปกติที่คาดวาจะขายไดของธุรกิจหักดวยคาใชจายท่ีจําเปน เพ่ือให
สินคาน้ันสําเร็จรูปรวมถึงคาใชจายในการขาย 
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การเลือกวิธีในการคํานวณมูลคาของสินคาคงเหลืออาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของ
โรงกล่ันเนื่องจากความผันผวนอยางมากของราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม 

ตนทุนในการซ้ือประกอบดวยราคาซ้ือและคาใชจายทางตรงท่ีเก่ียวของกับการไดมาซ่ึงสินคาน้ัน เชนคาอากรขาเขา 
คาขนสง หักดวยสวนลดและเงินที่ไดรับคืนจากการซ้ือสินคา ตนทุนของสินคาสําเร็จรูปและงานระหวางทําประกอบดวยคา
วัตถุดิบ คาแรงทางตรง คาใชจายอ่ืนทางตรง และคาใชจายในการดําเนินการผลิต แตไมรวมตนทุนการกูยืม 

บริษัทฯ ไดทําการต้ังคาเผ่ือลดมูลคา สําหรับสินคาลาสมัย สินคาเคล่ือนไหวชา หรือเสื่อมคุณภาพเทาท่ีจําเปน 

(ค) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
ที่ดินแสดงดวยราคาทุน สวนอาคารและอุปกรณรับรูเม่ือเริ่มแรกตามราคาทุนหักดวยคาเส่ือมราคาสะสม ราคาทุน

รวมถึงรายจายที่เกี่ยวของโดยตรงกับการไดมาซ่ึงสินทรัพยนั้น  

ตนทุนท่ีเกิดขึ้นภายหลังจะรวมอยูในมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยหรือรับรูแยกเปนอีกสินทรัพยหนึ่ งตามความ
เหมาะสมเม่ือตนทุนนั้นเกิดข้ึนและคาดวาจะใหประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตแกบริษัทฯ และตนทุนดังกลาวสามารถวัด
มูลคาไดอยางนาเช่ือถือ เมื่อเกิดคาซอมแซมและบํารุงรักษาอ่ืน ๆ ขึ้น บริษัทฯ จะรับรูตนทุนดังกลาวเปนคาใชจายในกําไรหรือ
ขาดทุน 

ที่ดินไมมีการคิดคาเส่ือมราคา คาเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณคํานวณโดยวิธีเสนตรง เพื่อลดราคาทุนแตละ
ชนิดตลอดอายุการใหประโยชนที่ประมาณการไวของสินทรัพยดังตอไปน้ี 

อาคาร ...........................................................................................................................................  20-50 ป 
โรงกล่ัน และอุปกรณ ..................................................................................................................  5-33 ป 
เครื่องตกแตง ติดต้ัง และอุปกรณ ................................................................................................  5-25 ป 
ทุกส้ินรอบระยะเวลารายงาน บริษัทฯ ไดมีการทบทวนและปรับปรุงมูลคาคงเหลือและอายุการใหประโยชนของ

สินทรัพยใหเหมาะสม 

ในกรณีที่มูลคาตามบัญชีสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน มูลคาตามบัญชีจะถูกปรับลดใหเทากับมูลคาท่ีคาดวาจะ
ไดรับคืนทันที  

ผลกําไรหรือขาดทุนที่เกิดจากการจําหนายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ คํานวณโดยเปรียบเทียบจากส่ิงตอบแทนสุทธิที่
ไดรับจากการจําหนายสินทรัพยกับมูลคาตามบัญชีของสินทรัพย และจะรับรูในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

(ง) การดอยคาของสินทรัพย 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ และสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นที่ไมเปนสินทรัพยทางการเงิน มีการทบทวนการดอยคา เมื่อ

มีเหตุการณหรือสถานการณบงช้ีวาราคาตามบัญชีอาจสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน รายการขาดทุนจากการดอยคาจะรับรู
เม่ือราคาตามบัญชีของสินทรัพยสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน ซ่ึงมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืนคํานวณจากจํานวนสูงสุด
ระหวางราคาขายสุทธิเทียบกับมูลคาจากการใช สินทรัพยจะถูกจัดเปนกลุมท่ีเล็กที่สุด ซ่ึงเปนหนวยท่ีกอใหเกิดกระแสเงินสด
ที่สามารถแยกออกมาไดเพื่อวัตถุประสงคของการประเมินการดอยคา 

บริษัทฯ จะทบทวนการดอยคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีไมเปนสินทรัพยทางการเงินเพ่ือการกลับบัญชีรายการ
ขาดทุนจากการดอยคา ณ วันที่ในงบแสดงฐานะการเงิน 
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สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม ป 2558 
บริษัทฯ ไมมีการดอยคาของสินทรัพย 

(จ) ภาษีเงินไดงวดปจจุบันและภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
คาใชจายภาษีเงินไดสําหรับงวดประกอบดวย ภาษีเงินไดของงวดปจจุบันและภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ภาษีเงินได

จะรับรูในกําไรหรือขาดทุน ยกเวนสวนท่ีรับรูในกําไรและขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น หรือรับรูโดยตรงไปยังสวนของ ผูถือหุน 
ในกรณีนี้ ภาษีเงินไดตองรับรูในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น หรือโดยตรงไปยังสวนของผูถือหุนตามลําดับ 

ภาษีเงินไดของงวดปจจุบันคํานวณจากอัตราตามกฎหมายภาษีอากรท่ีมีผลบังคับใชอยู หรือท่ีคาดไดคอนขางแนวา
จะมีผลบังคับใชในส้ินรอบระยะเวลาท่ีรายงานในประเทศไทย ที่บริษัทฯ ดําเนินงานและเกิดรายไดทางภาษี ผูบริหารจะ
ประเมินสถานะของการย่ืนแบบแสดงรายการภาษีเปนงวด ๆ โดยคํานึงถึงสถานการณที่สามารถนํากฎหมายภาษีอากรไป
ปฏิบัติซ่ึงขึ้นอยูกับการตีความ และจะตั้งประมาณคาใชจายภาษีอากร หากคาดวาจะตองจายชําระภาษีอากร 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีรับรูจํานวนตามวิธีหนี้สิน เมื่อเกิดผลตางช่ัวคราวระหวางฐานภาษีของสินทรัพยและ
หนี้สิน และราคาตามบัญชีที่แสดงอยูในงบการเงิน อยางไรก็ตามบริษัทฯ จะไมรับรูภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีที่เกิดจากการ
รับรูเริ่มแรกของรายการสินทรัพยหรือรายการหนี้สินที่เกิดจากรายการท่ีไมใชการรวมธุรกิจ และ ณ วันที่เกิดรายการ รายการ
นั้นไมมีผลกระทบตอกําไรทางบัญชีและกําไร (ขาดทุน) ทางภาษี ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีคํานวณจากอัตราภาษี (และ
กฎหมายภาษีอากร) ที่มีผลบังคับใชอยูหรือที่คาดไดวาจะมีผลบังคับใชภายในส้ินรอบระยะเวลาท่ีรายงาน และคาดวาอัตรา
ภาษีดังกลาวจะนําไปใชเมื่อสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีที่เก่ียวของไดรับประโยชน หรือหน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัด
บัญชีไดมีการจายชําระ 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจะรับรูหากมีความเปนไปไดคอนขางแนวาบริษัทฯ จะมีกําไรทางภาษีเพียงพอที่จะรับรู
จํานวนผลตางช่ัวคราวนั้นมาใชประโยชน บริษัทฯ ไดตั้งภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีโดยพิจารณาจากผลตางชั่วคราวของ
ผลขาดทุนจากการดําเนินการ ตนทุนเงินกูยืมระยะยาว ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน คาเผ่ือสินคาลาสมัยและคาเส่ือม
ราคาสะสม เวนแตบริษัทฯ สามารถสามารถควบคุมจังหวะเวลาของการกลับรายการผลตางช่ัวคราว และการกลับรายการ
ผลตางช่ัวคราวมีความเปนไปไดคอนขางแนวาจะไมเกิดขึ้นไดภายในระยะเวลาท่ีคาดการณไดในอนาคต 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและหน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจะมีการหักลบกลบหนี้กันก็ตอเมื่อบริษัทฯ 
มีสิทธิตามกฎหมายท่ีจะนําสินทรัพยภาษีเงินไดของงวดปจจุบันมาหักลบกลบหน้ีกับหน้ีสินภาษีเงินไดของงวดปจจุบัน และ
ทั้งสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและหน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเก่ียวของกับภาษีเงินไดที่ประเมินโดยหนวยงาน
เดียวกนัโดยการเรียกเก็บเปนหนวยภาษีเดียวกันหรือหนวยภาษีตางกันซึ่งต้ังใจจะจายหน้ีสินและสินทรัพยภาษีเงินไดของงวด
ปจจุบันดวยยอดสุทธิ 

(ฉ) ผลประโยชนพนักงาน 
โครงการสมทบเงิน – กองทุนสํารองเล้ียงชีพ บริษัทฯ จัดใหมีกองทุนสํารองเล้ียงชีพซ่ึงเปนลักษณะของแผนการจาย

สมทบตามท่ีไดกําหนดการจายสมทบไวแลว สินทรัพยของกองทุนสํารองเล้ียงชีพไดแยกออกไปจากสินทรัพยของบริษัทฯ 
และไดรับการบริหารโดยผูจัดการกองทุนภายนอกตามเกณฑและขอกําหนดพระราชบัญญัติกองทุนสํารองเล้ียงชีพ พ.ศ. 2530 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพดังกลาวไดรับเงินสะสมเขากองทุนจากพนักงานและเงินสมทบจากบริษัทฯ เงินจายสมทบกองทุน
สํารองเล้ียงชีพบันทึกเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เกิดรายการนั้น 
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โครงการผลประโยชน – ผลประโยชนเม่ือเกษียณอายุ บริษัทฯ จัดใหมีผลประโยชนพนักงานเกษียณอายุเพื่อจาย
ใหแกพนักงานตามกฎหมายแรงงานของประเทศไทย หนี้สินผลประโยชนพนักงานคํานวณโดยผูเช่ียวชาญทางคณิตศาสตร
ประกันภัยโดยใชวิธี Projected Unit Credit ตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย (Actuarial Technique) อันเปนประมาณการจาก
มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะตองจายในอนาคตและคํานวณคิดลดโดยใชอัตราดอกเบ้ียตามอายุเงื่อนไขและ
ระยะเวลาใกลเคียงกับจํานวนหน้ีสินดังกลาวโดยประมาณการกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะตองจายในอนาคตน้ันประมาณการ
จากเงินเดือนพนักงาน อัตราการลาออก อัตราการตาย อายุงาน และปจจัยอื่น กําไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงประมาณ
การจะรับรูเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เกิดรายการนั้น ทั้งนี้ คาใชจายท่ีเก่ียวของกับ
ผลประโยชนพนักงานจะบันทึกในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเพื่อกระจายตนทุนดังกลาวตลอดระยะเวลาของการจางงาน  ซ่ึง
เปนชวงเวลาท่ีเกิดสิทธิในการรับประโยชน 

(ช) การสํารองน้ํามันดิบขั้นต่ํา 
บริษัทฯ จัดหาน้ํามันดิบมาจากโรงกล่ันน้ํามันอื่น ๆ  ในประเทศไทยเปนการช่ัวคราวบางเปนครัง้คราวเพ่ือใหบริษัทฯ 

มีปริมาณสํารองนํ้ามันดิบเปนไปตามขอกําหนดขั้นตํ่าทางกฎหมาย และบริษัทฯ ก็ไดจัดหาน้ํามันดิบใหโรงกลั่นนํ้ามันอื่น ๆ 
ในประเทศไทยในลักษณะเดียวกันเพื่อใหโรงกลั่นนํ้ามันเหลาน้ันมีปริมาณสํารองนํ้ามันดิบเปนไปตามขอกําหนดขั้นต่ําทาง
กฎหมายเชนกัน ทั้งน้ี ในเดือนพฤศจิกายน 2556 ไดมีการปรับเปล่ียนหลักเกณฑเรื่องปริมาณการสํารองนํ้ามันดิบขั้นต่ําจาก
รอยละ 5 เปนรอยละ 6 ของปริมาณน้ํามันดิบท่ีผลิตไดระหวางป ทั้งนี้ ในการจัดหาหรือสํารองนํ้ามันดิบในลักษณะนี้ บริษัทฯ 
ดําเนินการโดยใชวิธีการซ้ือหรือขายน้ํามันดิบโดยมีขอตกลงที่จะขายคืนหรือซ้ือคืน แลวแตกรณี ปริมาณน้ํามันดิบท่ีจะซ้ือคืน
หรือขายคืนน้ันจะเทากับปริมาณน้ํามันดิบท่ีไดซื้อมาหรือขายไป การทํารายการเหลาน้ี ไมมีการถายโอนนํ้ามันดิบแตอยางใด 
หากแตตองมีการดําเนินการปรับปรุงสินคาคงเหลือเพื่อใหแสดงถึงปริมาณน้ํามันดิบท่ีเปนของบริษัทฯ  

16.3 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 องคประกอบหลักของรายการในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 16.3.1

(ก) รายไดรวม 
รายไดรวมของบริษัทฯ ประกอบดวยรายไดจากการขายและเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและ

น้ํามัน รายไดจากการขายท่ีสําคัญประกอบดวยการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมซ่ึงมุงเนนที่น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว น้ํามันเบนซิน
และนํ้ามันเช้ือเพลิงอากาศยาน โรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมซ่ึงรวมถึงกาซปโตรเลียมเหลว น้ํามัน
เบนซินไรสารตะก่ัวเกรดพิเศษและเกรดธรรมดา น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยานและนํ้ามันเตา รวมทั้ง
ผลิตภัณฑปโตรเคมีไดแก โพรพิลีนเกรดโพลีเมอร กาซปโตรเลียมเหลว แนฟทาเกรดป โตรเคมีและรีฟอรเมท นอกจากนี้ 
บริษัทฯ ยังจําหนายผลิตภัณฑอื่น เชน ยางมะตอยและกํามะถัน ซ่ึงเปนผลผลิตพลอยได ( by-products) ที่ไดรับจาก
กระบวนการผลิตของโรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ สวนเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันเปนเงิน
ชดเชยท่ีบริษัทฯ ไดรับจากรัฐบาลผานกองทุนน้ํามันเช้ือเพลิง  เพื่อชดเชยจากการท่ีรัฐบาลควบคุมราคาของผลิตภัณฑ
ปโตรเลียม 

บริษัทฯ จะรับรูรายไดจากการขายเม่ือผูซ้ือไดรับโอนความเส่ียงและผลตอบแทนท่ีเปนสาระสําคัญของความเปน
เจาของ  

ทั้งน้ี ราคาขายของบริษัทฯ เปนราคาท่ีรวมภาษีสรรพสามิตท่ีใชบังคับตลอดจนเงินสงกองทุนน้ํามันเช้ือเพลิงซ่ึงถือ
เปนรายการท่ีรวมอยูในราคาท่ีขายใหลูกคาและนําสงใหแกหนวยงานราชการท่ีเก่ียวของ 
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ตารางตอไปน้ีแสดงรายไดจากการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงเงินชดเชยจากการจําหนาย
กาซปโตรเลียมเหลวและน้ํามัน และอัตราสวนรอยละของรายไดจากการขายดังกลาวเทียบกับยอดขายทั้งหมดของบริษัทฯ 
สําหรับระยะเวลาที่ระบุไว 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มนีาคม 
 2555 2556 2557 2557 2558 

 

ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
           

โพรพิลีนเกรดโพลเีมอร .......  170.3 2.0 176.1 2.1 135.2 1.9 19.5 1.6 31.1 2.3 

กาซปโตรเลียมเหลว(1)  ...........  272.5 3.2 242.5 2.9 205.9 2.9 48.7 4.1 48.6 3.5  

ผลิตภัณฑเบา           

แนฟทาเบา ...............................  295.0 3.5 246.0 2.9 232.4 3.3 34.4 2.9 36.6 2.6  

น้ํามันเบนซิน (พิเศษและ
ธรรมดา) ............................  2,314.0 27.4 2,431.1 28.8 2,158.5 30.7 421.0 35.0 382.6 27.7  

รวมผลิตภัณฑเบา
ทั้งหมด .......................  2,609.0 30.9 2,677.2 31.7 2,390.9 34.0 455.4 37.9 419.2 30.3  

น้ํามันสําเร็จรูปกึ่งหนักกึ่ง
เบา           

น้ํามันดีเซล ..............................  2,844.4 33.7 3,073.0 36.4 2,506.4 35.6 350.5 29.2 585.4 42.3  

น้ํามันเชื้อเพลงิอากาศยาน ....  818.3 9.7 684.0 8.1 417.1 5.9 79.7 6.6 78.8 5.7  

รวมนํ้ามันสําเร็จรูปกึ่ง
หนักกึง่เบา .................  3,662.7 43.4 3,756.9 44.5 2,923.5 41.6 430.2 35.8 664.2 48.0  

ผลิตภัณฑหนัก           

น้ํามันเตา ..................................  835.6 9.9 679.5 8.1 504.9 7.2 74.9 6.2 67.0 4.8  

ยางมะตอย ................................  80.9 1.0 87.8 1.0 83.7 1.2 14.0 1.2 28.6 2.1  

รวมผลิตภัณฑหนัก
ทั้งหมด .......................  916.5 10.9 767.3 9.1 588.6 8.4 89.0 7.4 95.6 6.9  

ผลิตภัณฑอื่น ๆ            

สารผสม C4 .............................  195.3 2.3 224.5 2.7 162.9 2.3 25.0 2.1 30.3 2.2  

น้ํามันดิบ .................................  133.6 1.6 85.0 1.0 86.1 1.2 51.7 4.3 4.0 0.3  

อ่ืน ๆ (2) .......................................  485.0 5.7 507.0 6.0 541.5 7.7 82.2 6.8 90.4 6.5  

รวมผลิตภัณฑอ่ืน ๆ  .......  813.8 9.6 816.5 9.7 790.6 11.2 159.0 13.2 124.7 9.0  

รวมยอดขายทั้งหมด .......  8,444.8 100.0 8,436.5 100.0 7,034.6 100.0 1,201.8 100.0 1,383.4 100.0 
_________________ 

(1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและน้ํามัน 
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(2) กํามะถัน รีฟอรเมท และผลิตภัณฑที่บริษัทฯ ทําการแลกเปลี่ยนผลิตภัณฑขั้นกลางสําหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker 

Feed Exchange) กับ บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล โปรดพิจารณารายละเอียดในหัวขอ “14.1.3(ข)(2)  สัญญาแลกเปลี่ยนผลิตภัณฑขั้น
กลาง (Intermediate Products Exchange Agreement) กับบมจ. พีททีี โกลบอล เคมิคอล” 

(ข) ตนทุนขายและคาใชจายในการบริหาร 
ตนทุนขายโดยหลักประกอบดวยตนทุนวัตถุดิบซ่ึงไดแกน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่ใชในกระบวนการกล่ันน้ํามัน 

รวมถึงภาษีสรรพสามิตและภาษีเพื่อมหาดไทย ตลอดจนเงินสงกองทุนนํ้ามันเช้ือเพลิงจากรายไดในการขายในประเทศ และ
กาซธรรมชาติที่จัดซ้ือมาและตนทุนอื่น ๆ ตนทุนขายยังรวมถึงคาใชจายในการซอมแซมบํารุงรักษาท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 
คาเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณที่เกี่ยวของกับการผลิต และคาใชจายท่ีเปนคาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับ
กระบวนการกล่ันน้ํามัน คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ รวมถึงคาใชจายในฝายการเงิน ฝายทรัพยากรบุคคล คาใชจายดาน
เทคโนโลยีสารสนเทศ การจัดหาและการวางแผน ซ่ึงเปนคาใชจายที่มิไดเกี่ยวของโดยตรงกับกระบวนการกล่ันน้ํามัน และคา
ตัดจําหนายของสินทรัพยที่ไมมีตัวตน เชน โปรแกรมคอมพิวเตอร 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายการสวนประกอบของตนทุนขายของบริษัทฯ รวมท้ังคาใชจายในการบริหารสําหรับรอบ
ระยะเวลาท่ีระบุไว 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2555 2556 2557 

 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
การเปลี่ยนแปลงในสินคา

สําเร็จรูป .................................  3.5 0.0 9.7 0.1 16.7 0.2 

วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองใชไป ...  8,173.9 98.5 8,158.5 98.3 7,128.5 97.6 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน  ...........  29.1 0.4 30.8 0.4 32.8 0.4 

คาซอมแซมและรายจายบํารุงที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ ..................  21.2 0.3 32.0 0.4 46.7 0.6 

คาเส่ือมราคาของอาคารและ
อุปกรณ ...................................  67.1 0.8 70.0 0.8 76.3 1.0 

คาตัดจําหนายของสินทรัพยไมมี
ตัวตน ......................................  1.0 0.0 0.7 0.0 0.9 0.0 

คาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงาน .....  0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 

ตนทุนขายและคาใชจายในการ
บริหารรวม .................. 8,295.9 100.0 8,301.8 100.0 7,302.0 100.0 

_________________ 

(1) รอยละของตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของตนทุนขายและ
คาใชจายในการบริหารรวมท่ีคํานวณมาจากสกุลเงินบาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 
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สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มนีาคม 

 2557  2558 

 

ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ

บริหาร 

รอยละของตนทนุ
ขายและคาใชจายใน
การบริหารรวม(1) 

ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ

บริหาร 

รอยละของตนทนุ
ขายและคาใชจายใน
การบริหารรวม(1) 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
การเปลี่ยนแปลงในสินคาสําเร็จรูป ..................................  (95.0) (7.6) 32.3 2.5 

วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองใชไป......................................  1,290.3 102.8 1,220.7 94.6 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ...............................................  10.2 0.8 8.9 0.7 

คาซอมแซมและรายจายบํารุงที่ดิน อาคารและอุปกรณ ....  32.3 2.6 8.8 0.7 

คาเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณ................................  17.4 1.4 19.7 1.5 

คาตัดจําหนายของสินทรัพยไมมีตัวตน ............................  0.2 0.0 0.2 0.0 

คาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงาน........................................  0.0 0.0 0.0 0.0 

ตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวม ......................  1,255.4 100.0 1,290.6 100.0 
_________________ 

(1) รอยละของตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของตนทุนขายและ
คาใชจายในการบริหารรวมท่ีคํานวณมาจากสกุลเงินบาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2555 2556 2557 

 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

 (ลานบาท ยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
การเปลี่ยนแปลงในสินคา

สําเร็จรูป .................................  130.4 0.1  298.6 0.1  544.0 0.2 

วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองใชไป ...  255,289.4 98.5  252,130.9 98.3  232,435.2 97.6 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน  ...........  906.2 0.3  953.0 0.4  1,070.5 0.4 

คาซอมแซมและรายจายบํารุงที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ ..................  664.7 0.3  989.6 0.4  1,521.8 0.6 

คาเส่ือมราคาของอาคารและ
อุปกรณ ...................................  2,094.7 0.8  2,159.0 0.8  2,489.7 1.0 

คาตัดจําหนายของสินทรัพยไมมี
ตัวตน ......................................  30.6 0.0  22.8 0.0  27.8 0.0 

คาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงาน .....  3.9 0.0  3.9 0.0  4.1 0.0 

ตนทุนขายและคาใชจายในการ
บริหารรวม .................. 259,119.9 100.0  256,557.7 100.0  238,093.1 100.0 

_________________ 

(1) รอยละของตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของตนทุนขายและ
คาใชจายในการบริหารรวมท่ีคํานวณมาจากสกุลเงินบาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 
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 2557  2558 

 

ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ

บริหาร 

รอยละของตนทุน
ขายและคาใชจายใน
การบริหารรวม(1) 

ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ

บริหาร 

รอยละของตนทุน
ขายและคาใชจายใน
การบริหารรวม(1) 

 (ลานบาท ยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
การเปลี่ยนแปลงในสินคาสําเร็จรูป ..................................  (3,124.5)  (7.6) 1,058.6 2.5  
วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองใชไป......................................  42,424.0 102.8  40,039.6 94.6  

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ...............................................  336.3 0.8  290.8 0.7  

คาซอมแซมและรายจายบํารุงที่ดิน อาคารและอุปกรณ ....  1,062.5 2.6  288.2 0.7  

คาเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณ................................  569.4 1.4  647.2 1.5  

คาตัดจําหนายของสินทรัพยไมมีตัวตน ............................  7.0 0.0  6.9 0.0  

คาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงาน........................................  1.0 0.0  1.0 0.0  

ตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวม ......................  41,275.7 100.0  42,332.4 100.0 
_________________ 

(1) รอยละของตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของตนทุนขายและ
คาใชจายในการบริหารรวมท่ีคํานวณมาจากสกุลเงินบาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 

(ค) กําไรขั้นตน 
กําไรข้ันตนเทากับรายไดรวมหักดวยตนทุนขาย 

(ง) รายไดอื่น 
รายไดอื่นประกอบดวยรายไดทางการเงินและรายไดอื่น เชนรายไดจากการจัดเก็บสินคาและคาธรรมเนียมทาเรือใน

การขนถายกาซปโตรเลียมเหลว 

(จ) กําไร (หรือขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไร (หรือขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนของบริษัทฯ เก่ียวของกับกําไร (หรือขาดทุน) ที่เกิดจากการเปล่ียนแปลง

ของคาเงินดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนผลจากการแปลงคาสินทรัพยและหน้ีสินท่ีเปนตัวเงินซ่ึงเปนสกุลเงินบาทและสกุลเงินอื่นท่ี
ไมใชดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ เนื่องจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนของสกุลเงินดังกลาวกับสกุล
เงินดอลลารสหรัฐ  

(ฉ) คาใชจายอื่น 
คาใชจายอื่นของบริษัทฯ รวมถึงรายการขาดทุนจากการจําหนายหรือคาตัดจําหนายของสินทรัพยที่เลิกใช 

(ช) ตนทุนทางการเงิน 
ตนทุนทางการเงินไดแกคาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ือ (commitment fees) ในการขอสินเช่ือกับสถาบันการเงินหลาย

แหงในประเทศไทย และคาใชจายดอกเบี้ยของเงินกูระยะส้ันที่บริษัทฯ เบิกใชในป 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ไดชําระคืนครบถวนแลว 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหัวขอ “16.8 หนี้สิน – สินเช่ือ” ตนทุนทางการเงินยังรวมถึงคาธรรมเนียมสําหรับการ
ออกหนังสือค้ําประกันโดยธนาคารแทนบริษัทฯ เกี่ยวกับการขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิม โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหัวขอ 
“16.12 รายการนอกงบดุล” 
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(ซ) ภาษีเงินได 
ภาษีเงินไดประกอบดวยภาษีเงินไดในงวดปจจุบันและภาษีเงินไดรอตัดบัญชี บริษัทฯ รับรูภาษีเงินไดรอตัดบัญชี

โดยใชวิธีหนี้สิน ซ่ึงเกิดจากผลตางช่ัวคราวระหวางฐานภาษีของสินทรัพยและหน้ีสิน และราคาตามบัญชีที่แสดงอยูใน
งบการเงิน โดยใชอัตราภาษีที่มีผลบังคับใช หรืออัตราภาษีที่บริษัทฯ คาดวาจะมีผลบังคับใชในชวงเวลาที่บริษัทฯ คาดวาจะ
ไดรับประโยชนจากสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีดังกลาวหรือมีการจายชําระหน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีดังกลาว อนึ่ง 
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯ อยูที่รอยละ 23 สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 รอยละ 20 สําหรับแตละป
ส้ินสุดป 2556 และ 2557 และรอยละ 20 สําหรับงวดระยะสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 ในเดือนพฤศจิกายน 2557 
รัฐบาลประกาศขยายเวลาลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลลงเหลือรอยละ 20 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 

 ผลการดําเนินงาน 16.3.2
ตารางตอไปนี้แสดงงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จในชวงระยะเวลาท่ีแสดง 

 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 
(ยังไมไดตรวจสอบ) 

 
2555 2556 2557 2557 2558 

 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 
 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนที่เปนรอยละและจํานวนตอหุน) 

ขอมูลงบกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จ  

รายไดจากการขาย ........... 8,362.9  99.0 8,371.1 99.2 6,985.4 99.3 1,178.5 98.1  1,381.7 99.9 

เงินชดเชยจากการ
จําหนายกาซ
ปโตรเลียมเหลว
และนํ้ามัน .................. 81.9 1.0 65.3 0.8 49.2 0.7 23.3 1.9  1.6 0.1 

รายไดรวม ....................... 8,444.8 100.0 8,436.5 100.0 7,034.6 100.0 1,201.8 100.0  1,383.4 100.0 

ตนทุนขาย ....................... (8,252.4) (97.7) (8,275.1) (98.1) (7,275.5) (103.4) (1,248.9) (103.9) (1,283.0) (92.7) 

กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน ..... 192.4 2.3 161.3 1.9 (240.9) (3.4) (47.1) (3.9) 100.3 7.3 

รายไดอ่ืน ........................ 8.3  0.1 8.3 0.1 6.7 0.1 1.8 0.1  2.1 0.2 

กําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ................ 45.8 0.5 12.5 0.1 28.9 0.4 10.7 0.9  4.8 0.3 

กําไร (ขาดทุน) กอน
คาใชจาย .................... 246.5 2.9 182.1 2.2 (205.2) (2.9) (34.6) (2.9) 107.3 7.8 

คาใชจายในการบริหาร .... (43.4) (0.5) (26.7) (0.3) (26.5) (0.4) (6.6) (0.5) (7.6) (0.5) 

คาใชจายอ่ืน .................... (0.6) (0.0)  (0.8) 0.0 (5.7) (0.1) (1.5) (0.1) (0.3) (0.0) 

ตนทุนทางการเงิน ........... (0.2) (0.0)  (0.2) 0.0 (0.6) (0.0) (0.1) (0.0) (0.05) (0.0) 

กําไร (ขาดทุน) กอน
คาใชจายภาษีเงินได ..... 202.3 2.4 154.4 1.8 (238.0) (3.4) (42.8) (3.6) 99.4 7.2 
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สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 
(ยังไมไดตรวจสอบ) 

 
2555 2556 2557 2557 2558 

 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 
 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนที่เปนรอยละและจํานวนตอหุน) 

คาใชจายภาษีเงินไดนิติ
บุคคล ........................ (46.9) (0.6) (25.8) (0.3) 44.0 0.6 6.8 0.6  (19.8) (1.4) 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับ
ป/งวด ........................ 155.4 1.8 128.6 1.5 (194.1) (2.8) (36.0) (3.0) 79.6 5.8 

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน
พ้ืนฐาน(2) ................... 0.04 - 0.03 - (0.05) - (0.01) - 0.02 - 

 

(1) รอยละของรายไดในตารางผลการดําเนินงานในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของรายไดที่คํานวณมาจากสกุลเงิน
บาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 

(2) กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพ้ืนฐานคํานวณโดยการนํากําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปหรืองวดน้ันมาหารดวยจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวง
น้ําหนักที่ออกจําหนายและชําระแลวในระหวางปหรืองวดดังกลาว 

 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 31 มีนาคม (ยังไมไดตรวจสอบ) 

2555 2556 2557 2557 2558 

 
รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1) 

(หนวยเปนลานบาท ยกเวนจํานวนตอหุน) 
ขอมูลงบกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จ 
รายไดจากการขาย ........... 260,826.7 99.0  258,690.7 99.2  227,712.4 99.3  38,757.4 98.1  45,310.8 99.9  

เงินชดเชยจากการ
จําหนายกาซ
ปโตรเลียมเหลวและ
น้ํามัน ........................ 2,549.5 1.0  2,034.0 0.8  1,613.0 0.7  767.9 1.9  53.1 0.1  

รายไดรวม ....................... 263,376.1 100.0  260,724.7 100.0  229,325.4 100.0  39,525.3 100.0  45,363.9 100.0  

ตนทุนขาย .......................(257,763.6) (97.9) (255,733.1) (98.1) (237,228.2) (103.4) (41,060.8) (103.9) (42,084.5) (92.8) 

กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน ..... 5,612.5 2.1  4,991.6 1.9  (7,902.8) (3.4) (1,535.5) (3.9) 3,279.4 7.2  

รายไดอ่ืน ........................ 257.8 0.1  257.1 0.1  220.1 0.1  58.6 0.1  70.4 0.2  

กําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ................ 1,431.6 0.5  379.5 0.1  943.1 0.4  351.9 0.9  157.1 0.3  

กําไร (ขาดทุน) กอน
คาใชจาย .................... 7,301.9 2.8  5,628.2 2.2  (6,739.5) (2.9) (1,125.0) (2.8) 3,506.9 7.7  



บริษัท สตาร ปโตรเลียม รีไฟนนิ่ง จํากดั (มหาชน) 

สวนท่ี 2.4 หนาท่ี 37 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 31 มีนาคม (ยังไมไดตรวจสอบ) 

2555 2556 2557 2557 2558 

 
รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1) 

(หนวยเปนลานบาท ยกเวนจํานวนตอหุน) 
คาใชจายในการบริหาร .... (1,356.2) (0.5) (824.6) (0.3) (864.9) (0.4) (214.9) (0.5) (247.9) (0.5) 

คาใชจายอ่ืน .................... (19.9) (0.0) (26.7) (0.0) (186.2) (0.1) (50.4) (0.1) (10.1) (0.0) 

ตนทุนทางการเงิน ........... (5.3) (0.0) (7.4) (0.0) (19.0) (0.0) (3.6) (0.0) (1.5) (0.0) 

กําไร (ขาดทุน) กอน
คาใชจายภาษีเงินได ..... 5,920.5 2.2  4,769.5 1.8  (7,809.7) (3.4) (1,393.8) (3.5) 3,247.4 7.2  

คาใชจายภาษีเงินไดนิติ
บุคคล ........................ (1,435.7) (0.5) (792.3) (0.3) 1,442.3 0.6  219.9 0.6  (646.5) (1.4) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ
สําหรับป / งวด ........... 4,484.8 1.7  3,977.1 1.5  (6,367.4) (2.8) (1,174.0) (3.0) 2,600.9 5.7  

กําไร (ขาดทุน) 
เบ็ดเสร็จอ่ืน           

ผลตางของอัตรา
แลกเปลี่ยนจาก
การแปลงคา 
งบการเงิน .............. (1,296.2) (0.5) 3,442.9 1.3 96.1 0.0 (559.8) (1.4) (535.8) (1.2) 

กําไร (ขาดทุน) 
เบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับ
ป / งวด – สุทธิจาก
ภาษี ........................... (1,296.2) (0.5) 3,442.9 1.3 96.1 0.0 (559.8) (1.4) (535.8) (1.2) 

กําไร (ขาดทุน) 
เบ็ดเสร็จรวม
สําหรับป / งวด .......... 3,188.6 1.2 7,420.0 2.8 (6,271.3) (2.7) (1,733.8) (4.4) 2,065.1 4.6 

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน
พ้ืนฐาน(2) ................... 1.09  0.97  (1.55) (0.29) 0.63  

 

(1) รอยละของรายไดในตารางผลการดําเนินงานในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของรายไดที่คํานวณมาจากสกุลเงิน
บาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 

(2) กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพ้ืนฐานคํานวณโดยการนํากําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปหรืองวดน้ันมาหารดวยจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวง
น้ําหนักที่ออกจําหนายและชําระแลวในระหวางปหรืองวดดังกลาว 
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 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 และงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 16.3.3
2557 

(ก) รายไดรวม 
สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 1,383.4 ลานดอลลารสหรัฐ (45,363.9 

ลานบาท) โดยเพิ่มขึ้นรอยละ 15.1 จากรายไดรวมจํานวน 1,201.8 ลานดอลลารสหรัฐ (39,525.3 ลานบาท) สําหรับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 โดยมีสาเหตุมาจากรายไดจากการขายท่ีสูงขึ้นรอยละ 17.2 หรือจาก 1,178.5 ลานดอลลารสหรัฐ 
(38,757.4 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เปน 1,381.7 ลานดอลลารสหรัฐ (45,310.8 ลานบาท) ใน
งวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 โดยบางสวนน้ันถูกลดทอนดวยเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลว
และนํ้ามันท่ีมีสัดสวนลดลงรอยละ 93.1 จาก 23.3 ลานดอลลารสหรัฐ (767.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุด 31 มีนาคม 
2557 เปน 1.6 ลานดอลลารสหรัฐ (53.1 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุด 31 มีนาคม 2558 

รายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นเนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายโดยรวมของผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ เปน
สัดสวนรอยละ 72.1 หรือคิดเปน 16.9 ลานบารเรลในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เมื่อเทียบกับ 9.8 ลานบารเรล
ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงเปนผลมาจากปริมาณการผลิตท่ีต่ําเน่ืองจากการหยุดโรงกลั่นนํ้ามันของ
บริษัทฯ ในชวงตนป 2557 เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 อยางไรก็ตาม การเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายน้ันถูก
หักกลบบางสวนโดยราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑทั้งหมดของบริษัทฯ ที่ลดลงในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 
เมื่อเทียบกับราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑของบริษัทฯ ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การปรับตัวลดลงของราคา MOPS เนื่องจากราคาน้ํามันดิบในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 มีการปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งน้ี ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวลดลงในชวงครึ่งปหลังของป 
2557 เนื่องจากการผลิตนํ้ามันโดยเฉพาะอยางย่ิงในประเทศท่ีไมไดอยูในกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันเพ่ือการสงออก (non-

OPEC) นั้นมีปริมาณมากเกินความตองการของตลาด 

เงินชดเชยจากการจาํหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันลดลงโดยมีสาเหตุหลักจากการท่ีรัฐบาลมีนโยบายลด
เงินชดเชยสําหรับกาซปโตรเลียมเหลวลง ทั้งน้ี ในเดือนกุมภาพันธ 2558 รัฐบาลไดเพิ่มราคาหนาโรงกลั่นของกาซปโตรเลียมเหลว 
(ซึ่งเปนราคาที่รัฐบาลควบคุมอยู) จึงทําใหความแตกตางระหวางราคาควบคุมโดยรัฐบาลและราคาตลาดปรับลดลง ซ่ึงสงผล
ใหมีปริมาณเงินชดเชยลดลงดวย 

(ข) ตนทุนขาย 
ตนทุนขายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 2.7 เปน 1,283.0 ลานดอลลารสหรัฐ (42,084.5 ลานบาท) ในงวดสามเดือน

ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จากเดิม 1,248.9 ลานดอลลารสหรัฐ (41,060.8 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
มีนาคม 2557 สาเหตุที่สําคัญเน่ืองจากปริมาณการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้น ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2558 เทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอนหนา ซ่ึงบริษัทฯ มีการดําเนินการผลิตลดลงเน่ืองจากตองหยุดโรงกลั่น
น้ํามันของบริษัทฯ เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 อยางไรก็ตาม ตนทุนท่ีเพิ่มขึ้นนั้นถูกหักกลบบางสวนเน่ืองจาก
ปรับตัวลดลงของราคาเฉล่ียของน้ํามันดิบถึงรอยละ 50.5 มาอยูที่ 57.96 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2558 จาก 117.05 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงสอดคลองกับราคา
อางอิงเฉล่ียโดย MOPS สําหรับนํ้ามันดิบในดูไบ ซ่ึงปรับตัวลดลงเปน 51.76 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ในงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จาก 104.45 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งน้ี ตนทุนขาย
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ของบริษัทฯ เม่ือคิดเปนอัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายท้ังหมดลดลงเปนรอยละ 92.7 สําหรับในงวดสาม
เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักจากตนทุนนํ้ามันดิบที่ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับราคาผลิตภัณฑของบริษัทฯ 
ในชวงไตรมาสแรกของป 2558  

(ค) กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน 
เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตน

เทากับ 100.3 ลานดอลลารสหรัฐ (3,279.4 ลานบาท) เทียบกับท่ีบริษัทฯ ขาดทุนขั้นตน 47.1 ลานดอลลารสหรัฐ (1,535.5 ลานบาท) 
ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งน้ี เม่ือคิดเปนอัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวม ในงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนรอยละ 7.3 เทียบกับในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ซ่ึง
ขาดทุนขั้นตนของบริษัทฯ เทากับรอยละ 3.9 เมื่อคิดเปนอัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวม 

(ง) รายไดอื่น 
ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 รายไดอื่นของบริษัทฯ ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 20.1 เปน 2.1 ลาน

ดอลลารสหรัฐ (70.4 ลานบาท) จากเดิม 1.8 ลานดอลลารสหรัฐ (58.6 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 
โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการเพิ่มข้ึนของรายไดจากดอกเบี้ยจากบัญชีเงินฝากธนาคาร 

(จ) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนของของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 55.2 เปน 4.8 ลานดอลลารสหรัฐ (157.1 ลานบาท) ในงวด

สามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จากเดิม 10.7 ลานดอลลารสหรัฐ (351.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
มีนาคม 2557 โดยสาเหตุที่สําคัญมาจากมูลคาของลูกหนี้ในสกุลเงินบาทปรับตัวลดลงเนื่องจากมูลคาของเงินบาทมีการออนคา
ลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2557 

(ฉ) คาใชจายในการบริหาร 
คาใชจายในการบริหารปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 15.2 เปน 7.6 ลานดอลลารสหรัฐ (247.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือน

ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จากเดิม 6.6 ลานดอลลารสหรัฐ (214.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 
การปรับตัวเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการตัดจําหนายช้ินสวนอะไหลและวัสดุอื่นท่ีลาสมัย (obsolete spare parts) 
ทั้งน้ี คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ คิดเปนสัดสวนรอยละเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 0.5 ซ่ึงเปนสัดสวนที่
คอนขางคงท่ีเมื่อเทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 

(ช) คาใชจายอื่น 
คาใชจายอื่นของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 80 เปน 0.3 ลานดอลลารสหรัฐ (10.1 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 

31 มีนาคม 2558 จาก 1.5 ลานดอลลารสหรัฐ (50.4 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 โดยมีสาเหตุ
สําคัญมาจากการตัดจําหนายสินทรัพยบางสวน ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 อันเนื่องมาจากโครงการสําหรับ
ป 2557 

(ซ) ตนทนุทางการเงิน 
ตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ ลดลงเปน 0.05 ลานดอลลารสหรัฐ (1.5 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 

มีนาคม 2558 เทียบกับ 0.1 ลานดอลลารสหรัฐ (3.6 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557  
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(ฌ) กําไร (ขาดทุน) กอนคาใชจายภาษีเงินได 
กําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ เทากับ 99.4 ลานดอลลารสหรัฐ (3,247.4 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 

31 มีนาคม 2558 เทียบกับในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ขาดทุนเทากับ 42.8 ลานดอลลารสหรัฐ 
(1,393.8 ลานบาท) เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน 

(ญ) (คาใชจาย)/รายไดจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 
บริษัทฯ มีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 19.8 ลานดอลลารสหรัฐ (646.5 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุด

วันที่ 31 มีนาคม 2558 เทียบกับรายไดจากภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 6.8 ลานดอลลารสหรัฐ (219.9 ลานบาท) ในงวดสาม
เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 

(ฎ) กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด 
กําไรสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 ของบริษัทฯ เทากับ 79.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,600.9 ลานบาท) 

เทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ขาดทุนเทากับ 36.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,174.0 ลานบาท) 
เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน 

 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 16.3.4

(ก) รายไดรวม 
ในป 2557 บริษัทฯ บันทึกรายไดรวมเทากับ 7,034.6 ลานดอลลารสหรัฐ (229,325.4 ลานบาท) ลดลงรอยละ 16.6 

จากรายไดรวมจํานวน 8,436.5 ลานดอลลารสหรัฐ (260,724.7 ลานบาท) ในป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายไดจากการ
ขายท่ีลดลงรอยละ 16.6 หรือจาก 8,371.1 ลานดอลลารสหรัฐ (258,690.7 ลานบาท) ในป 2556 เปน 6,985.4 ลานดอลลาร
สหรัฐ (227,712.4 ลานบาท) ในป 2557 และเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันมีสัดสวนลดลงรอยละ 
24.6 จาก 65.3 ลานดอลลารสหรัฐ (2,034.0 ลานบาท) ในป 2556 เปน 49.2 ลานดอลลารสหรัฐ (1,613.0 ลานบาท) ในป 2557 

รายไดจากการขายลดลงเนื่องจากการลดลงของราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑทั้งหมดของบริษัทฯ เม่ือเทียบกับราคา
ขายเฉล่ียของผลิตภัณฑของบริษัทฯ ในชวงป 2556 โดยมีสาเหตุหลักจากราคานํ้ามันดิบท่ีปรับตัวลดลงในป 2557 เมื่อเทียบกบั
ป 2556 ทั้งน้ี ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกปรับตัวลดลงในชวงคร่ึงปหลังของป 2557 เนื่องจากการผลิตนํ้ามันโดยเฉพาะอยาง
ยิ่งในประเทศที่ไมไดอยูในกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันเพ่ือการสงออก (non-OPEC) นั้นมีปริมาณมากเกินความตองการของ
ตลาด อีกทั้งรายไดจากการขายของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงเนื่องจากปริมาณการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ โดยรวม
ลดลงรอยละ 8.9 เปน 62.5 ลานบารเรลในป 2557 เมื่อเทียบกับ 68.6 ลานบารเรลในป 2556 เนื่องจากการหยุดโรงกลั่นนํ้ามัน
ของบริษัทฯ ในชวงตนป 2557 เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 

เงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันลดลงเน่ืองจากรัฐบาลมีนโยบายลดจํานวนเงินชดเชยลง
เพื่อทดแทนราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมบางชนิดท่ีรัฐบาลควบคุมอยู ทั้งน้ี ในเดือนกุมภาพันธ 2558 รัฐบาลไดปรับเพิ่มราคา
หนาโรงกลั่นของกาซปโตรเลียมเหลว ซ่ึงทําใหชวงตางระหวางราคาท่ีควบคุมโดยรัฐบาลและราคาตลาดปรับตัวลดลงและทํา
ใหปริมาณเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวลดลงตาม 

(ข) ตนทุนขาย 
ตนทุนขายของบริษทัฯ ลดลงรอยละ 12.1 เปน 7,275.5 ลานดอลลารสหรัฐ (237,228.2 ลานบาท) ในป 2557 จากเดิม 

8,275.1 ลานดอลลารสหรัฐ (255,733.1 ลานบาท) ในป 2556 สาเหตุหลักเกิดจากปริมาณการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของ
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บริษัทฯ ที่ลดลงเนื่องจากบริษัทฯ ตองหยุดโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 ราคาเฉลี่ย
ของน้ํามันดิบปรับตัวลดลงรอยละ 1.8 เปน 114.22 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2557 จากเดิม 116.30 ดอลลารตอบารเรลใน
ป 2556 ซ่ึงสอดคลองกับราคาอางอิงเฉล่ียโดย MOPS สําหรับน้ํามันดิบในดูไบท่ีปรับตัวลดลงเหลือ 96.66 ดอลลารสหรัฐตอ
บารเรลในป 2557 จาก 105.45 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2556 ตนทุนขายท่ีลดลงมีสาเหตุหลักมาจากราคาน้ํามันดิบ
ปรับตัวลดลงทั่วโลก ทั้งน้ี ตนทุนขายของบริษทัฯ เมื่อคิดเปนสัดสวนของรายไดทั้งหมดปรับตวัเพิ่มข้ึนเปนรอยละ 103.4 ในป 
2557 จากรอยละ 98.1 ในป 2556 เนื่องจากราคาขายของบริษัทฯ ลดลงในอัตราท่ีมากกวาเม่ือเทียบกับตนทุนของนํ้ามันดิบของ
บริษัทฯ นอกจากน้ี ตนทุนขายของบริษัทฯ ยังสะทอนใหเห็นถึงการขาดทุนจากสินคาคงเหลือท้ังท่ีเปนรายการเงินสดและ
ไมใชเงินสดซ่ึงเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของมูลคาสินคาคงเหลือของบริษัทฯ เนื่องจากการปรับตัวลดลงของตนทุนถัวเฉลี่ย
ถวงนํ้าหนักของราคานํ้ามันดิบในชวงเวลาดังกลาว 

(ค) กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน 
เนื่องจากสาเหตุดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน  ในป 2557 บริษัทฯ ขาดทุนขั้นตนเทากับ 240.9 ลานดอลลารสหรัฐ 

(7,902.8 ลานบาท) เทียบกับในป 2556 ที่บริษัทฯ มีกําไรขั้นตน 161.3 ลานดอลลารสหรัฐ (4,991.6 ลานบาท) ทั้งน้ี เมื่อคิดเปน
อัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวมของป 2557 บริษัทฯ ขาดทุนขั้นตนเทากับรอยละ 3.4 เทียบกับในป 2556 ซ่ึงบริษัทฯ 
มีกําไรขั้นตนเทากับรอยละ 1.9  

(ง) รายไดอื่น 
ในป 2557 รายไดอื่นของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงรอยละ 19.1 เปน 6.7 ลานดอลลารสหรัฐ (220.1 ลานบาท) จากเดิม 

8.3 ลานดอลลารสหรัฐ (257.1 ลานบาท) ในป 2556 สาเหตุหลักเกิดจากการลดลงรายไดจากดอกเบี้ยท่ีบริษัทฯ ไดรับจากบัญชี
เงินฝากธนาคาร ซ่ึงบางสวนไดถูกหักกลบกับการเพ่ิมข้ึนของคาธรรมเนียมการเก็บรักษานํ้ามัน 

(จ) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 132.1 เปน 28.9 ลานดอลลารสหรัฐ (943.1 ลานบาท) ในป 

2557 จากเดิม 12.5 ลานดอลลารสหรัฐ (379.5 ลานบาท) ในป 2556 โดยสาเหตุที่สําคัญมาจากการเพ่ิมขึ้นในมูลคาของเงิน
ดอลลารสหรัฐท่ีมาจากลูกหน้ีสกุลเงินบาท เนื่องจากการแข็งคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐในป 2557 

(ฉ) คาใชจายในการบริหาร 
คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงรอยละ 0.7 เปน 26.5 ลานดอลลารสหรัฐ (864.9 ลานบาท) ในป 

2557 จากเดิม 26.7 ลานดอลลารสหรัฐ (824.6 ลานบาท) ในป 2556 อนึ่ง คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ เมื่อคิดเปน
สัดสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวมปรับตัวเพิ่มข้ึนเปนรอยละ 0.4 ในป 2557 จากเดิมรอยละ 0.3 ในป 2556 

(ช) คาใชจายอื่น 
คาใชจายอ่ืนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 587.3 เปน 5.7 ลานดอลลารสหรัฐ (186.2 ลานบาท) ในป 2557 จาก 0.8 

ลานดอลลารสหรัฐ (26.7 ลานบาท) ในป 2556 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการตัดจําหนายสินทรัพยถาวรท่ีเลิกใชในป 2557 อัน
เนื่องมาจากโครงการสําหรับป 2557 

(ซ) ตนทุนทางการเงิน 
ตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเปน 0.6 ลานดอลลารสหรัฐ (19.0 ลานบาท) ในป 2557 จาก 0.2 ลานดอลลารสหรัฐ 

(7.4 ลานบาท) ในป 2556 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการคาใชจายดอกเบ้ียเงินกูระยะส้ันในป 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ไดชําระคืน
ครบถวนแลวและคาธรรมเนียมสําหรับการออกหนังสือค้ําประกันโดยธนาคารแทนบริษัทฯ เกี่ยวกับการขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิม 
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(ฌ) กําไร (ขาดทุน) กอนคาใชจายภาษีเงินได 
บริษัทฯ มีขาดทุนกอนภาษีเงินไดเทากับ 238.0 ลานดอลลารสหรัฐ (7,809.7 ลานบาท) ในป 2557 จากเดิมท่ีบริษัทฯ 

มีกําไรกอนภาษีเงินไดเทากับ 154.4 ลานดอลลารสหรัฐ (4,769.5 ลานบาท) ในป 2556 เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลว
ขางตน 

(ญ) (คาใชจาย)/รายไดจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 
บริษัทฯ มีรายไดจากภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 44.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,442.3 ลานบาท) ในป 2557 จากเดิม

บริษัทฯ มีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 25.8 ลานดอลลารสหรัฐ (792.3 ลานบาท) ในป 2556 รายไดภาษีเงินไดนิติ
บุคคลดังกลาวน้ีมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีบริษัทฯ ขาดทุนจากการดําเนินการในป 2557 และคาดวาจะสามารถนํามาใชในการ
ลดคาใชจายภาษีเงินไดในอนาคต 

(ฎ) กําไร (ขาดทุน) สําหรับป 
ในป 2557 บริษัทฯ ขาดทุนเทากับ 194.1 ลานดอลลารสหรัฐ (6,367.4 ลานบาท) จากเดิมท่ีบริษัทฯ มีกําไรเทากับ 

128.6 ลานดอลลารสหรัฐ (3,977.1 ลานบาท) ในป 2556 เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน 

 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 16.3.5

(ก) รายไดรวม 
ในป 2556 บริษัทฯ บันทึกรายไดรวมเทากับ 8,436.5 ลานดอลลารสหรัฐ (260,724.7 ลานบาท) โดยลดลงเล็กนอยคิด

เปนรอยละ 0.1 จากรายไดรวมจํานวน 8,444.8 ลานดอลลารสหรัฐ (263,376.1 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุมาจากการท่ี
เงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันลดลงรอยละ 20.3 จาก 81.9 ลานดอลลารสหรัฐ (2,549.5 ลานบาท) 
ในป 2555 เปน 65.3 ลานดอลลารสหรัฐ (2,034.0 ลานบาท) ในป 2556 ซ่ึงบางสวนไดถูกหักกลบโดยรายไดจากการขายท่ีเพิ่มขึ้น
รอยละ 0.1 จาก 8,362.9 ลานดอลลารสหรัฐ (260,826.7 ลานบาท) ในป 2555 เปน 8,371.1 ลานดอลลารสหรัฐ (258,690.7 ลานบาท) 
ในป 2556 

เงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันลดลงเนื่องจากรัฐบาลมีนโยบายลดเงินชดเชยลงเพ่ือ
ทดแทนกับการท่ีรัฐบาลควบคมุราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมดังกลาว ทั้งน้ี ในเดือนกุมภาพันธ 2558 รัฐบาลไดปรับเพิ่มราคา
หนาโรงกลั่นของกาซปโตรเลียมเหลว ซ่ึงทําใหชวงตางระหวางราคาท่ีควบคุมโดยรัฐบาลและราคาตลาดปรับตัวลดลงและทํา
ใหปริมาณเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวลดลงตาม 

รายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากปริมาณการขายโดยรวมของผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเล็กนอย
รอยละ 1.8 เปน 68.6 ลานบารเรลในป 2556 เมื่อเทียบกับปริมาณการขายผลิตภัณฑดังกลาวในชวงป 2555 ซ่ึงเทากับ 67.4 ลาน
บารเรล อยางไรก็ตามรายไดจากการขายสวนหนึ่งถูกหักกลบกับราคาขายเฉล่ียของน้ํามันเบนซินไรสารตะก่ัว น้ํามันเช้ือเพลิง
อากาศยาน น้ํามันดีเซล และนํ้ามันเตา ในป 2556 ที่ลดลงเทากับรอยละ 3.4 รอยละ 3.5 รอยละ 1.2 และรอยละ 8.6 ตามลําดับ 
เมื่อเทียบกับราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑดังกลาวในป 2555 โดยสาเหตุหลักมาจากการท่ีราคานํ้ามันดิบลดลงในป 2556 เมื่อ
เทียบกับป 2555 

(ข) ตนทุนขาย 
ตนทุนขายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเล็กนอยท่ีรอยละ 0.3 เปน 8,275.1 ลานดอลลารสหรัฐ (255,733.1 ลานบาท) ในป 

2556 จากเดิม 8,252.4 ลานดอลลารสหรัฐ (257,763.6 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากปริมาณการขาย
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ผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนในป 2556 เมื่อเทียบกับป 2555 และสอดคลองกับปริมาณการซ้ือน้ํามันดิบท่ีเพิ่มขึ้น
เล็กนอย ทั้งน้ี ราคาโดยเฉล่ียที่บริษัทฯ ซ้ือน้ํามันดิบลดลงรอยละ 2.7 เปน 116.30 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2556 จากเดิม 
119.50 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ซ่ึงสอดคลองกับราคาอางอิงเฉลี่ยโดย MOPS สําหรับน้ํามันดิบในดูไบ ซ่ึงปรับตัวลดลงเปน 
105.45 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2556 จาก 109.05 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2555 ทั้งน้ี ตนทุนขายของบริษัทฯ เมื่อ
คิดเปนสัดสวนของรายไดทั้งหมดมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 98.1 ในป 2556 จากรอยละ 97.7 ในป 2555 เนื่องจากราคา
ขายผลิตภัณฑเฉล่ียของบริษัทฯ มีการปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับตนทุนขายของบริษัทฯ ที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน 

(ค) กําไรขั้นตน 
กําไรข้ันตนของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงรอยละ 16.1 เหลือ 161.3 ลานดอลลารสหรัฐ (4,991.6 ลานบาท) ในป 2556 

จาก 192.4 ลานดอลลารสหรัฐ (5,612.5 ลานบาท) ในป 2555 เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน ทั้งน้ี กําไรขั้นตน
ของบริษัทฯ เมื่อคิดเปนอัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวมลดลงเปนรอยละ 1.9 ในป 2556 เทียบกับรอยละ 2.3 ในป 
2555  

(ง) รายไดอื่น 
รายไดอื่นของบริษัทฯ เทากับ 8.3 ลานดอลลารสหรัฐ (257.1 ลานบาท) ในป 2556 และ 8.3 ลานดอลลารสหรัฐ 

(257.8 ลานบาท) ในป 2555 

(จ) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 72.8 เปน 12.5 ลานดอลลารสหรัฐ (379.5 ลานบาท) ในป 2556 จาก

เดิม 45.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,431.6 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุที่สําคัญมาจากการลดลงในมูลคาของเงินดอลลารสหรัฐ
ที่มาจากรายการลูกหน้ีที่เปนสกุลเงินบาทเนื่องจากการออนคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐในชวงป 2556 

(ฉ) คาใชจายในการบริหาร 
คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงรอยละ 38.6 เปน 26.7 ลานดอลลารสหรัฐ (824.6 ลานบาท) ในป 

2556 จากเดิม 43.4 ลานดอลลารสหรัฐ (1,356.2 ลานบาท) ในป 2555 คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ เม่ือคิดเปนสัดสวน
เปรียบเทียบกับรายไดรวมลดลงเปนรอยละ 0.3 ในป 2556 จากรอยละ 0.5 ในป 2555 การปรับตัวลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลัก
มาจากการตั้งสํารองภาษีศุลกากรในป 2555 แตไมมีคาใชจายดังกลาวในป 2556 

(ช) คาใชจายอื่น 
คาใชจายอื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 30.4 เปน 0.8 ลานดอลลารสหรัฐ (26.7 ลานบาท) ในป 2556 จาก 0.6 

ลานดอลลารสหรัฐ (19.9 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการเพ่ิมข้ึนของปริมาณการตัดจําหนายอุปกรณที่เลิก
ใชแลว 

(ซ) ตนทุนทางการเงิน 
ตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเปน 0.24  ลานดอลลารสหรัฐ (7.4 ลานบาท) ในป 2556 จาก 0.16 ลาน

ดอลลารสหรัฐ (5.3 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการเพิ่มขึ้นของคาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ือ (commitment 

fees) สําหรับสัญญาวงเงินสินเช่ือที่บริษัทฯ ไดเขาทํา 
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(ฌ) กําไรกอนภาษีเงินได 
บริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดลดลงรอยละ 23.7 เปน 154.4 ลานดอลลารสหรัฐ (4,769.5 ลานบาท) ในป 2556 

เทียบกับกําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ จํานวน 202.3 ลานดอลลารสหรัฐ (5,920.5 ลานบาท) ในป 2555 เนื่องจากสาเหตุ
ดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

(ญ) คาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคล 
บริษัทฯ มีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลงรอยละ 45.0 เทากับ 25.8 ลานดอลลารสหรัฐ (792.3 ลานบาท) ในป 

2556 จากเดิมบริษัทฯ มีรายจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 46.9 ลานดอลลารสหรัฐ (1,435.7 ลานบาท) ในป 2555 การลดลง
ของคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลดังกลาวนี้มีสาเหตุหลักมาจากการท่ีบริษัทฯ มีกําไรท่ีตองเสียภาษีลดลงในป 2556 และมีการ
ลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลจากรอยละ 23 ในป 2555 เปนรอยละ 20 ในป 2556 นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังไดรับสิทธิประโยชน
ทางภาษีจํานวน 11.7 ลานดอลลารสหรัฐ (386.3 ลานบาท) จากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในป 2556 เม่ือเทียบกับสิทธิ
ประโยชนทางภาษีที่บริษัทฯ ไดรับจํานวน 0.9 ลานดอลลารสหรัฐ (29.1 ลานบาท) ในป 2555 โดยภายใตสิทธิประโยชน
ดังกลาว บริษัทฯ ไดรับการยกเวนจากภาษีเงินไดนิติบุคคลจากกําไรสุทธิจากรายไดที่เกี่ยวของกับกิจการท่ีไดรับการสงเสริม  

(ฎ) กําไรสําหรับป 
กําไรสําหรับปลดลงรอยละ 17.3 เหลือ 128.6 ลานดอลลารสหรัฐ (3,977.1 ลานบาท) ในป 2556 จากเดิม 155.4 ลาน

ดอลลารสหรัฐ (4,484.8 ลานบาท) ในป 2555 เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน 

16.4 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

 สินทรัพยรวม 16.4.1

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม จํานวน 2,161.3 ลานดอลลารสหรัฐ (70,675.5 ลานบาท) โดย
เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.5 จากสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ซ่ึงมีจํานวน 2,068.7 ลานดอลลารสหรัฐ (68,476.9 ลานบาท) 
โดยสินทรัพยหลักของบริษัทฯ ซ่ึงประกอบดวย (ก) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (ข) ลูกหนี้การคาและลูกหน้ีอื่น (ค) เงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสด และ (ง) สินคาคงเหลือ ซ่ึงคิดเปนรอยละ 52.1 รอยละ 16.2 รอยละ 15.6 และรอยละ 15.3 ของ
สินทรัพยรวม ตามลําดับ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม จํานวน 2,068.7 ลานดอลลารสหรัฐ (68,476.9 ลานบาท) โดย
ลดลงรอยละ 24.9 จากสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ซ่ึงมีจํานวน 2,753.8 ลานดอลลารสหรัฐ (90,692.6 ลานบาท) 
โดยสินทรัพยหลักของบริษัทฯ ซ่ึงประกอบดวย (ก) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (ข) สินคาคงเหลือ และ (ค) ลูกหน้ีการคาและ
ลูกหนี้อื่น ซ่ึงคิดเปนรอยละ 55.3 รอยละ 19.5 และรอยละ 18.8 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม จํานวน 2,753.8 ลานดอลลารสหรัฐ (90,692.6 ลานบาท) โดย
เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 จากสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ซ่ึงมีจํานวน 2,745.8 ลานดอลลารสหรัฐ (84,488.7 ลานบาท) 
โดยสินทรัพยหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย (ก) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (ข) สินคาคงเหลือ และ (ค) ลูกหนี้การคาและ
ลูกหนี้อื่น ซ่ึงคิดเปนรอยละ 42.0 รอยละ 27.0 และรอยละ 24.4 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ 
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(ก) สินทรัพยหมุนเวียน 

(1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 จํานวน 336.2 ลานดอลลารสหรัฐ (10,994.3 

ลานบาท) โดยเพิ่มขึ้นประมาณ 267.2 ลานดอลลารสหรัฐ (8,708.2 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 387.0 จากเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่มีจํานวน 69.0 ลานดอลลารสหรัฐ (2,286.1 ลานบาท) มีสาเหตุหลักมาจากกระแส
เงินสดสุทธิที่ไดมาจากการดําเนินงาน 268.2 ลานดอลลารสหรัฐ (8,786.1 ลานบาท) ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช
ไปในกิจกรรมการลงทุน 2.2 ลานดอลลารสหรัฐ (73.0 ลานบาท) ซ่ึงสวนใหญเปนเงินลงทุนในการเพ่ิมประสิทธิภาพของ
อุปกรณและการรักษาส่ิงแวดลอม 

บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 69.0 ลานดอลลารสหรัฐ (2,286.1 
ลานบาท) โดยลดลงประมาณ 33.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,094.1 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 32.9 จากเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่มีจํานวน 102.9 ลานดอลลารสหรัฐ (3,380.2 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากกระแส
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 60.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,855.7 ลานบาท) ซ่ึงเปนการจายเงินปนผลใหผูถือหุน และ
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน 52.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,723.1 ลานบาท) ซ่ึงสวนใหญเปนการลงทุนใน
โครงการปรับปรุงความเช่ือถือไดและมูลคาของผลิตภัณฑของหนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (RFCCU reliability 

project) โครงการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตโพรพิลีนเกรดโพลิเมอร (PGP recovery project) และโครงการหนวยเพิ่มอุณหภูมิ
ของอากาศกอนเขาเตาเผา (air pre-heater project) ในขณะท่ีบริษัทฯ ไดรับกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงาน 78.0 
ลานดอลลารสหรัฐ (2,525.9 ลานบาท)  

บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 102.9 ลานดอลลารสหรัฐ (3,380.2 
ลานบาท) โดยลดลงประมาณ 143.1 ลานดอลลารสหรัฐ (4,183.8 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 58.2 จากเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ที่มีจํานวน 246.0 ลานดอลลารสหรัฐ (7,564.0 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากกระแสเงินสด
สุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 145.3 ลานดอลลารสหรัฐ (4,461.8 ลานบาท) ซ่ึงเปนการจายเงินปนผลใหผูถือหุน กระแสเงิน
สดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน 109.4 ลานดอลลารสหรัฐ (3,378.2 ลานบาท) ซ่ึงเปนการลงทุนในโครงการปรับปรุงความ
เช่ือถือไดและมูลคาของผลิตภัณฑของหนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (RFCCU reliability project) โครงการเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิตโพรพิลีนเกรดโพลิเมอร (PGP recovery project) และโครงการหนวยเพิ่มอุณหภูมิของอากาศกอนเขา
เตาเผา (air pre-heater project) ในขณะที่บริษัทฯ ไดรับกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงาน 113.2 ลานดอลลารสหรัฐ 
(3,509.8 ลานบาท) 

(2) สินคาคงเหลือ 
บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 จํานวน 330.4 ลานดอลลารสหรัฐ (10,806.1 ลานบาท) โดยลดลง

ประมาณ 73.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,571.7 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 18.2 จากสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่
มีจํานวน 404.0 ลานดอลลารสหรัฐ (13,377.7 ลานบาท) มีสาเหตุหลักมาจากปริมาณสินคาคงเหลือท่ีลดลงเปน 5.9 ลาน
บารเรล ณ 31 มีนาคม 2558 จาก 6.6 ลานบารเรลในป 2557 

บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 404.0 ลานดอลลารสหรัฐ (13,377.7 ลานบาท) โดย
ลดลงประมาณ 340.0 ลานดอลลารสหรัฐ (11,137.5 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 45.7 จากสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2556 ที่มีจํานวน 744.0 ลานดอลลารสหรัฐ (24,515.3 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากคาเผ่ือการลดลงของมูลคาสินคา
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คงเหลือ 75.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,476.8 ลานบาท) และราคาตนทุนสินคาคงเหลือท่ีลดลงตามราคาน้ํามันในตลาดโลกในป 
2557 

บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 744.0 ลานดอลลารสหรัฐ (24,515.3 ลานบาท) โดย
เพ่ิมข้ึนประมาณ 65.1 ลานดอลลารสหรัฐ (3,618.8 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 9.6 จากสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2555 ที่มีจํานวน 679.0 ลานดอลลารสหรัฐ (20,896.4 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากปริมาณสินคาคงเหลือท่ีเพิ่มขึ้นเปน 6.5 ลาน
บารเรลในป 2556 จาก 5.9 ลานบารเรลในป 2555 

(3) ลูกหนี้การคาและลูกหน้ีอื่น  
บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 จํานวน 351.1 ลานดอลลารสหรัฐ (11,480.2 ลาน

บาท) โดยลดลงประมาณ 37.1 ลานดอลลารสหรัฐ (1,352.4 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 9.5 จากลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2557 ที่มีจํานวน 388.2 ลานดอลลารสหรัฐ (12,832.6 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากการลดลงของปริมาณการขายใน
เดือนมีนาคม 2558 เมื่อเทียบกับเดือนธันวาคม 2557บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 
388.2 ลานดอลลารสหรัฐ (12,832.6 ลานบาท) โดยลดลงประมาณ 282.6 ลานดอลลารสหรัฐ (9,237.4 ลานบาท) หรือคิดเปน
รอยละ 42.1 จากลูกหน้ีการคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่มีจํานวน 670.8 ลานดอลลารสหรัฐ (22,069.9 ลานบาท) มีสาเหตุ
มาจากการลดลงของราคาขายผลิตภัณฑตามราคานํ้ามันในตลาดโลก และเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและ
น้ํามัน 

บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 670.8 ลานดอลลารสหรัฐ (22,069.9 ลาน
บาท) โดยเพิ่มขึ้นประมาณ 13.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,839.1 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 2.0 จากลูกหน้ีการคา ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2555 ที่มีจํานวน 657.8 ลานดอลลารสหรัฐ (20,230.9 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคา (บุคคล
หรือกิจการอ่ืน) 

(ข) สินทรัพยไมหมุนเวียน 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 จํานวน 1,126.6 ลานดอลลารสหรัฐ (36,842.5 ลาน

บาท) โดยลดลงประมาณ 17.5 ลานดอลลารสหรัฐ (1,043.1 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 1.5 จากท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่มีจํานวน 1,144.1 ลานดอลลารสหรัฐ (37,885.6 ลานบาท) มีสาเหตุมาจาก (1) คาเส่ือมราคา 19.7 
ลานดอลลารสหรัฐ (647.2 ลานบาท) (2) หักกลบดวยเคร่ืองจักรและงานระหวางกอสรางท่ีเพิ่มขึ้น 2.5 ลานดอลลารสหรัฐ 
(82.2 ลานบาท)  

บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 1,144.1 ลานดอลลารสหรัฐ (37,885.6 ลาน
บาท) โดยลดลงประมาณ 13.4 ลานดอลลารสหรัฐ (253.9 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 1.2 จากท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่มีจํานวน 1,157.5 ลานดอลลารสหรัฐ (38,139.6 ลานบาท) มีสาเหตุมาจาก (1) คาเส่ือมราคาระหวางป 
76.3 ลานดอลลารสหรัฐ (2,489.7 ลานบาท) (2) การจําหนายสินทรัพยระหวางป 5.6 ลานดอลลารสหรัฐ (181.9 ลานบาท) (3) 
หักกลบดวยเครื่องจักร อาคาร และงานระหวางกอสรางที่เพิ่มข้ึน 68.5 ลานดอลลารสหรัฐ (2,234.9 ลานบาท) 

บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 1,157.5 ลานดอลลารสหรัฐ (38,139.6 ลาน
บาท) โดยเพิ่มขึ้นประมาณ 22.5 ลานดอลลารสหรัฐ (3,207.2 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 2.0 จากท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ที่มีจํานวน 1,135.0 ลานดอลลารสหรัฐ (34,932.4 ลานบาท) มีสาเหตุหลักมาจาก (1) สินทรัพย
ระหวางกอสรางเพ่ิมขึ้นสุทธิ จํานวน 73.5 ลานดอลลารสหรัฐ (2,268.5 ลานบาท) และเครื่องจักรเพิ่มขึ้นจํานวน 17.4 ลาน
ดอลลารสหรัฐ (536.0 ลานบาท) ซ่ึงสวนใหญเปนการลงทุนในโครงการปรับปรุงความเชื่อถือไดและมูลคาของผลิตภัณฑของ
หนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (RFCCU reliability project) โครงการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตโพรพิลีนเกรดโพลิ
เมอร (PGP recovery project) และโครงการหนวยเพิ่มอุณหภูมิของอากาศกอนเขาเตาเผา (air pre-heater project) (2) 
เฟอรนิเจอร เคร่ืองตกแตงและอุปกรณ และอาคารเพิ่มขึ้น จํานวน 1.6 ลานดอลลารสหรัฐ (49.1 ลานบาท) และ 0.9 ลาน
ดอลลารสหรัฐ (26.7 ลานบาท) ตามลําดับ (3) หักกลบดวยคาเส่ือมราคาระหวางป จํานวน 70.0 ลานดอลลารสหรัฐ (2,159.0 
ลานบาท)  

16.5 คําอธิบายและการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

 อัตราสวนที่แสดงสภาพคลองของบริษัทฯ 16.5.1

อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯ สามารถแบงไดเปน 2 สวนใหญ ๆ สวนแรก คือ อัตราสวนสภาพคลอง ซ่ึงไดแก 
อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว และอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เม่ือดูแนวโนมของอัตราสวน
ดังกลาวจะพบวาอัตราสวนทั้งสามลดลงอยางตอเนื่องต้ังแตป 2555 จนถึงป 2557 โดยมีสาเหตุหลักเนื่องมาจากการลดลงของ
สินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น และเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น ซึ่งเปนผลจากราคาน้ํามันดิบปรับตัวลดลง 
อยางไรก็ตาม อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว และอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดมีแนวโนมท่ีดีขึ้น 
ในไตรมาสท่ี 1 ของป 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก กระแสเงินสดสุทธิที่ไดมาจากการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ของป 2558  

สวนที่สอง คือ อัตราสวนหมุนเวียนซ่ึงไดแก อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา และอัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา 
ซ่ึงจะพบวาอัตราสวนเหลาน้ีมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึ้นในไตรมาสท่ี 1 ของป 2558 อันเนื่องจากการลดลงของปริมาณการขาย
ผลิตภัณฑปโตรเลียมและการซ้ือน้ํามันดิบ 

 อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  16.5.2

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรท่ี สําคัญ ไดแก อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 
อัตราสวนกําไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน มีคาลดลงต้ังแตป 2555 จนถึงป 2557 โดยเฉพาะขาดทุนงวดส้ินสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2557 อันเปนผลเนื่องมาจากการปรับตัวลดลงของตนทุนถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนักของราคาน้ํามันดิบ รวมท้ังการหยุด
หนวยการผลิตของโรงกล่ันเพื่อทําการซอมบํารุงใหญและดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 ในไตรมาสที่ 1 ของป 2558 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรปรับตัวดีขึ้นจากส้ินป 2557 เนื่องมาจากผลกําไรจากการดําเนินงานที่ดีขึ้น 

 อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  16.5.3
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงานท่ีสําคัญไดแก อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร ลดลงตั้งแตป 2555 จนถึงป 2557 โดยเฉพาะงวดส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 สาเหตุ
เนื่องมาจากผลขาดทุนในป 2557 ดังที่กลาวถึงขางตน อยางไรก็ตามผลกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ของป 2558 เปนปจจัยหลักที่
สงผลใหอัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงานมีผลที่ดีขึ้นจากส้ินป 2557 
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 อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน  16.5.4
อัตราสวนหนี้สิ้นตอสวนผูถือหุน ลดลงต้ังแตป 2555 จนถึงป 2557 และ ไตรมาสท่ี 1 ของป 2558 โดยมีสาเหตุหลัก

เนื่องมาจากการลดลงของเจาหน้ีการคาและเจาหนี้อื่น ซ่ึงเปนผลจากราคาน้ํามันดิบปรับตัวลดลง 

บริษัทฯ มีอัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ป 2558 ที่เพิ่มขึ้นจากปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก กระแสเงินสดสุทธิที่ไดมาจากผลกําไรในการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ของป 2558  

16.6 สภาพคลองและแหลงที่มาของเงินทุน 
ในชวงเวลาสามปที่ผานมาแหลงเงินทุนในเบ้ืองตนของบริษัทฯ คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน บริษัทฯ 

ใชเงินทุนเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนและรายจายประเภททุนเปนหลัก บริษัทฯ ทบทวนและประเมินความตองการเงินทุนของ
บริษัทฯ อยางสมํ่าเสมอเม่ือพิจารณาจากกระแสเงินสดท่ีไดจากการดําเนินงานและสภาพตลาด ทั้งน้ีขึ้นอยูกับสภาพตลาด หาก
บริษัทฯ ไมอาจสรางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเพียงพอบริษทัฯ อาจพ่ึงกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินอยาง
อื่น และอาจตองกอภาระหนี้สินเพิ่มหรือระดมทุนเพ่ิม 

 กระแสเงินสดสุทธิ 16.6.1

ตารางตอไปนี้แสดงการสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ สําหรับระยะเวลาที่ระบุไว 

 
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 31 มีนาคม (ยังไมได

ตรวจสอบ) 
 2555  2556 2557 2557  2558  
 (ลานดอลลารสหรัฐ) 

ขอมูลงบกระแสเงินสด      

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
 ......................................................  177.5 113.2 78.0 103.8 268.2 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรม 
การลงทุน ......................................  (74.5) (109.4) (52.8) (58.7) (2.2) 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรม 
การจัดหาเงิน..................................  (170.0) (145.3) (60.0) - - 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
เพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ......................  (67.0) (141.5) (34.9) 45.0 266.0 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ตนป/งวด .......................................  317.5 246.0 102.9 102.9 69.0 

รายการปรับปรุงจากการแปลงคาเงิน
ตางประเทศ ...................................  (4.5) (1.7) 1.0 0.9 1.2 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ปลายป/งวด ...................................  246.0 102.9 69.0 148.8 336.2 
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สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

(ตรวจสอบแลว) 
สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด 

วันที่ 31 มีนาคม (ยังไมไดตรวจสอบ) 
 2555  2556 2557 2557  2558  
 (ลานบาท) 

ขอมูลงบกระแสเงินสด      

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรม
ดําเนินงาน  ....................................  5,124.9 3,509.8 2,525.9 3,415.8 8,786.1 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรม 
การลงทุน ......................................  (2,326.7) (3,378.2) (1,723.1) (1,927.0) (73.0) 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรม 
การจัดหาเงิน..................................  (5,400.0) (4,461.8) (1,855.7) - - 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
เพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ......................  (2,601.7) (4,330.2) (1,052.9) 1,488.7 8,713.1 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ตนป/งวด .......................................  10,102.5 7,564.0 3,380.2 3,380.2 2,286.1 

รายการปรับปรุงจากการแปลงคาเงิน
ตางประเทศ ...................................  63.2 146.4 (41.2) (23.1) (4.9) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ปลายป/งวด ...................................  7,564.0 3,380.2 2,286.1 4,845.8 10,994.3 

 

(ก) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
เงินสดสุทธิไดมาจากหรือใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน ไดแก เงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน รายการปรับปรุง

และกระแสเงินสดรับสุทธิหรือจายสุทธิจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน 

สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ เทากับ 
268.2 ลานดอลลารสหรัฐ (8,786.1 ลานบาท) เปรียบเทียบกับจํานวน 103.8 ลานดอลลารสหรัฐ (3,415.8 ลานบาท) สําหรับ
งวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 การเปล่ียนแปลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 99.4 ลานดอลลารสหรัฐ (3,247.4 ลานบาท) จากเดิมในงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ขาดทุนกอนภาษีเงินไดจํานวน 42.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,393.8 ลานบาท) และ
เนื่องจาก (1) เงินสดไดมาเนื่องจากการลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 149.1 ลานดอลลารสหรัฐ (4,889.3 ลานบาท) ในงวด
สามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เนื่องจากการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีราคานํ้ามันดิบ
และราคาผลิตภัณฑปรับตัวลดลง รวมท้ังปริมาณสินคาคงเหลือที่ลดลง เปรียบเทียบกับเงินสดใชไปจํานวน 119.4 ลาน
ดอลลารสหรัฐ (3,917.3 ลานบาท) เนื่องจากการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลือในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 และ 
(2) เงินสดไดมาเน่ืองจากการลดลงของสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนและสินทรัพยอื่นจํานวน 30.9 ลานดอลลารสหรัฐ (1,014.4 ลานบาท) 
ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 เทียบกับเงินสดใชไปเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนและ
สินทรัพยอื่นจํานวน 20.6 ลานดอลลารสหรัฐ (674.3 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สาเหตุหลักมา
จากการไดรับคืนภาษีมูลคาเพ่ิม อยางไรก็ตาม เงินสดสุทธิดังกลาวถูกหักกลบบางสวนโดย (1) รายการปรับปรุงการกลับ
รายการจากการลดลงของสินคาคงเหลือในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จํานวน 75.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,476.8 
ลานบาท) เม่ือเทียบกับขาดทุนจากการลดมูลคาสินคาคงเหลือ ในงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 จํานวน 14.5 ลาน
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ดอลลารสหรัฐ (471.8 ลานบาท) และ (2) ผลสุทธิของลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นกับเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นซึ่งทําใหมี
เงินสดไดมาจํานวน 35.4 ลานดอลลารสหรัฐ (1,162.5 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 เปรียบเทียบ
กับเงินสดไดมาจํานวน 240.7 ลานดอลลารสหรัฐ (7,894.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของบัญชีลูกหน้ีเนื่องมาจากการซอมบํารุงโรงกลั่นน้ํามันตามแผนงานของบริษัทฯ และปริมาณ
การขายผลิตภัณฑที่ลดลงในชวงไตรมาสแรกของป 2557 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2558 

สําหรับป 2557 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ เทากับ 78.0 ลานดอลลารสหรัฐ (2,525.9 ลานบาท) 
เปรียบเทียบกับจํานวน 113.2 ลานดอลลารสหรัฐ (3,509.8 ลานบาท) สําหรับป 2556 การเปล่ียนแปลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมา
จากบริษัทฯ ขาดทุนกอนภาษีเงินไดเทากับ 238.0 ลานดอลลารสหรัฐ (7.809.7 ลานบาท) ในป 2557 เปรียบเทียบกับในป 2556 
ซ่ึงบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 154.4 ลานดอลลารสหรัฐ (4,769.5 ลานบาท) และเนื่องจากผลสุทธิของลูกหน้ีการคา
และลูกหน้ีอื่นกับเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่นซึ่งทําใหมีเงินสดใชไปเทากับ 134.6 ลานดอลลารสหรัฐ (4,391.5 ลานบาท) ในป 
2557 เปรียบเทียบกับเงินสดไดมาจํานวน 20.4 ลานดอลลารสหรัฐ (628.5 ลานบาท) ในป 2556 ทั้งน้ี มีสาเหตุหลักมาจาก
กําหนดเวลาของการขนสงนํ้ามันดิบและเวลาในการชําระคานํ้ามันดิบดังกลาว อยางไรก็ตาม เงินสดใชไปดังกลาวบางสวนถูก
หักกลบโดยเงินสดไดมาจากการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 263.9 ลานดอลลารสหรัฐ (8,607.6 ลานบาท) ในป 
2557 ซ่ึงเปนผลมาจากการลดลงของราคานํ้ามันดิบและราคาผลิตภัณฑอื่นท่ีลดลงในป 2557 เปรียบเทียบกับเงินสดใชไป
เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 64.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,999.0 ลานบาท) ในป 2556 และจากภาษีเงินไดที่จาย
นอยลงเหลือจํานวน 11.8 ลานดอลลารสหรัฐ (372.1 ลานบาท) ในป 2557 เทียบกับภาษีเงินไดที่จายในป 2556 จํานวน 42.1 
ลานดอลลารสหรัฐ (1,290.9 ลานบาท) 

สําหรับป 2556 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ เทากับ 113.2 ลานดอลลารสหรัฐ (3,509.8 
ลานบาท) เปรียบเทียบกับ 177.5 ลานดอลลารสหรัฐ (5,124.9 ลานบาท) สําหรับป 2555 การเปล่ียนแปลงดังกลาวมีสาเหตุหลัก
มาจากบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดลดลงจาก 202.3 ลานดอลลารสหรัฐ (5,920.5 ลานบาท) ในป 2555 เหลือ 154.4 ลาน
ดอลลารสหรัฐ (4,769.5 ลานบาท) ในป 2556 และเนื่องจาก (1) เงินสดใชไปจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนและ
สินทรัพยอื่นจํานวน 50.5 ลานดอลลารสหรัฐ (1,557.5 ลานบาท) ในป 2556 เทียบกับการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
และสินทรัพยอื่นจํานวน 4.7 ลานดอลลารสหรัฐ (145.4 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้
สรรพากรเก่ียวกับภาษีมูลคาเพ่ิมในป 2556 เมื่อเทียบกับป 2555 และ (2) เงินสดใชไปจากการเพ่ิมขึ้นของสินคาคงเหลือ
จํานวน 64.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,999.0 ลานบาท) ในป 2556 เปรียบเทียบกับเงินสดใชไปจากการเพิ่มข้ึนของสินคาคงเหลือ
จํานวน 36.4 ลานดอลลารสหรัฐ (1,137.8 ลานบาท) ในป 2555 

(ข) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน ไดแก เงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน และ

เงินสดรับจากการขายอาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน 

ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 2.2 ลานดอลลารสหรัฐ 
(73.0 ลานบาท) โดยเปนเงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซ่ึงโดยสวนใหญเปนเงินลงทุนเพื่อ
การดําเนินการตามโครงการขนาดเล็กเกี่ยวกับการปรับปรุงอุปกรณในหนวยการผลิตและการปฏิบัติตามกฎหมายเก่ียวกับ
ส่ิงแวดลอม 
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ในปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 52.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,723.1 
ลานบาท) ประกอบดวยเงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซ่ึงสวนใหญเปนเงินลงทุนท่ีเก่ียวของ
กับโครงการที่เกี่ยวเน่ืองโครงการสําหรับป 2557 ซ่ึงสวนหน่ึงถูกหักกลบโดยเงินสดรับจากการขายอาคารและอุปกรณ และ
สินทรัพยที่ไมมีตัวตนจํานวน 0.2 ลานดอลลารสหรัฐ (6.8 ลานบาท) 

ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 109.4 ลานดอลลารสหรัฐ 
(3,378.2 ลานบาท) ประกอบดวยเงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซ่ึงสวนใหญเก่ียวของกับ
โครงการท่ีเกี่ยวเนื่องกับโครงการสําหรับป 2557 

ในปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนเทากับ 74.5 ลานดอลลารสหรัฐ (2,326.7 ลานบาท) 
ประกอบดวยเงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซ่ึงสวนใหญเปนเงินลงทุนท่ีเก่ียวของกับ
โครงการเช้ือเพลิงสะอาดและโครงการที่เกี่ยวเนื่องกับโครงการสําหรับป 2557 

โปรดพิจารณาขอมูลเพิ่มเติมไดในหัวขอ “16.10 คาใชจายเพ่ือการลงทุนท่ีผานมาและท่ีวางแผนไว” 

(ค) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน ไดแก เงินปนผลจายใหผูถือหุน 

ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ไมมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน 

ในปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินประกอบดวย 
เงินปนผลจายใหผูถือหุนจํานวน 170.0 ลานดอลลารสหรัฐ (5,400.0 ลานบาท) 145.3 ลานดอลลารสหรัฐ (4,461.8 ลานบาท) 
และ 60.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,855.7 ลานบาท) ตามลําดับ  

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 16.6.2
บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 246.0 ลานดอลลารสหรัฐ (7,564.0 ลานบาท) ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2555 จํานวน 102.9 ลานดอลลารสหรัฐ (3,380.2 ลานบาท) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 69.0 ลานดอลลารสหรัฐ 
(2,286.1 ลานบาท) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 และจํานวน 336.2 ลานดอลลารสหรัฐ (10,994.3 ลานบาท) ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 

16.7 การปรับโครงสรางทุน 
ในการเสนอขายหุนครั้งนี้ บริษัทฯ ไดปรับโครงสรางทุน ซึ่งประกอบดวย การลดกําไรสะสมและเงินทุนโดย 

(1) การจายเงินปนผลงวดตาง ๆ รวมถึงเงินปนผลระหวางกาลตามสัดสวนใหแกเชฟรอนและบมจ. ปตท. (2) การลดทุนโดย
การลดมูลคาท่ีตราไวแตละหุนใหต่ําลงจากเดิมหุนละ 10 บาทเปนหุนละ 6.92 บาท และ (3) การกูยืมเงินจากแหลงเงินทุน
ภายนอกเพ่ือนํามาใชเปนสวนหนึ่งของแหลงเงินทุนในการจายเงินปนผลงวดตาง ๆ รวมถึงเงินปนผลระหวางกาลและ
การชําระเงินคาลดทุน 

 การจายเงินปนผล 16.7.1

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงจัดขึ้นเมื่อวันที่ 16 พฤษภาคม 2555 และการประชุมวิสามัญผูถือหุนซึ่งจัดขึ้น
เมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2555 คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ (ตามลําดับ) ไดมีมติอนุมัติประกาศจายเงินปนผล
จํานวน 16,826.9 ลานบาท โดยแบงจายเปนสามงวด โดยเงินปนผลงวดแรกจํานวน 5,400.0 ลานบาทจายใหแกผูถือหุนเมื่อ
วันที่ 8 มิถุนายน 2555 เงินปนผลงวดท่ีสองจํานวน 5,400.0 ลานบาท จะจายภายใน 10 วันหลังจากท่ีบริษัทฯ ยื่นคําขออนุญาต
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เสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอสํานักงาน ก.ล.ต. และเงินปนผลงวดสุดทายจํานวน 6,026.9 ลานบาท จะจายในวันที่ตรงกับ 
120 วันนับจากวันแรกที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งน้ี เฉพาะผูถือหุนเดิมซ่ึงมีช่ือปรากฏใน
สมุดทะเบียนผูถือหุนของบริษัทฯ เมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2555 เทานั้นที่มีสิทธิไดรับเงินปนผลทั้งสามงวดนี้ โดยจํานวน
เงินปนผลเกือบทั้งหมดน้ีจะจายใหแกเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ผูลงทุนท่ีจองซ้ือหุนที่เสนอขายในครั้งนี้จะไมมีสิทธิไดรับ
เงินปนผลนี้แตอยางใด ทั้งน้ี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีกําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรรจํานวน 88.2 ลานดอลลารสหรัฐ 
(5,756.4 ลานบาท) และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรสะสมท่ียังไมจัดสรรจํานวน 167.8 ลานดอลลารสหรัฐ 
(8,357.3 ลานบาท) การจายเงินปนผลนี้จะไมลดกําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรรของบริษัทฯ เนื่องจากไดทําการบันทึกรายการ
ดังกลาวไวแลว 

ในการประชุมวิสามัญผูถือหุนซ่ึงจัดขึ้นเมื่อวันท่ี 14 มิถุนายน 2556 ผูถือหุนของบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติใหมีการ
จายเงินปนผลในจํานวนทั้งส้ินเทากับ 4,461.8 ลานบาท ซ่ึงไดทําการจายไปในวันที่ 12 กรกฎาคม 2556 

ในการประชุมวิสามัญผูถือหุนซึ่งจัดขึ้นเมื่อวันที่ 11 กันยายน 2557 ผูถือหุนของบริษัทฯ มีมติอนุมัติใหมีการ
จายเงินปนผลในจํานวนท้ังส้ินเทากับ 60.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,855.7 ลานบาท) ซ่ึงไดทําการจายไปในวันท่ี 10 ตุลาคม 
2557 

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงจัดขึ้นเมื่อวันที่ 14 พฤษภาคม 2558 และการประชุมวิสามัญผูถือหุนซ่ึงจัดขึ้น
เมื่อวันที่ 16 มิถุนายน 2558 คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ (ตามลําดับ) ไดมีมติอนุมัติใหมีการจายเงินปนผล 
ในจํานวนทั้งส้ินเทากับ 62.2 ลานดอลลารสหรัฐ (1,922.6 ลานบาท) จากกําไรของบริษัทฯ ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
และในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงจัดขึ้นเม่ือวันท่ี 29 มิถุนายน 2558 และการประชุมวิสามัญผูถือหุนซ่ึงจัดขึ้นเมื่อ
วันท่ี 7 กรกฎาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ (ตามลําดับ) ไดมีมติอนุมัติใหมีการจายเงินปนผล 
จํานวนทั้งส้ิน 15.1 ลานดอลลารสหรัฐ (509.3 ลานบาท) จากกําไรสะสมของบริษัทฯ ซ่ึงเกิดจากการนําสกุลเงินดอลลารสหรัฐ
มาใชเปนสกุลเงินที่ใชในการดําเนินงาน (functional currency) ในป 2556 หักกลบดวยผลขาดทุนของบริษัทฯ ในป 2557 โดย
บริษัทฯ คาดวาจะทําการจายเงินปนผลดังกลาวภายในไตรมาสที่สามของป 2558 

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีแผนการจายเงินปนผลระหวางกาลจากผลประกอบการสําหรับคร่ึงปแรกของป 2558 หลังหัก
เงินสํารองตามกฎหมายใหกับผูถือหุนเดิม ทั้งน้ี แผนการจายปนผลเงินระหวางกาลดังกลาวขึ้นอยูกับการพิจารณาอนุมัติโดย
ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ คาดวาจะจัดขึ้นในเดือนสิงหาคม 2558 

 การลดทุน 16.7.2

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงจัดขึ้นเม่ือวันท่ี 29 มิถุนายน 2558 และการประชุมวิสามัญผูถือหุนซ่ึงจัดขึ้น
เมื่อวันที่ 7 กรกฎาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ (ตามลําดับ) ไดมีมติอนุมัติการลดทุนจากจํานวน
ที่จดทะเบียนไวแลวของบริษัทฯ โดยการลดมูลคาท่ีตราไวแตละหุนใหต่ําลงจากเดิมหุนละ 10 บาทเปนหุนละ 6.92 บาทตาม 
พรบ. บริษัทมหาชนจํากัด โดยจํานวนทุนจดทะเบียนที่ลดลงมีจํานวนท้ังส้ินเทากับ 12,637.1 ลานบาท โดยบริษัทฯ จะชําระเงินคา
ลดทุนใหแกผูถือหุนเดิมเปนเงินสด ทั้งน้ี ผูลงทุนที่จองซ้ือหุนที่เสนอขายในคร้ังน้ีจะไมมีสิทธิไดรับเงินคาลดทุนนี้แตอยางใด 
อนึ่ง ผลกระทบจากการลดทุนโดยการลดมูลคาท่ีตราไวแตละหุนจะเปนไปตามที่แสดงไวในตารางขอมูลทางการเงินเสมือนท่ี
ยังไมไดตรวจสอบ (unaudited selected pro forma financial information) ที่ปรากฏในหัวขอ “16.7.4 ขอมูลทางการเงินเสมือน
ที่ยังไมไดตรวจสอบ (unaudited selected pro forma financial information)” 
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การกูยืมเงิน 16.7.3
บริษัทฯ กําลังอยูระหวางการเจรจาเพ่ือเขาทําสัญญาสินเช่ือเงินกูยืมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐกับสถาบันการเงิน โดย

บริษัทฯ คาดวาบริษัทฯ จะมีการเบิกถอนเงินกูยืมจํานวนประมาณ 300 ลานดอลลารสหรัฐ โดยมีกําหนดชําระคืนเงินตนภายใน 
2 – 3 ป และมีอัตราดอกเบี้ยอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยอางอิง (benchmark rates) 

ขอมูลทางการเงินเสมือนที่ยังไมไดตรวจสอบ (unaudited selected pro forma financial information) 16.7.4

งบการเงินสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 ยังไมไดแสดงถึงรายการชําระคาเงินปนผลงวดตาง ๆ 
ดังกลาวขางตน รวมท้ังเงินปนผลระหวางกาลและการลดทุน ทั้งนี้ ตารางตอไปน้ีแสดงขอมูลเก่ียวกับผลกระทบตอขอมูลทาง
การเงินเฉพาะรายการ (selected financial information) รวมท้ังขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะรายการที่ยังไมไดตรวจสอบ 
(unaudited selected pro forma financial information) หากมีการปรับรายการดังตอนี้ในขอมูลทางการเงินระหวางกาลสําหรับ
งวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558  

(1) การชําระเงินปนผลงวดที่สองจํานวน 5,400.0 ลานบาท 

(2) การชําระเงินปนผลงวดที่สามจํานวน 6,026.9 ลานบาท 

(3) การชําระเงินปนผลจํานวน 62.2 ลานดอลลารสหรัฐ (1,922.6 ลานบาท) และเงินปนผลอีกสวนหนึ่งจํานวน 
15.1 ลานดอลลารสหรัฐ (509.3 ลานบาท) และ 

(4) การลดทุนจํานวน 12,637.1 ลานบาท 

ทั้งน้ี บริษัทฯ คาดวาบริษัทฯ จะกูยืมเงินจํานวนประมาณ 300 ลานดอลลารสหรัฐ โดยจะทยอยกูยืมเงินในชวง
ไตรมาสท่ีสามและไตรมาสที่สี่ของป 2558 และไตรมาสที่หนึ่งของป 2559 เพื่อนํามาใชเปนสวนหน่ึงของการชําระเงินในขอ 
(2) และขอ (3) ขางตน 

รายการตามงบการเงิน  
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 

(กอนการปรับปรุงรายการเสมือน) การปรับปรุงรายการเสมือน 

ผลรวมภายหลังการปรับปรุง
รายการเสมือน  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 
(ลานดอลลารสหรัฐยกเวนที่เปนอัตราสวนและจํานวนตอหุน) 

สินทรัพยรวม .................................. 2,161.3 (123.8) 2,037.5 

หนี้สินรวม ...................................... 726.8 337.0 1,063.8 

สวนของผูถือหุนรวม ...................... 1,434.5 (460.8) 973.7 

มูลคาตามบัญชีตอหุน 
(ดอลลารสหรัฐตอหุน โดยมี
มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 บาท) .... 0.35 0.24 

อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของ
ผูถือหุนรวม (เทา) ...................... 0.51 1.09 

ขอมูลทางการเงินเสมือนที่ยังไมไดตรวจสอบซ่ึงแสดงไวในตารางขางบนน้ี ไดจัดเตรียมขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ
อธิบายถึงผลของรายการดังกลาวขางตนเทาน้ัน รวมท้ังต้ังอยูบนสมมติฐานบางประการและเปนผลภายหลังจากการทําการ
ปรับปรุงรายการบางรายการแลว นอกจากน้ี ขอมูลดังกลาวอาจจะไมไดสะทอนใหเห็นขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินท่ีแทจริง
ของบริษัทฯ ซ่ึงเปนปกติของขอมูลในลักษณะน้ี ทั้งน้ี การจัดทําขอมูลทางการเงินเสมือนดังกลาวยังไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อท่ี
แสดงใหเห็นถึงผลการดําเนินงานของบริษัทฯ หากวารายการดังกลาวและการเปล่ียนแปลงอ่ืน ๆ ไดเกิดขึ้นจริง ณ วันที่ไดระบุไว 
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และไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อประมาณการผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคตแตอยางใด อนึ่ง ผูลงทุนควรพิจารณา
ขอมูลที่เสนอขางตนน้ีควบคูกับขอมูลอื่น ๆ ที่อยูในเอกสารฉบับนี้ รวมถึงขอมูลในหัวขอ “15.ขอมูลทางการเงินท่ีสําคัญ” 
ตลอดจนขอมูลทางการเงินระหวางกาลของบริษัทฯ ที่ไดนําเสนอในเอกสารฉบับนี้ 

16.8 หน้ีสิน 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ไมมีเงินกูยืมใด ๆ ทั้งน้ี หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทฯ ประกอบดวย เจาหน้ีการคา

และเจาหน้ีอื่น ภาษีมูลคาเพ่ิมคางจาย เงินปนผลคางจาย ภาษีสรรพสามิตคางจาย รายจายฝายทุนคางจาย ภาษีหัก ณ ที่จายท่ีคาง
จาย และหน้ีสินหมุนเวียนอื่น ๆ หนี้สินไมหมุนเวียนของบริษัทฯ ประกอบดวย ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน และ
หนี้สินกับ บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล 

สินเช่ือ 
บริษัทฯ มีสินเช่ือระยะส้ันกับสถาบันการเงินตาง ๆ ในประเทศไทย ดังน้ี 

(1) สินเช่ือที่ผูกมัดในวงเงินไมเกิน 60 ลานดอลลารสหรัฐ เพื่อใชสําหรับกิจการท่ัวไป และบริษัทฯ ไดชําระ
คาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ืออยางตอเนื่องสําหรับสินเช่ือจํานวนน้ี บริษัทฯ ยังมีสินเช่ือที่ไมผูกมัดในวงเงินไมเกิน 25 ลาน
ดอลลารสหรัฐ วันครบกําหนดชําระของสินเช่ือจํานวนนี้คือ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 และสินเช่ือดังกลาวอาจเบิกถอนเปนเงิน
บาทหรือดอลลารสหรัฐก็ได อัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือที่เบิกถอนเปนเงินบาทจะอางอิงอัตราดอกเบ้ียอางอิงระยะส้ันการกูยืม
เงินระหวางธนาคารของตลาดกรุงเทพฯ และอัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือท่ีเบิกถอนเปนดอลลารสหรัฐจะอางอิงอัตราดอกเบ้ีย
อางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดลอนดอน (London Interbank Offered Rate) 

(2) สินเช่ือที่ผูกมัดในวงเงินไมเกิน 20 ลานดอลลารสหรัฐ เพื่อใชสําหรับกิจการท่ัวไป และบริษัทฯ ไดชําระ
คาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ืออยางตอเนื่องสําหรับสินเช่ือจํานวนน้ี บริษัทฯ ยังมีสินเช่ือที่ไมผูกมัดในวงเงินไมเกิน 25 ลาน
ดอลลารสหรัฐ วันครบกําหนดชําระของสินเช่ือจํานวนนี้คือ วันที่ 14 ตุลาคม 2558 และสินเช่ือดังกลาวอาจถูกเบิกถอนเปนเงิน
บาทหรือดอลลารสหรัฐก็ได อัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือที่เบิกถอนเปนเงินบาทจะอางอิงอัตราดอกเบ้ียอางอิงระยะส้ันการกูยืม
เงินระหวางธนาคารของตลาดกรุงเทพฯ และอัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือท่ีเบิกถอนเปนดอลลารสหรัฐจะอางอิงอัตราดอกเบ้ีย
อางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดลอนดอน และ 

(3) สินเช่ือที่ผูกมัดในวงเงินไมเกิน 30 ลานดอลลารสหรัฐ เพื่อใชสําหรับกิจการท่ัวไป และบริษัทฯ ไดชําระ
คาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ืออยางตอเน่ืองสําหรับสินเช่ือจํานวนน้ี วันครบกําหนดชําระของสินเช่ือจํานวนนี้คือ วันท่ี 1 
กุมภาพันธ 2559 และสินเช่ือดังกลาวอาจถูกเบิกถอนเปนเงินบาทหรือดอลลารสหรัฐก็ได อัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือท่ีเบิกถอน
เปนเงินบาทจะอางอิงอัตราดอกเบ้ียอางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดกรุงเทพฯ  และอัตราดอกเบ้ียของ
สินเช่ือที่เบิกถอนเปนดอลลารสหรัฐจะอางอิงอัตราดอกเบี้ยอางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดลอนดอน ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ยังไมมีการเบิกถอนสินเช่ือดังกลาวขางตนแตอยางใด 

16.9 ทรัพยากรทางการเงินอื่น ๆ 

แหลงที่มาของสภาพคลองของบริษทัฯ ในเบื้องตนคือเงินสดจากการดําเนินงาน บริษัทฯ คาดหมายวาแหลงท่ีมาของ
สภาพคลองของบริษัทฯ ในเบ้ืองตนจะยังคงเปนเงินสดจากการดําเนินงาน บริษัทฯ อาจกอหนี้สินเพิ่มเติมเพ่ือเปนเงินทุน
บางสวนสําหรับการขยายกิจการและการลงทุนในอนาคตท่ีบริษัทฯ อาจมีขึ้น บริษัทฯ เช่ือวาบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียน
เพียงพอสําหรับความตองการในปจจุบัน บริษัทฯ อาจระดมเงินทุนดวยการเสนอขายหลักทรัพยประเภทหน้ีหรือประเภททุน 
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หรือการขายหรือจําหนายหุนของบริษัทฯ ทั้งนี้ขึ้นอยูกับความตองการเงินทุนของบริษัทฯ ขอจํากัดตามสัญญาท่ีมีผลบังคับใช
กับบริษัทฯ สภาวะตลาด และปจจัยอื่น ๆ 

16.10 คาใชจายเพื่อการลงทุนท่ีผานมาและที่วางแผนไว 

บริษัทฯ มีรายจายประเภททุน 68.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,236.8 ลานบาท) ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 
จํานวน 95.1 ลานดอลลารสหรัฐ (2,934.2 ลานบาท) ในปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และจํานวน 57.9 ลานดอลลารสหรัฐ 
(1,808.9 ลานบาท) ในปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 สําหรับป 2558 นั้น บริษัทฯ มีรายจายประเภททุนที่วางแผนไวจํานวน 
24.2 ลานดอลลารสหรัฐ และสําหรับป 2559 บริษัทฯ คาดหมายวาจะมีรายจายประเภททุนท่ีวางแผนไวจํานวน 20.0 ลาน
ดอลลารสหรัฐ 

ในปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 รายจายประเภททุนสวนใหญประกอบดวยเงินลงทุนในโครงการที่
เกี่ยวของกับรายการท่ีเกี่ยวเนื่องกับโครงการสําหรับป 2557 (รวมถึงการปรับปรุงหนวยบางหนวย ในโรงกลั่นท่ีเก่ียวของกับ
หนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (Residue Fluidized Catalytic Cracker  Unit) โครงการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต
โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร (PGP recovery project) และการปรับปรุงประสิทธิภาพในการใชพลังงานของหนวยกลั่นน้ํามันดิบ
และหอกล่ันสุญญากาศ) และโครงการขนาดเล็กอื่น ๆ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม ในหัวขอ “2.2.3(ค)(2) โครงการ
สําหรับป 2557”  

ในปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 รายจายประเภททุนสวนใหญประกอบดวยคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับโครงการ
เช้ือเพลิงสะอาด และรายการท่ีเกี่ยวของกับโครงการสําหรับป 2557 ซ่ึงรวมถึงคาใชจายท่ีเก่ียวของกับโครงการโดยทั่วไปที่มี
ขนาดเล็กกวา 

16.11 ภาระผูกพันตามสัญญาและขอผูกพัน 
ตารางตอไปนี้สรุปภาระผูกพันในรูปเงินสดตามสัญญาซ่ึงมีนัยสําคัญ และขอผูกพันในรูปเงินสดท่ีมีนัยสําคัญอื่น ๆ 

ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 

   

(1) บริษัทฯ ซื้อไฟฟาในบางสวนจากการไฟฟาสวนภูมิภาคเปนคร้ังคราว เพ่ือเปนแหลงสํารองพลังงานสําหรับหนวยผลิตไฟฟาของบริษัทฯ  

 ครบกําหนดชําระภายในป 
 รวม 2558 2559-2562 2562 เปนตนไป 
 (ลานดอลลารสหรัฐ) 
     

คาเชาท่ีดิน .......................................................... 2.0 0.2 0.9 0.9 

น้ํามันดิบ ............................................................. 818.6 818.6 - - 

การจัดหาไฮโดรเจน ............................................ 12.9 1.8 7.4 3.7 

การจัดหากาซธรรมชาติ ....................................... 9.7 2.3 7.4 - 

การจัดหาไฟฟา (1) ................................................ 0.1 0.1 - - 

รายจายฝายทุน .................................................... 5.7 5.7 - - 

รวม..................................................................... 849.0 828.8 15.6 4.6 
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16.12 รายการนอกงบดุล 
ภาระผูกพันบางอยางของบริษัทฯ ไมจําเปนตองบันทกึไวเปนหนี้สินในงบการเงินรวมตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงินของไทย อยางไรก็ตาม ภาระผูกพันเหลาน้ีอาจกอใหเกิดความตองการเงินสดในอนาคต ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
บริษัทฯ มีหนังสือค้ําประกันธนาคารซ่ึงออกในนามของบริษัทฯ โดยเก่ียวของกับการคืนเงินภาษีมูลคาเพ่ิม การใชที่ดินใน
นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ไฟฟา และรายการอ่ืน ๆ จํานวน 31.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,025.4 ลานบาท) เปรียบเทียบกับ
จํานวน 0.8 ลานดอลลารสหรัฐ (26.2 ลานบาท) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และจํานวน 0.9 ลานดอลลารสหรัฐ (26.6 ลานบาท) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 

บริษัทฯ ไมมีรายการนอกงบดุลอื่นใดนอกจากที่กลาวมาขางตน 

16.13 ภาษีอากร 

 โดยทั่วไป 16.13.1

ปจจุบัน อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีใชสําหรับบริษัทไทยโดยทั่วไปคือรอยละ 30 อยางไรก็ดี โดยพระราชกฤษฎีกา
ลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับสามรอบปบัญชีแรกเร่ิมต้ังแตป 2555 มีผลใหอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯ 
ลดลงเหลือรอยละ 23 สําหรับรอบปบัญชีเริ่มต้ังแตหรือหลังจากวันท่ี 1 มกราคม 2555 และรอยละ 20 สําหรับรอบปบัญชี
ถัดไป รวมถึงปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 ภายหลังจากนั้นหากไมมีการออกพระราชกฤษฎีกาขยายระยะเวลาการลดอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคล ก็จะกลับไปใชอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลรอยละ 30 ในปจจุบัน บริษัทฯ ใชอัตราภาษีรอยละ 20 ในการ
คํานวณภาษีเงินไดรอตัดบัญชีตามประกาศของสภาวิชาชีพบัญชี 

บริษัทฯ ยังไดรับสิทธิพิเศษจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน ซ่ึงตามสิทธิพิเศษดังกลาวบริษัทฯ ไดรับสิทธิ
ประโยชนทางภาษีและอากรบางประเภท ซ่ึงรวมถึงการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกําไรสุทธิจากรายไดจากกิจการ
สงเสริมการลงทุน  

 ลูกหนี้สรรพากร 16.13.2

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 บริษัทฯ มีลูกหน้ีสรรพากรท่ีเก่ียวของกับการขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิม 
16.0 ลานดอลลารสหรัฐ (491.4 ลานบาท) และ 59.4 ลานดอลลารสหรัฐ (1,958.0 ลานบาท) ตามลําดับ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีลูกหน้ีสรรพากรเกี่ยวของกับการขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิมและภาษีเงินไดนิติบุคคลที่นําสงลวงหนา
จํานวน 36.9 ลานดอลลารสหรัฐ (1,221.4 ลานบาท) ทั้งน้ี การขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิมเกิดขึ้นเนื่องจากภาษีมูลคาเพ่ิมท่ีเรียกเก็บ
จากการขายของบริษัทฯ มีจํานวนนอยกวาภาษีมูลคาเพ่ิมท่ีจายในการซ้ือของบริษัทฯ (สวนใหญคือการซ้ือน้ํามันดิบ) เนื่องจาก
บริษัทฯ จายภาษีมูลคาเพ่ิมสําหรับการซ้ือสินคาสวนใหญ แตไมไดเรียกเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมจากลูกคาสําหรับการขายเพื่อการ
สงออก นอกจากน้ี ลูกหน้ีสรรพากรสําหรับป 2557 ยังเกิดจากการท่ีบริษัทฯ นําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับป 2557 
ลวงหนา  

16.14 ภาวะเงินเฟอ 

ตามประกาศของกระทรวงพาณิชย อัตราภาวะเงินเฟอโดยรวมประจําปของประเทศไทยซ่ึงวัดคาจากดัชนีราคา
ผูบริโภคเทากับรอยละ 3.0 ในป 2555 รอยละ 2.2 ในป 2556 และรอยละ 1.9 ในป 2557 ภาวะเงินเฟอในประเทศไทยไมมี
ผลกระทบท่ีมีนัยสําคัญตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสของบริษัทฯ ในรอบหลายปที่ผานมา 
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16.15 การเปดเผยขอมูลเชิงปริมาณและคุณภาพเกี่ยวกับความเส่ียงทางดานตลาด 
ความเส่ียงทางดานตลาดในเบ้ืองตนของบริษัทฯ ไดแก ความผันผวนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม 

รวมท้ังความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศและอัตราดอกเบี้ย ในปจจุบัน บริษัทฯ ไมไดดําเนินการเก่ียวกับ
กิจกรรมปองกันความเส่ียง (hedging activities) ในเร่ืองความเส่ียงเกี่ยวกับราคาสินคาโภคภัณฑ ความเส่ียงเก่ียวกับอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตรา หรือความเส่ียงเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย บริษัทฯ อาจพิจารณาการจัดการความเส่ียงอยางรอบคอบและกลยุทธ
การปองกันความเส่ียงหากเกิดความผันผวนในราคาสินคาโภคภัณฑ อัตราแลกเปล่ียนเงินตรา หรืออัตราดอกเบ้ีย ในระดับที่
มีนัยสําคัญเกินกวาที่บริษัทฯ เห็นวารับได อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาบริษัทฯ จะดําเนินการดังกลาว 
และไมสามารถรับรองไดวาการดําเนินการปองกันความเส่ียงทางดานตลาดของบริษัทฯ จะประสบผลสําเร็จ 

 ความเสี่ยงเก่ียวกับราคาสินคาโภคภัณฑ 16.15.1
บริษัทฯ มีความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับความผันผวนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม  ความผันผวน

เหลาน้ีมีผลกระทบโดยตรงตอยอดขายและตนทุนของผลิตภัณฑที่ขาย อยางไรก็ดี ความเคล่ือนไหวของราคานํ้ามันดิบอาจไมมี
ความสัมพันธโดยตรงกับกําไรสุทธิของบริษัทฯ ในระยะยาว ในการพิจารณาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงราคานํ้ามันดิบตอ
กําไรสุทธิของบริษัทฯ จะตองพิจารณาถึงความรวดเร็วและระดับในการเปลี่ยนแปลงของราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป
ตามการเปล่ียนแปลงราคานํ้ามันดิบ เมื่อราคาของนํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปเปล่ียนแปลงก็อาจมีผลกระทบ
ตอคาการกลั่น (gross refining margin) ของบริษัทฯ ดวย และอาจมีผลกระทบที่มีนัยสําคัญตอการดําเนินงานและกระแสเงินสด
ของบริษัทฯ การปรับตัวขึ้นของราคานํ้ามันดิบอาจทําใหบริษัทฯ ตองการเงินทุนระยะสั้นเพิ่มข้ึนดวย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมี
การจัดเก็บน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปคงคลัง โดยมูลคาของน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปคงคลัง
ดังกลาวจะแปรผันตามราคาตลาด โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติม ในหัวขอ “16.2.2 ราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑ
ปโตรเลียม” ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ ไมมีสัญญาซ้ือขายโภคภัณฑลวงหนาท่ีคางอยู 

 ความเสี่ยงเก่ียวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา 16.15.2

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ ไมมีเงินกูยืมคางชําระในสกุลเงินตราตางประเทศ และบริษัทฯ ไมมีสัญญาซ้ือขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาหรือสัญญาแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ียังคงคางอยู โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมใน
หัวขอ “3.1.15 บริษัทฯ มีความเส่ียงตอความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย และการจัดหาเงินกูยืมใหมเพื่อชําระคืนหนี้เดิม” 

 ความเสี่ยงเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย 16.15.3

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 สินทรัพยและหน้ีสินทางการเงินของบริษัทท้ังหมดปลอดจากดอกเบ้ีย ยกเวนเงินฝาก
ธนาคาร และบริษทัฯ ไมมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงินที่คางชําระอยู ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ ไมไดเปนคูสัญญาของ
สัญญาที่มีอัตราดอกเบ้ียกําหนดไว (interest rate cap agreement) หรือสัญญาแลกเปล่ียนอัตราดอกเบ้ีย (interest rate swap 

agreement) 


