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16. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 
หัวขอนี้เปนคําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานท่ีผานมาสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 และสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม ป 2557 และ ป 2558 และการประเมิน
โดยฝายบริหารของบริษัทฯ ในปจจัยตาง ๆ ที่อาจสงผลกระทบตอโอกาสและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต ทั้งน้ี 
คําอธิบายและการวิเคราะหดังตอไปนี้ควรอานประกอบกับงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทฯ ตลอดจน
ขอมูลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่ปรากฏอยูในสวนอื่นของเอกสารนี้ งบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 งบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 งบการเงินของบริษัทฯ 
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และงบการเงินของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ไดรับการ
ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตจากบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด แลว อนึ่ง ขอมูลทางการเงิน
ระหวางกาลสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 ยังไมไดรับการตรวจสอบแตไดรับการสอบทานแลวโดย
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตจากบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

ทั้งน้ี เวนแตจะไดระบุเปนอยางอ่ืน คําอธิบายและการวิเคราะหซ่ึงจะไดกลาวตอไปน้ีนําเสนอเปนสกุลเงินดอลลาร
สหรัฐตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย (Thai Financial Reporting Standards หรือ TFRS) โดยมีการปดเศษ
จํานวนเงินบางจํานวน (รวมถึงจํานวนที่เปนอัตรารอยละ) เพื่อความสะดวก คําอธิบายและการวิเคราะหนี้ประกอบดวยรายงาน
การคาดการณลวงหนาเก่ียวกับเหตุการณและสถานะทางการเงินจากพ้ืนฐานขอมูลในปจจุบัน ผลท่ีเกิดขึ้นจริงอาจจะมีความ
แตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณลวงหนาท่ีระบุในเอกสารน้ี ซ่ึงมีผลมาจากปจจัยตาง ๆ ที่ไดกลาวไวในหัวขอ  “3. 
ปจจัยความเส่ียง” และที่ระบุไวในสวนอื่น ๆ ของเอกสารนี้ 

คําอธิบายและการวิเคราะหที่จะกลาวตอไปน้ีเก่ียวของกับการดําเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 
ระหวางระยะเวลาท่ีระบุไว 

16.1 ภาพรวม 

บริษัทฯ เปนหน่ึงในผูผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมช้ันนําของประเทศไทย และบริษัทฯ เช่ือวาโรงกลั่นนํ้ามันของ
บริษัทฯ เปนหนึ่งในโรงกลั่นที่มีประสิทธิภาพสูงสุดในภูมิภาคเอเชียแปซิฟค โดยจากผลการสํารวจโดยโซโลมอนและขอมูล
ภายในของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 โรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ไดรับการจัดใหอยูในลําดับกลุมท่ีหนึ่งจากจํานวน
โรงกลั่นน้ํามันท้ังหมดมากกวา 80 แหงในภูมิภาคเอเชียแปซิฟคท่ีเขารวมในการสํารวจดังกลาวในดานการใชกําลังการกลั่น
น้ํามันอยางมีประสิทธิภาพ (effective utilization) ซ่ึงเปนการเปรียบเทียบจากอัตราการกล่ันเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (EDC 

Utilized) บริษัทฯ ขายผลิตภัณฑปโตรเลียมสวนใหญที่ผลิตโดยโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ใหแกเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ตาม
สัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ (Offtake Agreement) ที่ทํากับเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ทั้งน้ี บริษัทฯ คาดวา ภายใตสัญญาแกไข
เพิ่มเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑซ่ึงจะมีผลบังคับใชในวันท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ เชฟรอน
และ บมจ. ปตท. จะยังคงเปนผูรับซื้อผลิตภัณฑสวนใหญของบริษทัฯ ตอไป โดยเงื่อนไขราคาท่ีมีการแกไขใหมนั้นจะสะทอน
ราคาตลาดมากขึ้นแตใหประโยชนแกบริษัทฯ นอยกวาเง่ือนไขราคาท่ีบริษัทฯ ไดรับในปจจุบัน โปรดพิจารณารายละเอียด
เพ่ิมเติมในหัวขอ “16.2.2 ราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม” 

บริษัทฯ เปนเจาของและผูประกอบกิจการโรงกลั่นนํ้ามันแบบท่ีมีหนวยปรับปรุงคุณภาพนํ้ามัน (complex refinery) 
ซ่ึง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 โรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ มีกําลังการกลั่นน้ํามันดิบ 165,000 บารเรลตอวัน คิดเปนกําลังการผลิต
ประมาณรอยละ 13.2 ของกําลังการกลั่นนํ้ามันดิบท้ังหมดของประเทศไทย ทั้งน้ี ในป 2557 ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ



บริษัท สตาร ปโตรเลียม รีไฟนนิ่ง จํากดั (มหาชน) 

สวนท่ี 2.4 หนาท่ี 14 

ปโตรเลียมท้ังหมดของโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ มีจํานวน 52.7 ลานบารเรล นอยลงเม่ือเทียบกับปริมาณการผลิตจํานวน 
60.9 ลานบารเรลในป 2556 และ 58.5 ลานบารเรลในป 2555 เนื่องจากมีการหยุดการดําเนินการของโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ 
ตามระยะเวลาที่กําหนด ในชวงตนป 2557 เพื่อการดําเนินการตาง ๆ ตามโครงการสําหรับป 2557 และในชวงไตรมาสแรก
ของป 2558 บริษัทฯ ผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมจํานวน 14.9 ลานบารเรล 

ในการดําเนินการโรงกล่ันนํ้ามัน บริษัทฯ มุงเนนที่ความเปนเลิศในการดําเนินงานในสภาพแวดลอมท่ีปราศจาก
อุบัติการณและการบาดเจ็บ การเพ่ิมมูลคาแกผูถือหุน และการเปนผูนําดานการลดผลกระทบตอส่ิงแวดลอม โรงกล่ันน้ํามัน
ของบริษัทฯ ตั้งอยูในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง และอยูหางจากกรุงเทพฯ ซ่ึงเปนตลาดหลักท่ีสําคัญสําหรับ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ ไปทางทิศตะวันออกเฉียงใตประมาณ 200 กิโลเมตร ที่ตั้งของโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ มี
ความไดเปรียบและอยูใกลกับส่ิงอํานวยความสะดวกหลักในการขนสงผลิตภัณฑ (รวมท้ังทอสง รถบรรทุกและเรือบรรทุก
ชายฝง) และศูนยกลางของอุปสงคที่สําคัญ จึงชวยลดตนทุนการขนสงและกอใหเกิดขอไดเปรียบหลายอยางในดานการจัดหา
และจัดสงผลิตภัณฑ นอกจากนี้ บริษัทฯ มีลูกคาผลิตภัณฑปโตรเคมีหลายรายท่ีตั้งอยูในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ซ่ึงทําให
บริษัทฯ สามารถบริหารจัดการตนทุนในการขนสงผลิตภัณฑใหแกลูกคาเหลาน้ีไดเปนอยางดี 

โรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียม ไดแก กาซปโตรเลียมเหลว น้ํามันเบนซิน ไรสารตะกั่ว
เกรดพิเศษและเกรดธรรมดา น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยาน และนํ้ามันเตา รวมท้ังผลิตภัณฑปโตรเคมี ไดแก 
โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร กาซปโตรเลียมเหลว แนฟทาเกรดปโตรเคมี และรีฟอรเมท นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังจําหนายผลิตภัณฑอื่น 
เชน ยางมะตอยและกํามะถัน ซ่ึงเปนผลผลิตพลอยได (by-products) ที่ไดรับจากกระบวนการผลิตของโรงกล่ันนํ้ามันของ
บริษัทฯ 

16.2 ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
มีปจจัยหลายประการที่สามารถสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทฯ คาดวาปจจัยตาง ๆ 

เหลาน้ันจะยังคงสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ตอไป 

 คาการกลั่น 16.2.1
บริษัทฯ ใชคาการกล่ัน (gross refining margin) ในการประเมินความสามารถในการทํากําไรของโรงกลั่นน้ํามันของ

บริษัทฯ เนื่องจากการพิจารณารายไดและตนทุนการดําเนินการของการกลั่นนํ้ามันเม่ือพิจารณาแยกจากกันอาจไมสะทอนถึง
ผลการดําเนินงานทางการเงินของบริษัทฯ คาการกล่ันของโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ คือ ผลตางท่ีไดจาก (1) มูลคาการขาย
หรือโอนผลิตภัณฑปโตรเลียมที่ผลิตโดยหนวยการผลิตในโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ หักดวย (2) ตนทุนนํ้ามันดิบและวัตถุดิบ
อื่น ๆ ซ่ึงใชในกระบวนการกล่ัน (landed cost) และหักดวย (3) คาใชจายดานพลังงาน (ทั้งท่ีผลิตไดเองหรือท่ีซ้ือมา) ซ่ึงใชใน
การดําเนินการผลิต ทั้งน้ี ตนทุนนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ (landed cost) หมายถึง ตนทุนรวมของคานํ้ามันดิบและคาขนสง 
รวมถึงราคาซ้ือ คาขนสง คาประกันภัย และตนทุนอื่น ๆ ที่เก่ียวของกับการขนสงมายังทาเรือปลายทาง คาใชจายดานพลังงาน 
(Cost of Energy) ซ่ึงสวนใหญประกอบดวยกาซธรรมชาติที่ซ้ือมาเพ่ือใชในหนวยผลิตไฟฟาและไอนํ้าของบริษัทฯ และใช
เปนเช้ือเพลิงเสริมสําหรับเตาเผา (furnace) ตลอดจนไฟฟาท่ีซื้อมาเพ่ือใชเปนแหลงพลังงานสํารองในกรณีที่หนวยผลิตไฟฟา
หนวยใดหนวยหนึ่งของบริษัทฯ หยุดทํางานหรือการจายกาซธรรมชาติของบริษัทฯ หยุดชะงัก อนึ่ง คาการกลั่น (gross 

refining margin) มิใชเกณฑวัดผลประกอบการทางการเงินซ่ึงเปนท่ียอมรับตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย 
(TFRS) สําหรับคาการกล่ันตลาด (market gross refining margin) ของบริษัทฯ เปนหนวยวัดท่ีอางอิงกับตนทุนทดแทนใน
ปจจุบัน (current replacement cost) ซ่ึงแสดงคาการกล่ันของบริษัทฯ แตโดยหลักแลวจะไมรวมการเปล่ียนแปลงมูลคาสินคา
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คงเหลือของบริษัทฯ ทั้งน้ี คาการกล่ันของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาสินคาคงเหลือเนื่องจากบริษัทฯ 
คํานวณราคาตนทุนตามวิธีถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนักเพื่อหามูลคาสินคาคงเหลือในระหวางงวด วิธีการดังกลาวจะแสดงมูลคาสินคา
คงเหลือของบริษัทฯ โดยคิดจากตนทุนของน้ํามันดิบแตละหนวยในเวลาท่ีไดน้ํามันดิบนั้นมา แทนที่จะคํานวณตนทุนโดยใช
ตนทุนทดแทนในปจจุบัน (current replacement cost) มาประกอบการพิจารณา 

โดยทั่วไป คาการกล่ันตลาด (market gross refining margin) ของบริษัทฯ จะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับ
การเปล่ียนแปลงของคาการกลั่นในประเทศสิงคโปร โปรดพิจารณารายละเอียดเก่ียวกับคาการกลั่นของประเทศสิงคโปร
เพิ่มเติมไดในหัวขอ “2.2.11(ค)(3) คาการกล่ัน” ทั้งน้ี คาการกล่ันของประเทศสิงคโปรโดยสวนใหญแลวถูกขับเคลื่อนโดย
สภาวะอุปสงคและอุปทานของทั่วโลกและของภูมิภาค 

คาการกล่ันของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากหลายปจจัยดังท่ีจะไดกลาวตอไปน้ี โดยผลกระทบดังกลาวจะยังคงมี
ตอไป และปจจัยบางประการท่ีสงผลกระทบน้ีบางปจจัยอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ ซ่ึงรวมถึง 

- ความผันผวนของราคาน้ํามันดิบ วัตถุดิบอื่น และผลิตภัณฑปโตรเลียม สวนตางระหวางตนทุนน้ํามันดิบและ
วัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่โรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ใชและราคาท่ีบริษัทฯ สามารถขายผลิตภัณฑปโตรเลียมซ่ึงโรงกล่ัน
น้ํามันของบริษัทฯ ผลิตไดนั้นเปนปจจัยหลักท่ีมีผลกระทบตอคาการกล่ันของบริษัทฯ สวนตางดังกลาวน้ีอาจ
แปรผันตามปจจัยตาง ๆ โดยที่ตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่ใชในโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ อาจมีการ
เปล่ียนแปลงไปในอัตราท่ีสูงหรือต่ํากวาการเปล่ียนแปลงของราคาซ่ึงบริษัทฯ สามารถขายผลิตภัณฑ
ปโตรเลียม โปรดพิจารณาขอมูลเพิ่มเติมไดในหัวขอ “16.2.2 ราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม” 

- การคํานวณตนทุนและสินคาคงเหลือตามวิธีถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก คาการกล่ันของบริษัทฯ ยังไดรับผลกระทบ
จากวิธีการทางบัญชีที่บริษัทฯ บันทึกบัญชีตนทุนของสินคาคงเหลือของบริษัทฯ กลาวคือบริษัทฯ มีน้ํามันดิบ
และผลิตภัณฑปโตรเลียมอื่นเปนสินคาคงเหลือโดยบริษัทฯ นําสินคาคงเหลือดังกลาวนี้มาบันทึกบัญชีตามราคา
ทุนหรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดตํ่ากวา ในการน้ี ราคาทุนคิดโดยใชวิธีถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก และ
มูลคาสุทธิที่จะไดรับ จะคํานวณโดยประมาณจากราคาปกติที่คาดวาจะขายไดของธุรกิจ หักดวยคาใชจายท่ี
จําเปนในการขาย 

- ปริมาณการขาย ปริมาณการขายของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากหลายปจจัย รวมถึงอัตราการผลิตของบริษัทฯ 
และอุปสงคในผลิตภัณฑของบริษัทฯ 

- การขายภายในประเทศ หรือการสงออก การท่ีบริษัทฯ จะนําผลิตภัณฑปโตรเลียมไปจําหนายในประเทศ หรือ
สงออกหรือจําหนายในตางประเทศน้ันมีผลตอคาการกลั่นของบริษัทฯ นอกจากน้ี คาการกล่ันยังขึ้นอยูกับ
แหลงที่มาของนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ อีกดวย โดยทั่วไปแลว การขายผลิตภัณฑปโตรเลียมภายในประเทศ
จะสงผลใหคาการกล่ันสูงกวาการสงออก 

- คาใชจายดานพลังงาน บริษัทฯ ใชกาซธรรมชาติจากบริษัทในเครือ บมจ. ปตท. เปนเช้ือเพลิงหลักสําหรับ
หนวยผลิตไฟฟาและไอนํ้า และใชเปนเช้ือเพลิงสํารองสําหรับเตาเผาของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ตองประสบกับ
ความผันผวนดานราคาของกาซธรรมชาติ ราคากาซธรรมชาติที่ใชในกระบวนการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมของ
บริษัทฯ จะอางอิงจากดัชนีราคาน้ํามันเช้ือเพลิง MOPS และดัชนีราคาผูผลิตซ่ึงไดรับผลกระทบจากภาวะผันผวน
ของราคานํ้ามันดิบและนํ้ามันเตาของโลกและของภูมิภาค ราคากาซธรรมชาติที่ใชในโรงไฟฟาพลังงานรวม  
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(cogeneration) ของบริษัทฯ จะใชราคาขายกาซธรรมชาติที่ บมจ. ปตท. เรียกเก็บจากการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย ในกรณีที่บริษัทฯ ประสบปญหาเก่ียวกับการหยุดชะงักในการจายกาซธรรมชาติอยางมีนัยสําคัญ 
บริษัทฯ มีความสามารถอยางจํากัดในการใชแหลงเช้ือเพลิงทางเลือกแหลงอ่ืน ๆ อยางไรก็ตาม การใชแหลง
เช้ือเพลิงทางเลือกดังกลาวจะสงผลใหเกิดตนทุนดานพลังงานเพ่ิมสูงขึ้น และอาจจํากัดความสามารถของบริษัทฯ 
ในการกลั่นน้ํามันไดอยางเต็มกําลังการผลิต นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดจัดซ้ือกระแสไฟฟาบางสวนในปริมาณนอย
จากการไฟฟาสวนภูมิภาคเปนครั้งคราวเพื่อนํามาใชเปนแหลงพลังงานสํารองดวย 

- ปจจัยอื่น ๆ คาการกลั่นของบริษัทฯ ยังไดรับผลกระทบจากปจจัยอื่น ๆ เชน การออกแบบโรงกลั่นน้ํามัน 
ความสามารถของบริษัทฯ ในการจัดซ้ือน้ํามันดิบชนิดตาง ๆ  และวัตถุดิบอื่น ๆ ในสัดสวนที่เหมาะสม คาขนสง
วัตถุดิบและผลิตภัณฑ ความสามารถของบริษัทฯ ในการผลิตผลิตภัณฑที่ตรงกับความตองการของลูกคา 
ตลอดจนเพดานราคากาซปโตรเลียมเหลวท่ีรัฐบาลกําหนด 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกับปจจัยท่ีสงผลกระทบตอกําไร (margins) ของบริษัทฯ ไดในหัวขอ “3.2.1 
กําไร (margins) ในอุตสาหกรรมการกล่ันน้ํามันมีความผันผวน” 

คาการกล่ันของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 และสําหรับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เทากับ 5.46 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 5.26 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล (1.45) ดอลลารสหรัฐตอ
บารเรล และ 9.34 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ตามลําดับ  

ตารางตอไปน้ีแสดงรายละเอียดขององคประกอบตาง ๆ ที่ใชในการคํานวณคาการกล่ันของบริษัทฯ  ในชวงเวลาท่ี
ระบุโดยคํานวณจากยอดขายและกําไรขั้นตนของบริษัทฯ  

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด

วันที่ 31 มีนาคม 
 2555 2556 2557 2557 2558 
(ลานดอลลารสหรัฐ)    

  

ยอดขาย (1) ............................................................................... 8,444.8  8,436.5  7,034.6   1,201.8   1,383.4  
ตนทุนในการขาย        

ตนทุนนํ้ามันดิบ .................................................................. (7,041.1)  (6,835.4) (5,880.0) (975.4)  (850.6) 

ตนทุนวัตถุดิบอ่ืน ๆ ............................................................ (364.1) (459.0) (480.5) (94.6)       (78.2) 

ภาษีสรรพสามิตและเงินสงกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง .............. (598.8) (704.6) (636.7)     (95.8)       (293.8) 

กาซธรรมชาติที่จัดซ้ือ ......................................................... (106.2) (112.3) (97.3)        (20.8)        (21.9) 

ตนทุนอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวกับการขายและการซ้ือ (2)  ....................... (12.6) (15.9) (14.8)         (2.4)         (1.7) 

คาการกล่ัน ............................................................................... 321.9  309.3  (74.7)        12.8        137.2  
คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย(3) ........................................ (59.4) (62.4) (69.3)        (15.6)        (18.0) 

คาซอมแซมและบํารุงรักษา ................................................. (21.2) (32.0) (46.7)        (32.3)         (8.8) 

คาใชจายและคาบริการอ่ืน ๆ ............................................... (48.9) (53.6) (50.1)        (12.0)        (10.0) 

กําไรขั้นตน (ขาดทุน)  .............................................................. 192.4  161.3  (240.9)        (47.1)        100.3  
ปริมาณนํ้ามันดิบที่นําเขากลั่น (พันบารเรลตอวัน) .................... 161.0  161.0  141.0          92.6         163.1  

คาการกล่ัน (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล)(4) .................................. 5.46  5.26  (1.45)         1.53           9.34  
คาการกล่ันตลาด (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล)(5) ......................... 5.84  5.18  6.15          4.01         11.82  
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_________________ 

(1)  มูลคาในการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมซึ่งผลิตจากหนวยการผลิตของบริษัทฯ โดยรวมถึง เงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลว
และนํ้ามัน  

(2) รวมกําไรขาดทุนระหวางทางและคาใชจายกรณีการขนสงลาชา 

(3) เกี่ยวกับตนทุนขายเทาน้ัน ไมรวมคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายท่ีเกี่ยวกับคาใชจายในการบริหาร 

(4) รวมการเปลี่ยนแปลงมูลคาสินคาคงเหลือ โดยการเปลี่ยนแปลงดังกลาวเกิดข้ึนเนื่องจากการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของราคาตนทุนตามวิธีถัว
เฉลี่ยถวงนํ้าหนักในชวงเวลาน้ัน 

(5) คาการกลั่นตลาด (market gross refining margin) เปนหนวยวัดท่ีอางอิงกับตนทุนทดแทนในปจจุบัน (current replacement cost) ซึ่ง
แสดงคาการกลั่นของบริษัทฯ โดยหลักแลวจะไมรวมการเปลี่ยนแปลงมูลคาสินคาคงเหลือ 

คาการกลั่นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สาเหตุหลักเปนเพราะมีอุปสงคทั้งในประเทศและภูมิภาคท่ีเพิ่มขึ้นเน่ืองจากการซอมบํารุงโรง
กลั่นนํ้ามันอื่นภายในประเทศและอัตรากําลังการผลิตของโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นในไตรมาสแรกของป 2558 
เมื่อเทียบกับไตรมาสแรกของป 2557 ที่มีการหยุดโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ตามกําหนดเพ่ือดําเนินการตามโครงการสําหรับ
ป 2557  

คาการกล่ันของบริษัทฯ ในป 2557 มีคาติดลบจากท่ีมีคาเปนบวกในป 2556 สาเหตุหลักเปนเพราะการขาดทุนจาก
มูลคาของสินคาคงเหลืออยางมีนัยสําคัญเน่ืองจากราคาน้ํามันในตลาดโลกลดลงในชวงไตรมาสที่สามและไตรมาสท่ีส่ีของป 
2557 และการลดอัตรากําลังการผลิตของโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ในป 2557 จากการหยุดโรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ตาม
กําหนดชวงตนป 2557 เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 เทียบกับอัตรากําลังการผลิตของโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ 
ในป 2556  

คาการกล่ันของบริษัทฯ ในป 2556 ลดลงเล็กนอย เมื่อเปรียบเทียบกับป 2555 สาเหตุหลักเปนเพราะอุปทานสวนเกิน
ของผลิตภัณฑจากโรงกล่ันน้ํามัน รวมท้ังอุปสงคที่ลดลงในภูมิภาค โดยเฉพาะอยางย่ิงอุปสงคของน้ํามันเบนซินและนํ้ามันเตา 
นอกจากนี้ การที่โรงกล่ันน้ํามันในประเทศซาอุดิอาระเบียเริ่มดําเนินการผลิตในป 2556 ยังมีสวนทําใหมีอุปทานสวนเกินของ
ผลิตภัณฑจากโรงกล่ันน้ํามันในภูมิภาค 

คาการกล่ันของบริษัทฯ ยังแสดงใหเห็นถึงความสามารถของบริษัทฯ ในการกําหนดสัดสวนของผลิตภัณฑที่
กอใหเกิดมูลคาสูงสุดตามความตองการของลูกคา การใชน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่มีตนทุนต่ําสุด ตัวอยางการดําเนินการ
ภายในบริษัทฯ เพื่อปรับปรุงคาการกล่ัน มีดังตอไปนี้  

- การใชน้ํามันดิบในสัดสวนท่ีกอใหเกิดประโยชนสูงสุด บริษัทฯ ใชประโยชนจากการสนับสนุนของเชฟรอน
หลายดาน ซ่ึงรวมถึงการใชเครือขายการจัดหานํ้ามันดิบและวัตถุดิบทั่วโลก การจําแนกนํ้ามันดิบ และ
โปรแกรมเชิงเสน (Linear Program) เพื่อกําหนดปริมาณและประเภทของน้ํามันดิบในสัดสวนท่ีจะกอใหเกิด
ประโยชนสูงสุดแกโรงกล่ันน้ํามัน โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “1.1.3(ฉ) ความสัมพันธที่
แข็งแกรงกับเชฟรอน” ปจจุบัน บริษัทฯ ยังใชเครือขายการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบของ บมจ. ปตท. อีกดวย 
อนึ่ง บริษัทฯ จัดหาแหลงนํ้ามันดิบ คัดเลือกนํ้ามันดิบและผสมสัดสวนของนํ้ามันดิบแตละชนิดอยาง
ระมัดระวัง ทั้งนี้เพื่อเพิ่มคาการกล่ันของบริษัทฯ และเพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคาในขณะเดียวกัน 
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- ความสามารถในการนํานํ้ามันดิบที่มีตนทุนนอยกวามาผานกระบวนการผลิต บริษัทฯ มีความสามารถในการนํา
น้ํามันดิบชนิดหนัก และน้ํามันดิบชนิดอ่ืนที่ยากตอกระบวนการกล่ันมาผานกระบวนการ โดยปกติแลว บริษัทฯ 
สามารถซ้ือนํ้ามันดิบเหลาน้ีไดโดยมีสวนลดตามขอตกลงเก่ียวกับการจัดหาวัตถุดิบ ทั้งน้ี เนื่องจากนํ้ามันดิบ
ดังกลาวนํามาผานกระบวนการกล่ันไดยากเมื่อเปรียบเทียบกับนํ้ามันดิบชนิดอ่ืน ๆ นอกจากน้ี หนวยแยกสาร
ปรอทยังชวยใหบริษัทฯ สามารถนํานํ้ามันดิบที่มีสารปรอทสูงมาผานกระบวนการได โดยน้ํามันดิบที่มีสาร
ปรอทสูงจะมีราคาถูกกวานํ้ามันดิบที่มีสารปรอทตํ่า 

- โครงการปรับปรุงผลกําไร (Bottom Line Improvement Program) โครงการปรับปรุงผลกําไรมีวัตถุประสงค
เพื่อใหบริษัทฯ สามารถระบุ จัดลําดับความสําคัญ และดําเนินการตามแผนในการเพ่ิมคาการกล่ันของบริษัทฯ 
ปจจุบัน โครงการปรับปรุงผลกําไรของบริษทัฯ มุงเนนท่ีการเลือกใชน้ํามันดิบในสัดสวนที่กอใหเกิดประโยชน
สูงสุด (crude optimization) การกําหนดสัดสวนของผลิตภัณฑแตละชนิด (Product Slate) อยางเหมาะสม การ
ปรับปรุงกระบวนการดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพสูงสุด การใชผลิตภัณฑขั้นกลางสําหรับกระบวนการแปร
สภาพโมเลกุล (Cracker Feed) รวมกับ บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล การปรับปรุงประสิทธิภาพของการใช
พลังงาน การลดการสูญเสียน้ํามัน การปรับปรุงประสิทธิภาพของบุคลากร และการลดของเสีย นอกจากน้ี 
บริษัทฯ ยังไดปฏิบัติตามขอเสนอแนะท่ีไดจากการศึกษาทบทวนการดําเนินงานและขั้นตอนการทํางานของ
บริษัทฯ โดยที่ปรึกษาของเชฟรอนและท่ีปรึกษาภายนอก ตัวอยางเชน ในป 2555 และป 2557 บริษัทฯ ไดศึกษา
ทบทวนเกี่ยวกับการสํารวจหานวัตกรรม (Innovation Quest Review) ซ่ึงบริษัทฯ ไดพัฒนาแผนการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ โดยอางอิงขอเสนอแนะท่ีไดจากการศึกษาทบทวนดังกลาว และในป 2556 และป 2557 บริษัทฯ 
ไดศึกษาทบทวนการใชหนวยตาง ๆ ใหเกิดประโยชนสูงสุด (unit optimization) ซ่ึงฝายบริหารของบริษัทฯ ยัง
คอยศึกษาและติดตามประโยชนที่เกิดขึ้นจากโครงการปรับปรุงผลกําไรอยางสมํ่าเสมอ 

 ราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม 16.2.2

(ก) ปจจัยโดยท่ัวไปท่ีมีผลกระทบตอราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม 
โดยทั่วไป ราคานํ้ามันดิบและวัตถุดิบอยางอ่ืนที่ใชในการกล่ันน้ํามันของบริษทัฯ และราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียม

ซ่ึงโรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ผลิตน้ัน มีความผันผวนอยางมีนัยสําคัญอยูเสมอ อีกทั้งยังไดรับผลกระทบจากอุปสงคและ
อุปทานของตลาดโลก น้ํามันดิบมีหลากหลายประเภทและหลายเกรด ราคาของนํ้ามันดิบเหลาน้ีแตกตางกันขึ้นอยูกับปจจัยตาง ๆ 
รวมถึงคุณสมบัติทางกายภาพ อุปสงคและอุปทานของน้ํามันดบินัน้ นอกจากนี้ ผลิตภัณฑปโตรเลียมแตละประเภทลวนมีราคา
แตกตางกัน ทั้งน้ีขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ เชน อุปสงคและอุปทานเชนเดียวกันกับกรณีของน้ํามันดิบ 

น้ํามันดิบที่บริษัทฯ ใชสวนใหญมาจากภูมิภาคตะวันออกกลางและเอเชียตะวันออกไกล และมีบางสวนมาจาก
แอฟริกาตะวันตกและภูมิภาคอ่ืน ๆ บริษัทฯ ซ้ือน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ จากหรือผานทางเชฟรอนและ  บมจ. ปตท. ตาม
ขอตกลงในสัญญาจัดหาวัตถุดิบฉบบัปจจบุันระหวางบริษัทฯ และเชฟรอน หรือ บมจ. ปตท. แลวแตกรณี การซ้ือน้ํามันดิบและ
วัตถุดิบอ่ืน ๆ  มีการแขงขันในดานการเสนอราคาระหวางเชฟรอนและบมจ. ปตท. อีกท้ังเปนไปตามขอตกลงและเง่ือนไขบางประการ 
เชฟรอนและ บมจ.ปตท.มีภาระผูกพันท่ีจะจัดหาน้ํามันดิบรวมท้ังวัตถุดิบอ่ืนตามความตองการของบริษัทฯ โดยจํานวนน้ํามันดิบและ
วัตถุดิบอื่นที่จัดหาใหนั้นมีสัดสวนสัมพันธกับการถือหุนของเชฟรอนและ บมจ.ปตท. (อยางไรก็ตาม หากเชฟรอนหรือ บมจ. 
ปตท. ฝายหนึ่งฝายใดสามารถเสนอราคาท่ีดีกวาอีกฝายใหแกบริษัทฯ ได ฝายท่ีเสนอราคาท่ีดีกวาก็จะสามารถจัดหาน้ํามันดิบ
และวัตถุดิบอ่ืน ๆ ใหกับบริษัทฯ ตามความตองการท้ังหมดของบริษัทฯ ได) 
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อยางไรก็ดี นับแตวันท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ สัญญาจัดหาวัตถุดิบฉบับปจจุบัน
ระหวางบริษัทฯ กับ บมจ. ปตท. และเชฟรอนที่มีผลบังคับใชอยูในปจจุบันจะส้ินสุดลง ขณะเดียวกัน สัญญาจัดหาวัตถุดิบฉบับ
ใหมที่บริษัทฯ ไดทํากับเชฟรอนเม่ือวันที่ 5 มิถุนายน 2555 จะเร่ิมมีผลบังคับใช ซ่ึงภายหลังจากนั้น บริษัทฯ จะพ่ึงพาเชฟรอน
เปนหลักในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบนําเขาอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ทั้งน้ี บมจ. ปตท. จะไมมีหนาท่ีตองจัดหานํ้ามันดิบและ
วัตถุดิบตามสัดสวนที่บริษัทฯ ตองการอีก แตจะมีสิทธิในการยื่นขอเสนอในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ใหแกบริษัทฯ 
ในสัดสวนของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่บริษัทฯ ตองการเทากับอัตราสวนรอยละของปริมาณรับซื้อผลิตภัณฑขั้นต่ําตาม
สัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ เทียบกับปริมาณน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่นําเขากลั่นในแตละป โดยเปนไปตาม
ขั้นตอนการเสนอขายนํ้ามันดิบ (Crude Nomination Process) ซ่ึงเชฟรอน บมจ. ปตท. และบริษัทฯ ไดตกลงรวมกัน อยางไรก็ดี 
บริษัทฯ จะรับซ้ือโดยพิจารณาจากราคาแขงขัน ปริมาณ และปจจัยอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับความตองการนํ้ามันดิบของบริษัทฯ อนึ่ง ราคา
น้ํามันดิบน้ันคิดจากราคาตลาดของน้ํามันดิบแตละประเภท และบริษัทฯ จะทบทวนราคาท่ีบริษัทฯ ชําระเปนคานํ้ามันดิบตาม
สัญญาจัดหาวัตถุดิบและขั้นตอนการเสนอขายน้ํามันดิบ (Crude Nomination Process) อยางสม่ําเสมอ โปรดพิจารณา
รายละเอียดในหัวขอ “14.1.3(ก) สัญญาจัดหาวัตถุดิบและสัญญาซ้ือขายผลิตภัณฑ” ในอนาคตหากสัญญาจัดหาวัตถุดิบฉบับใหม
ระหวางบริษัทฯ กับเชฟรอนส้ินผลบังคับใช บริษัทฯ คาดวาจะมีหลายทางเลือกในการจัดหาน้ํามันดิบ เชนการใชนายหนาท่ี
เปนอิสระเพ่ือชวยในขั้นตอนการซ้ือ หรือการซ้ือน้ํามันดิบจากผูจัดหาโดยตรง 

ราคาเฉลี่ยอางอิง MOPS สําหรับน้ํามันดิบดูไบเทากับ 109.05 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 105.45 ดอลลารสหรัฐตอ
บารเรล 96.66 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล และ 51.76 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 
และป 2557 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 ตามลําดับ 

แมวาราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ ผลิตไดนั้นจะไดรับผลกระทบจากราคานํ้ามันดิบซ่ึง
เปนสินคาโภคภัณฑ แตราคาดังกลาวอาจไมเพิ่มข้ึนในสัดสวนเดียวกับราคาตลาดนํ้ามันดิบท่ีเพิ่มข้ึน 

ตารางตอไปนี้แสดงขอมูลราคาอางอิงโดยเฉลี่ยของผลิตภัณฑปโตรเลียมบางรายการของบริษัทฯ ซ่ึงอางอิงเปนดัชนี
ตอไปนี้สําหรับรอบระยะเวลาท่ีระบุไว 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด

วันที่ 31 มีนาคม 
 2555 2556 2557 2557 2558 
 (ราคาเฉลี่ยดอลลารสหรัฐตอบารเรล) 

      

โพรพิลีนเกรดโพลีเมอร(1)..............................................  104.96 109.96 103.16 113.39 69.00 

กาซปโตรเลียมเหลว(2) ...................................................  66.89 63.77 59.21 69.01 38.00 

แนฟทาเบา(3) .................................................................  103.57 100.99 94.40 102.98 53.20 

น้ํามันเบนซิน (พิเศษ) (3) ................................................  123.42 119.00 110.97 119.01 67.19 

น้ํามันเบนซิน (ธรรมดา)(3) .............................................  120.26 116.03 108.17 115.95 63.97 

น้ํามันเชื้อเพลิงอากาศยาน(3) ...........................................  126.80 122.85 112.51 121.44 68.78 

น้ํามันดีเซล (0.05% S)(3) ................................................  128.10 123.27 112.69 122.24 68.08 

น้ํามันเตา (180 cSt, 2% S)(3) ..........................................  106.90 98.93 89.68 97.39 50.58 

_________________ 
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(1) ราคาตลาดจรในเอเชียตะวันออกเฉียงใตอางอิงโดย ICIS ซึ่งเปนผูใหขอมูลเกี่ยวกับตลาดปโตรเคมีซึ่งดําเนินการโดยบริษัท Reed 

Business Information Limited 

(2) พิจารณาจากราคาตามสัญญารายเดือนของ Saudi Aramco (ราคาสัญญา Saudi) ราคากาซปโตรเลียมเหลวในภูมิภาคเอเชียแปซิฟค
โดยทั่วไปจะอางอิงจากราคาสัญญา Saudi โดยจะอยูภายใตการควบคุมราคาท่ีกําหนดโดยรัฐบาลซาอุดิอาระเบีย ทั้งน้ี สําหรับประเทศไทย 
รัฐบาลกําหนดใหราคากาซปโตรเลียมเหลวเปนราคาควบคุม โดยในอดีตจนกระท่ังเดือนมกราคม 2558 เปนราคาที่คิดจากอัตราสวน
ระหวางราคาในประเทศและราคาสัญญา Saudi หลังจากน้ัน รัฐบาลไดเปลี่ยนนโยบายราคากาซปโตรเลียมเหลวเปนเทากับราคาสัญญา 
Saudi ลบ 20 ดอลลารสหรัฐตอตัน 

(3) แหลงท่ีมา: MOPS 

นอกจากนี้มีชวงระยะเวลาที่หางกันระหวางการซ้ือน้ํามันดิบและการขายผลิตภัณฑปโตรเลียม (lag time) ซ่ึงเปนผล
มาจากเวลาที่ตองใชในการจัดสงนํ้ามันดิบและการกล่ันผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ ซ่ึงในชวงระยะเวลาดังกลาวราคา
น้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ รวมถึงราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมอาจมีการเปล่ียนแปลง ซ่ึงอาจสงผลกระทบตอคาการกล่ัน
รวมของบริษัทฯ และตอผลการดําเนินงานรวมทั้งกระแสเงินสด อนึ่ง แมวาการเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของราคานํ้ามันดิบหรือ
วัตถุดิบอื่นอาจสงผลทําใหราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมเพ่ิมขึ้นหรือลดลงตามไดก็ตาม แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาการ
เปล่ียนแปลงของราคาดังกลาวจะเปนไปในสัดสวนเดียวกัน ซ่ึงอาจจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ กระแส
เงินสด ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

(ข) การกําหนดราคาผลิตภัณฑปโตรเลียม 
การขายผลิตภัณฑปโตรเลียมสวนใหญของบริษัทฯ เปนไปตามขอตกลงและเง่ือนไขในสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑที่

บริษัทฯ มีอยูกับทั้งเชฟรอนและ บมจ. ปตท. การกําหนดราคาตามสัญญาดังกลาวจะแบงเปนหลายข้ัน ทั้งน้ี ภายใตเงื่อนไขบาง
ประการ เกณฑการกําหนดราคาข้ันที่หน่ึงจะใชกับผลิตภัณฑปโตรเลียมจาํนวน 88,200 บารเรลแรกท่ีผลิตไดในโรงกล่ันน้ํามัน
ของบริษัทฯ ในแตละวัน ซ่ึงสอดคลองกับปริมาณรับซ้ือขั้นต่ําโดยรวมของเชฟรอน และ บมจ. ปตท. ที่กําหนดในสัญญารับ
ซ้ือผลิตภัณฑ  

สัญญารับซื้อผลิตภัณฑที่มีผลบังคับใชในปจจุบันกําหนดใหใชราคาเทียบเทาราคานําเขา ( import parity price) เปน
เกณฑในการกําหนดราคาขั้นที่หน่ึงของนํ้ามันดีเซล น้ํามันเบนซิน น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยาน และนํ้ามันเตาซ่ึงขายในตลาด
ภายในประเทศ โดยอาจมีการปรับราคาไดบาง (เชน การใหคาสวนเพ่ิมจากการผลิตนํ้ามันคุณภาพสูง (quality premium)) ซ่ึง
โดยท่ัวไปบริษัทฯ ไดรับราคาสูงท่ีสุดจากการขายตามเกณฑในการกําหนดราคาขั้นท่ีหนึ่ง อนึ่ง ราคาเทียบเทาราคานําเขา 
(import parity price) โดยท่ัวไปจะพิจารณาจากราคาอางอิง เชน ราคาในตลาดจรสิงคโปรของผลิตภัณฑที่เก่ียวของซ่ึงเปน
ราคาเฉลี่ยอางอิงของ Platt ที่สิงคโปร (MOPS) บวกคาใชจายในการขนสงผลิตภัณฑดังกลาวน้ันจากสิงคโปรมาประเทศไทย 
เชนคาประกันภัย คาระวาง อากรนําเขา การสูญเสียน้ํามันจากการขนสงสินคาทางทะเล ( Ocean Losses) และคาดําเนินการ 
สวนราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีไมไดขายใหกับเชฟรอนและบมจ. ปตท. ตามเกณฑราคาขั้นท่ีหนึ่งจะตองขายโดยใช
เกณฑราคาขั้นที่สองซ่ึงแปรผันได และท่ีผานมาจะสูงกวาราคาเทียบเทาราคาสงออกเล็กนอย ผลิตภัณฑสวนเกินจากปริมาณ
ขั้นต่ําเบื้องตนตามสัญญารับซื้อผลิตภัณฑที่มิไดขายในประเทศโดยใชเกณฑราคาขั้นที่หนึ่งและราคาขั้นที่สองน้ันจะสงออก
ไปขายตางประเทศภายในภูมิภาคโดยใชราคาเทียบเทาราคาสงออก ผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีขายตามเกณฑราคาขั้นที่สองหรือที่
สงออกน้ันจะมีคาการกลั่นตํ่ากวาผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีขายตามเกณฑราคาขั้นที่หนึ่ง อนึ่ง ราคาดังกลาวสําหรับสินคาบาง
รายการน้ันจะมีการบวกสวนเพิ่มหรือหักสวนลดเม่ือพิจารณาจากความแตกตางของคุณภาพผลิตภัณฑระหวางสองแหลง และ
สภาพตลาดภายในประเทศ อาจมีการคิดคาปรับสําหรับผลิตภัณฑที่มีคุณสมบัติไมเปนไปตามท่ีไดตกลงกันไว 
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ตามสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ ซ่ึงจะมีผลบังคับใชในวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายใน
ตลาดหลักทรัพยฯ ปริมาณผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีเชฟรอนและบมจ. ปตท. ตกลงซ้ือยังคงอยูที่ปริมาณเดิม แตเกณฑราคาขั้นที่หนึ่ง
สําหรับผลิตภัณฑน้ํามันเบนซิน น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยาน และนํ้ามันดีเซลตามสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑจะอางอิงจากราคา
เทียบเทาราคานําเขาหักดวยจํานวนสวนปรับมูลคาตามท่ีระบุในสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซื้อผลิตภัณฑ (จํานวนสวนปรับ
มูลคาอาจมีการปรับเปลี่ยนไดเปนรายปหรือตามท่ีคูสัญญาอาจตกลงรวมกันเปนอยางอ่ืน) ดังน้ัน เกณฑราคาท่ีบริษัทฯ จะ
ไดรับหลังวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัยพจะตํ่ากวาเกณฑราคาที่บริษัทฯ ไดรับในปจจุบัน ทั้งน้ี 
ผลของการเขาทําสัญญาแกไขเพ่ิมเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑเม่ือเดือนมิถุนายน 2555 ทําใหมีการคํานวณจํานวนสวนปรับ
มูลคาดังกลาวสําหรับผลิตภัณฑน้ํามันดีเซลและนํ้ามันเบนซินจากการสํารวจในป 2553 และป 2554 บนราคาขายจากผูจัดหา
รายอื่นท่ีคลังนํ้ามันสระบุรีของ บจก. ทอสงปโตรเลียมไทย และจํานวนสวนปรับมูลคาสําหรับเช้ือเพลิงอากาศยานของบริษัทฯ 
คํานวณจากราคาท่ีผูจัดหารายอื่นประกาศในชวงป 2553 และป 2554 นอกจากนี้ เกณฑราคาขั้นที่หนึ่งสําหรับน้ํามันเตายังไดมี
การแกไขเพ่ิมเติมเพ่ือใหอางอิงกับราคาเทียบเทาราคาสงออกเน่ืองจากความตองการนํ้ามันเตาในเกรดท่ีโรงกลั่นนํ้ามันของ
บริษัทฯ ผลิตไดนั้นสวนใหญจะอยูนอกประเทศไทย สวนเกณฑราคาสําหรับยางมะตอยตามสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซ้ือ
ผลิตภัณฑจะอางอิงจากราคา ณ จุดคุมทุน (breakeven price) บวกดวยสวนเพิ่มคงท่ีตอตัน ทั้งน้ี บริษัทฯ เช่ือวาเกณฑราคาท่ี
มีการแกไขภายใตสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซื้อผลิตภัณฑมีความสอดคลองกับราคาและสภาวะตลาดในประเทศไทย
มากขึ้นกวาเดิม อนึ่ง หากการกําหนดราคาที่ไดปรับปรุงใหมภายใตการแกไขสัญญารับซื้อผลิตภัณฑจะตองนํามาใชกับ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีบริษัทฯ ขายในป 2557 และไตรมาสแรกของป 2558 แลว บริษัทฯ คาดวายอดขายสําหรับรอบ
ระยะเวลาดังกลาวจะลดลงประมาณ 37.1 ลานดอลลารสหรัฐและ 18.5 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ขอมูลยอดขาย
และผลการดําเนินงานท่ีผานมาของบริษัทฯ ไมสามารถเปนขอบงช้ีถึงยอดขายและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต
เมื่อสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญารับซื้อผลิตภัณฑมีผลบังคับใชในวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ  

ภายใตขอตกลงและเง่ือนไขบางประการในสัญญาแกไขเพ่ิมเติมสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ บริษัทฯ อาจจําหนาย
ผลิตภัณฑปโตรเลียมในประเทศท่ีเกินปริมาณรับซื้อขั้นตํ่าใหแกผูคานํ้ามันภายในประเทศในมีราคาท่ีสูงกวาเกณฑราคาขั้นท่ี
หนึ่งไดเล็กนอย ทั้งน้ี การขายผลิตภัณฑปโตรเลียมตามเกณฑในการกําหนดราคาขั้นท่ีหนึ่งใหแกเชฟรอน และ บมจ. ปตท. 
โดยมีการใหสวนลดเล็กนอย จากราคาที่บริษัทฯ อาจเสนอขายใหแกบุคคลภายนอก เปนผลมาจากการขายในปริมาณมาก
และเปนขอผูกพันในการรับซื้อขั้นต่ําท่ีมีความตอเนื่อง 

ประมาณการยอดขายที่ลดลงขางตนของบริษัทฯ เปนผลจากจํานวนสวนปรับมูลคาตามสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญา
รับซ้ือผลิตภัณฑซ่ึงขึ้นอยูกับสมมติฐานและความไมแนนอนหลายประการ รวมถึงจํานวนสวนปรับมูลคาตามสัญญาแกไข
เพ่ิมเติมสัญญารับซื้อผลิตภัณฑ ฐานลูกคาของบริษัทฯ ความตองการโดยรวมและสัดสวนของผลิตภัณฑแตละชนิดของบริษัทฯ 
โดยการประมาณการดังกลาว บริษัทฯ จะต้ังสมมติฐานวาสัดสวนของผลิตภัณฑแตละชนิดท่ีบริษัทฯ ผลิตได และปริมาณ
ผลิตภัณฑที่ลูกคาซ้ือจากบริษัทฯ ไมวาจะภายในประเทศหรือลูกคาในตลาดสงออกจะไมไดรับผลกระทบจากการปรับเปล่ียน
การกําหนดราคา โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “3.1.1 ราคาตลาดของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่บริษัทฯ ใช 
และผลิตภัณฑปโตรเลียมที่บริษัทฯ ผลิต มีความผันผวนและเปนวัฏจักร อีกท้ังมักไดรับผลกระทบจากปจจัยตาง ๆ ทั่วโลกที่ไม
สามารถจะคาดการณไดโดยงาย” และหัวขอ “3.1.3 บริษัทฯ พึ่งพาเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ในการจําหนายผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมในสัดสวนที่มีนัยสําคัญ และบริษัทฯ จะพ่ึงพาเชฟรอนในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่จําเปนสําหรับการ
ดําเนินงานโรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ ภายหลังจากท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ และราคา
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จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมบางชนิดท่ีบริษัทฯ จะสามารถขายใหแกเชฟรอนและ บมจ. ปตท. จะปรับลดลงภายหลังจากท่ี
หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ” 

 สัดสวนของผลิตภัณฑแตละชนิด (Product Slate) 16.2.3
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯไดรับผลกระทบจากการกําหนดสัดสวน

ของผลิตภัณฑแตละชนิดท่ีบริษัทฯ  ผลิตเพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคาและเพ่ือเพิ่มมูลคาโดยรวมสูงสุดใหแก
ผลิตภัณฑที่ขาย การกําหนดสัดสวนของผลิตภัณฑของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับประเภทและปริมาณของผลิตภัณฑปโตรเลียมชนิด
ตาง ๆ ที่ผลิตและจําหนายใหแกลูกคา อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถกล่ันน้ํามันดิบเพื่อใหไดผลิตภัณฑที่มีราคาสูงสุดได
เพียงอยางเดียวเทาน้ัน ทั้งน้ีเนื่องจากกระบวนการกลั่นนํ้ามันดิบจะทําใหไดผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีมีความหลากหลาย (บาง
รายการเปนผลิตภัณฑที่มีราคาตํ่า) และในปริมาณท่ีแตกตางกัน บริษัทฯ จะกําหนดสัดสวนของผลิตภัณฑเพื่อใหมีกําไรขั้นตน
โดยรวมสูงสุด และสามารถผลิตผลิตภัณฑที่มีประเภทและปริมาณใกลเคียงกับท่ีลูกคาตองการมากท่ีสุดภายในชวงระยะเวลา
ใดระยะเวลาหน่ึง 

โรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ซ่ึงใชเทคโนโลยีที่ไดรับอนุญาตจากบุคคลภายนอก และเทคโนโลยีบางสวนท่ีไดรับ
อนุญาตจากเชฟรอนนั้นถูกออกแบบเพ่ือใหสามารถนํานํ้ามันดิบและวัตถุดิบท่ีหลากหลายมาผานกระบวนการกล่ัน น้ํามันดิบ
และวัตถุดิบเหลาน้ีบางสวนมีตนทุนต่ํา เนื่องจากการนํามาผานกระบวนการน้ันทําไดยาก การใชเทคโนโลยีเหลาน้ีทําใหบริษัทฯ 
มีความยืดหยุนในการผลิตผลิตภัณฑเพื่อตอบสนองความตองการของลูกคา และในขณะเดียวกันก็ลดตนทุนของวัตถุดิบลง
ดวย ความสามารถท่ีสําคัญประการหนึ่งของบริษัทฯ คือการท่ีบริษัทฯ สามารถใชประโยชนสูงสุดจากนํ้ามันดิบ วัตถุดิบและ
ผลิตภัณฑของบริษัทฯ บริษัทฯ ใชฐานขอมูลน้ํามันดิบของเชฟรอน ซ่ึงเชฟรอนไดวิเคราะหน้ํามันดิบหลากหลายประเภทและ
จัดเก็บเปนแหลงรวบรวมขอมูลเกี่ยวกับนํ้ามันดิบที่แสดงการจัดหมวดหมูของคุณลักษณะของนํ้ามันดิบในแตละประเภท 
บริษัทฯ ใชขอมูลนี้ในระบบโปรแกรมเชิงเสน  (Linear Program) ของเชฟรอน ทั้งน้ีเพื่อวัตถุประสงคใหบริษัทฯ เลือกใช
วัตถุดิบที่ใชในโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ อยางเหมาะสมและเพื่อเพิ่มคาการกลั่นสูงสุดท่ีจะไดจากการผลิตผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมของบริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “2.2.11(จ) การจัดหาและการขนสงนํ้ามันดิบใน
ประเทศไทย” 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดรับประโยชนจากเทคโนโลยีที่ใชหนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (residue fluidized 

catalytic cracker unit technology) ของ Stone & Webster International, Inc. สําหรับโครงการสําหรับป 2557 ซ่ึงบริษัทฯ เช่ือ
วาสงผลใหการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมมีมูลคาสูงขึ้น บริษัทฯ ยังเช่ือวาความสามารถในการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีมี
มูลคาสูงขึ้น โดยใชวัตถุดิบหนักและยากตอกระบวนการกลั่นมากขึ้น ตลอดจนการใชเทคโนโลยีที่มีความเช่ือถือไดมากขึ้น
นั้น จะสามารถเพ่ิมคาการกล่ันโดยรวมของบริษัทฯ ได โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “2.2.3(ค)(2) โครงการ
สําหรับป 2557” และหัวขอ “8.3.11 สัญญาอนุญาตใหใชสิทธิสําหรับเทคโนโลยีที่ใชหนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา 
(License Agreement for Residue Fluidized Catalytic Cracker Unit Technology) กับเชฟรอน” 

 อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (Equivalent Distillation Capacity Utilized หรือ EDC Utilized) 16.2.4
อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (EDC Utilized) เปนคาท่ีอางอิงกับดัชนีที่โซโลมอนพัฒนาขึ้นเพ่ือใชวัด

ประสิทธิภาพวาโรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ใชกําลังการกลั่นน้ํามันจริงเทาใด (แตไมรวมการซอมบํารุงคร้ังใหญและการ
ตรวจสอบตามระยะท่ีกําหนด) โดยแสดงเปนอัตราสวนรอยละ บริษัทฯ เช่ือวาอัตราการกล่ันเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (EDC 

Utilized) เปนวิธีตรวจวัดการใชสินทรัพยที่ครอบคลุมกวาอัตราการใชกําลังผลิต (utilization rate) เนื่องจากมีการใชวิธีถวง
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น้ําหนักและปจจัยอื่น ๆ ที่ใชกับแตละหนวยโดยเฉพาะ  ทั้งน้ี อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมีการใชจริงท่ีสูงจะแสดงใหเห็นวา
บริษัทฯ เพ่ิมการใชสินทรัพย และสามารถลดคาใชจายตอหนวยของผลิตภัณฑเนื่องจากบริษัทฯ สามารถเฉลี่ยคาใชจายใน
การดําเนินการแบบคงที่บนผลิตภัณฑปโตรเลียมในจํานวนที่มากข้ึนได โดยท่ัวไป หนวยการผลิตตาง ๆ สามารถดําเนินงาน
ไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึนเมื่อมีอัตราการใชประโยชนที่สูงขึ้น 

อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมีการใชจริง (EDC Utilized) ยังไดรับผลกระทบจากการหยุดโรงกลั่นนํ้ามันเพื่อการซอม
บํารุงยอยทั้งท่ีเปนไปตามกําหนดการและนอกกําหนดการที่วางไว รวมถึงระยะเวลาที่ตองลดกําลังการผลิตในชวงที่มีการหยุด
โรงกล่ันดังกลาว หรือในชวงกอนการกลับมาผลิตเต็มอัตราภายหลังจากท่ีไดปดโรงกลั่น อนึ่ง โรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ มี
กําลังการผลิตสูงสุดท่ีสามารถรักษาระดับไวไดที่ 165,000 บารเรลตอวัน ตารางตอไปนี้แสดงขอมูลอัตราการกล่ันเทียบเทาที่มี
การใชจริง (EDC Utilized) ของโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “3.1.2 การ
หยุดชะงักอยางมีนัยสําคัญ ในการดําเนินงานของโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ อาจทําใหการผลิตของบริษัทฯ” 

 

ขอมูลจากการสํารวจโดยโซโลมอน ขอมูลภายในของบริษัทฯ 

2553 2555 2556 2557 

สําหรับงวดสาม
เดือนสิ้นสุดวันที่  
31 มีนาคม 2558 

 (รอยละ) 

อัตราการกลั่นเทียบเทาท่ีมี
การใชจริง (EDC Utilized) 91.8 95.0 92.4 91.9(1) 97.0 

_________________ 

(1) รวมผลกระทบจากการดําเนินการตามโครงการตาง ๆ จํานวนสามโครงการซ่ึงเปนสวนหนึ่งของโครงการสําหรับป 2557 แตไมไดนับรวม
ผลกระทบที่เกิดจากการซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการในชวงตนป 2557 

บริษัทฯ มีการปดโรงกล่ันเปนคร้ังคราวเพ่ือซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการเพ่ือดําเนินการแกไขหรือในกรณี
ฉุกเฉินซ่ึงจะมิไดเปนไปตามกําหนดการ บริษัทฯ มีแผนที่จะซอมบํารุงรักษาคร้ังใหญตามกําหนดการทุก ๆ 5 ปโดยประมาณ 
โดยคร้ังลาสุดท่ีบริษัทฯ ซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการ คือในชวงตนป 2557 เปนระยะเวลา 39 วัน เพื่อการบํารุงรักษา
หลักและเพ่ือทําการตรวจสอบ ตลอดจนการดําเนินการตามโครงการติดต้ังหนวยเพิ่มอุณหภูมิของอากาศกอนเขาเตาเผา (air 

pre-heater project) และการดําเนินการตามโครงการปรับปรุงความเช่ือถือไดและมูลคาของผลิตภัณฑของหนวยแตกโมเลกุล
ดวยตัวเรงปฏิกิริยา (RFCCU reliability project) เปนระยะเวลา 59 วัน โดยในชวงระยะเวลาดังกลาว บริษัทฯ ไมสามารถผลิต
ผลิตภัณฑปโตรเลียมได จึงสงผลใหรายไดในป 2557 ลดลง 

ในระหวางท่ีมีการซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการ และเพ่ือปองกันมิใหมีการหยุดโรงกล่ันซ่ึงมิไดเปนไปตาม
กําหนดการ บริษทัฯ ยังมีแผนที่จะซอมบํารุงประจําเปนครั้งคราว โดยในระหวางท่ีมีการซอมประจําเปนคร้ังคราวน้ี บริษัทฯ 
จะปดหนวยกลั่นบางสวน การซอมบํารุงคร้ังใหญตามกําหนดการจะลดอัตราการใชกําลังการผลิต แตขณะเดียวกันก็จะเพ่ิม
ความปลอดภัยและประสิทธิภาพการทํางาน เพิ่มผลผลิตและคุณภาพของผลิตภัณฑ ลดความเปนไปไดที่จะตองปดโรงกลั่นซ่ึง
มิไดเปนไปตามกําหนดการในอนาคต หรือการที่เคร่ืองจักรขัดของ อีกท้ังยังชวยยืดอายุของหนวยการผลิตของบริษัทฯ ดวย 
นอกจากน้ี บริษัทฯ มีโครงการตรวจสอบความถูกตองและเช่ือถือได (Reliability and Integrity Program) ที่ใชในการติดตาม
ตรวจสอบอุปกรณตาง ๆ เพื่อลดความเส่ียงท่ีอุปกรณเหลาน้ันจะเกิดการขัดของ และการที่ตองซอมบํารุงนอกกําหนดการที่
วางไว อนึ่ง การตองปดหนวยการผลิตบางหนวยนอกกําหนดการท่ีวางไวมักจะทําใหบริษัทฯ สูญเสียการผลิตและยอดขาย 
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เพิ่มคาใชจายในการซอมบํารุง อีกทั้งยังทําใหตองมีเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมเติมเปนการช่ัวคราวทั้งกอนและระหวางท่ีปดหนวย
การผลิตน้ัน บริษัทฯ สามารถลดผลกระทบทางการเงิน ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 
จากการตองปดหนวยการผลิตนอกกําหนดการที่วางไวไดดวยการดําเนินงานในสวนงานผลิตอ่ืน ๆ ตอไป (บนสมมติฐานวามี
หนวยการผลิตเพียงบางสวนที่ตองหยุดการผลิตในแตละครั้ง) และโดยเก็บช้ินสวนอะไหลบางสวนไวเพื่อลดระยะเวลาที่ตอง
ปดโรงกล่ัน โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหัวขอ “2.2.3(ค) การบํารุงรักษาโรงกล่ันน้ํามัน” และหัวขอ “3.1.13 บริษัทฯ 
อาจไมสามารถดําเนินโครงการในอนาคตไดสําเร็จภายในกําหนดเวลาและงบประมาณท่ีตั้งไว  หรืออาจไมสามารถดําเนิน
โครงการดังกลาวไดเลย” 

 กฎระเบียบที่รัฐบาลกําหนด 16.2.5
ในอดีตรัฐบาลเคยประกาศเพดานราคาขายปลีกและราคาขายสงสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียม และรัฐบาลอาจจะมี

การประกาศดังกลาวอีกในอนาคต โดยท่ีผานมาน้ันรัฐบาลไดควบคุมราคาขายปลีกและราคาขายสงของผลิตภัณฑหลาย
ประเภทดวยการปรับอัตราภาษีและจํานวนเงินสงเขากองทุนน้ํามันเช้ือเพลิงซ่ึงรวมอยูในราคาขายปลีกและราคาขายสง โดย
กอนหนาน้ีรัฐบาลเคยควบคุมราคาหนาโรงกลั่นของน้ํามันดีเซล แมที่ผานมารัฐบาลไดใหเงินชดเชยเพื่อหักกลบกับผลขาดทุน
จากเพดานราคาหนาโรงกล่ันนี้ แตในอนาคตรัฐบาลอาจไมใหเงินชดเชยดังกลาวอีกก็เปนได 

ปจจุบัน รัฐบาลควบคุมราคากาซปโตรเลียมเหลว ซ่ึงรวมถึงราคาหนาโรงกลั่น ราคาขายปลีก และราคาขายสงของ
กาซปโตรเลียมเหลว รัฐบาลกําหนดวาโรงกล่ันน้ํามันทุกรายรวมท้ังบริษัทฯ จะตองจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวใหแกผูซ้ือที่
ราคาหนาโรงกลั่นซ่ึงเปนราคาควบคมุ อนึ่ง ยอดขายกาซปโตรเลียมเหลวคิดเปนรอยละ 3.2 รอยละ 2.9 รอยละ 2.9 และรอยละ 
3.5 ของยอดขายทั้งหมดสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 

มีนาคม 2558 ตามลําดับ นอกจากน้ี รัฐบาลยังไดวางขอกําหนดที่เปนการจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการสงออกกาซ
ปโตรเลียมเหลว ทั้งน้ี การควบคุมราคาในประเทศใหอยูในระดับท่ีต่ํากวาราคาที่ควรจะไดหากเปนราคาตลาดแขงขันเสรี ทํา
ใหรายไดของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบดานลบ ตั้งแตเดือนสิงหาคม 2557 กระทรวงพลังงานไดเริ่มมีแผนปฏิรูปโครงสราง
ราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมโดยการยกเลิกการชดเชยราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมชนิดหน่ึงดวยการเรียกเก็บเงินกองทุนสําหรับ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมอีกชนิดหน่ึง (cross-subsidization) ซ่ึงรวมถึงการเพ่ิมอัตราการเรียกเก็บเงินสงเขากองทุนน้ํามันเช้ือเพลิง
และภาษีสรรพสามิตสําหรับน้ํามันดีเซลเพิ่มเติม การเพ่ิมสัดสวนการควบคุมราคาราคาขายกาซปโตรเลียมเหลว และการลด
อัตราการเรียกเก็บเงินสงเขากองทุนนํ้ามันเช้ือเพลิงและภาษีสรรพสามิตสําหรับน้ํามันเบนซิน ทั้งน้ี ณ เดือนกุมภาพันธ 2558 
รัฐบาลไดเปล่ียนแปลงนโยบายราคากาซปโตรเลียมเหลวจากราคาเดิมซ่ึงคิดจากอัตราสวนระหวางราคาในประเทศ (ซ่ึงอยูที่ 
333 ดอลลารสหรัฐตอตัน) และราคาตามสัญญารายเดือนของ Saudi Aramco (ราคาสัญญา Saudi) เปนเทากับราคาสัญญา 
Saudi ลบ 20 ดอลลารสหรัฐตอตัน ซ่ึงการเปล่ียนแปลงดังกลาวสงผลกระทบในเชิงบวกกับบริษัทฯ เนื่องจากมีสวนลดสําหรับ
ราคาสัญญา Saudi ที่ลดลงเม่ือเทียบกับนโยบายราคาแบบเดิม ทั้งน้ี บริษัทฯ ประมาณการวาหากปรับใชราคาสัญญา Saudi ลบ 
20 ดอลลารสหรัฐตอตันกับยอดขายกาซปโตรเลียมเหลวของบริษัทฯ ในป 2556 และป 2557 คาการกล่ันของบริษัทฯ จะเพิ่มขึ้น
ประมาณ 0.61 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล และ 0.47 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ตามลําดับ และจะทําใหบริษัทฯ มีกําไรในป
ดังกลาวเพ่ิมขึ้นจํานวน 28.7 ลานดอลลารสหรัฐ และจํานวน 19.2 ลานดอลลารสหรัฐ ตามลําดับ ทั้งน้ี การประมาณการ
ดังกลาวอยูบนสมมติฐานและความไมแนนอนหลายประการซ่ึงรวมถึง ราคานํ้ามันดิบและระดับราคากาซปโตรเลียมเหลวเม่ือ
เทียบกับราคานํ้ามันดิบ ดังน้ัน บริษัทฯ ไมสามารถรับรองเกี่ยวกับผลประโยชนหรือผลกระทบท่ีบริษัทฯ อาจจะไดรับใน
อนาคตจากการปรับนโยบายราคากาซปโตรเลียมเหลวดังกลาวและปจจัยอื่น ๆ ที่สําคัญ เชน ราคาน้ํามันดิบและระดับราคา
กาซปโตรเลียมเหลวเม่ือเทียบกับราคานํ้ามันดิบ อีกท้ังการท่ีรัฐบาลเปล่ียนแปลงนโยบายอ่ืน ๆ เก่ียวกับราคากาซปโตรเลียม
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เหลว ซ่ึงอาจทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคตไดรับผลกระทบท่ีแตกตางจากท่ีบริษัทฯ ประมาณการเก่ียวกับ
ผลกระทบในอดีตไวอยางมีนัยสําคัญ  

นอกจากนี้ กระทรวงพลังงานยังมีแนวโนมท่ีจะปรับใชแผนปฏิรูปโครงสรางราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมตอไปในป 
2558 เพื่อเปนการเปดเสรีดานการกําหนดราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมและทําใหใกลเคียงกับราคาตลาดมากย่ิงขึ้น โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “2.2.12 กฎหมายและกฎเกณฑที่เกี่ยวของกับการประกอบอุตสาหกรรมโรงกลั่นปโตรเลียมใน
ประเทศไทย” และหัวขอ “3.2.5 การแทรกแซงของรัฐบาลในการกําหนดราคาผลิตภัณฑของบริษัทฯ และกฎหมายและ
กฎระเบียบอ่ืน ๆ อาจมีผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของ
บริษัทฯ”  

กอนหนาน้ีรัฐบาลไดประกาศใชมาตรฐานนํ้ามันเช้ือเพลิงท่ีมีความเขมงวดมากขึ้น ซ่ึงรวมถึงการกําหนดมาตรฐาน
ผลิตภัณฑที่มีความคลายคลึงกับมาตรฐานยูโร 4 ซ่ึงมีผลบังคับใชในวันท่ี 1 มกราคม 2555 เพื่อกําหนดใหน้ํามันเบนซินมี
ปริมาณกํามะถันและสารเบนซีนลดลง และกําหนดใหน้ํามันดีเซลมีปริมาณกํามะถันลดลง หากกฎเกณฑของรัฐบาลมีความ
เขมงวดเพิ่มมากขึ้นในอนาคต การท่ีบริษัทฯ พยายามปฏิบัติตามกฎเกณฑดังกลาวอาจมีผลเปนการเพ่ิมตนทุนและคาใชจาย
ของบริษัทฯ และอาจสงผลกระทบดานลบตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของ
บริษัทฯ  

ที่ผานมา รัฐบาลไดมีนโยบายสงเสริมการใชกาซปโตรเลียมเหลวและกาซธรรมชาติอัด (compressed natural gas 

หรือ CNG) ในยานพาหนะ ดวยการลดภาษีและการควบคุมราคา ทั้งน้ี ระดับการควบคุมราคาไดลดลงแลวในชวงหลัง แต
ราคาของกาซปโตรเลียมเหลวและกาซธรรมชาติอัดสําหรับผูบริโภคภายในประเทศยังคงตํ่ากวาราคาตลาดในตางประเทศ 
นอกจากนี้ รัฐบาลยังไดสงเสริมการใชสวนผสมพลังงานทดแทนตาง ๆ เชน เอทานอล และไบโอดีเซล ในนํ้ามันเบนซินและ
น้ํามันดีเซล โดยการกําหนดนโยบายการใหสิทธิประโยชนทางภาษีและการชดเชยโดยกองทุนน้ํามันเช้ือเพลิง และในอนาคต 
อาจมีการกําหนดหลักเกณฑเพื่อหามมิใหมีการใชน้ํามันเบนซินบางชนิดภายในประเทศ ซ่ึงทําใหบริษัทฯ ตองเพิ่มปริมาณการ
สงออกผลิตภัณฑดังกลาวไปยังตลาดอ่ืนโดยราคาของผลิตภัณฑดังกลาวอาจตํ่ากวาราคาในประเทศไทย  ทั้ง น้ี 
คณะกรรมการนโยบายพลังงานแหงชาติโดยผานความเห็นชอบของกระทรวงพลังงานมีนโยบายที่จะยกเลิกการใชน้ํามันเบนซิน
บางชนิดในอนาคต (รวมถึงนํ้ามันแกสโซฮอลออกเทน 91) บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาหลักเกณฑตาง ๆ ที่อาจมีการ
บังคับใชในอนาคตจะไมมีผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการจําหนายนํ้ามันเบนซินบางชนิดของบริษัทฯ 
ภายในประเทศ นอกจากน้ี บริษัทฯ อาจมีตนทุนการผลิตที่สูงขึ้นอันเนื่องมาจากการปฏิบัติตามมาตรฐานท่ีเขมงวดขึ้นเกี่ยวกับ
การปลอยกาซซัลเฟอรไดออกไซด (sulfur dioxide หรือ SO2) และสารประกอบออกไซดของไนโตรเจน (nitrogen oxides 

หรือ NOx) จากท้ังขั้นตอนการผลิตนํ้ามันเชื้อเพลิงและการดําเนินการตาง ๆ ในโรงกลั่นน้ํามัน เขาสูอากาศ ทั้งนี้ การใช
กาซธรรมชาติอัด เอทานอล และไบโอดีเซล ที่ขยายตัวอยางตอเนื่องในตลาดนํ้ามันเช้ือเพลิง หรือการท่ีบริษัทฯ ไมสามารถ
จําหนายผลิตภัณฑบางชนิดภายในประเทศ หรือการที่บริษัทฯ ตองปฏิบัติตามมาตรฐานเพ่ือการควบคุมการปลอยมลพิษเขาสู
อากาศท่ีมีความเขมงวดมากขึ้น อาจสงผลกระทบดานลบตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาส
ทางธุรกิจของบริษัทฯ  

โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมไดในหัวขอ “3.2.4 กฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมหรือขอกําหนด
คุณสมบัติของผลิตภัณฑ อาจทําใหบริษัทฯ ตองมีความรับผิดอยางมากหรือมีคาใชจายจํานวนมาก” 
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 การแขงขัน 16.2.6
อุตสาหกรรมการกล่ันน้ํามันเปนตลาดที่มีการแขงขันสูงในดานการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมในตลาดภายในประเทศ 

สําหรับลูกคาผลิตภัณฑปโตรเลียมที่โรงกล่ันนํ้ามันของบริษัทฯ ผลิตน้ัน โดยสวนใหญบริษัทฯ จะตองแขงขันกับผูประกอบ
กิจการโรงกลั่นปโตรเลียมหลักในประเทศอีกหาราย ผูประกอบกิจการโรงกล่ันปโตรเลียมในประเทศซ่ึงรวมถึงบริษัทฯ ได
เพ่ิมกําลังการกล่ันนํ้ามันในชวงทศวรรษ 1990 ในสัดสวนท่ีมากกวาการเพ่ิมขึ้นของปริมาณอุปสงคของผลิตภัณฑปโตรเลียม 
นั้นทําใหเกิดกําลังการผลิตสวนเกิน (overcapacity) ของผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีสําคัญหลายรายการ ปจจุบัน มีอุปทานสวนเกิน
สําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมบางชนิดในตลาดภายในประเทศ ไดแก น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยาน น้ํามันดีเซลและนํ้ามันเตา 
อยางไรก็ตาม อุปสงคภายในประเทศสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมโดยสวนใหญยังคงปรับตัวสูงขึ้น การท่ีระดับของอุปสงค
และอุปทานสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมบางรายการในตลาดภายในประเทศยังคงขาดสมดุลอยูเชนน้ีจะทําใหเกิดแรงกดดัน
ดานราคา โดยทําใหราคาในตลาดภายในประเทศลดตํ่าลง และทําใหบริษัทฯ ตองจําหนายผลิตภัณฑสวนเกินในตลาดสงออก
ซ่ึงโดยปกติจะทํากําไรไดนอยกวา 

เนื่องจากผลิตภัณฑปโตรเลียมมีลักษณะเปนสินคาโภคภัณฑ การแขงขันในตลาดภายในประเทศและตลาดระหวาง
ประเทศของผลิตภัณฑปโตรเลียมจึงขึ้นอยูกับราคาเปนสําคัญ ซ่ึงจะปรับขึ้นลงตามลักษณะและคุณภาพของผลิตภัณฑและ
ตนทุนการขนสง ดวยเหตุนี้ บริษัทฯ จึงไมสามารถแขงขันโดยอาศัยความแตกตางของผลิตภัณฑได และอาจไมสามารถผลัก
ภาระดานราคาท่ีเพิ่มขึ้นไปยังผูบริโภคได 

 ความสัมพันธกับเชฟรอน 16.2.7
ในฐานะท่ีบริษัทฯ เปนบริษัทในเครือของเชฟรอน บริษัทฯ ไดรับประโยชนจากการท่ีเชฟรอนสามารถจัดหา

น้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ใหแกบริษัทฯ ไดในราคาท่ีแขงขันไดในตลาด บริษัทฯ ไดรับประโยชนจากโอกาสในการซ้ือ
สินคาหรือรับบริการจากผูขายสินคาหรือผูใหบริการภายนอกซ่ึงเขาทําสัญญาไวกับเชฟรอน รวมท้ังจากการท่ีเชฟรอนซ้ือ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมที่โรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ที่ผลิตไดในสัดสวนท่ีมีนัยสําคัญตามขอตกลงในสัญญารับซ้ือผลิตภัณฑ 
และบริษัทฯ ยังไดรับประโยชนจากการท่ีบริษัทฯ สามารถเขาถึงความเช่ียวชาญและการใหความชวยเหลือของเชฟรอนท้ังใน
ดานการดําเนินงานและดานเทคนิค และการท่ีบริษัทฯ สามารถเขาถึงขอมูลและเทคโนโลยีตาง ๆ ที่เชฟรอนเปนเจาของได 
สําหรับรายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกับขอตกลงท่ีบริษัทฯ มีกับเชฟรอน และความเส่ียงท่ีบริษัทฯ มี  หากบริษัทฯ ไมไดรับการ
ชวยเหลือจากเชฟรอน หรือหากสัญญาท่ีจําเปนตอการดําเนินงานบางฉบับท่ีบริษัทฯ มีกับเชฟรอนถูกยกเลิก โปรดพิจารณา 
“3.1.3 บริษัทฯ พ่ึงพาเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ในการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมในสัดสวนที่มีนัยสําคัญ และบริษัทฯ จะ
พึ่งพาเชฟรอนในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ที่จําเปนสําหรับการดําเนินงานโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ภายหลังจาก
ที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ และราคาจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมบางชนิดที่บริษัทฯ จะสามารถ
ขายใหแกเชฟรอนและ บมจ. ปตท. จะปรับลดลงภายหลังจากท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ” และ
หัวขอ “3.1.4 บริษัทฯ พ่ึงพาเชฟรอนสําหรับบริการสนับสนุนดานตาง ๆ และบุคลากรอาวุโสบางตําแหนง” 

 ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 16.2.8
ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2556 บริษัทฯ ไดเริ่มใชเงินสกุลดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ 

โดยการใชสกุลเงินดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินที่ใชในการดําเนินงานน้ันชวยลดผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
จากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ เนื่องจากรายได ตนทุน และคาใชจายสวนใหญของบริษัทฯ 
เกี่ยวของโดยตรงหรืออยูในสกุลเงินดอลลารสหรัฐ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงไดรับผลกระทบจากความผันผวนของคาเงินบาท
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ในคาใชจายที่เกี่ยวของกับพนักงาน หรือคาใชจายอื่นท่ีตองชําระเปนเงินสกุลบาท การท่ีคาเงินบาทแข็งคาขึ้นเม่ือเปรียบเทียบ
กับเงินดอลลารสหรัฐจะทําใหตนทุนของบริษัทฯ ที่เกิดข้ึนในสกุลเงินบาท เม่ือคํานวณเปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐเพ่ิมสูงขึ้น
และสงผลกระทบดานลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่เปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ อีกท้ัง การเพ่ิมขึ้นของความผันผวน
ของคาเงินบาทเม่ือเปรียบเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐอาจสงผลตอคาใชจายของบริษัทฯ ที่เกิดขึ้นเน่ืองจากการแปลงคาเงินท่ี
ไดรับชําระจากการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมซ่ึงอยูในสกุลเงินบาทเปนเงินดอลลารสหรัฐเพ่ือนําไปชําระคานํ้ามันดิบและ
วัตถุดิบอื่นที่นําเขามาเพ่ิมมากขึ้นเชนกัน นอกจากน้ี อัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินบาทและเงินดอลลารสหรัฐยังไดรับ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและเศรษฐกิจภายในประเทศและนโยบายทางการเงินของประเทศไทยและ
สหรัฐอเมริกาอีกดวย ทั้งน้ี บริษัทฯ ไมไดเขาทําธุรกรรมเพ่ือปองกันความเส่ียงท่ีเกิดจากอัตราแลกเปล่ียน ดังนั้น ความผันผวน
และความไมแนนอนของคาเงินบาทเม่ือเปรียบเทียบกับดอลลารสหรัฐอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 

 นโยบายการบัญชีหลัก 16.2.9
การรายงานทางบัญชีและการเงินของบริษัทฯ ไดสะทอนใหเห็นถึงรูปแบบการประกอบธุรกิจในการกลั่นผลิตภัณฑ

ปโตรเลียม ทั้งน้ี ในการจัดทํางบการเงินใหสอดคลองกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยนั้น ฝายบริหารของบริษัทฯ 
ตองจัดทําการประมาณการและสมมติฐานซ่ึงจะกระทบจํานวนสินทรัพยและหน้ีสินซ่ึงไดมีการรายงาน ตลอดจนการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสินทรัพยและหน้ีสินที่อาจเกิดขึ้น ณ วันที่ในงบการเงิน อีกท้ังขอมูลรายไดและคาใชจายในรอบระยะเวลาท่ี
เสนองบการเงินดังกลาว ขอมูลสรุปตอไปนี้แสดงขอมูลเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการบัญชีที่สําคัญและการใชดุลยพินิจของ
บริษัทฯ ในการนํานโยบายบัญชีเหลาน้ันมาใช 

(ก) การแปลงคาเงินตราตางประเทศ 
รายการคาในงบการเงินวัดมูลคาโดยใชสกุลเงินของสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจหลักท่ีบริษัทฯ ดําเนินงานอยู (สกุล

เงินที่ใชในการดําเนินงาน) ผูบริหารของบริษัทฯ ไดพิจารณาวาสกุลเงินดอลลารสหรัฐ เปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานของ
บริษัทฯ ทั้งน้ี เพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดของกรมพัฒนาธุรกิจการคาท่ีกําหนดใหกิจการตองนําเสนองบการเงินในสกุลเงินบาท 
(สกุลเงินท่ีใชนําเสนองบการเงิน) บริษัทฯ จึงนําเสนองบการเงินที่แปลงคาจากสกุลเงินดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินบาทโดยใช
วิธีการแปลงคาตามท่ีกลาวไวดานลาง 

รายการท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศแปลงคาเปนสกุลเงินท่ีใชในการดําเนินงานโดยใชอัตราแลกเปล่ียน ณ วันท่ี
เกิดรายการ รายการกําไรและรายการขาดทุนที่เกิดจากการรับหรือจายชําระท่ีเปนเงินตราตางประเทศ และท่ีเกิดจากการแปลงคา 
ณ วันสิ้นงวดบัญชีของสินทรัพยและหนี้สินที่เปนตัวเงินซ่ึงเปนเงินตราตางประเทศ ไดบันทึกไวในกําไรหรือขาดทุน 

เมื่อมีการรับรูรายการกําไรหรือขาดทุนของรายการท่ีไมเปนตัวเงินไวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น องคประกอบของ
อัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมดของกําไรหรือขาดทุนนั้นจะรับรูไวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นดวย ในทางตรงขาม การรับรูกําไร
หรือขาดทุนของรายการท่ีไมเปนตัวเงินไวในกําไรหรือขาดทุน องคประกอบของอัตราแลกเปล่ียนท้ังหมดของกําไรหรือ
ขาดทุนนั้นจะรับรูไวในกําไรขาดทุนดวย  

(ข) สินคาคงเหลือ 
สินคาคงเหลือแสดงตามราคาทุนหรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับ แลวแตราคาใดตํ่ากวา ราคาทุนคํานวณโดยวิธีถัวเฉลี่ย

ถวงนํ้าหนัก สวนมูลคาสุทธิที่จะไดรับประมาณจากราคาปกติที่คาดวาจะขายไดของธุรกิจหักดวยคาใชจายท่ีจําเปน เพ่ือให
สินคาน้ันสําเร็จรูปรวมถึงคาใชจายในการขาย 



บริษัท สตาร ปโตรเลียม รีไฟนนิ่ง จํากดั (มหาชน) 

สวนท่ี 2.4 หนาท่ี 28 

การเลือกวิธีในการคํานวณมูลคาของสินคาคงเหลืออาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของ
โรงกล่ันเนื่องจากความผันผวนอยางมากของราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม 

ตนทุนในการซ้ือประกอบดวยราคาซ้ือและคาใชจายทางตรงท่ีเก่ียวของกับการไดมาซ่ึงสินคาน้ัน เชนคาอากรขาเขา 
คาขนสง หักดวยสวนลดและเงินที่ไดรับคืนจากการซ้ือสินคา ตนทุนของสินคาสําเร็จรูปและงานระหวางทําประกอบดวยคา
วัตถุดิบ คาแรงทางตรง คาใชจายอ่ืนทางตรง และคาใชจายในการดําเนินการผลิต แตไมรวมตนทุนการกูยืม 

บริษัทฯ ไดทําการต้ังคาเผ่ือลดมูลคา สําหรับสินคาลาสมัย สินคาเคล่ือนไหวชา หรือเสื่อมคุณภาพเทาท่ีจําเปน 

(ค) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
ที่ดินแสดงดวยราคาทุน สวนอาคารและอุปกรณรับรูเม่ือเริ่มแรกตามราคาทุนหักดวยคาเส่ือมราคาสะสม ราคาทุน

รวมถึงรายจายที่เกี่ยวของโดยตรงกับการไดมาซ่ึงสินทรัพยนั้น  

ตนทุนท่ีเกิดขึ้นภายหลังจะรวมอยูในมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยหรือรับรูแยกเปนอีกสินทรัพยหนึ่ งตามความ
เหมาะสมเม่ือตนทุนนั้นเกิดข้ึนและคาดวาจะใหประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตแกบริษัทฯ และตนทุนดังกลาวสามารถวัด
มูลคาไดอยางนาเช่ือถือ เมื่อเกิดคาซอมแซมและบํารุงรักษาอ่ืน ๆ ขึ้น บริษัทฯ จะรับรูตนทุนดังกลาวเปนคาใชจายในกําไรหรือ
ขาดทุน 

ที่ดินไมมีการคิดคาเส่ือมราคา คาเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณคํานวณโดยวิธีเสนตรง เพื่อลดราคาทุนแตละ
ชนิดตลอดอายุการใหประโยชนที่ประมาณการไวของสินทรัพยดังตอไปน้ี 

อาคาร ...........................................................................................................................................  20-50 ป 
โรงกล่ัน และอุปกรณ ..................................................................................................................  5-33 ป 
เครื่องตกแตง ติดต้ัง และอุปกรณ ................................................................................................  5-25 ป 
ทุกส้ินรอบระยะเวลารายงาน บริษัทฯ ไดมีการทบทวนและปรับปรุงมูลคาคงเหลือและอายุการใหประโยชนของ

สินทรัพยใหเหมาะสม 

ในกรณีที่มูลคาตามบัญชีสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน มูลคาตามบัญชีจะถูกปรับลดใหเทากับมูลคาท่ีคาดวาจะ
ไดรับคืนทันที  

ผลกําไรหรือขาดทุนที่เกิดจากการจําหนายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ คํานวณโดยเปรียบเทียบจากส่ิงตอบแทนสุทธิที่
ไดรับจากการจําหนายสินทรัพยกับมูลคาตามบัญชีของสินทรัพย และจะรับรูในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

(ง) การดอยคาของสินทรัพย 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ และสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นที่ไมเปนสินทรัพยทางการเงิน มีการทบทวนการดอยคา เมื่อ

มีเหตุการณหรือสถานการณบงช้ีวาราคาตามบัญชีอาจสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน รายการขาดทุนจากการดอยคาจะรับรู
เม่ือราคาตามบัญชีของสินทรัพยสูงกวามูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืน ซ่ึงมูลคาท่ีคาดวาจะไดรับคืนคํานวณจากจํานวนสูงสุด
ระหวางราคาขายสุทธิเทียบกับมูลคาจากการใช สินทรัพยจะถูกจัดเปนกลุมท่ีเล็กที่สุด ซ่ึงเปนหนวยท่ีกอใหเกิดกระแสเงินสด
ที่สามารถแยกออกมาไดเพื่อวัตถุประสงคของการประเมินการดอยคา 

บริษัทฯ จะทบทวนการดอยคาของสินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีไมเปนสินทรัพยทางการเงินเพ่ือการกลับบัญชีรายการ
ขาดทุนจากการดอยคา ณ วันที่ในงบแสดงฐานะการเงิน 
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สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม ป 2558 
บริษัทฯ ไมมีการดอยคาของสินทรัพย 

(จ) ภาษีเงินไดงวดปจจุบันและภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
คาใชจายภาษีเงินไดสําหรับงวดประกอบดวย ภาษีเงินไดของงวดปจจุบันและภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ภาษีเงินได

จะรับรูในกําไรหรือขาดทุน ยกเวนสวนท่ีรับรูในกําไรและขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น หรือรับรูโดยตรงไปยังสวนของ ผูถือหุน 
ในกรณีนี้ ภาษีเงินไดตองรับรูในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น หรือโดยตรงไปยังสวนของผูถือหุนตามลําดับ 

ภาษีเงินไดของงวดปจจุบันคํานวณจากอัตราตามกฎหมายภาษีอากรท่ีมีผลบังคับใชอยู หรือท่ีคาดไดคอนขางแนวา
จะมีผลบังคับใชในส้ินรอบระยะเวลาท่ีรายงานในประเทศไทย ที่บริษัทฯ ดําเนินงานและเกิดรายไดทางภาษี ผูบริหารจะ
ประเมินสถานะของการย่ืนแบบแสดงรายการภาษีเปนงวด ๆ โดยคํานึงถึงสถานการณที่สามารถนํากฎหมายภาษีอากรไป
ปฏิบัติซ่ึงขึ้นอยูกับการตีความ และจะตั้งประมาณคาใชจายภาษีอากร หากคาดวาจะตองจายชําระภาษีอากร 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีรับรูจํานวนตามวิธีหนี้สิน เมื่อเกิดผลตางช่ัวคราวระหวางฐานภาษีของสินทรัพยและ
หนี้สิน และราคาตามบัญชีที่แสดงอยูในงบการเงิน อยางไรก็ตามบริษัทฯ จะไมรับรูภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีที่เกิดจากการ
รับรูเริ่มแรกของรายการสินทรัพยหรือรายการหนี้สินที่เกิดจากรายการท่ีไมใชการรวมธุรกิจ และ ณ วันที่เกิดรายการ รายการ
นั้นไมมีผลกระทบตอกําไรทางบัญชีและกําไร (ขาดทุน) ทางภาษี ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีคํานวณจากอัตราภาษี (และ
กฎหมายภาษีอากร) ที่มีผลบังคับใชอยูหรือที่คาดไดวาจะมีผลบังคับใชภายในส้ินรอบระยะเวลาท่ีรายงาน และคาดวาอัตรา
ภาษีดังกลาวจะนําไปใชเมื่อสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีที่เก่ียวของไดรับประโยชน หรือหน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัด
บัญชีไดมีการจายชําระ 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจะรับรูหากมีความเปนไปไดคอนขางแนวาบริษัทฯ จะมีกําไรทางภาษีเพียงพอที่จะรับรู
จํานวนผลตางช่ัวคราวนั้นมาใชประโยชน บริษัทฯ ไดตั้งภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีโดยพิจารณาจากผลตางชั่วคราวของ
ผลขาดทุนจากการดําเนินการ ตนทุนเงินกูยืมระยะยาว ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน คาเผ่ือสินคาลาสมัยและคาเส่ือม
ราคาสะสม เวนแตบริษัทฯ สามารถสามารถควบคุมจังหวะเวลาของการกลับรายการผลตางช่ัวคราว และการกลับรายการ
ผลตางช่ัวคราวมีความเปนไปไดคอนขางแนวาจะไมเกิดขึ้นไดภายในระยะเวลาท่ีคาดการณไดในอนาคต 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและหน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจะมีการหักลบกลบหนี้กันก็ตอเมื่อบริษัทฯ 
มีสิทธิตามกฎหมายท่ีจะนําสินทรัพยภาษีเงินไดของงวดปจจุบันมาหักลบกลบหน้ีกับหน้ีสินภาษีเงินไดของงวดปจจุบัน และ
ทั้งสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและหน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเก่ียวของกับภาษีเงินไดที่ประเมินโดยหนวยงาน
เดียวกนัโดยการเรียกเก็บเปนหนวยภาษีเดียวกันหรือหนวยภาษีตางกันซึ่งต้ังใจจะจายหน้ีสินและสินทรัพยภาษีเงินไดของงวด
ปจจุบันดวยยอดสุทธิ 

(ฉ) ผลประโยชนพนักงาน 
โครงการสมทบเงิน – กองทุนสํารองเล้ียงชีพ บริษัทฯ จัดใหมีกองทุนสํารองเล้ียงชีพซ่ึงเปนลักษณะของแผนการจาย

สมทบตามท่ีไดกําหนดการจายสมทบไวแลว สินทรัพยของกองทุนสํารองเล้ียงชีพไดแยกออกไปจากสินทรัพยของบริษัทฯ 
และไดรับการบริหารโดยผูจัดการกองทุนภายนอกตามเกณฑและขอกําหนดพระราชบัญญัติกองทุนสํารองเล้ียงชีพ พ.ศ. 2530 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพดังกลาวไดรับเงินสะสมเขากองทุนจากพนักงานและเงินสมทบจากบริษัทฯ เงินจายสมทบกองทุน
สํารองเล้ียงชีพบันทึกเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เกิดรายการนั้น 
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โครงการผลประโยชน – ผลประโยชนเม่ือเกษียณอายุ บริษัทฯ จัดใหมีผลประโยชนพนักงานเกษียณอายุเพื่อจาย
ใหแกพนักงานตามกฎหมายแรงงานของประเทศไทย หนี้สินผลประโยชนพนักงานคํานวณโดยผูเช่ียวชาญทางคณิตศาสตร
ประกันภัยโดยใชวิธี Projected Unit Credit ตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย (Actuarial Technique) อันเปนประมาณการจาก
มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะตองจายในอนาคตและคํานวณคิดลดโดยใชอัตราดอกเบ้ียตามอายุเงื่อนไขและ
ระยะเวลาใกลเคียงกับจํานวนหน้ีสินดังกลาวโดยประมาณการกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะตองจายในอนาคตน้ันประมาณการ
จากเงินเดือนพนักงาน อัตราการลาออก อัตราการตาย อายุงาน และปจจัยอื่น กําไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงประมาณ
การจะรับรูเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เกิดรายการนั้น ทั้งนี้ คาใชจายท่ีเก่ียวของกับ
ผลประโยชนพนักงานจะบันทึกในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเพื่อกระจายตนทุนดังกลาวตลอดระยะเวลาของการจางงาน  ซ่ึง
เปนชวงเวลาท่ีเกิดสิทธิในการรับประโยชน 

(ช) การสํารองน้ํามันดิบขั้นต่ํา 
บริษัทฯ จัดหาน้ํามันดิบมาจากโรงกล่ันน้ํามันอื่น ๆ  ในประเทศไทยเปนการช่ัวคราวบางเปนครัง้คราวเพ่ือใหบริษัทฯ 

มีปริมาณสํารองนํ้ามันดิบเปนไปตามขอกําหนดขั้นตํ่าทางกฎหมาย และบริษัทฯ ก็ไดจัดหาน้ํามันดิบใหโรงกลั่นนํ้ามันอื่น ๆ 
ในประเทศไทยในลักษณะเดียวกันเพื่อใหโรงกลั่นนํ้ามันเหลาน้ันมีปริมาณสํารองนํ้ามันดิบเปนไปตามขอกําหนดขั้นต่ําทาง
กฎหมายเชนกัน ทั้งน้ี ในเดือนพฤศจิกายน 2556 ไดมีการปรับเปล่ียนหลักเกณฑเรื่องปริมาณการสํารองนํ้ามันดิบขั้นต่ําจาก
รอยละ 5 เปนรอยละ 6 ของปริมาณน้ํามันดิบท่ีผลิตไดระหวางป ทั้งนี้ ในการจัดหาหรือสํารองนํ้ามันดิบในลักษณะนี้ บริษัทฯ 
ดําเนินการโดยใชวิธีการซ้ือหรือขายน้ํามันดิบโดยมีขอตกลงที่จะขายคืนหรือซ้ือคืน แลวแตกรณี ปริมาณน้ํามันดิบท่ีจะซ้ือคืน
หรือขายคืนน้ันจะเทากับปริมาณน้ํามันดิบท่ีไดซื้อมาหรือขายไป การทํารายการเหลาน้ี ไมมีการถายโอนนํ้ามันดิบแตอยางใด 
หากแตตองมีการดําเนินการปรับปรุงสินคาคงเหลือเพื่อใหแสดงถึงปริมาณน้ํามันดิบท่ีเปนของบริษัทฯ  

16.3 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 องคประกอบหลักของรายการในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 16.3.1

(ก) รายไดรวม 
รายไดรวมของบริษัทฯ ประกอบดวยรายไดจากการขายและเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและ

น้ํามัน รายไดจากการขายท่ีสําคัญประกอบดวยการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมซ่ึงมุงเนนที่น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว น้ํามันเบนซิน
และนํ้ามันเช้ือเพลิงอากาศยาน โรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมซ่ึงรวมถึงกาซปโตรเลียมเหลว น้ํามัน
เบนซินไรสารตะก่ัวเกรดพิเศษและเกรดธรรมดา น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว น้ํามันเช้ือเพลิงอากาศยานและนํ้ามันเตา รวมทั้ง
ผลิตภัณฑปโตรเคมีไดแก โพรพิลีนเกรดโพลีเมอร กาซปโตรเลียมเหลว แนฟทาเกรดป โตรเคมีและรีฟอรเมท นอกจากนี้ 
บริษัทฯ ยังจําหนายผลิตภัณฑอื่น เชน ยางมะตอยและกํามะถัน ซ่ึงเปนผลผลิตพลอยได ( by-products) ที่ไดรับจาก
กระบวนการผลิตของโรงกลั่นนํ้ามันของบริษัทฯ สวนเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันเปนเงิน
ชดเชยท่ีบริษัทฯ ไดรับจากรัฐบาลผานกองทุนน้ํามันเช้ือเพลิง  เพื่อชดเชยจากการท่ีรัฐบาลควบคุมราคาของผลิตภัณฑ
ปโตรเลียม 

บริษัทฯ จะรับรูรายไดจากการขายเม่ือผูซ้ือไดรับโอนความเส่ียงและผลตอบแทนท่ีเปนสาระสําคัญของความเปน
เจาของ  

ทั้งน้ี ราคาขายของบริษัทฯ เปนราคาท่ีรวมภาษีสรรพสามิตท่ีใชบังคับตลอดจนเงินสงกองทุนน้ํามันเช้ือเพลิงซ่ึงถือ
เปนรายการท่ีรวมอยูในราคาท่ีขายใหลูกคาและนําสงใหแกหนวยงานราชการท่ีเก่ียวของ 



บริษัท สตาร ปโตรเลียม รีไฟนนิ่ง จํากดั (มหาชน) 

สวนท่ี 2.4 หนาท่ี 31 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายไดจากการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงเงินชดเชยจากการจําหนาย
กาซปโตรเลียมเหลวและน้ํามัน และอัตราสวนรอยละของรายไดจากการขายดังกลาวเทียบกับยอดขายทั้งหมดของบริษัทฯ 
สําหรับระยะเวลาที่ระบุไว 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มนีาคม 
 2555 2556 2557 2557 2558 

 

ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด ยอดขาย 

รอยละ
ของ

ยอดขาย
ทั้งหมด 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
           

โพรพิลีนเกรดโพลเีมอร .......  170.3 2.0 176.1 2.1 135.2 1.9 19.5 1.6 31.1 2.3 

กาซปโตรเลียมเหลว(1)  ...........  272.5 3.2 242.5 2.9 205.9 2.9 48.7 4.1 48.6 3.5  

ผลิตภัณฑเบา           

แนฟทาเบา ...............................  295.0 3.5 246.0 2.9 232.4 3.3 34.4 2.9 36.6 2.6  

น้ํามันเบนซิน (พิเศษและ
ธรรมดา) ............................  2,314.0 27.4 2,431.1 28.8 2,158.5 30.7 421.0 35.0 382.6 27.7  

รวมผลิตภัณฑเบา
ทั้งหมด .......................  2,609.0 30.9 2,677.2 31.7 2,390.9 34.0 455.4 37.9 419.2 30.3  

น้ํามันสําเร็จรูปกึ่งหนักกึ่ง
เบา           

น้ํามันดีเซล ..............................  2,844.4 33.7 3,073.0 36.4 2,506.4 35.6 350.5 29.2 585.4 42.3  

น้ํามันเชื้อเพลงิอากาศยาน ....  818.3 9.7 684.0 8.1 417.1 5.9 79.7 6.6 78.8 5.7  

รวมนํ้ามันสําเร็จรูปกึ่ง
หนักกึง่เบา .................  3,662.7 43.4 3,756.9 44.5 2,923.5 41.6 430.2 35.8 664.2 48.0  

ผลิตภัณฑหนัก           

น้ํามันเตา ..................................  835.6 9.9 679.5 8.1 504.9 7.2 74.9 6.2 67.0 4.8  

ยางมะตอย ................................  80.9 1.0 87.8 1.0 83.7 1.2 14.0 1.2 28.6 2.1  

รวมผลิตภัณฑหนัก
ทั้งหมด .......................  916.5 10.9 767.3 9.1 588.6 8.4 89.0 7.4 95.6 6.9  

ผลิตภัณฑอื่น ๆ            

สารผสม C4 .............................  195.3 2.3 224.5 2.7 162.9 2.3 25.0 2.1 30.3 2.2  

น้ํามันดิบ .................................  133.6 1.6 85.0 1.0 86.1 1.2 51.7 4.3 4.0 0.3  

อ่ืน ๆ (2) .......................................  485.0 5.7 507.0 6.0 541.5 7.7 82.2 6.8 90.4 6.5  

รวมผลิตภัณฑอ่ืน ๆ  .......  813.8 9.6 816.5 9.7 790.6 11.2 159.0 13.2 124.7 9.0  

รวมยอดขายทั้งหมด .......  8,444.8 100.0 8,436.5 100.0 7,034.6 100.0 1,201.8 100.0 1,383.4 100.0 
_________________ 

(1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและน้ํามัน 
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(2) กํามะถัน รีฟอรเมท และผลิตภัณฑที่บริษัทฯ ทําการแลกเปลี่ยนผลิตภัณฑขั้นกลางสําหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker 

Feed Exchange) กับ บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล โปรดพิจารณารายละเอียดในหัวขอ “14.1.3(ข)(2)  สัญญาแลกเปลี่ยนผลิตภัณฑขั้น
กลาง (Intermediate Products Exchange Agreement) กับบมจ. พีททีี โกลบอล เคมิคอล” 

(ข) ตนทุนขายและคาใชจายในการบริหาร 
ตนทุนขายโดยหลักประกอบดวยตนทุนวัตถุดิบซ่ึงไดแกน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่ใชในกระบวนการกล่ันน้ํามัน 

รวมถึงภาษีสรรพสามิตและภาษีเพื่อมหาดไทย ตลอดจนเงินสงกองทุนนํ้ามันเช้ือเพลิงจากรายไดในการขายในประเทศ และ
กาซธรรมชาติที่จัดซ้ือมาและตนทุนอื่น ๆ ตนทุนขายยังรวมถึงคาใชจายในการซอมแซมบํารุงรักษาท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 
คาเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณที่เกี่ยวของกับการผลิต และคาใชจายท่ีเปนคาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับ
กระบวนการกล่ันน้ํามัน คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ รวมถึงคาใชจายในฝายการเงิน ฝายทรัพยากรบุคคล คาใชจายดาน
เทคโนโลยีสารสนเทศ การจัดหาและการวางแผน ซ่ึงเปนคาใชจายที่มิไดเกี่ยวของโดยตรงกับกระบวนการกล่ันน้ํามัน และคา
ตัดจําหนายของสินทรัพยที่ไมมีตัวตน เชน โปรแกรมคอมพิวเตอร 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายการสวนประกอบของตนทุนขายของบริษัทฯ รวมท้ังคาใชจายในการบริหารสําหรับรอบ
ระยะเวลาท่ีระบุไว 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2555 2556 2557 

 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
การเปลี่ยนแปลงในสินคา

สําเร็จรูป .................................  3.5 0.0 9.7 0.1 16.7 0.2 

วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองใชไป ...  8,173.9 98.5 8,158.5 98.3 7,128.5 97.6 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน  ...........  29.1 0.4 30.8 0.4 32.8 0.4 

คาซอมแซมและรายจายบํารุงที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ ..................  21.2 0.3 32.0 0.4 46.7 0.6 

คาเส่ือมราคาของอาคารและ
อุปกรณ ...................................  67.1 0.8 70.0 0.8 76.3 1.0 

คาตัดจําหนายของสินทรัพยไมมี
ตัวตน ......................................  1.0 0.0 0.7 0.0 0.9 0.0 

คาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงาน .....  0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 

ตนทุนขายและคาใชจายในการ
บริหารรวม .................. 8,295.9 100.0 8,301.8 100.0 7,302.0 100.0 

_________________ 

(1) รอยละของตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของตนทุนขายและ
คาใชจายในการบริหารรวมท่ีคํานวณมาจากสกุลเงินบาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 
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สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มนีาคม 

 2557  2558 

 

ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ

บริหาร 

รอยละของตนทนุ
ขายและคาใชจายใน
การบริหารรวม(1) 

ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ

บริหาร 

รอยละของตนทนุ
ขายและคาใชจายใน
การบริหารรวม(1) 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
การเปลี่ยนแปลงในสินคาสําเร็จรูป ..................................  (95.0) (7.6) 32.3 2.5 

วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองใชไป......................................  1,290.3 102.8 1,220.7 94.6 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ...............................................  10.2 0.8 8.9 0.7 

คาซอมแซมและรายจายบํารุงที่ดิน อาคารและอุปกรณ ....  32.3 2.6 8.8 0.7 

คาเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณ................................  17.4 1.4 19.7 1.5 

คาตัดจําหนายของสินทรัพยไมมีตัวตน ............................  0.2 0.0 0.2 0.0 

คาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงาน........................................  0.0 0.0 0.0 0.0 

ตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวม ......................  1,255.4 100.0 1,290.6 100.0 
_________________ 

(1) รอยละของตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของตนทุนขายและ
คาใชจายในการบริหารรวมท่ีคํานวณมาจากสกุลเงินบาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

 2555 2556 2557 

 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

ตนทุนขาย
และคาใชจาย
ในการบริหาร 

รอยละของ
ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ
บริหารรวม(1) 

 (ลานบาท ยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
การเปลี่ยนแปลงในสินคา

สําเร็จรูป .................................  130.4 0.1  298.6 0.1  544.0 0.2 

วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองใชไป ...  255,289.4 98.5  252,130.9 98.3  232,435.2 97.6 

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน  ...........  906.2 0.3  953.0 0.4  1,070.5 0.4 

คาซอมแซมและรายจายบํารุงที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ ..................  664.7 0.3  989.6 0.4  1,521.8 0.6 

คาเส่ือมราคาของอาคารและ
อุปกรณ ...................................  2,094.7 0.8  2,159.0 0.8  2,489.7 1.0 

คาตัดจําหนายของสินทรัพยไมมี
ตัวตน ......................................  30.6 0.0  22.8 0.0  27.8 0.0 

คาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงาน .....  3.9 0.0  3.9 0.0  4.1 0.0 

ตนทุนขายและคาใชจายในการ
บริหารรวม .................. 259,119.9 100.0  256,557.7 100.0  238,093.1 100.0 

_________________ 

(1) รอยละของตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของตนทุนขายและ
คาใชจายในการบริหารรวมท่ีคํานวณมาจากสกุลเงินบาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 
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สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มนีาคม 

 2557  2558 

 

ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ

บริหาร 

รอยละของตนทุน
ขายและคาใชจายใน
การบริหารรวม(1) 

ตนทุนขายและ
คาใชจายในการ

บริหาร 

รอยละของตนทุน
ขายและคาใชจายใน
การบริหารรวม(1) 

 (ลานบาท ยกเวนสวนท่ีเปนรอยละ) 
การเปลี่ยนแปลงในสินคาสําเร็จรูป ..................................  (3,124.5)  (7.6) 1,058.6 2.5  
วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองใชไป......................................  42,424.0 102.8  40,039.6 94.6  

คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ...............................................  336.3 0.8  290.8 0.7  

คาซอมแซมและรายจายบํารุงที่ดิน อาคารและอุปกรณ ....  1,062.5 2.6  288.2 0.7  

คาเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณ................................  569.4 1.4  647.2 1.5  

คาตัดจําหนายของสินทรัพยไมมีตัวตน ............................  7.0 0.0  6.9 0.0  

คาเชาตามสัญญาเชาดําเนินงาน........................................  1.0 0.0  1.0 0.0  

ตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวม ......................  41,275.7 100.0  42,332.4 100.0 
_________________ 

(1) รอยละของตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารรวมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของตนทุนขายและ
คาใชจายในการบริหารรวมท่ีคํานวณมาจากสกุลเงินบาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 

(ค) กําไรขั้นตน 
กําไรข้ันตนเทากับรายไดรวมหักดวยตนทุนขาย 

(ง) รายไดอื่น 
รายไดอื่นประกอบดวยรายไดทางการเงินและรายไดอื่น เชนรายไดจากการจัดเก็บสินคาและคาธรรมเนียมทาเรือใน

การขนถายกาซปโตรเลียมเหลว 

(จ) กําไร (หรือขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไร (หรือขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนของบริษัทฯ เก่ียวของกับกําไร (หรือขาดทุน) ที่เกิดจากการเปล่ียนแปลง

ของคาเงินดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนผลจากการแปลงคาสินทรัพยและหน้ีสินท่ีเปนตัวเงินซ่ึงเปนสกุลเงินบาทและสกุลเงินอื่นท่ี
ไมใชดอลลารสหรัฐเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ เนื่องจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนของสกุลเงินดังกลาวกับสกุล
เงินดอลลารสหรัฐ  

(ฉ) คาใชจายอื่น 
คาใชจายอื่นของบริษัทฯ รวมถึงรายการขาดทุนจากการจําหนายหรือคาตัดจําหนายของสินทรัพยที่เลิกใช 

(ช) ตนทุนทางการเงิน 
ตนทุนทางการเงินไดแกคาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ือ (commitment fees) ในการขอสินเช่ือกับสถาบันการเงินหลาย

แหงในประเทศไทย และคาใชจายดอกเบี้ยของเงินกูระยะส้ันที่บริษัทฯ เบิกใชในป 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ไดชําระคืนครบถวนแลว 
โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหัวขอ “16.8 หนี้สิน – สินเช่ือ” ตนทุนทางการเงินยังรวมถึงคาธรรมเนียมสําหรับการ
ออกหนังสือค้ําประกันโดยธนาคารแทนบริษัทฯ เกี่ยวกับการขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิม โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในหัวขอ 
“16.12 รายการนอกงบดุล” 
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(ซ) ภาษีเงินได 
ภาษีเงินไดประกอบดวยภาษีเงินไดในงวดปจจุบันและภาษีเงินไดรอตัดบัญชี บริษัทฯ รับรูภาษีเงินไดรอตัดบัญชี

โดยใชวิธีหนี้สิน ซ่ึงเกิดจากผลตางช่ัวคราวระหวางฐานภาษีของสินทรัพยและหน้ีสิน และราคาตามบัญชีที่แสดงอยูใน
งบการเงิน โดยใชอัตราภาษีที่มีผลบังคับใช หรืออัตราภาษีที่บริษัทฯ คาดวาจะมีผลบังคับใชในชวงเวลาที่บริษัทฯ คาดวาจะ
ไดรับประโยชนจากสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีดังกลาวหรือมีการจายชําระหน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีดังกลาว อนึ่ง 
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯ อยูที่รอยละ 23 สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 รอยละ 20 สําหรับแตละป
ส้ินสุดป 2556 และ 2557 และรอยละ 20 สําหรับงวดระยะสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 ในเดือนพฤศจิกายน 2557 
รัฐบาลประกาศขยายเวลาลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลลงเหลือรอยละ 20 สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 

 ผลการดําเนินงาน 16.3.2
ตารางตอไปนี้แสดงงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จในชวงระยะเวลาท่ีแสดง 

 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 
(ยังไมไดตรวจสอบ) 

 
2555 2556 2557 2557 2558 

 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 
 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนที่เปนรอยละและจํานวนตอหุน) 

ขอมูลงบกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จ  

รายไดจากการขาย ........... 8,362.9  99.0 8,371.1 99.2 6,985.4 99.3 1,178.5 98.1  1,381.7 99.9 

เงินชดเชยจากการ
จําหนายกาซ
ปโตรเลียมเหลว
และนํ้ามัน .................. 81.9 1.0 65.3 0.8 49.2 0.7 23.3 1.9  1.6 0.1 

รายไดรวม ....................... 8,444.8 100.0 8,436.5 100.0 7,034.6 100.0 1,201.8 100.0  1,383.4 100.0 

ตนทุนขาย ....................... (8,252.4) (97.7) (8,275.1) (98.1) (7,275.5) (103.4) (1,248.9) (103.9) (1,283.0) (92.7) 

กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน ..... 192.4 2.3 161.3 1.9 (240.9) (3.4) (47.1) (3.9) 100.3 7.3 

รายไดอ่ืน ........................ 8.3  0.1 8.3 0.1 6.7 0.1 1.8 0.1  2.1 0.2 

กําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ................ 45.8 0.5 12.5 0.1 28.9 0.4 10.7 0.9  4.8 0.3 

กําไร (ขาดทุน) กอน
คาใชจาย .................... 246.5 2.9 182.1 2.2 (205.2) (2.9) (34.6) (2.9) 107.3 7.8 

คาใชจายในการบริหาร .... (43.4) (0.5) (26.7) (0.3) (26.5) (0.4) (6.6) (0.5) (7.6) (0.5) 

คาใชจายอ่ืน .................... (0.6) (0.0)  (0.8) 0.0 (5.7) (0.1) (1.5) (0.1) (0.3) (0.0) 

ตนทุนทางการเงิน ........... (0.2) (0.0)  (0.2) 0.0 (0.6) (0.0) (0.1) (0.0) (0.05) (0.0) 

กําไร (ขาดทุน) กอน
คาใชจายภาษีเงินได ..... 202.3 2.4 154.4 1.8 (238.0) (3.4) (42.8) (3.6) 99.4 7.2 
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สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 
(ยังไมไดตรวจสอบ) 

 
2555 2556 2557 2557 2558 

 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 
 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 

รอยละ
ของ

รายได(1) 

 (ลานดอลลารสหรัฐยกเวนสวนที่เปนรอยละและจํานวนตอหุน) 

คาใชจายภาษีเงินไดนิติ
บุคคล ........................ (46.9) (0.6) (25.8) (0.3) 44.0 0.6 6.8 0.6  (19.8) (1.4) 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับ
ป/งวด ........................ 155.4 1.8 128.6 1.5 (194.1) (2.8) (36.0) (3.0) 79.6 5.8 

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน
พ้ืนฐาน(2) ................... 0.04 - 0.03 - (0.05) - (0.01) - 0.02 - 

 

(1) รอยละของรายไดในตารางผลการดําเนินงานในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของรายไดที่คํานวณมาจากสกุลเงิน
บาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 

(2) กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพ้ืนฐานคํานวณโดยการนํากําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปหรืองวดน้ันมาหารดวยจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวง
น้ําหนักที่ออกจําหนายและชําระแลวในระหวางปหรืองวดดังกลาว 

 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 31 มีนาคม (ยังไมไดตรวจสอบ) 

2555 2556 2557 2557 2558 

 
รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1) 

(หนวยเปนลานบาท ยกเวนจํานวนตอหุน) 
ขอมูลงบกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จ 
รายไดจากการขาย ........... 260,826.7 99.0  258,690.7 99.2  227,712.4 99.3  38,757.4 98.1  45,310.8 99.9  

เงินชดเชยจากการ
จําหนายกาซ
ปโตรเลียมเหลวและ
น้ํามัน ........................ 2,549.5 1.0  2,034.0 0.8  1,613.0 0.7  767.9 1.9  53.1 0.1  

รายไดรวม ....................... 263,376.1 100.0  260,724.7 100.0  229,325.4 100.0  39,525.3 100.0  45,363.9 100.0  

ตนทุนขาย .......................(257,763.6) (97.9) (255,733.1) (98.1) (237,228.2) (103.4) (41,060.8) (103.9) (42,084.5) (92.8) 

กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน ..... 5,612.5 2.1  4,991.6 1.9  (7,902.8) (3.4) (1,535.5) (3.9) 3,279.4 7.2  

รายไดอ่ืน ........................ 257.8 0.1  257.1 0.1  220.1 0.1  58.6 0.1  70.4 0.2  

กําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ................ 1,431.6 0.5  379.5 0.1  943.1 0.4  351.9 0.9  157.1 0.3  

กําไร (ขาดทุน) กอน
คาใชจาย .................... 7,301.9 2.8  5,628.2 2.2  (6,739.5) (2.9) (1,125.0) (2.8) 3,506.9 7.7  
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สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 31 มีนาคม (ยังไมไดตรวจสอบ) 

2555 2556 2557 2557 2558 

 
รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1)  

รอยละของ
รายได(1) 

(หนวยเปนลานบาท ยกเวนจํานวนตอหุน) 
คาใชจายในการบริหาร .... (1,356.2) (0.5) (824.6) (0.3) (864.9) (0.4) (214.9) (0.5) (247.9) (0.5) 

คาใชจายอ่ืน .................... (19.9) (0.0) (26.7) (0.0) (186.2) (0.1) (50.4) (0.1) (10.1) (0.0) 

ตนทุนทางการเงิน ........... (5.3) (0.0) (7.4) (0.0) (19.0) (0.0) (3.6) (0.0) (1.5) (0.0) 

กําไร (ขาดทุน) กอน
คาใชจายภาษีเงินได ..... 5,920.5 2.2  4,769.5 1.8  (7,809.7) (3.4) (1,393.8) (3.5) 3,247.4 7.2  

คาใชจายภาษีเงินไดนิติ
บุคคล ........................ (1,435.7) (0.5) (792.3) (0.3) 1,442.3 0.6  219.9 0.6  (646.5) (1.4) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ
สําหรับป / งวด ........... 4,484.8 1.7  3,977.1 1.5  (6,367.4) (2.8) (1,174.0) (3.0) 2,600.9 5.7  

กําไร (ขาดทุน) 
เบ็ดเสร็จอ่ืน           

ผลตางของอัตรา
แลกเปลี่ยนจาก
การแปลงคา 
งบการเงิน .............. (1,296.2) (0.5) 3,442.9 1.3 96.1 0.0 (559.8) (1.4) (535.8) (1.2) 

กําไร (ขาดทุน) 
เบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับ
ป / งวด – สุทธิจาก
ภาษี ........................... (1,296.2) (0.5) 3,442.9 1.3 96.1 0.0 (559.8) (1.4) (535.8) (1.2) 

กําไร (ขาดทุน) 
เบ็ดเสร็จรวม
สําหรับป / งวด .......... 3,188.6 1.2 7,420.0 2.8 (6,271.3) (2.7) (1,733.8) (4.4) 2,065.1 4.6 

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน
พ้ืนฐาน(2) ................... 1.09  0.97  (1.55) (0.29) 0.63  

 

(1) รอยละของรายไดในตารางผลการดําเนินงานในสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะมีความแตกตางกับรอยละของรายไดที่คํานวณมาจากสกุลเงิน
บาทเน่ืองจากผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินตามมาตรฐานบัญชี 

(2) กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพ้ืนฐานคํานวณโดยการนํากําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปหรืองวดน้ันมาหารดวยจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวง
น้ําหนักที่ออกจําหนายและชําระแลวในระหวางปหรืองวดดังกลาว 
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 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 และงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 16.3.3
2557 

(ก) รายไดรวม 
สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 1,383.4 ลานดอลลารสหรัฐ (45,363.9 

ลานบาท) โดยเพิ่มขึ้นรอยละ 15.1 จากรายไดรวมจํานวน 1,201.8 ลานดอลลารสหรัฐ (39,525.3 ลานบาท) สําหรับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 โดยมีสาเหตุมาจากรายไดจากการขายท่ีสูงขึ้นรอยละ 17.2 หรือจาก 1,178.5 ลานดอลลารสหรัฐ 
(38,757.4 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เปน 1,381.7 ลานดอลลารสหรัฐ (45,310.8 ลานบาท) ใน
งวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 โดยบางสวนน้ันถูกลดทอนดวยเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลว
และนํ้ามันท่ีมีสัดสวนลดลงรอยละ 93.1 จาก 23.3 ลานดอลลารสหรัฐ (767.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุด 31 มีนาคม 
2557 เปน 1.6 ลานดอลลารสหรัฐ (53.1 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุด 31 มีนาคม 2558 

รายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นเนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายโดยรวมของผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ เปน
สัดสวนรอยละ 72.1 หรือคิดเปน 16.9 ลานบารเรลในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เมื่อเทียบกับ 9.8 ลานบารเรล
ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงเปนผลมาจากปริมาณการผลิตท่ีต่ําเน่ืองจากการหยุดโรงกลั่นนํ้ามันของ
บริษัทฯ ในชวงตนป 2557 เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 อยางไรก็ตาม การเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายน้ันถูก
หักกลบบางสวนโดยราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑทั้งหมดของบริษัทฯ ที่ลดลงในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 
เมื่อเทียบกับราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑของบริษัทฯ ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การปรับตัวลดลงของราคา MOPS เนื่องจากราคาน้ํามันดิบในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 มีการปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งน้ี ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกปรับตัวลดลงในชวงครึ่งปหลังของป 
2557 เนื่องจากการผลิตนํ้ามันโดยเฉพาะอยางย่ิงในประเทศท่ีไมไดอยูในกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันเพ่ือการสงออก (non-

OPEC) นั้นมีปริมาณมากเกินความตองการของตลาด 

เงินชดเชยจากการจาํหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันลดลงโดยมีสาเหตุหลักจากการท่ีรัฐบาลมีนโยบายลด
เงินชดเชยสําหรับกาซปโตรเลียมเหลวลง ทั้งน้ี ในเดือนกุมภาพันธ 2558 รัฐบาลไดเพิ่มราคาหนาโรงกลั่นของกาซปโตรเลียมเหลว 
(ซึ่งเปนราคาที่รัฐบาลควบคุมอยู) จึงทําใหความแตกตางระหวางราคาควบคุมโดยรัฐบาลและราคาตลาดปรับลดลง ซ่ึงสงผล
ใหมีปริมาณเงินชดเชยลดลงดวย 

(ข) ตนทุนขาย 
ตนทุนขายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 2.7 เปน 1,283.0 ลานดอลลารสหรัฐ (42,084.5 ลานบาท) ในงวดสามเดือน

ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จากเดิม 1,248.9 ลานดอลลารสหรัฐ (41,060.8 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
มีนาคม 2557 สาเหตุที่สําคัญเน่ืองจากปริมาณการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้น ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2558 เทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอนหนา ซ่ึงบริษัทฯ มีการดําเนินการผลิตลดลงเน่ืองจากตองหยุดโรงกลั่น
น้ํามันของบริษัทฯ เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 อยางไรก็ตาม ตนทุนท่ีเพิ่มขึ้นนั้นถูกหักกลบบางสวนเน่ืองจาก
ปรับตัวลดลงของราคาเฉล่ียของน้ํามันดิบถึงรอยละ 50.5 มาอยูที่ 57.96 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2558 จาก 117.05 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงสอดคลองกับราคา
อางอิงเฉล่ียโดย MOPS สําหรับนํ้ามันดิบในดูไบ ซ่ึงปรับตัวลดลงเปน 51.76 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ในงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จาก 104.45 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งน้ี ตนทุนขาย
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ของบริษัทฯ เม่ือคิดเปนอัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายท้ังหมดลดลงเปนรอยละ 92.7 สําหรับในงวดสาม
เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 โดยมีสาเหตุหลักจากตนทุนนํ้ามันดิบที่ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับราคาผลิตภัณฑของบริษัทฯ 
ในชวงไตรมาสแรกของป 2558  

(ค) กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน 
เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตน

เทากับ 100.3 ลานดอลลารสหรัฐ (3,279.4 ลานบาท) เทียบกับท่ีบริษัทฯ ขาดทุนขั้นตน 47.1 ลานดอลลารสหรัฐ (1,535.5 ลานบาท) 
ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งน้ี เม่ือคิดเปนอัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวม ในงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนรอยละ 7.3 เทียบกับในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ซ่ึง
ขาดทุนขั้นตนของบริษัทฯ เทากับรอยละ 3.9 เมื่อคิดเปนอัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวม 

(ง) รายไดอื่น 
ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 รายไดอื่นของบริษัทฯ ปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 20.1 เปน 2.1 ลาน

ดอลลารสหรัฐ (70.4 ลานบาท) จากเดิม 1.8 ลานดอลลารสหรัฐ (58.6 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 
โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการเพิ่มข้ึนของรายไดจากดอกเบี้ยจากบัญชีเงินฝากธนาคาร 

(จ) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนของของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 55.2 เปน 4.8 ลานดอลลารสหรัฐ (157.1 ลานบาท) ในงวด

สามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จากเดิม 10.7 ลานดอลลารสหรัฐ (351.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
มีนาคม 2557 โดยสาเหตุที่สําคัญมาจากมูลคาของลูกหนี้ในสกุลเงินบาทปรับตัวลดลงเนื่องจากมูลคาของเงินบาทมีการออนคา
ลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2557 

(ฉ) คาใชจายในการบริหาร 
คาใชจายในการบริหารปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 15.2 เปน 7.6 ลานดอลลารสหรัฐ (247.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือน

ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จากเดิม 6.6 ลานดอลลารสหรัฐ (214.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 
การปรับตัวเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการตัดจําหนายช้ินสวนอะไหลและวัสดุอื่นท่ีลาสมัย (obsolete spare parts) 
ทั้งน้ี คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ คิดเปนสัดสวนรอยละเทียบกับรายไดรวมเทากับรอยละ 0.5 ซ่ึงเปนสัดสวนที่
คอนขางคงท่ีเมื่อเทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 

(ช) คาใชจายอื่น 
คาใชจายอื่นของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 80 เปน 0.3 ลานดอลลารสหรัฐ (10.1 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 

31 มีนาคม 2558 จาก 1.5 ลานดอลลารสหรัฐ (50.4 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 โดยมีสาเหตุ
สําคัญมาจากการตัดจําหนายสินทรัพยบางสวน ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 อันเนื่องมาจากโครงการสําหรับ
ป 2557 

(ซ) ตนทนุทางการเงิน 
ตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ ลดลงเปน 0.05 ลานดอลลารสหรัฐ (1.5 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 

มีนาคม 2558 เทียบกับ 0.1 ลานดอลลารสหรัฐ (3.6 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557  
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(ฌ) กําไร (ขาดทุน) กอนคาใชจายภาษีเงินได 
กําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ เทากับ 99.4 ลานดอลลารสหรัฐ (3,247.4 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 

31 มีนาคม 2558 เทียบกับในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ขาดทุนเทากับ 42.8 ลานดอลลารสหรัฐ 
(1,393.8 ลานบาท) เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน 

(ญ) (คาใชจาย)/รายไดจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 
บริษัทฯ มีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 19.8 ลานดอลลารสหรัฐ (646.5 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุด

วันที่ 31 มีนาคม 2558 เทียบกับรายไดจากภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 6.8 ลานดอลลารสหรัฐ (219.9 ลานบาท) ในงวดสาม
เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 

(ฎ) กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด 
กําไรสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 ของบริษัทฯ เทากับ 79.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,600.9 ลานบาท) 

เทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ขาดทุนเทากับ 36.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,174.0 ลานบาท) 
เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน 

 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 16.3.4

(ก) รายไดรวม 
ในป 2557 บริษัทฯ บันทึกรายไดรวมเทากับ 7,034.6 ลานดอลลารสหรัฐ (229,325.4 ลานบาท) ลดลงรอยละ 16.6 

จากรายไดรวมจํานวน 8,436.5 ลานดอลลารสหรัฐ (260,724.7 ลานบาท) ในป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายไดจากการ
ขายท่ีลดลงรอยละ 16.6 หรือจาก 8,371.1 ลานดอลลารสหรัฐ (258,690.7 ลานบาท) ในป 2556 เปน 6,985.4 ลานดอลลาร
สหรัฐ (227,712.4 ลานบาท) ในป 2557 และเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันมีสัดสวนลดลงรอยละ 
24.6 จาก 65.3 ลานดอลลารสหรัฐ (2,034.0 ลานบาท) ในป 2556 เปน 49.2 ลานดอลลารสหรัฐ (1,613.0 ลานบาท) ในป 2557 

รายไดจากการขายลดลงเนื่องจากการลดลงของราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑทั้งหมดของบริษัทฯ เม่ือเทียบกับราคา
ขายเฉล่ียของผลิตภัณฑของบริษัทฯ ในชวงป 2556 โดยมีสาเหตุหลักจากราคานํ้ามันดิบท่ีปรับตัวลดลงในป 2557 เมื่อเทียบกบั
ป 2556 ทั้งน้ี ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกปรับตัวลดลงในชวงคร่ึงปหลังของป 2557 เนื่องจากการผลิตนํ้ามันโดยเฉพาะอยาง
ยิ่งในประเทศที่ไมไดอยูในกลุมประเทศผูผลิตนํ้ามันเพ่ือการสงออก (non-OPEC) นั้นมีปริมาณมากเกินความตองการของ
ตลาด อีกทั้งรายไดจากการขายของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงเนื่องจากปริมาณการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ โดยรวม
ลดลงรอยละ 8.9 เปน 62.5 ลานบารเรลในป 2557 เมื่อเทียบกับ 68.6 ลานบารเรลในป 2556 เนื่องจากการหยุดโรงกลั่นนํ้ามัน
ของบริษัทฯ ในชวงตนป 2557 เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 

เงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันลดลงเน่ืองจากรัฐบาลมีนโยบายลดจํานวนเงินชดเชยลง
เพื่อทดแทนราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมบางชนิดท่ีรัฐบาลควบคุมอยู ทั้งน้ี ในเดือนกุมภาพันธ 2558 รัฐบาลไดปรับเพิ่มราคา
หนาโรงกลั่นของกาซปโตรเลียมเหลว ซ่ึงทําใหชวงตางระหวางราคาท่ีควบคุมโดยรัฐบาลและราคาตลาดปรับตัวลดลงและทํา
ใหปริมาณเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวลดลงตาม 

(ข) ตนทุนขาย 
ตนทุนขายของบริษทัฯ ลดลงรอยละ 12.1 เปน 7,275.5 ลานดอลลารสหรัฐ (237,228.2 ลานบาท) ในป 2557 จากเดิม 

8,275.1 ลานดอลลารสหรัฐ (255,733.1 ลานบาท) ในป 2556 สาเหตุหลักเกิดจากปริมาณการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของ
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บริษัทฯ ที่ลดลงเนื่องจากบริษัทฯ ตองหยุดโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ เพื่อดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 ราคาเฉลี่ย
ของน้ํามันดิบปรับตัวลดลงรอยละ 1.8 เปน 114.22 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2557 จากเดิม 116.30 ดอลลารตอบารเรลใน
ป 2556 ซ่ึงสอดคลองกับราคาอางอิงเฉล่ียโดย MOPS สําหรับน้ํามันดิบในดูไบท่ีปรับตัวลดลงเหลือ 96.66 ดอลลารสหรัฐตอ
บารเรลในป 2557 จาก 105.45 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2556 ตนทุนขายท่ีลดลงมีสาเหตุหลักมาจากราคาน้ํามันดิบ
ปรับตัวลดลงทั่วโลก ทั้งน้ี ตนทุนขายของบริษทัฯ เมื่อคิดเปนสัดสวนของรายไดทั้งหมดปรับตวัเพิ่มข้ึนเปนรอยละ 103.4 ในป 
2557 จากรอยละ 98.1 ในป 2556 เนื่องจากราคาขายของบริษัทฯ ลดลงในอัตราท่ีมากกวาเม่ือเทียบกับตนทุนของนํ้ามันดิบของ
บริษัทฯ นอกจากน้ี ตนทุนขายของบริษัทฯ ยังสะทอนใหเห็นถึงการขาดทุนจากสินคาคงเหลือท้ังท่ีเปนรายการเงินสดและ
ไมใชเงินสดซ่ึงเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของมูลคาสินคาคงเหลือของบริษัทฯ เนื่องจากการปรับตัวลดลงของตนทุนถัวเฉลี่ย
ถวงนํ้าหนักของราคานํ้ามันดิบในชวงเวลาดังกลาว 

(ค) กําไร (ขาดทุน) ขั้นตน 
เนื่องจากสาเหตุดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน  ในป 2557 บริษัทฯ ขาดทุนขั้นตนเทากับ 240.9 ลานดอลลารสหรัฐ 

(7,902.8 ลานบาท) เทียบกับในป 2556 ที่บริษัทฯ มีกําไรขั้นตน 161.3 ลานดอลลารสหรัฐ (4,991.6 ลานบาท) ทั้งน้ี เมื่อคิดเปน
อัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวมของป 2557 บริษัทฯ ขาดทุนขั้นตนเทากับรอยละ 3.4 เทียบกับในป 2556 ซ่ึงบริษัทฯ 
มีกําไรขั้นตนเทากับรอยละ 1.9  

(ง) รายไดอื่น 
ในป 2557 รายไดอื่นของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงรอยละ 19.1 เปน 6.7 ลานดอลลารสหรัฐ (220.1 ลานบาท) จากเดิม 

8.3 ลานดอลลารสหรัฐ (257.1 ลานบาท) ในป 2556 สาเหตุหลักเกิดจากการลดลงรายไดจากดอกเบี้ยท่ีบริษัทฯ ไดรับจากบัญชี
เงินฝากธนาคาร ซ่ึงบางสวนไดถูกหักกลบกับการเพ่ิมข้ึนของคาธรรมเนียมการเก็บรักษานํ้ามัน 

(จ) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 132.1 เปน 28.9 ลานดอลลารสหรัฐ (943.1 ลานบาท) ในป 

2557 จากเดิม 12.5 ลานดอลลารสหรัฐ (379.5 ลานบาท) ในป 2556 โดยสาเหตุที่สําคัญมาจากการเพ่ิมขึ้นในมูลคาของเงิน
ดอลลารสหรัฐท่ีมาจากลูกหน้ีสกุลเงินบาท เนื่องจากการแข็งคาของเงินบาทเม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐในป 2557 

(ฉ) คาใชจายในการบริหาร 
คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงรอยละ 0.7 เปน 26.5 ลานดอลลารสหรัฐ (864.9 ลานบาท) ในป 

2557 จากเดิม 26.7 ลานดอลลารสหรัฐ (824.6 ลานบาท) ในป 2556 อนึ่ง คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ เมื่อคิดเปน
สัดสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวมปรับตัวเพิ่มข้ึนเปนรอยละ 0.4 ในป 2557 จากเดิมรอยละ 0.3 ในป 2556 

(ช) คาใชจายอื่น 
คาใชจายอ่ืนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 587.3 เปน 5.7 ลานดอลลารสหรัฐ (186.2 ลานบาท) ในป 2557 จาก 0.8 

ลานดอลลารสหรัฐ (26.7 ลานบาท) ในป 2556 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการตัดจําหนายสินทรัพยถาวรท่ีเลิกใชในป 2557 อัน
เนื่องมาจากโครงการสําหรับป 2557 

(ซ) ตนทุนทางการเงิน 
ตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเปน 0.6 ลานดอลลารสหรัฐ (19.0 ลานบาท) ในป 2557 จาก 0.2 ลานดอลลารสหรัฐ 

(7.4 ลานบาท) ในป 2556 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการคาใชจายดอกเบ้ียเงินกูระยะส้ันในป 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ไดชําระคืน
ครบถวนแลวและคาธรรมเนียมสําหรับการออกหนังสือค้ําประกันโดยธนาคารแทนบริษัทฯ เกี่ยวกับการขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิม 
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(ฌ) กําไร (ขาดทุน) กอนคาใชจายภาษีเงินได 
บริษัทฯ มีขาดทุนกอนภาษีเงินไดเทากับ 238.0 ลานดอลลารสหรัฐ (7,809.7 ลานบาท) ในป 2557 จากเดิมท่ีบริษัทฯ 

มีกําไรกอนภาษีเงินไดเทากับ 154.4 ลานดอลลารสหรัฐ (4,769.5 ลานบาท) ในป 2556 เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลว
ขางตน 

(ญ) (คาใชจาย)/รายไดจากภาษีเงินไดนิติบุคคล 
บริษัทฯ มีรายไดจากภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 44.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,442.3 ลานบาท) ในป 2557 จากเดิม

บริษัทฯ มีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 25.8 ลานดอลลารสหรัฐ (792.3 ลานบาท) ในป 2556 รายไดภาษีเงินไดนิติ
บุคคลดังกลาวน้ีมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีบริษัทฯ ขาดทุนจากการดําเนินการในป 2557 และคาดวาจะสามารถนํามาใชในการ
ลดคาใชจายภาษีเงินไดในอนาคต 

(ฎ) กําไร (ขาดทุน) สําหรับป 
ในป 2557 บริษัทฯ ขาดทุนเทากับ 194.1 ลานดอลลารสหรัฐ (6,367.4 ลานบาท) จากเดิมท่ีบริษัทฯ มีกําไรเทากับ 

128.6 ลานดอลลารสหรัฐ (3,977.1 ลานบาท) ในป 2556 เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน 

 เปรียบเทียบผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 16.3.5

(ก) รายไดรวม 
ในป 2556 บริษัทฯ บันทึกรายไดรวมเทากับ 8,436.5 ลานดอลลารสหรัฐ (260,724.7 ลานบาท) โดยลดลงเล็กนอยคิด

เปนรอยละ 0.1 จากรายไดรวมจํานวน 8,444.8 ลานดอลลารสหรัฐ (263,376.1 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุมาจากการท่ี
เงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันลดลงรอยละ 20.3 จาก 81.9 ลานดอลลารสหรัฐ (2,549.5 ลานบาท) 
ในป 2555 เปน 65.3 ลานดอลลารสหรัฐ (2,034.0 ลานบาท) ในป 2556 ซ่ึงบางสวนไดถูกหักกลบโดยรายไดจากการขายท่ีเพิ่มขึ้น
รอยละ 0.1 จาก 8,362.9 ลานดอลลารสหรัฐ (260,826.7 ลานบาท) ในป 2555 เปน 8,371.1 ลานดอลลารสหรัฐ (258,690.7 ลานบาท) 
ในป 2556 

เงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและนํ้ามันลดลงเนื่องจากรัฐบาลมีนโยบายลดเงินชดเชยลงเพ่ือ
ทดแทนกับการท่ีรัฐบาลควบคมุราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมดังกลาว ทั้งน้ี ในเดือนกุมภาพันธ 2558 รัฐบาลไดปรับเพิ่มราคา
หนาโรงกลั่นของกาซปโตรเลียมเหลว ซ่ึงทําใหชวงตางระหวางราคาท่ีควบคุมโดยรัฐบาลและราคาตลาดปรับตัวลดลงและทํา
ใหปริมาณเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวลดลงตาม 

รายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากปริมาณการขายโดยรวมของผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเล็กนอย
รอยละ 1.8 เปน 68.6 ลานบารเรลในป 2556 เมื่อเทียบกับปริมาณการขายผลิตภัณฑดังกลาวในชวงป 2555 ซ่ึงเทากับ 67.4 ลาน
บารเรล อยางไรก็ตามรายไดจากการขายสวนหนึ่งถูกหักกลบกับราคาขายเฉล่ียของน้ํามันเบนซินไรสารตะก่ัว น้ํามันเช้ือเพลิง
อากาศยาน น้ํามันดีเซล และนํ้ามันเตา ในป 2556 ที่ลดลงเทากับรอยละ 3.4 รอยละ 3.5 รอยละ 1.2 และรอยละ 8.6 ตามลําดับ 
เมื่อเทียบกับราคาขายเฉลี่ยของผลิตภัณฑดังกลาวในป 2555 โดยสาเหตุหลักมาจากการท่ีราคานํ้ามันดิบลดลงในป 2556 เมื่อ
เทียบกับป 2555 

(ข) ตนทุนขาย 
ตนทุนขายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเล็กนอยท่ีรอยละ 0.3 เปน 8,275.1 ลานดอลลารสหรัฐ (255,733.1 ลานบาท) ในป 

2556 จากเดิม 8,252.4 ลานดอลลารสหรัฐ (257,763.6 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากปริมาณการขาย
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ผลิตภัณฑปโตรเลียมของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนในป 2556 เมื่อเทียบกับป 2555 และสอดคลองกับปริมาณการซ้ือน้ํามันดิบท่ีเพิ่มขึ้น
เล็กนอย ทั้งน้ี ราคาโดยเฉล่ียที่บริษัทฯ ซ้ือน้ํามันดิบลดลงรอยละ 2.7 เปน 116.30 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2556 จากเดิม 
119.50 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ซ่ึงสอดคลองกับราคาอางอิงเฉลี่ยโดย MOPS สําหรับน้ํามันดิบในดูไบ ซ่ึงปรับตัวลดลงเปน 
105.45 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2556 จาก 109.05 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2555 ทั้งน้ี ตนทุนขายของบริษัทฯ เมื่อ
คิดเปนสัดสวนของรายไดทั้งหมดมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 98.1 ในป 2556 จากรอยละ 97.7 ในป 2555 เนื่องจากราคา
ขายผลิตภัณฑเฉล่ียของบริษัทฯ มีการปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับตนทุนขายของบริษัทฯ ที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน 

(ค) กําไรขั้นตน 
กําไรข้ันตนของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงรอยละ 16.1 เหลือ 161.3 ลานดอลลารสหรัฐ (4,991.6 ลานบาท) ในป 2556 

จาก 192.4 ลานดอลลารสหรัฐ (5,612.5 ลานบาท) ในป 2555 เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน ทั้งน้ี กําไรขั้นตน
ของบริษัทฯ เมื่อคิดเปนอัตราสวนรอยละเปรียบเทียบกับรายไดรวมลดลงเปนรอยละ 1.9 ในป 2556 เทียบกับรอยละ 2.3 ในป 
2555  

(ง) รายไดอื่น 
รายไดอื่นของบริษัทฯ เทากับ 8.3 ลานดอลลารสหรัฐ (257.1 ลานบาท) ในป 2556 และ 8.3 ลานดอลลารสหรัฐ 

(257.8 ลานบาท) ในป 2555 

(จ) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 72.8 เปน 12.5 ลานดอลลารสหรัฐ (379.5 ลานบาท) ในป 2556 จาก

เดิม 45.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,431.6 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุที่สําคัญมาจากการลดลงในมูลคาของเงินดอลลารสหรัฐ
ที่มาจากรายการลูกหน้ีที่เปนสกุลเงินบาทเนื่องจากการออนคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐในชวงป 2556 

(ฉ) คาใชจายในการบริหาร 
คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ ปรับตัวลดลงรอยละ 38.6 เปน 26.7 ลานดอลลารสหรัฐ (824.6 ลานบาท) ในป 

2556 จากเดิม 43.4 ลานดอลลารสหรัฐ (1,356.2 ลานบาท) ในป 2555 คาใชจายในการบริหารของบริษัทฯ เม่ือคิดเปนสัดสวน
เปรียบเทียบกับรายไดรวมลดลงเปนรอยละ 0.3 ในป 2556 จากรอยละ 0.5 ในป 2555 การปรับตัวลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลัก
มาจากการตั้งสํารองภาษีศุลกากรในป 2555 แตไมมีคาใชจายดังกลาวในป 2556 

(ช) คาใชจายอื่น 
คาใชจายอื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 30.4 เปน 0.8 ลานดอลลารสหรัฐ (26.7 ลานบาท) ในป 2556 จาก 0.6 

ลานดอลลารสหรัฐ (19.9 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการเพ่ิมข้ึนของปริมาณการตัดจําหนายอุปกรณที่เลิก
ใชแลว 

(ซ) ตนทุนทางการเงิน 
ตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเปน 0.24  ลานดอลลารสหรัฐ (7.4 ลานบาท) ในป 2556 จาก 0.16 ลาน

ดอลลารสหรัฐ (5.3 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากการเพิ่มขึ้นของคาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ือ (commitment 

fees) สําหรับสัญญาวงเงินสินเช่ือที่บริษัทฯ ไดเขาทํา 
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(ฌ) กําไรกอนภาษีเงินได 
บริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดลดลงรอยละ 23.7 เปน 154.4 ลานดอลลารสหรัฐ (4,769.5 ลานบาท) ในป 2556 

เทียบกับกําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ จํานวน 202.3 ลานดอลลารสหรัฐ (5,920.5 ลานบาท) ในป 2555 เนื่องจากสาเหตุ
ดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

(ญ) คาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคล 
บริษัทฯ มีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลงรอยละ 45.0 เทากับ 25.8 ลานดอลลารสหรัฐ (792.3 ลานบาท) ในป 

2556 จากเดิมบริษัทฯ มีรายจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 46.9 ลานดอลลารสหรัฐ (1,435.7 ลานบาท) ในป 2555 การลดลง
ของคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลดังกลาวนี้มีสาเหตุหลักมาจากการท่ีบริษัทฯ มีกําไรท่ีตองเสียภาษีลดลงในป 2556 และมีการ
ลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลจากรอยละ 23 ในป 2555 เปนรอยละ 20 ในป 2556 นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังไดรับสิทธิประโยชน
ทางภาษีจํานวน 11.7 ลานดอลลารสหรัฐ (386.3 ลานบาท) จากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในป 2556 เม่ือเทียบกับสิทธิ
ประโยชนทางภาษีที่บริษัทฯ ไดรับจํานวน 0.9 ลานดอลลารสหรัฐ (29.1 ลานบาท) ในป 2555 โดยภายใตสิทธิประโยชน
ดังกลาว บริษัทฯ ไดรับการยกเวนจากภาษีเงินไดนิติบุคคลจากกําไรสุทธิจากรายไดที่เกี่ยวของกับกิจการท่ีไดรับการสงเสริม  

(ฎ) กําไรสําหรับป 
กําไรสําหรับปลดลงรอยละ 17.3 เหลือ 128.6 ลานดอลลารสหรัฐ (3,977.1 ลานบาท) ในป 2556 จากเดิม 155.4 ลาน

ดอลลารสหรัฐ (4,484.8 ลานบาท) ในป 2555 เนื่องจากสาเหตุดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน 

16.4 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

 สินทรัพยรวม 16.4.1

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม จํานวน 2,161.3 ลานดอลลารสหรัฐ (70,675.5 ลานบาท) โดย
เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.5 จากสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ซ่ึงมีจํานวน 2,068.7 ลานดอลลารสหรัฐ (68,476.9 ลานบาท) 
โดยสินทรัพยหลักของบริษัทฯ ซ่ึงประกอบดวย (ก) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (ข) ลูกหนี้การคาและลูกหน้ีอื่น (ค) เงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสด และ (ง) สินคาคงเหลือ ซ่ึงคิดเปนรอยละ 52.1 รอยละ 16.2 รอยละ 15.6 และรอยละ 15.3 ของ
สินทรัพยรวม ตามลําดับ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม จํานวน 2,068.7 ลานดอลลารสหรัฐ (68,476.9 ลานบาท) โดย
ลดลงรอยละ 24.9 จากสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ซ่ึงมีจํานวน 2,753.8 ลานดอลลารสหรัฐ (90,692.6 ลานบาท) 
โดยสินทรัพยหลักของบริษัทฯ ซ่ึงประกอบดวย (ก) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (ข) สินคาคงเหลือ และ (ค) ลูกหน้ีการคาและ
ลูกหนี้อื่น ซ่ึงคิดเปนรอยละ 55.3 รอยละ 19.5 และรอยละ 18.8 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม จํานวน 2,753.8 ลานดอลลารสหรัฐ (90,692.6 ลานบาท) โดย
เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 จากสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ซ่ึงมีจํานวน 2,745.8 ลานดอลลารสหรัฐ (84,488.7 ลานบาท) 
โดยสินทรัพยหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย (ก) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (ข) สินคาคงเหลือ และ (ค) ลูกหนี้การคาและ
ลูกหนี้อื่น ซ่ึงคิดเปนรอยละ 42.0 รอยละ 27.0 และรอยละ 24.4 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ 
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(ก) สินทรัพยหมุนเวียน 

(1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 จํานวน 336.2 ลานดอลลารสหรัฐ (10,994.3 

ลานบาท) โดยเพิ่มขึ้นประมาณ 267.2 ลานดอลลารสหรัฐ (8,708.2 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 387.0 จากเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่มีจํานวน 69.0 ลานดอลลารสหรัฐ (2,286.1 ลานบาท) มีสาเหตุหลักมาจากกระแส
เงินสดสุทธิที่ไดมาจากการดําเนินงาน 268.2 ลานดอลลารสหรัฐ (8,786.1 ลานบาท) ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช
ไปในกิจกรรมการลงทุน 2.2 ลานดอลลารสหรัฐ (73.0 ลานบาท) ซ่ึงสวนใหญเปนเงินลงทุนในการเพ่ิมประสิทธิภาพของ
อุปกรณและการรักษาส่ิงแวดลอม 

บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 69.0 ลานดอลลารสหรัฐ (2,286.1 
ลานบาท) โดยลดลงประมาณ 33.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,094.1 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 32.9 จากเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่มีจํานวน 102.9 ลานดอลลารสหรัฐ (3,380.2 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากกระแส
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 60.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,855.7 ลานบาท) ซ่ึงเปนการจายเงินปนผลใหผูถือหุน และ
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน 52.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,723.1 ลานบาท) ซ่ึงสวนใหญเปนการลงทุนใน
โครงการปรับปรุงความเช่ือถือไดและมูลคาของผลิตภัณฑของหนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (RFCCU reliability 

project) โครงการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตโพรพิลีนเกรดโพลิเมอร (PGP recovery project) และโครงการหนวยเพิ่มอุณหภูมิ
ของอากาศกอนเขาเตาเผา (air pre-heater project) ในขณะท่ีบริษัทฯ ไดรับกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงาน 78.0 
ลานดอลลารสหรัฐ (2,525.9 ลานบาท)  

บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 102.9 ลานดอลลารสหรัฐ (3,380.2 
ลานบาท) โดยลดลงประมาณ 143.1 ลานดอลลารสหรัฐ (4,183.8 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 58.2 จากเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ที่มีจํานวน 246.0 ลานดอลลารสหรัฐ (7,564.0 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากกระแสเงินสด
สุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 145.3 ลานดอลลารสหรัฐ (4,461.8 ลานบาท) ซ่ึงเปนการจายเงินปนผลใหผูถือหุน กระแสเงิน
สดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน 109.4 ลานดอลลารสหรัฐ (3,378.2 ลานบาท) ซ่ึงเปนการลงทุนในโครงการปรับปรุงความ
เช่ือถือไดและมูลคาของผลิตภัณฑของหนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (RFCCU reliability project) โครงการเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิตโพรพิลีนเกรดโพลิเมอร (PGP recovery project) และโครงการหนวยเพิ่มอุณหภูมิของอากาศกอนเขา
เตาเผา (air pre-heater project) ในขณะที่บริษัทฯ ไดรับกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงาน 113.2 ลานดอลลารสหรัฐ 
(3,509.8 ลานบาท) 

(2) สินคาคงเหลือ 
บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 จํานวน 330.4 ลานดอลลารสหรัฐ (10,806.1 ลานบาท) โดยลดลง

ประมาณ 73.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,571.7 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 18.2 จากสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่
มีจํานวน 404.0 ลานดอลลารสหรัฐ (13,377.7 ลานบาท) มีสาเหตุหลักมาจากปริมาณสินคาคงเหลือท่ีลดลงเปน 5.9 ลาน
บารเรล ณ 31 มีนาคม 2558 จาก 6.6 ลานบารเรลในป 2557 

บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 404.0 ลานดอลลารสหรัฐ (13,377.7 ลานบาท) โดย
ลดลงประมาณ 340.0 ลานดอลลารสหรัฐ (11,137.5 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 45.7 จากสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2556 ที่มีจํานวน 744.0 ลานดอลลารสหรัฐ (24,515.3 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากคาเผ่ือการลดลงของมูลคาสินคา
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คงเหลือ 75.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,476.8 ลานบาท) และราคาตนทุนสินคาคงเหลือท่ีลดลงตามราคาน้ํามันในตลาดโลกในป 
2557 

บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 744.0 ลานดอลลารสหรัฐ (24,515.3 ลานบาท) โดย
เพ่ิมข้ึนประมาณ 65.1 ลานดอลลารสหรัฐ (3,618.8 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 9.6 จากสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2555 ที่มีจํานวน 679.0 ลานดอลลารสหรัฐ (20,896.4 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากปริมาณสินคาคงเหลือท่ีเพิ่มขึ้นเปน 6.5 ลาน
บารเรลในป 2556 จาก 5.9 ลานบารเรลในป 2555 

(3) ลูกหนี้การคาและลูกหน้ีอื่น  
บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 จํานวน 351.1 ลานดอลลารสหรัฐ (11,480.2 ลาน

บาท) โดยลดลงประมาณ 37.1 ลานดอลลารสหรัฐ (1,352.4 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 9.5 จากลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2557 ที่มีจํานวน 388.2 ลานดอลลารสหรัฐ (12,832.6 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากการลดลงของปริมาณการขายใน
เดือนมีนาคม 2558 เมื่อเทียบกับเดือนธันวาคม 2557บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 
388.2 ลานดอลลารสหรัฐ (12,832.6 ลานบาท) โดยลดลงประมาณ 282.6 ลานดอลลารสหรัฐ (9,237.4 ลานบาท) หรือคิดเปน
รอยละ 42.1 จากลูกหน้ีการคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่มีจํานวน 670.8 ลานดอลลารสหรัฐ (22,069.9 ลานบาท) มีสาเหตุ
มาจากการลดลงของราคาขายผลิตภัณฑตามราคานํ้ามันในตลาดโลก และเงินชดเชยจากการจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวและ
น้ํามัน 

บริษัทฯ มีลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 670.8 ลานดอลลารสหรัฐ (22,069.9 ลาน
บาท) โดยเพิ่มขึ้นประมาณ 13.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,839.1 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 2.0 จากลูกหน้ีการคา ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2555 ที่มีจํานวน 657.8 ลานดอลลารสหรัฐ (20,230.9 ลานบาท) มีสาเหตุมาจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคา (บุคคล
หรือกิจการอ่ืน) 

(ข) สินทรัพยไมหมุนเวียน 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 จํานวน 1,126.6 ลานดอลลารสหรัฐ (36,842.5 ลาน

บาท) โดยลดลงประมาณ 17.5 ลานดอลลารสหรัฐ (1,043.1 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 1.5 จากท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ที่มีจํานวน 1,144.1 ลานดอลลารสหรัฐ (37,885.6 ลานบาท) มีสาเหตุมาจาก (1) คาเส่ือมราคา 19.7 
ลานดอลลารสหรัฐ (647.2 ลานบาท) (2) หักกลบดวยเคร่ืองจักรและงานระหวางกอสรางท่ีเพิ่มขึ้น 2.5 ลานดอลลารสหรัฐ 
(82.2 ลานบาท)  

บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 1,144.1 ลานดอลลารสหรัฐ (37,885.6 ลาน
บาท) โดยลดลงประมาณ 13.4 ลานดอลลารสหรัฐ (253.9 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 1.2 จากท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่มีจํานวน 1,157.5 ลานดอลลารสหรัฐ (38,139.6 ลานบาท) มีสาเหตุมาจาก (1) คาเส่ือมราคาระหวางป 
76.3 ลานดอลลารสหรัฐ (2,489.7 ลานบาท) (2) การจําหนายสินทรัพยระหวางป 5.6 ลานดอลลารสหรัฐ (181.9 ลานบาท) (3) 
หักกลบดวยเครื่องจักร อาคาร และงานระหวางกอสรางที่เพิ่มข้ึน 68.5 ลานดอลลารสหรัฐ (2,234.9 ลานบาท) 

บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 1,157.5 ลานดอลลารสหรัฐ (38,139.6 ลาน
บาท) โดยเพิ่มขึ้นประมาณ 22.5 ลานดอลลารสหรัฐ (3,207.2 ลานบาท) หรือคิดเปนรอยละ 2.0 จากท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ที่มีจํานวน 1,135.0 ลานดอลลารสหรัฐ (34,932.4 ลานบาท) มีสาเหตุหลักมาจาก (1) สินทรัพย
ระหวางกอสรางเพ่ิมขึ้นสุทธิ จํานวน 73.5 ลานดอลลารสหรัฐ (2,268.5 ลานบาท) และเครื่องจักรเพิ่มขึ้นจํานวน 17.4 ลาน
ดอลลารสหรัฐ (536.0 ลานบาท) ซ่ึงสวนใหญเปนการลงทุนในโครงการปรับปรุงความเชื่อถือไดและมูลคาของผลิตภัณฑของ
หนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (RFCCU reliability project) โครงการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตโพรพิลีนเกรดโพลิ
เมอร (PGP recovery project) และโครงการหนวยเพิ่มอุณหภูมิของอากาศกอนเขาเตาเผา (air pre-heater project) (2) 
เฟอรนิเจอร เคร่ืองตกแตงและอุปกรณ และอาคารเพิ่มขึ้น จํานวน 1.6 ลานดอลลารสหรัฐ (49.1 ลานบาท) และ 0.9 ลาน
ดอลลารสหรัฐ (26.7 ลานบาท) ตามลําดับ (3) หักกลบดวยคาเส่ือมราคาระหวางป จํานวน 70.0 ลานดอลลารสหรัฐ (2,159.0 
ลานบาท)  

16.5 คําอธิบายและการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

 อัตราสวนที่แสดงสภาพคลองของบริษัทฯ 16.5.1

อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯ สามารถแบงไดเปน 2 สวนใหญ ๆ สวนแรก คือ อัตราสวนสภาพคลอง ซ่ึงไดแก 
อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว และอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เม่ือดูแนวโนมของอัตราสวน
ดังกลาวจะพบวาอัตราสวนทั้งสามลดลงอยางตอเนื่องต้ังแตป 2555 จนถึงป 2557 โดยมีสาเหตุหลักเนื่องมาจากการลดลงของ
สินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น และเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น ซึ่งเปนผลจากราคาน้ํามันดิบปรับตัวลดลง 
อยางไรก็ตาม อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว และอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดมีแนวโนมท่ีดีขึ้น 
ในไตรมาสท่ี 1 ของป 2558 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก กระแสเงินสดสุทธิที่ไดมาจากการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ของป 2558  

สวนที่สอง คือ อัตราสวนหมุนเวียนซ่ึงไดแก อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา และอัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา 
ซ่ึงจะพบวาอัตราสวนเหลาน้ีมีแนวโนมท่ีเพิ่มขึ้นในไตรมาสท่ี 1 ของป 2558 อันเนื่องจากการลดลงของปริมาณการขาย
ผลิตภัณฑปโตรเลียมและการซ้ือน้ํามันดิบ 

 อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  16.5.2

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรท่ี สําคัญ ไดแก อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 
อัตราสวนกําไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน มีคาลดลงต้ังแตป 2555 จนถึงป 2557 โดยเฉพาะขาดทุนงวดส้ินสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2557 อันเปนผลเนื่องมาจากการปรับตัวลดลงของตนทุนถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนักของราคาน้ํามันดิบ รวมท้ังการหยุด
หนวยการผลิตของโรงกล่ันเพื่อทําการซอมบํารุงใหญและดําเนินการตามโครงการสําหรับป 2557 ในไตรมาสที่ 1 ของป 2558 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรปรับตัวดีขึ้นจากส้ินป 2557 เนื่องมาจากผลกําไรจากการดําเนินงานที่ดีขึ้น 

 อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  16.5.3
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงานท่ีสําคัญไดแก อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร ลดลงตั้งแตป 2555 จนถึงป 2557 โดยเฉพาะงวดส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 สาเหตุ
เนื่องมาจากผลขาดทุนในป 2557 ดังที่กลาวถึงขางตน อยางไรก็ตามผลกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ของป 2558 เปนปจจัยหลักที่
สงผลใหอัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงานมีผลที่ดีขึ้นจากส้ินป 2557 
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 อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน  16.5.4
อัตราสวนหนี้สิ้นตอสวนผูถือหุน ลดลงต้ังแตป 2555 จนถึงป 2557 และ ไตรมาสท่ี 1 ของป 2558 โดยมีสาเหตุหลัก

เนื่องมาจากการลดลงของเจาหน้ีการคาและเจาหนี้อื่น ซ่ึงเปนผลจากราคาน้ํามันดิบปรับตัวลดลง 

บริษัทฯ มีอัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน ณ ส้ินไตรมาสที่ 1 ป 2558 ที่เพิ่มขึ้นจากปสิ้นสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก กระแสเงินสดสุทธิที่ไดมาจากผลกําไรในการดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ของป 2558  

16.6 สภาพคลองและแหลงที่มาของเงินทุน 
ในชวงเวลาสามปที่ผานมาแหลงเงินทุนในเบ้ืองตนของบริษัทฯ คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน บริษัทฯ 

ใชเงินทุนเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนและรายจายประเภททุนเปนหลัก บริษัทฯ ทบทวนและประเมินความตองการเงินทุนของ
บริษัทฯ อยางสมํ่าเสมอเม่ือพิจารณาจากกระแสเงินสดท่ีไดจากการดําเนินงานและสภาพตลาด ทั้งน้ีขึ้นอยูกับสภาพตลาด หาก
บริษัทฯ ไมอาจสรางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดเพียงพอบริษทัฯ อาจพ่ึงกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินอยาง
อื่น และอาจตองกอภาระหนี้สินเพิ่มหรือระดมทุนเพ่ิม 

 กระแสเงินสดสุทธิ 16.6.1

ตารางตอไปนี้แสดงการสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ สําหรับระยะเวลาที่ระบุไว 

 
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

(ตรวจสอบแลว) 

สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 31 มีนาคม (ยังไมได

ตรวจสอบ) 
 2555  2556 2557 2557  2558  
 (ลานดอลลารสหรัฐ) 

ขอมูลงบกระแสเงินสด      

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
 ......................................................  177.5 113.2 78.0 103.8 268.2 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรม 
การลงทุน ......................................  (74.5) (109.4) (52.8) (58.7) (2.2) 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรม 
การจัดหาเงิน..................................  (170.0) (145.3) (60.0) - - 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
เพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ......................  (67.0) (141.5) (34.9) 45.0 266.0 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ตนป/งวด .......................................  317.5 246.0 102.9 102.9 69.0 

รายการปรับปรุงจากการแปลงคาเงิน
ตางประเทศ ...................................  (4.5) (1.7) 1.0 0.9 1.2 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ปลายป/งวด ...................................  246.0 102.9 69.0 148.8 336.2 
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สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

(ตรวจสอบแลว) 
สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุด 

วันที่ 31 มีนาคม (ยังไมไดตรวจสอบ) 
 2555  2556 2557 2557  2558  
 (ลานบาท) 

ขอมูลงบกระแสเงินสด      

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรม
ดําเนินงาน  ....................................  5,124.9 3,509.8 2,525.9 3,415.8 8,786.1 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรม 
การลงทุน ......................................  (2,326.7) (3,378.2) (1,723.1) (1,927.0) (73.0) 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรม 
การจัดหาเงิน..................................  (5,400.0) (4,461.8) (1,855.7) - - 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
เพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ......................  (2,601.7) (4,330.2) (1,052.9) 1,488.7 8,713.1 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ตนป/งวด .......................................  10,102.5 7,564.0 3,380.2 3,380.2 2,286.1 

รายการปรับปรุงจากการแปลงคาเงิน
ตางประเทศ ...................................  63.2 146.4 (41.2) (23.1) (4.9) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ปลายป/งวด ...................................  7,564.0 3,380.2 2,286.1 4,845.8 10,994.3 

 

(ก) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
เงินสดสุทธิไดมาจากหรือใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน ไดแก เงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน รายการปรับปรุง

และกระแสเงินสดรับสุทธิหรือจายสุทธิจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน 

สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ เทากับ 
268.2 ลานดอลลารสหรัฐ (8,786.1 ลานบาท) เปรียบเทียบกับจํานวน 103.8 ลานดอลลารสหรัฐ (3,415.8 ลานบาท) สําหรับ
งวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 การเปล่ียนแปลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 99.4 ลานดอลลารสหรัฐ (3,247.4 ลานบาท) จากเดิมในงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ซ่ึงบริษัทฯ ขาดทุนกอนภาษีเงินไดจํานวน 42.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,393.8 ลานบาท) และ
เนื่องจาก (1) เงินสดไดมาเนื่องจากการลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 149.1 ลานดอลลารสหรัฐ (4,889.3 ลานบาท) ในงวด
สามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เนื่องจากการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีราคานํ้ามันดิบ
และราคาผลิตภัณฑปรับตัวลดลง รวมท้ังปริมาณสินคาคงเหลือที่ลดลง เปรียบเทียบกับเงินสดใชไปจํานวน 119.4 ลาน
ดอลลารสหรัฐ (3,917.3 ลานบาท) เนื่องจากการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลือในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 และ 
(2) เงินสดไดมาเน่ืองจากการลดลงของสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนและสินทรัพยอื่นจํานวน 30.9 ลานดอลลารสหรัฐ (1,014.4 ลานบาท) 
ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 เทียบกับเงินสดใชไปเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนและ
สินทรัพยอื่นจํานวน 20.6 ลานดอลลารสหรัฐ (674.3 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สาเหตุหลักมา
จากการไดรับคืนภาษีมูลคาเพ่ิม อยางไรก็ตาม เงินสดสุทธิดังกลาวถูกหักกลบบางสวนโดย (1) รายการปรับปรุงการกลับ
รายการจากการลดลงของสินคาคงเหลือในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 จํานวน 75.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,476.8 
ลานบาท) เม่ือเทียบกับขาดทุนจากการลดมูลคาสินคาคงเหลือ ในงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 จํานวน 14.5 ลาน
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ดอลลารสหรัฐ (471.8 ลานบาท) และ (2) ผลสุทธิของลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่นกับเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นซึ่งทําใหมี
เงินสดไดมาจํานวน 35.4 ลานดอลลารสหรัฐ (1,162.5 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2558 เปรียบเทียบ
กับเงินสดไดมาจํานวน 240.7 ลานดอลลารสหรัฐ (7,894.9 ลานบาท) ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของบัญชีลูกหน้ีเนื่องมาจากการซอมบํารุงโรงกลั่นน้ํามันตามแผนงานของบริษัทฯ และปริมาณ
การขายผลิตภัณฑที่ลดลงในชวงไตรมาสแรกของป 2557 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2558 

สําหรับป 2557 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ เทากับ 78.0 ลานดอลลารสหรัฐ (2,525.9 ลานบาท) 
เปรียบเทียบกับจํานวน 113.2 ลานดอลลารสหรัฐ (3,509.8 ลานบาท) สําหรับป 2556 การเปล่ียนแปลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมา
จากบริษัทฯ ขาดทุนกอนภาษีเงินไดเทากับ 238.0 ลานดอลลารสหรัฐ (7.809.7 ลานบาท) ในป 2557 เปรียบเทียบกับในป 2556 
ซ่ึงบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 154.4 ลานดอลลารสหรัฐ (4,769.5 ลานบาท) และเนื่องจากผลสุทธิของลูกหน้ีการคา
และลูกหน้ีอื่นกับเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่นซึ่งทําใหมีเงินสดใชไปเทากับ 134.6 ลานดอลลารสหรัฐ (4,391.5 ลานบาท) ในป 
2557 เปรียบเทียบกับเงินสดไดมาจํานวน 20.4 ลานดอลลารสหรัฐ (628.5 ลานบาท) ในป 2556 ทั้งน้ี มีสาเหตุหลักมาจาก
กําหนดเวลาของการขนสงนํ้ามันดิบและเวลาในการชําระคานํ้ามันดิบดังกลาว อยางไรก็ตาม เงินสดใชไปดังกลาวบางสวนถูก
หักกลบโดยเงินสดไดมาจากการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 263.9 ลานดอลลารสหรัฐ (8,607.6 ลานบาท) ในป 
2557 ซ่ึงเปนผลมาจากการลดลงของราคานํ้ามันดิบและราคาผลิตภัณฑอื่นท่ีลดลงในป 2557 เปรียบเทียบกับเงินสดใชไป
เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 64.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,999.0 ลานบาท) ในป 2556 และจากภาษีเงินไดที่จาย
นอยลงเหลือจํานวน 11.8 ลานดอลลารสหรัฐ (372.1 ลานบาท) ในป 2557 เทียบกับภาษีเงินไดที่จายในป 2556 จํานวน 42.1 
ลานดอลลารสหรัฐ (1,290.9 ลานบาท) 

สําหรับป 2556 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ เทากับ 113.2 ลานดอลลารสหรัฐ (3,509.8 
ลานบาท) เปรียบเทียบกับ 177.5 ลานดอลลารสหรัฐ (5,124.9 ลานบาท) สําหรับป 2555 การเปล่ียนแปลงดังกลาวมีสาเหตุหลัก
มาจากบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดลดลงจาก 202.3 ลานดอลลารสหรัฐ (5,920.5 ลานบาท) ในป 2555 เหลือ 154.4 ลาน
ดอลลารสหรัฐ (4,769.5 ลานบาท) ในป 2556 และเนื่องจาก (1) เงินสดใชไปจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนและ
สินทรัพยอื่นจํานวน 50.5 ลานดอลลารสหรัฐ (1,557.5 ลานบาท) ในป 2556 เทียบกับการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
และสินทรัพยอื่นจํานวน 4.7 ลานดอลลารสหรัฐ (145.4 ลานบาท) ในป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้
สรรพากรเก่ียวกับภาษีมูลคาเพ่ิมในป 2556 เมื่อเทียบกับป 2555 และ (2) เงินสดใชไปจากการเพ่ิมขึ้นของสินคาคงเหลือ
จํานวน 64.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,999.0 ลานบาท) ในป 2556 เปรียบเทียบกับเงินสดใชไปจากการเพิ่มข้ึนของสินคาคงเหลือ
จํานวน 36.4 ลานดอลลารสหรัฐ (1,137.8 ลานบาท) ในป 2555 

(ข) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน ไดแก เงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน และ

เงินสดรับจากการขายอาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน 

ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 2.2 ลานดอลลารสหรัฐ 
(73.0 ลานบาท) โดยเปนเงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซ่ึงโดยสวนใหญเปนเงินลงทุนเพื่อ
การดําเนินการตามโครงการขนาดเล็กเกี่ยวกับการปรับปรุงอุปกรณในหนวยการผลิตและการปฏิบัติตามกฎหมายเก่ียวกับ
ส่ิงแวดลอม 
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ในปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 52.8 ลานดอลลารสหรัฐ (1,723.1 
ลานบาท) ประกอบดวยเงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซ่ึงสวนใหญเปนเงินลงทุนท่ีเก่ียวของ
กับโครงการที่เกี่ยวเน่ืองโครงการสําหรับป 2557 ซ่ึงสวนหน่ึงถูกหักกลบโดยเงินสดรับจากการขายอาคารและอุปกรณ และ
สินทรัพยที่ไมมีตัวตนจํานวน 0.2 ลานดอลลารสหรัฐ (6.8 ลานบาท) 

ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 109.4 ลานดอลลารสหรัฐ 
(3,378.2 ลานบาท) ประกอบดวยเงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซ่ึงสวนใหญเก่ียวของกับ
โครงการท่ีเกี่ยวเนื่องกับโครงการสําหรับป 2557 

ในปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนเทากับ 74.5 ลานดอลลารสหรัฐ (2,326.7 ลานบาท) 
ประกอบดวยเงินสดจายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ซ่ึงสวนใหญเปนเงินลงทุนท่ีเก่ียวของกับ
โครงการเช้ือเพลิงสะอาดและโครงการที่เกี่ยวเนื่องกับโครงการสําหรับป 2557 

โปรดพิจารณาขอมูลเพิ่มเติมไดในหัวขอ “16.10 คาใชจายเพ่ือการลงทุนท่ีผานมาและท่ีวางแผนไว” 

(ค) เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน ไดแก เงินปนผลจายใหผูถือหุน 

ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ไมมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน 

ในปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2555 ป 2556 และป 2557 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินประกอบดวย 
เงินปนผลจายใหผูถือหุนจํานวน 170.0 ลานดอลลารสหรัฐ (5,400.0 ลานบาท) 145.3 ลานดอลลารสหรัฐ (4,461.8 ลานบาท) 
และ 60.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,855.7 ลานบาท) ตามลําดับ  

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 16.6.2
บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 246.0 ลานดอลลารสหรัฐ (7,564.0 ลานบาท) ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม 2555 จํานวน 102.9 ลานดอลลารสหรัฐ (3,380.2 ลานบาท) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 69.0 ลานดอลลารสหรัฐ 
(2,286.1 ลานบาท) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 และจํานวน 336.2 ลานดอลลารสหรัฐ (10,994.3 ลานบาท) ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 

16.7 การปรับโครงสรางทุน 
ในการเสนอขายหุนครั้งนี้ บริษัทฯ ไดปรับโครงสรางทุน ซึ่งประกอบดวย การลดกําไรสะสมและเงินทุนโดย 

(1) การจายเงินปนผลงวดตาง ๆ รวมถึงเงินปนผลระหวางกาลตามสัดสวนใหแกเชฟรอนและบมจ. ปตท. (2) การลดทุนโดย
การลดมูลคาท่ีตราไวแตละหุนใหต่ําลงจากเดิมหุนละ 10 บาทเปนหุนละ 6.92 บาท และ (3) การกูยืมเงินจากแหลงเงินทุน
ภายนอกเพ่ือนํามาใชเปนสวนหนึ่งของแหลงเงินทุนในการจายเงินปนผลงวดตาง ๆ รวมถึงเงินปนผลระหวางกาลและ
การชําระเงินคาลดทุน 

 การจายเงินปนผล 16.7.1

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงจัดขึ้นเมื่อวันที่ 16 พฤษภาคม 2555 และการประชุมวิสามัญผูถือหุนซึ่งจัดขึ้น
เมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2555 คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ (ตามลําดับ) ไดมีมติอนุมัติประกาศจายเงินปนผล
จํานวน 16,826.9 ลานบาท โดยแบงจายเปนสามงวด โดยเงินปนผลงวดแรกจํานวน 5,400.0 ลานบาทจายใหแกผูถือหุนเมื่อ
วันที่ 8 มิถุนายน 2555 เงินปนผลงวดท่ีสองจํานวน 5,400.0 ลานบาท จะจายภายใน 10 วันหลังจากท่ีบริษัทฯ ยื่นคําขออนุญาต
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เสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอสํานักงาน ก.ล.ต. และเงินปนผลงวดสุดทายจํานวน 6,026.9 ลานบาท จะจายในวันที่ตรงกับ 
120 วันนับจากวันแรกที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งน้ี เฉพาะผูถือหุนเดิมซ่ึงมีช่ือปรากฏใน
สมุดทะเบียนผูถือหุนของบริษัทฯ เมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2555 เทานั้นที่มีสิทธิไดรับเงินปนผลทั้งสามงวดนี้ โดยจํานวน
เงินปนผลเกือบทั้งหมดน้ีจะจายใหแกเชฟรอนและ บมจ. ปตท. ผูลงทุนท่ีจองซ้ือหุนที่เสนอขายในครั้งนี้จะไมมีสิทธิไดรับ
เงินปนผลนี้แตอยางใด ทั้งน้ี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีกําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรรจํานวน 88.2 ลานดอลลารสหรัฐ 
(5,756.4 ลานบาท) และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีกําไรสะสมท่ียังไมจัดสรรจํานวน 167.8 ลานดอลลารสหรัฐ 
(8,357.3 ลานบาท) การจายเงินปนผลนี้จะไมลดกําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรรของบริษัทฯ เนื่องจากไดทําการบันทึกรายการ
ดังกลาวไวแลว 

ในการประชุมวิสามัญผูถือหุนซ่ึงจัดขึ้นเมื่อวันท่ี 14 มิถุนายน 2556 ผูถือหุนของบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติใหมีการ
จายเงินปนผลในจํานวนทั้งส้ินเทากับ 4,461.8 ลานบาท ซ่ึงไดทําการจายไปในวันที่ 12 กรกฎาคม 2556 

ในการประชุมวิสามัญผูถือหุนซึ่งจัดขึ้นเมื่อวันที่ 11 กันยายน 2557 ผูถือหุนของบริษัทฯ มีมติอนุมัติใหมีการ
จายเงินปนผลในจํานวนท้ังส้ินเทากับ 60.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,855.7 ลานบาท) ซ่ึงไดทําการจายไปในวันท่ี 10 ตุลาคม 
2557 

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงจัดขึ้นเมื่อวันที่ 14 พฤษภาคม 2558 และการประชุมวิสามัญผูถือหุนซ่ึงจัดขึ้น
เมื่อวันที่ 16 มิถุนายน 2558 คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ (ตามลําดับ) ไดมีมติอนุมัติใหมีการจายเงินปนผล 
ในจํานวนทั้งส้ินเทากับ 62.2 ลานดอลลารสหรัฐ (1,922.6 ลานบาท) จากกําไรของบริษัทฯ ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
และในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงจัดขึ้นเม่ือวันท่ี 29 มิถุนายน 2558 และการประชุมวิสามัญผูถือหุนซ่ึงจัดขึ้นเมื่อ
วันท่ี 7 กรกฎาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ (ตามลําดับ) ไดมีมติอนุมัติใหมีการจายเงินปนผล 
จํานวนทั้งส้ิน 15.1 ลานดอลลารสหรัฐ (509.3 ลานบาท) จากกําไรสะสมของบริษัทฯ ซ่ึงเกิดจากการนําสกุลเงินดอลลารสหรัฐ
มาใชเปนสกุลเงินที่ใชในการดําเนินงาน (functional currency) ในป 2556 หักกลบดวยผลขาดทุนของบริษัทฯ ในป 2557 โดย
บริษัทฯ คาดวาจะทําการจายเงินปนผลดังกลาวภายในไตรมาสที่สามของป 2558 

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีแผนการจายเงินปนผลระหวางกาลจากผลประกอบการสําหรับคร่ึงปแรกของป 2558 หลังหัก
เงินสํารองตามกฎหมายใหกับผูถือหุนเดิม ทั้งน้ี แผนการจายปนผลเงินระหวางกาลดังกลาวขึ้นอยูกับการพิจารณาอนุมัติโดย
ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ คาดวาจะจัดขึ้นในเดือนสิงหาคม 2558 

 การลดทุน 16.7.2

ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงจัดขึ้นเม่ือวันท่ี 29 มิถุนายน 2558 และการประชุมวิสามัญผูถือหุนซ่ึงจัดขึ้น
เมื่อวันที่ 7 กรกฎาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ (ตามลําดับ) ไดมีมติอนุมัติการลดทุนจากจํานวน
ที่จดทะเบียนไวแลวของบริษัทฯ โดยการลดมูลคาท่ีตราไวแตละหุนใหต่ําลงจากเดิมหุนละ 10 บาทเปนหุนละ 6.92 บาทตาม 
พรบ. บริษัทมหาชนจํากัด โดยจํานวนทุนจดทะเบียนที่ลดลงมีจํานวนท้ังส้ินเทากับ 12,637.1 ลานบาท โดยบริษัทฯ จะชําระเงินคา
ลดทุนใหแกผูถือหุนเดิมเปนเงินสด ทั้งน้ี ผูลงทุนที่จองซ้ือหุนที่เสนอขายในคร้ังน้ีจะไมมีสิทธิไดรับเงินคาลดทุนนี้แตอยางใด 
อนึ่ง ผลกระทบจากการลดทุนโดยการลดมูลคาท่ีตราไวแตละหุนจะเปนไปตามที่แสดงไวในตารางขอมูลทางการเงินเสมือนท่ี
ยังไมไดตรวจสอบ (unaudited selected pro forma financial information) ที่ปรากฏในหัวขอ “16.7.4 ขอมูลทางการเงินเสมือน
ที่ยังไมไดตรวจสอบ (unaudited selected pro forma financial information)” 
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การกูยืมเงิน 16.7.3
บริษัทฯ กําลังอยูระหวางการเจรจาเพ่ือเขาทําสัญญาสินเช่ือเงินกูยืมในสกุลเงินดอลลารสหรัฐกับสถาบันการเงิน โดย

บริษัทฯ คาดวาบริษัทฯ จะมีการเบิกถอนเงินกูยืมจํานวนประมาณ 300 ลานดอลลารสหรัฐ โดยมีกําหนดชําระคืนเงินตนภายใน 
2 – 3 ป และมีอัตราดอกเบี้ยอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยอางอิง (benchmark rates) 

ขอมูลทางการเงินเสมือนที่ยังไมไดตรวจสอบ (unaudited selected pro forma financial information) 16.7.4

งบการเงินสําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558 ยังไมไดแสดงถึงรายการชําระคาเงินปนผลงวดตาง ๆ 
ดังกลาวขางตน รวมท้ังเงินปนผลระหวางกาลและการลดทุน ทั้งนี้ ตารางตอไปน้ีแสดงขอมูลเก่ียวกับผลกระทบตอขอมูลทาง
การเงินเฉพาะรายการ (selected financial information) รวมท้ังขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะรายการที่ยังไมไดตรวจสอบ 
(unaudited selected pro forma financial information) หากมีการปรับรายการดังตอนี้ในขอมูลทางการเงินระหวางกาลสําหรับ
งวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2558  

(1) การชําระเงินปนผลงวดที่สองจํานวน 5,400.0 ลานบาท 

(2) การชําระเงินปนผลงวดที่สามจํานวน 6,026.9 ลานบาท 

(3) การชําระเงินปนผลจํานวน 62.2 ลานดอลลารสหรัฐ (1,922.6 ลานบาท) และเงินปนผลอีกสวนหนึ่งจํานวน 
15.1 ลานดอลลารสหรัฐ (509.3 ลานบาท) และ 

(4) การลดทุนจํานวน 12,637.1 ลานบาท 

ทั้งน้ี บริษัทฯ คาดวาบริษัทฯ จะกูยืมเงินจํานวนประมาณ 300 ลานดอลลารสหรัฐ โดยจะทยอยกูยืมเงินในชวง
ไตรมาสท่ีสามและไตรมาสที่สี่ของป 2558 และไตรมาสที่หนึ่งของป 2559 เพื่อนํามาใชเปนสวนหน่ึงของการชําระเงินในขอ 
(2) และขอ (3) ขางตน 

รายการตามงบการเงิน  
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 

(กอนการปรับปรุงรายการเสมือน) การปรับปรุงรายการเสมือน 

ผลรวมภายหลังการปรับปรุง
รายการเสมือน  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 
(ลานดอลลารสหรัฐยกเวนที่เปนอัตราสวนและจํานวนตอหุน) 

สินทรัพยรวม .................................. 2,161.3 (123.8) 2,037.5 

หนี้สินรวม ...................................... 726.8 337.0 1,063.8 

สวนของผูถือหุนรวม ...................... 1,434.5 (460.8) 973.7 

มูลคาตามบัญชีตอหุน 
(ดอลลารสหรัฐตอหุน โดยมี
มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 บาท) .... 0.35 0.24 

อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของ
ผูถือหุนรวม (เทา) ...................... 0.51 1.09 

ขอมูลทางการเงินเสมือนที่ยังไมไดตรวจสอบซ่ึงแสดงไวในตารางขางบนน้ี ไดจัดเตรียมขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ
อธิบายถึงผลของรายการดังกลาวขางตนเทาน้ัน รวมท้ังต้ังอยูบนสมมติฐานบางประการและเปนผลภายหลังจากการทําการ
ปรับปรุงรายการบางรายการแลว นอกจากน้ี ขอมูลดังกลาวอาจจะไมไดสะทอนใหเห็นขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินท่ีแทจริง
ของบริษัทฯ ซ่ึงเปนปกติของขอมูลในลักษณะน้ี ทั้งน้ี การจัดทําขอมูลทางการเงินเสมือนดังกลาวยังไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อท่ี
แสดงใหเห็นถึงผลการดําเนินงานของบริษัทฯ หากวารายการดังกลาวและการเปล่ียนแปลงอ่ืน ๆ ไดเกิดขึ้นจริง ณ วันที่ไดระบุไว 
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และไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อประมาณการผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคตแตอยางใด อนึ่ง ผูลงทุนควรพิจารณา
ขอมูลที่เสนอขางตนน้ีควบคูกับขอมูลอื่น ๆ ที่อยูในเอกสารฉบับนี้ รวมถึงขอมูลในหัวขอ “15.ขอมูลทางการเงินท่ีสําคัญ” 
ตลอดจนขอมูลทางการเงินระหวางกาลของบริษัทฯ ที่ไดนําเสนอในเอกสารฉบับนี้ 

16.8 หน้ีสิน 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ไมมีเงินกูยืมใด ๆ ทั้งน้ี หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทฯ ประกอบดวย เจาหน้ีการคา

และเจาหน้ีอื่น ภาษีมูลคาเพ่ิมคางจาย เงินปนผลคางจาย ภาษีสรรพสามิตคางจาย รายจายฝายทุนคางจาย ภาษีหัก ณ ที่จายท่ีคาง
จาย และหน้ีสินหมุนเวียนอื่น ๆ หนี้สินไมหมุนเวียนของบริษัทฯ ประกอบดวย ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน และ
หนี้สินกับ บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล 

สินเช่ือ 
บริษัทฯ มีสินเช่ือระยะส้ันกับสถาบันการเงินตาง ๆ ในประเทศไทย ดังน้ี 

(1) สินเช่ือที่ผูกมัดในวงเงินไมเกิน 60 ลานดอลลารสหรัฐ เพื่อใชสําหรับกิจการท่ัวไป และบริษัทฯ ไดชําระ
คาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ืออยางตอเนื่องสําหรับสินเช่ือจํานวนน้ี บริษัทฯ ยังมีสินเช่ือที่ไมผูกมัดในวงเงินไมเกิน 25 ลาน
ดอลลารสหรัฐ วันครบกําหนดชําระของสินเช่ือจํานวนนี้คือ วันที่ 30 มิถุนายน 2559 และสินเช่ือดังกลาวอาจเบิกถอนเปนเงิน
บาทหรือดอลลารสหรัฐก็ได อัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือที่เบิกถอนเปนเงินบาทจะอางอิงอัตราดอกเบ้ียอางอิงระยะส้ันการกูยืม
เงินระหวางธนาคารของตลาดกรุงเทพฯ และอัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือท่ีเบิกถอนเปนดอลลารสหรัฐจะอางอิงอัตราดอกเบ้ีย
อางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดลอนดอน (London Interbank Offered Rate) 

(2) สินเช่ือที่ผูกมัดในวงเงินไมเกิน 20 ลานดอลลารสหรัฐ เพื่อใชสําหรับกิจการท่ัวไป และบริษัทฯ ไดชําระ
คาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ืออยางตอเนื่องสําหรับสินเช่ือจํานวนน้ี บริษัทฯ ยังมีสินเช่ือที่ไมผูกมัดในวงเงินไมเกิน 25 ลาน
ดอลลารสหรัฐ วันครบกําหนดชําระของสินเช่ือจํานวนนี้คือ วันที่ 14 ตุลาคม 2558 และสินเช่ือดังกลาวอาจถูกเบิกถอนเปนเงิน
บาทหรือดอลลารสหรัฐก็ได อัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือที่เบิกถอนเปนเงินบาทจะอางอิงอัตราดอกเบ้ียอางอิงระยะส้ันการกูยืม
เงินระหวางธนาคารของตลาดกรุงเทพฯ และอัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือท่ีเบิกถอนเปนดอลลารสหรัฐจะอางอิงอัตราดอกเบ้ีย
อางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดลอนดอน และ 

(3) สินเช่ือที่ผูกมัดในวงเงินไมเกิน 30 ลานดอลลารสหรัฐ เพื่อใชสําหรับกิจการท่ัวไป และบริษัทฯ ไดชําระ
คาธรรมเนียมผูกพันสินเช่ืออยางตอเน่ืองสําหรับสินเช่ือจํานวนน้ี วันครบกําหนดชําระของสินเช่ือจํานวนนี้คือ วันท่ี 1 
กุมภาพันธ 2559 และสินเช่ือดังกลาวอาจถูกเบิกถอนเปนเงินบาทหรือดอลลารสหรัฐก็ได อัตราดอกเบ้ียของสินเช่ือท่ีเบิกถอน
เปนเงินบาทจะอางอิงอัตราดอกเบ้ียอางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดกรุงเทพฯ  และอัตราดอกเบ้ียของ
สินเช่ือที่เบิกถอนเปนดอลลารสหรัฐจะอางอิงอัตราดอกเบี้ยอางอิงระยะส้ันการกูยืมเงินระหวางธนาคารของตลาดลอนดอน ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ยังไมมีการเบิกถอนสินเช่ือดังกลาวขางตนแตอยางใด 

16.9 ทรัพยากรทางการเงินอื่น ๆ 

แหลงที่มาของสภาพคลองของบริษทัฯ ในเบื้องตนคือเงินสดจากการดําเนินงาน บริษัทฯ คาดหมายวาแหลงท่ีมาของ
สภาพคลองของบริษัทฯ ในเบ้ืองตนจะยังคงเปนเงินสดจากการดําเนินงาน บริษัทฯ อาจกอหนี้สินเพิ่มเติมเพ่ือเปนเงินทุน
บางสวนสําหรับการขยายกิจการและการลงทุนในอนาคตท่ีบริษัทฯ อาจมีขึ้น บริษัทฯ เช่ือวาบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียน
เพียงพอสําหรับความตองการในปจจุบัน บริษัทฯ อาจระดมเงินทุนดวยการเสนอขายหลักทรัพยประเภทหน้ีหรือประเภททุน 
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หรือการขายหรือจําหนายหุนของบริษัทฯ ทั้งนี้ขึ้นอยูกับความตองการเงินทุนของบริษัทฯ ขอจํากัดตามสัญญาท่ีมีผลบังคับใช
กับบริษัทฯ สภาวะตลาด และปจจัยอื่น ๆ 

16.10 คาใชจายเพื่อการลงทุนท่ีผานมาและที่วางแผนไว 

บริษัทฯ มีรายจายประเภททุน 68.6 ลานดอลลารสหรัฐ (2,236.8 ลานบาท) ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2557 
จํานวน 95.1 ลานดอลลารสหรัฐ (2,934.2 ลานบาท) ในปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และจํานวน 57.9 ลานดอลลารสหรัฐ 
(1,808.9 ลานบาท) ในปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 สําหรับป 2558 นั้น บริษัทฯ มีรายจายประเภททุนที่วางแผนไวจํานวน 
24.2 ลานดอลลารสหรัฐ และสําหรับป 2559 บริษัทฯ คาดหมายวาจะมีรายจายประเภททุนท่ีวางแผนไวจํานวน 20.0 ลาน
ดอลลารสหรัฐ 

ในปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 รายจายประเภททุนสวนใหญประกอบดวยเงินลงทุนในโครงการที่
เกี่ยวของกับรายการท่ีเกี่ยวเนื่องกับโครงการสําหรับป 2557 (รวมถึงการปรับปรุงหนวยบางหนวย ในโรงกลั่นท่ีเก่ียวของกับ
หนวยแตกโมเลกุลดวยตัวเรงปฏิกิริยา (Residue Fluidized Catalytic Cracker  Unit) โครงการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต
โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร (PGP recovery project) และการปรับปรุงประสิทธิภาพในการใชพลังงานของหนวยกลั่นน้ํามันดิบ
และหอกล่ันสุญญากาศ) และโครงการขนาดเล็กอื่น ๆ โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม ในหัวขอ “2.2.3(ค)(2) โครงการ
สําหรับป 2557”  

ในปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 รายจายประเภททุนสวนใหญประกอบดวยคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับโครงการ
เช้ือเพลิงสะอาด และรายการท่ีเกี่ยวของกับโครงการสําหรับป 2557 ซ่ึงรวมถึงคาใชจายท่ีเก่ียวของกับโครงการโดยทั่วไปที่มี
ขนาดเล็กกวา 

16.11 ภาระผูกพันตามสัญญาและขอผูกพัน 
ตารางตอไปนี้สรุปภาระผูกพันในรูปเงินสดตามสัญญาซ่ึงมีนัยสําคัญ และขอผูกพันในรูปเงินสดท่ีมีนัยสําคัญอื่น ๆ 

ของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 

   

(1) บริษัทฯ ซื้อไฟฟาในบางสวนจากการไฟฟาสวนภูมิภาคเปนคร้ังคราว เพ่ือเปนแหลงสํารองพลังงานสําหรับหนวยผลิตไฟฟาของบริษัทฯ  

 ครบกําหนดชําระภายในป 
 รวม 2558 2559-2562 2562 เปนตนไป 
 (ลานดอลลารสหรัฐ) 
     

คาเชาท่ีดิน .......................................................... 2.0 0.2 0.9 0.9 

น้ํามันดิบ ............................................................. 818.6 818.6 - - 

การจัดหาไฮโดรเจน ............................................ 12.9 1.8 7.4 3.7 

การจัดหากาซธรรมชาติ ....................................... 9.7 2.3 7.4 - 

การจัดหาไฟฟา (1) ................................................ 0.1 0.1 - - 

รายจายฝายทุน .................................................... 5.7 5.7 - - 

รวม..................................................................... 849.0 828.8 15.6 4.6 
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16.12 รายการนอกงบดุล 
ภาระผูกพันบางอยางของบริษัทฯ ไมจําเปนตองบันทกึไวเปนหนี้สินในงบการเงินรวมตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงินของไทย อยางไรก็ตาม ภาระผูกพันเหลาน้ีอาจกอใหเกิดความตองการเงินสดในอนาคต ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 
บริษัทฯ มีหนังสือค้ําประกันธนาคารซ่ึงออกในนามของบริษัทฯ โดยเก่ียวของกับการคืนเงินภาษีมูลคาเพ่ิม การใชที่ดินใน
นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ไฟฟา และรายการอ่ืน ๆ จํานวน 31.0 ลานดอลลารสหรัฐ (1,025.4 ลานบาท) เปรียบเทียบกับ
จํานวน 0.8 ลานดอลลารสหรัฐ (26.2 ลานบาท) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และจํานวน 0.9 ลานดอลลารสหรัฐ (26.6 ลานบาท) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 

บริษัทฯ ไมมีรายการนอกงบดุลอื่นใดนอกจากที่กลาวมาขางตน 

16.13 ภาษีอากร 

 โดยทั่วไป 16.13.1

ปจจุบัน อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีใชสําหรับบริษัทไทยโดยทั่วไปคือรอยละ 30 อยางไรก็ดี โดยพระราชกฤษฎีกา
ลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับสามรอบปบัญชีแรกเร่ิมต้ังแตป 2555 มีผลใหอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯ 
ลดลงเหลือรอยละ 23 สําหรับรอบปบัญชีเริ่มต้ังแตหรือหลังจากวันท่ี 1 มกราคม 2555 และรอยละ 20 สําหรับรอบปบัญชี
ถัดไป รวมถึงปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 ภายหลังจากนั้นหากไมมีการออกพระราชกฤษฎีกาขยายระยะเวลาการลดอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคล ก็จะกลับไปใชอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลรอยละ 30 ในปจจุบัน บริษัทฯ ใชอัตราภาษีรอยละ 20 ในการ
คํานวณภาษีเงินไดรอตัดบัญชีตามประกาศของสภาวิชาชีพบัญชี 

บริษัทฯ ยังไดรับสิทธิพิเศษจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน ซ่ึงตามสิทธิพิเศษดังกลาวบริษัทฯ ไดรับสิทธิ
ประโยชนทางภาษีและอากรบางประเภท ซ่ึงรวมถึงการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกําไรสุทธิจากรายไดจากกิจการ
สงเสริมการลงทุน  

 ลูกหนี้สรรพากร 16.13.2

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 บริษัทฯ มีลูกหน้ีสรรพากรท่ีเก่ียวของกับการขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิม 
16.0 ลานดอลลารสหรัฐ (491.4 ลานบาท) และ 59.4 ลานดอลลารสหรัฐ (1,958.0 ลานบาท) ตามลําดับ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีลูกหน้ีสรรพากรเกี่ยวของกับการขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิมและภาษีเงินไดนิติบุคคลที่นําสงลวงหนา
จํานวน 36.9 ลานดอลลารสหรัฐ (1,221.4 ลานบาท) ทั้งน้ี การขอคืนภาษีมูลคาเพ่ิมเกิดขึ้นเนื่องจากภาษีมูลคาเพ่ิมท่ีเรียกเก็บ
จากการขายของบริษัทฯ มีจํานวนนอยกวาภาษีมูลคาเพ่ิมท่ีจายในการซ้ือของบริษัทฯ (สวนใหญคือการซ้ือน้ํามันดิบ) เนื่องจาก
บริษัทฯ จายภาษีมูลคาเพ่ิมสําหรับการซ้ือสินคาสวนใหญ แตไมไดเรียกเก็บภาษีมูลคาเพ่ิมจากลูกคาสําหรับการขายเพื่อการ
สงออก นอกจากน้ี ลูกหน้ีสรรพากรสําหรับป 2557 ยังเกิดจากการท่ีบริษัทฯ นําสงภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับป 2557 
ลวงหนา  

16.14 ภาวะเงินเฟอ 

ตามประกาศของกระทรวงพาณิชย อัตราภาวะเงินเฟอโดยรวมประจําปของประเทศไทยซ่ึงวัดคาจากดัชนีราคา
ผูบริโภคเทากับรอยละ 3.0 ในป 2555 รอยละ 2.2 ในป 2556 และรอยละ 1.9 ในป 2557 ภาวะเงินเฟอในประเทศไทยไมมี
ผลกระทบท่ีมีนัยสําคัญตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและโอกาสของบริษัทฯ ในรอบหลายปที่ผานมา 



บริษัท สตาร ปโตรเลียม รีไฟนนิ่ง จํากดั (มหาชน) 

สวนท่ี 2.4 หนาท่ี 57 

16.15 การเปดเผยขอมูลเชิงปริมาณและคุณภาพเกี่ยวกับความเส่ียงทางดานตลาด 
ความเส่ียงทางดานตลาดในเบ้ืองตนของบริษัทฯ ไดแก ความผันผวนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม 

รวมท้ังความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศและอัตราดอกเบี้ย ในปจจุบัน บริษัทฯ ไมไดดําเนินการเก่ียวกับ
กิจกรรมปองกันความเส่ียง (hedging activities) ในเร่ืองความเส่ียงเกี่ยวกับราคาสินคาโภคภัณฑ ความเส่ียงเก่ียวกับอัตรา
แลกเปล่ียนเงินตรา หรือความเส่ียงเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ย บริษัทฯ อาจพิจารณาการจัดการความเส่ียงอยางรอบคอบและกลยุทธ
การปองกันความเส่ียงหากเกิดความผันผวนในราคาสินคาโภคภัณฑ อัตราแลกเปล่ียนเงินตรา หรืออัตราดอกเบ้ีย ในระดับที่
มีนัยสําคัญเกินกวาที่บริษัทฯ เห็นวารับได อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาบริษัทฯ จะดําเนินการดังกลาว 
และไมสามารถรับรองไดวาการดําเนินการปองกันความเส่ียงทางดานตลาดของบริษัทฯ จะประสบผลสําเร็จ 

 ความเสี่ยงเก่ียวกับราคาสินคาโภคภัณฑ 16.15.1
บริษัทฯ มีความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับความผันผวนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียม  ความผันผวน

เหลาน้ีมีผลกระทบโดยตรงตอยอดขายและตนทุนของผลิตภัณฑที่ขาย อยางไรก็ดี ความเคล่ือนไหวของราคานํ้ามันดิบอาจไมมี
ความสัมพันธโดยตรงกับกําไรสุทธิของบริษัทฯ ในระยะยาว ในการพิจารณาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงราคานํ้ามันดิบตอ
กําไรสุทธิของบริษัทฯ จะตองพิจารณาถึงความรวดเร็วและระดับในการเปลี่ยนแปลงของราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป
ตามการเปล่ียนแปลงราคานํ้ามันดิบ เมื่อราคาของนํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปเปล่ียนแปลงก็อาจมีผลกระทบ
ตอคาการกลั่น (gross refining margin) ของบริษัทฯ ดวย และอาจมีผลกระทบที่มีนัยสําคัญตอการดําเนินงานและกระแสเงินสด
ของบริษัทฯ การปรับตัวขึ้นของราคานํ้ามันดิบอาจทําใหบริษัทฯ ตองการเงินทุนระยะสั้นเพิ่มข้ึนดวย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมี
การจัดเก็บน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปคงคลัง โดยมูลคาของน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปคงคลัง
ดังกลาวจะแปรผันตามราคาตลาด โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติม ในหัวขอ “16.2.2 ราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑ
ปโตรเลียม” ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ ไมมีสัญญาซ้ือขายโภคภัณฑลวงหนาท่ีคางอยู 

 ความเสี่ยงเก่ียวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา 16.15.2

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ ไมมีเงินกูยืมคางชําระในสกุลเงินตราตางประเทศ และบริษัทฯ ไมมีสัญญาซ้ือขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาหรือสัญญาแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ียังคงคางอยู โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมใน
หัวขอ “3.1.15 บริษัทฯ มีความเส่ียงตอความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย และการจัดหาเงินกูยืมใหมเพื่อชําระคืนหนี้เดิม” 

 ความเสี่ยงเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย 16.15.3

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 สินทรัพยและหน้ีสินทางการเงินของบริษัทท้ังหมดปลอดจากดอกเบ้ีย ยกเวนเงินฝาก
ธนาคาร และบริษทัฯ ไมมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงินที่คางชําระอยู ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ ไมไดเปนคูสัญญาของ
สัญญาที่มีอัตราดอกเบ้ียกําหนดไว (interest rate cap agreement) หรือสัญญาแลกเปล่ียนอัตราดอกเบ้ีย (interest rate swap 

agreement) 


