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16.  การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 

16.1  คาํอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 

16.1.1 ความเป็นมาเกี่ยวกับการปรับโครงสร้างการดาํเนินงานในปี 2556 

ในการดําเนินงานช่วงก่อนปี 2556 บริษัท เอสซีไอ อีเลคตริค จํากัด (มหาชน) (SCI) , บริษัท เวิลด์ โค๊ตติง้ โพรเซ็ส จํากัด
(WCP) และ บริษัท อาจีกาว่า แอนด์ เอสซีไอ เมทลั เทค จํากัด (AG&SCIMT) ดําเนินงานในรูปบริษัทจํากัดท่ีแยกจากกัน โดยมีการ
ประกอบธุรกิจในลกัษณะท่ีแตกต่างกนั ภายใต้การบริหารของกลุ่มครอบครัว “พฤฒินารากร” จนกระทัง่เม่ือวนัท่ี 26 สิงหาคม 2556 ท่ี
ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท ได้มีมติให้จดทะเบียนควบบริษัท (Amalgamation) ระหว่าง AG&SCIMT  และ WCP และได้โอน
สินทรัพย์ หนีส้ิน สิทธิ หน้าท่ี และภาระผกูพนัทัง้หมดให้แก่ บริษัท อาจีกาว่า แอนด์ เอสซีไอ เมทลั เทค จํากดั (AG&SCIMT) บริษัทที่เกิด
จากการควบบริษัท โดยใช้ช่ือเดิม ซึ่งได้จดทะเบียนจดัตัง้บริษัทใหม่เม่ือวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2556 โดยบริษัทเดิมคือ WCP และ 
AG&SCIMT ได้เลิกบริษัทไปโดยผลของกฏหมาย(โดยการควบรวม)กบักระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวนัท่ี 13 พฤศจิกายน 2556 โดยที่การ
บริหารงานส่วนใหญ่ยงัเป็นกลุ่มผู้บริหารเดิม เพียงเพ่ือปรับโครงสร้างบริษัทให้เหมาะสม อีกทัง้มีธุรกิจท่ีเอือ้ประโยชน์ต่อกนั นอกจากนัน้
การบริหารงานยังอยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกัน ซึ่งกรรมการบริษัทมีอํานาจในการกําหนดนโยบายการเงินและการบริหารอย่างเป็น
สาระสําคญั ดงันัน้เพ่ือการจดัโครงสร้างการถือหุ้นเพ่ือความชดัเจนในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และได้มีการจดัทํางบการเงิน
รวมเป็นครัง้แรกสําหรับงบการเงินปี 2556 ซึง่แสดงเป็นงบเปรียบเทียบในงบการเงินปี 2557 โดยถือเสมือนว่าบริษัท อาจีกาว่า แอนด์ เอส
ซีไอ เมทลั เทค จํากดั เป็นบริษัทย่อยของบริษัทมาโดยตลอดด้วยสดัส่วนการถือหุ้นร้อยละ 99.998 ในวนัจดทะเบียนจดัตัง้บริษัทใหม ่
นอกจากนัน้แล้ว SCI ยงัมีบริษัทย่อยอีก 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท เอสซีไอ โฮลดิง้ จํากดั ประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการลงทนุโรงไฟฟ้าพลงังาน
ทดแทน ซึง่ SCI ถือหุ้นร้อยละ 99.96 และ บริษัท ตาดสเลน พาวเวอร์ จํากดั ประกอบธรุกิจเก่ียวกบัโรงไฟฟ้าพลงันํา้ ซึง่ถือโดย บริษัท เอส
ซีไอ โฮลดิง้ จํากดั ในสดัสว่นร้อยละ  100    

ตารางด้านลา่งแสดงรายละเอียดก่อน – หลงัการควบบริษัทระหวา่ง AG&SCIMT และ WCP  

รายการ 
AG&SCIMT 

(บริษัทก่อนควบ) 
WCP 

(บริษัทก่อนควบ) 
AG&SCIMT 

(บริษัทหลงัควบ) 

ประเภทธรุกิจ ผลิตเสาไฟฟ้าแรงสงู เสาส่ือสาร
โทรคมนาคม และเสาโครงเหลก็ 

รับจ้างชบุโลหะสงักะสี 
(กลัวาไนซ์) 

ผลิตเสาไฟฟ้าแรงสงู เสา
ส่ือสารโทรคมนาคม และ
โครงสร้างเหลก็ชบุกลัวาไนซ์ 

สถานท่ีตัง้ของโรงงาน อ.พานทอง จ.ชลบรีุ อ.พานทอง จ.ชลบรีุ อ.พานทอง จ.ชลบรีุ 
วนัท่ีจดทะเบียนนิติบคุคล 1 ก.ย. 2537 12 ก.ย. 2534 14 พ.ย. 2556 
ทนุจดทะเบียน (ก่อน/หลงัควบบริษัท พ.ย.56) 65 ลบ. 43 ลบ. 108 ลบ. 
สดัส่วนการถือหุ้น (ก่อน/หลงัควบรวม พ.ย.56)    

1. กลุม่พฤฒินารากร 14.24% 20.40% - 
2. กลุม่ญาณิสรางค์กลู* 1.59% 0.14% - 
3. กลุม่เพียรวิทยาสกลุ* 0.10% 0.03% - 
รวมกลุ่ม “พฤฒนิารากร” 15.93% 20.57% - 

4. SCI 83.95% 79.30% 100% 
5. อ่ืน ๆ 0.12% 0.13% - 
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รายการ 
AG&SCIMT 

(บริษัทก่อนควบ) 
WCP 

(บริษัทก่อนควบ) 
AG&SCIMT 

(บริษัทหลงัควบ) 

รวมทัง้สิน้ 100% 100% 100% 
หมายเหต ุ: *คนในครอบครัวนามสกลุเดิม “พฤฒินารากร” 
 

ดงันัน้ เพ่ือให้ผู้ลงทนุได้รับทราบภาพสะท้อนของผลการดําเนินงานรวมในอดีตของบริษัทและบริษัทย่อย สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2555 – 2557 สําหรับงบการเงินรวมกบังบการเงินเฉพาะของบริษัท ซึง่จะเห็นว่ารายได้ประมาณร้อยละ 60-80 เป็นรายได้
ของบริษัทใหญ่ (อธิบายในรายละเอียดท่ีโครงสร้างรายได้) ดงัตารางด้านลา่งนี ้

 

SCI 

2555 2556 2557  

งบรวม  
(ลบ.) 

งบเฉพาะบริษัท
เทียบงบรวม(%) 

งบรวม  
(ลบ.) 

งบเฉพาะบริษัท
เทียบงบรวม(%) 

งบรวม 
(ลบ.) 

งบเฉพาะบริษัท
เทียบงบรวม(%) 

รายได้รวม 1,524.69 69.59% 2,209.87 76.35% 2,814.34 60.36% 
กําไรสทุธิ 64.25 5.06% 169.88 101.57% 326.73 60.94% 
สินทรัพย์รวม 1,208.72 56.47% 1,942.46 80.45% 1,932.56 60.75% 
หนีส้ินรวม 1,132.59 45.54% 1,628.93 69.66% 1,294.34 42.27% 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 76.13 219.01% 313.53 136.51% 638.22 98.26% 

ในปี 2557 สดัส่วนระหว่างงบการเงินเฉพาะบริษัทกับงบการเงินรวมพบว่ารายได้รวมลดลงเมื่อเทียบกับปี 2555 – 2556 
เน่ืองจากรายได้ของบริษัทย่อยสงูขึน้จากการรับงานเพ่ิมขึน้ และสําหรับสดัส่วนส่วนของผู้ ถือหุ้นระหว่างงบการเงินเฉพาะบริษัทกบังบ
การเงินรวมในปี 2555 -2556 มีสดัสว่นเกินกวา่ร้อยละ 100 เน่ืองจากบริษัทย่อยมีขาดทนุสะสม 

 การเปรียบเทียบตวัเลขงบการเงินปี 2555 สําหรับงบการเงินรวม ได้แก่  
- งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม และงบกระแสเงินสดรวม จัดทําโดยฝ่ายบริหาร เพ่ือให้เกิดความเหมาะสมในการนํามา

เปรียบเทียบกบัผลการดําเนินงาน กระแสเงินสด และอตัราสว่นทางการเงิน 
- ส่วนงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 ใช้ตวัเลข ณ 1 มกราคม 2556  (ซึ่งเป็นตวัเลขเดียวกัน) ได้

แสดงไว้ในงบการเงินรวมปี 2557 ซึง่ผ่านการตรวจสอบและรับรองบญัชีโดยผู้สอบบญัชีแล้ว     

   16.1.2 ภาพรวมการดาํเนินงานที่ผ่านมา 

ตลอดระยะเวลา 3 ปีท่ีผ่านมา ตัง้แต่ปี 2555 – 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายและการให้บริการเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง ซึ่ง
เทา่กบั 1,443.67 ล้านบาท 2,164.38 ล้านบาท และ 2,797.86 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่คิดเป็นอตัราการเติบโตในปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 
49.92 เม่ือเทียบกบัปี 2555 และอตัราการเติบโตในปี 2557 คิดเป็นร้อยละ 29.27 เม่ือเทียบกบัปี 2556 ตามลําดบั โดยเหตผุลหลกัของ
การเติบโตของรายได้เน่ืองจากธุรกิจบริการงานโครงการซึ่งเป็นงานปรับปรุงโครงข่ายระบบจําหน่ายกระแสไฟฟ้า (Power Distribution 
System Rehabilitation Project หรือ PDSR) ท่ีสปป.ลาวซึง่มีการไฟฟ้าลาว (EDL) เป็นลกูค้า เร่ิมรับรู้รายได้ในปี 2556 ส่วนรายได้ท่ี
เติบโตขึน้ในปี 2557 เกิดจากรายได้จากธุรกิจบริการงานโครงการ PDSR ท่ีรับรู้รายได้ต่อเน่ืองมาและอีกส่วนหนึ่งเป็นรายได้จากธุรกิจ
การผลิตเสาสื่อสารโทรคมนาคมที่เพ่ิมมากขึน้จากการขยายตวัของเครือข่ายระบบการสื่อสารโทรคมนาคมภายในประเทศในช่วงคร่ึงปี
หลงัของปี 2557  

สําหรับช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการขายและการให้บริการเพ่ิมขึน้ร้อยละ 54.88 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนั
ของปีก่อนเน่ืองจากช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 มีปริมาณการขายเพ่ิมสงูขึน้เน่ืองจากทัง้รายได้จากการขายตู้สวิทช์บอร์ดและรางเดินสายไฟ 
และ การรับงานเสาสื่อสารโทรคมนาคมเพ่ิมมากขึน้จากการขยายงานของผู้ให้บริการสื่อสารในการเพ่ิมเครือข่ายมากย่ิงขึน้ และมีการรับรู้
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รายได้ตอ่เน่ืองจากงานโครงการ PDSR ในไตรมาส 1 ปี 2558 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 ซึง่เป็นช่วงท่ีเพ่ิงเร่ิมโครงการโดยงาน
สว่นใหญ่ยงัเป็นงานท่ีเก่ียวกบัการเตรียมงานซึง่ยงัไมส่ามารถรับรู้รายได้มากนกั 

 นอกจากนี ้การเติบโตของธุรกิจของบริษัทมีแนวโน้มท่ีจะเติบโตเน่ืองจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจภายในประเทศจากปัจจยั
หลักจากการลงทุนในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับโครงการภาครัฐและการเบิกจ่ายเงินงบประมาณ ตลอดจนการฟื้นตัวของประเทศคู่ค้าท่ีมี
แนวโน้มปรับตวัดีขึน้ ซึง่สนบัสนนุงานโครงการท่ีบริษัทดําเนินการในต่างประเทศ รวมถึงบริษัทดําเนินกลยทุธ์ทางด้านการตลาดในการ
รักษาฐานลกูค้าท่ีมีอยู่ด้วยสินค้าท่ีตอบสนองตรงตามความต้องการของลกูค้าด้วยการรักษาคณุภาพของผลิตภณัฑ์ อีกทัง้การส่งมอบ
สินค้าได้ทนัตามกําหนดเวลาที่ลกูค้าต้องการทัง้ลกูค้าในประเทศและลกูค้าต่างประเทศทําให้ลกูค้าประทบัใจและสร้างความพึงพอใจ
สงูสดุแก่ลกูค้า       

ที่ผ่านมา ปัจจยัท่ีกระทบต่อยอดขายตู้สวิทช์บอร์ดและรางเดินสายไฟ ได้แก่ การลงทนุภาครัฐในการขยายงานโครงการ
สาธารณปูโภคต่าง ๆ ตลอดจนการขยายตวัของโรงงานอุตสาหกรรม คอนโดมิเนียมและอาคารสงูทําให้มีการจ่ายกระแสไฟมากขึน้ใน
ประเทศ และมีบางส่วนเป็นกลุ่มลกูค้าซือ้ไปเพ่ือการทดแทนของเดิมท่ีเสียและใช้งานไม่ได้ ส่วนยอดขายของเสาไฟฟ้าแรงสงู เสาสื่อสาร
โทรคมนาคม จะขึน้อยู่กบัโครงสร้างพืน้ฐานเก่ียวกบัไฟฟ้าของภาครัฐและการขยายตวัของธุรกิจการสื่อสารภายในประเทศ โดยเหตผุล
หลกัของการก้าวกระโดดของรายได้ของบริษัทในปี 2556 และ 2557 มาจากการรับงานโครงการติดตัง้ระบบไฟฟ้าในสปป.ลาว อย่างไรก็
ตาม ผู้บริหารได้ตระหนกัถึงรายได้ของบริษัทจะต้องพึ่งพาในการขยายโครงข่ายระบบจําหน่ายไฟฟ้าของสปป.ลาวและการเติบโตของ
เครือข่ายระบบการสื่อสารภายในประเทศ โครงการของภาครัฐเก่ียวกบัระบบไฟฟ้า และการขยายตวัของโรงงานอตุสาหกรรมและอาคาร
สงู เป็นหลกั โดยบริษัทคาดว่าจะมุ่งเน้นงานโครงการเก่ียวกบัระบบจําหน่ายไฟฟ้าของประเทศเพ่ือนบ้าน และการผลิตเสาโครงเหล็กชบุ
กลัวาไนซ์เป็นหลกัเพ่ือลดการพึง่พาดงักลา่ว อีกทัง้จากการขยายตวัเข้าสูป่ระชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economics Community 
: AEC) ซึ่งประเทศที่บริษัทให้ความสนใจ และคาดว่าน่าจะเป็นตลาดที่เติบโตได้อีก ได้แก่ สปป.ลาว พม่า (รายละเอียดได้กล่าวอยู่ใน
หวัข้อ 6 โครงการในอนาคต)  

นอกจากนี ้ความสามารถในการทํากําไรยงัขึน้อยู่กบัความผนัผวนของราคาเหล็กในตลาดโลก ซึง่เหล็กเป็นวตัถดิุบท่ีสําคญัใน
การผลิตเสาโครงเหล็ก เน่ืองจากเหล็กเป็นสินค้าอปุโภคพืน้ฐานท่ีเป็นรากฐานในการพฒันาอตุสาหกรรมอ่ืน การเปล่ียนแปลงของราคา
เหลก็ในตลาดโลกทําให้บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรได้เพ่ิมขึน้หรือลดลง นอกจากนัน้เหล็กยงัเป็นสินค้าท่ีถกูควบคมุโดยรัฐบาล
อีกด้วย จากราคาเหลก็ของตลาดโลกลดลงตัง้แตปี่ 2555 – ปัจจบุนั เน่ืองจากภาวะเหลก็ล้นตลาด ส่งผลให้ต้นทนุสินค้าของบริษัททยอย
ลดลง ปัจจยัดงักล่าวมีผลกระทบโดยตรงต่อกําไรขัน้ต้นของบริษัท อย่างไรก็ตามการตัง้ราคาขายสินค้าของบริษัทยงัต้องคํานึงถึงคู่แข่ง
และราคาที่แข่งขนัได้ในตลาดอีกด้วย   

 
16.1.2 การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานสาํหรับปี 2555 – งวด 3 เดอืนแรกปี 2557 และ 2558 

รายได้ 

รายได้จากการขายและรายได้จากการบริการของบริษัทในปี 2555 - 2557 และ สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 และ 2558 มี
จํานวนเท่ากบั 1,443.67 ล้านบาท 2,164.38 ล้านบาท 2,797.85 ล้านบาท 403.65 ล้านบาท และ 625.18 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่ง
สามารถสรุปโครงสร้างรายได้ของบริษัทสําหรับปี 2555 – 2557 และสําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 และ 2558 ดงัตารางตอ่ไปนี ้  

โครงสร้างรายได้*** 
ดาํเนิน 
การ
โดย 

%  
การถือหุ้นของ

บริษัท 

งบการเงนิรวม 

2555** 2556  2557 3 เดือนแรก 2557 3 เดือนแรก 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย :                      
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โครงสร้างรายได้*** 
ดาํเนิน 
การ
โดย 

%  
การถือหุ้นของ

บริษัท 

งบการเงนิรวม 

2555** 2556  2557 3 เดือนแรก 2557 3 เดือนแรก 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. ธุรกิจผลติตู้สวทิช์บอร์ด SCI - 327.78 21.50 477.87 21.62 326.76 11.61 50.77 12.46 85.34 13.54 

2. ธุรกิจผลติโครงเหลก็และ 
   ชบุกลัวาไนซ์ 

 
AG& 

SCIMT 

ปี55 
AG&SCIMT=63% 
       WCP=46% 
*พ.ยปี56=99.99% 
ปี57=99.9% 1,024.59 67.20 546.19 24.72 1,105.74 39.29 181.59 44.58 259.08 41.10 

รวมรายได้จากการขาย   1,352.37 88.70 1,024.06 46.34 1,432.50 50.90 232.36 57.05 344.42 54.63 

3. ธุรกิจบริการงานโครงการ SCI  91.30 5.99 1,122.85 50.81 1,345.71 47.82 166.37 40.85 275.88 43.76 

4. ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงันํา้ TAD 100%           -           - 17.47 0.79 19.64 0.70 4.92 1.22 4.88 0.77 

รวมรายได้จากการบริการ   91.30 5.99 1,140.32 51.60 1,365.35 48.51 171.29 42.06 280.76 44.54 
รวมรายได้จากการขายและ
บริการ  

 
1,443.67 94.69 2,164.38 97.94 2,797.85 99.41 403.65 99.11 625.18 99.17 

รายได้อ่ืน****   81.02 5.31 45.50 2.06 16.48 0.59 3.67 0.90 5.24 0.83 

รวมรายได้ 1,524.69 100.00 2,209.88 100.00 2,814.33 100.00 407.32 100.00 630.41 100.00 
หมายเหต ุ: * เม่ือ 14 พฤศจิกายน ปี 2556 บริษัทได้มีการควบรวมกิจการระหว่าง AG&SCIMT และ WCP และจดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์ภายใต้ช่ือเดิม คือ AG&SCIMT โดย SCI 

ถือหุ้น 99.99% 
 ** งบการเงินรวมปี 2555 จดัทําโดยผู้บริหาร 
***โครงสร้างรายได้ ประกอบด้วย รายได้ประเภทตา่ง ๆ ดงันี ้(1) ผลิตและจําหน่ายตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับ (2) ผลิตและจําหน่ายเสาไฟฟ้าแรงสงู เสา
ส่ือสารโทรคมนาคม (3)ธุรกิจบริการรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าแรงดนัสงูพร้อมระบบจําหน่ายไฟฟ้า และ (4) ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงันํา้ 
**** รายได้อ่ืน ได้แก่ กําไรจากการขายทรัพย์สิน ดอกเบีย้รับ หนีส้ญูได้รับคืน กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน และกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้เป็นต้น โดยในปี 2555 รายได้อ่ืน
สว่นหนึง่จํานวน 70.43 ล้านบาท เป็นรายการกําไรจากการปรับโครงสร้างหนีก้บัสถาบนัการเงินของบริษัทย่อย และ ในปี 2556 เป็นกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนจํานวน 33 ล้าน
บาท 
 
โครงสร้างรายได้จากการขายและบริการ 

 โดยบริษัทมีสดัสว่นรายได้จาการขายและบริการ 3 ปี (2555 - 2557) และไตรมาส 1 ปี 2558 แสดงได้ตามแผนภาพ ดงันี ้

                               โครงสร้างรายได้ 3 ปี                                                    โครงสร้างรายได้ ไตรมาส 1 ปี 2558         

                 

 

 
 
  
 
 
   
 
 บริษัทมีโครงสร้างรายได้เฉลี่ย 3 ปีย้อนหลงั (2555 -2557) จากธรุกิจการขายโครงเหลก็ชบุกลัวาไนซ์ ธรุกิจให้บริการงาน
โครงการ ธรุกิจขายตู้สวิทช์บอร์ด และโรงไฟฟ้าพลงันํา้ ในสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 42 ร้อยละ 40 ร้อยละ 17 และร้อยละ 1 ตามลําดบั และ
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ในไตรมาส 1 ปี 2558 สดัสว่นรายได้จากธรุกิจการขายโครงเหลก็ชบุกลัวาไนซ์ ธรุกิจให้บริการงานโครงการ ธรุกิจขายตู้สวิทช์บอร์ด และ
โรงไฟฟ้าพลงันํา้ ในสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 41 ร้อยละ 44 ร้อยละ 14 และร้อยละ 1 ตามลําดบั   
 
 การเติบโตรายได้ของแตล่ะธรุกิจของบริษัทในช่วง 3 ปีย้อนหลงั (2555 -2557) พบวา่ในปี 2556 มีการเติบโตของธรุกิจตู้
สวิทช์บอร์ดและธรุกิจบริการงานโครงการ สว่นธรุกิจของโครงเหลก็ชบุกลัวาไนซ์มีการเติบโตขึน้มากในปี 2557 เน่ืองจากการรับงานขาย
เสาสื่อสารโทรคมนาคมเพ่ิมขึน้ ตามท่ีอธิบายข้างต้น 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากการเติบโตของรายได้ของบริษัทข้างต้น มาจาก 

1. รายได้จากการขาย : รายได้จากการขายตู้สวิทช์บอร์ดจะขึน้อยู่กบัการขยายตวัของโรงงานอตุสาหกรรมและอาคารสงู 
ส่วนรายได้จากการขายเสาโครงสร้างเหล็กโดยกลุ่มลกูค้าท่ีเก่ียวข้องการรับจ้างติดตัง้เสาเพ่ือการสื่อสาร ซึ่งลกูค้ากลุ่มดงักล่าวเป็นผู้ รับ
งานจากบริษัทท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวกบัการส่งสญัญาณโทรศพัท์เคลื่อนท่ีต่าง ๆ ซึ่งขึน้อยู่กบัการขยายตวัของธุรกิจและเทคโนโลยีการ
สื่อสาร เป็นต้น นอกจากนัน้รายได้จากการขายเสาโครงเหล็กสายส่งไฟฟ้า ขึน้อยู่กบัแผนพฒันาพลงังานไฟฟ้าของรัฐบาลเป็นหลกัซึ่ง
บริษัทมีนโยบายในการผลิตงานคณุภาพเพ่ือรักษาฐานลกูค้าเดิม 

2. รายได้จากการให้บริการ : ซึง่ประกอบด้วย 2 ส่วน คือการให้บริการงานโครงการ ซึง่ลกูค้าหลกัคือรัฐบาลลาว โดยบริษัท
ได้มีการลงทนุวางระบบการควบคมุท่ีมีประสิทธิภาพสงูสดุซึง่เป็นระบบพืน้ฐานของระบบโครงข่าย โดยบริษัทมีแผนที่จะขยายงานไปยงั
เฟสตา่ง ๆ เพ่ิมขึน้ และรายได้สว่นท่ีสองเป็นรายได้จากธรุกิจบริการโรงไฟฟ้าพลงันํา้ ซึง่ทัง้สองส่วนมีลกูค้าคือ EDL  เม่ือผลงานของ SCI 
และบริษัทย่อยเป็นท่ีรู้จกัแล้ว บริษัทคาดวา่จะได้รับงานอ่ืนเพ่ิมขึน้อีก (ดงัท่ีได้กลา่วอยู่ในหวัข้อ 6 โครงการในอนาคต) 

การวิเคราะห์การเพ่ิมขึน้(ลดลง) ของรายได้แยกตามประเภทธรุกิจ สามารถวิเคราะห์ได้ดงันี ้

รายได้จากการขาย  

1. ธุรกิจผลิตตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับ : รายได้จากธุรกิจส่วนนีใ้นปี 2555 - 2557 มีรายได้เท่ากบั 
327.78 ล้านบาท 477.87  ล้านบาท และ 326.76 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีสดัส่วนรายได้เฉลี่ย 3 ปีย้อนหลงั สําหรับรายได้จากการ
ขายตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับ คิดเป็นร้อยละ 30 ของรายได้จากการขายรวม หรือคิดเป็นร้อยละ 17 ของรายได้
รวม โดยลกูค้าหลกัคือลกูค้าในประเทศ ซึ่งเกือบร้อยละ 100 เป็นการขายตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอุปกรณ์รองรับในประเทศ 
ส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 60-80 เป็นลกูค้ากลุ่มผู้ รับเหมาเก่ียวกับการติดตัง้อปุกรณ์ไฟฟ้า ซึ่งนําไปใช้ในโรงไฟฟ้าและสถานีย่อยของ
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โรงงานอตุสาหกรรมตา่ง ๆ  คือ มีการขยายตวัตามโครงการของรัฐและภาคเอกชนสําหรับโรงงานอตุสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึน้ตามงบประมาณ
ภาครัฐและการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ ตลอดจนอตุสาหกรรมการก่อสร้าง สําหรับยอดขายสินค้าประเภทตู้สวิทช์บอร์ดสําหรับช่วง 3 เดือน
แรกปี 2557 และ 2558 เท่ากบั 50.77 ล้านบาท และ  85.34 ล้านบาท ตามลําดบั โดยบริษัทมีสดัส่วนการขายตู้สวิทซ์บอร์ดต่อรางเดิน
สายไฟและอปุกรณ์รองรับเฉลี่ยย้อนหลงั 3 ปีในสดัสว่น 36 : 64  

2. ธรุกิจผลิตและจําหน่ายเสาไฟฟ้าแรงสงู เสาสื่อสารโทรคมนาคม และโครงเหลก็และชบุกลัวาไนซ์ : รายได้จากธุรกิจส่วนนี ้
ในปี  2555 – 2557 มีรายได้เทา่กบั 1,024.59 ล้านบาท 546.19 ล้านบาท และ 1,105.74 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีสดัส่วนรายได้เฉลี่ย 
3 ปีย้อนหลงั สําหรับรายได้จากการผลิตโครงเหลก็และชบุกลัวาไนซ์คิดเป็นร้อยละ 70 ของรายได้จากการขายรวม หรือคิดเป็นร้อยละ 41 
ของรายได้รวม โดยรายได้จากการผลิตโครงเหล็กทัง้จํานวนเป็นการผลิตของบริษัทย่อย รายได้ในปี 2556 ลดลงเม่ือเทียบกับปี 2555 
เน่ืองจากในปี 2556 เกิดจากการชะลอโครงการของโปรเจค TRUE ในการขึน้ระบบ 3G โดยโครงการดงักล่าวได้ดําเนินในปี 2557 จึงทํา
ให้ปี 2557 รายได้กลบัสงูขึน้มากเน่ืองจากการผลิตเสาสื่อสารโทรคมนาคมสําหรับการเพ่ิมเครือข่าย 3G และ 4G ของผู้ ให้บริการสื่อสาร
โทรคมนาคม โดยมีกลุ่มลกูค้าหลกัเป็นลกูค้าผู้ รับเหมาในประเทศ และมีสดัส่วนการขายโครงเหล็กในประเทศและต่างประเทศคิดเป็น  
99 :1  ส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 40 เป็นลกูค้ากลุ่มบริษัทเก่ียวกบัการสื่อสารโทรคมนาคม ส่วนรายได้จากการชบุกลัวาไนซ์ทัง้จํานวน
เป็นของบริษัทย่อยด้วยเช่นกนั โดยมีกลุ่มลกูค้าหลกัประมาณร้อยละ 80 เป็นบริษัทใหญ่ซึ่งได้ตดัรายการระหว่างกันออกแล้ว และมี
บางส่วนเป็นการรับชบุงานภายนอกประมาณร้อยละ 20 ซึง่ลกูค้ากลุ่มนีเ้ป็นลกูค้าในประเทศทัง้จํานวน โดยบริษัทยงัคงรักษารายได้ใน
สว่นนีไ้ว้ในระดบัหนึง่แตท่ัง้นีย้งัขึน้อยู่กบัการขยายตวัของธรุกิจการสื่อสาร และธรุกิจการผลิตไฟฟ้า ด้วยเช่นกนั   

สําหรับยอดขายช่วง 3 เดือนแรกปี 2557 และ 2558 เท่ากบั  181.59 ล้านบาท และ 259.08 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่เพ่ิมขึน้
ร้อยละ 42.67 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 ยอดขายที่เพ่ิมขึน้ทัง้จํานวนเป็นการขายในประเทศ เน่ืองจากปลายปี 2557 จนถึง
ต้นปี 2558 มีการขยายงานของบริษัทโทรคมนาคมจึงทําให้เสาสื่อสารโทรคมนาคมมีการขยายตวัเพ่ิมมากขึน้จากการเพ่ิมเครือข่าย 3G 
และ 4G ของผู้ให้บริการสื่อสารโทรคมนาคม โดยบริษัทมีสดัสว่นเสาสื่อสารโทรคมนาคมต่อเสาไฟฟ้าแรงสงูย้อนหลงั 3 ปีในสดัส่วน 54 : 
46 

รายได้จากการให้บริการ  

1. ธุรกิจบริการรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าแรงดนัสงูพร้อมระบบจําหน่ายไฟ : รายได้จากการบริหารงานโครงการทัง้จํานวน
เป็นการบริหารงานโครงการปรับปรุงโครงข่ายระบบจําหน่ายกระแสไฟฟ้าของรัฐบาลลาว บริษัทมีรายได้จากธุรกิจประเภทนีใ้นปี 2555 - 
2557 เท่ากบั 91.30 ล้านบาท 1,122.85 ล้านบาท และ 1,345.71 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีสดัส่วนรายได้เฉลี่ย 3 ปีย้อนหลงั สําหรับ
รายได้จากธุรกิจบริการงานโครงการคิดเป็นร้อยละ 95.64 ของรายได้จากการให้บริการรวม หรือคิดเป็นร้อยละ 39.09 ของรายได้รวม 
ทัง้นี ้รายได้จากงานโครงการในปี 2555 มาจากงานโครงการสายส่งกระแสไฟฟ้าขนาด 115 kV ทางภาคใต้ของลาว มลูค่ารวม 26 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ (ประมาณ 807.90 ล้านบาท) ซึ่งเป็นโครงการที่รับรู้รายได้ตัง้แต่ปี 2553 จนถึง 2556 ซึ่งรายได้ปี 2555 เป็นรายได้งวด
สดุท้ายก่อนสง่มอบเสร็จสิน้สมบรูณ์ สว่นรายได้ปี 2556 – ไตรมาส 1 ปี 2558 มาจากงานโครงการ PDSR ทัง้หมด สําหรับยอดขายช่วง 3 
เดือนแรกปี 2557 และ 2558 เท่ากบั 166.37 ล้านบาท และ 275.88 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งเพ่ิมขึน้ร้อยละ 65.82 เม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปี 2557 เน่ืองจากช่วงระยะเวลา 3 เดือนแรกของปี 2557 รับรู้รายได้ตามสดัส่วนขัน้ความสําเร็จของงานเท่ากบัร้อยละ 5.71 
เม่ือเทียบกบั 3 เดือนแรก 2558 บริษัทมีสดัสว่นความสําเร็จของงานเทา่กบัร้อยละ 9.12  

ธรุกิจงานโครงการดงักลา่วจะมีระยะเวลาโครงการโดยเฉล่ียประมาณ 4 ปี เร่ิมจากการศกึษาความเป็นไปได้ของโครงการ การ
นําเสนอโครงการกบัรัฐบาลลาวใช้เวลาประมาณ 1 ปี และอีก 3 ปีสําหรับเร่ิมดําเนินงานจนกระทัง่ส่งมอบงานและสิน้สดุโครงการ โดย
วิธีการในการรับรู้รายได้จะรับรู้ตามขัน้ความสําเร็จของงานตามผลการดําเนินงานซึ่งเป็นไปตามสัญญาการก่อสร้างและสามารถ
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ประมาณการได้อย่างน่าเช่ือถือและมีความเป็นไปได้ท่ีสญัญาก่อสร้างจะมีกําไร วิธีการประเมินความสําเร็จของงาน จะประกอบด้วยงาน 
4 สว่นหลกัในการพิจารณาประกอบไปด้วย 

1. คา่บริหารโครงการ (Management)  มีสดัสว่นร้อยละ 18 ของโครงการ  ซึง่ค่าใช้จ่ายในการบริหารงานโครงการ เป็นทีมท่ี
ปรึกษาให้บริษัทเพ่ือคอยควบคมุและติดตามความคืบหน้าของงาน และรายงานผลความคืบหน้าและความสําเร็จของงานให้บริษัททราบ 
นอกจากนัน้ยงัรวมถึงการติดตอ่ประสานงานกบั EDL การจดัทําเอกสารเพ่ือใช้ในการสง่มอบงาน และการเรียกเก็บเงินอีกด้วย 

2. ค่าวิศวกรรม (Engineering) มีสดัส่วนร้อยละ 1 ของงานโครงการ ซึ่งเป็นวิศวกรประจําโครงการซึ่งบริษัทได้ว่าจ้างทีม
วิศวกรจํานวนประมาณ 10 – 30 คน ซึง่เป็นไปตามเนือ้งานในแตล่ะช่วง 

3. ค่าอุปกรณ์ (Procurement) มีสดัส่วนร้อยละ 70 ของโครงการส่วนใหญ่เป็นชุดอุปกรณ์ท่ีใช้เพ่ือการตดัจ่ายไฟฟ้า และ
ระบบ SCADA ท่ีกระจายตาม 4 มมุเมือง และอปุกรณ์ท่ีเก่ียวกบัศนูย์ควบคมุ เป็นต้น 

4. ค่าก่อสร้าง (Construction) มีสดัส่วนร้อยละ 11 ของงานโครงการ ส่วนใหญ่เป็นค่าแรงในการก่อสร้างและการติดตัง้
อปุกรณ์ตา่ง ๆ 

บริษัทรับรู้รายได้ตลอดระยะเวลาของสญัญาก่อสร้างโดยรับรู้รายได้ครัง้แรกในเดือน มิถนุายน 2556 สําหรับอตัราสว่นของงาน
ท่ีทําเสร็จจะมีการรายงานผลสําเร็จของงานมาจากบุคคลท่ีสามท่ีบริษัทว่าจ้างให้เป็นท่ีปรึกษาโครงการในการตรวจรับมอบงานจาก
ผู้ รับเหมา ซึง่เป็นอตัราความสําเร็จของโครงการประเมินโดยวิศวกรโครงการ (S-curve) โดยบริษัทนํามาเปรียบเทียบกบัขัน้ความสําเร็จ
ของงานจากต้นทุนท่ีเกิดขึน้จริงของโครงการเป็นอัตราส่วนต่อประมาณการต้นทุนของทัง้โครงการด้วยวิธี Cost-to-Cost ซึ่งขัน้
ความสําเร็จของเนือ้งานท่ีเสร็จจริงเป็นอตัราท่ีสามารถเทียบเคียงกนัได้กบัอตัราส่วนท่ีบริษัทใช้ในการรับรู้รายได้ในแต่ละงวดบญัชี และ
สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 มีอตัราความสําเร็จของโครงการอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 90 ซึ่งงานส่วนใหญ่เป็นงานเก่ียวกับการจดัหา
อปุกรณ์เพ่ือการติดตัง้ (Procurement) งานบริหารโครงการ (Management) และงานโครงสร้าง (Construction) ตามลําดบั ซึ่ง ณ 
ปัจจบุนัโครงการใกล้แล้วเสร็จเหลือเพียงการติดตัง้ในบางเมืองและทดสอบระบบเท่านัน้ ซึง่ตามสญัญาคาดว่าจะแล้วเสร็จประมาณไตร
มาส 4 ปี 2558 

กราฟแสดงขัน้ความสําเร็จของงานที่เสร็จจริง (Actual Incremental) ในแต่ละไตรมาส และแสดงอตัราร้อยละของขัน้
ความสําเร็จของงานสะสม (Actual Completed) ในทกุ ๆ ไตรมาสจนถึงปัจจบุนั 
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ตารางด้านลา่งแสดงอตัราร้อยละตามขัน้ความสําเร็จของงาน (Percentage of Completion) ได้ดงันี ้

รายการ 
ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 

ไตรมาส 
2 

ไตรมาส 
3 

ไตรมาส 
4 

ไตรมาส 
1 

ไตรมาส 
2 

ไตรมาส 
3 

ไตรมาส 
4 

ไตรมาส 
1 

ขัน้ความสาํเร็จตาม S-Curve 

   ขัน้ความสําเร็จของงานสะสมยกมา 0% 15% 29% 37% 45% 57% 71% 81% 
   ขัน้ความสําเร็จของงานท่ีเกิดขึน้ในงวด 15% 14% 8% 8% 12% 14% 10% 9% 
   ขัน้ความสําเร็จของงานสะสมยกไป 15% 29% 37% 45% 57% 71% 81% 90% 
ขัน้ความสาํเร็จตาม Cost-to-Cost 
   ขัน้ความสําเร็จของงานสะสมยกมา 0% 17% 31% 37% 43% 56% 72% 82% 
   ขัน้ความสําเร็จของงานท่ีเกิดขึน้ในงวด 17% 14% 6% 6% 13% 16% 10% 9% 
   ขัน้ความสําเร็จของงานสะสมยกไป 17% 31% 37% 43% 56% 72% 82% 91% 

ที่มา : ขัน้ความสําเร็จของงานคํานวณจากอตัราความสําเร็จของโครงการ (S-curve) ท่ีเกิดขึน้จริงรับรองโดยวิศวกรโครงการ ซึง่เทียบเคียงกนัได้กบั
อตัราขัน้ความสําเร็จท่ีได้จากข้อมลูทางบญัชีโดยคํานวณจากต้นทนุจริงเทียบกบัประมาณการต้นทนุ (Cost-to-Cost) 

  จากตารางข้างต้นสามารถเทียบเคียงขัน้ความสําเร็จของงานที่เกิดขึน้จริงในแต่ละงวด ซึง่เป็นไปตามข้อเท็จจริงทางธุรกิจ
ดงันี ้

- ขัน้ความสําเร็จของงานตาม S-Curve เป็นไปตามเนือ้งานท่ีเสร็จจริงรวมทัง้โครงการ (ประเมินโดยวิศวกร) 
- ขัน้ความสําเร็จของงานตาม Cost-to-Cost จะพิจารณาจาก 4  สว่นรวมกนั (ข้อมลูทางบญัชี) คือ 

1. สว่นท่ีเป็นการติดตัง้อปุกรณ์และแรงงานท่ีใช้ตามเนือ้งานท่ีเกิดขึน้จริง 
2. สว่นท่ีเป็นงานบริหารโครงการ (Management) ใช้ตามขัน้ความสําเร็จ S-Curve 
3. สว่นท่ีเป็น คา่ประกนัภยั คา่ธรรมเนียมธนาคาร ใช้วิธีถวัเฉลี่ยตลอดอายโุครงการ 
4. สว่นท่ีเป็นเงินเดือนพนกังานใช้ตามจํานวนท่ีเกิดขึน้จริง 

 

2. ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงันํา้ : รายได้ในส่วนนีท้ัง้จํานวนเป็นการให้บริการโดยบริษัทย่อย คือ ตาดสเลน ซึง่เป็นการให้บริการ
ตามสญัญาสมัปทานในการผลิตกระแสไฟฟ้าท่ีสปป.ลาว บริษัทมีรายได้จากธุรกิจประเภทนีใ้นปี 2556 - 2557 เท่ากบั 17.47 ล้านบาท 
และ 19.64 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีสดัส่วนรายได้เฉลี่ย 2 ปีย้อนหลงั สําหรับรายได้จากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงันํา้คิดเป็นร้อยละ 2 ของ
รายได้จากการให้บริการรวม หรือคิดเป็นร้อยละ 0.87 ของรายได้หลกั ซึง่รายได้ส่วนนีมี้สดัส่วนท่ีน้อยเม่ือเปรียบเทียบกบัรายได้กลุ่มอ่ืน 
ๆ เน่ืองจากบริษัทเพ่ิงเร่ิมมีรายได้ในปี 2556 แต่อย่างไรก็ตามผู้บริหารคาดว่ารายได้ในส่วนนีจ้ะเพ่ิมขึน้เน่ืองจากคาดว่าจะมีการลงทนุ
ในธุรกิจประเภทนีใ้นอนาคตต่อไป สําหรับยอดขายช่วง 3 เดือนแรกปี 2557 และ 2558 เท่ากบั 4.92 ล้านบาท และ 4.88 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึง่เป็นจํานวนท่ีใกล้เคียงกนั 

  บริษัทรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้าพลงันํา้ตาดสเลน ตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน TFRIC 12 (2557) 
ข้อตกลงสมัปทานบริการ เน่ืองจากมีหลกัเกณฑ์ท่ีเข้าเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้

TFRIC 12 (2557) ข้อตกลงสมัปทานบริการ สรุปได้ดงันี ้
1. ผู้ให้สมัปทานควบคมุหรือกํากบัดแูลประเภทของบริการ กลุม่ผู้ ท่ีได้รับบริการ และราคาการให้บริการ 
2. ผู้ ให้สมัปทานควบคมุส่วนได้เสียคงเหลือท่ีสําคญัในโครงสร้างพืน้ฐานเม่ือสิน้สดุระยะเวลาของข้อตกลงไม่ว่าโดยการเป็นเจ้าของ

การได้รับประโยชน์ หรือวิธีอ่ืนใด 
       โรงไฟฟ้าตาดสเลนเป็นไปตามเง่ือนไขข้อตกลงสมัปทานบริการ เน่ืองจาก : ผู้ ให้สมัปทาน เป็นระหว่างภาครัฐกบัภาคเอกชน โดย
ถือว่าตาดสเลนเป็นผู้สร้างเข่ือน ดําเนินงานผลิตกระแสไฟฟ้า ตลอดจนบํารุงรักษาเคร่ืองมือและอปุกรณ์ท่ีใช้ในการผลิตกระแสไฟฟ้า  



  บริษัท เอสซีไอ อีเลคตริค จาํกัด (มหาชน) 
  SCI Electric Public Company Limited 

 

สว่นท่ี 2 หน้า 172 

 

และเม่ือจบโครงการ 30 ปี ตาดสเลนจะต้องโอนกรรมสิทธ์ิในเข่ือนให้กบั EDL โดยท่ีราคาคา่ไฟฟ้า ทาง EDL จะเป็นผู้ กําหนด จึงมองได้
วา่ตาดสเลนเป็นผู้ขายไฟฟ้าตรงให้กบัประชาชนลาว ซึง่เป็นไปตามเง่ือนไขท่ีทางตาดสเลนเป็นเพียงผู้ให้บริการเท่านัน้ 
การปฏิบติัของบริษัท 
บริษัทบนัทึกต้นทนุการก่อสร้างเข่ือนเป็นสินทรัพย์ทางการเงิน ภายใต้บญัชี “ลกูหนีภ้ายใต้สญัญาสมัปทาน” แสดงไว้ในสินทรัพย์ไม่
หมนุเวียน  และทยอยรับรู้เป็นรายได้จากสญัญาเช่าการเงินตลอดระยะเวลาการผ่อนชําระด้วยวิธีอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง นอกจากนี ้
บริษัทได้แยกสว่นท่ีครบกําหนดรับชําระภายในหนึง่ปี ไว้เป็นสินทรัพย์หมนุเวียนด้วย 

นอกจากนี ้บริษัทยงัสามารถแบ่งสดัส่วนรายได้จากการขายเป็นภายในประเทศและต่างประเทศ โดยสดัส่วนเฉลี่ยในรอบ 3 ปี
ท่ีผ่านมาอยู่ประมาณร้อยละ 58.35 ต่อร้อยละ 41.65 ของรายได้หลกั ซึง่ผลิตภณัฑ์ท่ีขายในต่างประเทศส่วนใหญ่เป็นการให้บริการงาน
โครงการ หรือคิดเป็นร้อยละ 97.34 ของมูลค่าการขายต่างประเทศทัง้สิน้ ส่วนท่ีเหลือร้อยละ 2.66 เป็นการขายสินค้า โดยลูกค้า
ตา่งประเทศของงานโครงการ ได้แก่ รัฐบาลลาว รายละเอียดการแบง่รายได้จากการขายภายในประเทศและต่างประเทศในช่วงปี 2555 - 
2557 และช่วง 3 เดือนแรกปี 2557 และ 2558 สามารถแบง่ได้ดงันี ้ 

หมายเหตุ : *งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมปี 2555 จดัทําโดยฝ่ายบริหารของบริษัทเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน 
 
 

รายได้อ่ืน 

รายได้อ่ืน  ได้แก่ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบีย้รับ กําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สิน และรายได้จากการขายเศษวสัด ุ 
เป็นต้น  โดยรายได้อ่ืนในปี 2555 - 2557 และช่วง 3 เดือนแรกปี 2557 และ 2558 มีมลูค่าเท่ากบั  81.02  ล้านบาท 45.50  ล้านบาท 
16.48 ล้านบาท 3.67 ล้านบาท และ 5.24 ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายได้อ่ืนมีสดัสว่นรายได้เฉลี่ย 3 ปีย้อนหลงัคิดเป็นร้อยละ 2.19 ของ
รายได้รวม โดยสดัสว่นของรายได้อ่ืนไมมี่นยัสําคญัเม่ือเทียบกบัรายได้รวมของบริษัท สําหรับรายได้อ่ืน ปี 2555 มีมลูค่าสงูเน่ืองจากส่วน
หนึ่งจํานวน 70.43 ล้านบาทเป็นกําไรจากการปรับโครงสร้างหนีก้ับสถาบนัการเงินของบริษัทย่อย และในปี 2556 เป็นกําไรจากอตัรา
แลกเปลี่ยนจํานวน 33 ล้านบาท  

ต้นทนุขายและกําไรขัน้ต้น 

สําหรับภาพรวมของต้นทนุขายและกําไรขัน้ต้นสามารถแบ่งตามประเภทธุรกิจท่ีเกิดจากการขายสินค้าและบริการโดยแบ่งเป็น
ต้นทนุขาย และต้นทนุการให้บริการ สามารถวิเคราะห์การเปล่ียนแปลงของกําไรขัน้ต้นและต้นทนุขายได้ดงันี ้  

รายการ 
อัตรากาํไรขัน้ต้น 

2555 2556 2557 3 เดือน ปี 57 3 เดือน ปี 58 

1. ผลิตและจําหน่ายตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับ 20.87% 11.12% 30.75% 28.68% 30.60% 

2. ผลิตและจําหนา่ยเสาไฟฟ้าแรงสงู เสาส่ือสาร และโครงเหลก็ชบุกลัวาไนซ์ 13.35% 5.86% 17.55% 6.63% 13.52% 

รายได้จากการ
ขายและบริการ 

งบการเงนิรวม 

2555* 2556  2557 งวด 3 เดือนแรก 2557 งวด 3 เดือนแรก 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ขายในประเทศ 1,330.25 92.14 1,008.25 46.58 1,399.59 50.02 229.22 56.79 334.94 53.57 

ขายตา่งประเทศ :           

- ขายสินค้า 22.12 1.53 15.81 0.73 32.91 1.18 3.14 0.78 9.48 1.52 

- งานบริการ 91.30 6.32 1,140.32 52.69 1,365.35 48.80 171.29 42.44 280.76 44.91 

รวมตา่งประเทศ 113.42 7.86 1,156.13 53.42 1,398.26 49.98 174.43 43.21 290.24 46.43 

รวมทัง้สิน้ 1,443.67 100.00 2,164.38 100.00 2,797.85 100.00 403.65 100.00 625.18 100.00 
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3. งานการบริการ 16.07% 20.76% 20.65% 19.24% 21.34% 
รวม 15.23% 14.94% 20.60% 14.76% 19.37% 

ข้อมลู : จากงบกําไรขาดทนุรวมในปี 2556 และ ปี 2557 ได้ผ่านการตรวจสอบและรับรองโดยผู้สอบบญัชีแล้ว และในงวด 3 เดือนแรกปี 2557 และ 
2558 ได้ผ่านการสอบทานจากผู้สอบบญัชีแล้ว ส่วนงบกําไรขาดทุนรวมปี 2555 จดัทําโดยผู้บริหารเพ่ือประโยชน์ในการวิเคราะห์ผลการ
ดําเนินงาน 

 
 
 

1. ต้นทนุขายสินค้าประเภทตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับ : 

ต้นทนุขายสินค้าประเภทตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับ ในปี 2555 – 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 259.38 ล้านบาท 
424.75 ล้านบาท และ 226.28 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นอัตรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 20.87 ร้อยละ 11.12 และร้อยละ 30.75 
ตามลําดบั ซึง่อตัรากําไรขัน้ต้นของปี 2557 เพ่ิมสงูขึน้  สว่นใหญ่มาจากเป็นการขายรางเดินสายไฟ ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้นคอ่นข้างสงู และ
บริษัทมีการควบคมุต้นทนุอย่างมีประสิทธิภาพ โดยต้นทนุส่วนใหญ่ประกอบด้วย วตัถดิุบ ค่าแรง และโสหุ้ยการผลิต มีสดัส่วนประมาณ 
70 : 10 : 20 ตามลําดบั ซึง่บริษัทมีวตัถดิุบหลกัคือเหล็ก มีต้นทนุการใช้ไปประมาณร้อยละ 30 ของต้นทนุวตัถดิุบ ส่วนต้นทนุค่าแรงเป็น
ค่าแรงงานทางตรงเก่ียวกบัการผลิต นอกจากนัน้ยงัมีค่าโสหุ้ยการผลิตซึ่งส่วนใหญ่ได้แก่ ค่าจ้างชบุเหล็ก (ซึ่งได้ตดัรายการระหว่างกัน
แล้ว) คา่แรงทางอ้อม และคา่สาธารณปูโภค เป็นต้น สว่นในปี 2556 มีอตัรากําไรขัน้ต้นคอ่นข้างต่ําอยู่ท่ีร้อยละ 11.12  

สาเหตท่ีุในปี 2557 มีอตัรากําไรขัน้ต้นเพ่ิมสงูขึน้ทัง้ประเภทตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับ นัน้มีสาเหตหุลกั
ดงันี ้

1. บริษัทรับงานตู้สวิทช์บอร์ดท่ีหลากหลายขึน้ซึง่งานแต่ละงานจะขึน้อยู่กบัประเภทและชนิดของอปุกรณ์ไฟฟ้าท่ีใช้ประกอบ
ภายในตู้ ด้วย ซึง่อตัรากําไรขัน้ต้นของแตล่ะงานก็จะแตกตา่งกนัไป 

2. การคํานวณประมาณการต้นทนุท่ีถกูต้องแมน่ยําขึน้ก่อนการเสนอขายสนิค้าไปยงัลกูค้า ตลอดจนการบริหารข้อมลูต้นทนุท่ี
มีประสิทธิภาพทําให้ได้ข้อมลูท่ีถกูต้องและทนัเวลาเพ่ือใช้เป็นข้อมลูประกอบในการกําหนดราคาขาย    

3. บริษัทติดตามข้อมลูของราคาเหลก็อย่างใกล้ชิดเพ่ือวางแผนในการสตอ็กสินค้าหากคาดการณ์วา่ราคาเหลก็มีแนวโน้มท่ีจะ
สงูขึน้ บริษัทจะเจรจากบั Supplier เพ่ือขอต่อรองราคาโดยการสัง่ซือ้ในปริมาณมากและการสต็อกสินค้า โดยบริษัทมีการติดตามข้อมลู
ราคาเหลก็อย่างใกล้ชิด เน่ืองจากราคาเหลก็เป็นไปตามราคานํา้มนัของตลาดโลก 

 
จากเหตผุลดงักลา่วข้างต้นทําให้บริษัทสามารถรักษาอตัรากําไรขัน้ต้นไว้ได้ในอตัราท่ีเหมาะสม     

สําหรับต้นทนุขายของสินค้าประเภทตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับ สําหรับช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 มีมลูค่า
เท่ากับ 59.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 30.60 ทัง้นี ้เม่ือเทียบกับอตัรากําไรขัน้ต้นสําหรับช่วง 3 เดือนแรกของปี 
2557 ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 28.68 ซึง่สงูขึน้เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 ประมาณร้อยละ 1.92  ซึง่ต่างกนัเล็กน้อย โดย
บริษัทสามารถรักษาอตัรากําไรขัน้ต้นไว้ได้ท่ีประมาณร้อยละ 30 

 
2. ต้นทนุขายสินค้าประเภทเสาไฟฟ้าแรงสงู เสาสือ่สารโทรคมนาคม และโครงสร้างเหลก็ชบุกลัวาไนซ์ : 

ต้นทนุขายสินค้าประเภทเสา โครงสร้างเหล็กและชบุกลัวาไนซ์ ในปี 2555 – 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 887.80 ล้านบาท 514.17 
ล้านบาท และ 911.67 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 13.35 ร้อยละ 5.86 และร้อยละ 17.55 ตามลําดบั ซึ่ง
อตัรากําไรขัน้ต้นของปี 2557 เพ่ิมสงูขึน้  เน่ืองจากบริษัทมีการบริหารต้นทนุประเภทเหลก็โดยการใช้เหลก็ Cut Size ท่ีเหมาะสม และสว่น
ใหญ่ประมาณร้อยละ 50 ของรายได้ในกลุม่ธรุกิจนีเ้ป็นงานเสาสื่อสารโทรคมนาคม ซึง่อตัรากําไรขัน้ต้นค่อนข้างสงู และในปี 2556 อตัรา
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กําไรขัน้ต้นจากการขายสินค้าประเภทเสาและโครงเหลก็ชบุกลัวาไนซ์ คอ่นข้างต่ําท่ีประมาณร้อยละ 5.86 เน่ืองจากในปี 2556 ส่วนใหญ่
ประมาณร้อยละ 60 เป็นการขายเสาไฟฟ้าแรงสงูซึ่งอัตรากําไรขัน้ต้นค่อนข้างต่ํา สําหรับปี 2555 มีอตัรากําไรขัน้ต้นประมาณร้อยละ 
13.35 เน่ืองจากงานส่วนใหญ่จะมีผลิตภณัฑ์ท่ีหลากหลาย คือ เสาไฟฟ้าแรงสงู  เสาโครงถกั เสาประเภท Stub Tower และเสาสื่อสาร
โทรคมนาคม ในสดัสว่นท่ีใกล้เคียงกนั จงึทําให้อตัรากําไรขัน้ต้นจะเฉลี่ย ในแตล่ะผลิตภณัฑ์  

     
สําหรับต้นทนุขายของสินค้าประเภทเสา โครงสร้างเหล็กและชุบกัลวาไนซ์ สําหรับช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 มีมลูค่าเท่ากับ 

224.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 13.52 ทัง้นี ้เม่ือเทียบกบัอตัรากําไรขัน้ต้นสําหรับช่วง 3 เดือนแรกของปี 2557 ซึง่มี
อตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 6.63  ซึง่สงูขึน้เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 ประมาณร้อยละ 6.89  เน่ืองจากประมาณร้อยละ 40 ในปี 
2558 เป็นการขายประเภทเสาสื่อสารโทรคมนาคม ซึง่มีอตัรากําไรคอ่นข้างสงู 

 
ต้นทนุการให้บริการ 

ต้นทุนงานการบริการในปี 2555 – 2557 มีมลูค่าเท่ากับ 76.63 ล้านบาท 903.54 ล้านบาท และ 1,083.45 ล้านบาท 
ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 16.05 ร้อยละ 20.76 และร้อยละ 20.60 ตามลําดบั สําหรับงานบริการที่เกิดขึน้ในปี 2555 
เป็นงานโครงการสายสง่กระแสไฟฟ้าขนาด 115 kV ทางภาคใต้ของลาว ซึง่มีความยาวประมาณ 150 กิโลเมตร ส่วนต้นทนุการให้บริการ
ท่ีเกิดขึน้ในปี 2556 และ 2557 ส่วนใหญ่เป็นโครงการต่อเน่ืองสําหรับการรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าแรงดนัสงูพร้อมระบบจําหน่ายไฟฟ้า
ของโครงการสี่มมุเมืองท่ีสปป.ลาว ซึง่ต้นทนุงานโครงการจะมีมลูคา่ท่ีแตกตา่งกนัในแตล่ะโครงการ 

ลกัษณะธรุกิจของงานบริการงานโครงการรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าแรงดนัสงูพร้อมระบบจําหน่ายไฟฟ้ามีต้นทนุส่วนใหญ่เกิด
จากการจ้างเหมาช่วง (ซึง่ได้รวมคา่อปุกรณ์และคา่แรง) และคา่ท่ีปรึกษาโครงการเป็นหลกั ซึง่ต้นทนุส่วนนีจ้ะเป็นไปตามสญัญาซึง่บริษัท
สามารถควบคมุได้เน่ืองจากได้ระบรุาคาคงที่ไว้แล้ว และได้ทําสญัญากบั Sub Contractor เป็นผู้จดัหาและรับความเสี่ยงหากมีการ
เปลี่ยนแปลงราคาของค่าก่อสร้างหรือเคร่ืองมืออปุกรณ์ต่างๆ โดยก่อนเร่ิมโครงการบริษัทได้ศกึษาข้อมลูและวางแผนการบริหารงานไว้
เป็นอย่างดี นอกจากนี ้รายการค่าใช้จ่ายและการเรียกเก็บเงินจากลกูค้าจะถกูควบคมุอย่างใกล้ชิดโดยผู้บริหารภายใต้การให้คําปรึกษา
โดยท่ีปรึกษาโครงการ สําหรับมลูค่าต้นทนุโครงการกิจการได้ประมาณขึน้ตามจํานวนเงินท่ีบริษัทมีสิทธิเรียกร้องจากผู้ว่าจ้าง และหากมี
ต้นทนุส่วนเกินจากท่ีบริษัทประมาณการไว้และไม่ได้เกิดจากความล่าช้าของบริษัท ทางผู้ รับเหมาโครงการจะต้องเป็นผู้ รับผิดชอบ แต่ท่ี
ผ่านมายงัไม่มีเหตกุารณ์ดงักล่าวเกิดขึน้ นอกจากนัน้ยงัมีต้นทนุส่วนท่ีเป็นค่าท่ีปรึกษาโครงการ การประกันภยั ค่าธรรมเนียมธนาคาร 
และเงินเดือนพนกังาน ซึง่รวมเป็นสว่นหนึง่ของต้นทนุโครงการด้วย 

ลกัษณะธรุกิจของงานบริการโรงไฟฟ้าพลงันํา้ มีต้นทนุสว่นใหญ่เป็น ค่าบํารุงรักษาและซ่อมแซมเข่ือน เงินเดือนพนกังาน ค่าท่ี
ปรึกษา และค่าประกันภัยเข่ือน เป็นต้น โดยบริษัทรับรู้ต้นทุนจากภาระผูกพันตามสัญญาในการบํารุงรักษาหรือปรับปรุงซ่อมแซม
โครงสร้างพืน้ฐาน ซึง่รับรู้ด้วยจํานวนประมาณการที่ดีท่ีสดุของรายจ่ายท่ีต้องนําไปจ่ายชําระภาระผกูพนัในปัจจบุนั ณ วนัสิน้งวดบญัชี  

สําหรับต้นทนุงานการบริการสําหรับช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 มีมลูค่าเท่ากับ 220.85 ล้านบาท คิดเป็นกําไรขัน้ต้นร้อยละ 
21.34 และสําหรับช่วง 3 เดือนแรกของปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 138.32 ล้านบาท คิดเป็นกําไรขัน้ต้นร้อยละ 19.25 ซึง่ต้นทนุท่ีเกิดขึน้ใน
ไตรมาส 1 ปี 2558 สงูขึน้ 82.53 ล้านบาท หรือร้อยละ 59.66 ทัง้นีข้ึน้อยู่กบัผลสําเร็จของงานในแตล่ะไตรมาส  

 
ค่าใช้จ่ายในการขาย  และค่าใช้จ่ายในการบริหาร  
 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2555 - 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 9.31 ล้านบาท 4.93 ล้านบาท และ 6.14 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 0.61 ร้อยละ 0.22 และร้อยละ 0.22 ของรายได้รวม ตามลําดบั ค่าใช้จ่ายในการขายส่วนใหญ่เป็น เงินเดือน โบนสั และ 
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ค่าใช้จ่ายในการเดินทางของพนกังานขาย เป็นต้น ซึ่งเม่ือพิจารณาอตัราร้อยละแล้ว ค่าใช้จ่ายในการขายไม่ได้เป็นสาระสําคญัต่อการ
วิเคราะห์คา่ใช้จ่ายของบริษัท 

สําหรับค่าใช้จ่ายในการขายช่วง 3 เดือนแรกปี 2558  มีมลูค่าเท่ากบั 2.64 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.42  ของรายได้
รวม ซึง่คา่ใช้จ่ายในการขายดงักล่าวมีมลูค่าเพ่ิมขึน้เล็กน้อยจํานวน 0.62 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 30.69  เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนั
ของปี 2557 ซึง่มีคา่ใช้จ่ายในการขายจํานวน 2.02 ล้านบาท      

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ปี 2555 - 2557 มีมลูค่าเท่ากับ 186.41 ล้านบาท  124.30 ล้านบาท และ 141.52 ล้านบาท 
ตามลําดับ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 7.60 ร้อยละ 5.62 และร้อยละ 5.03 ของรายได้รวม ตามลําดับ ค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2555 
คอ่นข้างสงูเน่ืองจาก สว่นหนึง่จํานวน 27.62 ล้านบาทเป็นขาดทนุจากการจําหน่ายทรัพย์สินประเภทเคร่ืองชบุน็อตด้วยแขนกลพร้อมเตา
ชบุและอปุกรณ์ของบริษัทย่อยซึง่ไมส่ามารถใช้งานได้ จํานวน 13.73 ล้านบาทเป็นบญัชีหนีส้ญูซึง่ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้ และจํานวน 
11.84 ล้านบาท เป็นค่าใช้จ่ายในการทดสอบคณุภาพสินค้าก่อนท่ีสินค้าจะขายได้ โดยท่ีค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2555 ส่วนใหญ่จะ
เป็นค่าใช้จ่ายในการบริหารและปรับปรุงบญัชีให้เหมาะสม  แต่โดยปกติแล้วค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทจะอยู่ในช่วงร้อยละ 5 
เน่ืองจากผู้บริหารมีนโยบายการควบคมุค่าใช้จ่าย  สําหรับค่าใช้จ่ายในการบริหารส่วนใหญ่ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน 
ได้แก่ เงินเดือน และโบนสั เป็นต้น ส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2557 ยอดที่สงูเน่ืองจาก รายการขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน และ
บริษัทย่อยได้มีการบนัทกึสํารองภาษีมลูคา่เพ่ิมและภาษีถกูหกั ณ ท่ีจ่ายท่ีคาดวา่จะไมไ่ด้รับคืนอนัเน่ืองมาจากการควบรวมกิจการ  

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน ซึง่เป็นคา่ใช้จ่ายในการบริหารที่สําคญั เช่น เงินเดือน คา่ลว่งเวลา โบนสั คา่ตําแหน่งและสวสัดิการ
ตา่งๆ เป็นต้น โดยในปี 2555 - 2557 คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานมีจํานวนเท่ากบั 45.00 ล้านบาท 36.66 ล้านบาท และ 40.00 ล้านบาท 
ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 24.14  ร้อยละ 29.49 และร้อยละ 28.27  ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร ตามลําดบั ค่าใช้จ่าย
เก่ียวกับพนกังานท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองมาจากการปรับขึน้เงินเดือนของพนกังานประจําปี และส่วนท่ีลดลงเน่ืองจากการจดัสรรพนกังานเพ่ือ
ทํางานโครงการจงึจดัประเภทคา่ใช้จ่ายดงักลา่วเข้าต้นทนุโครงการให้เหมาะสมตามหน้าท่ีงาน  

คา่ใช้จ่ายในการบริหารท่ีสําคญัรองลงมาได้แก่ ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึง่ในปี 2557 มีจํานวน 16.18 ล้านบาท หรือคิด
เป็นสดัส่วนร้อยละ 11.43 ของค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2557 และในปีเดียวกนับริษัทย่อยได้มีการบนัทึกสํารองภาษีส่วนท่ีคาดว่าจะ
ไม่ได้รับคืนอนัเน่ืองมาจากการควบรวมกิจการจํานวนประมาณ  17.13 ล้านบาท บริษัทได้บนัทึกค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูสําหรับเงินให้
กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการอ่ืนประมาณ 7.00 ล้านบาทหรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 12.10 และร้อยละ 4.95 ของค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 
2557 ตามลําดบั 

 คา่ใช้จ่ายในการบริหารสําหรับช่วง 3 เดือนแรกปี 2557 และ 2558 มีมลูคา่เทา่กบั 33.36 ล้านบาท และ 28.29 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 8.19 และร้อยละ 4.49 ของคา่ใช้จ่ายในการบริหาร ตามลําดบั  

กาํไรสุทธิ 

ความสามารถในการ 
ทาํกาํไร 

2555* 
2556 

(ปรับปรุงใหม่) 
2557 

(ปรับปรุงใหม่) 
งวด 3 เดือนแรก 

2557 (ปรับปรุงใหม่) 
งวด 3 เดือนแรก 

2558 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กําไรขัน้ต้น 219.86 15.32 323.33 14.94 576.45 20.60 59.57 14.76 121.07 19.37 
กําไรจากการดําเนินงาน 105.16 7.28 239.60 11.07 445.28 15.92 27.84 6.90 95.37 15.25 

กําไรสทุธิ 65.29 4.28 169.88 7.69 326.73 11.61 16.81 4.13 73.29 11.62 
หมายเหตุ : *งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมปี 2555 จดัทําโดยฝ่ายบริหารของบริษัทเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน 
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บริษัทมีกําไรสทุธิสําหรับปี 2555 – 2557  เท่ากบั 65.29 ล้านบาท 169.88 ล้านบาท และ 326.73 ล้านบาท ตามลําดบั  คิด
เป็นอตัราส่วนกําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 4.28 ร้อยละ 7.69 และร้อยละ 11.61 ตามลําดบั  ในปี 2556 บริษัทมีกําไรสทุธิเพ่ิมขึน้ถึงร้อยละ 
160.17 จากปี 2556 บริษัทมีผลประกอบการท่ีดีขึน้เน่ืองจากงานรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าแรงดนัสงูพร้อมระบบจําหน่ายไฟฟ้า แต่
บริษัทยังคงรักษาระดบักําไรสุทธิไว้ได้ท่ีประมาณร้อยละ 5-11 นอกจากนัน้ยังมีมาตรการของรัฐบาลในการปรับลดอัตราภาษีเงินได้
สําหรับกําไรสทุธิทางภาษีจากเดิมร้อยละ 23 ในปี 2555 ลดลงเหลือร้อยละ 20 ในปี 2556 ซึง่ช่วยแบง่เบาคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ของบริษัท
ด้วย ส่วนในปี 2557 บริษัทมีกําไรสทุธิเพ่ิมร้อยละ 92.34 เน่ืองมาจากรายได้จากการขายเพ่ิมสงูขึน้ร้อยละ 39.89 ในขณะท่ีต้นทนุขาย
เพ่ิมสงูขึน้เพียงร้อยละ 21.39 โดยท่ีรายได้จากการให้บริการและต้นทนุการให้บริการเพ่ิมขึน้ในสดัส่วนท่ีเท่ากนัคือประมาณร้อยละ 20 
และจากการท่ีมูลค่าต้นทุนขายเพ่ิมสูงขึน้ในสัดส่วนท่ีน้อยกว่ามูลค่าขายท่ีเพ่ิมสูงขึน้ เน่ืองมาจากบริษัทมีการบริหารต้นทุนท่ีมี
ประสิทธิภาพมากขึน้ดังท่ีได้กล่าวไว้ตัง้แต่ต้นจึงทําให้บริษัทสามารถควบคุมต้นทุนขายให้เหมาะสมได้ ในขณะที่ราคาขายได้มีการ
กําหนดให้เหมาะสมกบัสภาวะการตลาดในขณะนัน้ จึงทําให้บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิเพ่ิมสงูขึน้จากร้อยละ 7.69 ในปี 2556 และร้อยละ 
11.61 ในปี 2557 ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ดอกเบีย้จ่ายเพ่ิมขึน้เพียงเล็กน้อย ส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้เพ่ิมสูงขึน้
เน่ืองจากบริษัทมีกําไรท่ีเพ่ิมขึน้สว่นอตัราภาษีเทา่เดิมคือร้อยละ 20 ทัง้ในปี 2556 และ 2557  

สําหรับช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั 73.29 ล้านบาท คิดเป็นอตัราส่วนกําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 11.62 มี
อตัรากําไรสทุธิเพ่ิมขึน้ร้อยละ 7.49  เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 เน่ืองจากในปี 2558 บริษัทมีผลประกอบการที่ดีขึน้จากการ
รับรู้รายได้จากงานโครงการอย่างตอ่เน่ือง งานขายตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอปุกรณ์รองรับเพ่ิมมากขึน้ ตลอดจนบริษัทได้รับงาน
เสาไฟฟ้าแรงสงู เสาสื่อสารโทรคมนาคม มากขึน้ซึง่สง่ผลตอ่กําไรสทุธิของบริษัทเพ่ิมขึน้ 

ทัง้นี ้บริษัทมีต้นทนุทางการเงินสําหรับปี 2555 - 2557 จํานวน 18.98 ล้านบาท 24.26  ล้านบาท และ 27.65 ล้านบาท 
ตามลําดบั และ ช่วง 3 เดือนแรกปี 2557 และ 2558 จํานวน 5.89 ล้านบาท และ 6.54 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่สว่นใหญ่เป็นดอกเบีย้จ่าย
สําหรับเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินทัง้ระยะสัน้และระยะยาว นอกจากนัน้ในปี 2555 และ 2556 ดอกเบีย้จ่ายดงักล่าวมีส่วนหนึ่งท่ีเป็น
ดอกเบีย้จ่ายให้กับเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบุคคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกันด้วย ณ ปัจจุบนั เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินมีอตัรา
ดอกเบีย้อยู่ท่ีอตัราร้อยละ MLR-1 ตอ่ปี และเงินกู้ ยืมระยะยาว จากสถาบนัการเงินมีอตัราดอกเบีย้อยู่ท่ีอตัราร้อยละ MLR ตอ่ปี  

 

16.1.3 การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิในปี 2555 - 2557 และณ 31 มีนาคม 2558 
 

สนิทรัพย์ 

บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม  2558 เท่ากบั 1,208.72 ล้านบาท 1,942.46 ล้านบาท  
1,932.56  ล้านบาท และ 1,916.77 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสินทรัพย์หมนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 
2558  เทา่กบั 778.46 ล้านบาท 1,398.44 ล้านบาท 1,354.20 ล้านบาท และ 1,344.92 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 64.40  ร้อยละ 
71.99  ร้อยละ 70.07  และร้อยละ 70.17 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั สินทรัพย์หมนุเวียนประกอบด้วยสินทรัพย์ท่ีสําคญั มีดงัตอ่ไปนี ้

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม  2558 เท่ากบั 29.99  ล้านบาท 174.69  
ล้านบาท 269.08  ล้านบาท และ 322.69  ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 2.48  ร้อยละ 8.99  ร้อยละ 13.92 และร้อยละ 16.84 ของ
สินทรัพย์รวม ตามลําดบั จากข้อมลูดงักลา่วข้างต้นจะเหน็ได้วา่เงินสดของกิจการมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ทกุปี เน่ืองจากกิจการประกอบธุรกิจท่ี
มีรายได้เพ่ิมขึน้ทกุปีอย่างตอ่เน่ือง จึงทําให้มีเงินสดคงค้างเพ่ิมขึน้ ซึง่เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ 31 มีนาคม  2558 มีจํานวน
เพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบัสิน้ปี 2557 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นเงินท่ีบริษัทได้รับจากลกูหนีจ้ากการขายสินค้าและให้บริการและ
บริษัทยงัคงมีภาระท่ีจะต้องจ่ายชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าหลงัวนัสิน้งวดด้วย  ซึ่งเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็น เงินสดในมือและ
เงินฝากธนาคารทกุประเภทท่ีมีสภาพคลอ่งสงู ซึง่ไมมี่ข้อจํากดัในการใช้ และพร้อมท่ีจะเปลี่ยนเป็นเงินสดที่แน่นอนเม่ือครบกําหนด  
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2. เงินลงทนุชัว่คราว ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เทา่กบั 8.97 ล้านบาท 9.35 ล้านบาท และ 6.14 ล้าน
บาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.74 ร้อยละ 0.48  และ ร้อยละ 0.32 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่เงินลงทนุดงักล่าวเป็นการ
ลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์แหง่สปป.ลาว โดยบริษัทเร่ิมทยอยขาย และ ณ ปัจจบุนับริษัทได้ขายเงินลงทนุดงักลา่วออกไปหมดแล้ว 

3. ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เทา่กบั 488.24  ล้านบาท 428.97  ล้านบาท 
741.45 ล้านบาท และ 520.18 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 40.39 ร้อยละ 22.08  ร้อยละ 38.37  และร้อยละ 27.14 ของสินทรัพย์
รวม ตามลําดบั ซึง่ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นของบริษัทประกอบด้วย :   

 

 

 
                       (หน่วย : บาท) 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 
งบการเงนิรวม 

2555* 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 31 มีนาคม 
2558 

   ลูกหนีก้ารค้า :     

 ลกูหนีก้ารค้า-บริษัทอ่ืน 395,104,954 297,171,212 698,987,445 471,879,501 

 ลกูหนีก้ารค้า-บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั 67,535,086 4,265,352 3,607,275             - 

     (หกั) คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (3,508,778) (6,846,034) (8,623,328) (8,518,328) 
ลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 459,131,262 294,590,530 693,971,392 463,361,173 

  ลูกหนีอ้ื่น 29,103,892 134,382,082 47,475,238 56,814,820 
รวมทัง้สิน้ 488,235,154 428,972,612 741,446,630 520,175,993 

หมายเหตุ : งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 1 มกราคม 2556 ซึง่แสดงเปรียบเทียบ ได้รับการตรวจสอบและรับรองโดยผู้สอบบญัชีซึง่เป็น
ตวัเลขเดียวกนักบังบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 31 ธันวาคม 2555 

 
โดยลกูหนีก้ารค้าดงักล่าวเป็นลกูหนีก้ารค้าท่ีเกิดจากการขายสินค้า โดยลกูหนีก้ารค้าแสดงรายละเอียดแยกตามอายหุนีค้ง

ค้าง ดงันี ้
 

     (หน่วย : บาท) 

ลูกหนีก้ารค้า 
งบการเงนิรวม 

2555* 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 31 มีนาคม 
2558 

    ยอดที่ยงัไมค่รบกําหนดชําระ 83,849,223 142,780,153 191,749,473 115,103,190 

    ค้างชําระน้อยกวา่ 3 เดือน 267,674,575 125,452,291 436,668,800 256,570,500 

    ค้างชําระ 3 – 6 เดือน 83,515,838 16,222,182 30,188,661 59,233,718 

    ค้างชําระ 6-12 เดือน 11,452,160 3,278,441 36,422,624 2,691,113 

    ค้างชําระเกินกวา่ 12 เดือน 16,148,244 13,703,497 7,565,162 38,280,980 
รวม 462,640,040 301,436,564 702,594,720 471,879,501 

   (หกั) คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (3,508,778) (6,846,034) (8,623,328) (8,518,328) 



  บริษัท เอสซีไอ อีเลคตริค จาํกัด (มหาชน) 
  SCI Electric Public Company Limited 

 

สว่นท่ี 2 หน้า 178 

 

ลูกหนีก้ารค้า 
งบการเงนิรวม 

2555* 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 31 มีนาคม 
2558 

สุทธิ 459,131,262 294,590,530 693,971,392 463,361,173 
              หมายเหตุ : งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 1 มกราคม 2556 ซึง่แสดงเปรียบเทียบ ได้รับการตรวจสอบและรับรองโดยผู้สอบบญัชีซึง่เป็น

ตวัเลขเดียวกนักบังบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 31 ธันวาคม 2555 
 

  ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้โดยเฉพาะ ณ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้า
จํานวน 693.97 ล้านบาท ซึง่เพ่ิมขึน้ร้อยละ 135.57 จากสิน้ปี 2556 โดยลกูค้าส่วนใหญ่เป็นลกูหนีท่ี้อยู่ในช่วงค้างชําระน้อยกว่า 3 เดือน
คิดเป็นร้อยละ 62.92 ของลกูหนีก้ารค้ารวม ซึ่งมีลกูหนีห้ลกัเป็นการไฟฟ้าลาว (EDL) คิดเป็นร้อยละ 24.40 ของลกูหนีก้ารค้ารวม เกิด
จากงานโครงการท่ีลาว และยอดท่ีค้างส่วนใหญ่เกิดจากการออกใบแจ้งหนีช้่วงปลายปีจึงทําให้มียอดคงค้าง ณ วนัสิน้งวด และอีกส่วน
หนึ่งเป็นลกูหนีก้ารค้าของบริษัทย่อยท่ีเกิดจากการค้างชําระของบริษัทแห่งหนึ่งคิดเป็นร้อยละ 18.13  ของลกูหนีก้ารค้ารวม ณ วนัสิน้ปี 
2557 ซึง่เกิดจากการขายสินค้าประเภทสายไฟฟ้าแรงสงู ณ วนัสิน้งวด โดยลกูหนี ้EDL เน่ืองจากขัน้ตอนการรับสินค้าและการตัง้เบิกจ่าย
ท่ีต้องเป็นไปตามขัน้ตอนของทางราชการลาวและการจดัเตรียมเอกสารเพ่ือเบิกเงินจากธนาคาร จึงทําให้อายุของลกูหนีต้กอยู่ในช่วง
ดงักลา่วเป็นจํานวนมาก สําหรับลกูหนีท่ี้เกิดจากการขายสินค้าประเภทสายไฟแรงสงูรายดงักลา่ว ซึง่โดยปกติบริษัทจะให้เครดิตเทอมกบั
ลกูค้ารายดงักลา่วประมาณ 90 วนั แตเ่น่ืองจากลกูค้ารายดงักล่าวรับงานการก่อสร้างสายส่งไฟฟ้าแรงสงูให้กบั EGAT ซึง่เป็นหน่วยงาน
รัฐวิสาหกิจท่ีมีขัน้ตอนการเบิกจ่ายซึง่ต้องใช้เวลา จงึสง่ผลกระทบมายงับริษัทในการรับชําระหนีล้า่ช้าด้วยเช่นกนั  

สําหรับลกูหนีก้ารค้าท่ีเกินกําหนดชําระมากกว่า 12 เดือน ณ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวน 38.28 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 
8.26 ของลกูหนีก้ารค้ารวม เน่ืองจากส่วนหนึ่งจํานวน 8.52 ล้านบาท หรือร้อยละ 22.25 ของลกูหนีท่ี้เกินกําหนดมากกว่า 12 เดือน เป็น
ลกูหนีค้้างนานและมีความแน่นอนที่บริษัทจะไม่ได้รับชําระจึงบนัทึกค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูทัง้จํานวน แต่อย่างไรก็ตามบริษัทได้มีการ
ติดตามหนีใ้ห้ผ่อนชําระ ซึง่บริษัทได้รับจากลกูหนีร้ายหนึ่งอย่างต่อเน่ืองทกุเดือน เดือนละ 30,000 บาท และอีกส่วนหนึ่งจํานวน 29.76 
ล้านบาท หรือร้อยละ 77.75 ของลกูหนีท่ี้เกินกําหนดมากกวา่ 12 เดือนเป็นลกูหนีก้ารค้าของบริษัทย่อย (AG&SCIMT)รายหนึ่งซึง่ออกใบ
แจ้งหนีป้ลายปี 2557 สาเหตท่ีุค้างนานเน่ืองจากเป็นเงินงวดสดุท้าย ซึง่ทางลกูค้าจะต้องเรียกเงินประกนัผลงานคืนจาก EGAT ก่อนถึง
จะสามารถนํามาจ่ายชําระให้บริษัทได้โดยบริษัทมีความมัน่ใจท่ีจะได้รับชําระเน่ืองจากเป็นลกูค้าท่ีทําการซือ้ขายกนัมานานแล้ว และมี
การชําระอย่างตอ่เน่ือง ซึง่ไมเ่คยมีการผิดนดัชําระแตอ่ย่างใด     

  นโยบายในการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูสําหรับลกูหนีก้ารค้าของบริษัทจะพิจารณาจากลกูหนีก้ารค้าท่ีมีอายหุนีเ้กินกําหนด
ชําระมากกว่า 12 เดือนขึน้ไป นอกจากนัน้ยงัพิจารณาถึงความสามารถในการชําระหนีข้องลกูค้าแต่ละรายประกอบการตัง้สํารองด้วย
ทัง้นี ้บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ยในปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 88 วนั 64 วนั 65 วนั และ 86 วนั 
ตามลําดบั ซึ่งเป็นระยะเวลาการเก็บหนีร้วมของลกูหนีท่ี้เกิดจากการขายสินค้า และลกูหนีท่ี้เกิดจากงานบริการ โดยอธิบายแยกเป็นแต่
ละกลุม่ได้ดงันี ้

- ลกูหนีก้ารค้าท่ีเกิดจากการขายสินค้า อนัได้แก่ การจําหน่ายตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอุปกรณ์รองรับ และการ
จําหน่ายเสาไฟฟ้าแรงสงู เสาสื่อสารโทรคมนาคม และโครงเหล็กชบุกัลวาไนซ์ ซึ่งบริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ยในปี 2555 – 
2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากับ 83 วัน 121 วัน 100 วัน และ 124 วัน ซึ่งเครดิตเทอมปกติของบริษัทท่ีให้กับลูกค้าทั่วไป
ประมาณ 60-90 วนั นบัจากวนัท่ีออกเอกสารใบกํากบัภาษี/ใบสง่สินค้า โดยในปี 2557 ระยะเวลาการเก็บหนีส้ําหรับการขายสินค้าของ
บริษัทยงัอยู่ในช่วงเครดิตเทอมคือประมาณ 90-100 วนั ขึน้อยู่กบัรอบการวางบิล และ ณ 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีระยะเวลาการเก็บ
หนีเ้ฉลี่ยเกินกว่าช่วงเครดิตเทอมเน่ืองมาจากลกูค้ารายหลกัของบริษัทย่อย (AG&SCIMT) ซึ่งได้รับเครดิตเทอมประมาณ 120 วนั
เน่ืองจากลกูค้ารายดงักลา่วรับงานจากรัฐวิสาหกิจซึง่ระบบการเบิกจ่ายค่อนข้างล่าช้าเน่ืองจากต้องเป็นไปตามขัน้ตอนของการตรวจรับ
งานและสง่มอบงานของทางราชการ 
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- ลกูหนีก้ารค้าจากงานการบริการมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ยในปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากับ   
160 วนั 14 วนั 29 วนั และ 38 วนั ตามลําดบั ซึ่งลกูหนีง้านโครงการปกติจะไม่ได้รับเครดิตเทอม แต่เน่ืองจากจําเป็นจะต้องมีขัน้ตอน
ของการตัง้เบิกของรัฐบาลลาว และการทําเอกสารส่งไปยังธนาคารเพ่ือขอเบิกเงินจึงจําเป็นต้องใช้เวลาโดยเฉลี่ยขัน้ตอนดังกล่าว
ประมาณ 30 วนั ส่วนเครดิตเทอมของงานบริการที่เกิดขึน้ในปี 2555 ประมาณ 147 วนัซึง่ค่อนข้างสงูเน่ืองจากมลูค่าดงักล่าวเป็นการ
เรียกเก็บเงินคา่งานงวดสดุท้ายซึง่เป็นการเรียกเก็บเงินประกนัผลงานงวดสดุท้ายจงึมีกําหนดเวลาคอ่นข้างนาน 

 

ลกูหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 29.10 ล้านบาท 134.38  ล้านบาท 47.48 ล้านบาท 
และ 56.81 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 2.41 ร้อยละ 6.92  ร้อยละ 2.46  และร้อยละ 35.80 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่ลกูหนี ้
อ่ืนในปี 2556 คอ่นข้างสงูเน่ืองจากสว่นหนึง่จํานวน 105.65 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 78.62 ของลกูหนีอ่ื้น เป็นเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า
ประเภทเคร่ืองมือและอปุกรณ์ SCADA ท่ีใช้ในการติดตัง้ท่ีโครงการ 4 มมุเมืองท่ีสปป.ลาว โดยบญัชีลกูหนีอ่ื้นส่วนใหญ่จะประกอบด้วย 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน และคา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้าเป็นต้น 

   
4. เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการอ่ืน ณ สิน้ปี 2556 และ ณ 31 มีนาคม 2558 สําหรับในปี 2556 มีมลูคา่ 8.00 ล้านบาท โดย

ในปี 2557 บริษัทได้รับชําระหนีบ้างส่วนจํานวน 1.00 ล้านบาท ส่วนท่ีเหลือ 7.00 ล้านบาท คาดว่าจะไม่ได้รับชําระซึง่บริษัทได้บนัทกึค่า
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูทัง้จํานวนแล้ว และได้ดําเนินคดีฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายกบัลกูหนีร้ายดงักล่าว และ ณ ปัจจบุนัศาลมีคําพิพากษาให้
มีการประนีประนอม โดยให้คูก่รณีผ่อนชําระขัน้ต่ําเดือนละ 50,000 บาท โดยต้องชําระให้ครบภายใน 3 ปี ซึง่ ณ พฤษภาคม 2558 บริษัท
ได้รับชําระมาอย่างตอ่เน่ืองเป็นเวลา 2 งวด  

5. มลูค่างานท่ีเสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บ ณ สิน้ปี 2556 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากับ 629.18  ล้านบาท 114.49  
ล้านบาท และ 171.93  ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 32.39  ร้อยละ 5.92  และร้อยละ  8.97 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่มลูค่า
งานท่ีเสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บเกิดขึน้เน่ืองจากบริษัททําสญัญาให้บริการงานโครงการเก่ียวกับการรับเหมาติดตัง้ระบบไฟฟ้าแรงดนัสูง
พร้อมระบบจ่ายไฟที่สปป.ลาว ซึ่งรายการดงักล่าวเกิดจากผลต่างระหว่างมลูค่างานท่ีรับรู้เป็นรายได้แล้วจนถึงปัจจบุนักบัค่างวดที่ถึง
กําหนดชําระแล้ว สทุธิเป็นมลูค่างานท่ีเสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บ ซึ่งงานดงักล่าวเกิดขึน้ในปี 2556 ดงันัน้ ณ วนัสิน้งวด 2555 จึงยังไม่มี
มลูคา่งานท่ีเสร็จเพ่ือรอเรียกเก็บ   

 
(หน่วย : บาท) 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

2555* 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 31 มีนาคม  
2558 

    จํานวนเงินตามท่ีได้ทําสญัญาการให้บริการ - 2,924,004,190 2,924,004,190 2,924,004,190 

 

    มลูคา่ของงานท่ีรับรู้เป็นรายได้แล้วจนถึงปัจจบุนั - 1,114,977,200 2,460,689,124 2,736,569,115 

    (หกั) คา่งวดท่ีถึงกําหนดชําระแล้ว - (485,797,710) (2,346,197,068) (2,564,639,028) 

มูลค่างานที่เสร็จแต่ยังไม่เรียกเกบ็ - 629,179,490 114,492,056 171,930,087 
หมายเหตุ : งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 1 มกราคม 2556 ซึง่แสดงเปรียบเทียบ ได้รับการตรวจสอบและรับรองโดยผู้สอบบญัชีซึง่เป็นตวัเลข

เดียวกนักบังบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 31 ธนัวาคม 2555 

6. สินค้าคงเหลือ – สทุธิ ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  มีจํานวนเท่ากบั 236.51 ล้านบาท 136.20 ล้าน
บาท 210.06 ล้านบาท และ 304.04 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 19.57 ร้อยละ 7.01  ร้อยละ 10.87 และร้อยละ 15.86 
ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยมีรายละเอียดของสินค้าคงเหลือดงันี ้  
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(หน่วย : บาท) 

รายละเอียดสินค้าคงเหลือ 
งบการเงนิรวม 

2555* 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 31 มีนาคม 
2558 

    วตัถดิุบ 119,900,632 76,604,707 100,077,483 152,018,658 

    สินค้าระหวา่งผลิต 101,230,844 44,108,569 69,259,212 93,555,255 

    สินค้าสําเร็จรูป 15,374,870 15,483,306 40,725,067 58,468,708 
สุทธิ 236,506,346 136,196,582 210,061,762 304,042,621 

หมายเหตุ : งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 1 มกราคม 2556 ซึง่แสดงเปรียบเทียบ ได้รับการตรวจสอบและรับรองโดยผู้สอบบญัชีซึง่เป็นตวัเลข
เดียวกนักบังบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 31 ธนัวาคม 2555 

 

สินค้าคงเหลือของบริษัทจะประกอบด้วย วัตถุดิบ สินค้าระหว่างผลิต และสินค้าสําเร็จรูป วัตถุดิบ ส่วนใหญ่ได้แก่ เหล็ก 
สงักะสี น็อต(ขนาดใหญ่) อปุกรณ์ไฟฟ้าท่ีใช้ในการประกอบตู้สวิทซ์บอร์ด และสินค้ากึ่งสําเร็จรูปประเภทตู้ ไฟ เป็นต้น ซึง่มลูค่าคงเหลือ 
ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าค่อนข้างสงูซึ่งเกิดจากสต็อกสินค้าเหล็กท่ีมีปริมาณสงู เน่ืองจากเป็นการสํารองเหล็กเพ่ือรองรับงานเสา
สื่อสาร (Telecom Tower) ท่ีบริษัทได้งานในช่วงปลายปี 2557 และต่อเน่ืองไปยงัปี 2558 ส่วนสินค้าระหว่างผลิต ส่วนใหญ่เป็นงานผลิต
เสาโครงสร้างเหลก็ซึง่จะมีสว่นประกอบตัง้แตฐ่านจนกระทัง่ประกอบขึน้ไปเป็นต้นเสาตามแบบท่ีผู้ รับเหมาแจ้ง และเน่ืองจากวตัถดิุบหลกั
คือเหล็ก ท่ีสัง่ซือ้ภายในประเทศบริษัทจึงไม่มีความจําเป็นท่ีจะต้องสต็อกวตัถดิุบไว้ในปริมาณที่มากเกินความจําเป็น เน่ืองจากการซือ้
ภายในประเทศไมต้่องใช้เวลาในการขนส่งท่ีนานเหมือนการซือ้จากต่างประเทศ ส่วนสินค้าสําเร็จรูปคงเหลือ เป็นสินค้าท่ีผลิตเพ่ือรอการ
ส่งมอบให้ลกูค้า โดยบริษัทจะไม่สต็อกสินค้าไว้นานเน่ืองจากลกัษณะการผลิตเป็นแบบ Made to Order เพราะฉะนัน้บริษัทจะไม่มี
ปัญหาเร่ืองความล้าสมยัของสินค้าด้วย  

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 23 วนั 34 วนั 27 วนั และ 42 วนั 
ตามลําดบั ซึ่งตามนโยบายในการบริหารสินค้าคงคลงัและตามขัน้ตอนการผลิตและการจําหน่ายโดยประมาณ 30 วนั โดยปกติสินค้า
ประเภทตู้สวิทช์บอร์ดจะใช้เวลาการผลิตประมาณ 15 -20 วนั หลงัจากนัน้ถ้าเป็นงานท่ีเฉพาะเจาะจง ลกูค้าจะต้องทดสอบสินค้าท่ีบริษัท
ก่อนรับมอบงาน นอกจากนีง้านโครงเหล็กเสาไฟฟ้า และเสาสื่อสารโทรคมนาคมจะใช้เวลาในการผลิตต่อ 1 ต้นโดยเฉลี่ยประมาณ 30 
วนั ขึน้อยู่กบัความยากง่ายของแบบของลกูค้าแตล่ะราย แตโ่ดยสว่นใหญ่จะมีมาตรฐานแบบเสาอยู่แล้ว หรืออาจจะไม่แตกต่างจากแบบ
มาตรฐานมากนกั ดงันัน้เม่ือพิจารณาระยะเวลาการขายรวมของสินค้าทัง้หมด จงึทําให้สินค้ามีระยะเวลาการขายเฉล่ียประมาณ 30 วนั  

บริษัทมีนโยบายในการบนัทึกค่าเผ่ือสินค้าเคลื่อนไหวช้า สินค้าเสียหาย และสินค้ามลูค่าลดลง โดยสินค้าเคลื่อนไหวช้า
พิจารณาจากรายงานวิเคราะห์อายสุินค้า สินค้าเสียหายพิจารณาจากสภาพของสินค้า และสินค้ามลูค่าลดลงโดยการเปรียบเทียบราคา
ทนุกบัมลูค่าสทุธิท่ีคาดว่าจะขายได้ เพ่ือพิจารณาบนัทึกสํารองมลูค่าของสินค้า แต่เน่ืองจากส่วนใหญ่สินค้าของบริษัทประเภทวตัถดิุบ
ส่วนใหญ่จะเป็นเหล็กซึ่งยากต่อการเสื่อมสภาพ และในการสัง่ซือ้ทกุครัง้บริษัทจะพิจารณาถึงปริมาณท่ีคาดว่าจะใช้จริงและการสต็อก
สินค้าท่ีเหมาะสมกับคําสัง่ซือ้ ดงันัน้บริษัทจะไม่พบปัญหาเร่ืองสินค้าเสื่อมสภาพ ส่วนงานตู้สวิทช์บอร์ด รางเดินสายไฟและอุปกรณ์
รองรับสว่นใหญ่จะเป็นตามคําสัง่ซือ้ของลกูค้าซึง่จะไมมี่ปัญหาเร่ืองสินค้าเสื่อมสภาพ  

7. สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  มีจํานวนเท่ากบั 4.86 ล้านบาท 0.61 ล้านบาท 
1.30 ล้านบาท และ 3.54 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.40 ร้อยละ 0.03  ร้อยละ 0.07 และร้อยละ 0.18 ของสินทรัพย์
รวม ตามลําดบั  
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สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  เท่ากับ 430.26  ล้านบาท 544.02 ล้าน
บาท 578.36 ล้านบาท และ 571.85 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 35.60  ร้อยละ 28.01 ร้อยละ 29.93 และร้อยละ 29.83 
ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนของบริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์ท่ีสําคญั ดงัตอ่ไปนี ้

1. เงินฝากท่ีติดภาระคํา้ประกัน ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  เท่ากับ 51.84  ล้านบาท 130.56 ล้าน
บาท 136.16 ล้านบาท และ 134.38 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 4.29  ร้อยละ 6.72 ร้อยละ 7.05 และร้อยละ 7.01 ของ
สินทรัพย์รวม ตามลําดบั เงินฝากดงักลา่วเป็นเงินฝากประจําประเภทออมทรัพย์ท่ีบริษัทนําไปเป็นหลกัทรัพย์คํา้ประกนัจากการท่ีธนาคาร
ออกหนงัสือคํา้ประกนั 

2. เงินลงทนุระยะยาวในบริษัทอ่ืน ณ สิน้ปี 2555 – 2557 ซึ่งประกอบด้วย ในปี 2555 เท่ากบั  1.60 ล้านบาท ในปี 2556-
2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 0.35 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.13 และร้อยละ 0.02 (ด้วยอตัราเดียวกนัทัง้
สามรอบบญัชี) ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั   

3. เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่บคุคลอ่ืน ณ สิน้ปี 2556 – 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 11.52 ล้านบาท ด้วยจํานวนเดียวกนัทัง้สองปี ซึง่ 
คิดเป็นร้อยละ 0.59 และร้อยละ 0.60 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ทัง้จํานวนเป็นเงินให้กู้ ยืมระยะยาวที่มีการคิดดอกเบีย้ระหว่างกนัใน
อตัรา 1.25% ตอ่ปี โดยมีกําหนดระยะเวลาการชําระคืนภายใน 30 ปี โดยในเดือนเมษายน 2558 บริษัทได้รับชําระเงินกู้ ยืมดงักล่าวครบ
ทัง้จํานวนแล้ว จงึได้จดัประเภทเป็นสินทรัพย์หมนุเวียน 

4. ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ณ สิน้ปี 2555 - 2557  และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูคา่สทุธิเทา่กบั 115.30 ล้านบาท 113.36 
ล้านบาท 167.61 ล้านบาท และ 183.04 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 9.54  ร้อยละ 5.84  ร้อยละ 8.67 และร้อยละ 9.55 ของ
สินทรัพย์รวม ตามลําดบั ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ณ 31 ธนัวาคม 2557 เพ่ิมขึน้จํานวน 54.25 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 47.86 เน่ืองจาก
ส่วนหนึ่งบริษัทซือ้ท่ีดินเพ่ิมเพ่ือสร้างสํานกังานท่ีกรุงเทพฯ แทนของเดิมท่ีบริษัทเช่าอยู่ และอีกส่วนหนึ่งเป็นการซือ้เคร่ืองจกัรของบริษัท
ย่อยเพ่ือขยายงานและรองรับคําสัง่ซือ้ อนัได้แก่เคร่ืองจกัรท่ีใช้ระบบการควบคมุด้วยโปรแกรมคอมพิวเตอร์ (Computer Numerical 
Control “CNC”)  

ณ 31 มีนาคม 2558 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ มีมลูค่าสทุธิเท่ากบั 183.04 ล้านบาท ทรัพย์สินส่วนใหญ่ ประกอบด้วย ท่ีดิน 
สิ่งปลกูสร้าง และเคร่ืองจกัร คิดเป็นร้อยละ 72.01 และทรัพย์สินระหวา่งก่อสร้างคิดเป็นร้อยละ 12.86  ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์รวม 
ตามลําดบั โดยทรัพย์สินระหวา่งก่อสร้างสว่นใหญ่เป็นเคร่ืองจกัรมลูคา่ประมาณ 21.18 ล้านบาท  ทัง้จํานวนเป็นเคร่ืองจกัรระหวา่งติดตัง้
ของบริษัทย่อย (AG&SCIMT) เพ่ือแทนของเดิมและเตรียมรองรับคําสัง่ซือ้ท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ เน่ืองจากเคร่ืองจกัรดงักล่าวเป็นเคร่ืองจกัร
ท่ีเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิตและลดความผิดพลาดและการสญูเสียได้มากขึน้ ซึง่เคร่ืองจกัรระหว่างติดตัง้คาดว่าจะแล้วเสร็จประมาณ 
ไตรมาส 2 ปี 2558   

โดยบริษัทมีนโยบายในการกําหนดอายกุารใช้งานของสินทรัพย์ถาวร พร้อมทัง้กําหนดราคาซากของสินทรัพย์อย่างชดัเจน ซึ่ง
เป็นการกําหนดตามอายกุารให้ประโยชน์ในเชิงเศรษฐกิจของสินทรัพย์แตล่ะตวั  

5. สินทรัพย์ไม่มีตวัตน – สทุธิ ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 0.95 ล้านบาท 1.93 ล้าน
บาท 3.06 ล้านบาท และ 3.90 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 0.08 ร้อยละ 0.10  ร้อยละ 0.16 และร้อยละ 0.20 ของสินทรัพย์รวม 
ตามลําดบั ซึง่ทรัพย์สินดงักล่าวเป็นโปรแกรมคอมพิวเตอร์ ซึง่บริษัทมีนโยบายการตดัจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตวัตนโดยใช้วิธีเส้นตรงตาม
อายกุารใช้งานโดยประมาณ 5 ปี และอีกส่วนหนึ่งเป็นค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการดแูลและบรูณะส่ิงแวดล้อมและการดแูลทรัพยากรนํา้ ซึง่ตดั
จ่ายเป็นเวลา 30 ปีตามอายสุญัญาสมัปทาน 

6. ลกูหนีภ้ายใต้สญัญาสมัปทาน ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  มีจํานวนเท่ากบั 239.35 ล้านบาท 
256.42 ล้านบาท 245.80 ล้านบาท และ 240.55 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 19.80 ร้อยละ 13.20  ร้อยละ 12.72 และ
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ร้อยละ 12.55 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึ่งรายการดงักล่าวเป็นรายการที่บริษัทรับรู้สิ่งตอบแทนท่ีรับหรือค้างรับสําหรับการบริการ
จดัหาอปุกรณ์ผลิตกระแสไฟฟ้าเป็นสินทรัพย์ทางการเงินหรือลกูหนีภ้ายใต้สญัญาสมัปทาน ในกรณีท่ีบริษัทมีสิทธิอนัปราศจากเง่ือนไข
ตามสญัญาท่ีจะได้รับเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนจากผู้ให้สมัปทานหรือตามคําสัง่ของผู้ให้สมัปทานสําหรับการให้บริการ โดยรับรู้
มลูค่าเร่ิมแรกด้วยมูลค่ายุติธรรม ซึ่งลูกหนีภ้ายใต้สญัญาสัมปทานที่ลดลงเน่ืองจากการใช้วิธีวดัมลูค่าตามราคาทุนตดัจําหน่าย ซึ่ง
คํานวณดอกเบีย้โดยใช้วิธีอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง 

7. สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีสทุธิ ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 4.44 ล้านบาท 
5.43 ล้านบาท 7.48 ล้านบาท และ 7.27 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.37 ร้อยละ 0.28  ร้อยละ 0.39 และร้อยละ 0.38 
ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่คํานวณขึน้จากผลแตกตา่งชัว่คราว ณ วนัท่ีในงบแสดงฐานะการเงิน ระหว่างฐานภาษีของสินทรัพย์หรือ
หนีส้ินกบัราคาตามบญัชีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินนัน้ ซึง่จะรับรู้เป็นรายได้ภาษีหรือตดับญัชีเป็นค่าใช้จ่ายภาษี เม่ือรายได้รับรู้เป็นรายได้ 
หรือคา่ใช้จ่ายท่ีบนัทกึไว้เกิดขึน้จริงและถือหกัเป็นคา่ใช้จ่ายได้แล้วในการคํานวณภาษีเงินได้ตามประมวลรัษฏากร ทัง้นีบ้ริษัทรับรู้ผลต่าง
ชัว่คราวที่ต้องหกัภาษีเป็นสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี หรือบวกภาษีเป็นหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี หากมีความเป็นไปได้
คอ่นข้างแน่นอนวา่ บริษัทจะมีกําไรทางภาษีจากการดําเนินงานในอนาคตเพียงพอท่ีจะนําสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี
นัน้มาใช้ประโยชน์ได้ และบริษัทจะทบทวนมลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี ณ วนัท่ีในงบแสดงฐานะ
การเงิน และจะปรับมลูค่าตามบญัชีดงักล่าวเม่ือมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าบริษัทจะไม่มีกําไรทางภาษีเพียงพอต่อการนํา
สินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีทัง้หมดหรือบางสว่นมาใช้ประโยชน์ 

8. ภาษีรอเรียกคืน ณ สิน้ปี 2555 – 2556 มีมลูค่าเท่ากบั 14.27 ล้านบาท และ 21.39 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วน
ร้อยละ 1.18 และร้อยละ 1.10 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึ่งรายการดงักล่าวเป็นรายการของบริษัทย่อยจากภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ท่ี
จ่ายและภาษีซือ้ซึง่กิจการได้ใช้สิทธิขอคืน แต่เน่ืองจากรายการดงักล่าวเป็นการขอคืนภายหลงัการควบรวมกิจการ ซึง่กิจการเกรงว่าจะ
ไมไ่ด้รับชําระจงึบนัทกึสํารองทัง้จํานวนในปี 2557 แตอ่ย่างไรก็ตามบริษัทได้มีการติดตามเร่ืองดงักลา่วจากกรมสรรพากรอย่างตอ่เน่ือง 

9. สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูคา่เท่ากบั 2.51 ล้านบาท 3.06 ล้านบาท 
6.39 ล้านบาท และ 2.37 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.21 ร้อยละ 0.16 ร้อยละ 0.33 และร้อยละ 0.12 ของสินทรัพย์รวม 
ตามลําดบั  

สภาพคล่อง 

1. สภาพคลอ่งกระแสเงินสด 

                                                                                                                                         (หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิรวม 

2555* 
2556 

(ปรับปรุงใหม่) 
2557 

(ปรับปรุงใหม่) 

งวด 3 เดือน
แรก 2557 

(ปรับปรุงใหม่) 

งวด  3 เดือน 
แรก 2558 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 52,318,926 240,064,300 89,059,208 4,993,038 168,761,710 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทนุ 6,485,309 (139,942,661) (57,645,414) 739,337 (12,237,375) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (67,269,174) 39,690,660 61,614,756 (28,438,011) (101,565,374) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง)-สทุธิ* (33,464,939) 139,812,299 93,028,550 (22,705,636) 54,958,961 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้งวด 29,994,273 174,692,048 269,075,039 150,505,015 322,690,321 
หมายเหตุ : งบกระแสเงินสดรวมปี 2555 จดัทําโดยผู้บริหารของบริษัท 

                     *เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง)-สทุธิไมไ่ด้นําผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนมารวมแสดงไว้ในตารางนี ้
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สภาพคลอ่งโดยรวม : กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมการดําเนินงานสําหรับปี 2555 - 2557  มีจํานวนเท่ากบั 52.32 ล้านบาท 
240.06 ล้านบาท และ 89.06 ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับปี 2555 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานค่อนข้างต่ํา เน่ืองจาก
บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานท่ีไมส่งูนกัและมียอดลกูหนีก้ารค้าคงค้างและสินค้าคงเหลือเพ่ิมขึน้เป็นจํานวนมาก นอกจากนัน้บริษัทยงั
มีการจ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมเป็นจํานวนมากจึงทําให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัสิน้งวดมียอดไม่สงูนกั สําหรับปี 
2556 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานเพ่ิมขึน้เน่ืองจากมีเงินรับล่วงหน้าจากผู้ ว่าจ้างมีมลูค่าท่ีสงู นอกจากนัน้ในปี 
2556 มีการใช้กระแสเงินสดในกิจกรรมลงทนุค่อนข้างสงูเน่ืองจากเป็นเงินฝากท่ีติดภาระคํา้ประกนัจากการที่บริษัทต้องมีบญัชีเงินฝาก
กับธนาคารเพ่ือขอให้ธนาคารออกหนังสือคํา้ประกัน และอีกส่วนหนึ่งเกิดจากการให้กู้ ยืมเงินกับบุคคลอ่ืนท่ีสปป.ลาว และมีการจ่าย
ลงทนุในท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ด้วย ซึง่โดยภาพรวมแล้ว ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้งวดท่ีสงู 
เน่ืองจากยอดดงักล่าวเป็นยอดสะสมมาจากปี 2556 และเกิดจากการดําเนินงานในปี 2557 ท่ีสงูซึ่งทําให้มีเงินสดหมนุเวียนในกิจการท่ี
สงูด้วยเช่นกนั   

 
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน : ในปี 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากการดําเนินงานจํานวน 27.32 ล้านบาท

ส่วนใหญ่มาจากลกูหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้จํานวน 114.11 ล้านบาท และสินค้าคงเหลือเพ่ิมขึน้จํานวน 110.02 ล้านบาท ในปี 2556 บริษัทมี
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานท่ีสงู เน่ืองจากบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ิน
ดําเนินงานจํานวน 262.51 ล้านบาท เงินรับลว่งหน้าจากผู้วา่จ้างเพ่ิมขึน้จํานวน 451.13 ล้านบาทซึง่เป็นการรับลว่งหน้าของงานโครงการ
ท่ีลาว สินค้าคงเหลือลดลงจํานวน 100.31 ล้านบาทเน่ืองจากปี 2557 มีสินค้าคงเหลือสงูจากการซือ้วตัถดิุบและมีสินค้าคงเหลือท่ีสงูเพ่ือ
รองรับคําสัง่ซือ้ และเจ้าหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้ 86.47 ล้านบาท  ส่วนท่ีทําให้เงินสดลดลงเน่ืองมาจากมลูค่างานท่ีเสร็จแต่ยังไม่เรียกเก็บ
เพ่ิมขึน้ 629.18 ล้านบาท จากงานโครงการที่สปป.ลาวเพ่ือรอสง่มอบงาน 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทนุ : สําหรับปี 2555 - 2557 จํานวน 6.49 ล้านบาท จํานวน (139.94) ล้านบาท และจํานวน 
(57.65) ล้านบาท ตามลําดบั โดยในปี 2556 มีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุท่ีสงูส่วนใหญ่จํานวน 78.72 ล้านบาทเป็นการนําเงินฝาก
ธนาคารเพ่ือคํา้ประกันจากการท่ีขอให้ธนาคารออกหนงัสือคํา้ประกัน จํานวน 25.28 ล้านบาท เกิดจากในปี 2556  เป็นการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคมุเดียวกนั  และจํานวน 19.52 ล้านบาท จากเงินสดจ่ายซือ้สินทรัพย์ถาวรระหวา่งปี สว่นในปี 2557 ส่วนหนึ่งของเงินสด
ท่ีจ่ายเพ่ือกิจกรรมลงทนุมีจํานวน 61.25 ล้านบาทเป็นการจ่ายไปเพ่ือซือ้ท่ีดินในการสร้างอาคารสํานกังานแห่งใหม่ และอีกส่วนหนึ่งเป็น
การซือ้เคร่ืองจกัรเพ่ือรองรับคําสัง่ซือ้ในปี 2557 และ 2558 และเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิตด้วย 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินสําหรับปี 2555 - 2557 มีจํานวน  (67.27)  ล้านบาท 39.69 ล้านบาท และ 61.61 
ล้านบาท ตามลําดับ ในปี 2555 กิจกรรมจัดหาเงินเป็นยอดติดลบ เน่ืองจากบริษัทได้จ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมจากบุคคลและกิจการท่ี
เก่ียวข้องกันจํานวน 91.49 ล้านบาท และเงินเบิกเกินบญัชีเพ่ิมขึน้จํานวน 85.29 ล้านบาท และมีเงินสดรับจากลูกหนีภ้ายใต้สญัญา
สมัปทานจํานวน 133.27 ล้านบาท ส่วนในปี 2556 บริษัทได้กู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงินทัง้ระยะสัน้และระยะยาวจํานวน 303.34 ล้าน
บาท และมีเงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุจํานวน 88.60 ล้านบาท เพ่ือนํามาชําระหนีเ้งินเบิกเกินบญัชีธนาคารจํานวน 101.78 
ล้านบาท เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินจํานวน 171.79 ล้านบาท และจ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมจากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกันจํานวน 
103.51 ล้านบาท และในปี 2557 บริษัทได้กู้ ยืมเงินระยะสัน้จากสถาบันการเงินแห่งหนึ่งเพ่ือนําเงินมาใช้จ่ายหมนุเวียนสําหรับงาน
โครงการที่ลาวและชําระคืนเงินกู้ ยืมบางสว่นโดยเงินกู้ ยืมเพ่ิมขึน้จํานวน 677.23 ล้านบาท และชําระคืนเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารจํานวน 
31.19 ล้านบาท ชําระคืนเงินกู้ ยืมจากบุคคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกันจํานวน 60.31 ล้านบาท ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงินจํานวน 503.87 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 46.90 ล้านบาท  

 สําหรับช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีกําไรสทุธิก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จํานวน 88.83 ล้านบาท และมีกระแสเงินสดสทุธิ
จากกิจกรรมดําเนินงานเป็นบวกจํานวน 168.76 ล้านบาท โดยบริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นเพ่ิมขึน้จํานวน  221.38 ล้านบาท จาก
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ยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ในช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 และมีลกูหนีส้่วนหนึ่งของธุรกิจติดตัง้เสาสื่อสารโทรคมนาคมที่มีการชะลอการรับมอบงาน
อนัเน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงสเป็คของผู้ รับเหมา มีมลูค่างานท่ีเสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บลดลงจํานวน 57.44 ล้านบาทเน่ืองจากช่วง
ปลายไตรมาส 1 ปี 2558 งานส่วนใหญ่เป็นเพียงการเก็บรายละเอียดเพ่ือส่งมอบงาน ซึง่งานส่วนใหญ่ได้ดําเนินการในปี 2557 เป็นส่วน
ใหญ่แล้ว และมีสินค้าคงเหลือลดลง 93.98 ล้านบาทส่วนใหญ่เกิดจากบริษัทย่อยท่ีมีสินค้าคงเหลือประเภทเสาสื่อสารท่ีคงค้างช่วง
ปลายปี 2557 และเพ่ือรอส่งมอบต้นปี 2558 เจ้าหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้จํานวน 61.70 ล้านบาทซึง่ส่วนใหญ่เป็นเจ้าหนีง้านโครงการท่ีลาวซึ่ง
ครบกําหนดชําระช่วงต้นปี 2558 เงินรับล่วงหน้าจากผู้ว่าจ้างและรายได้รับล่วงหน้าลดลง 38.63 ล้านบาท เน่ืองจากในปี 2557 มีการรับ
เงินลว่งหน้าจากผู้วา่จ้างของโครงการลาวที่คอ่นข้างสงู นอกจากนัน้ยงัมีการจ่ายภาษีเงินได้จํานวน  12.22  ล้านบาท บริษัทมีกระแสเงิน
สดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจํานวน 12.24 ล้านบาท เน่ืองจากมีการซือ้เคร่ืองจกัร ได้แก่ เคร่ือง CNC ซึง่เป็นเคร่ืองท่ีควบคมุด้วยระบบ
คอมพิวเตอร์เพ่ือเพ่ิมกําลงัการผลิตให้มีประสิทธิภาพและลดการสญูเสียและเตรียมรองรับคําสัง่ซือ้ บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปใน
กิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 101.57  ล้านบาท สว่นใหญ่มาจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลงจํานวน 80.39 ล้านบาท จากการ
ชําระหนีเ้งินกู้ ยืมดงักล่าว ซึ่งบริษัทได้เงินมาจากการทํามาหาได้ แล้วนําไปชําระหนีเ้งินกู้ ยืมดงักล่าว นอกจากนัน้บริษัทได้มีการจ่ายปัน
ผลจํานวน 24.80 ล้านบาท  

2. อตัราสว่นสภาพคลอ่งและวงจรเงินสด 

ในปี 2555 - 2557 และ ณ 31  มีนาคม 2558 บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั  0.78 เท่า 0.91 เท่า 1.13 เท่า และ  0.87  
เทา่ ตามลําดบั อตัราสว่นสภาพคลอ่งเพ่ิมขึน้ในปี 2557 เน่ืองจากสดัสว่นสินทรัพย์หมนุเวียนเพ่ิมขึน้จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สดและลกูหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้ และหนีส้ินหมนุเวียนลดลงจากเงินรับลว่งหน้าจากผู้วา่จ้างลดลง สว่น ณ 31 มีนาคม 2558 อตัราส่วนสภาพ
คล่องลดลงจากปี 2557 เน่ืองจากสินทรัพย์หมนุเวียนลดลง และหนีส้ินหมนุเวียนเพ่ิมขึน้เน่ืองจากเงินปันผลค้างจ่ายจํานวน 416.87  
ล้านบาทเม่ือสิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 จึงทําให้อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทลดลง ทัง้นี ้บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วเท่ากับ 
0.49 เทา่ 0.30 เทา่ 0.80 เทา่ และ 0.51 เทา่ ตามลําดบั อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วเปลี่ยนแปลงไปในทางเดียวกนักบัอตัราสว่นสภาพ
คลอ่งถึงแม้วา่สินค้าคงเหลือจะเพ่ิมขึน้แตก็่เป็นไปในสดัสว่นท่ีน้อยกวา่หนีส้ินหมนุเวียน(เงินปันผลค้างจ่าย)ท่ีเพ่ิมขึน้   

นอกจากนี ้หากพิจารณาสภาพคล่องจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) สําหรับปี 2555 - 2557 และช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 จะ
มีระยะเวลาเทา่กบั (33) วนั (141) วนั (98) วนั และ (44) วนั ตามลําดบั ซึง่เป็นวงจรเงินสดของทัง้การขายสินค้าและงานการบริการ แต่
เม่ือพิจารณาแยกเป็นวงจรเงินสดทัว่ไปจะมีระยะเวลาเท่ากบั (52) วนั (53) วนั (15) วนั และ 49 วนั ตามลําดบั ซึ่งในช่วงปี 2557 และ 
ช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีวงจรเงินสดท่ีดีขึน้ กล่าวคือ เม่ือขายสินค้าและเก็บหนีจ้ากลกูหนี ้บริษัทก็จะมีช่วงเวลาท่ีจะชําระหนี ้
ให้กบัเจ้าหนีท้นักําหนดเวลา สําหรับงานโครงการซึ่งมีวงจรเงินสดอยู่ในช่วงประมาณ 45 วนัตามขัน้ตอนการเบิกจ่ายเงิน คือ (31) วนั 
(19) วนั (22) วนั และ (32) วนั ตามลําดบั ซึง่วงจรเงินสดของงานโครงการจะมีลกัษณะของการเก็บเงินท่ีสามารถอธิบายได้ดงันี ้ 
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ภาพแสดงวงจรเงนิสด-งานโครงการ 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

  
  

 
 

  
 
 
 
 

   
 จากวงจรเงินสดของงานโครงการดงักล่าวเม่ือบริษัทส่งมอบงานโดยบริษัทและท่ีปรึกษาโครงการ และ EDL รับมอบงาน โดย
บริษัทจะออกใบแจ้งหนีเ้พ่ือวางบิล หลงัจากนัน้ส่งรายงานดงักล่าวไปยงั EDL เพ่ืออนมุติั เม่ือได้รับอนมุติั EDL จะแจ้งไปยงัธนาคารให้
จ่ายเงิน ซึง่ต้องผ่านการอนมุติัตามขัน้ตอนของธนาคาร โดยธนาคารจะจ่ายเงินได้เม่ือได้รับเอกสารตัว๋แลกเงิน (Bill of Exchange) ท่ี
บริษัทเป็นผู้จดัทําแล้วสง่ให้ธนาคาร ซึง่ในช่วงเวลานีท้างผู้ รับจ้าง (Supplier) จะเตรียมเอกสารเพ่ือทําเร่ืองเบิกเงินจากบริษัทด้วยเช่นกนั 
แตเ่อกสารดงักลา่วจะต้องได้รับอนมุติัจากท่ีปรึกษาโครงการและจากบริษัทก่อนจึงจะมีสิทธิเบิกเงินได้ เม่ือธนาคารอนมุติัการจ่ายเงินจะ
โอนเงินเข้าบญัชีพกัของบริษัทก่อน เม่ือผู้ รับจ้างนําเอกสารที่ได้รับการอนมุติัแล้วมาเบิกเงิน โดยเงินสว่นท่ีเหลือจงึเป็นโอนเข้าบญัชีบริษัท 
จากขัน้ตอนการตัง้เบิกจ่ายดงักลา่วซึง่ต้องมีช่วงเวลาของแตล่ะหน่วยงานในการจดัทําและตรวจสอบเอกสารโดยประมาณ 30 – 45 วนั  

แหล่งที่มาของเงนิทุน 

หนีส้นิ   

ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  หนีส้ินรวมมีจํานวนเท่ากับ 1,132.59 ล้านบาท 1,628.93 ล้านบาท 
1,294.34 ล้านบาท และ 1,645.95 ล้านบาท ตามลําดบั หนีส้ินส่วนใหญ่ของบริษัทอยู่ในรูปของหนีส้ินหมนุเวียน โดยหนีส้ินหมนุเวียน  
ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ  ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากับ 944.33 ล้านบาท 1,538.83 ล้านบาท 1,197.65 ล้านบาท และ 
1,553.57 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 87.79 ร้อยละ 94.47  ร้อยละ 92.53 และร้อยละ 94.39 ของหนีส้ินรวม ตามลําดบั  

หนีส้ินหมนุเวียนท่ีสําคญัประกอบด้วย 

1. เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31  มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 170.32  ล้านบาท 
92.57 ล้านบาท 234.75 ล้านบาท และ 158.68 ล้านบาท ตามลําดบั ในปี 2557 เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ เน่ืองจาก
กิจการนําเงินมาใช้จ่ายหมนุเวียนในกิจการเพ่ือรองรับยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ซึ่งต้องมีการสั่งซือ้วัตถุดิบท่ีเพ่ิมขึน้ และมีการซือ้ทรัพย์สิน

ออก BE 
เพ่ือเรียกเก็บ

ออกเอกสาร 
ใบวางบิล  ทําเอกสารเพ่ือขอ

อนมุติัการเบิกเงิน 

SCI 

SNC-LAVALIN ธนาคาร 

EDL 

SCI สง่มอบงาน 
EDL รับมอบงาน 

Supplier SCI / ที่ปรึกษา 

7 วัน 

เงนิ (X) 

7 วัน 

15 วัน 

SCI 

14 วัน 

X-Y Y Supplier 
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ประเภทสินทรัพย์ถาวรซึ่งส่วนใหญ่เป็นการซือ้ท่ีดินเพ่ือเตรียมสร้างอาคารสํานกังาน และเคร่ืองจกัรใหม่เพ่ือรองรับคําสัง่ซือ้และเพ่ิม
ประสิทธิภาพการผลิต เป็นต้น  ซึ่งการกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินประกอบด้วย เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ในรูปตัว๋
สญัญาใช้เงิน (P/N) โดยบริษัทคาดว่าเม่ือได้รับเงินท่ีได้จากการระดมทุนจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนทัว่ไป (IPO) จะนําเงิน
บางส่วนมาชําระคืนเงินกู้ ยืมดงักล่าว  โดยบริษัทมีสดัส่วนของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินในรูปตัว๋สญัญาใช้เงินในสดัส่วนท่ีสงู 
คิดเป็นร้อยละ 14.09 ร้อยละ 51.88 ร้อยละ 94.31 และร้อยละ 88.86  ของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ 
สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  ตามลําดบั ทัง้นี ้ณ 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้
จํานวน 215 ล้านบาท โดยมีวงเงินคงเหลือประมาณ 58.93 ล้านบาท  

2. เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  มีมลูค่ารวมเท่ากบั 655.33 ล้านบาท 
734.82 ล้านบาท 641.61 ล้านบาท และ 703.51 ล้านบาท ตามลําดับ เจ้าหนีก้ารค้าได้แก่ เจ้าหนีค้่าวัตถุดิบท่ีเกิดจากการซือ้เหล็ก 
อปุกรณ์ไฟฟ้า สงักะสี (Galvanized) ทองแดง น็อต และวตัถดิุบกึ่งสําเร็จรูปประเภทตู้สวิทซ์บอร์ด เป็นต้น โดยบริษัทได้รับเครดิตเทอม
จากเจ้าหนีก้ารค้าประมาณ 60-90 วนั ทัง้นีข้ึน้อยู่กบัรอบการวางบิลของบริษัทด้วย และเม่ือพิจารณาระยะเวลาจ่ายชําระหนีเ้ฉลี่ย ณ สิน้
ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 คือ 144 วนั 240 วนั 191 วนั และ 172 วนั ตามลําดบั ซึง่เป็นระยะเวลาการเก็บหนีร้วมของ
เจ้าหนีท่ี้เกิดจากการขายสินค้า และเจ้าหนีท่ี้เกิดจากงานบริการ โดยอธิบายแยกเป็นแตล่ะกลุม่ได้ดงันี ้

- เจ้าหนีก้ารค้าท่ีเกิดจากการซือ้วตัถดิุบ อนัได้แก่ เจ้าหนีค้่าเหล็ก อปุกรณ์ไฟฟ้า สงักะสี และวตัถดิุบกึ่งสําเร็จรูป 
เป็นต้น ซึง่บริษัทมีระยะเวลาในการจ่ายชําระหนีเ้ฉลี่ยในปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เทา่กบั 158 วนั 208 วนั 143 วนั และ 
117 วนั สาเหตท่ีุระยะเวลาในการจ่ายชําระหนีล้่าช้าเน่ืองมาจากการจ่ายชําระหนีค้่าวตัถุดิบประเภทเหล็กซึ่งค่อนข้างนาน เน่ืองจาก
บริษัทจะรอเงินจากการขายให้ลกูหนีป้ระเภทเสาไฟฟ้าแรงสงูก่อนจึงจะนําเงินมาชําระหนี ้ ส่วนเจ้าหนีก้ารค้ารายอ่ืน ๆ บริษัทมีเครดิต
เทอมปกติซึ่งบริษัทได้รับจากเจ้าหนีก้ารค้าทัว่ ๆ ไปประมาณ 60-90 วนั นบัจากวนัท่ีออกเอกสารใบกํากบัภาษี/ใบส่งสินค้า โดยในไตร
มาส 1 ปี 2558 ระยะเวลาการจ่ายชําระหนีค้อ่นข้างเร็วซึง่เจ้าหนีห้ลกัได้แก่เจ้าหนีค้า่เหลก็ซึง่บริษัทได้รับเครดิตเทอมประมาณ 120 วนั 

- เจ้าหนีก้ารค้าจากงานการบริการมีระยะเวลาในการจ่ายชําระหนีเ้ฉลี่ยในปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 
2558 เท่ากบั 190 วนั 33 วนั 51 วนั และ 70 วนั ตามลําดบั ซึง่เจ้าหนีง้านโครงการจะต้องรอจนกว่าบริษัทจะได้รับชําระเงินค่างานจาก 
EDL ก่อนจึงจะจ่ายชําระให้กับเจ้าหนี ้(อธิบายไว้ท่ีวงจรเงินสดของงานโครงการ) ส่วนเครดิตเทอมของงานบริการที่เกิดขึน้ในปี 2555 
ประมาณ 190 วนัซึง่คอ่นข้างสงูเน่ืองจากเจ้าหนีป้ลายงวดสงูเน่ืองจากบริษัทรอเงินประกนัผลงานงวดสดุท้ายจาก EDL เม่ือได้รับเงินแล้ว
จงึจะนํามาชําระหนีใ้ห้กบัเจ้าหนีไ้ด้ 

ซึง่เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น สามารถแยกแสดงได้ดงันี ้

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 
งบการเงนิรวม 

2555* 
(ปรับปรุงใหม่) 

2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

2557 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 31 มีนาคม 
2558 

    เจ้าหนีก้ารค้า 535,508,613 696,536,257 493,760,258 571,484,134 

    เจ้าหนีอ่ื้น 119,817,951 38,287,340 147,852,653 131,589,029 
รวมทัง้สิน้ 655,326,564 734,823,597 641,612,911 703,073,163 

หมายเหตุ : งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 1 มกราคม 2556 ซึง่แสดงเปรียบเทียบ ได้รับการตรวจสอบและรับรองโดยผู้สอบบญัชีซึง่เป็นตวัเลข
เดียวกนักบังบแสดงฐานะการเงินรวม ณ 31 ธนัวาคม 2555 
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3. เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินส่วนท่ีครบกําหนดชําระภายในหนึ่งปี ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 
2558 มีมลูค่าเท่ากบั 2.28 ล้านบาท 159.50 ล้านบาท  130.91 ล้านบาท และ 124.32 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 0.19 
ร้อยละ 8.21 ร้อยละ 6.77 และร้อยละ 6.49  ของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 

4. หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าการเงินส่วนท่ีครบกําหนดชําระภายในหนึ่งปี ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มี
มลูคา่เทา่กบั 1.68 ล้านบาท 1.32 ล้านบาท 3.71 ล้านบาท และ 3.72 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 0.14 ร้อยละ 0.07 ร้อยละ 
0.19 และร้อยละ 0.19  ของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ตามลําดบั 

5. เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั ณ สิน้ปี 2555 - 2556 มีมลูค่าเท่ากบั 110.45 ล้านบาท และ 52.81
ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 9.14 และร้อยละ 2.72 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ตามลําดบั ซึ่งยอดในปี 2555 
ค่อนข้างสงูเน่ืองจากเป็นการกู้ ยืมเพ่ือใช้จ่ายหมนุเวียนในกิจการและทยอยจ่ายชําระอย่างต่อเน่ือง ซึ่ง ณ วนัสิน้ปี 2557 บริษัทได้ชําระ
เงินกู้ ยืมดงักลา่วครบถ้วนแล้ว 

6. เงินรับล่วงหน้าจากผู้ ว่าจ้างและรายได้รับล่วงหน้า ณ สิน้ปี 2556 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมูลค่าเท่ากับ 
451.13 ล้านบาท 118.28 ล้านบาท และ 79.66 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 23.22 ร้อยละ 6.12 และร้อยละ 4.16  ของ
หนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ตามลําดบั ซึง่เงินรับลว่งหน้าดงักลา่วในปี 2556 คอ่นข้างสงูเน่ืองจากเป็นการรับลว่งหน้าจากลกูค้า EDL 
จากงานโครงการ 4 มมุเมืองท่ีสปป.ลาว 

7. หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูคา่เทา่กบั  38.69 ล้านบาท 6.20 ล้านบาท 5.99 
ล้านบาท และ 1.29 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 3.20 ร้อยละ 0.32 ร้อยละ 0.31 และร้อยละ 0.07 ของหนีส้ินและส่วนของผู้
ถือหุ้นรวม ตามลําดบั ซึง่ยอด ณ วนัสิน้ปี 2555 มีมลูคา่สงูเน่ืองมาจากสว่นใหญ่เป็นเงินโบนสัค้างจ่ายพนกังาน ดอกเบีย้ค้างจ่ายจากเงิน
กู้ ยืมจากบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั และภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายท่ีต้องนําสง่ เป็นต้น 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูคา่เทา่กบั 138.26 ล้านบาท 90.10 ล้านบาท 96.69 
ล้านบาท และ  92.38 ล้านบาท ตามลําดบั  คิดเป็นร้อยละ 11.44 ร้อยละ 4.64 ร้อยละ 5.00 และร้อยละ 4.82 ของหนีส้ินและส่วนของผู้
ถือหุ้นรวม ตามลําดบัโดยแบง่เป็น  

1. เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวน 117.84  ล้านบาท  
68.15 ล้านบาท 63.62 ล้านบาท และ 59.85 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 9.75 ร้อยละ 3.51 ร้อยละ 3.29 และ ร้อยละ 3.12 
ของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม โดยในปี 2555 มีจํานวนเงินสงูซึง่บริษัททยอยจ่ายชําระและได้เปลี่ยนมาเป็นเงินกู้ ยืมระยะสัน้แทน  

2. หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าการเงิน ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  มีจํานวน 1.74  ล้านบาท 1.33 ล้าน
บาท 8.76 ล้านบาท และ 8.65 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 0.14 ร้อยละ 0.07 ร้อยละ 0.45 และ ร้อยละ 0.45 ของหนีส้ิน
และสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ยอดที่เพ่ิมขึน้เป็นสญัญาเช่าการเงินเพ่ือซือ้เคร่ืองจกัรและยานพาหนะ 

3. หนีส้ินตามภาระผกูพนัสําหรับผลประโยชน์พนกังาน ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558  มีจํานวน 18.67  
ล้านบาท 20.30 ล้านบาท 23.77 ล้านบาท และ 23.14 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 1.54 ร้อยละ 1.05 ร้อยละ 1.23 และ 
ร้อยละ 1.21 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ซึง่ประมาณการดงักล่าวเป็นการประมาณการค่าชดเชยผลประโยชน์ของพนกังานเม่ือ
เกษียณอายงุาน ซึง่เร่ิมมีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2554 เป็นต้นไป  
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ส่วนของผู้ถอืหุ้น   

ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 76.13 ล้านบาท 313.53 ล้านบาท 638.22 
ล้านบาท และ 270.82 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 6.30 ร้อยละ 16.14 ร้อยละ 33.02 และ ร้อยละ 14.15 ของหนีส้ินและ
ส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ซึ่งส่วนของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมีกําไรสทุธิเพ่ิมขึน้ทกุปี นอกจากนี ้บริษัทได้มีการเพ่ิมทนุ
ในระหวา่งปี เพ่ือปรับโครงสร้างกลุม่บริษัท และนําเงินไปขยายธรุกิจท่ีเติบโตขึน้ กลา่วคือ   

ในปี 2556 บริษัทได้เพ่ิมทนุจํานวน 2 ครัง้ โดยครัง้ท่ี 1 เม่ือวนัท่ี 2 ธนัวาคม 2556 ได้มีการเพ่ิมทนุจดทะเบียนและทนุชําระแล้ว
จํานวน 19.30 ล้านบาท จากเดิม 76.40 ล้านบาท เป็น 95.70 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามมติท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2556 เม่ือ
วนัท่ี 2 ธนัวาคม 2556 และเพ่ิมทนุครัง้ท่ี 2 เม่ือวนัท่ี 19 ธนัวาคม 2556 ซึง่เป็นไปตามมติท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 2/2556 เม่ือวนัท่ี 
19 ธนัวาคม 2556 บริษัทจดทะเบียนเพ่ิมทนุจํานวน 69.30 ล้านบาท จากเดิม 95.70 ล้านบาท เป็น 165.00 ล้านบาท  

ในปี 2558 บริษัทได้เพ่ิมทนุจํานวน 2 ครัง้ โดยครัง้ท่ี 1 เม่ือวนัท่ี 16 มีนาคม 2558 ได้มีการเพ่ิมทนุจดทะเบียนและทนุชําระ
แล้วจํานวน 397.50 ล้านบาท จากเดิม 165.00 ล้านบาท เป็น 562.50 ล้านบาท ซึง่เป็นไปตามมติท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2558 
เม่ือวนัท่ี 16 มีนาคม 2558 และในการประชมุครัง้นีไ้ด้มีมติอนมุติัการจ่ายเงินปันผลจากกําไรสะสม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ให้แก่ผู้
ถือหุ้นหุ้นละ 267.68 บาท จํานวน 1.65 ล้านหุ้น เป็นจํานวนเงินรวม 441.67 ล้านบาท และจดัสรรสํารองตามกฎหมายเพ่ิมขึน้จํานวน 
15.68 ล้านบาท โดยบริษัทได้ดําเนินการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วให้กบัผู้ ถือหุ้นแล้วในเดือน เมษายน 2558 และเพ่ิมทนุครัง้ท่ี 2 เม่ือวนัท่ี 1 
พฤษภาคม 2558  ซึง่เป็นไปตามมติท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2558 เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน  2558 บริษัทได้ให้จดทะเบียนเพ่ิมทนุ
จดทะเบียนจํานวน 187.50 ล้านบาท จากเดิม 562.50 ล้านบาท เป็น 750.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุเพ่ือเสนอขาย
ให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรกจํานวน 187.50 ล้านหุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2555 - 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 14.88 เท่า 5.20 เท่า 2.03 เท่า 

และ 6.08 เท่า ตามลําดบั โดยในปี 2555 บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นท่ีค่อนข้างสงูเน่ืองจากส่วนใหญ่มีหนีส้ินประเภท
เจ้าหนีก้ารค้า เงินกู้ ยืมทัง้ระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบันการเงิน และเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบุคคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกันท่ีสูง 
ตลอดจนในปี 2555 บริษัทมียอดกําไรสะสมติดลบจํานวน 1.76 ล้านบาท จึงทําให้ยอดกระทบกับส่วนของทุนท่ีลดลงด้วย ดังนัน้
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2555 จึงสงู คือเท่ากบั 14.88 เท่า แต่โดยภาพรวมแล้วบริษัทมีหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลง
ทกุปี ตัง้แตปี่ 2556 – 2557 คือ 5.20 เทา่ และ 2.03 เทา่ ตามลําดบั สําหรับ  31 มีนาคม 2558 บริษัทมีหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้ 
เน่ืองจากเงินปันผลค้างจ่าย ซึง่จดัสรรมาจากกําไรสะสมของบริษัท และได้เพ่ิมทนุในเดือนเมษายน 2558 

 16.2 ปัจจยัที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงนิหรือการดาํเนินงานในอนาคต 

16.2.1  การลดลงของกาํไรต่อหุ้น เน่ืองจากจาํนวนหุ้นที่เพิ่มขึน้จากการเพิ่มทุน  

ตามงบการเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีกําไรท่ีสามารถแบ่งปันส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทจํานวน 
326.73 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นอตัรากําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐานด้วยจํานวนหุ้นถวัเฉลี่ยถ่วงนํา้หนกัเท่ากบั 198.02 บาท (มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 
100 บาท) หรือเทียบเป็น 1.98 บาทต่อหุ้น (มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) โดยภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนต่อผู้ ถือหุ้นเดิม
จํานวน 397.50 ล้านหุ้น และต่อประชาชนทัว่ไป ผู้บริหาร(ท่ีไม่เป็นกรรมการ)และพนกังานของบริษัท ในครัง้นีจํ้านวน 187.50  ล้านหุ้น 
บริษัทจะมีหุ้นท่ีออกและเรียกชําระแล้วเป็น 750.00  ล้านหุ้น (มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) ซึง่จะสง่ผลให้อตัรากําไรตอ่หุ้นของบริษัทในปี 
2557 ลดลงจาก 1.98 บาทตอ่หุ้นเป็น 0.4356 บาทตอ่หุ้น และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจากร้อยละ 68.66 เป็นร้อยละ 42.52 
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สําหรับช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีกําไรสทุธิ  73.29 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นอตัรากําไรตอ่หุ้นเทา่กบั  0.44 บาท (มลูคา่ท่ีตรา
ไว้หุ้นละ 1 บาท) โดยภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุต่อผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 397.50 ล้านหุ้น และต่อประชาชนทัว่ไป ผู้บริหาร(ท่ี
ไม่เป็นกรรมการ)และพนกังานของบริษัทในครัง้นีจํ้านวน 187.50  ล้านหุ้น บริษัทจะมีหุ้นท่ีออกและเรียกชําระแล้วเป็น 750.00 ล้านหุ้น 
(มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) ซึ่งจะส่งผลให้อตัรากําไรต่อหุ้นปรับลดเต็มท่ี (Fully Diluted) ของบริษัทช่วง 3 เดือนแรก ปี 2558 ลดลง
จาก 0.44 บาทต่อหุ้นเป็น 0.10 บาทต่อหุ้น และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นคํานวณปรับเป็นอตัราส่วนเต็มปีลดลงจากร้อยละ 64.50 เป็น
ร้อยละ 39.24 

16.2.2  การลดลงของรายได้และผลกาํไรเม่ืองานโครงการ PDSR สิน้สุดลง  

รายได้ของบริษัททยอยลดลงจากไตรมาส 2 ปี 2558 ไปจนถึงไตรมาส 4 ปี 2558 เน่ืองจากงานโครงการ PDSR ทยอยส่งมอบ
เสร็จสิน้ลง ทําให้ทิศทางของรายได้และกําไรของบริษัทมีแนวโน้มลดลงหากทางหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องในประเทศสปป.ลาวไม่สามารถ
อนมุติัโครงการได้อย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากขาดแหล่งเงินทนุ หรือหากบริษัทไม่สามารถประมลูงานได้ ก็อาจจะกระทบกบัรายได้และผล
กําไรของบริษัท รายได้และผลกําไรของบริษัทอาจจะไมส่ม่ําเสมอหรือลดน้อยลง 


