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1. ��������� �ก�����	!�!��!"#$ %�!�� 

 ก"#���������
�$���%#�ก��&��#'���ก�������#(�)*+��$,-��./.$�"�/�����ก��� 30 ,2 3�/&�,4��#���ก"#��������
56�$,-���7�8&�9:!�
�;�89:!9"�'<".�
�����/����#(�)*+,�.$(�5#8	"��'�ก;�8,�.$�=
�/<".;�83"ก 3�/5#8	"��'�ก���
$,-����>!��"�ก;�8ก"#�������� 
�!<ก� 5#8	"��'�ก�:��?����9:!,�.ก��ก��&�!�
���������#���>!�'��8@ &�!<ก�":ก>!������������/
&�!��/&�3�$���+�$�����6�A#,$,��+���+$กB' <".5#8;/.���9:!���3(>�
�
,���$กB�;/.&�>���$�6�� ��ก��ก��? ก"#��������
�!
;/�/;��$;'ก���
�$���%#�ก��$;!��:�ก��9"�'CD"+�,�.$(� Multilayer Blown Film ���&�!$,-���'5#���&��#'���ก���'��$�6��8 
<".����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!��#,3(><".���3(> (Flexible Packaging) ���9:!9"�'���>!�&�!$	6��$,-� 
����#(�)*+�
��������>!��#,3(>���3(>;�8'�����
�����/&�!<ก�9:!���3(> 

ก��
�����ก��ก��&!���� 3 ()"#$ %�!�� 

 $�6�������� 15 ก�ก[�>� 2557 ���,�.�#�������]9:!56��#!�;�8���������'���#��'�&�!������>�����ก��ก��ก�������� 

�/3�$���+�<	> (1992) �
�ก�� (_TMDb) A7�8$,-�����������
�$���%#�ก��9"�'�"B�ก	��	+�
�����ก��	��	+����#(�)*+	"��'�ก 
$	6��$,-�ก�����3>�8��!�8ก"#��������&�!	�!��'��ก��$���;�/�#!�'��,�.���� 3�/ก�����3��������	/+<".���?�����?8���
&��:">��'����]�����<��8
�!&�8�ก��$8��;�8 TMD $	6��<"กก��ก����ก�#!�����];�8�������
���� 49,602 �#!� �:">�����
'��
�!�#!�". 100 ��� (>��$,-���������!�/". 2.07 ;�8�#!������ก<".$��/ก�
��.<"!���?8���;�8������ ) ������ 31 
%����>� 2557) ���$,-��:">�� 4.96 "!����� &�!<ก�9:!56��#!�$���;�8 TMD ��?8��? �:">��'����]��;�8������	/+<".���?���
;�8 TMD ������3����$���ก�� 18.85 "!����� <". 0.93 "!����� '��"
���� A7�8>��$,-��:">��'����]��;�8������	/+�#�%�
������3�����:">�� 17.92 "!����� 3�/����'��8�.����8�:">��'����]��;�8������	/+�#�%�������3����<".�#!�����]$	���
�#�;�8������$���ก�� 12.96 "!����� 5:ก����7ก$,-�����$ก���:">���#!�����] 

 '���� $�6�������� 10 	e=��ก�/� 2557 ���,�.�#�>).ก���ก��������
�!���'���#��'�&�!������A6?��#!�����];�8������ 
��$�$> <	B>$ก���?8 �
�ก�� (_TAKb) �
���� 420,000 �#!� &���>��#!�". 100 ��� (>��$,-���������!�/". 60 ;�8�#!������ก
<".$��/ก�
��.<"!���?8���;�8 TAK) ���$,-��:">�� 42.00 "!����� ��ก9:!56��#!�$���;�8 TAK ก��$;!�A6?��#!�����];�8 
TAK &�>��?8��? �
�&�!������56��#!�&���������!�/". 60 ;�8�#!������ก<".$��/ก�
��.<"!���?8���;�8 TAK ��ก��ก��? /�8��
�'���#��'�&�!A6?��#!�����];�8������ ������ (,�.$�=
�/) �
�ก�� (_Minimab) �
���� 15,000 �#!� &���>��#!�". 100 ��� 
(>��$,-���������!�/". 30 ;�8�#!������ก<".$��/ก�
��.<"!���?8���;�8 Minima) ���$,-��:">�� 1.50 "!����� ��ก9:!56�
�#!�$���;�8 Minima ก��$;!�A6?��#!�����];�8 Minima &�>��?8��? �
�&�!������56��#!�&���������!�/". 70 ;�8�#!������ก<".
$��/ก�
��.<"!���?8���;�8 Minima ��?8��? ������
�!�
�$���ก��A6?��#!�����]��ก9:!56��#!�$���;�8 TAK <". Minima <"!�
$��B�$�6�������� 16 ก#�(�	��%+ 2558 
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������ก�����	!�!��!���ก�*%����+�" 

 9"ก���
�$���8��;�8ก"#����������ก��$'��3';7?�'��"
���� 3�/��/
�!���;�8������<".������/��/$	���;7?���ก 
3,734.23 "!����� &�8��,2 2555 $,-� 3,881.32 "!����� &�8��,2 2556 <". 4,784.19 "!����� &�8��,2 2557 >��
$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 3.94 <".�!�/". 23.26 '��"
���� 3�/����$�'#�"�ก����ก>
����8A6?����>!����$	���;7?���ก
":ก>!�$��� A7�8$,-�9"'��$�6��8����กก��;/�/'��;�8%#�ก��;�8":ก>!�<".>���
�!��8&�&�>#)(�	<".��'�h��;�8
���>!���กก"#�����������$	���;7?� <".>
����8A6?���ก":ก>!���/&��� 

 ก
�
��#�%�;�8ก"#����������ก��$	���;7?�&���'�������กก���ก��$	���;7?�;�8��/
�!��� 3�/&�8��,2 2555 2556 <". 
2557 ก"#����������ก
�
��#�%�$���ก�� 137.18 "!����� 183.96 "!����� <". 249.85 "!����� '��"
���� >��$,-���'��
$	���;7?��!�/". 34.10 <". 35.82 '��"
���� ��?8��? ��$�'#�"�ก����กก�����ก"#����������ก�����������ก��ก��9"�'<".ก��
>��>#�'!��#�
�!�/��8��,�.���%�(�	 

 $�6��	����)�h��.ก��$8��;�8������<".������/��/	����������	/+��� ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 
2557 $���ก�� 2,108.91 "!����� 2,238.58 "!����� <". 2,504.03 "!����� 3�/>��$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 10.88 
<".�!�/". 10.86 '��"
���� ก��$	���;7?�;�8������	/+�����8ก"������>"!�8ก��ก��;/�/'��;�8%#�ก��&�ก"#�����������
$'��3';7?��/��8'��$�6��8 3�/$,-�ก��$	���;7?�;�8":ก���?ก��>!�'��ก��$	���;7?�;�8��/
�! <".ก��$	���;7?�;�8������ ��>�� 
<".�#,ก�)+ '��<9�ก��;/�/ก
�"�8ก��9"�'<".ก��$	���>����"�ก�"�/;�89"�'(�)*+$	6��'�����8>���'!�8ก��
���>!�;�8'"�� 

 &�;).$��/�ก�� ���?������;�8������<".������/��/ ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 $���ก�� 
1,169.83 "!����� 1,208.54 "!����� <". 1,227.88 "!����� 3�/>��$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 3.31 <".�!�/". 
1.60 '��"
���� ���?���������$	���;7?�$,-�
,��=��8$��/�ก��ก��ก��$	���;7?�;�8������	/+��� <'�&���'��ก��$	�������!�/ก��� 
��?8��? ��กก��$,"��/��3/��/ก��A6?���'5#���,�.$(�$�B�	"��'�ก;�8ก"#�������� 3�/�����A6?���'5#�����ก9:!9"�'&�
,�.$�=��ก;7?�$�������.$,-�
,
�! $�6��8��ก��>����5:กก���<".���./.$�"���8������>!������?�ก���ก�����8A6?���ก
'��8,�.$�= A7�8�
�&�!(��.ก�����$กB���'5#���;�8ก"#��������"�"8 3�/ก"#��������$"6�ก�
��.>����'5#����!�/$8����(�/&� 
7 ��� A7�8'��8��กก
�����./.$�"��
��.$8��;�89:!;�/'��8,�.$�= A7�8�/:����,�.��) 30 � 90 ��� �78�
�&�!/��$�!����?
ก��>!�"�"8�/��8'��$�6��8 ��ก 446.75 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 $,-� 356.62 "!����� ) ������ 31 %����>� 
2556 <". 314.17 "!����� ) ������ 31 %����>� 2557 ��ก��ก��? ก"#����������ก��&�!$8��ก:!/6��./.��?���ก�5����
ก��$8��$	�����ก;7?� $	6��&�!A6?���'5#���<��ก��&�!���$�6����ก$�!����?ก��>!� $�6��8��ก����"�$8�������
�!�����ก9:!;�/&�
,�.$�= �:8ก�����'����ก$��?/����
��.&�!ก���5����ก��$8�� 3�/$	�����ก 426.52 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 $,-� 
550.11 "!����� ) ������ 31 %����>� 2556 <". 607.35 "!����� ) ������ 31 %����>� 2557 

 ����;�89:!56��#!�;�8������<".������/��/$���ก�� 849.08 "!����� 1,030.04 "!����� <". 1,276.14 "!����� 
) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 3�/>��$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 21.31 <".�!�/". 23.89 '��"
���� ก��
$	���;7?�;�8����;�89:!56��#!�&��./.$�"� 3 ,2���9����� $,-�ก��$	���;7?���ก9"ก���
�$���8�����$	���;7?��/��8'��$�6��8&�<'�
".,2  
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2. ก����	
����
 �ก�����	!�!��! 

2.1 ��������� �ก�����	!�!��! 

��/
�!���;�8������<".������/��/$	���;7?��/��8'��$�6��8 3�/$���ก�� 3,734.22 "!����� 3,881.31 "!����� <". 
4,784.19 "!����� &�,2 2555 2556 <". 2557 >��$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 3.94 <".�!�/". 23.26 '��"
���� 3�/��
�����;�8��/
�! ��8��? 

-
��.�/�����0�/������+�"������+�"�%�� &!() 2555 2 2557 

���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" 
�/����4%�
���0�/��� 

�/�!��" 
�/����4%�
���0�/��� 

�/�!��" 
�/����4%�
���0�/��� 

��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก 3,272.95 87.65 3,473.69 89.50 4,339.97 90.71 

��/
�!��กก��;�/�6�� 392.36 10.51 363.26 9.36 406.23 8.49 

ก
�
���ก��'��<"ก$,"��/� 14.84 0.40 31.36 0.81 20.05 0.42 

��/
�!�6�� 54.08 1.45 13.01 0.34 17.94 0.38 

������0�/ 3,734.22 100.00 3,881.31 100.00 4,784.19 100.00 

 ก��$	���;7?�;�8��/
�!���$,-�9"����กก��$	���;7?�;�8��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก$,-��"�ก ��ก 
3,272.95 "!����� &�,2 2555 $,-� 3,473.69 "!����� &�,2 2556 $,-� 4,784.19 "!����� &�,2 2557 >��$,-���'��ก��
$	���;7?��!�/". 6.13 <".�!�/". 24.94 '��"
���� $,-�9"����กก��;/�/'��;�8%#�ก��;�8":ก>!�<".>���
�!��8&�&�
>#)(�	<".��'�h��;�8���>!���กก"#�����������$	���;7?� >
����8A6?���ก":ก>!���/&��� ก��	�i��<".$	���>���
�"�ก�"�/;�89"�'(�)*+;�8ก"#�������� <".��/
�!$j"��/'������/���$	���;7?�$�6��8��กก��,�����>�;�/'����>���'5#���
���$,"��/�<,"8
,'���.�����>�$�B�	"��'�ก&�<'�".���8$�"� 

2.2 ก����	
����
 �ก�����	!�!��!4��-
��.�/�����0�/ 

2.2.1 ���0�/��กก���������*��:;
���.4�ก 

 ก"#���������
�$���%#�ก��9"�'<".�
�����/����#(�)*+	"��'�ก��?8&�<".'��8,�.$�= A7�8�����5<��8��ก$,-� 3  
ก#"��'��,�.$(�����#(�)*+ >6� (1) 5#8	"��'�ก ,�.ก��
,�!�/ 5#8	"��'�ก�:��?� 5#8;/. 5#8<C���� <".5#8/6���/#9�ก
<".9"
�! (2) CD"+� <". (3) ����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(> ���������/
�!��กก��;�/
����#(�)*+	"��'�ก��ก'��8,�.$�=<".&�,�.$�=
�! ��8��? 

.��.%�!���0�/��กก���������*��:;
���.4�ก��ก4%��(��	"<���&!(��	"< 4/!"*!  
���ก��0���=!4/!��กก���������*��:;
���.4�ก &!() 2555 2 2557 

���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

���0�/��กก���������*��:;
���.4�ก4%��(��	"< 

5#8	"��'�ก 2,439.88 74.55 2,447.26 70.45 3,292.41 75.93 
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���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

CD"+� 21.83 0.67 36.18 1.04 65.58 1.51 

����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(> 1.58 0.05 4.40 0.13 6.33 0.15 

������0�/��กก���������*��:;
���.4�ก4%��(��	"< 2,463.29 75.26 2,487.83 71.62 3,364.33 77.52 

���0�/��กก���������*��:;
���.4�ก&!(��	"< 

5#8	"��'�ก 160.33 4.90 231.10 6.65 195.65 4.51 

CD"+� 345.00 10.54 355.89 10.25 333.92 7.70 

����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(> 304.33 9.30 398.88 11.48 446.07 10.28 

������0�/��กก���������*��:;
���.4�ก&!(��	"< 809.66 24.74 985.86 28.38 975.64 22.50 

������0�/��กก���������*��:;
���.4�ก 3,272.95 100.00 3,473.69 100.00 4,339.97 100.00 

'!��#���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก 3,011.25 92.00 3,116.00 89.70 3,865.79 89.07 

ก��0���=!4/!��กก���������*��:;
���.4�ก 261.70 8.00 357.69 10.30 474.18 10.93 

 ��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���:">��$���ก�� 3,272.95 "!����� 3,473.69 "!����� 4,339.97 "!��
��� &�,2 2555 2556 <". 2557 >��$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 6.13 <".�!�/". 24.94 '��"
���� 3�/���������/
�!
�"�ก����ก��/
�!��กก��;�/����#(�)*+'��8,�.$�= A7�8���������$���ก���!�/". 75.26 �!�/". 71.62 <".�!�/". 77.50 
;�8��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก &�,2 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 

 ����#(�)*+	"��'�ก,�.$(�5#8	"��'�ก�����������/
�!��กก��;�/'��8,�.$�=��กก������������/
�!��กก��
;�/&�,�.$�= $�6��8��ก;���;�8'"��5#8	"��'�ก'��8,�.$�=��;���&�]�ก���'"��5#8	"��'�ก&�,�.$�=��ก A7�8
��������ก�����$'��/�ก
�"�8ก��9"�'���$	�/8	�&��"�ก�"�/ก"#��9"�'(�)*+$	6��&�!�����5'�����8'���#,�8>+>
����8A6?�
��ก����3"ก������
������ก
�!�/��8���$�B�<".'�8$�"� ��ก��?8�
�&�!":ก>!�����&�
�!����.
�!������>!�������8A6?������>#)(�	<".
��'�h��'��>���'!�8ก�� �78�
�&�!�����������5<;�8;��
�!&�'"��3"ก 

 &�;).�������#(�)*+	"��'�ก,�.$(�CD"+� <".����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(> ��
�������ก��;�/&�,�.$�=��กก����������ก��;�/'��8,�.$�= $�6��8��กก"#��":ก>!�$,k����/3�/����&�]��.$,-�ก"#��
9:!9"�'&�,�.$�=&��#'���ก���'��$�6��8'��8@ $��� �#'���ก�������� $,-�'!� 

 '!��#���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก&�,2 2555 2556 <". 2557 $���ก�� 3,011.25 "!����� 3,116.00 "!��
��� <". 3,865.79 "!����� >��$,-���������!�/". 92.00 �!�/". 89.70 <".�!�/". 89.07 ;�8��/
�!��กก��;�/����#
(�)*+	"��'�ก '��"
���� '!��#���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก,�.ก���!�/ '!��#���'5#��� >��$,-�,�.��)�!�/". 
72 � 75 ;�8'!��#���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก >��<�8��8'�8 >��$,-�,�.��)�!�/". 8 � 9 ;�8'!��#���กก��;�/
����#(�)*+	"��'�ก <".'!��#��6�� $��� >��
CCk� >��$�6�����>� $,-�'!� >��$,-�,�.��)�!�/". 16 � 19 ;�8'!��#���ก
ก��;�/����#(�)*+	"��'�ก ��?8��? '!��#���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก"�"8�/��8'��$�6��8 $,-�9"����กก���
�$�B�
	"��'�ก>��	���+���������9"�'��&�!&�ก�.���ก��9"�'��ก;7?� ก��,���,�#8$>�6��8��ก�&�!��,�.���%�(�	ก��9"�'�����;7?� 
��ก��ก��? ������/�8�����5���������ก��ก��9"�''��<9�>���'!�8ก��&�!���>!���/,2;�8":ก>!���/&�]� �
�&�!������
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�����5��8<9�ก��9"�'�/��8��,�.���%�(�	��ก;7?� <".$ก��ก��,�.�/��'��;��� (Economy of Scale) &�ก��9"�' 
�!�/,4���/��8ก"��� ��89"&�!ก
�
�;�?�'!�<".��'��ก
�
�;�?�'!���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก$	���;7?��/��8'��$�6��8 3�/
$���ก�� 261.70 "!����� 357.69 "!����� <". 474.18 "!����� &�,2 2555 2556 <". 2557 >��$,-���'��ก
�
�;�?�'!�
$���ก���!�/". 8.00 �!�/". 10.30 <".�!�/". 10.93 '��"
���� 

 ��?8��? 3>�8��!�8��/
�! '!��#� <".ก
�
�;�?�'!�;�8����#(�)*+	"��'�ก<'�".,�.$(� �����5�
�<�ก
�! ��8��? 

(1) ���0�/ 4/!"*! ���ก��0���=!4/!��กก�����@*����.4�ก 

-
��.�/�����0�/ 4/!"*! ���ก��0���=!4/!��กก�����@*����.4�ก () 2555 2 2557 

���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" 
�/����4%�

���0�/ 
�/�!��" 

�/����4%�
���0�/ 

�/�!��" 
�/����4%�

���0�/ 

��/
�!��กก��;�/5#8	"��'�ก 2,600.22 100.00 2,678.34 100.00 3,488.07 100.00 

'!��#���กก��;�/5#8	"��'�ก 2,428.65 93.40 2,444.45 91.27 3,130.46 89.75 

ก��0���=!4/!��กก�����@*����.4�ก 171.57 6.60 233.89 8.73 357.61 10.25 

 ��/
�!��กก��;�/5#8	"��'�ก ,�.ก���!�/ ��/
�!��กก��;�/5#8	"��'�ก�:��?� 5#8;/. <".5#8	"��'�ก
�6��@ A7�8��/
�!��กก��;�/5#8	"��'�ก$	���;7?��/��8'��$�6��8��ก 2,600.22 "!����� &�,2 2555 $,-� 2,678.34 
"!����� &�,2 2556 <". 3,488.07 "!����� &�,2 2557 >��$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 3.00 <".�!�/". 30.23  
'��"
���� ��?8��? ,����)>
����8A6?�>���;!�8&ก"!$>�/8ก��$���ก�� 46,233.21 '�� 46,123.24 '�� &�,2 2555 <". 
2556 <".$	���;7?�$,-� 54,477.33 '�� &�,2 2557 3�/����/
�!$j"��/'��'��$	���;7?��/��8'��$�6��8$���ก�� 56,241.39 
���'��'�� 58,069.21 ���'��'�� <". 64,027.92 ���'��'�� &�,2 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 

 ก��$	���;7?�;�8��/
�!��กก��;�/5#8	"��'�ก ��,4���/������#��"�ก����ก>
����8A6?����>!����$	���;7?���ก��?8
":ก>!�$������&�!>���
�!��8&��/��8'��$�6��8 <".��กก��;/�/h��":ก>!�
,/�8":ก>!���/&���@ ���$������ก�����8A6?�
���>!�ก�������� 3�/&�,2 2557 ��ก��$'��3';�8,����)>
����8A6?�578�!�/". 18.11 ��ก,2 2556 A7�8$	���;7?���ก
,����)>
����8A6?����>!���ก":ก>!���/&�]�$,-��"�ก ��ก��ก��? ��/
�!$j"��/'��'��&�,2 2557 $	���;7?�578�!�/". 
10.26 ��ก,2 2556 A7�8$,-�9"����กก��,�����>�;�/'����>���'5#������$,"��/�<,"8
,'���.�����>�$�B�
	"��'�ก&�<'�".���8$�"� 

 '!��#���กก��;�/5#8	"��'�ก����&�]�$,-�'!��#�9��<,� (Variable Costs) ����$��� '!��#���'5#��� 
>��<�8��8'�8 $,-�'!� '!��#���กก��;�/5#8	"��'�ก$	���;7?�
,&���=��8$��/�ก��ก����/
�!��กก��;�/
5#8	"��'�ก 3�/$���ก�� 2,428.65 "!����� &�,2 2555 2,445.45 "!����� &�,2 2556 <". 3,130.46 "!�����&�
,2 2557 >��$,-���������!�/". 93.40 �!�/". 91.27 <".�!�/". 89.75 '����/
�!��กก��;�/5#8	"��'�ก 
'��"
���� 3�/�������'!��#���กก��;�/5#8	"��'�ก"�"8�/��8'��$�6��8 $,-�9"����ก (1) ก��9"�'<".&�!$�B�
	"��'�ก>��	���+&�ก�.���ก��9"�'��ก;7?� 3�/$�B�	"��'�ก>��	���+$,-�$�B�	"��'�ก��
A$>�"���9"�';7?�
(�/&�3�88���./�8 3�/9"�'��ก$=�5#8	"��'�ก ���,�.ก���6��@ 3�/�����5&�!���,�.ก��'!��?
� ������/
,�.�/��'!��#���'5#���;�8ก"#�������� (2) ก��,���,�#8$>�6��8��ก�;�8ก"#��������&�!��,�.���%�(�	ก��9"�'�����;7?� 
<". (3) �����������5���������ก��ก��9"�''��<9�>���'!�8ก��&�!���>!���/,2;�8":ก>!���/&�]� �
�&�!
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�����������5&�!ก
�"�8ก��9"�'�/��8$'B�,�.���%�(�	��ก;7?� <".$ก��ก��,�.�/��'��;��� (Economy of 
Scale) &�ก��9"�' �!�/,4���/��8ก"��� ��89"&�!��'��ก
�
�;�?�'!���กก��;�/5#8	"��'�ก$	���;7?��/��8'��$�6��8��ก
�!�/". 6.60 &�,2 2555 $,-��!�/". 8.73 &�,2 2556 <".�!�/". 10.25 &�,2 2557 

(2) ���0�/ 4/!"*! ���ก��0���=!4/!��กก�����AB�
� 

-
��.�/�����0�/ 4/!"*! ���ก��0���=!4/!��กก�����AB�
� () 2555 2 2557 

���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" 
�/����4%�

���0�/ 
�/�!��" 

�/����4%�
���0�/ 

�/�!��" 
�/����4%�

���0�/ 

��/
�!��กก��;�/CD"+� 366.82 100.00 392.08 100.00 399.50 100.00 

'!��#���กก��;�/CD"+� 318.41 86.80 342.29 87.30 361.56 90.50 

ก��0���=!4/!��กก�����AB�
� 48.41 13.20 49.79 12.70 37.94 9.50 

 ��/
�!��กก��;�/CD"+� $	���;7?��/��8'��$�6��8��ก 366.82 "!����� &�,2 2555 $,-� 392.08 "!����� &�
,2 2556 <". 399.50 "!����� &�,2 2557 >��$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 6.89 <".�!�/". 1.89 '��"
���� 
,����)>
����8A6?�CD"+�>���;!�8&ก"!$>�/8ก��$���ก�� 5,972.97 '�� 5,815.03 '�� <". 5,434.40 '�� 3�/����/
�!
$j"��/'��'��$	���;7?��/��8'��$�6��8$���ก�� 61,413.33 ���'��'�� &�,2 2555 $,-� 67,425.28 ���'��'�� <". 
73,513.18 ���'��'�� &�,2 2556 <". 2557 '��"
���� 

 ก��$	���;7?�;�8��/
�!��กก��;�/CD"+� ��,4���/��กก��$	���;7?�;�8��/
�!$j"��/'��'�� A7�8����'��ก��$'��3'
$���ก���!�/". 9.79 &�,2 2556 <".�!�/". 9.03 &�,2 2557 ��/
�!$j"��/'��'��$	���;7?� ����$�'#��กก��,�����>�
;�/'����>���'5#������$,"��/�<,"8
,'���.�����>�$�B�	"��'�ก&�<'�".���8$�"�  

 '!��#���กก��;�/CD"+�����&�]�$,-�'!��#�9��<,� (Variable Costs) ����$��� '!��#���'5#��� <".>��<�8
��8'�8 $,-�'!� '!��#���กก��;�/CD"+�$'��3'
,&���=��8$��/�ก��ก����/
�!��กก��;�/CD"+� 3�/$���ก�� 
318.41 "!����� &�,2 2555 342.29 "!����� &�,2 2556 <". 361.56 "!�����&�,2 2557 �������'!��#���ก
ก��;�/CD"+�'����/
�!��กก��;�/CD"+�>���;!�8>8��� $���ก�� �!�/". 86.80 �!�/". 87.30 &�,2 2555 <". 2556 
'��"
���� <".$	���;7?�$,-��!�/". 90.50 &�,2 2557 $�6��8��ก &�,2 2557 ��������ก��"8�#�$	���$'��&�$>�6��8$,r�
CD"+� 7 ��?� $	6��&�!���>"!�8ก��<��3�!�>���'!�8ก��&�!����#(�)*+����.���//6���/#�����&��#'���ก�������� 
���578A:$,��+���+$กB'����
�����/������� ��89"&�!��������'!��#�>��$�6�����>�$>�6��8��ก�$	�����ก;7?� ��ก,4���/
��8ก"�����89"&�!��������ก
�
�;�?�'!���กก��;�/CD"+�>���;!�8>8���$���ก�� 48.41 "!����� &�,2 2555 49.79 "!��
��� &�,2 2556 <"."�"8$,-� 37.94 "!����� &�,2 2557 ��6�>��$,-���'��ก
�
�;�?�'!���กก��;�/CD"+�$���ก��
�!�/". 13.20 �!�/". 12.70 <".�!�/". 9.50 '��"
���� 
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(3) ���0�/ 4/!"*! ���ก��0���=!4/!��กก���������*��:;
���.4�กC!���%�!.������.�!
/����-�

����*(-�
 

-
��.�/�����0�/ 4/!"*! ���ก��0���=!4/!��กก���������*��:;
���.4�กC!���%�! 
.������.�!
/����-�
����*(-�
 () 2555 2 2557 

���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" 
�/����4%�

���0�/ 
�/�!��" 

�/����4%�
���0�/ 

�/�!��" 
�/����4%�

���0�/ 

��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก
���������
��������>!����3(><".�#,3(> 

305.91 100.00 403.27 100.00 452.40 100.00 

'!��#���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก
���������
��������>!����3(><".�#,3(> 

264.19 86.36 329.26 81.65 373.77 82.62 

ก��0���=!4/!��กก���������*��:;

���.4�กC!���%�!.������.�!
/ �
���-�
����*(-�
 

41.72 13.64 74.01 18.35 78.63 17.38 

 ��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(>��ก��$'��3'�/��8��
��/�
�>�]��ก 305.91 "!����� &�,2 2555 $,-� 403.27 "!����� &�,2 2556 <". 454.20 "!����� &�,2 2557 
>��$,-���'��ก��$	���;7?��!�/". 31.83 <". �!�/". 12.18 '��"
���� ,����)>
����8A6?�����#(�)*+	"��'�ก����
�����
��������>!����3(><".�#,3(>$	���;7?��/��8'��$�6��8$���ก�� 30.57 "!��$�'�	��	+ 36.72 "!��$�'�	��	+ <". 
38.10 "!��$�'�	��	+ 3�/����/
�!$j"��/'��"!��$�'�	��	+$	���;7?��/��8'��$�6��8��ก 10.01 ���'��$�'�	��	+ &�,2 
2555 $,-� 10.98 ���'��$�'�	��	+ <". 11.87 ���'��$�'�	��	+ &�,2 2556 <". 2557 '��"
���� 

 ก��$	���;7?�;�8��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(> ��,4���/
������#��"�ก����กก���
�ก��'"���/��8'��$�6��8 �
�&�!
�!���>
����8A6?�$	���;7?���ก":ก>!�$��� �6�$�6��8����กก��
$'��3';�8%#�ก��;�8":ก>!� <".ก��;/�/h��":ก>!�
,/�8":ก>!�ก"#��&������$������>
����8A6?�$;!��� ��ก��ก��? ก��
$	���;7?�;�8��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(>/�8��9"����ก ��'��
ก��$'��3';�8��/
�!$j"��/'��$�'�	��	+;�8����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(>���
$	���;7?��/��8'��$�6��8$���ก���!�/". 9.74 &�,2 2556 <".�!�/". 8.11 &�,2 2557 A7�8$,-�9"����กก��,�����>�
;�/'����>���'5#������$,"��/�<,"8
,'���.�����>�$�B�	"��'�ก&�<'�".���8$�"� 

 '!��#���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(>$	���;7?���ก 264.19 "!��
��� &�,2 2555 $,-� 329.26 "!����� &�,2 2556 $,-� 373.77 "!����� &�,2 2557 A7�8$,-�
,&���=��8$��/�ก��
ก��ก��$	���;7?�;�8��/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(> �/��8
�กB�� 
�������'!��#�'����/
�!��กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(>"�"8��ก�!�/
". 86.36 &�,2  2555 $,-��!�/". 81.65 <".�!�/". 82.62 &�,2 2556 <". 2557 '��"
���� $,-�9"����ก��'��
ก��&�!ก
�"�8ก��9"�';�83�88��9"�'����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(>���$	���;7?� A7�8�
�
&�!������
�!���,�.3/��+�!��ก��,�.�/��'��;��� (Economy of Scale) &�ก��9"�' ��?8��? ��'��ก��&�!ก
�"�8ก��
9"�'$	���;7?���ก�!�/". 62.52 &�,2 2555 $,-��!�/". 66.95 &�,2 2556 <".�!�/". 80.33 &�,2 2557 �!�/,4���/
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��8ก"��� $,-�9"&�!��'��ก
�
�;�?�'!���กก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���������
��������>!����3(><".�#,3(>
$	���;7?���ก�!�/". 13.64 &�,2 2555 $,-��!�/". 18.35 &�,2 2556 <".�!�/". 17.38 &�,2 2557 

2.2.2 ���0�/ 4/!"*! ���ก��0���=!4/!��กก������D$! 

-
��.�/�����0�/ 4/!"*! ���ก��0���=!4/!��กก������D$! () 2555 2 2557 

���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" 
�/����4%�

���0�/ 
�/�!��" 

�/����4%�
���0�/ 

�/�!��" 
�/����4%�

���0�/ 

��/
�!��กก��;�/�6�� 392.36 100.00 363.26 100.00 406.23 100.00 

'!��#���กก��;�/�6�� 358.80 91.45 340.72 93.79 381.36 93.88 

ก��0���=!4/!��กก������D$! 33.56 8.55 22.54 6.21 24.84 6.12 

 ��/
�!��กก��;�/�6��,�.ก���!�/��/
�!��กก��;�/$�B�	"��'�ก>��	���+ ��/
�!��กก��;�/$>�6��8��ก�<".
�.
�"� ��/
�!��กก��;�/$=�<".����#�6��@ ��/
�!��กก��;�/�6��"�"8��ก 392.36 "!����� &�,2 2555 $,-� 363.26 
"!����� &�,2 2556 <".$	���;7?�$,-� 406.23 "!����� &�,2 2557  

 '!��#���กก��;�/�6��"�"8��ก 358.80 "!����� &�,2 2555 $,-� 340.72 "!����� &�,2 2556 <".$	���;7?�$,-� 
381.36 "!����� &�,2 2557 '!��#���กก��;�/�6�� >6� '!��#�$�B�	"��'�กA7�8<,�9��
,'����>�'"��&����8$�"���?�@ 
'!��#�ก��9"�'$>�6��8��ก� $��� $>�6��8/�'+ $�"Bก �.
�"� $,-�'!� ��89"&�!ก
�
�;�?�'!���กก��;�/�6��$���ก�� 33.56 "!��
��� 22.54 "!����� <". 24.84 "!����� ��6�>��$,-���'������ก
�
�;�?�'!���กก��;�/�6��$���ก���!�/". 8.55 �!�/". 
6.21 <".�!�/". 6.12 &�,2 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 

2.2.3 ก��0���ก��4����ก	(�#$�! 

 ก
�
� (;���#�) ��ก��'��<"ก$,"��/� $ก����ก����'��8;�8ก��<,"8>���:">����/ก��;�/���>!�<".A6?���'5#���
��ก�ก#"$8��'��'��8,�.$�=$,-��ก#"$8����� A7�8����7ก3�/&�!��'��<"ก$,"��/� ) ������$ก����/ก�� ก���:">��;�8��/ก��
��8ก"������<,"8>��$,-�$8�����$�6��578����
��.��>� A7�8��'��<"ก$,"��/� ) �����8ก"��� ���<'ก'��8��ก ) ������$ก��
��/ก�� 

 ������<".������/��/��ก
�
���ก��'��<"ก$,"��/�$���ก�� 14.84 "!����� 31.36 "!����� <". 20.05 "!����� 
�
�����,2 2555 2556 <". 2557 $�6��8��ก9:!������;�8ก"#����������ก��'��'���5��ก��)+>���9��9��;�8��'��
<"ก$,"��/��/��8���
�$��� ��ก��?8��ก��&�!$>�6��8�6���8ก��$8��,�.$(���]]�A6?�;�/$8��'��'��8,�.$�="��8��!� 
(Forward Contract) $	6��"�>���$���/8���$ก����ก>���9��9��;�8��'��<"ก$,"��/��!�/ 

2.2.4 ���0�/�D$! 

 ������<".������/��/����/
�!�6�� A7�8,�.ก���!�/ ก
�
���กก��ก"����/ก��>��$96�����?�8��/�.�:] ��ก$��?/��� 
<".�6��@ 3�/��/
�!�6��"�"8�/��8'��$�6��8$���ก�� 68.91 "!����� 44.36 "!����� <". 37.99 "!����� �
�����,2 2555 
2556 <". 2557 '��"
���� 

 ��/
�!�6��&�,2 2555 ���:">����กก���,2 2556 <". 2557 �/��8����/�
�>�] $�6��8��ก������
�!'�?8>��$96�����?�8��/�.
�:]
�!$'B��
����'���3/��/ก��'�?8>��$96�����?�8��/�.�:]�
�����$8��ก:!/6�<ก��������6�� (���'������/��/) <'��/��8
�กB
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'�� ������	����)�<"!�������'������/��/��8ก"�����>��������5&�ก���
��.���?
�! �������78��ก��ก"����/ก��>��$96��
���?�8��/�.�:]��8ก"���$,-��
���� 30.63 "!����� ��?8��? ������
�!����
��.���?��ก���'������/��/��8ก"���&�,2 2557  

2.3 
%�&C/�%��&!ก��������ก�������� 

-
��.�/��
%�&C/�%��&!ก��������ก�������� () 2555 2 2557 

���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

>��'��<��	��ก8�� 49.06 30.03 53.15 33.93 62.01 30.77 

>��;���8���>!� 47.01 28.78 44.64 28.50 53.23 26.42 

>�����,�7ก�� 3.99 2.44 4.78 3.05 8.09 4.02 

>��$�6�����>� 6.76 4.14 8.67 5.53 10.15 5.04 

�6��@ 56.55 34.61 45.40  28.98 68.00  33.75 

���
%�&C/�%��&!ก��������ก��
������ 

163.37 100.00 156.64 100.00 201.49 100.00 

 >��&�!���/&�ก��;�/<".ก��������;�8������<".������/��/ ,�.ก��
,�!�/ >��'��<��	��ก8�� >��;���8
���>!� >�����,�7ก�� >��$�6�����>� <".�6��@ 3�/>��&�!���/&�ก��;�/<".ก��������;�8������<".������/��/&�,2 2555 
2556 <". 2557 ���
����>���;!�8&ก"!$>�/8ก�� 3�/"�"8$"Bก�!�/��ก 163.37 "!����� &�,2 2555 $,-� 156.64 "!��
��� &�,2 2556 >��$,-���'��ก��"�"8�!�/". 4.12 <".$	���;7?�$,-� 201.49 "!����� &�,2 2557 >��$,-���'��ก��$	���;7?�
�!�/". 28.63 3�/����$�'#�"�ก����ก>��&�!���/&�ก��;���8���>!����<,�9��'��/��;�/���$	���;7?� <".>�����,�7ก���!��
ก��	�i���8>+ก� 

2.4 ก��0���กก�����	!�!��! ���ก��0�.*"�� 

ก��0���กก�����	!�!��! ���ก��0�.*"�� () 2555 2 2557 

���ก�� 2555 2556 2557 

ก
�
���กก���
�$���8�� ("!�����) 199.21 258.32 335.56 

ก
�
��#�%� ("!�����) 137.18 183.96 249.85 

��'��ก
�
���กก���
�$���8�� (�!�/".) 5.44 6.73 7.07 

��'��ก
�
��#�%� (�!�/".) 3.67 4.74 5.22 

 ก��$'��3';�8ก
�
���กก���
�$���8��<".ก
�
��#�%�&�,2 2555 2556 <". 2557 $,-�9"����ก (1) ��/
�!��ก
ก��;�/����#(�)*+	"��'�ก���$	���;7?��/��8'��$�6��8��กก��$	���;�8>
����8A6?����>!���ก":ก>!���/&�]� (2) ��/
�!��กก��
;�/$j"��/'������/���$	���;7?� A7�8$,-�9"����กก��,�����>�;�/'����>���'5#������$,"��/�<,"8
,'���.�����>�$�B�
	"��'�ก&�<'�".���8$�"� (3) ก��>��>#�'!��#�ก��9"�'�/��8��,�.���%�(�	 <". (4) ก�����������ก��>��&�!���/&�
ก��;�/<".ก��������������>"!�8ก����/
�! �!�/,4���/��8ก"��� �78��9"&�!��'��ก
�
���กก���
�$���8�� <".��'��ก
�
�
�#�%���ก��$	���;7?��/��8'��$�6��8  
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 &�����;�8 ก
�
�;���#�$�B�$��B��������$,-�;�89:!56��#!�;�8������&�8��,2$	���;7?���ก 117.57 "!����� &�8��,2 
2555 $,-� 148.09 "!����� &�,2 2556 <". 216.92 "!����� &�,2 2557 >��$,-�ก
�
��������$,-�;�89:!56��#!�;�8������
'���#!�$���ก�� 50.19 ���'���#!� 63.19 ���'���#!� 91.71 ���'���#!� '��"
���� 
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3. ก����	
����
E�!�"��ก��	��! 

3.1 .�!"����
 

 ��������������	/+���$���ก�� 2,018.91 "!����� 2,238.58 "!����� <". 2,504.03 "!����� ) ������ 31 
%����>� 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 3�/ก��$	���;7?�;�8������	/+&����8$�"���8ก"��� ����กก��$	���;7?�;�8
":ก���?ก��>!�<".���>!�>8$�"6� ���$'��3''����/
�!���$	���;7?�;�8ก"#�������� ��ก��ก��? /�8����$�'#��กก��$	���;7?�;�8
������ ��>�� <".�#,ก�)+ $�6��8��กก"#��������/�8��ก��,���,�#8<".	�i�������� ��>�� <".�#,ก�)+�/��8'��$�6��8$	6��$	���
ก
�"�8ก��9"�'&�!���>"!�8ก��/��;�/���$	���;7?�;�8ก"#�������� <".$	���$>�6��8��ก�&�!�����59"�'���>!�
�!�"�ก�"�/
<".$,-�
,&���=��8$��/�ก��>���'!�8ก��;�8�#'���ก���  

.��.%�!���.�!"����
��*!	�#�!���.�!"����
0�%��*!	�#�!4%�.�!"����
��� 
: ��!"#$ 31 ��!��
� 2555 2556 ��� 2557 

 
.�!"����
"#$.��
�F������+�" : ��!"#$ 31 ��!��
� 2555 2556 ��� 2557 

���ก�� 

2555 2556 2557 

�/�!��" 
�/����4%�
.�!"����


��� 
�/�!��" 

�/����4%�
���0�/��� 

�/�!��" 
�/����4%�
���0�/��� 

$8���� ��/ก��$��/�$���$8���� <".$8��"8�#�����>��� 80.73 4.00 72.57 3.24 166.40 6.65 

":ก���?ก��>!�<".":ก���?�6�� - �#�%� 524.03 25.96 537.82 24.02 766.94 30.63 

���>!�>8$�"6� - �#�%� 412.03 20.41 549.52 24.55 504.08 20.13 

���8��������	/+$	6��ก��"8�#� 67.96 3.37 67.96 3.04 62.79 2.51 

������ ��>�� <".�#,ก�)+ - �#�%� 714.53 35.39 804.00 35.92 808.38 32.28 

$8��u�ก%��>�����'��(��.>?
�,�.ก�� 153.86 7.62 150.28 6.71 150.16 6.00 

������	/+�6�� 65.77 3.26 56.43 2.52 45.28 1.81 

���.�!"����
 2,018.91 100.00 2,238.58 100.00 2,504.03 100.00 
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3.1.1 �Gก�!#=ก��
/�����Gก�!#=�D$!  

 ":ก���?ก��>!�<".":ก���?�6����/��$���ก�� 524.03 "!����� 537.82 "!����� <". 766.94 "!����� ) ������ 31 
%����>� 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 3�/":ก���?ก��>!�<".":ก���?�6��,�.ก��
,�!�/ ":ก���?ก��>!� >��$,-��������
,�.��)�!�/". 96 � 98 ;�8":ก���?ก��>!�<".":ก���?�6�� <".":ก���?�6�� >��$,-��������,�.��)�!�/". 2 � 4 ;�8":ก���?
ก��>!�<".":ก���?�6��  

 ":ก���?ก��>!�$	���;7?��/��8'��$�6��83�/$���ก�� 503.65 "!����� 520.68 "!����� <". 752.45 "!����� ) ������ 
31 %����>� 2555 2556 <". 2557 A7�8ก��$	���;7?���8ก"������>"!�8ก��ก��$'��3';�8��/
�!;�8������<".������/��/ 
3�//��>8$�"6�;�8":ก���?ก��>!� �����5</ก��/#���?>!�8�
��.
�! ��8��? 

���ก�� 
2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

�Gก�!#=ก��
/��*

���D�ก��ก��"#$0�%	ก#$���/��ก�! 

��/#���?>!�8�
��.       

/�8
��578ก
�����
��. 381.25 75.70 306.53 58.87 513.66 68.26 

���$ก��ก
����:       


��$ก�� 1 $�6�� 101.43 20.14 175.52 33.71 195.04 25.92 

2 � 3 $�6�� 9.53 1.89 9.92 1.77 22.83 3.03 

3 � 6 $�6�� 0.04 0.01 0.06 0.01 3.45 0.46 

6 � 12 $�6�� 20.04 3.98 0.03 0.01 0.31 0.04 

��กก��� 12 $�6�� - - 16.50 3.17 16.41 2.18 

��ก: >��$96�����?�8��/�.�:] (15.42) (3.06) (15.62) (3.00) (16.02) (2.13) 

����Gก�!#=ก��
/�ก��ก��"#$0�%	ก#$���/��ก�! 496.87 98.65 492.23 94.54 735.68 97.77 

�Gก�!#=ก��
/��*

���D�ก��ก��"#$	ก#$���/��ก�! 

��/#���?>!�8�
��.       

/�8
��578ก
�����
��. 5.26 1.04 25.17 4.83 15.20 2.02 

���$ก��ก
����:       


��$ก�� 1 $�6�� 1.52 0.30 3.23 0.62 1.57 0.21 

2 � 3 $�6�� - - - - - - 

3 � 6 $�6�� - - 0.05 0.01 - - 

6 � 12 $�6�� - - - - - - 

��กก��� 12 $�6�� - - - - - - 

����Gก�!#=ก��
/�ก��ก��"#$	ก#$���/��ก�! 6.78 1.35 28.45 5.46 16.77 2.23 

����Gก�!#=ก��
/� 2 .*"�� 503.65 100.00 520.68 100.00 752.45 100.00 
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 ก"#�����������3/��/&�ก��ก
�����./.$�"��
��.���? (Credit Term) 30 ��� 578 120 ��� ;7?��/:�ก�� ,�.��'�
ก���
��.$8�� <".>������$�6��56�;�8":ก>!�<'�".��/ 3�/��������ก����$>��.�+,�.��'�ก���
��.>�����>!� (Credit) 
;�8":ก>!�<'�".��/�/��8���
�$��� 

 ":ก���?ก��>!�;�8ก"#�������� ,�.ก���!�/ ":ก���?ก��>!�ก��ก�����
��$ก��/�;!�8ก�� >��$,-��������,�.��)
�!�/". 95 � 99 ;�8":ก���?ก��>!���� <".":ก���?ก��>!�ก��ก�����$ก��/�;!�8ก�� >��$,-��������,�.��)�!�/". 1 � 
5 ;�8":ก���?ก��>!���� 

 �
�����":ก���?ก��ก�����
��$ก��/�;!�8ก����?� ����&�]��.$,-�":ก���?���/�8
��578ก
�����
��. >��$,-���������!�/
". 75.70 �!�/". 58.87 <".�!�/". 68.26 ;�8�:">��":ก���?ก��>!���� ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 
2557 '��"
���� �
���������":ก���?ก��>!�ก��ก�����
��$ก��/�;!�8ก�����$ก��ก
�����
��. ����&�]�$,-�9"����ก
���8$�"�&�ก����8&�<�!8���?<".���ก�����/$�B>�
��.>�����>!�;�8":ก>!����<'ก'��8ก��&�<'�".��/ 3�/��":ก���?
ก��>!�ก��ก�����
��$ก��/�;!�8���$ก��ก
�����
��.
��$ก�� 1 $�6�� &���������!�/". 87.73 �!�/". 94.51 <".�!�/". 
87.85 ;�8":ก���?ก��>!�ก��ก�����
��$ก��/�;!�8ก�����$ก��ก
�����
��. 

 �
������3/��/ก��'�?8>��$96�����?�8��/�.�:];�8ก"#�������� &����' ก"#���������.	����)�>���$,-�
,

�!;�8ก��
�!����
��.��ก":ก���?>!�8�
��.<'�".��/ <".�.'�?8>��$96�����?�8��/�.�:]$'B��
�����
�����":ก���?��/
���	����)�<"!�$�B������3�ก������.
��
�!���ก���
��.���? �/��8
�กB�� '�?8<'�ก"�8,2 2555 $,-�'!��� ������
�!�
�
,�.ก�����$�6��ก��>!� (Trade Credit Insurance) A7�8>���>#"�":ก���?;�8ก"#����������?8&�,�.$�=<".
'��8,�.$�= A7�8ก"#���������.
�!���$8����$�/�����$�6��$��/ก�!�8��ก������,�.ก��(�/&���������!�/". 90.00 ��ก
/�����?���$��/ก�!�8��?8��� ������ก�!�/". 10.00 ;�8/�����?���$�"6� ��ก������,�.ก��(�/�����5'��'����8���?
>6�
�! ������,�.ก��(�/�.���/>6�&�!<ก��������"�8��ก>��&�!���/��กก��'��'����8���? ��?8��? ��ก������	����)�
<"!�$�B����������,�.ก��(�/���
�������5$��/ก$กB�/�����?��8ก"���
�! �������.'�?8>��$96�����?�8��/�.�:]��?8
�
���� �
�����/�����?�!�/". 10.00 �����ก��'��'����8���?3�/������,�.ก��(�/ 3�/ ) ������ 31 %����>� 2555 
ก"#����������>��$96�����?�8��/�.�:]$���ก�� 15.42 "!����� A7�8$,-�ก��'�?8>��$96�����?�8��/�.�:]�
�����/�����?���
>�����
��
�!����
��.ก������ก"#���������.��ก���
�,�.ก�����$�6��ก��>!� (Trade Credit Insurance) >��$96�����?
�8��]�.�:]$	���;7?�$,-� 15.62 "!����� <". 16.02 "!����� ) ������ 31 %����>� 2556 <". 2557 '��"
���� 
$,-�9"����กก��'�?8>��$96�����?�8��/�.�:]�
�����/�����?���>!�8�
��.�����<".$ก��;7?�ก���ก���
�,�.ก��(�/ 
���578/�����?���>������.
��
�!����
��.3�/������,�.ก��(�/ 

3.1.2 .�!
/�
�	��D� 

 /�����>!�>8$�"6� �����5</ก'��,�.$(�
�! ��8��? 

���ก�� 
2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

��'5#��� <".9"�'(�)*+$ก��/�ก��	"��'�ก 406.61 98.69 543.33 98.87 503.62 99.91 

$>�6��8��ก� 5.42 1.31 6.19 1.13 0.45 0.09 

���.�!
/�
�	��D� 2 .*"�� 412.03 100.00 549.52 100.00 504.08 100.00 
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 ���>!�>8$�"6��#�%�;�8������<".������/��/$	���;7?���ก 412.03 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 $,-� 549.52 
"!����� ) ������ 31 %����>� 2556 <"."�"8$,-� 504.08 "!����� ) ������ 31 %����>� 2557  

 ���>!�>8$�"6�;�8ก"#�������� <��8
�!$,-� 2 ,�.$(� >6� ��'5#��� <".9"�'(�)*+$ก��/�ก��	"��'�ก <".$>�6��8��ก� 
3�/$ก6����?8���;�8���>!�>8$�"6� 
�!<ก� ��'5#��� <".9"�'(�)*+$ก��/�ก��	"��'�ก >��$,-�,�.��)�!�/". 98 � 99 ;�8
���>!�>8$�"6���� <".,�.��)�!�/". 1 � 2 ;�8���>!�>8$�"6���� $,-�$>�6��8��ก� 

 ���>!�>8$�"6�,�.$(���'5#��� <".9"�'(�)*+$ก��/�ก��	"��'�ก �����5</ก
�! ��8��? 

���ก�� 
2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

��4@*��� ��� ��4��:;
	ก#$��ก�����.4�ก       

��'5#��� 263.44 64.79 286.8 52.79 329.16 65.36 

��'5#����.����8��8 27.91 6.86 65.23 12.01 14.53 2.89 

8���.����8�
� 34.79 8.56 35.61 6.55 42.05 8.35 

���>!��
�$�B��:, 75.03 18.21 153.94 28.01 118.56 23.52 

����#��?�$,"6�8 6.46 1.59 4.66 0.86 5.11 1.01 

��ก: >��$96�����>!�$�6����(�	<"."!����/ (0.22) (0.05) (0.70) (0.13) (2.40) (0.48) 

��ก: >��$96���:">����>��#��:8ก����:">���#�%�����.
�!��� (0.79) (0.19) (2.21) (0.41) (3.39) (0.67) 

���.�!
/�
�	��D�(��	�"��4@*��� ��� ��4��:;

	ก#$��ก�����.4�ก 

406.61 100.00 543.33 100.00 503.62 100.00 

 ���>!�>8$�"6�,�.$(���'5#��� <".9"�'(�)*+$ก��/�ก��	"��'�ก����&�]�$,-���'5#���,�.$(�$�B�	"��'�ก 3�/��
�:">��$���ก�� 263.44 "!����� 286.80 "!����� <". 329.16 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 3�/
���������$���ก���!�/". 64.79 �!�/". 52.79 <".�!�/". 65.36 ;�8���>!�>8$�"6�,�.$(���'5#��� <".9"�'(�)*+
$ก��/�ก��	"��'�ก '��"
���� ��?8��? ก"#�����������3/��/&�ก�����������ก��$�B�	"��'�ก 3�/$,-�ก�����8A6?�$�B�	"��'�ก
&����8��>����$���.��'��'!��#�ก��9"�'<".���$กB�$�B�	"��'�ก$	6��&�!$	�/8	�'��ก��9"�''��>
����8A6?�&�<'�".���8 A7�8
$�B�	"��'�ก$�"����?$,-���'5#�����������5$กB�
�!
�!>���;!�8��� (,�.��) 1 � 2 ,2 $,-��/��8�!�/) 3�//�8>8�(�	<".
>#)"�ก�).$����#ก,�.ก�� �����?8/�8$,-���'5#��������ก��$��ก&�!$,-�,�.�
��#ก��� 

 �
��������>!��
�$�B��:,$	���;7?���ก 75.03 "!����� >��$,-��������$���ก���!�/". 18.45 ;�8���>!�>8$�"6�,�.$(�
��'5#��� <".9"�'(�)*+$ก��/�ก��	"��'�ก ) ������ 31 %����>� 2555 $,-� 153.94 "!����� >��$,-��������$���ก�� �!�/". 
28.33 ;�8���>!�>8$�"6�,�.$(���'5#��� <".9"�'(�)*+$ก��/�ก��	"��'�ก ) ������ 31 %����>� 2556 ก��$'��3';�8
���>!��
�$�B��:, ) ������ 31 %����>� 2556 $,-�9"����กก��9"�'���>!�'��<9�>���'!�8ก��&�!���>!��././��;�8
":ก>!���/&�]� �������78�����59"�'���>!�
�!"��8��!�$	6���������8���>!�'��
, �
�����ก��"�"8;�8���>!��
�$�B��:,$,-� 
118.56 "!����� >��$,-��������$���ก���!�/". 23.54 ;�8���>!�>8$�"6�,�.$(���'5#��� <".9"�'(�)*+$ก��/�ก��	"��'�ก 
) ������ 31 %����>� 2557 $,-�9"����กก���/�/��8���>!�'��>���'!�8ก��&�!���>!��././�������ก��<�!8>���
'!�8ก��&�!���>!��././��'�?8<'�,2 2556  
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 �
�����>��$96�����>!�$�6����(�	<"."!����/ ����&�]�$,-�ก��'�?8>��$96���
��������>!����$,-�$=�$�"6���กก������#
$;!�':!>��$��$���+$	6����8���&�!":ก>!� 3�/�������.��8������>!�$=�$�"6�&�!<ก�":ก>!�&�ก�)������ก�����8���>!�,�.$(�
$���A?
� ��6��
�
,�
�����/&�!<ก�":ก>!���/�6�� ��?8��? ��ก������
�������5�
�����/���>!���8ก"���
�!(�/&� 1 ,2 �������.
'�?8>��$96�����>!�$�6����(�	<"."!����/$	6��&�!�:">���#�%�;�8���>!���8ก"���$�"6�$	�/8$���ก����>�A�ก 3�/�"�8��ก
�./.$�"� 1 ,2 ���>!�$�"����?��.5:ก�
�
,;�/A�ก��6��"��$,-���'5#����
�ก"����&�!&�����?8�
���� ��?8��? �:">�����>!�$=�
$�"6���กก������#$	6����8������������$	�/8�!�/". 0.90 �!�/". 2.41 <".�!�/". 3.77 ;�8�:">�����>!��
�$�B��:,��?8��� 
) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 

 >��$96���:">����>��#��:8ก����:">���#�%�����.
�!��� $,-�ก��'�?8>���
���8�
��������>!��
�$�B��:,&���������:">���#�%����
�.
�!������'�
�ก�����>��#� >��$,-��������&ก"!$>�/8ก�� 3�/$���ก���!�/". 0.19 �!�/". 0.40 <".�!�/". 0.67 ) ������ 31 
%����>� 2555 2556 <". 2557 ��?8��? >��$96���
��������>!��
�$�B��:,&�������?�����>���<'ก'��8ก���!�8$"Bก�!�/'��<'�
ก��ก
������>�;�/ <".ก��>
���)'!��#�&�<'�".���8$�"� 

3.1.3 �.�������"����
	�D$�ก����"*! 2 .*"�� 

���8��������	/+$	6��ก��"8�#�'��8�ก��$8�����,�.ก��
,�!�/���8��������	/+,�.$(������� 3�/����'5#,�.�8>+
;�8ก��56����8��������	/+$	6��ก��"8�#� $��� &�!$�����6�;�/ 3�/��/�����8��������	/+$	6��ก��"8�#� ��8��? 

���ก�� 
(�!%�� : �/�!��") 

: ��!"#$ 31 ��!��
� 

2555 2556 2557 

������ 67.96 67.96 67.96 

��ก: ;���#���กก���!�/>���
�����,2 - - (5.16) 

�G�
%�.*"��4����FC# 67.96 67.96 62.79 

��?8��? ) ������ 31 %����>� 2557 ก"#����������;���#���กก���!�/>��;�8������<,"8��7�8 $���ก�� 5.16 "!����� 
$�6��8��ก9:!,�.$�������. (Land Appraisal) ,�.$��������������8ก"���$,-�������$,"�����/�8
��
�!��ก��,���,�#8	6?���� 
��ก��ก��? ���'�?8/�8�/:�&�/���$ก�'�ก���<"./�8
������>��$��8	�)��/+&�".<�ก&ก"!$>�/8  

3.1.4 "#$��! ��
�� ����*(ก�:
 2 .*"�� 

������ ��>�� <".�#,ก�)+ � �#�%� ;�8ก"#�������� ���
���� 714.53 "!����� 804.00 "!����� <". 808.38 "!��
��� ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 3�/����/".$��/�;�8������ ��>�� <".�#,ก�)+ 	���#,
�! 
��8��? 

���ก�� 
(�!%�� : �/�!��") 

: ��!"#$ 31 ��!��
� 

2555 2556 2557 

�G�
%�4����
�"*!    

������ 114.52 114.52 114.52 

��>��3�88�� 252.10 315.01 321.10 

�5���/��/
CCk� 26.05 26.05 26.05 

$>�6��8��ก� 1,001.57 927.89 1,102.09 
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���ก�� 
(�!%�� : �/�!��") 

: ��!"#$ 31 ��!��
� 

2555 2556 2557 

�#,ก�)+3�88�� 161.72 191.86 195.86 

$>�6��8&�!�
���ก8�� 33.07 34.40 36.88 

/��	���.<".$>�6��8'ก<'�8 42.25 46.63 47.05 

������	/+�6��@ 39.19 48.30 50.59 

������	/+�.����8ก����!�8 101.51 144.45 55.16 

�G�
%����4����
�"*! 1,771.99 1,849.11 1,949.29 

��ก: >��$�6�����>��.�� (1,055.16) (1,042.81) (1,138.62) 

��ก: >��$96��"��:">�� (2.30) (2.30) (2.30) 

"#$��! ��
�� ����*(ก�:
 2 .*"�� 714.53 804.00 808.38 

 ������ ��>�� <".�#,ก�)+ ,�.ก���!�/ ������ ��>��3�88�� $>�6��8��ก� <".�6��@ 3�/ ) ������ 31 %����>� 2556 
ก"#���������������� ��>�� <".�#,ก�)+ � �#�%� $���ก�� 804.00 "!����� $	���;7?���ก/�� ) ������ 31 %����>� 2555 A7�8
$���ก�� 714.53 "!����� ����$�'#�"�ก��กก��ก����!�8��>��3�88���./�8 >"�8���>!�3�88���./�8 <".,���,�#8	6?����
3�88�����	��� <"!�$��B� <".5:ก����7ก$,-���>��3�88�� 

 �
����������� ��>�� <".�#,ก�)+ � �#�%� ) ������ 31 %����>� 2556 <". 2557 ���:">��&ก"!$>�/8ก�� 3�/$���ก�� 
804.00 "!����� <". 808.38 "!����� '��"
���� <'��/��8
�กB'�� �:">�����;�8 ������ ��>�� <".�#,ก�)+ '����>�
�#�$	���;7?���ก 1,849.11 "!����� ) ������ 31 %����>� 2556 $,-� 1,949.29 "!����� ) ������ 31 %����>� 2557 3�/��
��$�'#�"�ก����กก��"8�#�&�$>�6��8$,r�CD"+� 7 ��?� $	6��$	���>����"�ก�"�/;�89"�'(�)*+���ก"#�������������59"�' 
&�!
,&���=��8$��/�ก��ก��$'��3';�8�#'���ก��� <".��������	/+�.����8ก����!�8 $���ก�� 55.16 "!����� A7�8,�.ก��

,�!�/$>�6��8��ก� ����,���,�#8��>�� <".�#,ก�)+3�88�� 3�/��>��$96��"��:">��;�8$>�6��8��ก�<".�#,ก�)+3�88������/:�
�.����8ก����!�8$���ก�� 2.30 "!����� 

 ��?8��? ) ������ 31 %����>� 2557 ������	�!�����8,":ก��!�8�:">�� 66.47 "!����� ���578���8,":ก��!�8������������.��
'��
,&����>' <".$>�6��8��ก���8�����:">�� 77.58 "!����� $,-��"�ก���	/+>?
�,�.ก�����$�6��<".(��.9:ก	�������'��
�5����ก��$8�� 

3.1.6 	��!��ก�!�
��"#$4������
=��(��ก�! 

 ก"#����������$8��u�ก%��>�����'��(��.>?
�,�.ก��>���;!�8>8���$���ก�� 153.86 "!����� 150.28 "!����� <". 
150.16 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2667 '��"
���� 3�/$,-�$8��u�ก,�.�
�A7�8�
�
,>?
�,�.ก��$8��
ก:!/6���ก�5����ก��$8�� 
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3.2 -
��.�/��	��!"*! 

3.2.1 �!#=.�!��� 

������<".������/��/�����?������$���ก�� 1,169.86 "!����� 1,208.54 "!����� <". 1,227.88 "!����� ) 31 
%����>� 2555 2556 <". 2557 '��"
���� ���?���������$	���;7?�$,-�
,��=��8$��/�ก��ก��ก��$	���;7?�;�8������	/+��� <'�
&���'��ก��$	�������!�/ก��� ��?8��? ��กก��$,"��/��3/��/ก��A6?���'5#���,�.$(�$�B�	"��'�ก;�8ก"#�������� 3�/�����A6?�
��'5#�����ก9:!9"�'&�,�.$�=��ก;7?�$�������.$,-�
,
�! $�6��8��ก��>����5:กก���<".���./.$�"���8������>!������?�ก���ก��
���8A6?���ก'��8,�.$�= A7�8�
�&�!(��.ก�����$กB���'5#���;�8ก"#��������"�"8 3�/ก"#��������$"6�ก�
��.>����'5#����!�/$8��
��(�/&� 7 ��� A7�8'��8��กก
�����./.$�"��
��.$8��;�89:!;�/'��8,�.$�= A7�8�/:����,�.��) 30 � 90 ��� �78�
�&�!/��
$�!����?ก��>!�"�"8�/��8'��$�6��8 ��ก 446.75 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 $,-� 356.62 "!����� ) ������ 31 
%����>� 2556 <". 314.17 "!����� ) ������ 31 %����>� 2557 ��ก��ก��? ก"#����������ก��&�!$8��ก:!/6��./.��?���ก
�5����ก��$8��$	�����ก;7?� $	6��&�!A6?���'5#���<��ก��&�!���$�6����ก$�!����?ก��>!� $�6��8��ก����"�$8�������
�!�����ก9:!;�/
&�,�.$�= �:8ก�����'����ก$��?/����
��.&�!ก���5����ก��$8�� 3�/$	�����ก 426.52 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 
$,-� 550.11 "!����� ) ������ 31 %����>� 2556 <". 607.35 "!����� ) ������ 31 %����>� 2557 

.��.%�!����!#=.�!��*!	�#�!����!#=.�!0�%��*!	�#�!4%��!#=.�!��� 
: ��!"#$ 31 ��!��
� 2555 2556 ��� 2557 

 
�!#=.�!"#$.��
�F������+�" : ��!"#$ 31 ��!��
� 2555 2556 ��� 2557 

���ก�� 
2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

$8��ก:!/6��./.��?���ก�5����ก��$8�� 426.52 36.46 550.11 45.52 607.35 49.46 

$�!����?ก��>!�<".$�!����?�6�� 519.88 44.44 434.21 35.93 397.71 32.39 

���?���(�/&'!��]]�$�����8ก��$8�� 47.50 4.06 48.19 3.99 38.91 3.17 

$8��ก:!/6��././����ก�5����ก��$8�� 140.87 12.04 128.07 10.60 126.06 10.27 

���?����6�� 35.06 3.00 47.96 3.97 57.85 4.71 

����!#=.�! 1,169.83 100.00 1,208.54 100.00 1,227.88 100.00 
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(1) 	�/��!#=ก��
/����	�/��!#=�D$! 

 ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 $�!����?ก��>!�<".$�!����?�6��;�8ก"#�������� $���ก�� 519.88 
"!����� 434.21 "!����� <". 397.71 "!����� '��"
���� 

���ก�� 
2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

	�/��!#=ก��
/�       

�#>>"��6�ก��ก�����$ก��/�;!�8ก�� 175.58 33.77 71.19 16.40 53.73 13.51 

�#>>"��6�ก��ก���6�� 271.16 52.16 285.43 65.73 260.44 65.49 

���	�/��!#=ก��
/� 446.75 85.93 356.62 82.13 314.17 79.00 

$�!����?�6�� 73.13 14.07 77.60 17.87 83.53 21.00 

���	�/��!#=ก��
/����	�/��!#=�D$! 519.88 100.00 434.21 100.00 397.71 100.00 

 $�!����?ก��>!�����&�]�$,-�$�!����?ก��>!���กก��A6?���'5#���,�.$(�$�B�	"��'�ก A7�8��กก��$,"��/�
�3/��/ก��A6?���'5#���,�.$(�$�B�	"��'�ก;�8ก"#�������� 3�/�����A6?���'5#�����ก9:!9"�'&�,�.$�=��ก;7?�
$�������.$,-�
,
�! $�6��8��ก��>����5:กก���<".���./.$�"���8������>!������?�ก���ก�����8A6?���ก'��8,�.$�= A7�8�
�
&�!(��.ก�����$กB���'5#���;�8ก"#��������"�"8 3�/ก"#��������$"6�ก�
��.>����'5#����!�/$8����(�/&� 7 ��� A7�8
'��8��กก
�����./.$�"��
��.$8��;�89:!;�/'��8,�.$�= A7�8�/:����,�.��) 30 � 90 ��� �78�
�&�!/��$�!����?ก��>!�
"�"8�/��8'��$�6��8 ��ก 446.75 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 $,-� 356.62 "!����� ) ������ 31 %����>� 
2556 <". 314.17 "!����� ) ������ 31 %����>� 2557 

 (2) 	��!กG/�D���ก.@���!ก��	��! 

) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 ก"#����������$8��ก:!/6���ก�5����ก��$8�� $���ก�� 614.89 "!��
��� 726.37 "!����� <". 772.32 "!����� >��$,-��������$���ก���!�/". 52.56 �!�/". 60.11 <".�!�/". 
62.90 ;�8���?������ 3�/$8��ก:!/6���ก�5����ก��$8�������5<��8��ก$,-� (1) $8��$��ก$ก����]��<".$8��ก:!/6�
�./.��?���ก�5����ก��$8�� (2) ���?���(�/&'!��]]�$���ก��$8�� <". (3) $8��ก:!/6��././����ก�5����ก��$8�� 
3�/����/".$��/� ��8��? 

(2.1) 	��!	��ก	ก�!��FC#���	��!กG/�D�����.�=!��ก.@���!ก��	��! 

 ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 ก"#����������$8��$��ก$ก����]��<".$8��ก:!/6��./.��?�
��ก�5����ก��$8�� $���ก�� 426.52 "!����� 550.11 "!����� <". 607.35 "!����� A7�8$	���;7?�'��ก��
;/�/'��;�8%#�ก��&�ก"#�������� '��"
���� 3�/�����5</ก,�.$(�
�! ��8��? 

���ก�� 
2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

$8��$��ก$ก����]�� - - 12.42 2.26 - - 

'�z���]]�&�!$8�� 212.47 49.81 302.29 54.95 309.05 50.89 

$�!����?����'+��A�� 80.80 18.94 116.88 21.25 52.61 8.66 
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���ก�� 
2555 2556 2557 

�/�!��" �/���� �/�!��" �/���� �/�!��" �/���� 

$�!����?<	B>ก�?8$>���' 133.25 31.24 118.52 21.54 245.69 40.45 

��� 426.52 100.00 550.11 100.00 607.35 100.00 

ก"#��������$"6�ก&�!�8$8��ก:!/6��./.��?���ก�5����ก��$8��'����'5#,�.�8>+���'��8ก�� ��8��? �8$8��
$��ก$ก����]��<".'�z���]]�&�!$8�� $	6��&�!$,-�$8���#���#�$��/�<".$�����(�	>"��8;�8������ <".A6?�
��'5#��� $�!����?����'+��A�� �������.&�!$	6��A6?���'5#����
�$;!���ก'��8,�.$�=$,-��"�ก �
�����$�!����?<	B>ก�?8
$>���' A7�8$,-�ก���
�>
����8A6?����>!�;�8":ก>!�
,$,-��"�ก,�.ก��&�ก��;��8$8�����$�6��ก���5����ก��$8�� 
$	6����'5#,�.�8>+&�ก�����8A6?���'5#�����ก'��8,�.$�=<".&�,�.$�= 

��?8��? �������.	����)�$"6�ก&�!�8$8��<'�".,�.$(�3�/>���$���.��;�8ก��&�!��'5#,�.�8>+ก��
&�!$8��$,-��"�ก ���578(��.��ก$��?/;�8�8$8��<'�".,�.$(� 

(2.2) �!#=.�!���&4/.�FF�	C%�"��ก��	��! 

 ก"#����������ก���
���]]�$�����8ก��$8��$	6��A6?�������	/+���&�!&�ก���
�$���8��$,-��"�ก 
�!<ก� 
/��	���. $>�6��8��ก� <".�#,ก�)+3�88�� 3�/ ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 ก"#����������
���?���(�/&'!��]]�$�����8ก��$8�� (����������578ก
�����
��.(�/&���7�8,2) $���ก�� 47.50 "!����� 
48.19 "!����� <". 38.91 "!����� '��"
����  

(2.3) 	��!กG/�D����������ก.@���!ก��	��! 

 ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 ก"#����������$8��ก:!/6��././����ก�5����ก��$8�� 
(����������578ก
�����
��.(�/&���7�8,2) $���ก�� 140.87 "!����� 128.07 "!����� <". 126.06 "!��
��� '��"
���� 3�/����&�]� �������.$��ก$8��ก:!/6��././����ก�5����ก��$8��$	6��&�!&�ก��A6?�
$>�6��8��ก����&�!&�ก��9"�'$,-��"�ก 

 ��?8��? ก"#��������
�!�
�$8��u�ก,�.�
�'����/".$��/�&����;!� 3.1.6 $8��u�ก%��>�����'��(��.>?
�,�.ก�� 
<".���
���8������ <".$>�6��8��ก���8���� �:">���#�%� ) ������ 31 %����>� 2557 �
���� 144.05 "!����� <".
>?
�,�.ก��3�/ก���ก�� $,-��"�ก,�.ก��$8��ก:!/6�ก���5����ก��$8�� 
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3.2.2 .%�!��� G/@D��*/! 

���ก�� 
(�!%�� : �/�!��") 

: ��!"#$ 31 ��!��
� 

2555 2556 2557 

����;�8������&�]� - '!�8�� 611.65 729.70 877.78 

$	����#������ก<".�
��.<"!� - - 4.96 

ก
�
�;���#�$�B�$��B�����
�����,2 117.57 148.09 216.92 

����$ก���:">���#!�����] 0.48 - 12.96 

.%�!������+�"&�F% - (������ 729.70 877.78 1,112.63 

����;�89:!������
�!$��/���
�����
����>��>#�;�8
������/��/ 

119.38 152.26 163.51 

���.%�!��� G/@D��*/! 849.08 1,030.04 1,276.14 

����;�89:!56��#!� ) ������ 31 %����>� 2556 $���ก�� 1,030.04 "!����� $	���;7?���ก ) ������ 31 %����>� 2555 
A7�8$���ก�� 849.08 "!����� $�6��8��ก&�,2 2556 ก"#����������ก
�
�;���#�$�B�$��B���� 148.09 "!����� ����;�89:!56�
�#!���� ) ������ 31 %����>� 2557 $	���;7?�$,-� 1,276.14 "!����� 3�/����$�'#����กก
�
�;���#�$�B�$��B����;�8ก"#��
������&�8��,2 2557 $���ก�� 216.92 "!����� 

&�,2 2557 ��������ก��$	����#��
��.<"!���ก 234.35 "!����� $,-� 239.31 "!����� ��6�$,-�ก��$	���;7?�$���ก�� 
4.96 "!����� &�$�6��ก�ก[�>� 2557 $	6��<"กก��������	/+�#�%�;�8 TMD <".������$ก���:">���#!����$ก����กก����ก�#!�
����]$	����#�$	6��<"กก��������	/+�#�%�;�8 TMD �:">�� 12.96 "!����� 

��?8��? ก"#��������������;�89:!56��#!�9:!������
�!$��/���
�����
����>��>#�;�8������/��/$���ก�� 119.38 "!����� 
152.26 "!����� <". 163.51 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 

3.3 .���
�%�������4��.%�!"#$.��
�F 

3.3.1 ก���.	��!.� 

���ก�� 
(�!%��: �/�!��") 

.������() .�=!.*� 
��!"#$ 31 ��!��
� 

2555 2556 2557 

ก�.<�$8������กก���
�$���8��ก���ก��$,"��/�<,"8&�������	/+<".���?����
�$���8�� 254.09 351.51 442.98 
ก��$,"��/�<,"8&�������	/+<".���?����
�$���8�� (26.77) (292.25) (301.44) 
$8�����#�%�
�!����ก (&�!
,&�) ก��ก����
�$���8�� 227.33 59.26 141.54 
$8�����#�%�
�!����ก (&�!
,&�) ก��ก���"8�#� (180.19) (169.89) (182.22) 
$8�����#�%�
�!����ก (&�!
,&�) ก��ก��������$8�� (1.07) 102.48 34.50 
	��!.�������ก��	"#��	"%�	��!.�(������  80.73 72.57 66.40 

 ก"#����������ก�.<�$8������กก���
�$���8��ก���ก��$,"��/�<,"8&�������	/+<".���?����
�$���8��$���ก�� 
254.09 "!����� 351.51 "!����� <". 442.98 "!����� &�,2 2555 2556 <". 2557 '��"
���� A7�8ก��$	���;7?�;�8
ก�.<�$8������8ก"��� ���>"!�8ก��ก��$,"��/�<,"8;�8��/
�! <".ก��;/�/'��;�8%#�ก��&����8 3 ,2���9����� 
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 ก��$,"��/�<,"8&�������	/+<".���?����
�$���8���
�����,2 2556  ����&�]�$,-�9"����กก��$	���;7?�;�8���>!�
>8$�"6� A7�8$,-�9"����ก<9�>���'!�8ก��&�!���>!���/,2;�8":ก>!���/&�]� �78�
�&�!�����������59"�'���>!�
�!
"��8��!�<".$กB�
�!&�>"�8���>!�$	6���
�ก�������8'��
, �
�����ก��$,"��/�<,"8&�������	/+<".���?����
�$���8���
�����
,2 2557 ����&�]�$,-�9"����กก��$	���;7?�;�8":ก���?ก��>!����/�8
��578ก
�����
��. A7�8$,-�9"�6�$�6��8����ก/��;�/���
$	���;7?��/��8����/�
�>�]&�,2 2557 

 ก#"����������$8�����#�%�&�!
,&�ก��ก���"8�#�$���ก�� 180.19 "!����� 169.89 "!����� <". 182.22 "!����� 
&�,2 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 3�/ก�.<�$8��������&�]�&����8 3 ,2���9����� &�!
,$	6��ก��"8�#�&�$>�6��8��ก�
<".�#,ก�)+ $	6����8���ก��9"�'���$	�����ก;7?����>"!�8ก��/��;�/���$	���;7?�;�8ก"#�������� <".$	���>����"�ก�"�/
;�89"�'(�)*+&�!$,-�
,&���=��8$��/�ก��ก��ก��$'��3';�8�#'���ก��� 

 �
�����&�����;�8$8�����#�%�&�!
,&�ก��ก��������$8���
�����,2 2555 $���ก�� 1.07 "!����� ก�.<�$8�����#�%�

�!����กก��ก��������$8���
�����,2 2556 <". 2557 $���ก�� 102.48 "!����� <". 34.50 "!����� '��"
���� 3�/
��������ก�.<�$8����
�!����กก��ก��������$8������&�]���กก��$��ก&�!$8��ก:!/6��./.��?���ก�5����ก��$8���
���� 
120.59 "!����� <". 56.82 "!����� &�,2 2556 <". 2557 '��"
���� 

 �!�/$�'#9"��8ก"��� ��89"&�!ก"#����������$8����<".��/ก��$��/�$���$8���� $���ก�� 80.73 "!����� 72.57 "!��
��� <". 66.40 "!����� ) ������ 31 %����>� 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 

3.3.2 ��4��.%�!.���
�%�� 

ก"#������������'�������(�	>"��8$���ก�� 1.04 $��� 1.10 $��� <". 1.32 $��� ) ������ 31 %����>� 2555 2556 
<". 2557 '��"
���� 3�/��<��3�!�;�8��'�������(�	>"��8���$	���;7?� �.�!��&�!$�B����ก"#����������ก�����������ก��
$8���#���#�$��/�<".�(�	>"��8�����;7?� 

���ก�� �!%�� 

.������() .�=!.*� 
��!"#$ 31 ��!��
� 

2555 2556 2557 

�./.$�"�$กB����?$j"��/ ��� 50.98 49.51 49.48 
�./.$�"�;�/���>!�$j"��/ ��� 8.60 12.50 11.81 
�./.$�"��
��.���? ��� 47.72 41.83 28.43 
����	��!.� (Cash Cycle) ��! 11.86 20.17 32.86 

 �
�������'�������(�	>"��8�6�� 
�!<ก� �./.$�"�$กB����?$j"��/;�8ก"#��������$���ก�� 50.98 ��� 49.51 ��� <". 
49.48 ��� &�,2 2555 2556 <". 2557 '��"
���� A7�8�./.$�"�&�ก��$กB����?$j"��/;�8ก"#��������3�/����&�]��.$,-�
,
'���3/��/�./.$�"�ก��$กB����? A7�8�/:��.����8 30 � 120 ��� 

 �./.$�"�;�/���>!�$j"��/;�8ก"#��������$���ก�� 8.60 ��� 12.50 ��� <". 11.81 ��� �
�����,2 2555 2556 <". 
2557 '��"
���� 3�/�./.$�"�;�/���>!�$j"��/$	���;7?�$�6��8��ก'�?8<'�,2 2556 $,-�'!��� ":ก>!���/&�]�
�!$������8<9�
>���'!�8ก��&�!���>!��././�� �������78�����5��8<9�ก��9"�'
�!"��8��!�$,-���/,2 <".�����5�
�$���ก��9"�'
���>!�
�!�/��8'��$�6��8 &�!$>�6��8��ก�
�!�/��8$'B�ก
�"�8ก��9"�' <".�/�/��8���>!�&�!<ก�":ก>!�'��ก
����ก�����":ก>!�
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��8<9�
�! ��?8��? ������	����)�<"!����,�.3/��+;�8ก��9"�'���>!�'��$�6��8�
�&�!������
�!ก��,�.�/��'��;��� 
(Economy of Scale) ;�8ก��9"�'��กก���>��&�!���/&�ก��$กB����>!�>8$�"6� 

 �./.$�"��
��.���?�
�����,2 2555 <". 2556 >���;!�8&ก"!$>�/8ก�� 3�/���./.$�"��
��.���?$���ก�� 47.72 ��� 
<". 41.83 ��� '��"
���� <'��/��8
�กB'�� �./.$�"��
��.���?�
�����,2 2557 "�"8�/��8����/�
�>�] $���ก�� 28.43 ��� 
A7�8$,-�9"����ก ก��$,"��/��3/��/A6?���'5#���;�8������ 3�/ก��"��������ก��A6?���'5#�����ก'��8,�.$�= <".$	���
�������ก��A6?���'5#�����ก&�,�.$�= $�6��8��ก>#)(�	<".��>�;�8��'5#���&�,�.$�=�����5<;�8;��
�!&��.�����ก" 
<'��/��8
�กB'�� ก
�����./.$�"��
��.$8�� (Credit Terms) ;�89:!;�/&�,�.$�=����&�]�ก
����$,-�ก���
��.$8����
(�/&� 7 ��� �78�
�&�!�./.$�"��
��.���?"�"8&�,2 2557 

 3�/(�	���<"!� ก��$	���;7?�;�8�./.$�"�;�/���>!�$j"��/ <".ก��"�"8;�8�./.$�"��
��.���? $,-�$�'#&�!�8��
$8���� (Cash Cycle) ;�8ก"#��������$	���;7?� ��ก 11.86 ��� &�,2 2555 $,-� 20.17 ��� &�,2 2556 <". 32.86 ��� &�,2 
2557 ��?8��? �8��$8�������$	���;7?�
����89"ก�.��'���(�	>"��8;�8ก"#�������� $�B�
�!��ก ��'�������(�	>"��8 (Current 
Ratio) ;�8ก"#�����������$	���;7?��/��8'��$�6��8 3�/$���ก�� 1.04 $��� 1.10 $��� <". 1.32 $��� ) ������ 31 %����>� 2555 
2556 <". 2557 '��"
���� <��8&�!$�B�578������	/+��#�$��/�;�8ก"#����������ก��$'��3'&���'�������กก�����'��ก��
$'��3';�8���?�����#�$��/� ��ก��ก��? <��3�!���'���������?���'������;�89:!56��#!�/�8"�"8�/��8'��$�6��8 ��ก 1.38 $��� 
) ������ 31 %����>� 2555 $,-� 1.17 $��� ) ������ 31 %����>� 2556 <". 0.96 $��� ) ������ 31 %����>� 2557 A7�8$,-�9"
����กก��$'��3';�8����;�89:!56��#!����$	���;7?�&���'�������กก���ก��$'��3';�8���?��� 

3.3.3 ��4��.%�!.��
�F�D$!R 

���ก�� �!%�� 

.������() .�=!.*� 
��!"#$ 31 ��!��
� 

2555 2556 2557 

��'��9"'��<����ก������	/+ �!�/". 7.15 8.64 10.54 
��'��9"'��<����ก������	/+5��� �!�/". 33.50 36.34 44.22 
��'��9"'��<��9:!56��#!� �!�/". 17.64 19.58 21.67 
��'���������?���'������;�89:!56��#!� $��� 1.38 1.17 0.96 
��'���������?��������(��.��ก$��?/'������;�89:!56��#!� $��� 0.72 0.71 0.61 
��'������>��������5�
��.��ก$��?/ $��� 10.47 5.03 9.66 

 ��'��9"'��<����ก������	/+;�8ก"#��������$���ก���!�/". 7.15 �!�/". 8.64 <".�!�/". 10.54 &�,2 2555 
2556 <". 2557 '��"
���� <".��'��9"'��<����ก������	/+5���$���ก���!�/". 33.50 �!�/". 36.34 <".�!�/". 
44.22 &�,2 2555 2556 <". 2557 '��"
���� 3�/��'��9"'��<����ก������	/+<".��'��9"'��<����ก������	/+
5���;�8ก"#���������/:�&��.������>���;!�8�:8 <��8&�!$�B������������ก��"8�#�&�������	/+������>"!�8ก��ก���
�$���%#�ก�� 
<".�����5&�!,�.3/��+��ก������	/+
�!�/��8��,�.���%�(�	 

 ��'��9"'��<��9:!56��#!�$	���;7?��/��8'��$�6��8��ก�!�/". 17.64 &�,2 2555 $,-��!�/". 19.58 &�,2 2556 $,-�
�!�/". 21.67 &�,2 2557 3�/ก��$	���;7?�;�8��'��9"'��<��9:!56��#!� ����$�'#�"�ก��กก��$	���;7?�;�8ก
�
��#�%�&����8
�./.$�"���8ก"��� ��ก 137.18 "!����� &�,2 2555 $,-� 183.96 "!����� &�,2 2556 <". 249.85 "!����� &�,2 2557 
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 ��'���������?���'������;�89:!56��#!�;�8ก"#��������$���ก�� 1.38 $��� 1.17 $��� <". 0.96 $��� &�,2 2555 2556 
<". 2557 '��"
���� <".��'���������?��������(��.��ก$��?/'������;�89:!56��#!�;�8ก"#��������$���ก�� 0.72 $��� 0.71 $��� 
<". 0.61 $��� &�,2 2555 2556 <". 2557 '��"
���� ��'���������?������'������;�89:!56��#!�<".��'���������?��������
(��.��ก$��?/'������;�89:!56��#!�"�"8�/��8'��$�6��8 $,-�9"����กก��$'��3';�8ก"#�������� �78�
�&�!��ก
�
��.��
$	���;7?�&�������������กก���ก��$	���;7?�;�8���?��� 

 ��'������>��������5�
��.��ก$��?/;�8ก"#��������$���ก�� 10.47 $��� 5.03 $��� <". 9.66 $��� &�,2 2555 2556 
<". 2557 A7�8$,-���'�����>���;!�8�:8 <��8&�!$�B�578>��������5&�ก���
��.��ก$��?/;�8ก"#�������� 3�/��$�'#;�8
��'������>��������5�
��.��ก$��?/&�,2 2556 "�"8 $,-�9"����กก�.<�$8����&�ก���
�$���8��"�"8��ก 227.33 
"!����� &�,2 2555 $,-� 59.26 "!����� &�,2 2556 3�/$,-�9"�6�$�6��8����ก��กก��$	���;7?�;�8���>!�>8$�"6� A7�8$,-�
ก��9"�'"��8��!�'��<9�>���'!�8ก��&�!���>!��././��;�8":ก>!���/&�]���/��7�8 <".���$กB�
�!&�>"�8���>!�$	6����
ก�������8 ��?8��? ก��9"�'���>!�"��8��!��
�&�!������$ก��ก��,�.�/��'��;��� (Economy of Scale) <".&�!ก
�"�8ก��9"�'

�!�/��8$'B�,�.���%�(�	��ก;7?� ก�.<�$8������กก���
�$���8��&�,2 2557 $	���;7?�$,-� 141.54 "!����� &�
;).$��/�ก�� (��.��ก$��?/�
�����ก"#��������"�"8$"Bก�!�/$���ก�� 26.88 "!����� 24.18 "!����� <". 22.95 "!��
��� &�,2 2555 2556 <". 2557  
 

4. 
%�4���"! G/.����FC#  

��������ก�����/>��'��<��&�!ก��9:!�����]�� ��8'��
,��? 
    (����/: ���) 

�����FC# .��!�ก��!.����FC# 
%�.����FC# 
%����ก���D$! ��� 
2555 ������ �
���ก8�� $� $�B� A� �
�ก�� 440,000.00 80,975.00 520,975.00 
2556 ������ �
���ก8�� $� $�B� A� �
�ก�� 760,000.00 101,578.00 861,578.00 
2557 ������ �
���ก8�� $� $�B� A� �
�ก�� 1,712,000.00 241,223.00 1,953,223.00 

 

5. (S���������"�������ก"#$����# �ก��"�4%�ก�����	!�!��!��D�E�!�"��ก��	��!������+�"&!�!�
4 

ก��	.!�����*/!.���F�ก%(��C�C! 

(�/�"�8ก��$���;�/�#!�<ก�,�.����&�>��?8��? �
�����#!�;�8�������.$	���;7?���ก [●] "!���#!� ��ก$��� [●] "!��
�#!� ) ������ [●] �:">�����'��
�!�#!�". [●] ��� ���$,-� [●] "!���#!� ��6�>��$,-��!�/". [●] ;�8�#��
��.<"!�(�/�"�8
ก��$���;�/�#!���8ก"��� A7�8�.��9"�
�&�!��'������'��8@ ���$,��/�$��/�ก������;�89:!56��#!���6��
�����#!�;�8������
"�"8&����>' $�6��8��ก����;�89:!56��#!�<".�
�����#!����&�!$,-�h��&�ก��>
���)$	���;7?� (Dilution Effect) $��� ก
�
�
�#�%�'���#!� (Earnings per Share) ��'��9"'��<��'������;�89:!56��#!� (Return on Equity) $,-�'!� A7�89"ก�.��
��8ก"�����ก	����)���ก;!��:"���'&�,2 2557 A7�8��������ก
�
��#�%�'��8�ก��$8�����$���ก�� [●] "!����� �.$�B�
�!���
ก
�
��#�%�'���#!�;�8,2��8ก"����.$���ก�� [●] ���'���#!� <'���ก�
�����#!�;�8������$	���;7?�$,-� [●] "!���#!� �!�/ก
�
�
�#�%��
����$��/�ก�� ก
�
��#�%�'���#!�;�8�������."�"8$�"6� [●] ���'���#!�  
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�/��8
�กB'��������>�����&��././���������.
�!���9"����กก��$���;�/�#!�<".ก���
��#!�$;!����.$��/�&�
'"���"�ก���	/+&�>��?8��? 3�/$8�����
�!��กก��$���;�/;�/�#!��.�
�
,"8�#� <".&�!$,-�$8���#���#�$��/�&�ก���
�$���
%#�ก�� �����?8�������.
�!���9",�.3/��+�6��@ ��กก��$,-����������.$��/�&�'"���"�ก���	/+ ���� >���>"��8'��&�ก��
�����<�"�8$8���#� <".(�		��+�����&�ก��$,-����������.$��/����������#�&�!ก���
�$���%#�ก����>���>"��8'����ก;7?� 
$,-�'!� A7�8�.��89"&�!&����>'�������.����/
�!<".ก
�
��#�%����$	����:8;7?� ��$�/ก��9"ก�.����ก�
�����#!����$	���;7?�
��8ก"���
�!   


