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ส่วนท่ี 1 
ข้อมลูสรปุ (Executive Summary) 

ขอ้มลูสรุปเป็นสว่นหนึง่ของแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัย์และหนังสอืชี้ชวน ซึง่เป็นเพยีงขอ้มูลสรุป
เกีย่วกบัการเสนอขาย ภาพรวมการประกอบธุรกจิ ผลการด าเนินงาน และความเสีย่งของของบรษิทั ธนพริยิะ จ ากดั 
(มหาชน) (“บรษิัทฯ” หรอื “ธนพริยิะ”) ดงันัน้  ผู้ลงทุนต้องศกึษาขอ้มูลในรายละเอยีดจากหนังสอืชี้ชวนฉบบัเต็ม ซึง่
สามารถขอไดจ้ากผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัยแ์ละบรษิทัฯ หรอือาจศกึษาขอ้มลูไดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มูลและหนังสอื
ชี้ชวนทีบ่รษิทัฯ ยืน่ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ไดท้ี ่website ของส านกังาน ก.ล.ต (www.sec.or.th) 

ขอ้มูลสรปุของกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัต่อประชำชนครัง้แรก (Initial Public Offering - IPO)  

บริษทั ธนพิริยะ จ ำกดั (มหำชน) 
(ระยะเวลำกำรเสนอขำย :วนัท่ี 11 -13 พฤศจิกำยน 2558) 

ผูเ้สนอขำย                         : บรษิทั ธนพริยิะ จ ำกดั (มหำชน) 
ประเภทธุรกจิ                      : ธุรกจิคำ้ปลกีและคำ้สง่สนิคำ้อุปโภคบรโิภค 
จ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำย            : 200 ล้ำนหุ้น คดิเป็นร้อยละ 25.00 ของจ ำนวนหุ้นสำมญัที่ออกและเรยีก

ช ำระแลว้ทัง้หมดภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ 
สดัสว่นกำรเสนอขำยหุน้ 
 
 
 

: จ ำนวนหุน้และสดัสว่นทีเ่สนอขำยต่อผูล้งทุนแต่ละประเภท เป็นดงันี้       
เสนอขำยต่อ จ ำนวนหุ้น รอ้ยละ 
ผูม้อีุปกำรคุณของผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย ์  160,000,000 80.00 

ผูม้อีุปกำรคุณของบรษิทั 40,000,000 20.00 

รวม   200,000,000 100.00 
 

เงื่อนไขในกำรจดัจ ำหน่ำย         : รบัประกนักำรจ ำหน่ำยอย่ำงแน่นอนทัง้จ ำนวน (Firm Underwriting) 
รำคำเสนอขำยต่อประชำชน     : 1.75 บำทต่อหุน้ 
มลูค่ำกำรเสนอขำย     350,000,000 บำท 
มลูค่ำทีต่รำไว ้(Par value)                : 0.25 บำทต่อหุน้ 
มลูค่ำตำมรำคำบญัช ี 
(Book Value) 

:  0.33 บำทต่อหุน้ (ณ 30 กนัยำยน 2558) ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้สำมญั
ทีอ่อกและช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ จ ำนวน 600 ลำ้นหุน้ 

 0.25 บำทต่อหุน้ (ณ 30 กนัยำยน 2558) ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้สำมญั
ทัง้หมดหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้นี้จ ำนวน 800 ลำ้น
หุน้ (Fully Diluted)  

สดัสว่นหุน้ของ “ผูม้สีว่นรว่มใน
กำรบรหิำร” ทีไ่ม่ตดิ Silent 

: จ ำนวน 50,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 6.25 ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกและเรยีก
ช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้
นี้ 

ตลำดรอง                      : ตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ            
หมวดธุรกจิ (Sector)    : กลุ่มบรกิำร 
เกณฑเ์ขำ้จดทะเบยีน   : เกณฑก์ ำไรสทุธ ิ(Profit Test)   

หมำยเหตุ: บรษิทัฯ มไิดม้กีำรเสนอขำยหุน้หรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพ 90 วนัก่อนกำรเสนอขำย 
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ท่ีมำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงินเพื่อประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นท่ีเสนอขำย 

กำรก ำหนดรำคำหุน้สำมญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทีเ่สนอขำยในครัง้นี้ พจิำรณำจำกอตัรำส่วนรำคำหุน้ต่อก ำไรสุทธต่ิอ
หุน้ของบรษิทัฯ (Price to Earnings Ratio: P/E) ทัง้นี้ รำคำหุน้สำมญัทีเ่สนอขำย 1.75 บำทต่อหุน้ คดิเป็นอตัรำส่วน
รำคำต่อก ำไรสุทธเิท่ำกบั 40.17 เท่ำ โดยค ำนวณก ำไรสุทธต่ิอหุน้จำกผลก ำไรสุทธ ิ4 ไตรมำสทีผ่่ำนมำตัง้แต่วนัที ่1 
ตุลำคม 2557 ถงึ 30 กนัยำยน 2558 หำรดว้ยจ ำนวนหุน้สำมญัทัง้หมดของบรษิทัฯ หลงัจำกกำรเสนอขำยหุน้ในครัง้ที ่
(Fully Dilluted) ซึง่เท่ำกบั 800,000,000 หุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.25 บำท จะไดก้ ำไรสุทธต่ิอหุน้เท่ำกบั 0.04 บำท
ต่อหุน้ โดยอตัรำสว่นรำคำหุน้ต่อก ำไรสทุธต่ิอหุน้ทีเ่สนอขำยคดิเป็นอตัรำสว่นลดรอ้ยละ 31.32 จำกอตัรำส่วนรำคำต่อ
ก ำไรสทุธขิองตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) เฉลีย่ในช่วงระยะเวลำ 1 เดอืนยอ้นหลงั ตัง้แต่วนัที ่1 ตุลำคม 2558 
ถงึ 30 ตุลำคม 2558 ซึง่มคี่ำเท่ำกบั 58.49 เท่ำ (อตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธขิองตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) 
ค ำนวณจำกดชันีของตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) เฉลีย่ยอ้นหลงั 1 เดอืน ตัง้แต่วนัที ่1 ตุลำคม 2558 ถงึวนัที ่
30 ตุลำคม 2558 และก ำไรสุทธขิองตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ยอ้นหลงั 12 เดอืน) ทัง้นี้ อตัรำส่วนรำคำหุน้
ต่อก ำไรสทุธต่ิอหุน้ดงักล่ำวค ำนวณจำกผลประกอบกำรในอดตี โดยทีย่งัไม่ไดพ้จิำรณำถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต  

วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน 

บริษัทฯ มีวตัถุประสงค์ในกำรน ำเงินที่ได้จำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย์ครัง้นี้ ประมำณ 350 ล้ำนบำท ไปใช้เพื่อ
วตัถุประสงค ์ดงัต่อไปนี้ 

วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน 
จ ำนวน  

(ล้ำนบำท) 
ระยะเวลำกำรใช้เงิน

โดยประมำณ 
1. เพื่อเป็นเงนิทุนในกำรขยำยธุรกจิ  245 ภำยในปี 2559   
2. เพื่อช ำระคนืเงนิกูย้มืสถำบนัทำงกำรเงนิ 70 ภำยในปี 2558   

3. เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน 35 ภำยในปี 2558 - 2559   
รวม 350 - 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล 

บรษิทัฯ มนีโยบำยจ่ำยเงนิปนัผลให้แก่ผู้ถอืหุ้นไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 40 รำยของก ำไรสุทธขิองงบเฉพำะกจิกำรที่เหลอื
หลงัจำกหกัภำษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล และทุนส ำรองต่ำงๆ ตำมกฎหมำย ทัง้น้ี บรษิทัฯ จะพจิำรณำกำรจ่ำยเงนิปนัผลโดย
ค ำนึงถงึปจัจยัต่ำงๆ เพื่อก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดแก่ผูถ้อืหุน้ ซึง่อตัรำกำรจ่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวอำจเปลีย่นแปลงได้
ขึน้อยู่กบัฐำนะกำรเงนิ สภำพคล่อง แผนกำรลงทุนในแต่ละช่วงเวลำ รวมถงึปจัจยัทีเ่กีย่วขอ้งในกำรบรหิำรงำน ควำม
จ ำเป็น และควำมเหมำะสมอื่นๆ ในอนำคต 
 
รำยละเอียดเก่ียวกบัผูเ้สนอขำยหลกัทรพัย ์

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิคำ้ปลกีและคำ้สง่สนิคำ้อุปโภคบรโิภคทีไ่มร่วมอำหำรสดภำยใตช้ื่อ “ธนพริยิะ” โดยรำยไดห้ลกัมำ
จำกรำยได้จำกกำรขำยสนิค้ำขำยผ่ำนสำขำและส ำนักงำนใหญ่ ปจัจุบนับรษิัทฯ มีสำขำรวมทัง้สิ้น 12 สำขำ แบ่ง
ออกเป็นซุปเปอร์มำร์เกต็ 11 สำขำ และศูนยค์ำ้ส่ง 1 สำขำ ซึง่ทุกสำขำมทีีต่ัง้ในจงัหวดัเชยีงรำย รูปแบบของร้ำนธน
พริยิะเป็นกำรผสมผสำนทีล่งตวัระหว่ำงกำรมสีนิคำ้ทีห่ลำกหลำยและมรีำคำย่อมเยำแบบโมเดริน์เทรดแต่มคีวำมสะดวก
แบบร้ำนสะดวกซื้อ ซึ่งธนพริิยะมีควำมตัง้ใจที่จะเป็นร้ำนค้ำชุมชนเชื้อสำยไทยที่จ ำหน่ำยสนิค้ำที่มีคุณภำพและ
ใหบ้รกิำรทีอ่บอุ่นและรูใ้จผูบ้รโิภค  
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บรษิทัฯ เขำ้ใจวถิชีวีติของคนในพืน้ทีเ่ป็นอย่ำงดวี่ำชอบซือ้อำหำรสด เช่น เนื้อสตัว ์ผกั ผลไม้จำกตลำดสดแต่มคีวำม
ตอ้งกำรทีจ่ะซือ้สนิคำ้อุปโภคในซุปเปอรม์ำรเ์กต็ทีท่นัสมยัทีม่สีนิคำ้ทีห่ลำกหลำย มกีำรจดัวำงสนิคำ้ทีส่วยงำม มคีวำม
สะดวกในกำรเลอืกซือ้และง่ำยในกำรคน้หำสนิคำ้ทีต่้องกำร บรษิทัฯ ได้น ำประสบกำรณ์กว่ำ 25 ปี ประกอบกบัควำม
ตอ้งกำรของลกูคำ้มำพฒันำรปูแบบรำ้นธนพริยิะและกำรคดัเลอืกหมวดสนิคำ้ทีว่ำงจ ำหน่ำยกว่ำ 15,000 รำยกำร และ
มุ่งเน้นกำรบรกิำรทีด่แีละกำรวำงผงัร้ำนค้ำอย่ำงเหมำะสมเพื่อให้ลูกค้ำสะดวกในกำรเลอืกซื้อสนิค้ำ อกีทัง้ท ำเลที่ตัง้
ร้ำนค้ำยงัง่ำยต่อกำรสญัจรท ำให้ลูกค้ำประหยดัเวลำและสะดวกในกำรเดนิทำง นอกจำกนี้ ยงัมกีำรจ ำหน่ำยสนิค้ำ
อุปโภคและบรโิภคหลำกหลำยทัง้ปลกีและสง่ในทุกสำขำเพื่อเพิม่ทำงเลอืกใหล้กูคำ้  

โครงสรำ้งรำยได้  

โครงสรำ้งรำยไดต้ำมแต่ละประเภทของกำรด ำเนินธุรกจิในปี 2555 ถงึปี 2557 มสีดัสว่นดงันี้ 

โครงสร้ำงรำยได้ 
2555 2556 2557 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท  ร้อยละ ล้ำนบำท  ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกสำขำ 608.0 64.3 661.4 63.6 764.2 63.6 
รำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนกังำนใหญ่ 324.9 34.3 361.7 34.8 408.4 34.0 
รวมรำยไดจ้ำกกำรขำย 932.9 98.6 1,023.0 98.4 1,172.6 97.6 
รำยไดอ้ื่น 13.4 1.4 16.6 1.6 29.1 2.4 
รำยได้รวม 946.3 100.0 1,039.6 100.0 1,201.7 100.0 

หมำยเหตุ:  รำยไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รำยไดค่้ำสง่เสรมิกำรขำย รำยไดค้่ำเช่ำ ดอกเบีย้รบั เป็นตน้ 

โครงสรำ้งรำยไดต้ำมแต่ละประเภทของกำรด ำเนินธุรกจิงวด 9 เดอืนแรก ปี 2558 มสีดัสว่นดงันี้ 

               โครงสร้ำงรำยได้ 
2557 (ม.ค. - ก.ย.) 2558 (ม.ค.  ก.ย.) 

ล้ำนบำท  ร้อยละ ล้ำนบำท  ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกสำขำ 560.5 62.8 696.9 72.4 
รำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนกังำนใหญ่ 311.2 34.9 238.2 24.7 
รวมรำยไดจ้ำกกำรขำย 871.7 97.6 935.1 97.1 
รำยไดอ้ื่น 21.3 2.4 27.5 2.9 
รำยได้รวม 893.0 100.0 962.5 100.0 

หมำยเหตุ:  รำยไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รำยไดค่้ำสง่เสรมิกำรขำย รำยไดค้่ำเช่ำ ดอกเบีย้รบั เป็นตน้ 

รำยไดห้ลกัของบรษิทัฯ มำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ รำยละเอยีดดงันี้   

1) รำยได้จำกกำรขำยผำ่นสำขำ  

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิคำ้ปลกีและคำ้สง่โดยผ่ำนสำขำทีบ่รษิทัฯ ลงทุนและบรหิำรเอง ปจัจุบนัมจี ำนวน 12 สำขำ
ในเชยีงรำย แบ่งออกเป็นซุปเปอรม์ำรเ์กต็ 11 สำขำ โดยมกีลุ่มลกูคำ้ คอื ลกูคำ้ทัว่ไป ทุกเพศ ทุกวยั ทีอ่ำศยัและ
สญัจรบรเิวณรำ้นค้ำ และศูนย์คำ้ส่ง 1 สำขำ โดยมกีลุ่มลูกค้ำ คอื ผูป้ระกอบกำรร้ำนคำ้ปลกีที่ตัง้อยู่ในเชยีงรำย
และจงัหวดัใกลเ้คยีง   
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2) รำยได้จำกกำรขำยผำ่นค้ำส่งส ำนักงำนใหญ่  

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิค้ำส่งโดยมคีำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่เป็นศูนย ์Call Center เพื่อจดัส่งสนิคำ้ในเชยีงรำยและ
จงัหวดัใกลเ้คยีง โดยมกีลุ่มลกูคำ้ คอื ผูป้ระกอบกำรรำ้นคำ้ปลกีทีต่ัง้อยู่ในเชยีงรำยและจงัหวดัใกลเ้คยีง   

โครงสรำ้งคณะกรรมกำรของผูอ้อกและเสนอขำยหลกัทรพัย ์

 ปจัจบุนั คณะกรรมกำรบรษิทัฯ ประกอบดว้ยกรรมกำรทัง้สิน้ 7 ท่ำน รำยละเอยีดดงันี ้

รำยช่ือ ต ำแหน่ง 

1. นำยแพทยพ์ษิณุ ขนัตพิงษ์ ประธำนกรรมกำร / กรรมกำรอสิระ / ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
2. ดร.วฒันำ ยนืยง กรรมกำรอสิระ / กรรมกำรตรวจสอบ  
3. ดร.เฉลมิชยั ค ำแสน กรรมกำรอสิระ / กรรมกำรตรวจสอบ  
4. นำยธวชัชยั พุฒพิริยิะ กรรมกำร 
5. นำงอมร พุฒพิริยิะ กรรมกำร  
6. นำงจุฬำรตัน์ งำมเลศิลี ้ กรรมกำร 
7. นำงสำวบุษกร ถดัทะพงษ์ กรรมกำร 

 
โครงสรำ้งของผูถ้ือหุ้นของผูอ้อกและเสนอขำยหลกัทรพัย ์

ณ วนัที ่29 เมษำยน 2558 รำยชื่อผูถ้อืหุน้และสดัส่วนกำรถอืหุน้ก่อนและหลงักำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนทัว่ไป 
สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

รำยช่ือผูถ้ือหุ้น 

ก่อนกำรเสนอขำยหุ้น 
ต่อประชำชน 

หลงักำรเสนอขำยหุ้น 
ต่อประชำชน 

จ ำนวนหุ้น รอ้ยละ จ ำนวนหุ้น รอ้ยละ 

1. นำยธวชัชยั พฒุพิริยิะ 245,000,000 40.83 245,000,000 30.63 
2. นำงอมร พฒุพิริยิะ 245,000,000 40.83 245,000,000 30.63 
3. นำยธนภมู ิพุฒพิริยิะ 30,000,000 5.00 30,000,000 3.75 
4. นำยธนะพงศ ์พุฒพิริยิะ 30,000,000 5.00 30,000,000 3.75 
5. เดก็ชำยธนภทัร พฒุพิริยิะ 30,000,000 5.00 30,000,000 3.75 
รวมกลุ่มพฒิุพิริยะ 580,000,000 96.67 580,000,000 72.50 
6. นำยสวุชิญ ศริไิกรวฒันำวงศ ์ 9,500,000  1.58  9,500,000  1.19  
7. กลุ่มพนกังำน 6,860,100  1.14  6,860,100  0.86  
8. นำงสำวพณัณนีย ์ศุภมงคล 3,639,900  0.61  3,636,900  0.45  
9. ผูถ้อืหุน้รำยย่อย (IPO) - - 200,000,000 25.00 
รวม 600,000,000 100.00 800,000,000 100.00 

หมำยเหตุ:   
1) กำรจัดกลุ่มนี้ เพื่อให้เป็นไปตำมนิยำมผู้ที่เกี่ยวข้องตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำด

หลกัทรพัย์ที ่กจ. 17/2551 ลงวนัที่ 15 ธนัวำคม 2551 เท่ำนัน้ มใิช่กำรจดักลุ่มตำมมำตรำ 258 แห่งพ.ร.บ. 
หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมถงึทีม่กีำรแกไ้ข) แต่อย่ำงใด 
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2) ทีป่ระชมุวสิำมญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2558 วนัที ่20 เมษำยน 2558 ไดอ้นุมตัใิหบ้รษิทัฯ ออกและเสนอขำยหุน้สำมญั
เพิม่ทุนจ ำนวน 20,000,000 หุน้ เพื่อเสนอขำยต่อพนกังำนบรษิทัฯ จ ำนวนไม่เกนิ 7,000,000 หุน้ และเสนอขำย
ต่อบุคคลในวงจ ำกดัจ ำนวน 13,000,000 ลำ้นหุน้ ทัง้นี้ บรษิทัฯ สำมำรถจดัสรรหุน้ทีเ่หลอืจำกกำรจองซือ้ของ
พนกังำนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ำกดั 
 กลุ่มพนักงำนจองซือ้หุน้เพิม่ทุนของบรษิทัฯ จ ำนวน 6,860,100 หุน้ ทีร่ำคำ 0.86 บำทต่อหุน้ โดยกลุ่มผูถ้อื

หุน้ทีเ่ป็นพนกังำนของบรษิทัฯ มจี ำนวนรวม 46 คน และไม่มรีำยใดรำยหนึ่งถอืหุน้มำกกว่ำรอ้ยละ 1.00 
 บรษิทัฯ จดัสรรหุน้สำมญัเพิม่ทุนทีเ่หลอืจ ำนวน 13,139,900 หุน้ใหแ้ก่ผูม้อีุปกำรคุณ 2 ท่ำนทีร่ำคำ 0.86 บำท

ต่อหุน้ รำยละเอยีดดงันี้ 
- จดัสรรใหน้ำยสุวชิญ ศริไิกรวฒันำวงศ์ จ ำนวน 9,500,000 หุน้ (คุณสุวชิญ ศริไิกรวฒันำวงศ ์ เป็นพีช่ำย

ของคุณอมร พุฒพิริยิะ)  
- จดัสรรใหน้ำงสำวพณัณนีย ์ศุภมงคล จ ำนวน 3,639,900 หุน้ (คุณพณัณนีย ์ศุภมงคล เป็นเพื่อนของคุณ

ธวชัชยั พุฒพิริยิะ และคุณอมร พุฒพิริยิะ  
 
สรปุปัจจยัควำมเส่ียงของผูอ้อกและเสนอขำยหลกัทรพัย ์

1. ควำมเส่ียงในกำรประกอบธรุกิจ 
1) ควำมเสีย่งจำกกำรแขง่ขนัทีรุ่นแรง 
2) ควำมเสีย่งจำกกำรบรหิำรสนิคำ้คงคลงั 
3) ควำมเสีย่งจำกกำรขดัขอ้งของศนูยก์ระจำยสนิคำ้ 
4) ควำมเสีย่งจำกกำรขดัขอ้งของระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศ 
5) ควำมเสีย่งจำกกำรขยำยสำขำ 
6) ควำมเสีย่งทีไ่ม่สำมำรถหำพืน้ทีเ่ช่ำและไม่สำมำรถต่อสญัญำพืน้ทีเ่ช่ำ 
7) ควำมเสีย่งจำกกำรขำดแคลนบุคลำกรฝำ่ยปฏบิตักิำรสำขำ 
8) ควำมเสีย่งจำกภยัธรรมชำต ิ
9) ควำมเสีย่งทีเ่กดิจำกกำรทุจรติ 
10) ควำมเสีย่งจำกสำขำแม่สำยทีต่ดิกบัเขตชำยแดนสำธำรณรฐัแห่งสหภำพเมยีนมำร์ 
11) ควำมเสีย่งจำกกฎหมำยและนโยบำยภำครฐั 
12) ควำมเสีย่งจำกกำรจดัระเบยีบผงัเมอืง 

2. ควำมเส่ียงด้ำนกำรบริหำรจดักำร 
1) ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิผูบ้รหิำร  
2) ควำมเสีย่งจำกกำรมผีูถ้อืหุน้รำยใหญ่มำกกว่ำรอ้ยละ 50 

3. ควำมเส่ียงเก่ียวกบักำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์
1) ควำมเสีย่งเกีย่วกบัตลำดรองส ำหรบักำรซือ้ขำยหุน้สำมญัของบรษิทัฯ 
2) ควำมเสีย่งจำกรำคำหุน้สำมญัของบรษิทัฯ อำจผนัผวนซึง่ก่อใหเ้กดิผลขำดทุนอย่ำงมนีัยสำคญัต่อผูล้งทุนที่

ซือ้หุน้สำมญัของบรษิทัฯ ในกำรเสนอขำยหุน้ครัง้นี้ 
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สรปุฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของผูอ้อกและเสนอขำยหลกัทรพัย ์

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม  ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 

2555 2556 2557 2558 
สนิทรพัย ์ 209.4 327.8 383.1 399.5 
หน้ีสนิ 186.9 206.1 162.7 199.4 
สว่นของผูถ้อืหุน้ 22.5 121.7 220.4 200.1 
อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อผูถ้อืหุน้ (D/E) (เท่ำ) 8.3 1.7 0.7 1.0 
อตัรำผลตอบแทนสนิทรพัย ์(ROA) (รอ้ยละ) 4.9 6.2 12.8 7.61) 
อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) (รอ้ยละ) 41.1 23.0 26.5 14.21) 
วงจรเงนิสด (วนั) 7.4 11.5 18.0 21.5 

 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

ปี 2555 
(ปรบัปรงุใหม่) 

ปี 2556 
(ปรบัปรงุใหม่) 

ปี 2557 ปี 2557 
(ม.ค.-ก.ย.) 

ปี 2558 
(ม.ค.-ก.ย.) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 932.9 1,023.0 1,172.6 871.7 935.1 
ตน้ทุนขำย 892.0 949.4 1,065.1 794.8 851.5 
ก ำไรขัน้ต้น 40.9 73.7 107.5 76.9 83.6 
รำยไดอ้ื่น 13.4 16.6 29.1 21.3 27.5 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 42.3 69.1 79.8 57.5 81.8 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้ 2.5 4.6 11.5 7.8 6.8 
ก ำไรเบด็เสรจ็ 9.5 16.6 45.4 33.0 22.4 
ก ำไรสทุธติ่อหุน้2) (EPS) (บำท/หุน้) 0.01 0.02 0.06 0.04 0.03 

หมำยเหตุ:  
1) ปรบัปรุงกำรค ำนวณเป็นอตัรำสว่นเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ำมำรถเปรยีบเทยีบกบัขอ้มลูในอดตี 
2) ก ำไรสทุธต่ิอจ ำนวนหุน้สำมญัหลงักำรเสนอขำยครัง้นี้ 800 ลำ้นหุน้ 

ส ำหรบักำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนนัน้  บรษิทัฯ ไดจ้ดัประเภทรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร และรำยไดอ้ื่น
เพื่อประกอบกำรวเิครำะหก์ ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรขัน้ต้นใหส้ะทอ้นกบัธุรกจิคำ้ปลกีและคำ้ส่งมำกยิง่ขึน้ ซึง่กำรจดั
ประเภทดงักล่ำวท ำใหต้วัเลขของรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร รำยไดอ้ื่น และก ำไรขัน้ต้นไม่ตรงกบังบกำรเงนิ
ฉบบัตรวจสอบปี 2555 – 2557 และงบกำรเงนิฉบบัสอบทำน 9 เดอืนสิน้สดุ 30 กนัยำยน 2558 รำยละเอยีดดงันี้ 

 รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกสำขำและรำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนกังำนใหญ่ 
 รำยไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รำยไดค้่ำสง่เสรมิกำรขำย รำยไดค้่ำเช่ำ รำยไดค้่ำธรรมเนียม ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน 

ดอกเบีย้รบั เป็นตน้ 
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2555 2556 2557 2557 (ม.ค.-ก.ย.) 2558 (ม.ค.-ก.ย.) 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกกำร
ขำยและกำร
ใหบ้รกิำร 

932.9 100.0 1,023.0 100.0 1,172.6 100.0 871.7 100.0 935.1 100.0 

ตน้ทุนขำยและ
กำรใหบ้รกิำร 

892.0 95.6 949.4 92.8 1,065.1 90.8 794.8 91.2 851.5 91.1 

ก ำไรขัน้ต้น 40.9 4.4 73.7 7.2 107.5 9.2 76.9 8.8 83.6 8.9 

รำยได้รวม 

โครงสร้ำงรำยได้ 
2555 2556 2557 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท  ร้อยละ ล้ำนบำท  ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกสำขำ 608.0 64.3 661.4 63.6 764.2 63.6 
รำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนกังำนใหญ่ 324.9 34.3 361.7 34.8 408.4 34.0 
รวมรำยไดจ้ำกกำรขำย 932.9 98.6 1,023.0 98.4 1,172.6 97.6 
รำยไดอ้ื่น1) 13.4 1.4 16.6 1.6 29.1 2.4 
รำยได้รวม 946.3 100.0 1,039.6 100.0 1,201.7 100.0 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) n/a 9.9 15.6 
จ ำนวนสำขำทัง้สิน้ (สำขำ) 5 7 10 

ในปี 2555 – ปี 2557 บรษิทัฯ มรีำยไดร้วม 946.3 ลำ้นบำท 1,039.6 ลำ้นบำท และ 1,201.7 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิ
เป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 9.9 และรอ้ยละ 15.6 ตำมล ำดบัจำกปีก่อนหน้ำ ทัง้นี้ในปี 2555 - 2557 รำยไดร้วมของ
บรษิทัฯ รอ้ยละ 64.3 รอ้ยละ 63.6 และรอ้ยละ 63.6 เป็นรำยไดจ้ำกสำขำ ในขณะทีร่ำยไดจ้ำกคำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่คดิ
เป็นสดัสว่นรอ้ยละ 34.3 รอ้ยละ 34.8 และรอ้ยละ 34.0 ตำมล ำดบั และรำยไดอ้ื่น คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 1.4 รอ้ยละ 1.6 
และรอ้ยละ 2.4 ตำมล ำดบั  

               โครงสร้ำงรำยได้ 
2557 (ม.ค. - ก.ย.) 2558 (ม.ค. - ก.ย.) 

ล้ำนบำท  ร้อยละ ล้ำนบำท  ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกสำขำ 560.5 62.8 696.9 72.4 
รำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนกังำนใหญ่ 311.2 34.9 238.2 24.7 
รวมรำยไดจ้ำกกำรขำย 871.7 97.6 935.1 97.1 
รำยไดอ้ื่น1) 21.3 2.4 27.5 2.9 
รำยได้รวม 893.0 100.0 962.5 100.0 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) n/a 7.8 
จ ำนวนสำขำทัง้สิน้ (สำขำ) 7 12 

หมำยเหตุ:   
1) รำยไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รำยไดค่้ำสง่เสรมิกำรขำย รำยไดค้่ำเช่ำ รำยไดค้่ำธรรมเนียม ดอกเบีย้รบั เป็นตน้ 

ส ำหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัฯ มรีำยไดร้วม 962.5 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 7.8 จำกงวด
เดยีวกนัของปีก่อน โดยรำยไดร้วมของบรษิทัฯ รอ้ยละ 72.4 เป็นรำยไดจ้ำกสำขำ รำยไดจ้ำกคำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่รอ้ย
ละ 24.7 และรำยไดอ้ื่นรอ้ยละ 2.9 
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เน่ืองดว้ยบรษิทัฯ มกีำรเปิดสำขำใหม่ 1 สำขำ ไดแ้ก่ ศนูยค์ำ้สง่เด่นหำ้โฮลเซล ในปี 2555 เปิดสำขำใหม่ 2 สำขำ ไดแ้ก่ 
สำขำแม่สำย และสำขำปำ่ก่อ ในปี 2556 เปิดสำขำใหม่ 3 สำขำ ไดแ้ก่ สำขำหว้ยไคร ้สำขำเวยีงปำ่เป้ำ และสำขำแม่จนั
ในปี 2557 และเปิดสำขำใหม่ 2 สำขำ ไดแ้ก่ สำขำพำน และสำขำแม่ฟ้ำหลวง ในงวด 9 เดอืนแรก ปี 2558 ส่งผลให ้ณ 
วนัที ่30 กนัยำยน 2558  บรษิทัฯ มสีำขำรวมทัง้สิน้ 12 สำขำ จำกกำรทีม่จี ำนวนสำขำมำกขึน้นัน้ ส่งผลใหแ้นวโน้ม
สดัสว่นของรำยไดจ้ำกสำขำต่อรำยไดร้วมจะสงูขึน้ตำมล ำดบั ในขณะทีส่ดัสว่นรำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนกังำนใหญ่ต่อรำยได้
รวมคำดว่ำจะลดลงอย่ำงต่อเนื่อง เนื่องจำกจ ำนวนสำขำของธนพริยิะมมีำกขึน้ส่งผลใหลู้กคำ้สำมำรถซือ้สนิคำ้ทัง้ปลกี
และสง่จำกสำขำทีอ่ยู่ในพืน้ทีใ่กลเ้คยีงไดส้ะดวกมำกขึน้  

รำยไดจ้ำกกำรขำย 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสำมำรถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คอื รำยไดจ้ำกสำขำและรำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนกังำนใหญ่ 

รำยไดจ้ำกสำขำในปี 2555 – 2557 มจี ำนวนเท่ำกบั 608.0 ลำ้นบำท 661.4 ลำ้นบำท และ 764.2 ลำ้นบำท คดิเป็น
อตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 8.8 และรอ้ยละ 15.6 ตำมล ำดบัจำกปีก่อนหน้ำ เป็นผลจำกกำรเปิดสำขำจ ำนวน 1 สำขำในปี 
2555 2 สำขำ ในปี 2556 และ 3 สำขำในไตรมำส 4 ปี 2557 ซึง่สอดคลอ้งกบักำรขยำยตวัของชุมชนเมอืงและกำร
เปลี่ยนแปลงไลฟ์สไตล์ของคนเชียงรำยที่ใช้บริกำรโมเดิร์นเทรดมำกขึ้น นอกจำกนี้บริษัทฯ ยงัมีรำยได้จำกค้ำส่ง
ส ำนกังำนใหญ่ซึง่เป็นกำรขำยสนิคำ้จ ำนวนมำกและมบีรกิำรจดัสง่สนิคำ้ใหล้กูคำ้ โดยรำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนักงำนใหญ่ใน
ปี 2555 – 2557 จ ำนวน 324.9 ลำ้นบำท 361.7 ลำ้นบำท และ 408.4 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 11.3 
และรอ้ยละ 12.9 ตำมล ำดบัจำกปีก่อนหน้ำ เน่ืองจำกสำขำของธนพริยิะมจี ำนวนเพิม่อย่ำงต่อเนื่อง ดงันัน้รำยไดจ้ำกคำ้
สง่ส ำนกังำนใหญ่คำดว่ำจะลดลงในอนำคตสบืเนื่องจำกกำรขยำยสำขำครอบคลุมพืน้ทีใ่นเชยีงรำยมำกขึน้ ท ำใหลู้กคำ้
สำมำรถซือ้สนิคำ้ทัง้ปลกีและสง่จำกสำขำทีอ่ยู่ในพืน้ทีใ่กลเ้คยีงไดส้ะดวกมำกขึน้ 

ส ำหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกสำขำและรำยไดค้ำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่เท่ำกบั 696.9 ลำ้นบำท 
และ 238.2 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั รำยไดจ้ำกสำขำเพิม่ขึน้ 136.4 ลำ้นบำทจำกไตรมำสเดยีวกนัของปีก่อน คดิเป็นอตัรำ
กำรเตบิโตรอ้ยละ 24.3 ซึง่สำเหตุหลกัของกำรเตบิโตมำจำกรำยไดจ้ำกสำขำใหม่จ ำนวน 3 สำขำไดแ้ก่ สำขำเวยีงป่ำ
เป้ำ สำขำหว้ยไคร ้และสำขำแม่จนัทีเ่ปิดในไตรมำส 4 ปี 2557 รวมถงึสำขำพำนและสำขำแม่ฟ้ำหลวงทีเ่ปิดในไตรมำส 
2 และไตรมำส 3 ปี 2558 ตำมล ำดบั และส ำหรบัรำยไดค้ำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่ลดลง 73.0 ลำ้นบำทจำกไตรมำสเดยีวกนั
ของปีก่อน คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตทีล่ดลงรอ้ยละ (23.5) ซึง่เกดิจำกกำรเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของลูกคำ้ส่งต่ำงอ ำเภอ
ทีห่นัมำใชบ้รกิำรตรงทีส่ำขำทีเ่ปิดใหมท่ีอ่ยู่ใกลบ้ำ้นและรำ้นคำ้แทน เน่ืองจำกสำมำรถซื้อและรบัสนิคำ้ทีส่ำขำไดร้วดเรว็
ขึน้สง่ผลใหร้ำยไดจ้ำกคำ้สง่ส ำนกังำนใหญ่ลดลง  

รำยไดอ้ื่น 

รำยไดอ้ื่นของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย รำยไดค่้ำสง่เสรมิกำรขำย รำยไดค้่ำเช่ำ รำยไดค้่ำธรรมเนียม ก ำไรจำกกำรขำยเงนิ
ลงทุน ดอกเบีย้รบั เป็นต้น บรษิทัฯ มรีำยไดอ้ื่นในปี 2555 – 2557 เท่ำกบั 13.4 ลำ้นบำท 16.6 ลำ้นบำท และ 29.1 
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นรอ้ยละ 1.4 รอ้ยละ 1.6 และรอ้ยละ 2.4 ของรำยไดร้วม  

ส ำหรบังวด 9 เดอืนแรกปี 2557 และ 2558 บรษิทัฯ มรีำยไดอ้ื่นเท่ำกบั 21.3 ลำ้นบำท และ 27.5 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.4 และรอ้ยละ 2.9 ของรำยไดร้วม  

ต้นทุนขำย 

ในปี 2555 – 2557 บรษิทัฯ มตี้นทุนขำยเท่ำกบั 892.0 ลำ้นบำท 949.4 ลำ้นบำท และ 1,065.1 ลำ้นบำท คดิเป็น
สดัส่วนต้นทุนขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยรอ้ยละ 95.6 รอ้ยละ 92.8 และรอ้ยละ 90.8 ตำมล ำดบั กำรปรบัตวัลดลงของ
สดัสว่นตน้ทุนขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยอยำ่งต่อเนื่องมำจำกกำรเปลีย่นแปลงของโครงสรำ้งรำยไดจ้ำกสำขำและรำยได้
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จำกคำ้สง่ของส ำนักงำนใหญ่ในช่วง 3 ปีทีผ่่ำนมำ กล่ำวคอื จำกกำรเปิดสำขำเพิม่รวม 6 สำขำในช่วงปี 2555 – 2557 
ท ำให้สดัส่วนรำยได้จำกสำขำมีกำรขยำยตัว รวมถึงรำคำขำยสนิค้ำโดยเฉลี่ยในสำขำจะสูงกว่ำรำคำขำยค้ำส่งของ
ส ำนกังำนใหญ่ จำกเหตุผลดงักล่ำวสง่ผลใหส้ดัสว่นตน้ทุนขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยปรบัลดลง 

ส ำหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัฯ มตี้นทุนขำยรวม 851.5 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำส่วนต้นทุนขำยต่อรำยได้
จำกกำรขำยรอ้ยละ 91.1 ลดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีม่สีดัส่วนต้นทุนขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย
รอ้ยละ 91.2 มสีำเหตุมำจำกกำรเปลีย่นโครงสรำ้งของสดัสว่นรำยไดจ้ำกสำขำและรำยไดจ้ำกคำ้สง่ของส ำนกังำนใหญ่ 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 

บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยในปี 2555 – 2556 เท่ำกบั 19.4 ลำ้นบำท และ 32.4 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยค่ำใชจ้่ำย
ในปี 2556 เพิม่ขึน้ร้อยละ 67.5 จำกปีก่อนหน้ำ สำเหตุหลกัเกดิจำกกำรเพิม่ขึน้ของค่ำใช้จ่ำยสำธำรณูปโภคของ
ซุปเปอรม์ำรเ์กต็และศนูยค์ำ้สง่ ไดแ้ก่ ค่ำไฟฟ้ำ ค่ำเช่ำ เป็นตน้ และค่ำเสือ่มรำคำทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรเปิดสำขำใหม่ ไดแ้ก่ 
สำขำแม่สำยและสำขำป่ำก่อ และค่ำใช้จ่ำยยำนพำหนะ ไดแ้ก่ ค่ำน ้ำมนั ค่ำซ่อมแซมยำนพำหนะ เป็นต้น รวมถึงมี
ค่ำใชจ้่ำยโบนัสใหแ้ก่พนักงำน ในปี 2557 ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยเท่ำกบั 43.5 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 34.2 จำกปีก่อน
หน้ำ สำเหตุหลกัเกดิจำกกำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยพนกังำนตำมกำรเพิม่จ ำนวนบุคลำกรเพื่อรองรบักำรเปิดสำขำใหม่ใน
ปี 2557 อกีจ ำนวน 3 สำขำ ไดแ้ก่ สำขำเวยีงป่ำเป้ำ สำขำหว้ยไคร ้และสำขำแม่จนั โดยเฉพำะบุคลำกรประจ ำสำขำ
จำก 136 คนในปี 2556 เพิม่ขึน้เป็น 176 คนในปี 2557 รวมถงึกำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยสำธำรณูปโภค ค่ำใชจ้่ำยใน
กำรสง่เสรมิกำรขำย และค่ำเสือ่มรำคำทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรเปิดสำขำใหม่  

ส ำหรบังวด 9 เดอืนแรกปี 2558 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยเท่ำกบั 44.1 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนัปีก่อนที่
มคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยเท่ำกบั 34.3 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.8 สำเหตุหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยพนักงำนทีเ่พิม่ขึน้
จำกกำรเพิ่มจ ำนวนพนักงำนเพื่อรองรบักบักำรเปิดสำขำใหม่ รวมถึงค่ำใช้จ่ำยที่เพิ่มขึน้ตำมกำรขยำยสำขำ ได้แก่ 
ค่ำใชจ้่ำยสำธำรณูปโภค และค่ำเสือ่มรำคำ เป็นตน้ เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

บรษิัทฯ มคี่ำใช้จ่ำยในกำรบรหิำรในปี 2555-2557 เท่ำกบั 22.9 ล้ำนบำท 36.6 ล้ำนบำท และ 36.2 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั โดยในปี 2556 ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 59.8 จำกปีก่อนหน้ำ สำเหตุหลกัเกดิจำกกำรปรบั
โครงสรำ้งเงนิเดอืนใหม่ของพนกังำนและกำรปรบัขึน้เงนิเดอืนของผูบ้รหิำรบำงสว่น รวมถงึกำรเพิม่ขึน้ของค่ำตอบแทน
อื่นๆ ไดแ้ก่ เงนิโบนสั ค่ำสวสัดกิำร ค่ำเบีย้เลีย้ง เป็นตน้ ในปี 2557 ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรลดลงรอ้ยละ 1.0 จำกปีก่อน
หน้ำ สำเหตุหลกัเกดิจำกเงนิโบนสัและค่ำสวสัดกิำรทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัเงนิโบนสัและค่ำสวสัดกิำรในปี 2556 

ส ำหรบังวด 9 เดอืนแรกปี 2558 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเท่ำกบั 37.7 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีม่คี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเท่ำกบั 23.2 ลำ้นบำท ซึง่เป็นผลมำจำกกำรปรบัโครงสรำ้งเงนิเดอืน
ใหม่ของพนกังำนและกำรปรบัเงนิเดอืนของผูบ้รหิำรบำงส่วน และกำรเพิม่ขึน้ของค่ำตอบแทนอื่นๆ เช่น เงนิโบนัส ค่ำ
สวสัดกิำร เป็นตน้ เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน 

ก ำไรเบด็เสรจ็  

บรษิทัฯ มกี ำไรเบด็เสรจ็ส ำหรบัปี 2555 - 2557 เท่ำกบั 9.5 ลำ้นบำท 16.6 ลำ้นบำท และ 45.4 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธริอ้ยละ 1.0 รอ้ยละ 1.6 และรอ้ยละ 3.8 ตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึน้ของก ำไรเบด็เสรจ็มำจำกผลกำร
ด ำเนินงำนทีด่ขี ึน้จำกกำรเปิดสำขำใหม่ส่งผลใหร้ำยไดร้วมและอตัรำก ำไรขัน้ต้นปรบัตวัเพิม่ขึน้และกำรบรหิำรจดักำร
ค่ำใชจ้่ำยทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้   
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ส ำหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัฯ มกี ำไรเบด็เสรจ็เท่ำกบั 22.4 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธเิท่ำกบัรอ้ย
ละ 2.3 ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีม่กี ำไรเบด็เสรจ็เท่ำกบั 33.0 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธริอ้ยละ 3.7 
ทัง้นี้ก ำไรเบ็ดเสร็จที่ปรบัตัวลดลงมีสำเหตุหลกัจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยจำกกำรขำยและบริหำร ในส่วนของ
ค่ำใชจ้่ำยพนกังำนเพื่อรองรบักำรเปิดสำขำใหม่และค่ำใชจ้่ำยสำธำรณูปโภคต่ำงๆ เช่น ค่ำไฟฟ้ำ ค่ำเช่ำ เป็นตน้ 

สินทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่1 มกรำคม 2556 และ 31 ธนัวำคม 2556 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม 209.4 ลำ้นบำท และ 327.8 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 จำก 1 มกรำคม 2556 เท่ำกบั 118.4 ลำ้นบำท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 56.5  มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของลกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่นซึง่สอดคลอ้งกบัรำยไดจ้ำกกำร
ขำยทีเ่ตบิโตขึน้ กำรเพิม่ขึน้ของสนิคำ้คงเหลอืตำมกำรเพิม่จ ำนวนสำขำของบรษิทัฯ และกำรเพิม่ขึน้ของที่ดนิ อำคำร 
และอุปกรณ์จำกกำรลงทุนเพิม่เตมิส ำหรบักำรขยำยสำขำใหม่ของบรษิทัฯ   

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม 383.1 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก 31 ธนัวำคม 2556 เท่ำกบั 55.3  ลำ้น
บำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 16.9  มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิคำ้คงเหลอืตำมกำรเพิม่จ ำนวนสำขำของบรษิทัฯ 
และกำรเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์จำกกำรลงทุนเพิม่เตมิส ำหรบักำรขยำยสำขำใหม่ของบรษิทัฯ   

ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2558 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม 399.5 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก 31 ธนัวำคม 2557 เท่ำกบั 16.3  
ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.3  มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์จำกกำรลงทุนเพิม่เตมิ
ส ำหรบักำรขยำยสำขำและศนูยก์ระจำยสนิคำ้แห่งใหม่ของบรษิทัฯ  

หน้ีสินรวม 

ณ วนัที่ 1 มกรำคม 2556 และ 31 ธนัวำคม 2556 บรษิัทฯ มหีนี้สนิรวม 186.9 ล้ำนบำท และ 206.1 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึน้ของหนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 จำก 1 มกรำคม 2556 จ ำนวน 19.1 ลำ้นบำท หรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.2 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นซึง่เป็นกำรเพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโต
ของธุรกจิ และกำรเปิดสำขำใหม่สง่ผลใหต้อ้งเพิม่สนิคำ้คงคลงัในปรมิำณทีม่ำกขึน้  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม 162.7 ลำ้นบำท ลดลงจำก 31 ธนัวำคม 2556 จ ำนวน 43.4 ลำ้นบำท 
หรอืลดลงรอ้ยละ 21.1 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งจ ำนวน 74.5 ลำ้นบำท 

ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2558 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม 199.4 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก 31 ธนัวำคม 2557 จ ำนวน 36.7 ลำ้น
บำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.5 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรใชเ้งนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิพื่อเป็นสภำพคล่องในกำร
ด ำเนินกจิกำร 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่1 มกรำคม 2556 และ 31 ธนัวำคม 2556 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม 22.5 ลำ้นบำท และ 121.7 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั กำรเปลีย่นแปลงของสว่นของผูถ้อืหุน้เป็นผลจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสุทธริะหว่ำงปีเท่ำกบั 16.6 ลำ้นบำท 
กำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนและช ำระแลว้ในระหว่ำงปีเท่ำกบั 46.0 ลำ้นบำท และกำรจ่ำยปนัผลระหว่ำงกำลจ ำนวนเท่ำกบั 
5.0 ลำ้นบำท   

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม 220.4 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยทุนจดทะเบยีนและช ำระแลว้
เท่ำกบั 145.0 ล้ำนบำท ทุนส ำรองตำมกฎหมำยจ ำนวน 5.0 ลำ้นบำท และก ำไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรเท่ำกบั 70.4 
ลำ้นบำท กำรเปลีย่นแปลงของส่วนของผูถ้อืหุน้เป็นผลจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสุทธริะหว่ำงปีเท่ำกบั 45.4 ลำ้นบำท 
และกำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนและช ำระแลว้ในระหว่ำงปีเท่ำกบั 95.0 ลำ้นบำท  
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ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2558 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม 200.1 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยทุนจดทะเบยีนและช ำระแลว้
เท่ำกบั 150.0 ลำ้นบำท ทุนส ำรองตำมกฎหมำยจ ำนวน 9.4 ลำ้นบำท ก ำไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรเท่ำกบั 28.5 ลำ้น
บำท และสว่นเกนิมลูค่ำหุน้สำมญัเท่ำกบั 12.2 ลำ้นบำท กำรเปลีย่นแปลงของส่วนของผูถ้อืหุน้เป็นผลจำกกำรเพิม่ทุน
ช ำระแลว้จ ำนวน 17.2 ลำ้นบำทและกำรจ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 60.0 ลำ้นบำท 

วงจรเงินสด 

บรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ปี 2555 ถงึ 2557 และงวด 9 เดอืนแรกปี 2558 เท่ำกบั 14.9 วนั 13.8 วนั 12.2 วนั 
และ 9.9 วนั ตำมล ำดบั ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่มกีำรลดลงอย่ำงต่อเนื่องตำมสดัส่วนรำยไดจ้ำกคำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่ที่
ลดลง ส่วนระยะเวลำกำรขำยสนิคำ้เฉลีย่เท่ำกบั 33.4 วนั 39.3 วนั 45.9 วนั และ 47.0 วนั ตำมล ำดบั จำกกำรเปิด
สำขำใหม่จ ำนวน 3 สำขำในไตรมำส 4 ปี 2557  1 สำขำในไตรมำส 2 ปี 2558 และอกี 1 สำขำในไตรมำส 3 ปี 2558 
ส่งผลใหร้ะยะเวลำกำรขำยสนิคำ้เฉลีย่ในปี 2557 และงวด 9 เดอืนแรก ปี 2558 มจี ำนวนวนัทีม่ำกกว่ำในอดตี และ
บรษิทัฯ มรีะยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่เท่ำกบั 40.9 วนั 41.5 วนั 40.2 วนั และ 35.4 วนั ตำมล ำดบั ซึง่เป็นไปตำมเครดติ
เทอมทีซ่พัพลำยเออรไ์ดต้กลงกบับรษิทัฯ  

เมื่อพจิำรณำวงจรเงนิสด (Cash Cycle) พบว่ำบรษิทัฯ มวีงจรเงนิสดเท่ำกบั 7.4 วนั 11.5 วนั 18.0 วนั และ 21.5 วนั 
ตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึน้ของวงจรเงนิสดในปี 2556 จำก ปี 2555 เป็นผลจำกบรษิทัฯ มรีะยะเวลำกำรขำยสินคำ้เฉลีย่ที่
เพิม่ขึน้ประมำณ 5.8 วนั และระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่เพิม่ขึน้ประมำณ 0.6 วนั ในขณะทีบ่รษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หนี้
เฉลีย่ลดลงประมำณ 1.1 วนั กำรเพิม่ขึน้ของวงจรเงนิในปี 2557 จำก ปี 2556 เป็นผลจำกบรษิทัฯ มรีะยะเวลำกำรขำย
สนิคำ้เฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้ประมำณ 6.7 วนั ในขณะทีบ่รษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ลดลงประมำณ 1.5 วนั และระยะเวลำ
ช ำระหนี้เฉลีย่ลดลงประมำณ 1.3 วนั  

วงจรเงนิสดในงวด 9 เดอืนแรกปี 2558 เพิม่ขึน้จำกปี 2557 เป็นผลมำจำกระยะเวลำกำรขำยสนิค้ำเฉลี่ยเพิ่มขึ้น
เลก็น้อยประมำณ 1.0 วนัจำกกำรเปิดสำขำใหม่ 1 สำขำในไตรมำส 2 ปี 2558 และอกี 1 สำขำในไตรมำส 3 ปี 2558 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ลดลงเท่ำกบั 2.3 วนัตำมสดัส่วนรำยไดจ้ำกคำ้ส่งส ำนักงำนใหญ่ทีล่ดลง และระยะเวลำช ำระหนี้
เฉลีย่ลดลงเท่ำกบั 4.8 วนั ซึง่เป็นไปตำมแนวทำงกำรก ำหนดเครดติเทอมระหว่ำงซพัพลำยเออรแ์ละบรษิทัฯ 
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