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16.    การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
16.1 ผลการด าเนินงาน 
  
 ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 
 
 ปัจจุบนั บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จ ากัด (มหาชน)  ด าเนินธุรกิจเป็นผู้ ผลิตและจัดจ าหน่ายมอเตอร์ส าหรับ
เคร่ืองปรับอากาศ มอเตอร์ก าลงัส าหรับภาคอตุสาหกรรม เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโข่ง และมอเตอร์ส าหรับสระและสปา โดยมี
การจดัจ าหนา่ยให้แก่ลกูค้าในประเทศสว่นใหญ่ โดยในปี 2555- 2557 บริษัทฯ มีการจ าหนา่ยสนิค้าในประเทศคิดเป็นร้อยละ
80.56 ร้อยละ 77.90 และร้อยละ 75.20 ตามล าดบั และมีการสง่ออกไปยงัลกูค้าต่างประเทศ เช่น ออสเตรเลีย ดไูบ ฮ่องกง 
ฟิลิปปินส์ สหรัฐอเมริกา สาธารณรัฐเช็ก บงักลาเทศ ศรีลงักา อิหร่าน ปากีสถาน ญ่ีปุ่ น สิงคโปร์ นิวซีแลนด์ เนเธอร์แลนด์ 
เป็นต้น โดยในปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีการจ าหนา่ยสนิค้าไปยงัตา่งประเทศคิดเป็นร้อยละ 19.44 ร้อยละ 22.10 และร้อย
ละ 24.80 ตามล าดบั  
 เมื่อพิจารณาภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ตัง้แตปี่ 2555 – 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้มา
โดยตลอดอยา่งตอ่เนื่อง มีอตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ส าหรับช่วง 3 ปี ดงักลา่ว 
เท่ากับร้อยละ 11.54 โดยรายได้จากการขายระหว่างปี 2555 ถึงปี 2556 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 19.92 และระหว่างปี 
2556 ถึงปี 2557 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 3.74 ซึง่การเพิ่มขึน้ของรายได้ดงักลา่ว เกิดจากความเช่ือถือในคณุภาพของสนิค้า
ที่ส่งมอบ และการสร้างความพึงพอใจในด้านการให้บริการ ท าให้สามารถตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ ในช่วง 3 ปี ตัง้แต่ปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากกลุม่ผลิตภณัฑ์มอเตอร์ส าหรับเคร่ืองปรับอากาศเป็น
อันดับ 1 คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 50 ของรายได้จากการขายสุทธิ ซึ่งลูกค้าโดยหลักของผลิตภัณฑ์กลุ่มนี ้คือ 
ผู้ประกอบการรายใหญ่ที่จดัจ าหน่ายเคร่ืองปรับอากาศ โดยจะว่าจ้างบริษัทฯ ผลิตภายใต้ตราสินค้าของผู้ประกอบการราย
นัน้ๆ ดงันัน้ คณุภาพของสินค้าที่สง่มอบจึงเป็นปัจจยัหลกัที่ลกูค้ากลุม่นีใ้ห้ความส าคญั เพราะจะสง่ผลกระทบต่อช่ือเสียง
ของตราสินค้าของผู้ประกอบการรายนัน้ๆ เช่นกัน  นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีการวางแผนนโยบายทางด้านการตลาดทัง้ใน
ประเทศและตา่งประเทศ ท าให้สามารถขยายฐานลกูค้าได้เพิ่มมากขึน้ และสร้างรายได้จากการขายให้เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง  
 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิตอ่เนื่องทกุปีมาโดยตลอด เมื่อพิจารณาจากงบการเงินงวดบญัชี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีก าไร
สทุธิเทา่กบั 9.06 ล้านบาท 30.37 ล้านบาท และ 40.26 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 2.26 
ร้อยละ 6.33 และร้อยละ 8.05 ของรายได้รวม ตามล าดับ สาเหตุโดยหลักที่อัตราก าไรสุทธิในปี 2556 เพิ่มขึน้ เมื่อ
เปรียบเทียบกบัปี 2555 และการท่ีอตัราก าไรสทุธิของปี 2557 เพิ่มขึน้จากปี 2556 เนื่องจากต้นทนุวตัถดุิบปรับตวัลดลงตาม
ราคาตลาดโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งราคาวตัถดุิบทองแดงที่มีการปรับตวัลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยราคาทองแดงในตลาดโลก
เฉลี่ยในช่วงปี 2555 -2557 เท่ากับ 7,958 ดอลลาร์สหรัฐต่อเมตริกตัน 7,331 ดอลลาร์สหรัฐต่อเมตริกตัน และ 6,663 
ดอลลาร์สหรัฐตอ่เมตริกตนั ตามล าดบั  
 บริษัทฯ สามารถสรุปการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรับงวดบญัชีปี 2555 - 2557 ได้ดงันี ้
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 ผลการด าเนินงาน 
 รายได้จากการขาย 

กราฟแสดงรายได้แยกตามกลุ่มผลิตภณัฑ์ ปี 2555 - 2557  

 
 รายได้จากการขายของบริษัทฯ สามารถแบ่งตามกลุม่ผลิตภณัฑ์ออกเป็น 3 กลุม่ใหญ่ คือ กลุม่ผลิตภณัฑ์มอเตอร์
ส าหรับเคร่ืองปรับอากาศ กลุม่ผลติภณัฑ์มอเตอร์ก าลงัส าหรับภาคอตุสาหกรรม และกลุม่ผลติภณัฑ์เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโขง่ 
และมอเตอร์ส าหรับสระและสปา และสว่นประกอบมอเตอร์อื่น นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีรายได้จากการขายอื่นๆ เช่น วตัถดุิบ 
เบ็ดเตลด็ เป็นต้น โดยในปี 2555 - 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายสทุธิเท่ากบั 393.44 ล้านบาท 471.83 ล้านบาท และ 
489.47 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเมื่อเทียบระหว่างปี 2555 และ 2556 เท่ากบัร้อยละ 19.92 และเมื่อ
เทียบระหว่างปี 2556 และปี 2557 เท่ากบัร้อยละ 3.74 ซึ่งจะเห็นได้ว่า บริษัทฯ มีการเติบโตของรายได้จากการขายเพิ่มขึน้
อย่างต่อเนื่อง โดยมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ส าหรับช่วง 3 ปี ดงักลา่ว 
เทา่กบัร้อยละ 11.54 กลุม่ผลติภณัฑ์ที่สร้างยอดขายได้เป็นอนัดบั 1 คือ กลุม่ผลติภณัฑ์มอเตอร์ส าหรับเคร่ืองปรับอากาศ คิด
เป็นสดัส่วนโดยเฉลี่ยร้อยละ 50.49 รองลงมาอนัดบั 2 คือ กลุ่มผลิตภณัฑ์เคร่ืองสูบน า้ ป๊ัมหอยโข่ง มอเตอร์ส าหรับสระ
และสปา เละสว่นประกอบมอเตอร์อื่น คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลีย่ร้อยละ 32.42 และอนัดบั 3 คือ กลุม่ผลิตภณัฑ์มอเตอร์ก าลงั
ส าหรับภาคอตุสาหกรรม คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลีย่ร้อยละ 16.60 เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2555 พบว่า รายได้จากการ
ขายเพิ่มขึน้จ านวน 78.39 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 19.92 โดยรายได้ที่เพิ่มขึน้สว่นใหญ่ เกิดจากกลุม่ผลิตภณัฑ์
เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโขง่ และมอเตอร์ส าหรับสระและสปา และสว่นประกอบมอเตอร์อื่น จ านวน 71.20 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 75.55 เนื่องจากการขยายฐานลกูค้าเพิ่มขึน้ โดยในปี 2556 บริษัทฯ ได้รับการว่าจ้างจากลกูค้ารายใหญ่ราย
ใหม่ให้ผลิตมอเตอร์ส าหรับเคร่ืองป๊ัมน า้ภายใต้ตราสินค้าของผู้ว่าจ้างมลูค่า 83.11 ล้านบาท นอกจากนี ้ยอดขายของกลุ่ม
ผลิตภณัฑ์มอเตอร์ส าหรับเคร่ืองปรับอากาศได้มีการปรับตวัขึน้เพิ่มขึน้เช่นกนั จ านวน 10.10 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 4.59 เนื่องจากมีการขยายตวัของอตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์ทัง้ที่อยูอ่าศยัและอาคารพาณิชย์ และปัจจยัสนบัสนนุ
จากสภาพอากาศที่มีอณุหภมูิเฉลีย่สงูขึน้ สง่ผลให้อตุสาหกรรมเคร่ืองปรับอากาศขยายตวัมากขึน้ โดยเมื่อเทียบปี 2557 และ
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ปี 2556 พบว่ารายได้จากการขายเพิ่มขึน้ จ านวน 17.64 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 3.74 ซึ่งกลุ่มผลิตภัณฑ์ที่
สามารถสร้างยอดขายเพิ่มขึน้โดยหลกั คือ กลุม่ผลิตภณัฑ์เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโข่ง และมอเตอร์ส าหรับสระและสปา และ
สว่นประกอบมอเตอร์อื่น จ านวน 21.82 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ ยงัคงได้รับการวา่จ้างให้ผลติสนิค้ามอเตอร์ส าหรับเคร่ือง
ป๊ัมน า้จากลกูค้ารายใหญ่ดงักลา่ว มลูคา่ 114.68 ล้านบาท ขณะที่ยอดขายกลุม่ผลติภณัฑ์มอเตอร์ส าหรับเคร่ืองปรับอากาศ
ปรับตวัลดลง จ านวน 1.97 ล้านบาท ส่วนยอดขายกลุ่มมอเตอร์ก าลงัส าหรับภาคอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงลดลงเพียง
เล็กน้อย จ านวน 0.86 ล้านบาท เนื่องจากในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2557 ได้รับผลกระทบจากปัญหาการเมือง และภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตวัลง  
  

กราฟแสดงรายได้แยกตามช่องทางการจัดจ าหน่าย ปี 2555 - 2557 

 
 

ในปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าสว่นใหญ่ภายในประเทศ มลูค่าเท่ากับ 317.72 ล้าน
บาท 368.25 ล้านบาท และ 369.01 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 80.75 ร้อยละ 78.05 และร้อยละ 75.39 
ของรายได้จากการขายสทุธิ ตามล าดบั โดยมีการจ าหน่ายภายในประเทศผ่านช่องทางกลุม่ผู้ประกอบการเคร่ืองใช้ไฟฟ้า 
(Electronic Manufacturers) เป็นอนัดบั 1 คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลี่ยร้อยละ 42.61 รองลงมาอนัดบั 2 คือผ่านร้านตวัแทน
จ าหน่าย (Agents) และกลุม่ร้านค้าสง่ (Dealers) คิดเป็นสดัส่วนโดยเฉลี่ยร้อยละ 23.65 และอนัดบั 3 คือผ่านกลุม่ลกูค้า
ต่างประเทศ คิดเป็นสัดส่วนโดยเฉลี่ยร้อยละ 22.12 ส าหรับอันดับ 4 และอันดับ 5 คือผ่านกลุ่มร้านค้าปลีกรายย่อย 
(Retailers) และลกูค้ารายย่อยอื่นๆ (Customers) และกลุม่ร้านค้าปลีกสมยัใหม่ (Modern Traders) และห้างสรรพสินค้า 
(Department Store) คิดเป็นสดัสว่นโดยเฉลีย่ร้อยละ 10.64 และร้อยละ 1.17 สาเหตหุลกัที่รายได้จากการขายผ่านทางกลุม่
ผู้ประกอบการผู้ผลิตเคร่ืองใช้ไฟฟ้าสงูสดุนัน้ เนื่องจากผลิตภณัฑ์หลกัของบริษัทฯ คือ มอเตอร์ ซึ่งถือเป็นส่วนประกอบที่
ส าคญัของสนิค้าส าเร็จรูปจ าพวกเคร่ืองใช้ไฟฟ้า และกลุม่ลกูค้าเหลา่นีจ้ะสัง่ซือ้เพื่อน าไปประกอบเป็นสินค้าส าเร็จรูปเพื่อจดั
จ าหนา่ยภายใต้ตราสินค้าของลกูค้าในแต่ละราย โดยในปี 2556 เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2555 นัน้ พบว่า บริษัทฯ มีการขาย
สนิค้าผา่นทางกลุม่ผู้ประกอบการผู้ผลติเคร่ืองใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึน้เป็นสว่นใหญ่ เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับการว่าจ้างจากลกูค้าราย
ใหญ่รายใหม่ให้ผลิตมอเตอร์ส าหรับป๊ัมน า้ภายใต้ตราสินค้าของผู้ว่าจ้างมูลค่า 83.11  ล้านบาท ขณะที่เมื่อเปรียบเทียบปี 
2557 และปี 2556 นัน้ พบว่า บริษัทฯ มีการขายสินค้าผ่านทางกลุ่มร้านตวัแทนจ าหน่าย (Agents) และกลุ่มร้านค้าส่ง 
(Dealers) เพิ่มขึน้เป็นสว่นใหญ่ โดยหลกัเป็นผลิตภณัฑ์เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมน า้ รองลงมาเป็นการเพิ่มขึน้จากการขายให้กลุ่ม
ลกูค้าตา่งประเทศ เนื่องจากนโยบายการท าการตลาดประชาสมัพนัธ์ ท าให้มีการขยายฐานลกูค้าตา่งประเทศมากขึน้    
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 ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา รายได้จากการขายของบริษัทฯ เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เนื่องจากบริษัทฯ ให้ความส าคญั
กับคุณภาพ และความมีมาตรฐานของสินค้าที่ส่งมอบ โดยผ่านการรับรองมาตรฐานการผลิต ท าให้สามารถแข่งขันใน
อุตสาหกรรมได้ ซึ่งสอดคล้องกับวัตถุประสงค์หลักของลูกค้า เนื่องจากสินค้าที่บริษัทฯ ผลิตและจ าหน่ายนัน้ เป็น
สว่นประกอบหนึ่งในสินค้าส าเร็จรูปของเคร่ืองใช้ไฟฟ้าประเภทต่างๆ ท าให้รูปแบบการผลิตจะเป็นการผลิตตามค าสัง่ หรือ 
Made to Order จากผู้ว่าจ้าง ดงันัน้ สินค้าที่บริษัทฯ สง่มอบให้กบัลกูค้า ก็จะสง่ผลกระทบถึงคณุภาพและความมีช่ือเสียง
ของตราสนิค้าผู้วา่จ้างเช่นกนั ท าให้ลกูค้าสว่นใหญ่ยงัคงให้ความส าคญักบัคณุภาพ และความปลอดภยัของสินค้ามากกว่า
ปัจจัยด้านอื่นๆ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังมีการท าการตลาดโดยมีการวางแผนและบริหารช่องทางการจัดจ าหน่าย ท าให้
สามารถขยายฐานลกูค้าได้เพิ่มมากขึน้ทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ รวมถึงมีการจดัท าโปรโมชั่น สง่เสริมการขายของ
สนิค้าภายใต้ตราสนิค้า “Pioneer” ให้กบัลกูค้ากลุม่ร้านตวัแทนจ าหน่าย (Agent) และกลุม่ร้านค้าสง่ (Dealers) โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งสินค้าประเภทมอเตอร์ก าลงัส าหรับภาคอุตสาหกรรม และเคร่ืองสบูน า้ เพื่อเป็นการแข่งขนักับสินค้าน าเข้าจากคู่
แข่งขนัจากต่างประเทศที่มีต้นทนุต ่า เช่น ประเภทจีน เป็นต้น และคู่แข่งขนัรายใหม่ที่เกิดขึน้ในอตุสาหกรรม อย่างไรก็ตาม 
หากพิจารณาด้านคณุภาพของสนิค้าควบคูก่บัราคาสนิค้าแล้วนัน้ สนิค้าที่บริษัทฯ ผลติและจ าหนา่ยยงัคงสามารถตอบสนอง
ต่อความต้องการของลูกค้าได้เป็นอย่างดี ท าให้สามารถขยายฐานลกูค้าได้เพิ่มขึน้ และสร้างยอดขายให้เติบโตได้อย่าง
ตอ่เนื่องเร่ือยมา   

ส าหรับรายได้อื่นของบริษัทฯ ในปี 2555 – 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 7.70 ล้านบาท 8.20 ล้านบาท และ 10.99 ล้าน
บาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราสว่นรายได้อื่นตอ่รายได้รวม เทา่กบั ร้อยละ 1.92 ร้อยละ 1.71 และร้อยละ 2.20 ตามล าดบั 
รายได้อื่นของบริษัทฯ สว่นใหญ่ประกอบด้วยรายได้จากการขายเศษวสัด ุดอกเบีย้รับ ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน 
รายได้จากการขายแม่พิมพ์ รายได้จากการขอคืนบตัรภาษีมุมน า้เงิน (Blue Corner) เป็นต้น เมื่อเปรียบเทียบรายได้อื่นปี 
2556 และปี 2555 พบว่า รายได้อื่นในปี 2556 เพิ่มสงูกว่าปี 2555 จ านวน 0.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.06 
เนื่องจากมกี าไรจากอตัราแลกเปลีย่น จ านวน 1.03 ล้านบาท และการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายเศษวสัด ุจ านวน 0.83 
ล้านบาท ขณะที่มีการลดลงของรายได้อื่น เช่น รายได้จากการขายแม่พิมพ์ เป็นต้น จ านวน 1.26 ล้านบาท จากการที่ในปี 
2556 บริษัทฯ ได้เปลี่ยนแปลงการลงบนัทึกบญัชีรายการนีใ้นรายได้จากการขาย เพื่อให้ถูกต้องตามมาตรฐานบญัชี เมื่อ
เปรียบเทียบรายได้อื่นปี 2557 และปี 2556 พบว่า รายได้อื่นในปี 2557 เพิ่มสงูกว่าปี 2556 จ านวน 2.79 ล้านบาท หรือคิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 34.05 สาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายเศษวสัด ุจ านวน 1.92 ล้านบาท การเพิ่มขึน้
ของรายได้อื่น เช่น รายได้จากการขอคืนบตัรภาษีมุมน า้เงิน (Blue Corner) จ านวน 0.50 ล้านบาท และการเพิ่มขึน้ของ
ดอกเบีย้รับ จ านวน 0.40 ล้านบาท  

 
ต้นทุนขาย 
ปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีต้นทุนขายเท่ากับ 346.19 ล้านบาท 404.73 ล้านบาท และ 395.50 ล้านบาท 

ตามล าดับ คิดเป็นอัตราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย เท่ากับร้อยละ 87.99 ร้อยละ 85.78 และร้อยละ 80.80 
ตามล าดบั  

ต้นทุนขายโดยหลกัของบริษัทฯ เกิดจากค่าวัตถุดิบหลักโดยเฉพาะอย่างยิ่งลวดทองแดง เหล็กซิลิคอน และ
อลมูิเนียม ค่าใช้จ่ายค่าแรงทางตรง เช่น เงินเดือน โบนสั ค่าล่วงเวลาของฝ่ายผลิต เป็นต้น ค่าเสื่อมราคาเคร่ืองจกัร และ
คา่ใช้จ่ายในการผลติ เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2555 พบวา่ บริษัทฯ มีต้นทนุขายเพิ่มขึน้ จ านวน 58.54 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 16.91 ซึง่ปรับเพิ่มขึน้ตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ อยา่งไรก็ตาม หากพิจารณาถึงอตัราสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จาก
การขายของปี 2556 และปี 2555 แล้ว จะเห็นได้ว่า บริษัทฯ มีอตัราสว่นดงักลา่วลดลง ทัง้นี ้เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของ
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ราคาวตัถดุิบที่ปรับตวัลดลงตามราคาตลาดโลก โดยเฉพาะอยา่งยิ่งวตัถดุิบลวดทองแดง ซึ่งเป็นวตัถดุิบหลกัที่ใช้ในการผลิต 
ทีผ่า่นมาบริษัทฯ มีมลูคา่การสัง่ซือ้ลวดทองแดงโดยเฉลีย่ประมาณร้อยละ 30 ของมลูค่าการสัง่ซือ้วตัถดุิบทัง้หมดในแต่ละปี 
โดยสาเหตทุี่ราคาลวดทองแดงในตลาดโลกมีการปรับตวัลดลงในปี 2556 เนื่องจากความต้องการของจีนส าหรับทองแดงมี
การเติบโตในอตัราชะลอตวัลง และเมื่อเปรียบเทียบปี 2557 และปี 2556 พบว่า บริษัทฯ มีต้นทนุขายลดลง จ านวน 9.23 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2.28 โดยหลกัเกิดจากการปรับตวัลดลงของราคาทองแดง ซึง่เป็นไปตามการปรับตวัของ
ราคาตลาดโลกเช่นเดียวกบัปี 2556 รวมทัง้นโยบายการบริหารจดัการสต๊อกวตัถดุิบของบริษัทฯ ที่ก าหนดให้สอดคล้องกับ
ปริมาณความต้องการวตัถดุิบที่ใช้ในการผลติ สง่ผลให้บริษัทฯ สามารถควบคมุระดบัสดัส่วนของต้นทนุขายไม่ให้มีความผนั
ผวนจนสง่ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การด าเนินงานของบริษัทฯ     

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  
ค่าใช้จ่ายในการขาย 
ในปี 2555 - 2557 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 17.74 ล้านบาท 16.52 ล้านบาท และ 21.19 ล้านบาท 

ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 4.42 ร้อยละ 3.44 และร้อยละ 4.23 
ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายในการขายโดยหลกัประกอบด้วยเงินเดือน โบนสั ค่านายหน้าของฝ่ายขาย และค่าใช้จ่ายด้านการ
ประชาสมัพนัธ์ และส่งเสริมการขาย เพื่อให้ตราสินค้าเป็นที่รู้จักในวงกว้าง เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2555 พบว่า 
บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายลดลง จ านวน 1.22 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.89 เนื่องจากการปรับรายการลงบนัทึก
บญัชีเงินเดือน โบนสัฝ่ายผลติ จ านวน 3.80 ล้านบาท จากเดิมในปี 2555 ได้มีการบนัทึกรายการนีเ้ป็นค่าใช้จ่ายในการขาย 
ตอ่มาในปี 2556 ได้เปลีย่นแปลงการลงบนัทกึบญัชีรายการนีใ้นต้นทนุขาย เพื่อให้ถกูต้องตามมาตรฐานบญัชี ขณะที่บริษัทฯ 
มีคา่ใช้จ่ายเงินเดือน โบนสั คา่ลว่งเวลา และคา่นายหน้าของฝ่ายขายเพิ่มขึน้ จ านวน 3.00 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ตามยอดขาย
ที่เพิ่มขึน้ในปี 2556 และเมื่อเปรียบเทียบปี 2557 และปี 2556 พบว่า บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายเพิ่มขึน้ จ านวน 4.67 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 28.27 สาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของเงินเดือน จ านวน 1.15 ล้านบาท เนื่องจากมี
การปรับฐานเงินเดือนใหม่ของฝ่ายวิศวกรรม ซึ่งเป็นฝ่ายวางแผนสนับสนุนฝ่ายขาย และการเพิ่มขึน้ของโบนัส และค่า
ลว่งเวลา จ านวน 0.50 ล้านบาท ตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ นอกจากนี ้มีค่าใช้จ่ายในการประชาสมัพนัธ์และสง่เสริมการขาย
เพิ่มขึน้ จ านวน 1.08 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายเดินทางต่างประเทศเพื่อร่วมงานนิทรรศการ จ านวน 0.89 ล้านบาท โดยในปี 
2557 บริษัทฯ มีการร่วมงานนิทรรศการเพื่อประชาสมัพันธ์ตราสินค้าใน 4 ประเทศ คือ ประเทศเยอรมัน ประเทศดูไบ 
สาธารณรัฐประชาชนจีน และประเทศเวียดนาม     

 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ในปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการบริหารเทา่กบั 23.58 ล้านบาท 19.53 ล้านบาท และ 32.56 ล้านบาท 

ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 5.59 ร้อยละ 4.07 และร้อยละ 6.51 
ตามล าดบั คา่ใช้จ่ายในการบริหารโดยหลกัประกอบด้วยคา่ใช้จ่ายเงินเดือน โบนสัของผู้บริหารและพนกังาน เมื่อเปรียบเทียบ
ปี 2556 และปี 2555 พบว่า บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลง จ านวน 4.05 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.89 
เนื่องจากการลดลงของเงินเดือนพนกังานโรงงาน จ านวน 3.45 ล้านบาท การลดลงของค่าใช้จ่ายค่ารักษาความปลอดภยั
จ านวน 1.12 ล้านบาท จากการปรับรายการลงบนัทกึบญัชี เดิมในปี 2555 บริษัทฯ ได้มีการบนัทกึรายการนีเ้ป็นค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร ต่อมาในปี 2556 ได้เปลี่ยนแปลงการลงบนัทึกบญัชีรายการนีใ้นต้นทนุขาย เพื่อให้ถกูต้องตามมาตรฐานบญัชี 
นอกจากนี ้ มีค่าไฟฟ้าที่ลดลง จ านวน 0.93 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2555 บริษัทฯ ได้มีการปันส่วนค่าใช้จ่ายไฟฟ้า 
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โดยประมาณการการปันสว่นในคา่ไฟฟ้าในต้นทนุขาย และค่าใช้จ่ายในการบริหาร ตามอตัราสว่นที่ก าหนดขึน้มา อย่างไรก็
ตาม ในปี 2556 บริษัทฯ มีการลงบันทึกบัญชีค่าไฟฟ้าส านักงานตามที่เกิดจริง ท าให้เกิดผลต่างดังกล่าว และเมื่อ
เปรียบเทียบปี 2557 และปี 2556 พบวา่ บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ จ านวน 13.03 ล้านบาท โดยหลกัมาจาก
การเพิ่มขึน้ของเงินเดือนผู้บริหาร จ านวน 8.14 ล้านบาท เนื่องจากการปรับโครงสร้างเงินเดือนใหม่ และโบนสัที่ เพิ่มขึน้ 
จ านวน 1.22 ล้านบาท  

 
ปี 2555 - 2557 บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน จ านวน 30.0 ล้านบาท  เท่ากนัทกุปี  โดยมีต้นทนุ

ทางการเงินที่เกิดจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินดงักลา่ว ในปี 2555 - 2557 จ านวน 0.82 
ล้านบาท 0.90 ล้านบาท และ 0.91 ล้านบาท ตามล าดบั  

 
อตัราก าไรขัน้ต้น และก าไรสทุธิ 
ปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 47.25 ล้านบาท 67.10 ล้านบาท และ 93.97 ล้านบาท ตามล าดบั 

หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 12.01 ร้อยละ 14.22 และร้อยละ 19.20 ตามล าดบั โดยจะเห็นได้ว่าในช่วง 3 ปีที่
ผ่านมา บริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้นเติบโตอย่างต่อเนื่องทุกปี สาเหตุหลกัเนื่องจากการปรับตัวลดลงของราคาวัตถุดิบ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งวตัถุดิบทองแดง ซึ่งเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิต ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา ราคาทองแดงในตลาดโลกมีการ
ปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เนื่อง ในปี 2555 - 2557 ราคาทองแดงตลาดโลกเฉลีย่เทา่กบั 7,958 ดอลลาร์สหรัฐตอ่เมตริกตนั 7,331 
ดอลลาร์สหรัฐตอ่เมตริกตนั และ 6,663 ดอลลาร์สหรัฐต่อเมตริกตนั ตามล าดบั เมื่อเปรียบเทียบราคาทองแดงในตลาดโลก
ดงักลา่ว จะเห็นได้วา่ในปี 2556 ราคาทองแดงในตลาดโลกมีการปรับตวัลดลงเทา่กบัร้อยละ 7.88 เมื่อเทียบกบัปี 2555 และ
ในปี 2557 ราคาทองแดงในตลาดโลกมีการปรับตวัลดลงเทา่กบัร้อยละ 9.11 เมื่อเทียบกบัปี 2556  

 
 เมื่อพิจารณาก าไรสทุธิ พบวา่ ในปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ เทา่กบั 9.06 ล้านบาท 30.37 ล้านบาท และ  
40.26 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 2.26 ร้อยละ 6.33 และร้อยละ 8.05 ตามล าดบั ซึ่งจะ
เห็นได้ว่าในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทฯ มีอตัราก าไรสทุธิเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการที่ราคาวตัถุดิบ
ทองแดงปรับตวัลดลง ส่งผลให้สดัส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายปรับลดลง ท าให้มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้อย่าง
ตอ่เนื่อง และสง่ผลให้อตัราก าไรสทุธิของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ทกุปีเช่นกนั 
 
16.2 ฐานะทางการเงนิ  
  

สินทรัพย์ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีมลูคา่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั 273.89 ล้านบาท 300.39 

ล้านบาท และ 354.40 ล้านบาท ตามล าดบั โดยรายการสินทรัพย์ที่ส าคญั ซึ่งสง่ผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์
รวมของบริษัทฯ มีดงันี ้
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สนิทรัพย์หมนุเวียน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีมลูค่าสินทรัพย์หมนุเวียน เท่ากบั 182.40 ล้านบาท 

207.20 ล้านบาท และ 229.82 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 66.60 ร้อยละ 68.98 
และร้อยละ 64.85 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินลงทนุชัว่คราว : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมูลค่าเท่ากบั 22.60 ล้านบาท 48.14 
ล้านบาท และ 42.89 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 8.25 ร้อยละ 16.03 และร้อย
ละ 12.10 ตามล าดบั โดยเป็นการลงทนุในกองทนุรวมและเงินฝากประจ าของสถาบนัการเงิน  

- ลกูหนีก้ารค้า : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 93.66 ล้านบาท 87.78 ล้าน
บาท และ 97.12 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 34.20 ร้อยละ 29.22 และร้อยละ 
27.40 ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอียดตามตาราง ดงันี ้

          หนว่ย : ล้านบาท 
 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทท่ีเก่ียวข้อง – สทุธิ 20.73 20.67 32.13 

ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทอื่น 77.85 71.82 69.71 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู – บริษัทอื่น (4.92) (4.72) (4.72) 
ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทอื่น – สทุธิ 72.93 67.11 64.99 

รวมลูกหนีก้ารค้า – สุทธิ 93.66 87.78 97.12 

  
เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2555 พบว่า บริษัทฯ มียอดลกูหนีก้ารค้าลดลงเพียงเล็กน้อย จ านวน 5.89 ล้าน

บาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.28 และเมื่อเปรียบเทียบปี 2557 และปี 2556 จะเห็นได้ว่า บริษัทฯ มียอดลกูหนีก้ารค้า
เพิ่มขึน้ 9.35 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 10.65 ซึง่การเพิ่มขึน้ดงักลา่วเป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ โดยในปี 2555 
– 2557 บริษัทฯ มีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่ เทา่กบั 91 วนั 70 วนั และ 68 วนั ตามล าดบั จะเห็นได้ถึงประสิทธิภาพในการ
เก็บหนีท้ี่ดีขึน้ เนื่องจากบริษัทฯ ได้มีการตระหนกัถึงการพิจารณาการให้เครดิตเทอมแกล่กูค้าใหม ่เพื่อควบคมุคณุภาพการให้
สินเช่ือ ซึ่งจะช่วยลดการเกิดหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู ส าหรับการให้เครดิตลกูค้าใหม่นัน้ บริษัทฯ จะรับช าระเป็นเงินสด 
และจะพิจารณาการให้เครดิตหลงัจากที่ลกูค้ามีการซือ้ขายสนิค้ากบับริษัทฯ มาแล้วเป็นระยะเวลา 6 เดือน โดยจะพิจารณา
จากยอดซือ้และความถ่ีในการสัง่ซือ้ ซึง่การรับช าระเป็นเงินสดจากลกูค้านัน้ สามารถแบง่ได้ใน 3 กรณี ดงันี  ้

1. ในกรณีที่มีสนิค้าในคลงัสนิค้า ลกูค้าจะต้องโอนเงินเป็นเงินสด ก่อนการสง่สนิค้าเทา่นัน้ 
2. ในกรณีที่สนิค้าเป็นสนิค้าพิเศษเฉพาะ หรือเป็นสนิค้าที่จ าหนา่ยเฉพาะลกูค้ารายใดรายหนึง่เทา่นัน้ ทางบริษัท

ฯ จะเรียกเก็บเงินเต็มจ านวน 
3. ในกรณีที่สนิค้าเป็นรุ่นปกติ สามารถใช้ได้กบัลกูค้าหลายราย แต่ไม่มีสินค้าในคลงัสินค้า บริษัทฯ จะเรียกเก็บ

ช าระเงินเป็นเงินสดบางสว่น เช่น ร้อยละ 30 ร้อยละ 50 เป็นต้น ซึง่ขึน้อยูก่บัการพิจารณาของบริษัทฯ  
 

จากการให้ความส าคญัในการปฏิบตัิตามนโยบายการให้เครดิตลกูค้ารายใหม่นัน้ สง่ผลให้ในช่วง 3 ปี ที่ผ่านมา 
ลกูหนีข้องบริษัทฯ เป็นลกูหนีท้ี่ดี และเมื่อพิจารณาตามนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ที่มีการก าหนดให้มีการตัง้ค่า
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 100 จากยอดลกูหนีก้ารค้าที่มีอายุหนีค้งค้างเกินก าหนดนานกว่า 1 ปี พบว่า ในช่วงปี 2555 – 
2557 บริษัทฯ มีการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู เทา่กบั 4.92 ล้านบาท 4.72 ล้านบาท และ4.72 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่น
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ต่อยอดขาย เท่ากับ ร้อยละ 1.25 ร้อยละ 1.00 และร้อยละ 0.96 ตามล าดบั ซึ่งแสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพการบริหาร
จดัการลกูหนีท้ี่ดีขึน้อยา่งตอ่เนื่องของบริษัทฯ  

- สนิค้าคงเหลอื : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 47.61 ล้านบาท 55.57 ล้าน
บาท และ 69.63 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 17.38 ร้อยละ 18.50 และร้อยละ 
19.65 ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอียดตามตาราง ดงันี ้

         หนว่ย : ล้านบาท 
 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

สนิค้าส าเร็จรูป 15.71 12.77 21.57 
งานระหวา่งท า 4.20 7.99 13.64 
วตัถดุิบ 27.70 35.12 37.80 
รวม 47.61 55.88 73.02 

หกั คา่เผ่ือมลูคา่สนิค้าคงเหลอื - (0.31) (3.39) 
สินค้าคงเหลือ – สุทธิ 47.61 55.57 69.63 

 
เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2555 พบวา่ บริษัทฯ สนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้ จ านวน 7.95 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย

ละ 16.71 เช่นเดียวกนัเมื่อเปรียบเทียบปี 2557 และปี 2556 จะเห็นได้ว่า บริษัทฯ มียอดสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 14.06 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 25.30 เนื่องจากในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา บริษัทฯ มียอดขายเติบโตอยา่งตอ่เนื่อง ซึง่เป็นผลมาจากการที่
บริษัทฯ สามารถผลติสนิค้าได้อยา่งมีคณุภาพ มีการสง่มอบตรงเวลา และใสใ่จต่อการให้บริการหลงัการขาย ท าให้สามารถ
ตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้เป็นอยา่งดี สง่ผลให้ลกูค้ารายใหญ่หลายรายเกิดการสัง่ซือ้เพิ่มมากขึน้ นอกจากนี ้ยงัมี
การท าการตลาดอยา่งตอ่เนื่อง ท าให้มีฐานลกูค้ารายใหม่ๆ  เพิ่มเติม บริษัทฯ จึงมีความจ าเป็นท่ีจะต้องพิจารณาปริมาณการ
ผลิตสินค้าเพิ่มขึน้ และสัง่ซือ้วตัถดุิบเพิ่มเติมเพื่อให้สามารถเพียงพอและสอดคล้องกบัเป้าหมายยอดขายที่ตัง้ไว้ โดยในปี 
2555 – 2557 บริษัทฯ มีระยะเวลาการขายสนิค้าเฉลีย่ เทา่กบั 44.53 วนั 45.89 วนั และ 56.98 วนั ตามล าดบั บริษัทฯ มีการ
ก าหนดนโยบายคา่เผ่ือการลดมลูคา่สนิค้าคงเหลอื จากการพิจารณาการเสือ่มสภาพของสนิค้าคงเหลอื ซึง่วตัถดุิบและสินค้า
ส าเร็จรูปสว่นใหญ่ท าจากลวดทองแดง ซิลคิอน และอลมูิเนียม ดงันัน้จึงมีโอกาสเสื่อมสภาพค่อนข้างต ่า โดยสินค้าส าเร็จรูป
และสนิค้าตวัอยา่งที่แผนกวิศวกรรมท าเป็นต้นแบบ จะมีการตัง้คา่เผ่ือการลดมลูคา่สนิค้าคงเหลือหากมีอายเุกิน 3 ปี โดยใน
สว่นของวตัถดุิบจะมีการจดักลุม่ตามประเภทของวตัถดุิบนัน้ๆ และพิจารณาอายขุองวตัถดุิบดงักลา่ว เพื่อท าการตัง้ค่าเผ่ือ
การลดมูลค่าสินค้าคงเหลือให้เหมาะสม เช่น ยาง โดยทัว่ไปแล้วจะมีอายุประมาณ 6 เดือน หลงัจาก 6 เดือน ยางจะเร่ิม
เสือ่มสภาพและแข็ง ท าให้ไมส่ามารถไปใช้งานได้ ก็จะมีการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าคงเหลือดงักลา่ว เป็นต้น โดยในปี 
2556 -2557 บริษัทฯ มีการตัง้คา่เผ่ือการลดมลูคา่สนิค้าคงเหลอื เทา่กบั 0.31 ล้านบาท และ 3.39 ล้านบาท ตามล าดบั 

 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน   
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีมลูคา่สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน เท่ากบั 91.49 ล้านบาท 

93.19 ล้านบาท และ 124.58 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 33.40 ร้อยละ 31.02 
และร้อยละ 35.15 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ สทุธิ : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีมลูค่าที่ดิน อาคาร 
และอุปกรณ์-สุทธิ เท่ากับ 88.12 ล้านบาท 89.75 ล้านบาท และ 120.45 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อ
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สินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 32.17 ร้อยละ 29.88 และร้อยละ 33.99 ตามล าดับ โดยจะเห็นได้ว่า ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา   
บริษัทฯ มีการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์อยา่งตอ่เนื่อง เนื่องจากมีการขยายการลงทนุ เพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจ 
เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และปี 2555 แล้ว พบวา่ มลูคา่ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ เพิ่มขึน้ จ านวน 1.64 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 1.86 เนื่องจากมีการลงทนุในเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์โรงงานเพิ่มเติม เพื่อรองรับการเพิ่มขึน้ของยอดขาย และเมื่อ
เปรียบเทียบปี 2557 และปี 2556 พบวา่ มีการเพิ่มขึน้ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 30.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 34.20 เนื่องจากบริษัทฯ มีการซือ้ที่ดินและสิง่ปลกูสร้างจากผู้บริหาร มลูค่า 33.77 ล้านบาท เพื่อใช้ในการประกอบธุรกิจ
และเป็นท่ีตัง้ของส านกังาน    

 
หนีส้ิน 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมมลูค่า เท่ากบั 148.56 ล้านบาท 144.87 

ล้านบาท และ 158.31 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั ร้อยละ 54.24 ร้อยละ 
48.23 และร้อยละ 44.67 ตามล าดบั โดยมีอตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา เท่ากบั ร้อยละ 1.9 
ร้อยละ 0.93 และร้อยละ 0.81 ตามล าดบั ซึง่รายการหนีส้นิท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มีดงันี ้

 
หนีส้นิหมนุเวียน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีหนีส้ินหมุนเวียนรวม เท่ากับ 141.22 ล้านบาท 

137.58 ล้านบาท และ 149.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 51.56 ร้อยละ 45.80 และร้อย
ละ 42.18 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 30 ล้าน
บาท เทา่กนัทัง้ 3 ปี โดยคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั ร้อยละ 10.95 ร้อยละ 9.99 และร้อยละ 8.46 
ตามล าดบั โดยวงเงินกู้ เบิกเกินบญัชีมีอตัราดอกบีย้ MOR ส าหรับวงเงินกู้ยืมระยะสัน้ ได้แก่ วงเงินตัว๋สญัญาใช้เงิน วงเงิน
เลตเตอร์ออฟเครดิตและทรัสต์รีซีท เป็นต้น ซึ่งสถาบนัการเงินคิดอตัราดอกเบีย้ เท่ากบั ร้อยละ 3 จนถึง MOR เป็นต้น โดย
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินดงักล่าวใช้ส าหรับเป็นทุนหมุนเวียนในการซือ้และสต๊อกวตัถุดิบ ให้เครดิตแก่ลกูหนี ้
การค้า ใช้ลงทนุในการซือ้เคร่ืองจกัร เป็นต้น  

- เจ้าหนีก้ารค้า : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 88.22 ล้านบาท 82.57 ล้าน
บาท และ 99.20 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั ร้อยละ 32.21 ร้อยละ 27.49 และร้อย
ละ 27.99 ตามล าดบั เมื่อเปรียบเทียบปี 2556 และ 2555 พบว่า บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าลดลง จ านวน 5.65 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 6.41 และเมื่อเปรียบเทียบปี 2557 และปี 2556 พบว่า บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ จ านวน 16.63 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.14 โดยในปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีระยะเวลาการจ่ายช าระหนี ้เท่ากบั 96 วนั 76 วนั และ83 
วนั ตามล าดบั ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้รับเครดิตเทอมจากซพัพลายเออร์โดยสว่นใหญ่ประมาณ 90 วนั 

        
หนีส้นิไมห่มนุเวียน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีหนีส้ินไม่หมนุเวียนรวม เท่ากบั 7.33ล้านบาท 7.29 

ล้านบาท และ 8.44 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ ร้อยละ 2.68 ร้อยละ 
2.43 และร้อยละ 2.49 ตามล าดบั ซึง่รายการหนีส้นิไมห่มนุเวียนที่มีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มีดงันี ้
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- ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน : ณ  วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 4.36 ล้าน
บาท 5.29 ล้านบาท และ 5.72 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินรวมและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 
1.59 ร้อยละ 1.76 และร้อยละ 1.61 ตามล าดบั โดยบริษัทฯ ภาระส าหรับเงินชดเชยที่ต้องจ่ายให้แก่พนกังานเมื่ออกจากงาน
ตามกฎหมายแรงงาน ซึง่บริษัทถือว่าเงินชดเชยดงักลา่วเป็นโครงการผลประโยชน์หลงัออกจากงานส าหรับพนกังาน และจะมี
การค านวณหนีส้ินตามโครงการผลประโยชน์หลงัออกจากงานของพนกังาน โดยใช้วิธีคิดลดแต่ละหน่วยที่ประมาณการไว้ 
(Projected Unit Credit Method) โดยผู้ เช่ียวชาญอิสระ ได้ท าการประเมินภาระผูกพนัดงักล่าวตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยั  

 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากับ 125.33 ล้านบาท 

155.52 ล้านบาท และ 196.10 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั ร้อยละ 45.76 
ร้อยละ 51.77 และร้อยละ 55.33 ตามล าดบั ซึง่รายการหนีส้นิท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มีดงันี  ้

 
- ทนุจดทะเบียนท่ีออกและเรียกช าระแล้ว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 มีมลูคา่เท่ากบั 100 

ล้านบาท เท่ากันทัง้ 3 ปี คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ ร้อยละ 36.51 ร้อยละ 33.29 และร้อยละ 
28.22 ตามล าดบั ทัง้นี ้ที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2558 เมื่อวันที่ 26 มีนาคม 2558 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนเพื่อรองรับการเสนอขายตอ่ประชาชนทัว่ไป จ านวน 30 ล้านบาท ท าให้ทนุจดทะเบียนปัจจบุนัรวม เท่ากบั 130 ล้าน
บาท  

- ก าไรสะสม : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรร จ านวน 
25.33 ล้านบาท 55.52 ล้านบาท และ 96.10 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ ร้อยละ 
9.25 ร้อยละ 18.48 และร้อยละ 27.11 ตามล าดบั ทัง้นี ้ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2558 เมื่อวนัท่ี 26 มีนาคม 2558 ได้
มีมติอนมุตัิจดัสรรก าไรเป็นทนุส ารองตามกฎหมายจ านวน 10 ล้านบาท และอนมุตัิการจ่ายปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้น จ านวน 86 
ล้านบาท จากก าไรสะสมและผลการด าเนินงานส าหรับปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557   

    
สภาพคล่อง 
บริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 เท่ากบั 1.29 เท่า 1.51 เท่า 

และ 1.54 เท่า ตามล าดบั จะเห็นได้ว่า บริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องทกุปี เนื่องจากการลงทุนใน
กองทนุรวมเพิ่มขึน้ การเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้า และสินค้าคงเหลือ ซึ่งเป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ ขณะที่ในด้านหนีส้ิน
หมนุเวียน มีการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าโดยหลกั โดยคิดเป็นมลูค่าไม่มากนกัเมื่อเทียบกบัการเพิ่มขึน้ในสว่นของสินทรัพย์
หมนุเวียน สง่ผลให้อตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ ดีขึน้ตามล าดบั 

นอกจากนี ้หากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว พบว่า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 
2557 บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเวียนเร็ว เท่ากบั 0.94 เท่า 1.07 เท่า และ 1.03 เท่า ตามล าดบั ซึ่งเพิ่มขึน้อย่าง
ตอ่เนื่องทกุปี และเป็นไปในทิศทางเดียวกบัอตัราสว่นสภาพคลอ่ง และหากพิจารณาอตัราสว่นวงจรหมนุเวียนเงินสด (Cash 
Cycle) จะพบวา่ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทฯ มีอตัราสว่นวงจรหมนุเวียนเงินสด เท่ากบั 40 
วนั 40 วนั และ 42 วนั ตามล าดบั ซึง่ใกล้เคียงกนัในช่วง 3 ปี ท่ีผา่นมา  
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กระแสเงนิสดส าหรับงวดปี 2557 
 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 
บริษัทฯ มีเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน เทา่กบั 37.56 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากการที่บริษัทฯ สามารถท า

ก าไรก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ เทา่กบั 50.10 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556 ซึง่มีก าไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล เทา่กบั 38.19
ล้านบาท นอกจากนี ้ในปี 2557 ยงัมีรายการปรับกระทบก าไรสทุธิเป็นเงินสดรับจากค่าเสื่อมราคา เท่ากบั 13.85 ล้านบาท 
รวมถึงกระแสเงินสดที่เพิ่มขึน้จากเจ้าหนีก้ารค้า จ านวน 16.61 ล้านบาท ขณะที่กระแสเงินสดจากลกูหนีก้ารค้า และสินค้า
คงเหลอืลดลง จ านวน 9.34 ล้านบาท และ 17.14 ล้านบาท ตามล าดบั นอกจากนีย้งัมีการจ่ายภาษีเงินได้ จ านวน 9.87 ล้าน
บาท 

  
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ   
บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทนุ เท่ากบั 33.61 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากการใช้เงินลงทนุเพื่อขยาย

ธุรกิจให้เติบโต ท าให้มีเงินสดจ่ายซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 42.47 ล้านบาท ขณะที่มีกระแสเงินสดเพิ่มขึน้จากเงิน
ลงทนุชัว่คราว จ านวน 6.33 ล้านบาท ซึง่เป็นผลมาจากการขายหนว่ยลงทนุบางสว่น และการถอนเงินฝากประจ าที่มีอยู่จาก
สถาบนัการเงิน นอกจากนี ้ยงัมีกระแสเงินสดรับจากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ จ านวน 2.17 ล้านบาท 

 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 
บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน เท่ากับ 1.67 ล้านบาท โดยมากจากการจ่ายช าระหนีส้ินตาม

สญัญาเช่าการเงิน จ านวน 1.67 ล้านบาท 
 

16.3 ปัจจัยที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงนิในอนาคต 

 
 ปัจจยัและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบตอ่การด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที่ได้กลา่วไว้
แล้วในสว่นท่ี 2.2 ข้อ 3 เร่ืองปัจจยัความเสีย่ง ดงันี ้  
 
 การลดลงของก าไรตอ่หุ้นเนื่องจากจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการเพิ่มทนุจดทะเบียน 
 จากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้ สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ส าหรับรอบปี 2557 สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนช าระแล้ว
รวมเท่ากบั 100 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นหุ้นสามญั 1 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท และมีก าไรสทุธิส าหรับรอบปี 
2557 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เทา่กบั 40.26 ล้านบาท เมื่อค านวณหาอตัราก าไรสทุธิตอ่หุ้น จะเทา่กบั 40.26 บาท
ตอ่หุ้น  

ต่อมา ที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2558 เมื่อวนัที่ 26 มีนาคม 2558 ได้มีมติอนมุตัิให้แปรสภาพบริษัท เป็น
บริษัทมหาชนจ ากดั และอนมุตัิเปลีย่นแปลงมลูค่าหุ้นที่ตราไว้ของบริษัทฯ จากหุ้นละ 100 บาท เป็นหุ้นละ 0.25 บาท ท าให้
ทุนจดทะเบียนจากเดิมหุ้นสามญั 1 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 100 บาท เป็นหุ้นสามญั 400 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นละ 0.25 บาท  
รวมทัง้อนุมตัิการเพิ่มทุนจดทะเบียน จ านวน 30 ล้านบาท เพื่อเสนอขายให้ประชาชนทัว่ไปครัง้แรก โดยแบ่งออกเป็นหุ้น
สามญั จ านวน 120 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม จ านวน 100 ล้านบาท เป็นทุนจด
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ทะเบยีนจ านวน 130 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญั จ านวน 520 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 ดงันัน้ ก่อนการเสนอ
ขายหุ้นสามญัให้แก่ประชาชนทัว่ไปครัง้แรก หากพิจารณาตามมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท จะค านวณหาอตัราก าไรสทุธิ
ตอ่หุ้น เทา่กบั 0.10 บาทตอ่หุ้น และภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัให้แก่ประชาชนทัว่ไปครัง้แรก คิดเปรียบเทียบที่มลูค่าที่
ตราไว้เทา่กนั คือ 0.25 บาท จะค านวณหาอตัราก าไรสทุธิตอ่หุ้น เทา่กบั 0.08 บาทตอ่หุ้น ดงันัน้ การเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่ม
ทนุในครัง้นี ้อาจสง่ผลให้ก าไรสทุธิตอ่หุ้นของบริษัทฯ ที่จะเกิดขึน้ในอนาคตลดลง และหากรายได้และก าไรสทุธิของบริษัทฯ มี
อตัราการเติบโตต ่ากวา่ความสามารถในการสร้างรายได้และก าไรสทุธิที่เกิดขึน้ในช่วง 12 เดือนของปี 2557 ที่ผา่นมา  
 
 


