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3.   ปัจจัยความเสี่ยง 
 
 ผู้ลงทนุควรพิจารณาปัจจยัความเสีย่ง รวมทัง้รายละเอียดข้อมลูอื่นๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีอ้ย่างรอบคอบก่อนการ
ตดัสนิใจลงทนุ ปัจจยัความเสี่ยงที่ระบไุว้ในเอกสารฉบบันีเ้ป็นปัจจยัที่อาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อบริษัทฯ และมลูค่าหุ้นของ
บริษัทฯ ได้ ซึ่งปัจจัยความเสี่ยงที่ระบไุว้ในเอกสารฉบบันี ้อาจไม่เป็นปัจจยัความเสี่ยงทัง้หมดที่มีอยู่ เพราะอาจมีปัจจัยความ
เสีย่งอื่นๆ ที่บริษัทฯ ยงัไมอ่าจทราบได้ และอาจมีปัจจยัความเสี่ยงบางประการท่ีบริษัทฯ เห็นว่าไม่มีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั
ต่อบริษัทฯ ในขณะนี ้แต่ในอนาคตอาจกลายเป็นปัจจยัความเสี่ยงที่อาจสง่ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อรายได้ ผลก าไร ของ
บริษัทฯ ได้ ดงันัน้ก่อนการตดัสินใจลงทุน ผู้ลงทนุควรใช้วิจารณญาณในการพิจารณาข้อมลูอย่างรอบคอบ เพราะปัจจัยความ
เสีย่งทีอ่าจจะสง่ผลกระทบตอ่บริษัทฯ ได้ไมจ่ ากดัเฉพาะแตเ่พียงปัจจยัความเสีย่งตามที่ได้กลา่วไว้ในเอกสารฉบบันีเ้ทา่นัน้ 
 นอกจากนี ้ข้อความในลกัษณะการคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ ความประสงค์ หรือเจตนารมณ์ของ
บริษัทฯ ที่ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี ้อาทิ “มีแผนการ” “ประสงค์” “ต้องการ” “คาดว่า” “เห็นว่า” “เช่ือว่า” “ประมาณ” “อาจจะ” 
หรือค าหรือข้อความอื่นใดในท านองเดียวกัน เป็นค าหรือข้อความที่บ่งชีถ้ึงสิ่งที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต ซึ่งมีความไม่แน่นอน 
และผลที่เกิดขึน้จริงอาจแตกตา่งจากการคาดการณ์ได้ 
 
3.1 ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

 
3.1.1 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ 

บริษัทฯ มีการรับจ้างผลติสนิค้าประเภทมอเตอร์ส าหรับป๊ัมที่ใช้ตามบ้านพกัอาศยัให้กบัลกูค้ารายใหญ่ ซึง่เป็นบริษัท
ใหญ่ที่มีฐานะกิจการดีรายหนึ่ง มีมูลค่าการสัง่ซือ้ในสดัส่วนท่ีสงูเป็นจ านวนรวม 114.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23.43  
ของรายได้จากการขายในปี 2557 หากลกูค้ารายนีย้กเลกิการสัง่ซือ้ หรือ ลดปริมาณการวา่จ้างการผลติลงอย่างมีนยัส าคญั และ
หากบริษัทฯ ไม่สามารถหาลูกค้ารายใหญ่มาทดแทนได้ ก็จะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ เป็นอย่างมาก 
อยา่งไรก็ตาม ลกูค้ารายนีเ้ร่ิมติดตอ่เป็นลกูค้าของบริษัทฯ ตัง้แต่ปี 2555 โดยบริษัทฯ ได้ท าสญัญาขายสินค้ากบัลกูค้ารายนี ้ใน
รูปของ "หนงัสือสญัญาซือ้ขาย" ก าหนดอายสุญัญา 1 ปี นบัจากวนัท่ีมีผลจนกว่าฝ่ายใดยื่นข้อเรียกร้องแก่อีกฝ่ายหนึ่ง จากนัน้
สญัญาจะถกูขยายออกไปอีก 1 ปี หากจะบอกเลิกสญัญาต้องแจ้งให้บริษัทฯ ทราบลว่งหน้าไม่น้อยกว่า 30 วนั นอกจากนี ้ก็จะ
ไม่มีก าหนดวงเงินซือ้ขายไว้ในสญัญาแต่ละขึน้อยู่กับผู้ซือ้จะออกใบสัง่ซือ้เป็นคราวๆ ตามที่จะมีการเจรจาตกลงกับบริษัทฯ 
(ส าหรับสาระส าคัญของสญัญาโดยสรุปจะปรากฎอยู่ในหัวข้อ สญัญาที่เก่ียวข้องในการด าเนินธุรกิจ หน้าที่ 5-2) ที่ผ่านมา  
บริษัทฯ ได้ปฏิบตัิตามข้อตกลงในสญัญาและได้สร้างความสมัพนัธ์อนัดีกบัลกูค้ารายนีม้าโดยตลอด โดยมีการจดัสง่สินค้าตาม
ค าสัง่ให้ผลิตได้ภายในก าหนดเวลา ตลอดจนบริการหลงัการขายที่ดี ท าให้สามารถตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้เป็น
อย่างดี ลกูค้ารายนีจ้ึงเกิดความเช่ือมัน่ต่อบริษัทฯ ทัง้ด้านการคณุภาพสินค้าและการให้บริการ อย่างไรก็ตาม เพื่อเป็นการลด
ความเสีย่งในเร่ืองนี ้บริษัทฯ ได้มีนโยบายลดระดบัการพึง่พิงลกูค้ารายใหญ่ ด้วยการกระจายการจ าหน่ายสินค้าไปยงัลกูค้ากลุม่
อื่นๆ มากขึน้ และเน้นการสร้างแบรนด์ของบริษัทฯ ให้มีความแข็งแกร่งมากยิ่งขึน้ รวมทัง้การหาลกูค้ารายใหญ่รายอื่นเพิ่มเติม 

     
3.1.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้จัดจ าหน่ายรายใหญ่ 

บริษัทฯ ขายสินค้าภายใต้ตราสินค้าบริษัทฯ เช่น มอเตอร์ก าลงั ป๊ัมน า้ เป็นต้น โดยผ่านผู้ จัดจ าหน่ายรายใหญ่
จ านวน 1 ราย ในปีที่ผา่นมามียอดขายผา่นผู้จดัจ าหนา่ยรายนีจ้ านวน 79.11 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.16 ของรายได้จาก
การขายในปี 2557 ดงันัน้ จึงท าให้เป็นความเสีย่งเก่ียวกบัผลกระทบของยอดจ าหน่าย ถ้าผู้จดัจ าหน่ายรายนีบ้อกเลิกการเป็นผู้
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จดัจ าหนา่ยให้แก่บริษัทฯ และหนัไปจ าหน่ายหรือสง่เสริมการขายของสินค้าภายใต้แบรนด์อื่นมากขึน้ อาจสง่ผลท าให้ยอดขาย
ของบริษัทฯ ลดลงอย่างมีนยัส าคญัได้ อย่างไรก็ตาม เมื่อสอบถามกรรมการและผู้บริหารบริษัท ได้รับแจ้งว่ากรรมการผู้จดัการ
ของผู้จดัจ าหน่ายรายนี ้มีความสมัพนัธ์เป็นญาติกบักรรมการบริษัท และที่ผ่านมาผู้จัดจ าหน่ายรายนีก็้ได้ด าเนินการเป็นผู้จัด
จ าหนา่ยสนิค้าให้กบับริษัทฯ ซึง่ไมเ่คยมีปัญหา เนื่องจากบริษัทฯ ได้มีการสร้างความสมัพนัธ์อนัดีกบัผู้จดัจ าหน่ายรายนีม้าโดย
ตลอด ประกอบกับบริษัทฯ เน้นคุณภาพสินค้าที่จ าหน่าย ควบคู่กับการก าหนดราคาที่เหมาะสม เพื่อให้ผู้จัดจ าหน่ายรายนี ้
สามารถแขง่ขนักบัคูแ่ขง่ขนัในตลาดได้ จึงเช่ือวา่จะไมเ่กิดปัญหาในการเลิกเป็นผู้จดัจ าหน่ายสินค้าให้กบับริษัทฯ อย่างไรก็ตาม 
เพื่อลดความเสีย่งในเร่ืองนี ้บริษัทฯ ได้มีแผนการขยายการจ าหน่ายสินค้าสูต่ลาดต่างประเทศมากขึน้ เพื่อให้สามารถขยายฐาน
ลกูค้าได้เพิ่มขึน้ ซึง่จะช่วยลดการพึง่พิงผู้จดัจ าหนา่ยรายใหญ่รายนีไ้ด้   

 
3.1.3 ความเสี่ยงจากการเปิดเสรีการค้า และการก้าวสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC)   

ในปี 2557บริษัทฯ มีการจ าหน่ายสินค้าโดยหลกัให้แก่กลุม่ลกูค้าในประเทศ จ านวน 369. 01 ล้านบาท คิดเป็น
สดัสว่นประมาณร้อยละ 75 และกลุม่ลกูค้าต่างประเทศ จ านวน 121.41 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 25 โดยมี
ฐานการผลิตที่ประเทศไทยและใช้แรงงานไทยในการประกอบธุรกิจ ดังนัน้ การก้าวสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 
(AEC) อย่างเต็มรูปแบบในปี 2558 ซึ่งเป็นความร่วมมือทางเศรษฐกิจในระดบัภมูิภาคของประเทศในทวีปเอเชียตะวนัออก
เฉียงใต้ หรืออาเซียน (ASEAN) 10 ประเทศ จะสง่ผลให้มีการเปิดเสรีการเคลือ่นย้ายทรัพยากร เงินทนุ แรงงาน และการค้าขาย
ระหว่างกันในตลาดอาเซียน ซึ่งอาจท าให้มีการแข่งขันในอุตสาหกรรมมากขึน้  อย่างไรก็ตาม สินค้าหลกัของบริษัทฯ ที่มี
ยอดขายสงูสดุ คือ มอเตอร์เคร่ืองปรับอากาศ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 50 ของรายได้จากการขายสทุธิ ซึ่งจากข้อมูล
ภาวะอุตสาหกรรม ระบุว่า ผู้ ผลิตเคร่ืองใช้ไฟฟ้าชัน้น าของโลกยังคงใช้ไทยเป็นฐานการผลิตและส่งออก โดยเฉพาะ
เคร่ืองปรับอากาศที่ประเทศไทยมีมลูค่าการสง่ออกเป็นอนัดบั 2 ของโลก เนื่องจากมีความพร้อมในด้านระบบสาธารณปูโภค
พืน้ฐาน และมีแรงงานฝีมือที่มีทกัษะที่ดี อีกทัง้มีการขยายการลงทนุเพิ่มขึน้ เพื่อใช้ประเทศไทยเป็นฐานการผลิตสง่ออกไปยงั
ตลาดอาเซียน ซึง่จะสง่ผลดีตอ่บริษัทฯ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีแผนการขยายการขายสินค้าสูต่ลาดอาเซียนมากขึน้ เช่น ลาว 
กมัพชูา พมา่ เป็นต้น ซึง่ก็จะช่วยลดความเสีย่งจากการแขง่ขนัในประเทศได้ 

 
3.1.4 ความเสี่ยงจากการเพิ่มขึน้ของคู่แข่งขัน 

 เนื่องจากธุรกิจการผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์มอเตอร์เคร่ืองปรับอากาศ มอเตอร์ก าลงัส าหรับภาคอตุสาหกรรม 
เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโขง่ และมอเตอร์ส าหรับสระและสปา มีสว่นประกอบส าคญัร่วมกนั คือ มอเตอร์ ซึ่งการผลิตมอเตอร์นัน้จะ
ใช้เทคโนโลยีการผลิตที่ไม่มีความซบัซ้อนมากนกั รวมถึงใช้เงินลงทนุในจ านวนท่ีไม่สงูมาก  ท าให้คู่แข่งรายใหม่สามารถเข้าสู่
ธุรกิจดงักล่าวได้ง่าย ปัจจุบนับริษัทฯ มีคู่แข่งที่มีลกัษณะการท าธุรกิจคล้ายคลึงกนัในบริเวณไม่ห่างไกลจากฐานการผลิตของ
บริษัทฯ มากนกั โดยเป็นคูแ่ขง่ที่เน้นการแขง่ขนัทางด้านราคาเป็นหลกั นอกจากนีย้งัมีคู่แข่งจากตลาดต่างประเทศที่มีต้นทนุต ่า 
เช่น ประเทศจีน ที่มีการผลิตเพื่อสง่ออกไปยงัประเทศต่างๆ สง่ผลให้ระดบัการแข่งขนัในธุรกิจค่อนข้างสงู อย่างไรก็ตาม ลกูค้า
สว่นใหญ่เน้นให้ความส าคญัในด้านคุณภาพของสินค้ามากกว่าปัจจยัทางด้านราคา ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายของบริษัทฯ ที่
ตระหนกัถึงด้านคณุภาพและมาตรฐานการผลิตที่มีประสิทธิภาพเป็นหลกั ตลอดจนการให้บริการท่ีเป็นเลิศ ท าให้สามารถสร้าง
ความประทบัใจ และผลติสนิค้าเป็นที่ยอมรับแก่ลกูค้า นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีแผนกลยทุธ์ในการขยายตลาดการสง่ออกมากขึน้ 
เพื่อให้สามารถตอบสนองความต้องการและให้บริการลกูค้าได้อยา่งครอบคลมุ  
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3.2 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการผลิต 

 
3.2.1 ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

บริษัทฯ ประกอบกิจการผลติมอเตอร์เคร่ืองปรับอากาศ มอเตอร์อตุสาหกรรม  เคร่ืองสบูน า้ ป๊ัมหอยโข่ง และมอเตอร์
ส าหรับสระและสปาเป็นหลกั ซึ่งต้องใช้วตัถดุิบทองแดง เหล็กซิลิคอน อลมูิเนียม เป็นวตัถดุิบส าคญัในการผลิต โดยในปี 2557 
คิดเป็นต้นทนุกวา่ร้อยละ 60 ของต้นทนุวตัถดุิบรวม ซึ่งราคาวตัถดุิบดงักลา่วจะผนัแปรไปตามอปุสงค์และอปุทานในตลาดโลก 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งราคาทองแดง อะลมูิเนียม ซึ่งมีความผนัผวนของราคาอย่างมีนยัส าคญั ท าให้อาจสง่ผลกระทบโดยตรงต่อ
การบริหารจดัการต้นทนุ และการด ารงรักษาอตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ  

 
 
 
 
 
 
 
 

ทองแดงเป็นสนิค้าอปุโภคพืน้ฐานที่มีความจ าเป็นในการขยายตวัของเศรษฐกิจ โดยจะเห็นได้วา่ราคาตลาดทองแดง
มีความผนัผวนตามภาวะเศรษฐกิจและการเติบโตในภาคธุรกิจส าคญัๆ โดยในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2554 ราคาทองแดงมีความ
ผนัผวนแกวง่ตวัในช่วงแคบๆ แต่ในช่วงคร่ึงปีหลงัราคาได้ลดลงอย่างมาก เนื่องจากความกงัวลในปัญหาวิกฤตหนีส้าธารณะใน
ยโุรป ซึ่งสง่ผลกระทบในทางลบต่อเศรษฐกิจโลกรวมทัง้อุปสงค์ทองแดง  ต่อมาในช่วงไตรมาสแรกของปี 2555 ราคาทองแดง
ปรับตวัสงูขึน้ อนัเป็นผลมาจากมีสญัญาณการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาซึ่งเป็นผู้บริโภคทองแดงมากอนัดบั 2 ของโลก 
จึงเกิดการเก็งก าไรเพราะคาดว่าผลผลิตอุตสาหกรรมจากจีนจะถูกส่งออกไปยงัสหรัฐอเมริกาเพิ่มมากขึน้ซึ่งจะสง่ผลให้จีนมี
ความต้องการใช้ทองแดงเพื่อการผลติเพิ่มขึน้ตามไปด้วย และในไตรมาส 2 และไตรมาส 3 ของปี 2555 ราคาทองแดงได้ปรับตวั
ลดลงอีกครัง้ เนื่องจากความกงัวลด้านปัญหาวิกฤตหนีส้าธารณะ และเศรษฐกิจจีนเกิดการชะลอตวัเพราะการสง่ออกลดลง ก่อน
จะปรับเพิ่มขึน้ในช่วงปลายปี เนื่องจากการเห็นสญัญาณที่ดีของเศรษฐกิจจีน ส าหรับปี 2556 และปี 2557 ราคาทองแดงมีการ
ปรับตวัลดลง เนื่องจากความต้องการของจีนส าหรับทองแดงมีการเติบโตในอตัราชะลอลง   
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ส าหรับอลมูิเนียมนัน้ เนื่องจากกระบวนการผลิตอลมูิเนียมมีการใช้พลงังานสงูมาก ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงของ
ราคาน า้มนัดิบก็จะสง่ผลต่อราคาของอะลมูิเนียมด้วย ส าหรับปี 2554 นอกจากราคาน า้มนัดิบแล้ว ความไม่แน่นอนของภาวะ
เศรษฐกิจโลกและความกังวลในเร่ืองของหนีส้าธารณะในกลุ่มยูโรโซนก็เป็นปัจจัยที่ท าให้ราคาอลมูิเนียมมีการปรับตวัลดลง
ในช่วงคร่ึงปีหลัง และในปี 2555 ราคาอลูมิเนียมก็ยังคงผันผวนอยู่ตลอดเวลา เนื่องจากผู้ บริโภคที่เป็นตลาดหลัก เช่น 
สหรัฐอเมริกา สหภาพยโุรป และญ่ีปุ่ น ประสบภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั และยงัมีปัญหาหนีส้าธารณะของกลุ่มยูโรโซน รวมทัง้
ราคาพลงังานก็มีราคาเพิ่มสงูขึน้ ส่งผลให้ผู้ผลิตรายใหญ่บางรายต้องประกาศตดัลดก าลงัการผลิตลง เพราะราคาพลงังาน
เพิ่มขึน้ แตร่าคาอลมูิเนียมกลบัลดลง และในปี 2556 ราคาอลมูิเนียมก็ปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เนื่อง เนื่องจากเศรษฐกิจในประเทศ
โซนยโุรปและอเมริกายงัไมก่ลบัสูภ่าวะปกติ ก่อนจะปรับตวัขึน้เลก็น้อยในช่วงปี 2557  

ดงันัน้ จะเห็นได้วา่ การเปลีย่นแปลงราคาวตัถดุิบทองแดง และอลมูิเนียมที่มีการปรับขึน้ลงจากแนวโน้มของราคาซือ้
ขายลว่งหน้าที่ก าหนดไว้ในตลาดโลกดงักลา่ว สง่ผลกระทบตอ่ต้นทนุการด าเนินงานของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ที่ผ่านมาบริษัทฯ 
มีการติดตามข้อมูลข่าวสารและแนวโน้มราคาของวตัถดุิบหลกัอยู่ตลอดเวลาเพื่อให้สามารถวางแผนบริหารจดัการการสัง่ซือ้
วตัถดุิบได้อย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากนี ้บริษัทฯ ได้มีการบริหารจดัการสต๊อกวตัถดุิบคงเหลือให้สอดคล้องกบัปริมาณความ
ต้องการวตัถุดิบที่ใช้ในการผลิตได้อย่างเพียงพอและทนัเวลาต่อสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป เพื่อให้สามารถควบคุมระดับ
สดัสว่นของต้นทนุขายไม่ให้มีความผนัผวนจนสง่ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งในอดีตที่ผ่าน
มา บริษัทฯ ไมไ่ด้รับผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การด าเนินงานจากปัญหาความผนัผวนของราคาวตัถดุิบแตอ่ยา่งใด  
 

3.2.2 ความเสี่ยงจากการขาดแคลน / พึ่งพิงในการจัดหาวตัถุดิบหลัก  
จากข้อมูลการสัง่ซือ้วตัถดุิบหลกัในปี 2557 บริษัทฯ มีการสัง่ซือ้วตัถุดิบทองแดงในสดัส่วนร้อยละ 31.86 เหล็ก

ซิลิคอนสดัส่วนร้อยละ 20.28 อลมูิเนียมสดัสว่นร้อยละ 7.61 ของมลูค่าการสัง่ซือ้ทัง้หมด แม้ว่าการสัง่ซือ้วัตถดุิบหรือจดัหา
วตัถดุิบจะมาจากผู้จดัจ าหนา่ยเพียงไมก่ี่ราย แตบ่ริษัทฯ ก็ด าเนินการตามนโยบายและขัน้ตอนการด าเนินงานท่ีมีการก าหนดไว้
อยา่งเป็นระบบตามเอกสารคูม่ือการปฏิบตัิงาน โดยจะต้องมีการเปรียบเทียบราคาที่มีการเสนอขายจากผู้ขายสนิค้ามากกวา่ 1 
รายขึน้ไป และจะต้องท าการประเมินผู้ขายสินค้าใหม่ทกุครัง้ในรอบระยะเวลาที่ก าหนด เพื่อให้มัน่ใจว่าสินค้าที่มีการสัง่ซือ้มี
คณุภาพและมีความเหมาะสมทางด้านราคา เพื่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุตอ่บริษัทฯ รวมถึงมีการสรรหาผู้จดัจ าหน่ายรายใหม่ๆ 
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อยู่เสมอ เพื่อให้ได้มาซึ่งวัตถุดิบที่มีคุณภาพ นอกจากนี ้ยงัมีการบริหารการจัดซือ้และบริหารสต๊อกวตัถุดิบให้คงเหลือให้
สอดคล้องกบัปริมาณความต้องการวตัถดุิบที่ใช้ผลติได้อยา่งเพียงพอ ท าให้ที่ผ่านมาบริษัทฯ ไม่เคยประสบกบัปัญหาการขาด
แคลนวตัถดุิบหลกัแตอ่ยา่งใด โดยปัจจบุนัวตัถดุิบหลกัทองแดง ท่ีถือเป็นวตัถดุิบหลกัส าคญัที่มีมลูค่าการซือ้สงูสดุนัน้ บริษัทฯ 
ได้มีการสัง่ซือ้จากผู้ประกอบการรายใหญ่ในประเทศที่มีความน่าเช่ือถือ มีประวตัิการด าเนินงานยาวนาน เป็นที่รู้จักกนัดีใน
กลุม่อตุสาหกรรมผลติมอเตอร์ และมีคณุภาพของสนิค้าดี ท าให้บริษัทฯ น าเข้าจากผู้ประกอบการรายดงักลา่วเป็นหลกั   
 
3.3 ความเสี่ยงด้านการเงนิ 

 
3.3.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ 

เนื่องจากบริษัทฯ มีการซือ้สนิค้า วตัถดุิบกบัคูค้่าตา่งประเทศ รวมถึงมีการสง่ออกสนิค้าให้กบัลกูค้าในตา่งประเทศ
หลายราย ท าให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน โดยในปี 2557 บริษัทฯ มีการขายสินค้าให้กับ
ลกูค้าตา่งประเทศ คิดเป็นสกลุเงินบาท เทา่กบั 121.41 ล้านบาท และมีการซือ้สนิค้า วตัถดุิบกบัคู่ค้าต่างประเทศ คิดเป็นสกุล
เงินบาท เทา่กบั 22.95 ล้านบาท ดงันัน้หากเกิดกรณีที่เกิดเหตกุารณ์ที่อตัราแลกเปลีย่นคา่เงินบาทเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางที่
แข็งคา่ขึน้ บริษัทฯ จะได้รับผลกระทบทางลบอยา่งมีนยัส าคญัในด้านรายรับจากการขายสนิค้า อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ได้มีการ
ป้องกันความเสี่ยงของอตัราแลกเปลี่ยนโดยการท าสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า  (Forward Contract) กับ
ธนาคาร ซึ่งก็จะช่วยลดความเสี่ยงจากจากอตัราแลกเปลี่ยนที่อาจจะเกิดขึน้ได้ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มี
วงเงินสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า กับธนาคารสองแห่ง คิดเป็นวงเงินมูลค่ารวม 30 ล้านบาท และวงเงิน
สกลุดอลลา่ร์สหรัฐฯ มลูค่า 1 ล้านเหรียญดอลลา่ร์สหรัฐ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีการบริหารจดัการบญัชีเงินตราต่างประเทศ
สกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐฯ ให้มีความเหมาะสม รวมถึงให้ความส าคญัและติดตามสถานการณ์ เพื่อให้สามารถหาแนวทางในการ
บริหารความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นได้อยา่งเหมาะสม 

ทัง้นี ้ในช่วงปี 2557 บริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน โดยเกิดรายการก าไรจาก
อตัราแลกเปลีย่นเทา่กบั 0.76 ล้านบาท 

 
3.3.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้จากเงนิกู้ยมืสถาบันการเงนิ 
 เนื่องจากในปัจจบุนั บริษัทฯ มีการใช้บริการสนิเช่ือจากสถานบนัการเงิน เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนิน

ธุรกิจ โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ มียอดเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน คิดเป็นมลูค่า 30 ล้านบาท ที่อตัรา
ดอกเบีย้ร้อยละ 3 ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้จากวงเงินสนิเช่ือพิเศษเนื่องจากอทุกภยั ดงันัน้ จึงอาจมีความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้ที่
เปลีย่นแปลงไป หากหมดสญัญาการกู้ดงักลา่ว อยา่งไรก็ตาม หากพิจารณาด้านต้นทนุทางการเงินส าหรับปี 2557 มลูคา่ 1.11 
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.22 ของรายได้รวม ซึง่เป็นสดัสว่นท่ีไมม่ีนยัส าคญัมากนกั ท าให้แม้ว่าจะมีการปรับอตัราดอกเบีย้ ก็
ไมส่ง่ผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ อยา่งมีนยัส าคญั  

 
3.4 ความเสี่ยงที่มีผลกระทบต่อสทิธิหรือการลงทุนของผู้ถอืหลกัทรัพย์ 

 
3.4.1 ความเสี่ยงจากการมีผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ที่มีอ านาจก าหนดนโยบายการบริหาร 

 บริษัทฯ มีกลุม่ครอบครัวอิทธิโรจนกลุ เป็นกลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่ โดยถือหุ้นรวมกนัคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 76.91 ของทนุ
ช าระแล้ว (หลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่ประชาชน) ดงันัน้ บริษัทฯ และ/หรือผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยจึงอาจมีความเสีย่งจาก
การที่กลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่มีอิทธิพลตอ่การก าหนดนโยบายการบริหารงานไปในทิศทางใดทิศทางหนึง่ เนื่องจากถือหุ้นรวมกนัเกิน
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กวา่กึง่หนึง่ ยกเว้นการกระท าใดก็ตามที่กฎหมายหรือข้อบงัคบับริษัทก าหนดให้ต้องได้รับมติอนมุตัจิากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นมากกวา่ 
3 ใน 4 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว 
 อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ มีคณะกรรมการตรวจสอบซึง่เป็นกรรมการอิสระจ านวน 3 ทา่น จากจ านวนกรรมการบริษัท
ทัง้หมด 9 ทา่น ซึง่กรรมการตรวจสอบทกุทา่นเป็นผู้ทรงคณุวฒุิและเป็นที่ยอมรับในสงัคม จึงเป็นการช่วยเพิม่ประสทิธิภาพและ
ความโปร่งใสในการบริหารจดัการ ผา่นกลไกของระบบการควบคมุภายใน และเป็นการถ่วงดลุอ านาจของคณะกรรมการบริษัท 
รวมทัง้ คณะกรรมการบริษัทค านงึถึงความส าคญัของนโยบายเก่ียวกบัการก ากบัดแูลกิจการที่ด ี (Principles of Good 
Corporate Governance) โดยจะปฏิบตัิตามแนวทางการก ากบัดแูลกิจการที่ดีอยา่งเคร่งครัด อีกทัง้บริษัทฯ มีการก าหนด
ขอบเขตอ านาจหน้าที่ และก าหนดตารางอ านาจอนมุตัิรายการส าหรับแตล่ะระดบัในขอบเขตหรือวงเงินที่เหมาะสม 
 
3.5 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ 

 
3.5.1 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยู่ระหว่างการยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 

 บริษัทฯ มีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนในครัง้นี ้ก่อนที่จะได้รับทราบผลการพิจารณาการรับหุ้น
สามญัของบริษัทเข้าจดทะเบียนเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (“mai”) ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้ยื่นค าขอให้รับ
หุ้นสามญัของบริษัทเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แล้วเมื่อวนัที่ 7 พฤษภาคม 2558 โดยบริษัท แอสเซท โปร 
แมเนจเม้นท์ จ ากดั (Asset Pro Management Co.,Ltd. : APM) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ได้พิจารณาคณุสมบตัิของบริษัท
ฯ ในเบือ้งต้นแล้ว เห็นว่าหุ้นของบริษัทฯ มีคุณสมบัติครบถ้วน ตามข้อบังคับของตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เร่ือง การรับ
หลกัทรัพย์จดทะเบียนใน “ตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ” ยกเว้นคณุสมบตัิเร่ืองการกระจายการถือหุ้นรายย่อย ซึ่งบริษัทฯ จะต้อง
มีผู้ ถือหุ้นสามญัรายยอ่ยไมน้่อยกวา่ 300 ราย และถือหุ้นรวมกนัไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของทนุช าระแล้ว ดงันัน้ บริษัทฯ ยงัคงมี
ความไม่แน่นอนในการที่จะได้รับอนุญาตจากตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ให้หุ้นสามญัของบริษัทฯ เป็นหลกัทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ทัง้นี ้ผู้ลงทนุจึงยงัคงมีความเสีย่งเก่ียวกบัสภาพคลอ่งในการซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ ใน
ตลาดรอง หากหุ้นสามญัของบริษัทฯ ไม่ได้รับอนุญาตให้เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ หรือหาก
บริษัทฯ ไม่สามารถกระจายหุ้นต่อประชาชนตามหลกัเกณฑ์ ซึ่งจะท าให้บริษัทมีคณุสมบตัิไม่ครบถ้วนตามข้อบงัคบัของตลาด
หลกัทรัพย์ดงักลา่ว 


