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16.  การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

16.1  ผลการดาํเนินงาน  
 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที*ผ่านมา 
การดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย สามารถแบ่งออกเป็น 3 ธุรกิจหลกั ได้แก่ ธุรกิจให้บริการทางการแพทย์ 

ธุรกิจให้บริการตรวจวิเคราะห์ ทดสอบ และวิจยัด้านอาหาร ผลิตผลการเกษตร และยา และธุรกิจสนบัสนนุการให้บริการทาง
การแพทย์และการพฒันาธุกิจ โดยบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีการดําเนินธุรกิจดงันี 1 

1.  ธุรกิจให้บริการทางการแพทย์: ซึ�งดําเนินงานโดย 

• บริษัท โรงพยาบาล ลาดพร้าว จํากัด (มหาชน) (“LPH” “บริษัทฯ” หรือ “โรงพยาบาลฯ”) ดําเนินธุรกิจ
โรงพยาบาลเอกชน ซึ�งให้บริการรักษาพยาบาลโรคทั�วไป (General Hospital) และให้บริการรักษาโรคเฉพาะ
ทาง ซึ�งเปิดให้บริการรักษาพยาบาลทั 3งผู้ ป่วยใน ผู้ ป่วยนอก และผู้ ป่วยฉกุเฉิน รวมทั 3งให้บริการรถพยาบาล
ตลอด 24 ชั�วโมง โดยบคุลากรทางการแพทย์ที�มีความเชี�ยวชาญเฉพาะทาง ด้วยเครื�องมือทางการแพทย์ที�
ทนัสมยัและมีมาตรฐานภายใต้ชื�อ “โรงพยาบาลลาดพร้าว” (“โรงพยาบาลฯ”) โดยปัจจุบนัมีเตียงจดทะเบียน
ทั 1งหมด 180 เตียง ซึ�งสามารถให้บริการได้มากกวา่ 3,000 คนตอ่วนั  

• บริษัท โรงพยาบาลลาดพร้าว 2 จํากัด (“LP2”) (บริษัทย่อย) ปัจจุบันไม่มีการดําเนินงาน โดยบริษัทฯ มี
เป้าหมายที�จะดําเนินธุรกิจให้บริการทางการแพทย์ โดยจะเป็นการดําเนินงานโรงพยาบาลแห่งใหม่ ซึ�งจะ
ดําเนินการผา่น LP2  

2.  ธุรกิจให้บริการตรวจวเิคราะห์ ทดสอบ และวิจัยด้านอาหาร ผลิตผลการเกษตร และยา: ซึ�งดําเนินงานโดย  

• บริษัท ศนูย์ห้องปฏิบตัิการและวิจยัทางการแพทย์และการเกษตรแห่งเอเซีย จํากดั (“AMARC”) (บริษัทย่อย) 
ประกอบธุรกิจให้บริการตรวจและวิเคราะห์ทางห้องปฏิบตัิการอยา่งครบวงจร ด้วยเครื�องมือทางห้องปฏิบตัิการ
ที�ได้มาตรฐานและทนัสมยั เป็นที�ยอมรับในระดบัสากล โดยบคุลากรที�มีความเชี�ยวชาญ ซึ�งสามารถให้บริการ
ในการตรวจวิเคราะห์ทั 1งในส่วนของสินค้าเกษตรและอาหาร การตรวจวิเคราะห์ยา การตรวจวิเคราะห์ทาง
การแพทย์ รวมทั 1งการสอบเทียบความเที�ยงตรงแมน่ยําของอปุกรณ์ตา่งๆ  

3.  ธุรกิจสนับสนุนการให้บริการทางการแพทย์และการพัฒนาธุรกิจ: ซึ�งดาํเนินงานโดย  

• บริษัท ศนูย์บริหารจดัการธุรกิจแหง่เอเซีย จํากดั (“ABMC”) (บริษัทยอ่ย) ประกอบธุรกิจสนบัสนนุการให้บริการ
ทางการแพทย์และการพฒันาธุรกิจ โดยปัจจุบนัให้บริการงานด้านเวชสถิติ งานด้านกฎหมาย และงานด้าน
พฒันาธุรกิจแก่บริษัทฯ เพียงแหง่เดียว โดยรายได้ของ ABMC จึงถือเป็นรายการระหว่างกนัของบริษัทฯ ดงันั 1น
จึงไมแ่สดงรายการรายได้การให้บริการของ ABMC ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ    

ปัจจบุนัแหลง่รายได้หลกัของบริษัทฯ มาจากธุรกิจให้บริการทางการแพทย์ โดยโรงพยาบาลฯ สามารถให้บริการแก่
ผู้ใช้บริการทั 1งในกลุม่ผู้ใช้บริการทั�วไป กลุม่ผู้ใช้บริการตามสทิธิโครงการประกนัสงัคม ซึ�งสง่ผลให้มีรายได้จากกลุม่ผู้ใช้บริการที�
หลากหลาย ประกอบกบัมาตรฐานในการรักษาของโรงพยาบาลฯ ที�เป็นที�ยอมรับ บคุลากรทางการแพทย์ที�มีประสบการณ์และ
มชืี�อเสยีง และมีเครื�องมือและอปุกรณ์ทางการแพทย์ที�ทนัสมยัซึ�งช่วยให้การรักษาเป็นไปอยา่งถกูต้องและแม่นยํา อีกทั 1งสถาน
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ที�ตั 1งของโรงพยาบาลฯ ที�อยู่บนถนนลาดพร้าว ซึ�งมีประชากรอาศยัอยู่อย่างหนาแน่น รวมทั 1งมีสถานประกอบการต่างๆ ทั 1ง
บริษัทเอกชน ห้างสรรพสินค้า สถาบนัการศึกษา เป็นจํานวนมาก และมีการขยายตวัอย่างต่อเนื�อง นอกจากนี 1การพฒันา
ทางด้านความรู้ในเรื�องสขุภาพและการสนบัสนนุด้านสาธารณสขุของภาครัฐ สง่ผลให้ประชาชนให้ความสําคญัของการดแูล
สขุภาพของตนเองมากขึ 1น โดยปัจจยัที�กลา่วมาในข้างต้น สง่ผลให้บริษัทฯ มีรายได้เติบโตอยา่งตอ่เนื�อง  

นอกจากนี 1บริษัทฯ ยงัมีการดําเนินงานให้บริการตรวจวิเคราะห์ ทดสอบ และวิจยัด้านอาหาร ผลิตผลการเกษตร และ
ยา ดําเนินงานโดย AMARC ซึ�งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยที�ผ่านมารายได้ในส่วนของการให้บริการการตรวจวิเคราะห์
เติบโตอยา่งตอ่เนื�อง ซึ�งเป็นผลมาจากการให้บริการที�มีคณุภาพ เป็นไปตามมาตรฐานระดบัสากล มีการให้บริการที�สะดวกและ
รวดเร็ว สง่ผลให้ AMARC ได้รับความไว้วางใจจากผู้ใช้บริการ ทําให้มีการใช้บริการจากทั 1งลกูค้าเก่าและลกูค้ารายใหม่เพิ�มขึ 1น
อยา่งตอ่เนื�อง 

งบการเงินรวมสาํหรับปี 2555-2557 ของบริษัทฯ ได้รวมฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ อดีตบริษัท
ยอ่ยทางอ้อม และบริษัทยอ่ย ไว้ดงันี 1  

 
งบแสดงฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
LPH บริษัทฯ � � � 
กองทนุรวม BSF อดีตบริษัทยอ่ย

ทางอ้อม 
� 

(บริษัทฯ ถือหุ้นผ่าน AMARC 
ร้อยละ 32.65) 

- - 

AMARC บริษัทยอ่ย � 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 97.14) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 97.14) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 97.14) 

ABMC บริษัทยอ่ย � 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 55.00) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 55.00) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99) 

LP2 บริษัทยอ่ย � 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99) 

 
งบกําไรขาดทุน/งบกระแสเงนิสด งบการเงนิรวม 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
LPH บริษัทฯ � � � 
กองทนุรวม BSF อดีตบริษัทยอ่ย

ทางอ้อม 
� 

(บริษัทฯ ถือหุ้นผ่าน AMARC 
ร้อยละ 32.65) 

�  
(บริษัทฯ ถือหุ้นผ่าน AMARC  

ร้อยละ 32.65 ระหวา่ง ม.ค.-26 ธ.ค.) 

- 

AMARC บริษัทยอ่ย � 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 97.14) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 97.14) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 97.14) 

ABMC บริษัทยอ่ย � 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 55.00 

ตั 1งแต่ ธ.ค.) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 55.00) 

� 
(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 55.00  
ตั 1งแต่ 1 ม.ค.-21 ก.ย. และ 

ร้อยละ 99.99 ตั 1งแต่ 22 ก.ย.-31 ธ.ค.) 
LP2 บริษัทยอ่ย � 

(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99) 
� 

(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99) 
� 

(บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.99) 
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การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงาน 

• รายได้  
ปัจจบุนั บริษัทฯ มีการแบง่การดําเนินธุรกิจเป็น 3 ธุรกิจหลกั ได้แก่ ธุรกิจให้บริการทางการแพทย์ ซึ�งดําเนินงานโดย

บริษัทฯ และมีธุรกิจที�ดําเนินการผ่าน AMARC (บริษัทย่อย) คือ ธุรกิจให้บริการตรวจวิเคราะห์ ทดสอบ และวิจยัด้านอาหาร 
ผลิตผลการเกษตร และยา และธุรกิจสนบัสนุนการให้บริการทางการแพทย์และการพฒันาธุรกิจ ซึ�งดําเนินงานโดย ABMC 
ตามที�กลา่วมาแล้วในข้างต้น ทั 1งนี 1ธุรกิจสนบัสนนุการให้บริการทางการแพทย์และการพฒันาธุรกิจในปัจจุบนั มีการให้บริการ
แก่บริษัทฯ แตเ่พียงแหง่เดียว  ดงันั 1นรายได้ของ ABMC จึงถกูตดัออกทั 1งจํานวน ในการจดัทํางบการเงินรวมของบริษัทฯ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ในปี 2555-2557 สามารถจําแนกเป็น 2 กลุ่มคือ รายได้จากการรักษาพยาบาล และ
รายได้ค่าบริการ ซึ�งเป็นรายได้จากการตรวจวิเคราะห์ ทดสอบ และวิจยัด้านอาหาร ผลิตผลการเกษตร และยา (“รายได้จาก
การตรวจวิเคราะห์”) โดยสามารถสรุปได้ดงัตารางตอ่ไปนี 1 

 

  
ดาํเนินการ

โดย 
2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. รายได้จากการรักษาพยาบาล LPH 853.55 93.04 980.35 92.22 1,044.08 91.86 

2. รายได้ค่าบริการ                            

- รายได้จากการตรวจวเิคราะห์  AMARC 51.57 5.62 72.77 6.85 84.40 7.43 

3. รายได้อื*น                      

- คา่เช่ารับ 4.60 0.50 4.42 0.42 4.15 0.36 
- อื�นๆ* 7.71 0.84 5.53 0.51 3.94 0.35 

รวม   917.43 100.00 1,063.07 100.00 1,136.57 100.00 
            หมายเหต ุ : * รายได้อื�นๆ ประกอบด้วย รายได้จากโปรแกรมรักษาที�ผู้ ใช้บริการไมไ่ด้เข้ารับบริการครบตามกําหนด ดอกเบี 1ยรับของบริษัทฯ และบริษัท

ยอ่ย คา่สาธารณปูโภคหอพกัพนกังาน รายได้คา่เชา่อื�นๆ และกําไร (ขาดทนุ) จากการขายสนิทรัพย์ เป็นต้น  
 
ปี 2555 - 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมทั 1งสิ 1น จํานวน 917.43 ล้านบาท 1,063.07 ล้านบาท และ 

1,136.57 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยต่อปี (CAGR) ร้อยละ 11.30 โดยรายได้หลกัมาจากการให้บริการ
รักษาพยาบาลจํานวน 835.55 ล้านบาท 980.35 ล้านบาท และ1,044.08 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ�งคิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 
92.37 ของรายได้รวมในช่วงปี 2555-2557 ในส่วนของรายได้จากการให้บริการตรวจวิเคราะห์ซึ�งดําเนินงานโดย AMARC 
(บริษัทย่อย) มีรายได้เท่ากับ 51.57 ล้านบาท 72.77 ล้านบาท และ 84.40 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนเฉลี�ยร้อยละ 6.63 ของ
รายได้รวม และบริษัทฯ มีรายได้อื�นเท่ากับ 12.31 ล้านบาท 9.95 ล้านบาท และ 8.09 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วน
เฉลี�ยร้อยละ 1.00 ของรายได้รวม  
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  รายได้จากการดาํเนินงาน 

รายได้จากการรักษาพยาบาล 

  บริษัทฯ มีรายได้จากการรักษาพยาบาล ซึ�งสามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุม่ คือ รายได้จากกลุม่ผู้ ใช้บริการทั�วไป และ
รายได้จากกลุม่ผู้ใช้บริการตามสทิธิโครงการประกนัสงัคม โดยมีรายละเอียดดงันี 1 
 

 รายได้จากการรักษาพยาบาล 
2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

- รายได้จากผู้ใช้บริการทั�วไป 493.85 57.86 547.75 55.87  557.37  53.38 

    ผู้ป่วยนอก (OPD) 280.18 32.83 316.97 32.33  311.52  29.83 

    ผู้ป่วยใน (IPD) 213.67 25.03 230.79 23.54  245.85  23.55 

 - รายได้จากโครงการประกนัสงัคม 359.70 42.14 432.59 44.13  486.71  46.62 

รวม 853.55 100.00 980.35 100.00  1,044.08  100.00 

  
 บริษัทฯ มีรายได้จากการรักษาพยาบาลในปี 2555-2557 เท่ากบั 853.55 ล้านบาท 980.35 ล้านบาท และ 1,044.08 
ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 93.04 ร้อยละ 92.22 และร้อยละ 91.86 ของรายได้รวมในช่วงเวลาดงักลา่ว ทั 1งนี 1รายได้
จากการรักษาพยาบาลของบริษัทฯ คิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยตอ่ปี (CAGR) ร้อยละ 10.60 ซึ�งเป็นผลมาจากการเติบโตของรายได้
ในส่วนของผู้ ใช้บริการทั�วไป โดยบริษัทฯ มีรายได้เฉลี�ยต่อครั 1งในการรักษาเพิ�มขึ 1น เนื�องจากคุณภาพในการรักษาของ
โรงพยาบาลฯ ที�สามารถในการให้บริการที�หลากหลายด้วยแพทย์ผู้ เชี�ยวชาญเฉพาะด้านและเครื�องมือทางการแพทย์ที�ทนัสมยั 
สง่ผลให้โรงพยาบาลฯ สามารถเสนอทางเลอืกแก่ผู้ ป่วยในการให้บริการรักษาโรคที�มีความซบัซ้อนและมีคา่บริการตอ่ครั 1งที�เพิ�ม
สงูขึ 1นได้  
 นอกจากนี 1รายได้จากโครงการประกันสงัคมมีการเติบโตอย่างต่อเนื�องเช่นกัน ซึ�งการเพิ�มขึ 1นของรายได้ของกลุ่ม
ผู้ ใช้บริการตามสิทธิประกนัสงัคม มีปัจจยัหลกัจากจํานวนผู้ประกันตนที�เพิ�มขึ 1น โดยในปี 2555 มีจํานวนผู้ประกนัตนที�เลือก
ลงทะเบียนกบัโรงพยาบาลฯ จํานวน 144,166 คน และเพิ�มขึ 1นเป็น 148,946 คน ในปี 2556 ประกอบกบัอตัราค่าบริการทาง
การแพทย์ที�เพิ�มสงูขึ 1นซึ�งสํานกังานประกันสงัคมมีการกําหนดเงื�อนไขในการจ่ายค่ารักษาพยาบาลให้แก่โรงพยาบาลที�เป็น
คูส่ญัญากบัสาํนกังานประกนัสงัคมที�สะท้อนต้นทนุการรักษาและเพื�อให้การรักษาพยาบาลแก่ผู้ประกนัตนนั 1นมีประสิทธิภาพ
สงูสดุ ซึ�งจากคณุภาพและบริการของโรงพยาบาลฯ ส่งผลให้มีผู้ประกันตนลงทะเบียนเลือกโรงพยาบาลฯ เป็นโรงพยาบาล
ประกนัสงัคมเพิ�มขึ 1น อีกทั 1งการเข้ามาใช้บริการของผู้ประกนัด้วยโรคที�มีความซบัซ้อนที�เพิ�มขึ 1น สง่ผลให้บริษัทฯ สามารถเบิก
คา่บริการทางการแพทย์กบัสาํนกังานประกนัสงัคมได้เพิ�มขึ 1นอยา่งตอ่เนื�อง   

รายได้จากกลุ่มผู้ใช้บริการทั*วไป  

บริษัทฯ มีรายได้จากกลุม่ผู้ใช้บริการทั�วไปในปี 2555-2557 เทา่กบั 493.85 ล้านบาท 547.75 ล้านบาท และ 557.37 
ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 57.86 ร้อยละ 55.87 และ 53.38 ของรายได้จากการรักษาพยาบาลรวม 
ตามลาํดบั โดยรายได้จากกลุม่ผู้ใช้บริการทั�วไปคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยต่อปี (CAGR) ร้อยละ 6.24 ทั 1งนี 1รายได้จากกลุม่ลกูค้า
ทั�วไปสามารถแบง่ได้เป็นรายได้จากกลุม่ผู้ ป่วยนอก (OPD) และรายได้จากกลุม่ผู้ ป่วยใน (IPD) โดยมีรายละเอียดดงันี 1 
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493.85 547.75 557.37

 
 
ในปี 2555-2557 บริษัทฯ มีรายได้จากกลุม่ผู้ ใช้บริการทั�วไป ในกลุ่มผู้ ป่วยนอก (OPD)  เท่ากบั 280.18 ล้านบาท 

316.97 ล้านบาท และ 311.52 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนเฉลี�ยร้อยละ 56.83 ของรายได้จากกลุ่มผู้ ใช้บริการทั�วไปใน
ช่วงเวลาดงักลา่ว โดยรายได้จากลุม่ผู้ ป่วยนอกมีการเติบโตเพิ�มขึ 1นร้อยละ 13.13 ในปี 2556 และลดลงร้อยละ 1.72 ในปี 2557 
โดยการเพิ�มขึ 1นของรายได้ในกลุม่ผู้ ป่วยนอกในปี 2556 มีสาเหตจุากจํานวนผู้ ใช้บริการของผู้ ป่วยนอกที�เพิ�มขึ 1นจาก 218,183 
ครั 1ง เป็น 221,412 ครั 1ง หรือคิดเป็นการเพิ�มขึ 1นร้อยละ 1.48 ในขณะที�ปี 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากกลุ่มผู้ ป่วยนอกลดลง
เลก็น้อยโดยมีสาเหตจุากการใช้บริการที�ลดลงเป็น 213,107 ครั 1ง หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 3.75 ซึ�งเป็นมีสาเหตจุากภาวะ
เศรษฐกิจที�ได้รับผลกระทบจากปัญหาทางการเมืองในช่วงที�ผา่นมา สง่ผลให้ผู้ใช้บริการสว่นหนึ�งมีการเปลี�ยนมาใช้บริการตาม
สิทธิประกันสงัคมมากขึ 1นเพื�อลดภาระค่าใช้จ่าย อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาในส่วนของรายได้เฉลี�ยต่อครั 1งในการรักษา  
บริษัทฯ มีรายได้เฉลี�ยตอ่ครั 1งในการรักษาเพิ�มขึ 1น โดยในปี 2555-2557 มีจํานวนเท่ากบั 1,284 บาทต่อครั 1ง 1,432 บาทต่อครั 1ง 
และ 1,462 บาทตอ่ครั 1ง ตามลาํดบั หรือคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยตอ่ปี (CAGR) ร้อยละ 6.69 ซึ�งเป็นผลมาจากความสามารถใน
การรักษาของโรงพยาบาลฯ ที�สามารถให้บริการโดยแพทย์ผู้ เชี�ยวชาญเฉพาะด้านและเครื�องมือทางการแพทย์ที�ทนัสมยั ซึ�ง
สามารถรักษาผู้ ป่วยในโรคที�มีความซับซ้อนมากยิ�งขึ 1น ส่งผลให้สามารถเสนอการรักษาพยาบาลที�มีค่าบริการที�สูงขึ 1นต่อ
ผู้ ใช้บริการได้ ประกอบกับการปรับค่ารักษาพยาบาลของบริษัทฯ เพื�อที�จะรักษาและพัฒนาคุณภาพในการรักษาให้มี
ประสทิธิภาพสงูสดุแก่ผู้ใช้บริการ 

ในขณะที�รายได้กลุม่ผู้ ป่วยใน (IPD) เพิ�มขึ 1นอย่างต่อเนื�อง โดยในปี 2555-2557 บริษัทฯ มีรายได้จากกลุม่ผู้ ป่วยใน
ดงักลา่วเทา่กบั 213.67 ล้านบาท 230.79 ล้านบาท และ 245.85 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 43.16 
ของรายได้จากกลุม่ผู้ ใช้บริการทั�วไปในช่วงเวลาดงักล่าว โดยรายได้ของกลุม่ผู้ ป่วยในคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยต่อปี (CAGR) 
ร้อยละ 7.27 ซึ�งมีสาเหตุจากการให้บริการที�มีคุณภาพ รวมถึงการพฒันาทั 1งด้านบุคลาการทางการแพทย์และสถานที�เพื�อ
รองรับผู้ ป่วยในของโรงพยาบาลฯ อย่างต่อเนื�อง สง่ผลให้จํานวนผู้ ใช้บริการเพิ�มขึ 1นอย่างต่อเนื�องจาก 10,521 รายในปี 2555 
เป็น 10,587 รายในปี 2557 และสามารถเสนอบริการที�มีความซบัซ้อนทางการแพทย์ได้มากขึ 1นซึ�งมีอตัราคา่บริการที�สงูขึ 1น โดย
บริษัทฯ มีรายได้เฉลี�ยต่อครั 1งในการรักษาในกลุม่ผู้ ป่วยในเพิ�มขึ 1น โดยในปี 2555-2557 มีจํานวนเท่ากบั 20,309 บาทต่อครั 1ง 
21,820 บาทตอ่ครั 1ง และ 23,222 บาทตอ่ครั 1ง ตามลาํดบั  

 
 



 
 บริษัท โรงพยาบาล ลาดพร้าว จํากัด (มหาชน) 

 

ส่วนที� 2 หน้า 176 

รายได้จากโครงการประกันสังคม 
บริษัทฯ มีรายได้จากกลุม่ผู้ใช้บริการประกนัสงัคมในปี 2555-2557 เท่ากบั 359.70 ล้านบาท 432.59 ล้านบาท และ 

486.71 ล้านบาทตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 42.14 ร้อยละ 44.13 และ 46.62 ของรายได้จากการรักษาพยาบาล 
ตามลําดบั โดยรายได้จากกลุม่ผู้ ใช้บริการตามสิทธิประกันสงัคมคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยต่อปี (CAGR) ร้อยละ 16.32 ทั 1งนี 1
รายได้คา่รักษาพยาบาลในกลุม่ผู้ใช้บริการประกนัสงัคมจะประกอบด้วย 3 สว่นหลกัๆ ดงันี 1 
 

1) รายได้คา่บริการทางการแพทย์เหมาจ่าย โรงพยาบาลจะได้รับคา่บริการทางการแพทย์จากสาํนกังานประกนัสงัคม 
ตามจํานวนผู้ประกนัตนที�ลงทะเบียนเลอืกโรงพยาบาลฯ เป็นสถานพยาบาลหลกั โดยแบง่เป็น 2 สว่น ดงันี 1 

1.1 รายได้คา่บริการทางการแพทย์เหมาจ่าย โดยโรงพยาบาลฯ ได้รับชําระเงินเป็นรายเดือนตามจํานวนผู้ประกนัตน
ที�เลือกโรงพยาบาลฯ เป็นสถานพยาบาลประกันสงัคม โดยในปี 2555 สํานกังานประกันสงัคมกําหนดจ่ายใน
อตัรา 1,446 บาท/คน/ปี และปรับเพิ�มขึ 1นเป็น 1,460 บาท/คน/ปี ในปี 2557  

1.2 รายได้ค่าบริการทางการแพทย์กรณีสถาพยาบาลได้รับการรับรองกระบวนการคณุภาพโรงพยาบาล (HA) โดย
สํานกังานประกนัสงัคมได้กําหนดการจ่ายเงินเพิ�มพิเศษให้แก่โรงพยาบาลที�ได้รับการรับรองมาตรฐานดงักลา่ว 
ทั 1งนี 1โรงพยาบาลฯได้รับมาตรฐานการรักษาพยาบาล HA ขั 1นที� 3 ซึ�งเป็นขั 1นสงูสดุของมาตรฐานดงักล่าว ซึ�ง
สาํนกังานประกนัสงัคมได้กําหนดการจ่ายเงินสว่นเพิ�มดงักลา่วในปี 2555 ในอตัรา 77 บาท/คน/ปี และมีการปรับ
เพิ�มขึ 1นเป็นอตัรา 80 บาท/คน/ปี ตั 1งแตเ่ดือนกรกฎาคม 2555 เป็นต้นมา  

 
2) รายได้สว่นเพิ�มตามการรักษาพยาบาลผู้ ป่วยประกนัสงัคม โดยสํานกังานประกนัสงัคมกําหนดเงื�อนไขในการจ่าย

คา่บริการทางการแพทย์ตามการรักษาจริง ซึ�งอ้างอิงจากคา่สถิติในการเข้ารับการรักษาพยาบาลและความร้ายแรงของโรค โดย
แตล่ะโรงพยาบาลจะได้รับรายได้ในสว่นนี 1แตกตา่งกนั ตามคา่สถิติของโรงพยาบาลนั 1นๆ เทียบกบัสถานพยาบาลประกนัสงัคม
ทั 1งหมดทั�วประเทศ ซึ�งแบง่ออกเป็น 

2.1 รายได้สว่นเพิ�มตามการใช้บริการของผู้ ป่วยภาระเสี�ยง ซึ�งเป็นอตัราคา่บริการทางแพทย์เพิ�มเติมตามสถิติการเข้า
รับการรักษาของผู้ ป่วย โดยแบง่เป็น 2 กลุม่คือ (1) กลุม่ผู้ ป่วยนอก (OPD) ที�เข้ารับการรักษาด้วยโรคเรื 1อรังตามที�
สาํนกังานประกนัสงัคมกําหนดจํานวนทั 1งสิ 1น 26 ชนิดโรค เช่น โรคความดนัโลหิตสงู โรคเบาหวาน โรคตบัอกัเสบ
เรื 1อรังและตบัแข็ง เป็นต้น และ (2) กลุม่ผู้ ป่วยใน (IPD)  โดยสาํนกังานประกนัสงัคมใช้วิธีการเปรียบเทียบโดยการ
คํานวณตามกลุม่วินิจฉยัโรคร่วม (Diagnosis Related Group, DRGs) ซึ�งกําหนดคา่เปรียบเทียบตามคา่นํ 1าหนกั
สมัพทัธ์ปรับตามวนันอน (Adjusted Relative Weight, AdjRW) โดยผู้ ป่วย IPD ที�ได้รับการรักษาและมีค่า 
AdjRW น้อยกว่า 2 จะถือว่าเป็นผู้ ป่วยในกลุม่ภาระเสี�ยงดงักลา่ว ทั 1งนี 1 สํานกังานประกนัสงัคมจะกนัสํารองเงิน
ประกันสงัคม  โดยกําหนดค่ากลางในการจ่ายเพิ�มในอตัราไม่เกิน 432 บาท/คน/ปี  ซึ�งจํานวนเงินดงักลา่วเป็น
เงินกองทนุสาํหรับผู้ ป่วยภาระเสี�ยง เพื�อให้แตล่ะโรงพยาบาลสามารถเบิกคา่รักษาพยาบาลได้เพิ�มเติม 

2.2 รายได้ส่วนเพิ�มในการรักษาผู้ ป่วยกลุ่มผู้ โรคที�มีค่าใช้จ่ายสูง ซึ�งเป็นรายได้เพิ�มเติมในกรณีที�โรงพยาบาลฯ 
ให้บริการรักษาผู้ ป่วยซึ�งมีความร้ายแรงของโรคที�จําเป็นต้องได้รับการรักษาในฐานะผู้ ป่วย IPD และมีค่า AdjRW 
มากกว่าหรือเท่ากับ 2 จะถือว่าเป็นผู้ ป่วยในกลุ่มโรคที�มีค่าใช้จ่ายสูง โดยทางโรงพยาบาลฯ จะเก็บสถิติค่า 
AdjRW ที�มากกวา่หรือเท่ากบั 2 ทั 1งหมด และรวบรวมค่าสถิติดงักลา่วเบิกเป็นรายได้ตอ่สํานกังานประกนัสงัคม 
ทั 1งนี 1 สาํนกังานประกนัสงัคมได้กําหนดการจ่ายเงินในกลุม่ผู้ ป่วยดงักลา่วในอตัราไม่เกิน 15,000 บาท ต่อ 1 ค่า 
AdjRW ซึ�งอยูภ่ายใต้กรอบวงเงินงบประมาณที�ทางสาํนกังานประกนัสงัคมตั 1งไว้ในแตล่ะปีสาํหรับสถานพยาบาล
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ประกนัสงัคมทั�วประเทศ โดยวงเงินงบประมาณจะคํานวณจากจํานวนผู้ประกนัตนทั 1งประเทศ ซึ�งในปี 2557 ทาง
สํานักงานกําหนดจํานวนเงินงบประมาณไม่เกิน 560 บาท ต่อ 1 ผู้ ประกันตน ดังนั 1นหากสถานพยาบาล
ประกนัสงัคมจากทั�วประเทศมีการเบิกรายได้ในกลุม่ผู้ ป่วยดงักลา่วมีจํานวนมาก และรวมกนัแล้วเกินงบประมาณ
ที�ภาครัฐได้กําหนดไว้ อาจสง่ผลให้อตัราการจ่ายเงินเพิ�มนั 1นน้อยกว่า 15,000 บาท ต่อ 1 ค่า AdjRW อย่างไรก็
ตาม บริษัทฯ มีการรับรู้รายได้ดงักลา่วแบบอนรัุกษ์นิยมโดยประเมินเงินเพิ�มเติมตอ่ AdjRW ตํ�ากว่า 15,000 บาท 
ตอ่ 1 คา่ AdjRW 

 3) อตัราคา่บริการนอกเหนือเหมาจ่าย เป็นการรักษาพยาบาลให้กบัผู้ ป่วยประกนัสงัคม โดยสาํนกังานประกนัสงัคม
ได้กําหนดให้สถานพยาบาลสามารถเบิกคา่รักษาพยาบาลได้ตามข้อกําหนด เช่นการเบิกคา่ยาในการให้เคมีบําบดัผู้ ป่วยมะเร็ง 
และค่าอปุกรณ์และอวยัวะเทียม เช่น ข้อสะโพกเทียม ลกูตาเทียม เป็นต้น ทั 1งนี 1 โรงพยาบาลฯ จะดําเนินการสง่ใบแจ้งหนี 1ตั 1ง
เบิกค่ารักษาพยาบาลหรือค่าอปุกรณ์และอวยัวะเทียมตามไปยงัสํานกังานประกันสงัคมโดยตรง ตามการรักษาจริงภายใต้
เงื�อนไขที�สาํนกังานประกนัสงัคมกําหนด  

ทั 1งนี 1 รายได้ในกลุ่มผู้ ใช้บริการตามสิทธิประกันสังคมโดยรวมเพิ�มขึ 1นอย่างต่อเนื�อง โดยมีสาเหตุจากจํานวน
ผู้ประกันตนที�ลงทะเบียนเลือกโรงพยาบาลฯ มีจํานวนเพิ�มขึ 1น โดยจํานวนผู้ประกันตนเฉลี�ยที�เลือกโรงพยาบาลฯ  ในช่วงปี 
2555-2557 มีจํานวน 144,166 คน 148,788 คน และ 148,695 คน ตามลาํดบั หรือคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยตอ่ปี (CAGR) ร้อย
ละ 1.56 ประกอบกบัการเพิ�มอตัราคา่บริการทางการแพทย์เหมาจ่ายของสํานกังานประกนัสงัคมจาก 1,446 บาท/คน/ปี ในปี 
2555 เป็น 1,460 บาท/คน/ปี ในปี 2557 รวมถึงวงเงินที�สาํนกังานประกนัสงัคมกําหนดในการจ่ายสว่นของรายได้ในการรักษา
ผู้ ป่วยกลุม่ผู้ โรคที�มีคา่ใช้จ่ายสงู (AdjRW ที�มากกวา่หรือเทา่กบั 2) ที�เพิ�มขึ 1นจาก 446 บาท ตอ่คน ตอ่ 1 ค่า AdjRW ในปี 2555 
เป็น 560 บาท ตอ่คน ตอ่ 1 คา่ AdjRW ในปี 2557 

นอกจากนี 1จากมาตรฐานในการรักษาของโรงพยาบาลฯ ส่งผลให้ผู้ ประกันตนมีความเชื�อมั�นในการเข้ารับการ
รักษาพยาบาล ทั 1งในสว่นของการรักษาในกลุม่ผู้ ป่วยที�เข้าขา่ยภาระเสี�ยงและการรักษาโรคร้ายแรงที�คา่ใช้จ่ายสงู ซึ�งสํานกังาน
ประกนัสงัคมมีการกําหนดเงื�อนไขที�สามารถให้โรงพยาบาลสามารถเบิกจ่ายได้ตามสถิติการเข้ารับการรักษาของผู้ ป่วยในกลุม่
ดงักลา่ว สง่ผลให้บริษัทฯ มีรายได้ในสว่นดงักลา่วเพิ�มขึ 1นอยา่งตอ่เนื�อง 
 

รายได้จากการให้บริการ  
  นอกจากรายได้จากการรักษาพยาบาลในกลุม่ลกูค้าตา่งๆ ดงักลา่วข้างต้นแล้ว บริษัทฯ ยงัมีรายได้จากการให้บริการ
ตรวจวิเคราะห์ ทดสอบ และวิจยัด้านอาหาร ผลติผลการเกษตร และยา ซึ�งดาํเนินงานผา่นบริษัท ศนูย์ห้องปฏิบตัิการและวจิยั
ทางการแพทย์และการเกษตรแหง่เอเซีย จํากดั (AMARC) ซึ�งเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ โดยในปี 2555-2557 บริษัทฯ มีรายได้
จากให้บริการทางการตรวจวิเคราะห์ทางห้องปฏิบตัิการเทา่กบั 49.89 ล้านบาท 72.77 ล้านบาท และ 84.40 ล้านบาท 
ตามลาํดบั โดยมีโครงสร้างรายได้ในการให้บริการตรวจวิเคราะห์ ซึ�งสามารถแบง่ออกเป็น 4 กลุม่ธุรกิจ ตามประเภทของ
ห้องปฏิบตัิการ ดงัตอ่ไปนี 1 
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  2555 2556 2557 

รายได้จากการตรวจวเิคราะห์ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. ห้องปฏิบตักิารอาหารและเกษตร 43.35  83.85  62.78  84.22  72.18  83.77  

2. ห้องปฏิบตักิารทางเภสชัศาสตร์ 4.99    9.65  7.62    10.22  7.44   8.63  

3. ห้องปฏิบตักิารทางเซลล์-พยาธิวิทยา 1.81     3.50  1.77    2.38  1.77   2.05  

4. ห้องปฏิบตักิารสอบเทียบเครื�องมือวดั 1.55      3.00  2.37     3.18  3.90   4.53  

5.  รายได้การให้บริการอื�นๆ* -       -   -  -  0.88   1.02  

รวมรายได้ก่อนหกัรายการระหว่างกนั   51.70  100.00   74.54   100.00  86.17  100.00  

หกัรายการระหว่างกนั 1.81           -   1.77           -   1.77  -   

รวม 49.89           -   72.77           -   84.40  -   

หมายเหต:ุ  รายได้การให้บริการอื�นๆ* ประกอบด้วย การออกรายงานเพิ�มเติมให้ผู้ ใช้บริการ  

 รายได้จากการตรวจวิเคราะห์เพิ�มขึ 1นอย่างต่อเนื�องโดยในปี 2555-2557 คิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยต่อปี (CAGR) ร้อย
ละ 30.07 โดยมีสาเหตหุลกัจากการให้บริการแก่ลกูค้าที�เพิ�มขึ 1น จากห้องปฏิบตัิการที�ได้รับรองมาตรฐานในระดบัสากล และ
การบริการที�รวดเร็วมีประสทิธิภาพ รวมถึงมีผู้ เชี�ยวชาญที�สามารถให้ข้อมลูเพิ�มเติมในการให้บริการได้อย่างครบถ้วน ซึ�งทําให้
ผู้ใช้บริการมีความประทบัใจในบริการและผลงาน สง่ผลให้ชื�อเสยีงของ AMARC เป็นที�ยอมรับและเป็นที�รู้จกัในกลุม่ผู้ใช้บริการ
มากขึ 1นอย่างต่อเนื�อง ประกอบกบัการมุ่งเน้นทางการตลาดของ AMARC โดยมีเจ้าหน้าที�การขายเป็นผู้ เสนอบริการแก่กลุ่ม
ผู้ ใช้บริการต่างๆ โดยมีการกระจายไปยังแต่ละภูมิภาค ซึ�งเป็นอีกปัจจัยที�สนับสนุนการเติบโตของ AMARC ในช่วงเวลา
ดงักลา่ว 

 ในปี 2555-2557 รายได้จากห้องปฏิบตัิการตรวจวิเคราะห์อาหารและเกษตร เป็นรายได้หลกัของรายได้จากการตรวจ
วิเคราะห์ โดยมีมลูคา่เทา่กบั 43.35 ล้านบาท 62.78 ล้านบาท และ 72.18 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งคิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 
83.75 ของรายได้จากการตรวจวิเคราะห์ ทั 1งนี 1รายได้ในกลุม่ดงักลา่วมีการเติบโตอยา่งตอ่เนื�องโดยคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยต่อปี 
(CAGR) ร้อยละ 29.04 ซึ�งเป็นผลมาจากการเติบโตของอตุสาหกรรมการเกษตรและอาหารของประเทศทั 1งในด้านการนําเข้า
และการสง่ออก ประกอบกบัการเข้มงวดของการควบคมุมาตรฐานคณุภาพของสนิค้าอาหารและผลติภณัฑ์ทางการเกษตรเพื�อ
ความปลอดภยัของผู้บริโภค ซึ�งเป็นปัจจยัที�สนบัสนนุการเติบโตของรายได้ในช่วงเวลาที�ผา่นมา 

 ในสว่นของการให้บริการตรวจวิเคราะห์ทางห้องปฏิบตัิการทางเภสชัศาสตร์ ซึ�ง AMARC ให้บริการตรวจวิเคราะห์
ผลิตภณัฑ์ยาต่างๆ รวมทั 1งผลิตภณัฑ์เครื�องสําอาง โดยมีรายได้ในช่วงปี 2555-2557 เท่ากับ 4.99 ล้านบาท 7.62 ล้านบาท 
และ 7.44 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งคิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 9.48 ของรายได้จากการตรวจวิเคราะห์ ทั 1งนี 1การให้บริการตรวจ
วิเคราะห์ทางเภสชัศาสตร์มีการเติบโตอยา่งตอ่เนื�อง โดยคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยตอ่ปี (CAGR) ร้อยละ 22.11 ซึ�งเป็นผลมาจาก
การเติบโตของอตุสาหกรรมยา โดยผู้ผลติยาตา่งๆ มีการผลติยาชนิดใหมเ่พิ�มขึ 1นอยา่งตอ่เนื�อง ตามความซบัซ้อนของโรคภยัที�มี
เพิ�มขึ 1นในปัจจบุนั ประกอบกบัการให้บริการตรวจวิเคราะห์จากทางภาครัฐมีข้อจํากดัในจํานวนเครื�องมือและบคุลากร สง่ผลให้
ผู้ให้บริการภาคเอกชนมีโอกาสในการรับงานตอ่จากภาครัฐมากขึ 1น  

 รายได้จากการตรวจวิเคราะห์ทางห้องปฏิบตัิการทางเซลล์-พยาธิวิทยาในปี 2555-2557 เทา่กบั 1.81 ล้านบาท 1.77 
ล้านบาท และ 1.77 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสดัสว่นรายได้เฉลี�ยคิดเป็นร้อยละ 2.64 ของรายได้จากการตรวจวิเคราะห์ โดย
ปัจจุบนัมีการให้บริการแก่โรงพยาบาลฯ เท่านั 1น ซึ�งถือว่าเป็นรายการระหว่างกนัของบริษัทฯ และ AMARC ดงันั 1นจึงไม่แสดง
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รายการรายได้ในสว่นของการตรวจวิเคราะห์ทางเซลล์-พยาธิวิทยาในงบรวมของบริษัทฯ  

 ในปี 2555-2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการตรวจสอบเทียบเครื�องมือวดัเท่ากบั 1.55 ล้านบาท 2.37 ล้านบาท และ 
3.90 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 3.56 ของรายได้จากการตรวจวิเคราะห์ โดยการเติบโตมีรายได้ในช่วงที�
ผา่นมาคิดเป็นการเติบโตเฉลี�ยตอ่ปี (CAGR) ร้อยละ 58.83 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการตรวจที�ได้รับมาตรฐานที�เป็นที�ยอมรับ
ในด้านคณุภาพและความแม่นยํา ประกอบกบักลุม่ผู้ ใช้บริการบางสว่นของ AMARC เช่น ผู้ผลิตสินค้าอาหารและสินค้าทาง
เกษตรมีความต้องการใช้บริการการตรวจสอบและสอบเทียบความแม่นยําในอปุกรณ์เครื�องมือวดัต่างๆ เช่นเครื�องชั�งนํ 1าหนกั 
เครื�องตวง หรือเครื�องวดัอณุหภูมิ เป็นต้น ซึ�งต้องการความถกูต้องและแม่นยํา เพื�อมาตรฐานในการผลิต ดงันั 1นตวัแทนการ
จําหนา่ยของ AMARC จึงสามารถนําเสนอบริการดงักลา่วเพิ�มเติมให้แก่ผู้ ใช้บริการได้ จึงสง่ผลให้รายได้ในการให้บริการการ
ตรวจสอบเทียบเครื�องมือวดัมีการเติบโตอยา่งตอ่เนื�องในช่วงที�ผา่นมา 
 
 รายได้อื*น 
  ในปี 2555-2557 บริษัทฯ มรีายได้อื�นนอกเหนือจากการให้บริการทางการแพทย์และการให้บริการตรวจวเิคราะห์
เทา่กบั 12.31 ล้านบาท 9.95 ล้านบาท 8.09 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 1.00 ของรายได้รวม โดย
สามารถแยกรายละเอียดเป็น 1) รายได้คา่เชา่ และ 2) รายได้อื�นๆ ซึ�งมีรายละเอียดดงันี 1 
 
 1) รายได้คา่เช่าในงบการเงินรวมของบริษัทฯ แสดงรายได้คา่เชา่ในปี 2555-2557 เทา่กบั 4.60 ล้านบาท 4.42 ล้าน
บาท และ 4.15 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยคิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 0.43 ของรายได้รวม ทั 1งนี 1รายได้คา่เช่าของบริษัทฯ 
ประกอบไปด้วย รายได้คา่เชา่พื 1นที�ร้านค้าตา่งๆ ภายในโรงพยาบาลฯ คา่เชา่ร้านอาหาร คา่เชา่หอพกัพนกังาน และคา่เช่าที�ดิน
บริเวณแขวงวงัทองหลาง เขตบางกะปิ กทม. ซึ�งให้บริษัท ศนูย์การเรียนรู้ และฝึกอบรมแหง่เอเซีย จํากดั (“ALTC”) เช่าเพื�อใช้
เป็นที�ตั 1งของโรงเรียนสองภาษาลาดพร้าว ซึ�งเป็นรายการระหวา่งกนั เนื�องจากบริษัทฯ และ ALTC มีกรรมการร่วมกนั 
(พิจารณาข้อมลูเพิ�มเติมในสว่นที� 14 หวัข้อรายการระหวา่งกนั) เป็นต้น 
  
 2) รายได้อื�นๆ ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ แสดงรายได้อื�นๆ ในปี 2555-2557 เท่ากบั 7.72 ล้านบาท 5.53 ล้านบาท 
และ 3.95 ล้านบาท ตามลําดบั โดยคิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 0.57 ของรายได้รวม รายได้อื�นๆ ของบริษัทฯ ประกอบด้วย 
รายได้จากโปรแกรมรักษาที�ผู้ ใช้บริการไม่ได้เข้ารับบริการครบตามกําหนด ดอกเบี 1ยรับของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ค่า
สาธารณปูโภคหอพกัพนกังาน รายได้คา่เช่าอื�นๆ และกําไร (ขาดทนุ) จากการขายสนิทรัพย์ เป็นต้น  
 

• ต้นทุน  
  บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีต้นทนุรวมในปี 2555-2557 เทา่กบั 651.98 ล้านบาท 732.23 ล้านบาท และ 814.18 ล้าน
บาท ตามลาํดบั หรือเพิ�มขึ 1นร้อยละ 12.31 และร้อยละ 11.19  ในปี 2556 และปี 2557 ตามลําดบั โดยแบ่งออกเป็นต้นทนุใน
การรักษาพยาบาลซึ�งดําเนินงานโดยบริษัทฯ และต้นทนุบริการซึ�งดําเนินงานโดยบริษัทย่อย ทั 1งนี 1 ต้นทนุหลกั ได้แก่ ต้นทนุใน
การรักษาพยาบาลคิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยในปี 2555-2557 กวา่ร้อยละ 93.69 ของต้นทนุรวม 

   ต้นทุนในการรักษาพยาบาล 
 ต้นทนุในการรักษาพยาบาลในปี 2555-2557 เทา่กบั 609.24 ล้านบาท 686.30 ล้านบาท และ 764.59 ล้านบาท คิด
เป็นร้อยละ 71.38 ร้อยละ 70.01 และร้อยละ 73.23 ของรายได้จากการรักษาพยาบาลตามลาํดบั ต้นทนุในการรักษาพยาบาล
ที�สําคญัของบริษัทฯ ประกอบด้วย ค่าแพทย์ ค่าตอบแทนพยาบาล ค่ายาและเวชภณัฑ์ โดยในปี 2555-2557 สดัส่วนของ
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ต้นทนุค่าแพทย์เฉลี�ยคิดเป็นร้อยละ 31.23 ของต้นทนุในการรักษาพยาบาลรวม ในขณะที�ต้นทนุค่าตอบแทนพยาบาล และ
ต้นทนุคา่ยาและเวชภณัฑ์ มีสดัสว่นเฉลี�ยร้อยละ 18.09 และ 17.28 ของต้นทนุในการรักษาพยาบาลรวม ตามลาํดบั   
 สดัสว่นต้นทนุในการรักษาพยาบาลบริษัทฯ เทียบกบัรายได้จากการรักษาพยาบาล มีสดัสว่นที�ลดลงในปี 2556  โดย
มีสาเหตหุลกั จากการบริหารต้นทนุของบริษัทฯ โดยสามารถควบคมุต้นทนุคงที�ที�เกี�ยวกบัค่าตอบแทนบคุลากรทางการแพทย์
ได้อยา่งมีประสทิธิภาพ สาํหรับต้นทนุในสว่นของต้นทนุยาและเวชภณัฑ์ บริษัทฯ มีการบริหารจดัการต้นทนุโดยการร่วมประมลู
ในการจดัซื 1อยาและเวชภณัฑ์ ร่วมกบัโรงพยาบาลพนัธมิตร สง่ผลให้มีอํานาจในการต่อรองการจดัซื 1อยาและเวชภณัฑ์กบัผู้จดั
จําหน่ายได้ส่วนหนึ�ง นอกจากนี 1 บริษัทฯ มีนโยบายการควบคุมค่าใช้จ่ายให้มีประสิทธิภาพ โดยการกําหนดให้มีการทํา
ประมาณการเพื�อเปรียบเทียบประสทิธิภาพในการควบคมุต้นทนุของทกุแผนกในโรงพยาบาลฯอยา่งเคร่งครัด อีกทั 1งการเปลี�ยน
นโยบายของสาํนกังานประกนัสงัคมตั 1งแตปี่ 2555 เป็นต้นมา ทั 1งในสว่นของอตัราคา่บริการเหมาจ่ายที�เพิ�มขึ 1น และการเบิกค่า
รักษาสว่นเพิ�มของโรคในกลุม่ที�มีภาระเสี�ยงและกลุม่โรคที�มีค่าใช้จ่ายสงู สง่ผลให้การเบิกค่ารักษาต่อประกนัสงัคมสอดคล้อง
กับต้นทุนการรักษาพยาบาลมากขึ 1น ซึ�งจากปัจจัยที�กล่าวมาส่งผลให้สดัส่วนต้นทุนการรักษาพยาบาลต่อรายได้จากการ
รักษาพยาบาลมีการลดลงตามที�กลา่วมาในข้างต้น  
 ในขณะที�ปี 2557 สดัส่วนต้นทุนในการรักษาพยาบาลต่อรายได้รายได้จากการรักษาพยาบาลเพิ�มขึ 1นจากร้อยละ 
70.01  ในปี 2556 เป็นร้อยละ 73.23 โดยมีสาเหตหุลกัจากผู้ใช้บริการมีความระมดัระวงัในด้านคา่ใช้จ่ายตา่งๆ มากขึ 1น ซึ�งเป็น
ผลมาจากภาวะเศรษฐกิจในช่วงปีที�ผ่านมา ส่งผลให้มีผู้ เข้ามาใช้บริการตามสิทธิประกันสงัคมมากขึ 1น อีกทั 1งในปี 2557 
สํานกังานประกนัสงัคมมีจดหมายแจ้งแก่สถานพยาบาลประกนัสงัคม เรื�องหลกัเกณฑ์การพิจารณาจ่ายค่าบริการทางการ
แพทย์สําหรับผู้ ป่วยในด้วยโรคที�มี�ค่าใช้จ่ายสูง (AdjRw ที�มีค่ามากกว่าหรือเท่ากับ 2 ) ลงวันที� 29 กรกฎาคม 2556 ซึ�ง
สํานกังานประกันสงัคมแจ้งว่าจํานวนข้อมูลค่า AdjRw ที�มีค่าเท่ากับหรือมากกว่า 2 ของทุกสถานพยาบาลที�ส่งข้อมูลให้
สํานักงานประกันสงัคมในปีงวดปี 2556 พบว่ามีค่าสูงขึ 1นมาก ทั 1งนี 1 เพื�อให้เกิดความเป็นธรรมและเหมาะสมในการจ่าย
ค่าบริการทางการแพทย์ จึงได้กําหนดแนวทางในการจ่ายค่าบริการทางการแพทย์ โดยบริษัทฯ มีการคาดการณ์แบบอนรัุกษ์
นิยมว่ารายได้ค้างรับของสํานกังานประกันสงัคมของปี 2556 มีแนวโน้มที�จะได้รับเงินไม่เป็นไปตามการประมาณการรับรู้
รายได้ในปี 2556  จึงมีการปรับปรุงรายการรายได้จากสาํนกังานประกนัสงัคมของปี 2556 ลดลงจํานวน 11.48 ล้านบาท ในงบ
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัทฯ งวดปี 2557 สง่ผลให้ในงวดปี 2557 มีรายได้จากการให้บริการทางการแพทย์ลดลงตาม
จํานวนที�กลา่วมาในข้างต้น  ประกอบกบัโรงพยาบาลฯ มีการพฒันาประสิทธิภาพในการให้การรักษาพยาบาลอย่างต่อเนื�อง 
โดยเฉพาะด้านบคุลากรทางการแพทย์ สง่ผลให้ต้นทนุในการรักษาพยาบาลในปี 2557 มีการปรับตวัเพิ�มขึ 1น เพื�อรองรับการ
พฒันาศนูย์การแพทย์ตา่งๆ เพื�อก้าวสูค่วามเป็นเลศิทางการแพทย์รักษาตามเป้าหมายการเติบโตของบริษัทฯ   
 

ต้นทุนบริการ 
 ต้นทุนบริการ ในปี 2555-2557 เท่ากบั 42.74 ล้านบาท 45.94 ล้านบาท และ 49.60 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น
ร้อยละ 4.66 ร้อยละ 4.32 และร้อยละ 4.36 ของรายได้รวม ตามลาํดบั โดยสามารถแบง่ออกเป็น 3 สว่น คือ 1) ต้นทนุเกิดจาก
การให้บริการในการตรวจวิเคราะห์ ซึ�งดําเนินการโดย AMARC 2) ต้นทนุบริการซึ�งเกิดจากการให้บริการงานสนบัสนนุทาง
การแพทย์และการพฒันาธุรกิจ ซึ�งดําเนินงานโดย ABMC และ 3) ต้นทนุบริการในการให้บริการงานบริหารจัดการงานด้าน
ธุรกิจให้แก่บริษัทฯ และ AMARC ซึ�งดําเนินงานโดย LP2 (บริษัทยอ่ยของบริษัท)  
 ต้นทนุในสว่นของการให้บริการตรวจวิเคราะห์ ซึ�งดําเนินงานโดย AMARC ในปี 2555-2557 จํานวน 31.32 ล้านบาท 
36.81 ล้านบาท และ 43.63 คิดเป็นร้อยละ 73.27 ร้อยละ 80.14 และร้อยละ 87.97 ของต้นทุนบริการรวม ตามลําดบั โดย
ต้นทนุการให้บริการตรวจวิเคราะห์หลกัประกอบไปด้วยต้นทนุคา่ตอบแทนบคุลากรทางห้องปฏิบตัิการ ค่านํ 1ายาและเวชภณัฑ์
ทางห้องปฏิบตัิการ และค่าเสื�อมราคา  คิดเป็นสดัสว่นเฉลี�ยในช่วงปี 2555- 2557 เท่ากบั  ร้อยละ 40.46 ร้อยละ 35.05 และ
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ร้อยละ 19.04 ของต้นทนุในการให้บริการตรวจวิเคราะห์ตามลําดบั ทั 1งนี 1การเพิ�มขึ 1นของต้นทนุในการให้บริการตรวจวิเคราะห์
ในช่วงปี 2555 -2557 เป็นไปตามการเพิ�มขึ 1นของรายได้จากการตรวจวิเคราะห์ โดย AMARC มีการควบคมุต้นทนุได้อย่างมี
ประสทิธิภาพทั 1งในสว่นบคุลากรทางห้องปฎิบตัิการ รวมถึงนํ 1ายาและเวชภณัฑ์ที�ใช้ในการตรวจวิเคราะห์    
 ต้นทนุในการให้บริการงานสนบัสนนุทางการแพทย์และการพฒันาธุรกิจ ซึ�งดําเนินงานโดย ABMC ในปี 2555-2557 
เทา่กบั 1.08 ล้านบาท 9.12 ล้านบาท และ 5.97 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 2.52 ร้อยละ 19.85 และร้อยละ 12.03 
ของต้นทนุบริการรวม ตามลาํดบั ต้นทนุที�ในสว่นของการให้บริการหลกัประกอบด้วยเงินเดือนและคา่จ้างบคุลากรผู้ เชี�ยวชาญ 

ในสว่นของต้นทนุบริการในการให้บริการงานบริหารจัดการงานด้านธุรกิจ ซึ�งดําเนินงานโดย LP2 โดยดําเนินธุรกิจ
การบริหารจดัการทางธุรกิจ เพื�อรองรับการขยายการให้บริการของบริษัทฯ ในการขยายเครือข่ายโรงพยาบาลในอนาคต โดย 
LP2 เริ�มให้บริการดงักลา่วในปี 2554 ซึ�งในปี 2555 บริษัทฯ มีต้นทนุดงักลา่วเท่ากบั 10.35 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 24.21 
ของต้นทุนบริการรวม โดยต้นทุนหลกัประกอบไปด้วยเงินเดือนและค่าจ้างบุคลากร ทั 1งนี 1 ตามหนงัสือแจ้งขอยกเลิกสญัญา
วา่จ้างบริหารจดัการ ลงวนัที� 1 ตลุาคม 2555 โดยปัจจบุนั LP2 ไมม่ีการดําเนินงานใดๆ ผลจากการยกเลิกการบริการในสว่นนี 1
ทําให้ในปี 2556 ไมม่ีต้นทนุที�เกิดจาก LP2 อีก 

 

• ค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร และค่าตอบแทนผู้บริหาร 
คา่ใช้จ่ายในการบริการและบริหาร และคา่ตอบแทนผู้บริหาร ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ประกอบด้วย ค่าตอบแทน

ของพนกังาน ผู้บริหาร และกรรมการ ค่าที�ปรึกษา ค่าใช้จ่ายด้านการประชาสมัพนัธ์ ค่าสาธารณูปโภค ค่าใช้จ่ายทางฝ่าย
บริหาร เป็นต้น โดยบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร และค่าตอบแทนผู้บริหาร ในปี 2555-2557 เท่ากบั 139.24 
ล้านบาท 168.83 ล้านบาท และ 176.11 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 15.18 ร้อยละ 15.89 และร้อยละ 15.49 ของ
รายได้รวมตามลําดับ โดยในปี 2556 มีค่าใช้จ่ายเพิ�มขึ 1นจากปี 2555 คิดเป็นร้อยละ 21.25 โดยมีสาเหตุหลกัจากการจัด
กิจกรรมทางด้านการตลาด การประชาสมัพนัธ์ การบริการของโรงพยาบาลฯ อยา่งตอ่เนื�อง เพื�อให้ผู้ ใช้บริการได้รู้จกัและทราบ
ถึงความสามารถของการรักษาของโรงพยาบาลฯ มากยิ�งขึ 1น รวมทั 1งมีการปรับปรุงสถานที�ของโรงพยาบาลฯ เพื�อให้มีภมูิทศัน์ที�
สวยงามและสะดวกสบายตอ่ผู้ใช้บริการ  

ในขณะที�ปี 2557 การเพิ�มขึ 1นของค่าใช้จ่ายคิดเป็นร้อยละ 4.31 จากปี 2556 มีการใช้จ่ายในส่วนของการพฒันา
บคุลากรของบริษัทฯ ในการเข้าอบรม สมัมนาตา่งๆ เพื�อบคุลากรของบริษัทฯ มีการเรียนรู้และพฒันาทกัษะ เพื�อเป็นประโยชน์
ต่อการให้บริการแก่ผู้ ใช้บริการ โดยการเพิ�มขึ 1นของค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร และค่าตอบแทนผู้บริหารในปี 2557
เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของรายได้รวมของบริษัท อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายดงักลา่วมีการปรับตวัเพิ�มขึ 1นร้อยละ 
4.31 ซึ�งปรับตวัในอตัราตํ�ากว่าการปรับตวัเพิ�มขึ 1นของรายได้รวมที�เพิ�มขึ 1นร้อยละ 6.91 ซึ�งแสดงให้เห็นว่าบริษัทฯ และบริษัท
ยอ่ยมีการควบคมุคา่ใช้จ่ายดงักลา่วได้มีอยา่งประสทิธิภาพ 

ทั 1งนี 1 หากพิจารณาสดัส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้รวมในช่วงที�ผ่านมา เห็นได้ว่าสดัส่วนอยู่ในระดับใกล้เคียงกัน คือ  
ร้อยละ 15.18 ร้อยละ 15.89 และร้อยละ 15.49 ตามลําดบั ซึ�งเป็นผลมาจากการที�บริษัทฯ สามารถบริหารจดัการระบบการ
บริหารงานโดยทั�วไปในโรงพยาบาลฯ ได้อยา่งมีประสทิธิภาพ และสามารถควบคมุค่าใช้จ่ายหลกัๆ ในการดําเนินงานได้อย่าง
เหมาะสม อาทิเช่น  เงินเดือนพนกังานและฝ่ายบริหาร และ ค่าเช่าทรัพย์สิน ทั 1งนี 1 บริษัทฯ ได้จดัทํางบประมาณทางการเงิน
ลว่งหน้าและนํามาใช้เปรียบเทียบกับต้นทนุที�เกิดขึ 1นจริงให้กับหน่วยงานต่างๆ ทั 1งโรงพยาบาลฯ ซึ�งนโยบายดงักล่าว เป็น
แนวทางที�สาํคญั และเป็นเครื�องมือในการควบคมุต้นทนุการดําเนินงานอยา่งมีประสทิธิภาพในระยะยาว 
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• ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทนุทางการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ในปี 2555-2557 เทา่กบั 24.15 ล้านบาท 25.20 ล้านบาท และ 25.54 
ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดดงันี 1  

ในปี 2555 และ 2556 จากงบการเงินรวมปรากฏต้นทนุทางการเงินสว่นใหญ่เป็นต้นทนุทางการเงินของกองทนุรวม 
BSF คิดเป็นร้อยละ 53.11 และ 56.03 ของต้นทนุทางการเงินรวม ตามลําดบั ซึ�งเป็นเงินปันผลที�กองทนุรวม BSF จะต้องจ่าย
ให้กบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุประเภท ก ที�เป็นสถาบนัการเงิน ในอตัราดอกเบี 1ยเงินฝากออมทรัพย์สําหรับนิติบคุคลบวกร้อยละ 3.85 
ตอ่ปี โดยผู้ ถือหน่วยลงทนุประเภท ก จะได้รับเงินปันผลจากการลงทนุก่อนหน่วยลงทนุประเภท ข ซึ�งบริษัทฯ แสดงรายการผู้
ถือหน่วยลงทุนประเภท ก เป็นเจ้าหนี 1เงินกู้ ยืมและแสดงเงินปันผลจ่ายเป็นต้นทุนทางการเงินในงบการเงินรวมของบริษัทฯ 
(พิจารณารายละเอียดเพิ�มเติมในส่วนของหนี%สินของบริษัทฯ) อย่างไรก็ตาม กองทนุรวมได้ดําเนินการลดทุน และได้คืนเงิน
ให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกราย เมื�อวันที� 26 พฤศจิกายน 2556 และได้รับอนุมัติให้จดทะเบียนเลิกกองทุนจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์เมื�อวนัที� 5 กมุภาพนัธ์ 2557 

จากเงื�อนไขข้อกําหนดในการเลกิกองทนุในปี 2556 นั 1น บริษัทฯ ได้ดําเนินการไถ่ถอนซื 1อคืนสินทรัพย์ที�ขายฝากไว้กบั
กองทนุคืน ซึ�งได้แก่ ที�ดินและอาคารที�ใช้ดําเนินการโรงพยาบาลลาดพร้าว หอพกัพนกังานของบริษัทฯ และที�ดินและลานกีฬาที�
ใช้เป็นสถานที�ตั 1งของโรงเรียนสองภาษาลาดพร้าว1 และได้มีการกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพื�อใช้ในการไถ่ถอน
สินทรัพย์ดงักล่าว เป็นจํานวนเงินทั 1งสิ 1น  412 ล้านบาท นอกจากดอกเบี 1ยจ่ายซึ�งเกิดจากวงเงินกู้ ยืมระยะยาวดงักล่าวแล้ว 
บริษัทฯ ยงัมีดอกเบี 1ยจ่ายซึ�งเกิดจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั 1นจากสถาบนัการเงิน โดยสิ 1นปี 2555-2557 บริษัทฯ 
มีเงินเบิกเกินบัญชีจํานวนทั 1งสิ 1น 54.97 ล้านบาท 19.61 ล้านบาท และ 55.57 ล้านบาท ตามลําดับ เพื�อใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในการให้บริการรักษาพยาบาล และอีกสว่นหนึ�งเป็นเจ้าหนี 1ตามสญัญาเช่าการเงิน ซึ�งเป็นการผ่อนชําระยานพาหนะ
และเครื�องมือแพทย์ของบริษัทฯ และเครื�องมือทางห้องปฏิบัติการ และเงินกู้ ระยะยาวอื�น เพื�อใช้ในการลงทุนในโครงการ
ปรับปรุงอาคารและขยายขอบเขตการให้บริการของศนูย์การแพทย์เฉพาะทางของโรงพยาบาลฯ เป็นหลกั 

กาํไร 

ความสามารถในการทาํกําไร 
2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
กําไรขั 1นต้น  253.14   27.97   320.89   30.47   314.30   27.85  
กําไรจากการดําเนินงาน  89.74   9.92   126.85   12.05   112.65   9.98  

กําไรสทุธิ  79.47   8.66   108.43   10.20   99.88   8.79  

 
อัตรากาํไรขั Lนต้นและกาํไรขั Lนต้น 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัรากําไรขั 1นต้นในปี 2555-2557 คิดเป็นร้อยละ 27.97 ร้อยละ 30.47 และ 27.85 ของ
รายได้จากการดําเนินงาน ตามลาํดบั ทั 1งนี 1 อตัรากําไรขั 1นต้นเพิ�มขึ 1นในปี 2556 มีสาเหตหุลกัจากรายได้จากการรักษาพยาบาล
เพิ�มสูงขึ 1น ซึ�งเป็นผลมาจากจํานวนผู้ ป่วยที�เข้ามารักษาพยาบาลที�เพิ�มขึ 1น และจํานวนผู้ ป่วยประกันสงัคมที�มีการเลือก
โรงพยาบาลฯ เป็นสถานพยาบาลประกนัสงัคมที�เพิ�มขึ 1น ทั 1งนี 1การเพิ�มขึ 1นของรายได้ดงักลา่วเพิ�มสงูกวา่อตัราการเพิ�มของต้นทนุ

                                                             
1  ที�ดินและลานกีฬาที�ใช้เป็นสถานที�ตั 1งของโรงเรียนสองภาษาลาดพร้าว ปัจจบุนั บริษัทฯ ให้บริษัท ศนูย์การเรียนรู้และฝึกอบรมแหง่เอเซีย จํากดั  

(“ALTC”) เชา่เพื�อใช้เป็นที�ตั 1งของโรงเรียนสองภาษาลาดพร้าว (พิจารณาข้อมูลเพิ�มเติมไดใ้นส่วนที� 14 หวัข้อ รายการระหว่างกนั) 
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ในการรักษาพยาบาล ซึ�งเป็นผลจากระบบจดัการควบคมุต้นทุนการให้บริการ ค่าแพทย์และพยาบาล ค่าเวชภณัฑ์ ตลอดจน
ค่าใช้จ่ายที�เกี�ยวข้องกบัการให้บริการได้ตามเป้าหมายที�บริษัทฯ กําหนด ซึ�งปัจจยัต่างๆ เหลา่นี 1เป็นกลยทุธ์หลกัที�เสริมสร้าง
ความสามารถในการแขง่ขนัให้กบับริษัทฯ ได้ในอนาคต สง่ผลให้กําไรขั 1นต้นของบริษัทฯ เพิ�มขึ 1น โดยเพิ�มขึ 1นจาก 253.14 ล้าน
บาท ในปี 2555 เป็น 320.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ�มขึ 1นร้อยละ 26.76 

ในขณะที�อตัรากําไรขั 1นต้นในปี 2557 ลดลงจากร้อยละ 30.47 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 27.85 โดยมีสาเหตหุลกัจาก
การเพิ�มขึ 1นของต้นทุนในการรักษาพยาบาล เนื�องจากมีผู้ เข้ามาใช้บริการตามสิทธิประกันสังคมมากขึ 1น ประกอบกับ
โรงพยาบาลฯ มีการพฒันาประสทิธิภาพในการให้การรักษาพยาบาลอยา่งตอ่เนื�อง โดยมุง่พฒันาด้านบคุลาการทางการแพทย์
เพื�อรองรับการพฒันาศูนย์การแพทย์ต่างๆ เพื�อก้าวสู่ความเป็นเลิศทางการรักษา สง่ผลให้ต้นทนุในการรักษาพยาบาลในปี 
2557 มีการปรับตวัเพิ�มขึ 1น ประกอบกบัการลดลงของรายได้ประกนัสงัคมในปี 2557 ซึ�งเป็นผลกระทบจากการปรับปรุงรายการ
รายได้จากสํานกังานประกนัสงัคมของปี 2556 ลดลงจํานวน 11.48 ล้านบาท ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัทฯ ในปี 
2557 ตามการคาดการณ์แบบอนุรักษ์นิยมของบริษัท ที�คาดว่ามีแนวโน้มที�จะได้รับเงินไม่เป็นไปตามการประมาณการรับรู้
รายได้ของปี 2556 ตามจดหมายแจ้งแก่สถานพยาบาลประกันสงัคมทั�วประเทศ เรื�องหลกัเกณฑ์การพิจารณาจ่ายค่าบริการ
ทางการแพทย์สาํหรับผู้ ป่วยในด้วยโรคที�มคีา่ใช้จ่ายสงู (AdjRw ที�มีคา่มากกวา่หรือเทา่กบั 2) ลงวนัที� 29 กรกฎาคม 2556 

อัตรากาํไรสุทธิและกาํไรสุทธิ 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีอตัรากําไรสทุธิสาํหรับปี 2555 - 2557 คิดเป็นร้อยละ 8.66 ร้อยละ 10.20 และร้อยละ 8.79 
ของรายได้รวมตามลาํดบั การเพิ�มขึ 1นของอตัรากําไรสทุธิในปี 2556 เป็นไปตามการเพิ�มขึ 1นของอตัรากําไรขั 1นต้นตามที�กลา่ว
มาแล้วในข้างต้น ขณะที�บริษัทฯ มีการควบคมุคา่ใช้จ่ายได้อยา่งมปีระสทิธิภาพ สง่ผลให้บริษัทฯ มีกําไรสทุธิเพิ�มขึ 1นจาก 79.47 
ล้านบาท ในปี 2555 เป็น 108.43 ล้านบาท ในปี 2556 

สาํหรับปี 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีอตัรากําไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 8.79 ของรายได้รวม ลดลงจากปี 2556 โดยมี
สาเหตุหลกัจากการลดลงของกําไรขั 1นต้นตามที�กล่าวมาแล้วในข้างต้น ทั 1งนี 1หากพิจารณาในส่วนของของค่าใช้จ่ายในการ
บริการและบริหาร และคา่ตอบแทนผู้บริหารในปี 2557 มีการปรับตวัเพิ�มขึ 1นในอตัราตํ�ากว่าการปรับตวัเพิ�มขึ 1นของรายได้รวม 
ซึ�งแสดงให้เห็นวา่บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีการควบคมุค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหาร และค่าตอบแทนผู้บริหารได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ 

 
16.2 การวิเคราะห์ฐานะการเงนิ 

• สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555-2557 มีมูลค่าเท่ากับ 1,085.87 ล้านบาท 
1,099.26 และ 1,148.20 ล้านบาท ตามลําดบั สินทรัพย์รวมมีการปรับตวัเพิ�มขึ 1นอย่างต่อเนื�อง โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 
2555-2557 สนิทรัพย์หมนุเวียนรวมมีมลูคา่เทา่กบั 177.69 ล้านบาท 185.20 ล้านบาท และ 248.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 16.36 ร้อยละ 16.85 และร้อยละ 21.64 ของสินทรัพย์รวมตามลําดบั ในขณะที�สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนรวมมีมลูค่าเท่ากบั 
908.18 ล้านบาท 914.06 ล้านบาท และ 899.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 83.64 ร้อยละ 83.15 และร้อยละ 78.36 ของ
สนิทรัพย์รวมตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการที�สาํคญั ดงัตอ่ไปนี 1 
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เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555-2557 มีจํานวน 66.39 ล้านบาท 45.33 ล้านบาท 
และ 2.14 ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 6.11 ร้อยละ 4.12 และร้อยละ 0.19 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิ 1นปี 2557 ลดลงอย่างมีนยัสําคญั มีสาเหตหุลกัจากการค้างจ่ายรายได้การรักษาโรคที�มี
ความเสี�ยงสงูที�มี AdjRW เทา่กบัหรือมากกว่า 2 บางสว่นของปี 2556 และ 2557 และรายได้ในการรักษากลุม่ผู้ ป่วยที�มีภาระ
เสี�ยงบางส่วนในปี 2557 จากสํานักงานประกันสังคม ซึ�ง ณ สิ 1นปี 2557 สํานักงานประกันสังคมยังไม่มีการจ่ายค่า
รักษาพยาบาลดงักล่าวให้แก่โรงพยาบาลคู่สญัญาของสํานกังานประกันสงัคมทั�วประเทศ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้มีการ
ติดตามการชําระเงินจากทางสาํนกังานประกนัสงัคมอยา่งสมํ�าเสมอ  

ลกูหนี Lการค้า 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีลกูหนี 1การค้าเท่ากบั 85.49 ล้านบาท 105.75 ล้านบาท 
และ 218.76 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดสดัสว่นร้อยละ 7.87 ร้อยละ 9.62 และร้อยละ 19.06 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั 
โดยรายละเอียดของลกูหนี 1การค้าแตล่ะประเภทสามารถสรุปได้ดงันี 1 

 

ลูกหนี Lการค้า 
2555 

(ล้านบาท) 

2556 

(ล้านบาท) 

2557 

(ล้านบาท) 
รายได้ประกนัสงัคมค้างรับ 41.61 60.22 174.73 
ลกูหนี 1ประกนัสงัคม 3.95 4.41 1.08 
ลกูหนี 1การค้าอื�นๆ 45.25 47.93 47.57 
รวม 90.82 112.56 223.38 
หกั คา่เผื�อหนี 1สงสยัจะสญู (5.33) (6.81) (4.62) 

ลูกหนี Lการค้าสุทธิ 85.49 105.75 218.76 

 
จากตารางเห็นได้วา่ ลกูหนี 1การค้ามีจํานวนเพิ�มขึ 1นอยา่งตอ่เนื�อง โดยมีอตัราการเติบโตร้อยละ 23.70 ในปี 2556 และ

ร้อยละ 106.87 ในปี 2557  โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ�มขึ 1นของรายได้ประกนัสงัคมค้างรับที�เพิ�มขึ 1นอยา่งมีนยัสําคญัในช่วงที�
ผ่านมา โดยรายได้ประกนัสงัคมค้างรับปรับตวัสงูขึ 1นร้อยละ 44.71 ในปี 2556 และร้อยละ 190.16 ในปี 2557 ซึ�งเป็นผลมา
จากการที�สาํนกังานประกนัสงัคมยงัไม่มีการจ่ายเงินในสว่นของรายได้ในการรักษาผู้ ป่วยที�มีค่าใช้จ่ายสงู และผู้ ป่วยที�มีภาระ
เสี�ยง ตามที�กลา่วมาแล้วในข้างต้น ทั 1งนี 1 หากพิจารณาลกูหนี 1กลุม่อื�นที�นอกเหนือจากกลุม่รายได้ประกนัสงัคมค้างรับ พบว่ามี
ลกูหนี 1การค้าสว่นที�เหลอืเท่ากบั 43.87 ล้านบาท 45.53 ล้านบาท และ 44.03 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ�มขึ 1นเพียงร้อยละ 3.78 
ในปี 2556 และลดลงร้อยละ 3.29 ในปี 2557 ซึ�งเป็นการเปลี�ยนแปลงอยา่งไมม่ีนยัสาํคญั  

ในสว่นของการเรียกเก็บหนี 1 โดยทั�วไปผู้ ใช้บริการกลุม่ลกูค้าทั�วไปจะมีการชําระค่าบริการเป็นเงินสด ในขณะที�กลุ่ม
คู่สญัญา ทั 1งในส่วนของบริษัทประกนัคู่สญัญา บริษัทคู่สญัญา และกลุม่สถาบนัการศึกษา บริษัทฯ มีนโยบายการให้เครดิต
ประมาณ 30 วนั และลกูหนี 1จากการให้บริการตรวจวิเคราะห์ ซึ�งดําเนินการโดย AMARC มีนโยบายในการให้เครดิตประมาณ 
30 วนั โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีระยะเวลาเก็บหนี 1เฉลี�ยในปี 2555-2557 เท่ากบั 36.37 วนั 34.76 วนั และ 53.59 วนั 
ตามลําดบั อย่างไรก็ตามหากพิจารณาเฉพาะส่วนของลกูหนี 1การค้าทั�วไปที�ไม่รวมรายได้ประกันสงัคมค้างรับและลูกหนี 1
ประกนัสงัคม จะมรีะยะเวลาในการเรียกเก็บหนี 1เฉพาะสว่นดงักลา่วเฉลี�ย 28.32 วนั 27.03 วนั และ 26.79 วนั ตามลาํดบั 
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บริษัทฯ มีการแบง่กลุม่ลกูหนี 1การค้าตามระยะเวลาการรับชําระหนี 1 ได้แก่ 1) ลกูหนี 1ที�ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ 2) ลกูหนี 1ที�
ค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน 3) ลกูหนี 1การค้าค้างชําระระหว่าง 3-6 เดือน 4) ลกูหนี 1การค้าค้างชําระระหว่าง 6-12 เดือน และ 5) 
ลกูหนี 1การค้าค้างชําระเกินกวา่ 12 เดือน โดยข้อมลูการค้างชําระของลกูหนี 1การค้าแสดงในตารางดงันี 1 

 

ลูกหนี Lการค้า 
2555 

(ล้านบาท) 

2556 

(ล้านบาท) 

2557 

(ล้านบาท) 
ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ 53.89 77.78 195.12 
เกินกําหนดชําระไม่เกิน 3 เดือน 22.51 20.68 18.06 
มากกวา่ 3 เดือน ถงึ 6 เดือน 9.13 5.72 4.44 
มากกวา่ 6 เดือน ถงึ 12 เดือน 1.65 4.07 2.23 
มากกวา่ 12 เดือนขึ 1นไป 3.64 4.31 3.53 

รวม 90.82 112.56 223.38 
หกั คา่เผื�อหนี 1สงสยัจะสญู (5.33) (6.81) (4.62) 

ลูกหนี Lการค้าสุทธิ 85.49 105.75 218.76 

หากพิจารณาจากตารางข้างต้น พบว่าได้ว่าลกูหนี 1การค้าสว่นใหญ่จะอยู่ในกลุม่ลกูหนี 1ที�ยงัไม่ถึงกําหนดชําระ ทั 1งนี 1
บริษัทฯ มีนโยบายในการตั 1งคา่เผื�อหนี 1สงสยัจะสญูโดยประมาณจากจํานวนหนี 1ที�อาจเรียกเก็บไม่ได้ โดยพิจารณาจากช่วงอายุ
ของลกูหนี 1 ในกรณีที�ลกูหนี 1ที�มีอาย ุ 181 – 360  วนั จะทําการตั 1งสํารองค่าเผื�อหนี 1สงสยัจะสญู จากยอดลกูหนี 1คงเหลือร้อยละ 
50 ในกรณีที�ลกูหนี 1ที�มีอาย ุ 361 วนัขึ 1นไป  จะทําการตั 1งสาํรองคา่เผื�อหนี 1สงสยัจะสญู จากยอดลกูหนี 1ทั 1งจํานวน และบริษัทฯ มี
นโยบายการตดัหนี 1สญูแบง่ออกเป็น 2 กรณี  

กรณีที� 1  ตดัหนี 1สญูโดยพิจารณาจากอายขุองลกูหนี 1ที�มอีายคุวามไมเ่กินกําหนด 2 ปี ตามเงื�อนไขการตดัหนี 1สญูของ
กรมสรรพากร มาตรา 65 ทวิ (9) แห่งประมวลรัษฎากร โดยจะดําเนินการเสนอผู้บริหารพิจารณาอนุมตัิตดัหนี 1สญูออกจาก
บญัชีลกูหนี 1 ไตรมาสละ 1 ครั 1ง 

 กรณีที� 2 ตดัหนี 1สญูโดยการพิจารณาจากลกูหนี 1ที�บริษัทประกนัปฏิเสธการจ่ายเงิน และลกูหนี 1ที�ผิดชําระหนี 1 ซึ�งจะมี
การทําหนงัสอืติดตามทวงถามหนี 1ทั 1งหมด 3 ครั 1งตามเงื�อนไขการตดัหนี 1สญูของกรมสรรพากร มาตรา 65 ทวิ (9) แห่งประมวล
รัษฎากร  และดําเนินการเสนอผู้บริหารพิจารณาอนมุตัิตดัหนี 1สญูออกจากบญัชีลกูหนี 1 ไตรมาสละ 1 ครั 1ง 

สินค้าคงเหลือ 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสินค้าคงเหลือเท่ากบั 14.30 ล้านบาท 19.15 ล้านบาท 
และ 17.81 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 1.32 ร้อยละ 1.74 และร้อยละ 1.55 ของสนิทรัพย์รวม โดยสินค้าคงเหลือ 
ประกอบด้วย ยา เวชภณัฑ์/วสัดทุางการแพทย์ วสัดทุั�วไป และนํ 1ายาห้องปฏิบตัิการ โดยมรีายละเอียดดงัตารางตอ่ไปนี 1 

สินค้าคงเหลือ 
2555 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

2556 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

2557 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

ยา 8.28 57.90 11.53 60.21 9.52 53.45 
เวชภณัฑ์/วสัดทุางการแพทย์ 2.75 19.23 3.82 19.95 5.27 29.59 
วสัดทุั�วไป 1.46 10.21 1.59 8.30 1.36 7.64 
นํ 1ายาห้องปฏิบตักิาร 1.81 12.66 2.21 11.54 1.66 9.32 

รวม 14.30 100.00 19.15 100.00 17.81 100.00 
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ในภาพรวม ณ สิ 1นปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมียอดสนิค้าคงเหลอืจํานวน 19.15 ล้านบาท ซึ�งเพิ�มสงูขึ 1นจาก ณ 
สิ 1นปี 2555 คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 33.92 ซึ�งเป็นไปตามการเติบโตของรายได้ตามที�มจํีานวนผู้มาใช้บริการเพิ�มมากขึ 1น 
ทําให้ต้องมีการสํารองสินค้าคงเหลือเพิ�มมากขึ 1นเช่นกนั สําหรับในปี 2557 ผู้บริหารมีเป้าหมายในการควบคมุปริมาณสินค้า
คงเหลือให้เพียงพอตอ่การให้บริการและมีระดบัที�เหมาะสม โดยได้มีการเปลี�ยนแปลงการสั�งซื 1อยาและเวชภณัฑ์ให้มีความถี�
มากขึ 1น และมีปริมาณการสั�งซื 1อตอ่ครั 1งในจํานวนที�น้อยลง เพื�อที�จะให้มีการเก็บสินค้าคงเหลือในปริมาณที�พอเหมาะ ไม่เก็บ
สนิค้าคงเหลอืเกินความจําเป็น ซึ�งสง่ผลให้ปริมาณสินค้าคงเหลือ ณ สิ 1นปี 2557 ลดลงร้อยละ 7.00 จากสิ 1นปี 2556 คงเหลือ 
17.81 ล้านบาท  

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉลี�ยของบริษัทฯ เห็นได้ว่าอยู่ในระดบัคงที� คือ 8.13 วนั 8.22 วนั และ 8.17 วนั 
ตามลําดบั ซึ�งแสดงให้เห็นถึงการบริหารการจดัซื 1อสินค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ และด้วยความสมัพนัธ์ที�ดีต่อผู้จดัจําหน่าย
สนิค้าตา่งๆ สง่ผลให้บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยไมม่ีปัญหาขาดแคลนสนิค้า และสามารถสั�งซื 1อสินค้าได้ในปริมาณที�พอเหมาะต่อ
ความต้องการใช้ได้อยา่งสมํ�าเสมอ  

ทั 1งนี 1 บริษัทฯ ไม่มีการตั 1งค่าเผื�อการด้อยค่าของสินค้าคงเหลือ เนื�องจากสินค้าคงเหลือหลกัของบริษัทฯ สามารถ
เปลี�ยนหรือคืนได้ก่อนการหมดอายขุองสินค้า โดยเภสชักรและแผนกจัดซื 1อจะทําการตรวจสอบอายขุองสินค้าแต่ละประเภท
อย่างสมํ�าเสมอ และทําการเปลี�ยนหรือคืนสินค้าก่อนที�จะหมดอายกุบัผู้จดัจําหน่ายตามเงื�อนไขของผู้จดัจําหน่ายแต่ละราย 
นอกจากนี 1 บริษัทย่อย (AMARC) มีการบริหารจดัการควบคมุสินค้าคงเหลือโดยมีการตรวจนบัสินค้าคงเหลือทกุเดือน และมี
การรายงานความเคลื�อนไหวของการใช้สนิค้าคงเหลอืเพื�อตรวจสอบการเสื�อมสภาพของสินค้าอย่างต่อเนื�อง โดยหากสินค้ามี
การเสื�อมสภาพจะมีการขออนมุตัิทําลายตามขั 1นตอน 

 
อสังหาริมทรัพย์เพื*อการลงทุน 

 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอสงัหาริมทรัพย์เพื�อการลงทนุเทา่กบั 74.95 ล้านบาท 
74.84 ล้านบาท และ 74.72 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งคดิเป็นร้อยละ 6.90  ร้อยละ 6.81 และร้อยละ 6.51 ของสนิทรัพย์รวม 
ตามลาํดบั ซึ�งเป็นที�ดินและลานกีฬาที�เป็นกรรมสทิธิvของบริษัทฯ และให้บริษัท ศนูย์การเรียนรู้และฝึกอบรมแหง่เอเซีย จํากดั  
(“ALTC”) เชา่เพื�อใช้เป็นที�ตั 1งของโรงเรียนสองภาษาลาดพร้าว ซึ�งเป็นรายการระหวา่งกนักบับริษัทที�เกี�ยวข้อง (พิจารณาข้อมูล
เพิ�มเติมไดใ้นส่วนที� 14 หวัข้อ รายการระหว่างกนั) 

 
ที*ดนิ อาคารและอุปกรณ์สุทธิ   
ที�ดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555-2557 มีมลูค่าเท่ากบั 793.55 ล้านบาท 786.01 ล้านบาท 

และ 768.85 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งคิดเป็นร้อยละ 73.08 ร้อยละ 71.50 และร้อยละ 66.96 ของสนิทรัพย์รวม ตามลาํดบั การ
ลดลงของมลูคา่ที�ดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ มีสาเหตหุลกัจากการตดัคา่เสื�อมราคาเป็นค่าใช้จ่าย โดยในปี 2555-2557 มีค่า
เสื�อมราคาเทา่กบั 50.13 ล้านบาท 23.29 ล้านบาท และ 32.31 ล้านบาท ตามลําดบั โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการคิดค่า
เสื�อมอาคารและอปุกรณ์โดยวิธีเส้นตรงและอายกุารใช้ประโยชน์ ซึ�งมีการทบทวนอายกุารใช้ประโยชน์ทกุปี ในขณะที�รายการ
ที�ดินไมม่ีการบนัทกึด้อยคา่ของสนิทรัพย์แตอ่ยา่งใด 

ทั 1งนี 1 หากพิจารณารายการที�ดิน อาคารและอปุกรณ์ ก่อนหกัคา่เสื�อมราคา พบว่าบริษัทฯ มีที�ดิน อาคารและอปุกรณ์ 
เพิ�มขึ 1นอย่างต่อเนื�อง โดยมีมลูค่า ณ สิ 1นปี 2555-2557 เท่ากบั 1,410.78 ล้านบาท 1,426.53 ล้านบาท และ 1,444.68 ล้าน
บาท ตามลําดบั ซึ�งบริษัทฯ มีการลงทุนพฒันาในอาคารและอปุกรณ์ต่างๆ อย่างต่อเนื�อง โดยเฉพาะอุปกรณ์เครื�องมือทาง
การแพทย์ และเครื�องมือที�ใช้ในห้องปฏิบตัิการ ซึ�งมีการลงทนุเพิ�มเติมระหวา่งปี 2556 และ 2557 จํานวน 24.78 ล้านบาท และ 
16.34 ล้านบาท ตามลาํดบั เพื�อพฒันาศกัยภาพและประสทิธิภาพในการให้บริการ 
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อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

อัตราส่วนประสิทธิภาพในการ
ดาํเนินงาน 

หน่วย 2555 2556 2557 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 7.57  9.92  8.89  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 15.18  18.25  16.91  

อตัราหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 0.87  0.97  1.01  

 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เพิ�มขึ 1นจากร้อยละ 7.57 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 9.92 ในปี 
2556 ในขณะที�อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรเพิ�มขึ 1นจากร้อยละ 15.18 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 18.25 ในปี 2556 
ซึ�งการที�บริษัทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรเพิ�มขึ 1นในปี 2556 เป็นผล
มาจากการมกํีาไรสทุธิสาํหรับปีเพิ�มขึ 1นจาก 79.47 ล้านบาท ในปี 2555 เป็น 108.43 ล้านบาท ในปี 2556 ในขณะที�สนิทรัพย์
รวมเพิ�มขึ 1นจาก 1,085.87 ล้านบาท ในปี 2555 เป็น 1,099.26 ล้านบาท ในปี 2556 โดยสนิทรัพย์หมนุเวยีนเพิ�มขึ 1นจาก 
117.69 ล้านบาท ในปี 2555 เป็น 185.20 ล้านบาท ในปี 2556 และสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนเพิ�มขึ 1นจาก 908.18 ล้านบาท ในปี 
2555 เป็น 914.06 ล้านบาท ในปี 2556 ซึ�งการเพิ�มขึ 1นของสนิทรัพย์รวมมีสดัสว่นที�ตํ�ากวา่การเพิ�มขึ 1นของกําไรสทุธิของบริษัทฯ  

 ขณะที�ในปี 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สนิทรัพย์ถาวรลดลงเป็นร้อยละ 8.89 และร้อยละ 16.91 ตามลาํดบั เป็นผลมาจากการมีกําไรสทุธิลดลงจาก 108.43 ล้านบาท 
ในปี 2556 เป็น 99.88 ล้านบาท ในปี 2557 ในขณะที�สนิทรัพย์รวมเพิ�มขึ 1นจาก 1,099.26 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 1,148.20 
ล้านบาท ในปี 2557 โดยในส่วนของสินทรัพย์หมนุเวียนเพิ�มจาก 185.20 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 248.50 ล้านบาท ในปี 
2557 ในขณะที�สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนของบริษัทฯ ลดลงจาก 914.06 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 899.70 ล้านบาท ในปี 2557  

 
กระแสเงนิสดสุทธิ 

อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
2555 

(ล้านบาท) 
2556 

(ล้านบาท) 
2557 

(ล้านบาท) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน  188.27  169.35  109.40  

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ  (58.31)  (47.39)  (34.98) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน  (70.75)  (143.02)  (117.61) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ�มขึ 1น (ลดลง) สทุธิ 59.21 (21.06) (43.19) 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2555 จํานวน 188.27 ล้านบาท ประกอบด้วยกําไรจากการ
ดําเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี 1สินจากการดําเนินงานจํานวน 185.77 ล้านบาท สินทรัพย์จากการ
ดําเนินงานลดลง 10.48 ล้านบาท หนี 1สินจากการดําเนินงานเพิ�มขึ 1น 17.96 ล้านบาท ชําระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 
4.90 ล้านบาท และจ่ายภาษีเงินได้จํานวน 21.04 ล้านบาท  
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กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2556 จํานวน 169.35 ล้านบาท ประกอบด้วยกําไรจากการ
ดําเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี 1สินจากการดําเนินงานจํานวน 225.19 ล้านบาท สินทรัพย์จากการ
ดําเนินงานเพิ�มขึ 1น 34.48 ล้านบาท หนี 1สินจากการดําเนินงานเพิ�มขึ 1น 3.49 ล้านบาท และจ่ายภาษีเงินได้จํานวน 24.85 ล้าน
บาท  

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2557 จํานวน 109.40 ล้านบาท ประกอบด้วยกําไรจากการ
ดําเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี 1สินจากการดําเนินงานจํานวน 206.13 ล้านบาท สินทรัพย์จากการ
ดําเนินงานเพิ�มขึ 1น 107.33 ล้านบาท หนี 1สนิจากการดําเนินงานเพิ�มขึ 1น 34.53 ล้านบาท และจ่ายภาษีเงินได้จํานวน 23.94 ล้าน
บาท  

กระแสเงินสดจากการลงทนุ 

ในปี 2555 – 2557 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 58.31 ล้านบาท 47.39 ล้านบาท 34.98 
ล้านบาท ตามลําดบั โดยบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนที�สําคญัได้แก่ การลงทนุในการซื 1อที�ดิน อาคาร และ
อปุกรณ์ เป็นหลกั ซึ�งคิดเป็นมลูค่าเท่ากับ 56.57 ล้านบาท 33.63 ล้านบาท และ 31.78 ล้านบาท ตามลําดบั ทั 1งนี 1เป็นการ
ลงทุนในการซื 1อเครื�องมือทางการแพทย์และเครื�องมืออุปกรณ์ทางห้องปฏิบตัิการ รวมทั 1งการปรับปรุงอาคารสถานที�ในการ
ให้บริการ เพื�อเป็นการพฒันาศกัยภาพในการให้บริการของบริษัทฯ  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2555 - 2557 เทา่กบั 70.75 ล้านบาท 143.02 ล้านบาท และ 
117.61 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินที�สาํคญัได้แก่เงินปันผลจ่าย โดยในปี 2555 - 2557  มี
ยอดจา่ยเงินปันผลเป็นจํานวน 41.25 ล้านบาท 60.50 ล้านบาท และ 60.50 ล้านบาท ตามลาํดบั และ เงินสดจ่ายชําระคืนเงิน
กู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวน 28.10 ล้านบาท 30.37 ล้านบาท และ 77.80 ล้านบาท ตามลาํดบั 

สภาพคล่อง 
อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง หน่วย 2555 2556 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง  เทา่  0.70   0.69   0.78  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว เทา่  0.60   0.57   0.69  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เทา่  0.82   0.65   0.37  

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี 1การค้า เทา่  9.90   10.36   6.72  

ระยะเวลาเก็บหนี 1เฉลี�ย วนั  36.37   34.76   53.59  

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เทา่  44.29   43.78   44.05  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี�ย วนั  8.13   8.22   8.17  

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี 1 เทา่  14.26   14.36   15.16  

ระยะเวลาชําระหนี 1เฉลี�ย วนั  25.25   25.08   23.75  

Cash Cycle วนั  19.25   17.91   38.01  
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ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เท่ากบั 0.70 เท่า 0.69 เท่า และ 
0.78 เทา่ ตามลาํดบั โดยคิดเป็นอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วเทา่กบั 0.60 เทา่ 0.57 เท่า และ 0.69 เท่า ตามลําดบั โดยในปี 
2556 อตัราสว่นสภาพคลอ่งและอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วลดลง เนื�องจากในปี 2556 บริษัทฯ มีหนี 1สินหมนุเวียนที�เพิ�มขึ 1น 
จากการเพิ�มขึ 1นของหนี 1สินระยะยาวในส่วนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี โดยเพิ�มขึ 1น
จาก 26.67 ในปี 2555 เป็น 77.60 ในปี 2556 สืบเนื�องจากการเพิ�มขึ 1นของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ที�บริษัทฯ มี
การกู้ยืมเพื�อซื 1อสนิทรัพย์จากกองทนุรวม BSF ในปี 2556 ตามที�กลา่วมาแล้วในสว่นของต้นทนุทางการเงิน 

ในขณะที�อตัราสว่นสภาพคลอ่งและอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ในปี 2557 เพิ�มขึ 1นเป็น 0.78 เท่า และ 0.69 เท่า 
ตามลาํดบั เป็นผลมาจากการเพิ�มขึ 1นของสนิทรัพย์หมนุเวียน คือ ลกูหนี 1การค้าที�เพิ�มขึ 1นจาก 105.75 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 
218.66 ล้านบาท ในปี 2557 ซึ�งเป็นผลจาการที�โรงพยาบาลฯ มีรายได้ประกนัสงัคมค้างรับที�เพิ�มขึ 1นจาก 60.22 ล้านบาท ในปี 
2556 เป็น 174.73 ล้านบาท ในปี 2557  

ในส่วนของอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดในปี 2555-2557 เท่ากับ 0.82 เท่า 0.65 เท่า และ 0.37 เท่า 
ตามลาํดบั การปรับตวัลดลงในช่วงที�ผา่นมาเป็นผลจากการลดลงของเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน เนื�องจากการ
เพิ�มขึ 1นของรายได้ประกนัสงัคมค้างรับในชว่งปี 2556 และปี 2557  

ในปี 2555-2557 บริษัทฯ มีวงจรเงินสด (Cash Cycle) เท่ากบั 19.25 วนั 17.91 วนั และ 38.01 วนั ตามลําดบั โดย
การลดลงของวงจรเงินสดในปี 2556 เป็นผลจากการลดลงของระยะเวลาเก็บหนี 1เฉลี�ยจาก 36.37 วนั เป็น 34.76 วนั ในขณะที� 
ปี 2557 วงจรเงินสดเพิ�มขึ 1นเป็น 38.01 วนั โดยมีสาเหตุหลกัจากการเพิ�มขึ 1นของระยะเวลาเก็บหนี 1เฉลี�ยจาก 34.76 วนั เป็น 
53.59 เนื�องจากลกูหนี 1การค้าก่อนหนี 1สงสยัจะสญูเพิ�มขึ 1นจาก 112.56 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 223.38 ล้านบาท ในปี 2557 
ซึ�งเป็นผลจากการเพิ�มขึ 1นของรายได้ประกันสงัคมค้างรับที�เพิ�มขึ 1นในช่วงปี 2556 และปี 2557 ตามที�กล่าวมาแล้วในข้างต้น 
ทั 1งนี 1 หากพิจารณาระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี�ยและระยะเวลาชําระหนี 1เฉลี�ย ในช่วงปี 2555-2557 มีการเปลี�ยนแปลงไม่มากนกั 
กลา่วคือ ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี�ยของบริษัทฯในช่วงปี 2555-2557 เทา่กบั 8.13 วนั 8.22 วนั และ 8.17 วนั ตามลาํดบั และมี
ระยะเวลาชําระหนี 1 เทา่กบั 25.25 วนั 25.08 วนั และ 23.75 วนั ตามลาํดบั 
 

แหล่งที*มาของเงนิทุน 

• หนี Lสนิ 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนี 1สินรวมทั 1งสิ 1น 624.69 ล้านบาท 590.76 ล้านบาท 
และ 612.28 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีสดัสว่นหนี 1สนิหมนุเวียนตอ่หนี 1สนิรวมเทา่กบัร้อยละ 40.60 ร้อยละ 45.27 และร้อยละ 
52.11 ตามลําดบั ขณะที�สดัส่วนหนี 1สินไม่หมุนเวียนต่อหนี 1สินรวมเท่ากับร้อยละ 59.40 ร้อยละ 54.73 และร้อยละ 47.89 
ตามลาํดบั 

หนี 1สนิรวมในปี 2556 ปรับตวัลงลงคิดเป็นร้อยละ 5.43 จากหนี 1สินรวมจํานวน 624.69 ในปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกั
จากการลดลงของเงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนัการเงินจาก 54.97 ล้านบาท ในปี 2555 เป็น 19.61 ล้านบาท ในปี 2556  

ทั 1งนี 1 ในปี 2555 บริษัทฯ มีบริษัทย่อยทางอ้อม คือ กองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์ BSF (ในขนะนั 1น AMARC ซึ�งเป็น
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ถือหน่วยลงทุนในกองทนุรวม โดยเป็นผู้หน่วยลงทุนประเภท ข) ซึ�งเป็นกองทนุอสงัหาริมทรัพย์ที�มี
สถาบนัการเงินแห่งหนึ�งเป็นผู้ ถือหน่วยลงทุนประเภท ก และได้รับเงินปันผลจากกองทุนดงักล่าวก่อนนกัลงทุนประเภท ข  
ดงันั 1น บริษัทฯ บนัทึกหน่วยลงทนุในกองทุนรวมประเภท ก ที�ถือหน่วยลงทนุโดยสถาบนัการเงินเป็นเจ้าหนี 1เงินกู้ยืม ซึ�งแสดง
เป็นรายการหนี 1สนิไมห่มนุเวียนของบริษัท อยา่งไรก็ตาม ตอ่มาในปี 2556 จากการเลิกกองทนุรวมดงักลา่ว และบริษัทฯ ได้ทํา
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การกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพื�อทําการไถ่ถอนและซื 1อคืนสนิทรัพย์จากกองทนุรวม BSF ตามเงื�อนไขจดัตั 1งกองทนุ
รวม สง่ผลให้ในปี 2556 บริษัทฯ ไมม่ีรายการเจ้าหนี 1เงินกู้ยืมของบริษัทฯ ซึ�งลดลงจาก 278.06 ล้านบาทในปี 2555 ในขณะที�
รายการเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ�มขึ 1น 228.70 ล้านบาท จากจํานวน 57.21 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 285.91 
ล้านบาทในปี 2556   

หนี 1สนิรวมปรับตวัเพิ�มขึ 1นจาก 590.76 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 612.28 ล้านบาทในปี 2557 คิดเป็นการเพิ�มขึ 1นร้อย
ละ 3.64 ซึ�งมีสาเหตหุลกัจากการปรับตวัเพิ�มขึ 1นของเงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนัการเงิน และเงินกู้ยืมระยะสั 1นจากบคุคลและ
บริษัทที�เกี�ยวข้อง เพื�อการบริหารสภาพคลอ่งของบริษัทฯ สง่ผลให้หนี 1สินหมนุเวียนมีการเพิ�มขึ 1นจาก 267.47 ล้านบาท ในปี 
2556 เป็น 319.06 ล้านบาท ในปี 2557 คิดเป็นการเพิ�มขึ 1นร้อยละ 19.29 ในขณะที�หนี 1สนิไม่หมนุเวียนมีการปรับตวัลดลงจาก 
323.30 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 293.22 ล้านบาท ในปี 2557 คิดเป็นการลดลงร้อยละ 9.30 ซึ�งเป็นผลจาการลดลงของเงิน
กู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  

 

• ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 461.19 ล้านบาท 508.50 
ล้านบาท และ 535.92 ล้านบาท การเพิ�มขึ 1นของสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2556 เป็นผลจากกําไรสทุธิที�เพิ�มขึ 1น ทําให้มีกําไรสะสม
เพิ�มขึ 1นจาก 133.16 ล้านบาท ในปี 2555 เป็น 178.43 ล้านบาทในปี 2556 

สําหรับปี 2557 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้ปรับตัวเพิ�มขึ 1นจาก 508.50 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 535.92 
เนื�องจากบริษัทฯ มีกําไรสะสมเพิ�มขึ 1นจาก 178.43 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 209.13 ล้านบาท ในปี 2557 ประกอบกับการ
เพิ�มขึ 1นของสว่นเกินมลูค่าหุ้นจากการซื 1อเงินลงทนุในบริษัทย่อย โดยบริษัทฯ มีการซื 1อหุ้นสามญัใน ABMC เพิ�มเติม จํานวน 
0.45 ล้านหุ้น ในราคาตามมลูคา่ที�ตราไว้หุ้นละ 10.00 บาท สง่ผลให้มีสดัสว่นการถือหุ้นใน ABMC คิดเป็นร้อยละ 99.99 จาก
ร้อยละ 55.00 ของทนุชําระแล้ว 10.00 ล้านบาท โดย บริษัทฯ บนัทึกสว่นต่างจากการซื 1อเงินลงทนุระหว่างราคาซื 1อและมลูค่า
บญัชีของ ABMC จํานวน 7.45 ล้านบาท ไว้ภายใต้บญัชีสว่นเกินมลูค่าจากการซื 1อเงินลงทนุในบริษัทย่อย ซึ�งแสดงไว้ในสว่น
ของผู้ ถือหุ้น 

 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ หน่วย 2555 2556 2557 

อตัราส่วนหนี 1สินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น เทา่ 1.35 1.16 1.14 
อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี 1ย เทา่ 9.85 8.70 5.60 

 
จากการวิเคราะห์อตัราสว่นนโยบายทางการเงินพบวา่ บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นหนี 1สนิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น

ลดลงอย่างต่อเนื�อง โดยอตัราส่วนหนี 1สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่ากับ 1.35 เท่า 1.16 เท่า และ 1.14 เท่า ในปี 2555-2557 
ตามลาํดบั สบืเนื�องมาจากสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ที�ปรับตวัสงูขึ 1นอยา่งตอ่เนื�อง โดยในปี 2556 และ 2557 ปรับตวัเพิ�มขึ 1น
คิดเป็นร้อยละ 10.26 และร้อยละ 5.39 ตามลาํดบั ซึ�งเป็นจากผลกําไรสทุธิของบริษัทฯ ในขณะที�หนี 1สินรวมของบริษัทฯ มีการ
ปรับตวัลดลงร้อยละ 5.43 และเพิ�มขึ 1น 3.64 ตามลาํดบั 

ในส่วนของอตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี 1ยในปี 2555-2557 เท่ากบั 9.85 เท่า 8.70 เท่า และ 5.60 ซึ�งการ
ลดลงของอตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี 1ยมีสาเหตจุากเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานมีการปรับตวัลดลงจาก 
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188.27 ในปี 2555 เป็น 169.35 ในปี 2556 และ 109.40 ล้านบาทในปี 2557 ประกอบกบัการเพิ�มขึ 1นของเงินสดจ่ายดอกเบี 1ย 
โดยในปี 2555-2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการจ่ายดอกเบี 1ยจํานวน 21.25 ล้านบาท 22.31 ล้านบาท และ 23.81 ล้าน
บาท ตามลาํดบั ตามการเพิ�มขึ 1นของเงินกู้ยืมระยะสั 1นจากบคุคลและบริษัทที�เกี�ยวข้องกนั  

ภาระผกูพนัและหนี 1สนิที�อาจเกิดขึ 1นในอนาคต  
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีภาระผกูพนัและหนี 1สนิที�อาจเกิดขึ 1นในอนาคต ซึ�งจําแนกเป็น 3 

กรณี ประกอบด้วย 1) หนงัสอืคํ 1าประกนัที�ออกโดยธนาคารพาณิชย์วงเงิน 23.19 ล้านบาท 2) ภาระผกูพนัเกี�ยวกบัการจ่ายค่า
บริหารจัดการให้แก่บริษัทย่อย (ABMC) ในอตัราร้อยละ 20 ต่อปี ของยอดเงินส่วนเกินจากประมาณการรายได้ประจําปี       
กบัรายได้ที�สาํนกังานประกนัสงัคมจ่ายให้กบัโรงพยาบาลฯ และ 3) ภาระผกูพนัตามสญัญาเช่าที�ดินและอาคารเพื�อใช้ในการ
ดําเนินงานภายใน 1 ปี จํานวน 1.99 ล้านบาท มากกว่า 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี จํานวน 6.94 ล้านบาท และมากกว่า 5 ปี จํานวน 
11.26 ล้านบาท ซึ�งภาระผกูพนัดงักลา่ว อาจสง่ผลกระทบตอ่กระแสเงินสดในการดําเนินธุรกิจในอนาคตได้ 
 
16.3  ปัจจัยและอิทธิพลที*อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

• การเปลี*ยนแปลงนโยบายภาครัฐ 

การเปลี�ยนแปลงนโยบายของภาครัฐในการสนบัสนนุด้านสขุภาพ อาจสง่ผลต่อผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได้ใน
อนาคต โดยในปี 2555-2557 รายได้จากการรักษาพยาบาลของกลุม่ประกนัสงัคม มีสดัสว่นร้อยละ 42.14 ร้อยละ 44.13 และ
ร้อยละ  46.62 ของรายได้จากการรักษาพยาบาลรวม  

อย่างไรก็ตาม ที�ผ่านมาการเปลี�ยนแปลงนโยบายของภาครัฐนั 1นจะเป็นการสนับสนุนการดําเนินงานของ
สถานพยาบาลให้สามารถดําเนินการได้อยา่งมีเสถียรภาพ โดยมีการปรับวงเงินงบประมาณและจํานวนรายได้ต่อผู้ประกนัตน
ให้กบัสถานพยาบาลที�เป็นคู่สญัญากบัสํานกังานประกนัสงัคม ให้สอดคล้องกบัต้นทนุการรักษาที�เกิดขึ 1นจริง ซึ�งเป็นผลดีต่อ
สถานพยาบาลประกนัสงัคมตา่งๆ  

• การเปลี*ยนแปลงผลการดาํเนินงานหรือฐานะทางการเงนิจากโครงการในอนาคตของบริษัท  

ความไม่แน่นอนของโครงการลงทุนของบริษัทฯ ทั 1งในส่วนของอาคารศูนย์การแพทย์ประกันสงัคมลาดพร้าวของ
บริษัทฯ โครงการสถานพกัฟื1นและดแูลผู้สงูอายลุาดพร้าว เพื�อให้บริการดแูลและพฒันาคณุภาพของผู้สงูอายทุั 1งชาวไทยและ
ชาวตา่งชาติ นอกจากนั 1นยงัมโีครงการโรงพยาบาลลาดพร้าวลาํลกูกา ซึ�งจะตั 1งอยู่ในบริเวณ อําเภอลําลกูกา จงัหวดัปทมุธานี 
โดยโครงการนี 1จะมุ่งเน้นการให้บริการผู้ ป่วยในพื 1นที�บริเวณอําเภอลําลกูกา และผู้อาศยับริเวณรังสิต-นครนายก เนื�องจากใน
ปัจจุบัน ชุมชนบริเวณดงักล่าวมีการขยายตวัอย่างรวดเร็วทั 1งในส่วนของบ้านพกัอาศยัทั�วไป โรงงานอุตสาหกรรม อาคาร
พาณิชย์ รวมทั 1งสถานศึกษากระจายอยู่ในบริเวณดังกล่าวจํานวนมาก  โดยยังคงรูปแบบการให้บริการในลกัษณะศูนย์
การแพทย์เฉพาะทางและเพิ�มการมุ่งเน้นการเป็นศนูย์อบุตัิเหต ุเพื�อรองรับกลุม่ลกูค้าดงักล่าว ซึ�งปัจจุบนัโครงการในอนาคต
ของบริษัทฯ ดงักล่าวอยู่ในขั 1นตอนของการวางแผนงานและศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ ซึ�งหากบริษัทฯ เริ�มดําเนิน
โครงการ ดงักล่าว อาจมีผลกระทบต่อกระแสเงินสด โครงสร้างรายได้ รวมทั 1งผลการดําเนินงาน ที�อาจเปลี�ยนแปลงไปจาก
ปัจจบุนัอยา่งมีนยัสาํคญั  
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• การลดลงของกาํไรต่อหุ้นเนื*องจากจาํนวนหุ้นที*เพิ*มขึ Lนจากการเพิ*มทุนจดทะเบียน 

 ปัจจบุนั บริษัทฯ มีทนุที�เรียกชําระแล้วทั 1งสิ 1น 275.00 ล้านบาท แบ่งเป็น 550.00 ล้านหุ้น มลูค่าที�ตราไว้เท่ากบั 0.50 
บาท  จากงบการเงินรวม ปี  2557 บริษัทฯ มีกําไรสทุธิเฉพาะสว่นที�เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทต่อหุ้น จํานวน 97.97 ล้านบาท 
และมีกําไรตอ่หุ้น (คํานวณโดยใช้หุ้นสามญัถวัเฉลี�ยถ่วงนํ 1าหนกั) เทา่กบั 0.18 บาท ทั 1งนี 1ภายหลงัจากที�บริษัทฯ ได้ทําการเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิ�มทุนให้กับประชาชนจํานวน 200.00 ล้านหุ้นแล้ว จะทําให้บริษัทฯ มีทุนเรียกชําระแล้วเป็นจํานวนทั 1งสิ 1น 
375.00 ล้านบาท สง่ผลให้กําไรต่อหุ้น (คํานวณโดยใช้จํานวนหุ้นสามญัทั 1งหมดภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุ
ให้กบัประชาชนแล้ว หรือ Fully Diluted) ลดลงเป็น 0.13 บาทตอ่หุ้น  

• การเปลี*ยนแปลงของฐานะการเงนิและภาระดอกเบี Lยจากการชาํระคืนเงนิกู้ยมืระยะยาวของบริษัทฯ 

 บริษัทฯ มีแผนที�จะนําเงินทนุสว่นหนึ�งที�ได้รับจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนครั 1งแรกในครั 1งนี 1มาชําระคืนเงินกู้ยืม

ระยะยาวของบริษัทเป็นจํานวนทั 1งสิ 1น [•] ล้านบาท ซึ�งการชําระคืนเงินกู้ จํานวนดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์เพื�อลดภาระค่าใช้จ่าย
ดอกเบี 1ยจ่ายลง โดย ณ สิ 1นปี 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีภาระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจํานวนทั 1งสิ 1น 300.78 
ล้านบาท อีกทั 1งยงัมต้ีนทนุทางการเงินเป็นจํานวนรวมทั 1งสิ 1น 25.54 ล้านบาท โดยภายหลงัจากการนําเงินที�ได้รับจากการเสนอ
ขายหุ้นต่อประชาชนดงักลา่วแล้ว จะทําให้บริษัทฯ มีฐานะทางการเงินที�แข็งแกร่งขึ 1นจากการที�บริษัทฯ สามารถลดสดัส่วน
หนี 1สนิระยะยาวลงได้ และสง่ผลให้อตัราสว่นหนี 1สนิตอ่ทนุลดลง นอกจากนี 1 ยงัทําให้บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที�ดีขึ 1นจากการ
ที�บริษัทฯ จะมีภาระดอกเบี 1ยจ่ายลดลง 
 

 


