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16. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

16.1  ภาพรวมการด าเนินธุรกิจและการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยส าคญั 
กลุ่มบริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกัด (มหำชน) เป็นผู้ ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมแบบครบวงจร โดย ณ 

สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 สำมำรถแบง่ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจได้เป็น 3 กลุม่ ได้แก่   
1. ธุรกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำน ติดตัง้ และซ่อมแซมอุปกรณ์โทรคมนำคม (“ธุรกิจให้บริกำร”) 

ด ำเนินงำนโดย ALT, GTS และ INN  
2. ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำในกลุม่โทรคมนำคม (“ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำ”) ด ำเนินงำนโดย ALT, I21 และ INN  
3. ธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคมทัง้ในรูปแบบของกำรให้เช่ำระยะตำมสญัญำเช่ำ

ด ำเนินงำนและสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน (“ธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำน”) ด ำเนินงำนโดย ALT และ 
กิจกำรร่วมค้ำ IH  

ในปี 2557 กลุม่บริษัทได้จดัท ำงบแสดงฐำนะกำรเงินรวม ณ วนัที่ 1 มกรำคม 2556 และวนัที่ 31 ธันวำคม 
2556 งบก ำไรขำดทนุรวม งบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม และงบกระแส
เงินสดรวม ส ำหรับปีสิน้สุด 31 ธันวำคม 2556 ขึน้เป็นครัง้แรก อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกบริษัทได้มีกำรเปลี่ยนแปลง
โครงสร้ำงกำรถือหุ้นในบริษัทย่อยอย่ำงมีนยัส ำคญัในปี 2558 (รำยละเอียดตำมที่แสดงไว้ในสว่นที่ 2.1 หวัข้อที่ 1.3 
กำรเปลีย่นแปลงและพฒันำกำรท่ีส ำคญั) สง่ผลให้งบกำรเงินรวมดงักลำ่วข้ำงต้นมิได้สะท้อนถึงฐำนะกำรเงินและผล
กำรด ำเนินงำนภำยใต้กำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นในปัจจบุนั  ดงันัน้ บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกดั (มหำชน) จึงได้
จดัท ำงบกำรเงินรวมเสมอืนขึน้ภำยใต้สมมติฐำนท่ีวำ่บริษัทมกีำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุทัง้หมดในบริษัทยอ่ย 1 แหง่ ได้แก่ 
EMAX และลดสดัสว่นกำรถือหุ้นในบริษัทย่อย 1 แหง่ ได้แก่ TSP เหลือร้อยละ 30 ของทนุจดทะเบียนมำตัง้แต่วนัที่ 1 
มกรำคม 2555 รวมถึงมีกำรถือหุ้นในบริษัทย่อยต่ำงๆ ตำมสดัสว่นกำรถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 มำตัง้แต่
วนัที่ 1 มกรำคม 2555 เช่นเดียวกัน ทัง้นี ้เพื่อใช้ในกำรอธิบำยเปรียบเทียบฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน
ส ำหรับช่วงปี 2556-2558ที่สะท้อนถึงโครงสร้ำงกลุ่มบริษัทที่เป็นอยู่ในปัจจุบัน  ภำยหลงัจำกนัน้กำรอธิบำยฐำนะ
กำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 เปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกัน
ของปี 2558 นัน้ จะใช้ข้อมลูจำกงบกำรเงินรวมของกลุม่บริษัทในกำรอธิบำย  โดยภำพรวมกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่ม
บริษัทสำมำรถสรุปได้ดงันี ้

โครงสร้ำงรำยได้ของกลุม่บริษัทประกอบด้วยรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรและกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ
เป็นหลกั โดยในปี 2556 – 2558 กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมตำมงบกำรเงินรวมเสมือนเท่ำกบั 
1,916.81 ล้ำนบำท, 1,806.79 ล้ำนบำท และ 2,600.20 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเท่ำกบัร้อยละ 
48.36, ร้อยละ (5.74) และร้อยละ 43.91 ในปี 2556, ปี 2557 และปี 2558 ตำมล ำดับ โครงสร้ำงรำยได้ของกลุ่ม
บริษัทประกอบด้วยรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 30.52, ร้อยละ 48.89 และร้อยละ 67.19 
ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมในปี 2556-2558 ในขณะที่รำยได้จำกกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำคิดเป็น
สดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 68.61,  51.11 และร้อยละ 32.81 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมในปี 2556-2558 
ทัง้นี ้กำรเติบโตของรำยได้ในกลุม่ธุรกิจบริกำรและกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำของบริษัทท่ีผำ่นมำจะเป็นไปตำมแผนกำร
ลงทุนของผู้ ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมเป็นหลกั โดยเฉพำะในช่วงเวลำที่มีกำรปรับเปลี่ยนระบบกำรให้บริกำรจำก
ระบบ 2G เป็น 3G ซึ่งผู้ ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมต่ำงเร่งลงทุนในกำรปรับเปลี่ยนอุปกรณ์และสร้ำงสถำนีฐำน
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เพิ่มเติมเพื่อให้สำมำรถให้บริกำรได้ครอบคลมุ(Coverage)พืน้ที่ต่ำงๆ ให้ได้มำกที่สดุ ดงันัน้ ในปี 2556 จึงเป็นปีที่
กลุ่มบริษัทมีอตัรำกำรเติบโตของรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรสงูถึง ร้อยละ 184.06 และยงัคงมีกำรเติบโตอย่ำง
ต่อเนื่องในปี 2557 และปี 2558 เท่ำกับร้อยละ 51.03 และร้อยละ 97.76 ตำมล ำดบั เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลำ
เดียวกนัในปีที่ผ่ำนมำ ในสว่นของกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำนัน้ มีอตัรำกำรเติบโตเทำ่กบัร้อยละ 42.33 ในปี 2556 แต่
ปรับตวัลดลงเป็นอตัรำร้อยละ (29.79) และร้อยละ (7.60) ในปี 2557 และปี 2558 ตำมล ำดบั เนื่องจำกผู้ ให้บริกำร
โทรศพัท์เคลื่อนที่ส่วนใหญ่ได้มีกำรปรับเปลี่ยนอุปกรณ์เพื่อรองรับระบบ 3G ไปแล้วเพื่อเร่ิมให้บริกำรระบบ 3G บน
คลื่น 2100 MHz ตัง้แต่ช่วงกลำงปี 2556 ในขณะที่แผนกำรสร้ำงสถำนีฐำนยงัคงมีกำรทยอยสร้ำงอย่ำงต่อเนื่องมำ
จนถึงปี 2558 ซึ่งส่งผลให้รำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรมีกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2556 ดังที่กล่ำวมำ 
นอกจำกนี ้ในปี 2558 กลุม่บริษัทยงัมีกำรรับรู้รำยได้ตำมขัน้ควำมส ำเร็จของงำนจำกโครงกำรวำงสำยเคเบิลใยแก้วน ำ
แสงโครงกำรหนึ่งซึ่งมีระยะเวลำโครงกำรตัง้แต่ปี 2556-2559 ในสดัส่วนที่มำกกว่ำปีอื่น และเร่ิมรับงำนสร้ำงระบบ
ชุมสำยและติดตัง้อปุกรณ์ระบบดำต้ำเซ็นเตอร์จำกผู้ ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่รำยหนึ่ง ส่งผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรำ
กำรเติบโตของรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 97.76 ในปี 2558  

กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนในปี 2556 เท่ำกบัร้อยละ 0.87 ของรำยได้จำกกำรขำย
และให้บริกำรรวมซึ่งเป็นกำรรับรู้รำยได้จำกกำรให้เช่ำโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชอีสเทิร์นซีบอร์ด และนิคม
อตุสำหกรรมอีสเทิร์นซีบอร์ด (ระยอง) (“โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำช”) อยำ่งไรก็ดี บริษัทได้หยดุรับรู้รำยได้จำก
กำรให้เช่ำโครงกำรดงักลำ่วตัง้แตเ่ดือนกมุภำพนัธ์ ปี 2556  และอยูร่ะหวำ่งกำรเจรจำขอรับช ำระคำ่เช่ำจำกคูส่ญัญำที่
ได้เช่ำเหมำโครงกำรดงักลำ่วไปแต่ยงัมิได้ช ำระค่ำบริกำรนบัตัง้แต่วนัที่เร่ิมสญัญำ ทัง้นี ้บริษัทมิได้มีกำรตัง้ส ำรองค่ำ
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส ำหรับลกูหนีจ้ำกโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชเนื่องจำกที่ปรึกษำกฎหมำยให้ควำมเห็นว่ำ
คูส่ญัญำได้ใช้บริกำรโครงข่ำยจริงและบริษัทมีแนวโน้มในกำรชนะคดีค่อนข้ำงมำก (ดรูำยเอียดเพิ่มเติมในสว่นท่ี 2.7 
ข้อพิพำททำงกฎหมำย) 

ต้นทนุขำยและให้บริกำรของกลุม่บริษัทประกอบด้วยต้นทนุจำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรและกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ย
สินค้ำเป็นหลกัเช่นเดียวกับโครงสร้ำงรำยได้ โดยในปี 2556 – 2558 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนรวมเท่ำกับ 1,585.63 ล้ำน
บำท, 1,451.25 ล้ำนบำท และ 2,034.34 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ประกอบด้วยต้นทนุบริกำรจำกกลุ่มให้บริกำรคิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 26.45, ร้อยละ 43.21 และร้อยละ 65.03 ของต้นทุนรวมในปี 2556-2558 ในขณะที่ต้นทุนขำยจำก
กลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำคิดเป็นสดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 72.11, ร้อยละ 55.22 และร้อยละ 33.70 ของต้นทุนรวมในปี 
2556-2558 ส ำหรับกลุม่ธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนนัน้ กลุม่บริษัทมีต้นทนุคำ่เสือ่มรำคำจำกโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้ว
น ำแสงในโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชในปี 2556-2558 ปีละ 22.73 ล้ำนบำท และมีต้นทนุคำ่เช่ำใช้พืน้ท่ีส ำหรับ
วำงโครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้เช่ำบนแนวเสำโทรเลขตำมทำงรถไฟในปี 2558 เท่ำกับ 3.01 ล้ำนบำท คิดเป็น
สดัสว่นเทำ่กบัร้อยละ 1.43, ร้อยละ 1.57 และร้อยละ 1.27 ของต้นทนุรวมในปี 2556-2558 ตำมล ำดบั 

กลุ่มบริษัทมีก ำไรขัน้ต้นในปี 2556-2558 เท่ำกับ 331.19 ล้ำนบำท, 355.54 ล้ำนบำท และ 565.86 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั ซึง่มีกำรเพิ่มขึน้ตำมกำรเติบโตของรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำร โดยคิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นเทำ่กบั
ร้อยละ 17.28, ร้อยละ 19.68 และร้อยละ 21.76 ตำมล ำดบั กำรที่อตัรำก ำไรขัน้ต้นของกลุม่บริษัทมีแนวโน้มเพิ่มขึน้
อยำ่งตอ่เนื่องนัน้ เนื่องมำจำกกำรท่ีกลุม่บริษัทมีสดัสว่นของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่องจำกร้อยละ 
30.52 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 48.89 และ 67.19 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมในปี 2557 และ 2558 
ตำมล ำดบั โดยอตัรำก ำไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจให้บริกำรของกลุ่มบริษัทจะอยู่ที่ระดบัประมำณร้อยละ 15-30 ของ
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รำยได้จำกกำรให้บริกำร ซึง่แตกตำ่งกนัไปตำมประเภทของงำนและปริมำณงำนท่ีได้รับ ในขณะท่ีอตัรำก ำไรขัน้ต้นของ
กลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำจะเท่ำกับประมำณร้อยละ 10-20 ของรำยได้จำกกำรขำยขึน้อยู่กับประเภทสินค้ำและ
ปริมำณกำรสัง่ซือ้ในแต่ละครัง้ นอกจำกนี ้ในปี 2557 และปี 2558 กลุม่บริษัทมีกำรจ ำหน่ำยสินค้ำในกลุม่สถำนีฐำน
โทรคมนำคมเคลื่อนที่, ตู้ โทรคมนำคม และสำยอำกำศ ซึ่งเป็นสินค้ำในกลุ่มที่บริษัทมีกำรออกแบบและควบคุมกำร
ผลติเองจึงมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นสงูซึง่สง่ผลให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นรวมของกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำเพิ่มขึน้ด้วย จึงสง่ผลให้
อตัรำก ำไรขัน้ต้นรวมของปี 2557 และปี 2558 ปรับตวัสงูขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของกลุ่มบริษัทในปี 2556-2558 เท่ำกับ 228.37 ล้ำนบำท, 200.65 ล้ำน
บำท และ 254.05 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรหลักในปี 2556 ได้แก่ค่ำตอบแทน
พนกังำนในกลุม่บริษัทประกอบกบัมีผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่น สว่นในปี 2557 คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร
มีอัตรำกำรลดลงเท่ำกับร้อยละ 12.14 เนื่องจำกกำรลดลงของค่ำขนส่งประกอบกับไม่มีผลขำดทุนจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นเช่นในปี 2556  ส ำหรับในปี 2558 คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 26.62 โดยสว่นประกอบ
หลกัได้แก่คำ่ตอบแทนพนกังำนและผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยน อยำ่งไรก็ดี ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของ
กลุม่บริษัทมีแนวโน้มที่ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัรำยได้รวม โดยคิดเป็นสดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 11.83, ร้อยละ 10.95 
และร้อยละ 9.69 ของรำยได้รวมของกลุม่บริษัท เนื่องจำกกลุม่บริษัทมีอตัรำกำรเติบโตของรำยได้ที่สงูกว่ำอตัรำกำร
เติบโตของคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรนัน่เอง 

กลุม่บริษัทมีก ำไรสทุธิในปี 2556-2558 เท่ำกบั 50.14 ล้ำนบำท, 100.94 ล้ำนบำท และ 220.16 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั โดยคิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิเทำ่กบัร้อยละ 2.60, ร้อยละ 5.51 และร้อยละ 8.40 ตำมล ำดบั โดยสำเหตหุลกั
ทีอ่ตัรำก ำไรสทุธิในปี 2556 อยูใ่นระดบัท่ีค่อนข้ำงต ่ำเป็นผลมำจำกระดบัก ำไรขัน้ต้นที่ค่อนข้ำงต ่ำในขณะที่มีกำรปรับ
เพิ่มเงินเดือนพนกังำนและมีขำดทนุจำกอตัรำก ำไรแลกเปลีย่น ในปี 2557 อตัรำก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้เนื่องจำกกลุม่บริษัท
มีรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจที่มีอัตรำก ำไรขัน้ต้ นสูงกว่ำกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ 
ประกอบกบัค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในปี 2557 ลดลง จึงสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรสทุธิที่สงูขึน้ ส ำหรับ
ในปี 2558 กลุม่บริษัทยงัคงมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึน้ตำมสดัสว่นรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรท่ีเพิ่มขึน้ ในขณะที่
คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของกลุม่บริษัทมีแนวโน้มที่ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัรำยได้รวม จึงท ำให้กลุม่บริษัทมี
อตัรำก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง 

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 575.34 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 39.07 เมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 โดย
มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรท่ีกลุม่ลกูค้ำซึง่ได้แก่ผู้ให้บริกำรโทรศพัท์เคลือ่นที่นัน้มีกำรชะลอแผนกำรลงทนุเพื่อรอดคูวำม
ชัดเจนของกำรเปิดประมูลใบอนุญำตให้ใช้คลื่นควำมถ่ี 900 MHz โดยกลุ่มบริษัทมีสดัส่วนรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจ
ให้บริกำรและกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำเทำ่กบัร้อยละ  60.17 และร้อยละ 39.83 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร
รวมตำมล ำดบั และมีก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 133.57 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 17.61 เมื่อเปรียบเทียบกับ
ช่วงเวลำเดียวกันของปี 2558 อย่ำงไรก็ดี กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 18.27 ในช่วง 3 เดือนแรก
ของปี 2558 เป็นร้อยละ 23.22 ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 เนื่องจำกกลุ่มบริษัทสำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพกำร
ท ำงำนจึงท ำให้ต้นทนุของกลุม่ธุรกิจให้บริกำรลดลง ประกอบกบัสำมำรถจ ำหนำ่ยสนิค้ำในกลุม่อปุกรณ์โทรคมนำคม
ที่มีอัตรำก ำไรขัน้ต้นสงูได้เพิ่มขึน้ ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีอัตรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำรของกลุ่มบริษัทในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 เท่ำกับ 59.19 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 0.96 



 
                                                                                                                 บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกดั (มหำชน) 

 

  สว่นที่ 2.16 หน้ำที่ 4 

เมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 โดยค่ำใช้จ่ำยหลกัได้แก่ ค่ำตอบแทนพนกังำนในกลุม่บริษัทและค่ำ
นำยหน้ำจำกกำรขำยสินค้ำของบริษัทยอ่ย และมีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 64.73 ล้ำนบำท ซึง่คิดเป็นอตัรำกำรลดลลงร้อยละ 
27.65 เมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 โดยเป็นผลมำจำกกำรท่ีกลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและ
ให้บริกำรรวม และก ำไรขัน้ต้นลดลง ในขณะที่ยงัคงมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรอยูใ่นระดบัเดิม อยำ่งไรก็ดี กลุม่
บริษัทสำมำรถเพิ่มอตัรำก ำไรขัน้ต้นได้สงูกว่ำอตัรำกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริกำร จึงสง่ผลใ ห้กลุ่ม
บริษัทมีอตัรำก ำไรสทุธิที่เพิ่มขึน้จำกร้อยละ 10.03 เป็นร้อยละ 11.14 ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 

สินทรัพย์ของบริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 72-81 โดยมี
ส่วนประกอบหลกัได้แก่ ลูกหนีก้ำรค้ำ, ลูกหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ และสินค้ำคงเหลือ และ
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 19-28 ของสินทรัพย์รวม โดยมีส่วนประกอบหลักได้แก่ 
โครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง สินทรัพย์รวมของบริษัทตำมงบกำรเงินรวมเสมือน ณ สิน้ปี 2556, 2557 และ 2558 
เทำ่กบั 2,128.84 ล้ำนบำท, 1,944.83 ล้ำนบำท และ 2,491.99 ล้ำนบำท ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2557 และ 2558  สนิทรัพย์
รวมลดลงและเพิ่มขึน้เนื่องจำกลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีก้ำรค้ำค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ ซึ่ง
เปลีย่นแปลงไปตำมยอดขำยของแตล่ะกลุม่ธุรกิจ 

หนี ส้ินของบริษัทประกอบด้วยหนี ส้ินหมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 86-99.50 โดยมี
สว่นประกอบหลกัได้แก่ เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน  หนีส้ินรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2556, 2557 
และ 2558 เทำ่กบั 1,747.61 ล้ำนบำท, 1,512.24 ล้ำนบำท และ 1,876.39 ล้ำนบำท โดยกำรเพิ่มขึน้ ณ สิน้ปี 2556 มี
สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเจ้ำหนีก้ำรค้ำของบริษัทยอ่ยซึง่ประกอบธุรกิจขำยสนิค้ำ ส ำหรับปี 2557 หนีส้นิรวม
ของบริษัทลดลงเนื่องจำกบริษัทมีกำรคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินทัง้จ ำนวน ส ำหรับปี 2558 หนีส้ินรวม
ของบริษัทเพิ่มขึน้จำกกำรกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเป็นหลกั 

ณ สิน้ปี 2556, 2557 และ 2558 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ำกบั 381.22 ล้ำนบำท, 432.60 ล้ำนบำท และ 
600.54 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยกำรเพิ่มขึน้ของส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทเกิดจำกก ำไรสะสมที่เพิ่มขึน้ตำมผล
ประกอบกำรที่เพิ่มขึน้ในแต่ละปี ประกอบกบักำรเพิ่มทนุจดทะเบียนที่ออกและเรียกช ำระแล้วจำก 155.00 ล้ำนบำท
ในปี 2557 เป็น 375.00 ล้ำนบำทในปี 2558 และ บริษัทมีกำรประกำศจ่ำยเงินปันผล 2 ครัง้ให้แก่ผู้ ถือหุ้น เป็นจ ำนวน
เงินรวม 266.58 ล้ำนบำท  ในปีสิน้สดุ 2558 

ส ำหรับงวดสิน้สดุ 31 มีนำคม 2559 กลุม่บริษัทมีสินทรัพย์รวมเทำ่กบั 2,708.70 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำร
เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.70 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของลูกหนีก้ำรค้ำ, 
โครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสง และเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรร่วมค้ำ กลุม่บริษัทมีหนีส้นิรวมเทำ่กบั 2,213.53 ล้ำนบำท คิด
เป็นอตัรำกำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 17.03 เมื่อเปรียบเทียบกบั ณ สิน้ปี 2558 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงิน
กู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินและรำยกำรเงินปันผลค้ำงจ่ำย ส ำหรับสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ งวดสิน้สดุ 31 มีนำคม 
2559 เท่ำกับ 495.16 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำกำรลดลงร้อยละ 17.55 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปี 2558 เนื่องจำก
กลุม่บริษัทมีกำรประกำศจ่ำยเงินปันผลในช่วงไตรมำสที่ 1/2559 

 
ส ำหรับรำยละเอียดเก่ียวกบักำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของกลุม่บริษัท มีดงัตอ่ไปนี ้
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16.2  ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 
16.2.1 โครงสร้ำงรำยได้และต้นทนุขำยและบริกำร 
ในปี 2556 – ปี 2557 รำยได้หลักของกลุ่มบริษัทมำจำกกลุ่มธุรกิจกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ คิดเป็นสดัส่วน

ประมำณร้อยละ 50 – 70 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวม และมีรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรคิดเป็น
สดัส่วนประมำณร้อยละ 30-50 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวม โดยรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรมี
แนวโน้มกำรเติบโตเพิ่มขึน้ตำมแผนกำรขยำยกำรลงทุนของผู้ ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคม ในปี 2558 และในช่วง 3 
เดือนแรกของปี 2559 กลุม่บริษัทมีสดัสว่นรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรสงูถึงร้อยละ 60-70 ของรำยได้จำกกำรขำย
และให้บริกำรรวม ในขณะที่รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำยสนิค้ำลดลงเป็นร้อยละ 30-40 ของรำยได้จำกกำรขำยและ
ให้บริกำรรวม ส ำหรับรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนนัน้ กลุม่บริษัทเร่ิมมีกำรรับรู้รำยได้ดงักลำ่วตัง้แต่ปี 
2554 จำกโครงกำรในนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชและได้หยดุรับรู้รำยได้จำกโครงกำรดงักลำ่วไปในปี 2556 ซึ่งปัจจุบนั
บริษัทอยูร่ะหวำ่งกำรเจรจำขอช ำระคำ่บริกำรจำกลกูค้ำ  

ส ำหรับโครงสร้ำงรำยได้แบง่ตำมกลุม่ธุรกิจสำมำรถสรุปได้ดงันี ้

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557 2558 ม.ค.-มี.ค. 2558 ม.ค.-มี.ค. 2559 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

1. ธุรกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำน ตดิตัง้ และ
ซอ่มแซมอปุกรณ์โทรคมนำคม         

    

   1.1 สร้ำงสถำนีฐำน, วำงสำยเคเบิลใยแก้วน ำ
แสง และติดตัง้อปุกรณ์ 

559.83 29.21 846.50 46.85 1,690.05 65.00 604.64 68.15 329.99     57.36  

   1.2 บริกำรอ่ืน ๆ 25.10 1.31 36.89 2.04 56.94 2.19 9.30 1.05 16.18       2.81  

รวมรำยได้จำกธุรกิจให้บริกำร 584.93 30.52 883.39 48.89 1,747.00 67.19 613.94 69.20 346.17     60.17  

2. ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำในกลุม่โทรคมนำคม 
       

-             -    

   2.1 สำยเคเบลิใยแก้วน ำแสง 808.29 42.17 547.38 30.30 338.20 13.01 106.20 11.97 87.76     15.25  

   2.2 ตู้โทรคมนำคมและสถำนีโทรคมนำคม
เคลื่อนที่ 

198.83 10.37 127.98 7.08 245.30 9.43 98.80 11.14 63.47     11.03  

   2.3 สำยอำกำศและอปุกรณ์โทรคมนำคมอ่ืนๆ 308.12 16.07 248.03 13.73 269.70 10.37 68.27 7.69 77.94     13.55  

รวมรำยได้จำกธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ 1,315.24 68.62 923.40 51.11 853.20 32.81 273.27 30.80 229.17     39.83  

3. ธุรกิจให้เชำ่โครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำน
โทรคมนำคม1) 16.65 0.87 - - - - - -        -              -    

รวมรำยได้จำกธุรกิจให้เชำ่ 16.65 0.87 - - - - - -        -              -    

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 1,916.81 100.0 1,806.79 100.0 2,600.20 100.0 887.21 100.0 575.34  100.0  

ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า2) 

  
-14.18 

 
-19.06 

 
- 

 
10.003) 

  

หมำยเหต ุ: 1) รำยได้จำกกำรให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคมในปี 2556 เกิดขึน้จำกลกูค้ำ 1 รำย โดยบริษัทได้หยดุรับรู้รำยได้
ดงักล่ำวตัง้แตว่นัที่ 7 กมุภำพนัธ์ 2556 และอยูร่ะหวำ่งกำรฟ้องร้องเรียกช ำระค่ำบริกำรจำกลกูค้ำ (รำยละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนที่ 2.7 ข้อ
พิพำททำงกฎหมำย) 
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2) ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทนุ)จำกกิจกำรร่วมค้ำ หมำยถึง กำรรับรู้ก ำไร(ขำดทนุ)จำกผลประกอบกำรของกิจกำรร่วมค้ำ IH ตำม
งบกำรเงินรวม ซึ่งปัจจุบนักิจกำรร่วมค้ำ IH ประกอบธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคม 3 โครงกำร โดย ALT จะรับรู้ก ำไร
(ขำดทนุ)จำกกิจกำรร่วมค้ำ IH ตำมสดัสว่นที่ ALT ถือหุ้นซึง่เทำ่กบัร้อยละ 71.00 ของทนุจดทะเบียน 

3) รำยได้จำกกำรให้บริกำรรวมของกิจกำรร่วมค้ำ IH ในชว่ง 3 เดือนแรกของปี 2559 (งบกำรเงินภำยใน) เทำ่กบั 70 ล้ำนบำท 
และมีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 14 ล้ำนบำท  

 
ทัง้นี ้กลุม่บริษัทมีกำรจ ำหน่ำยสินค้ำและให้บริกำรในประเทศเป็นหลกั คิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ  90 -99 

ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวม รำยได้ในประเทศของบริษัทมีกำรเติบโตจำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรเป็นหลกั 
โดยรำยได้ในประเทศของกลุ่มบริษัทมีสดัส่วนเท่ำกับร้อยละ 99.83, ร้อยละ 98.99 และร้อยละ 91.80 ในปี 2556-
2558 ตำมล ำดบั ในปี 2558 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรส่งออกเพิ่มขึน้เนื่องจำกมีกำรส่งออกสินค้ำในกลุ่มสถำนี
โทรคมนำคมเคลื่อนที่พร้อมให้บริกำรติดตัง้และส่งออกสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงไปยงัประเทศสำธำรณรัฐสหภำพ
เมียนมำร์ สง่ผลให้สดัสว่นรำยได้จำกตำ่งประเทศเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 0.17 และ 1.01 ในปี 2556 และปี 2557 เป็นร้อย
ละ 8.20 ในปี 2558 และลดลงเป็นร้อยละ 6.26 ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 ซึง่กลุม่บริษัทยงัคงมีกำรสง่ออกสถำนี
โทรคมนำคมเคลื่อนที่ไปจ ำหน่ำยยงัประเทศสำธำรณรัฐสหภำพเมียนมำร์เล็กน้อย โดยเป็นกำรส่งมอบต่อเนื่องตำม
ค ำสัง่ซือ้เดิมที่ได้รับมำจำกปี 2558 ส ำหรับในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุม่บริษัทยงัไม่ได้รับส ำหรับค ำสัง่ซือ้ใหม่
แต่อย่ำงใด ส่งผลให้รำยได้จำกต่ำงประเทศลดลงร้อยละ 64.24 เมื่อเปรียบเทียบกับรำยได้จำกต่ำงประเทศใน
ช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 ส ำหรับรำยได้ในประเทศของบริษัทในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 มีอตัรำกำรลดลง
เท่ำกบัร้อยละ 31.55 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อน เนื่องจำกกลุ่มลกูค้ำหลกัซึ่งได้แก่ผู้ ให้บริกำร
โทรศพัท์เคลื่อนที่มีกำรชะลอกำรจดัซือ้จดัจ้ำงเพื่อรอดคูวำมชดัเจนของกำรเปิดประมลูใบอนญุำตให้ใช้คลื่นควำมถ่ี 
900 MHz  
 

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557 2558 ม.ค.-มี.ค. 2558 ม.ค.-มี.ค. 2559 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รำยได้ในประเทศ 1,913.54 99.83 1,788.58 98.99 2,386.95 91.80 787.98 88.82 539.34 93.74 

รำยได้ตำ่งประเทศ 3.28 0.17 18.21 1.01 213.24 8.20 99.23 11.18 36.01 6.26 

รวม 1,916.81 100.0 1,806.79 100.0 2,600.20 100.0 887.21 100.0 575.34 100.0 

 

กลุม่ธุรกิจให้บริกำร 
รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรของกลุม่บริษัทประกอบด้วย รำยได้จำกกำรให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำน, วำง

สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง และติดตัง้อุปกรณ์โทรคมนำคมเป็นหลกั โดยรำยได้จำกกำรให้บริกำรมีกำรเติบโตอย่ำง
ตอ่เนื่องจำก 584.93 ล้ำนบำทในปี 2556 เป็น 883.39 ล้ำนบำท และ 1,747.00 ในปี 2557 และ 2558 ตำมล ำดบั คิด
เป็นสดัส่วนร้อยละ 30.52, ร้อยละ 48.89 และร้อยละ 67.19 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมในปี 2556, 
2557 และ 2558 ทัง้นี ้ที่ผำ่นมำรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรสว่นใหญ่เป็นรำยได้ที่เกิดจำกกำรให้บริกำรในประเทศ 
ส ำหรับรำยได้ต่ำงประเทศนัน้เกิดจำกกำรให้บริกำรติดตัง้สถำนีโทรคมนำคมเคลื่อนที่ (RDU) ซึ่งกลุม่บริษัทจ ำหน่ำย
นัน่เอง  
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ที่ผ่ำนมำรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรของกลุ่มบริษัทนัน้มีกำรเติบโตตำมแผนกำรขยำยกำรลงทนุของผู้
ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมโดยเฉพำะกลุ่มผู้ ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่  โดยภำยหลงัจำกที่มีกำรประมูลใบอนุญำต
กำรให้บริกำรระบบ 3G ในย่ำนควำมถ่ี 2100 MHz ในช่วงปลำยปี 2555 ผู้ ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่แต่ละรำยที่
ได้รับใบอนุญำตต่ำงเร่งกำรลงทุนเพิ่มในโครงข่ำย ทัง้ในแง่ของกำรสร้ำงสถำนีฐำนเพิ่ม (New Site) หรือกำร
ปรับเปลี่ยนสถำนที่ตัง้ของสถำนีฐำนเดิม (Re-location) เพื่อขยำยขอบเขตพืน้ที่กำรให้บริกำรให้มีควำมครอบคลมุ
ของสญัญำณ(Coverage)โดยเร็วตำมเง่ือนไขที่ก ำหนดไว้ในใบอนุญำตว่ำจะต้องด ำเนินกำรให้เครือข่ำยมีควำม
ครอบคลุมจ ำนวนประชำกรไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของประชำกรภำยใน 4 ปี รวมถึงต้องมีกำรลงทุนในอุปกรณ์
โทรคมนำคมส ำหรับระบบ 3G เพิ่มเติม หรือมีกำรปรับเปลี่ยนอปุกรณ์เดิมบำงสว่นเพื่อให้สำมำรถรองรับได้ทัง้ระบบ 
2G และ 3G เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพกำรให้บริกำร(Efficiency)แก่ลกูค้ำของตนเอง กำรลงทนุเพิ่มอย่ำงต่อเนื่องของผู้
ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ดงักล่ำว จึงเป็นปัจจัยหลกัให้รำยได้จำกกำรให้บริกำรของกลุ่มบริษัทมีกำร เติบโตอย่ำง
ตอ่เนื่องโดยเฉพำะในช่วงปี 2556 ที่กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้จำก 205.92 ล้ำนบำทในปี 2555 เป็น 
584.93 ล้ำนบำท ซึ่งคิดเป็นอตัรำกำรเติบโตที่สูงถึงร้อยละ 184.06 เนื่องจำกเป็นระยะแรกของกำรเร่งลงทุนของ
ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ จำกนัน้ยงัคงเติบโตต่อเนื่องด้วยอตัรำลดลงในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2557 จนถึงช่วง
กลำงปี 2558 เนื่องจำกควำมไมช่ดัเจนของแผนกำรประมลูใบอนญุำตระบบ 4G โดยรำยได้จำกกำรให้บริกำรของกลุม่
บริษัทยงัคงมีอตัรำกำรเติบโตร้อยละ 51.03 ในปี 2557 ต่อมำ เมื่อภำครัฐได้มีกำรก ำหนดเร่ืองประมูลใบอนุญำต
ระบบ 4G บนย่ำนควำมถ่ี 900 MHz และย่ำนควำมถ่ี 2100 MHz อย่ำงชัดเจนในช่วงปลำยปี 2558 ส่งผลให้กลุ่ม
ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ต่ำงเดินหน้ำแผนกำรลงทนุต่อด้วยกำรขยำยสถำนีฐำนและปรับเปลี่ยนอปุกรณ์เพื่อ
รองรับกำรให้บริกำรในระบบ 4G ประกอบกับกำรที่กลุ่มบริษัทมีฐำนะกำรเงินที่ เติบโตขึน้อย่ำงต่อเนื่ องจึงมี
ควำมสำมำรถในกำรรับงำนจำกลูกค้ำได้มำกขึน้  นอกจำกนี ้ในปี 2558 กลุ่มบริษัทยังมีกำรรับรู้รำยได้ตำมขัน้
ควำมส ำเร็จของงำนจำกโครงกำรวำงสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงโครงกำรหนึ่งซึ่งมีระยะเวลำโครงกำรตัง้แต่ปี 2556-
2559 ในสัดส่วนที่มำกกว่ำปีอื่น และเร่ิมรับงำนสร้ำงระบบชุมสำยและติดตัง้อุปกรณ์ระบบดำต้ำเซ็นเตอร์จำกผู้
ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่รำยหนึ่ง สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรำกำรเติบโตของรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรเพิ่มขึน้
เป็นร้อยละ 97.76 ในปี 2558  

อย่ำงไรก็ดี ภำยหลงัจำกกำรประมูลใบอนุญำตให้ใช้คลื่นควำมถ่ี 900 MHz เสร็จสิน้ลงในเดือนธันวำคม 
2558  ผู้ชนะกำรประมลูรำยหนึง่ไมส่ำมำรถช ำระคำ่ใบอนญุำตดงักลำ่วได้ภำยในวนัท่ี 21 มีนำคม 2559 ตำมที่กสทช.
ก ำหนด ดงันัน้ ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุม่ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่จึงมีกำรชะลอแผนกำรลงทนุอีก
ครัง้เพื่อรอดคูวำมชดัเจนของกำรเปิดประมลูใบอนญุำตให้ใช้คลื่นควำมถ่ีดงักลำ่วใหม ่สง่ผลให้รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจ
ให้บริกำรและจ ำหน่ำยสนิค้ำของกลุม่บริษัทลดลง  ต่อมำทำงกสทช. ได้มีกำรเปิดประมลูใบอนญุำตให้ใช้คลืน่ควำมถ่ี 
900 MHz ในเดือน พฤษภำคม 2559 ดงันัน้ ในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2559 ทำงกลุม่ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลื่อนท่ีจึง
เร่ิมด ำเนินกำรตำมแผนกำรลงทนุที่ชดัเจนได้อีกครัง้ โดยเง่ือนไขของใบอนุญำต 4G นัน้ก ำหนดให้ผู้ชนะกำรประมูล
ต้องด ำเนินกำรให้เครือขำ่ยของตนมีควำมครอบคลมุจ ำนวนประชำกรไมน้่อยกวำ่ร้อยละ 50 ของประชำกรภำยใน 4 ปี 
และครอบคลุมจ ำนวนประชำกรไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ภำยใน 8 ปี จึงนับเป็นปัจจัยส ำคัญที่จะท ำให้กลุ่มธุรกิจ
ให้บริกำรของบริษัทยงัมีแนวโน้มที่จะเติบโตได้อยำ่งตอ่เนื่องตอ่ไป นอกจำกนี ้ในแตล่ะปี กลุม่ธุรกิจของบริษัทยงัมีกำร
เติบโตจำกแผนกำรบ ำรุงรักษำโครงขำ่ยและปรับปรุงผงัสถำนีฐำนของผู้ ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ซึ่งกระจำยอยู่ทัว่
ประเทศ โดยเพื่อให้เกิดประสทิธิภำพในกำรให้บริกำรสงูที่สดุ ผู้ให้บริกำรโทรศพัท์เคลือ่นท่ีจึงต้องมกีำรสร้ำงสถำนีฐำน
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ใหม่หรือปรับเปลี่ยนต ำแหน่งของสถำนีฐำนอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อรองรับกำรเติบโตของประชำกรและกำรขยำยตวัของ
พืน้ท่ีอยูอ่ำศยัรวมถึงแหลง่เศรษฐกิจกำรค้ำใหม่ ๆ ซึ่งจะท ำให้เกิดควำมต้องกำรใช้งำนด้ำนโทรคมนำคมเพิ่มขึน้ทัง้ใน
แง่กำรใช้ติดตอ่สือ่สำรสว่นบคุคลและภำคธุรกิจ 
 ส ำหรับรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจกำรให้บริกกำรอื่น ๆ นัน้ ได้แก่ รำยได้กำรให้บริกำรตำมสญัญำเช่ำพืน้ที่เพื่อ
ติดตัง้สำยอำกำศ (Antenna) ส ำหรับกระจำยสญัญำณโทรศพัท์เคลื่อนที่ประมำณ 100 แห่งทัว่กรุงเทพฯ และรำยได้
จำกกำรให้บริกำรซ่อมแซมอุปกรณ์โทรคมนำคมของบริษัทย่อย เป็นต้น รวมเป็นจ ำนวนเท่ำกับ 25.10 ล้ำนบำท, 
36.89 ล้ำนบำท และ 56.94 ล้ำนบำท ในปี 2556, 2557 และปี 2558 ตำมล ำดบั 
 ต้นทนุบริกำรของกลุม่ธุรกิจให้บริกำรในปี 2556, 2557 และปี 2558 เทำ่กบั 419.46 ล้ำนบำท, 627.16 ล้ำน
บำท และ 1,323.01 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 26.45 และร้อยละ 43.21 และร้อยละ 65.03 ของ
ต้นทุนขำยและให้บริกำรรวม ตำมล ำดบั ซึ่งต้นทนุบริกำรในแต่ละปีมีแนวโน้มกำรเติบโตเพิ่มขึน้ตำมรำยได้จำกกำร
ให้บริกำร โดยส่วนประกอบหลกัของต้นทนุให้บริกำร ได้แก่ ค่ำจ้ำงและแรงงำน และต้นทุนสินค้ำที่ใช้ในงำนบริกำร  
เช่น เสำโทรคมนำคม, อปุกรณ์โทรคมนำคม, โครงเหลก็,  วสัดกุ่อสร้ำง, สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง เป็นต้น   
 ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรตำมงบกำรเงินรวมเทำ่กบั 346.17 
ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 60.17 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมของกลุม่บริษัท โดยมีอตัรำกำรลดลง
ร้อยละ 43.61  เมื่อเปรียบเทียบกบัรำยได้จำกกำรให้บริกำรในช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 ซึ่งเท่ำกบั 613.94 ล้ำน
บำท สำเหตหุลกัของกำรลดลงของรำยได้ดงักลำ่วมำจำกกำรที่กลุม่งำนบริกำรส่วนใหญ่ยงัไม่ถึงระยะเวลำที่จะรับรู้
รำยได้ในช่วงไตรมำสที่ 1 ของปี 2559 ในขณะที่กลุม่บริษัทมีกำรรับรู้รำยได้จำกโครงกำรวำงสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง
โครงกำรหนึ่งที่มีมลูค่ำมำกในช่วงไตรมำสที่ 1 ของปี 2558 ซึ่งเป็นลกัษณะปกติของธุรกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำนที่
จะมีกำรรับรู้รำยได้ตำมขัน้ควำมส ำเร็จของงำน จึงอำจส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรไม่
สม ่ำเสมอในแตล่ะช่วงเวลำ ประกอบกำรท่ีลกูค้ำรำยใหญ่ของกลุม่บริษัทมีกำรชะลอแผนกำรตรวจรับมอบงำนรวมทัง้
กำรว่ำจ้ำงงำนใหม่ เพื่อรอควำมชัดเจนจำก กสทช. ในกำรเปิดประมลูใบอนญุำตครัง้ใหม่ภำยหลงัจำกที่ผู้ ชนะกำร
ประมลูใบอนญุำตให้ใช้ย่ำนควำมถ่ี 900 MHz รำยหนึ่งไม่สำมำรถท ำตำมเง่ือนไขของกสทช.ได้ภำยในเวลำที่ก ำหนด  
ส ำหรับต้นทนุบริกำรของกลุม่บริษัทในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2558 และ 2559 เทำ่กบั 478. 74 ล้ำนบำท และ 241.75 
ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 66.02 และ 54.72 ของต้นทุนจำกกำรขำยและให้บริกำรรวมของกลุ่มบริษัท 
ตำมล ำดบั โดยส่วนประกอบหลกัของต้นทุนให้บริกำรยงัคงได้แก่ ค่ำจ้ำงและแรงงำน และต้นทุนสินค้ำที่ใช้ในงำน
บริกำร   

 
กลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำ 
รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำของกลุม่บริษัท ประกอบด้วยรำยได้จำกกำรจ ำหนำ่ยสนิค้ำประเภทสำย

เคเบิลใยแก้วน ำแสง, ตู้ โทรคมนำคมและสถำนีโทรคมนำคมเคลื่อนที่ (RDU), สำยอำกำศ และอุปกรณ์โทรคมนำคม
อื่น ๆ โดยในปี 2556, ปี 2557และปี 2558 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำเท่ำกับ 1,315.23 ล้ำนบำท,  
923.40 ล้ำนบำท และ 853.20 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 68.61, ร้อยละ 51.11 และร้อยละ 32.81 
ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมของกลุม่บริษัท ตำมล ำดบั โดยสว่นใหญ่กลุม่บริษัทมีกำรจ ำหน่ำยสนิค้ำใน
ประเทศ ส ำหรับสินค้ำที่กลุ่มบริษัทมีกำรส่งออกได้แก่สินค้ำประเภทตู้ โทรคมนำคม, สถำนีโทรคมนำคมเคลื่อนที่ 
(RDU) และสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง 
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รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำมีกำรเติบโตสงูในช่วงปี 2556 โดยเพิ่มขึน้จำก 924.08 ล้ำนบำทในปี 2555 
เป็น 1,315.23 ล้ำนบำทในปี 2556 หรือคิดเป็นอตัรำกำรเติบโตร้อยละ 42.33 ซึ่งเป็นไปในทิศทำงเดียวกบักำรพฒันำ
เทคโนโลยีกำรสื่อสำรในประเทศ โดยภำยหลงัจำกที่มีกำรประมลูใบอนญุำตกำรให้บริกำรระบบ 3G ในย่ำนควำมถ่ี 
2100 MHz ในช่วงปลำยปี 2555 ผู้ ให้บริกำรโทรศัพท์เคลื่อนที่ได้ประกำศแผนที่จะให้บริกำรในระบบ 3G ในย่ำน
ควำมถ่ี 2100 MHz ภำยในช่วงกลำงปี 2556 สง่ผลให้ปริมำณควำมต้องกำรใช้สินค้ำที่จะมำรองรับระบบ 3G เช่น ตู้
โทรคมนำคมที่มีกำรปรับขนำดให้เหมำะกบัอปุกรณ์ของระบบ 3G, สำยอำกำศที่สำมำรถรองรับสญัญำณของระบบ 
3G  และสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงที่ต้องใช้รองรับกำรเช่ือมต่อของสถำนีฐำนที่เพิ่มขึน้นัน้ มียอดกำรจ ำหน่ำยสงูขึน้
อยำ่งมำกในปี 2556 โดยเฉพำะสนิค้ำในกลุม่สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง เนื่องจำกสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงนัน้ นอกจำก
จะถกูใช้เพื่อเช่ือมตอ่ระหวำ่งสถำนีฐำนกบัชมุสำยแล้ว ยงัมีควำมต้องกำรใช้ส ำหรับกำรปรับเปลีย่นอปุกรณ์จำกระบบ 
2G มำเป็นระบบ 3G อีกด้วย โดยอปุกรณ์ในระบบ 3G จะมีกำรใช้สำยเคเบิล้ใยแก้วน ำแสงในกำรเช่ือมต่อระหว่ำง 
Node B (Node BTS) ซึ่งบรรจุอยู่ในตู้ โทรคมนำคมที่ติดตัง้อยู่ในระดบัพืน้ดิน กับอปุกรณ์ RRU ซึ่งติดตัง้อยู่บริเวณ
สว่นปลำยของเสำโทรคมนำคม (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมในภำพแสดง “ภำพรวมกำรประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัท” ใน
ส่วนที่ 2.2 ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ) ซึ่งต่ำงจำกระบบ 2G ที่จะใช้สำยทองแดงในกำรเช่ือมต่อระหว่ำงตู้  BTS 
(Base Transceiver Station: BTS) บนพืน้ดินกับสำยอำกำศที่ติดตัง้อยู่บนเสำโทรคมนำคม ท ำให้ต้องมีกำรใช้สำย
เคเบิลใยแก้วน ำแสงเพิ่มขึน้  สง่ผลให้รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำของบริษัทมำจำกกำรจ ำหน่ำยสำยเคเบิลใยแก้ว
น ำแสงถึงประมำณร้อยละ 50-60 ของรำยได้จำกกำรจ ำหนำ่ยสนิค้ำรวมในปี 2556-2557  

 ในช่วงปี 2557 รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำลดลงจำก 1,315.23 ล้ำนบำทในปี 2556 เป็น 923.40 
ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ (29.79) เนื่องจำกในระยะเร่ิมต้นของกำรให้บริกำรระบบ 3G ผู้ให้บริกำร
โทรศพัท์เคลื่อนที่จะใช้วิธีกำรปรับเปลี่ยนหรือเพิ่มอุปกรณ์บนเสำโทรคมนำคมเดิมเพื่อใ ห้สำมำรถเร่ิมให้บริกำรได้
อยำ่งรวดเร็วโดยไมต้่องรอให้กำรสร้ำงสถำนีฐำนเพิ่มเติมแล้วเสร็จก่อน ดงันัน้ กำรจ ำหน่ำยสนิค้ำจึงมีกำรเติบโตสงูใน
ระยะแรกของกำรเร่ิมให้บริกำรระบบ 3G ในช่วงปี 2556 ก่อนจะเร่ิมชะลอตวัในช่วงปี 2557 เนื่องจำกผู้ ให้บริกำร
โทรศพัท์เคลือ่นที่ได้มีปรับเปลีย่นอปุกรณ์และสร้ำงสถำนีฐำนเพื่อรองรับระบบ 3G เพื่อให้บริกำรแก่ลกูค้ำไปบ้ำงแล้ว  
โดยในปี 2527 กลุม่สนิค้ำหลกัที่จ ำหนำ่ยยงัคงเป็นสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงเช่นเดียวกบัในอดีตที่ผำ่นมำ ส ำหรับในปี 
2558 กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกำรจ ำหน่ำยสินค้ำเท่ำกับ 853.20 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ (7.60) เมื่อ
เทียบกับรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำในปี 2557 เนื่องจำกในช่วงที่มีกำรปรับเปลี่ยนสู่ระบบ 4G นัน้ สำมำรถใช้
อปุกรณ์บำงสว่นร่วมกบัระบบ 3G ได้ ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลือ่นท่ีจึงไมจ่ ำเป็นต้องเร่งลงทนุในอปุกรณ์มำกนกัเมื่อ
เปรียบเทียบกบัช่วงระยะเวลำที่มีกำรปรับเปลี่ยนจำกระบบ 2G เป็น 3G ประกอบกบัสภำพกำรแขง่ขนัในสินค้ำกลุม่
สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงซึ่งเคยเป็นสินค้ำหลกัเพิ่มสงูขึน้ กลุม่บริษัทจึงหนัมำมุ่งเน้นกำรจ ำหน่ำยสนิค้ำในกลุม่อื่นให้
เพิ่มขึน้ โดยเฉพำะสินค้ำในกลุ่มสถำนีโทรคมนำคมเคลื่อนที่, ตู้ โทรคมนำคม และสำยอำกำศ ซึ่งเป็นกลุ่มสินค้ำที่
บริษัทมีกำรออกแบบและสำมำรถควบคมุคณุภำพในกำรผลติให้สำมำรถสร้ำงควำมแตกต่ำงเพื่อเพิ่มควำมสำมำรถ
ในกำรแข่งขันได้ ซึ่งในปี 2558 กลุ่มบริษัทสำมำรถขยำยกลุ่มลูกค้ำส ำหรับสินค้ำดังกล่ำวด้วยกำรส่งออกสถำนี
โทรคมนำคมเคลือ่นท่ีไปยงัประเทศสำธำรณรัฐสหภำพเมียนมำร์อีกด้วย  

ต้นทุนขำยของกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำในปี 2556, ปี 2557 และปี 2558 เท่ำกับ 1,143.44 ล้ำนบำท, 
801.36 ล้ำนบำท และ 685.58 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 72.11, ร้อยละ 55.22 และร้อยละ 
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33.70 ของต้นทนุรวม ตำมล ำดบั ซึง่ต้นทนุขำยในแต่ละปีมีแนวโน้มกำรเปลีย่นแปลงไปตำมรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย
สนิค้ำ โดยสว่นประกอบหลกัของต้นทนุขำย ได้แก่ ต้นทนุสนิค้ำเพื่อจ ำหนำ่ย  

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 229.17 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 39.83 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมของกลุม่บริษัท โดยมี
อตัรำกำรลดลงร้อยละ 16.14 เมื่อเปรียบเทียบกับรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำในช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 ซึ่ง
เท่ำกบั 273.27 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัของกำรลดลงของรำยได้ดงักล่ำวนัน้สืบเนื่องมำจำกในช่วงไตรมำสที่ 1 ของปี 
2559 กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรสง่ออกสถำนีโทรคมนำคมเคลื่อนที่ลดลงเนื่องจำกยงัอยูร่ะหว่ำงกำรรอรับค ำสัง่ซือ้
ใหมจ่ำกลกูค้ำ อยำ่งไรก็ดี กลุม่บริษัทมีกำรจ ำหนำ่ยสนิค้ำเพิ่มขึน้ในกลุม่อปุกรณ์โทรคมนำคมอื่น ๆ เช่น อปุกรณ์ Wi-
Fi และสำยสญัญำณตำ่งๆ ซึ่งมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นสงู ส ำหรับต้นทนุขำยของกลุม่บริษัทในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2558 
และ 2559 เทำ่กบั 240.75 ล้ำนบำท และ 192.23 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 33.20 และ 43.51 ของต้นทนุจำก
กำรขำยและให้บริกำรรวมของกลุม่บริษัท ตำมล ำดบั โดยสว่นประกอบหลกัของต้นทนุขำยยงัคงได้แก่ ต้นทนุสินค้ำ
เพื่อจ ำหนำ่ย 

 
กลุม่ธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคม 
ตัง้แต่ในปี 2554 กลุม่บริษัทได้เร่ิมประกอบธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคม เพื่อเพิ่มรำยได้

ในลกัษณะที่มีควำมสม ่ำเสมอ (Recurring Income) ในโครงสร้ำงรำยได้ของกลุม่บริษัท โดยในปี 2556 กลุม่บริษัทมี
รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้เชำ่โครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคมเทำ่กบั 16.65 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัสว่น
เท่ำกบัร้อยละ 0.87 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวม  โดยรำยได้จำกกำรให้เช่ำดงักลำ่วเป็นกำรรับรู้รำยได้
จำกลกูค้ำ 1 รำยที่เช่ำเหมำโครงข่ำยในโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำช ปัจจุบนักลุม่บริษัทอยู่ระหว่ำงกำรเจรจำ
ขอรับช ำระค่ำเช่ำจำกคู่สญัญำที่ได้เช่ำเหมำโครงกำรดงักลำ่วไปแตย่งัมิได้ช ำระค่ำบริกำรนบัตัง้แต่วนัท่ีเร่ิมสญัญำ (ดู
รำยละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ “ลกูหนีก้ำรค้ำ” และสว่นท่ี 2.2 หวัข้อที่ 7 ข้อพิพำททำงกฎหมำย) อยำ่งไรก็ดี กลุม่บริษัท
ยงัคงมีต้นทุนโครงข่ำยเพื่อให้เช่ำ ซึ่งได้แก่ ค่ำเสื่อมรำคำของโครงกำรดงักล่ำว เป็นจ ำนวนเท่ำกับ 22.73 ล้ำนบำท
ตอ่ไป จนกว่ำจะครบอำยขุองโครงขำ่ยในปี 2569 นอกจำกนีใ้นปี 2558 และช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุม่บริษัท
ยงัมีต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้จำกคำ่เช่ำใช้พืน้ท่ีส ำหรับวำงโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้เช่ำบนแนวเสำโทรเลขตำมทำงรถไฟ
เทำ่กบั 3.01 ล้ำนบำท และ 2.05 ล้ำนบำทอีกด้วย  

ส ำหรับ ณ สิน้สดุ 31 มีนำคม 2559 กลุม่บริษัทมีกำรลงทนุในโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคมเพื่อให้เช่ำ
รวมทัง้สิน้ 5 โครงกำร เป็นโครงกำรที่ด ำเนินกำรโดยบริษัท 2 โครงกำร และด ำเนินกำรโดยกิจกำรร่วมค้ำ 3 โครงกำร 
ซึง่โครงกำรท่ีด ำเนินกำรโดยกิจกำรร่วมค้ำได้เร่ิมมีกำรรับรู้รำยได้ตัง้แตช่่วงไตรมำสที่ 4 ของปี 2558 โดยกลุม่บริษัทจะ
รับรู้ก ำไร(ขำดทุน)จำกผลประกอบกำรของกิจกำรร่วมค้ำตำมสดัส่วนกำรถือหุ้นซึ่งเท่ำกับร้อยละ 71 ของทุนจด
ทะเบียนโดยแสดงอยู่ในงบก ำไรขำดทุนภำยใต้หัวข้อ “ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกกิจกำรร่วมค้ำ” ทัง้นี ้ส ำหรับ
โครงกำรท่ีด ำเนินกำรโดย ALT จ ำนวน 2 โครงกำรนัน้ คำดวำ่จะสำมำรถรับรู้รำยได้ได้ภำยในปี 2559  
 

รำยได้อื่น 
รำยได้อื่นของกลุม่บริษัทในปี 2556, ปี 2557 และปี 2558 เท่ำกบั 13.82 ล้ำนบำท, 25.75 ล้ำนบำท และ 

21.34 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 0.72 และร้อยละ 1.41 และร้อยละ 0.81 ของรำยได้รวม 
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ตำมล ำดบั โดยรำยได้อื่นประกอบด้วย รำยได้คำ่เช่ำและบริกำรที่เรียกเก็บจำกบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำที่มีกำรเช่ำ
พืน้ท่ีส ำนกังำนของบริษัท, รำยได้ดอกเบีย้รับ และก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น เป็นต้น  

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีรำยได้อื่นตำมงบกำรเงินรวมเท่ำกับ 7.81 
ล้ำนบำท และ 10.07 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.88 และร้อยละ 1.73 ของรำยได้รวมตำมล ำดับ โดย
สว่นประกอบของรำยได้อื่นยงัคงเป็นเช่นเดียวกนักบัในปี 2558  

 
16.2.2 ก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรขัน้ต้น 
กลุม่บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นในปี 2556, ปี2557 และปี 2558 เท่ำกบั 331.19 ล้ำนบำท, 355.54 ล้ำนบำท และ 

565.86 ตำมล ำดบั ซึ่งมีกำรเพิ่มขึน้ตำมกำรเติบโตของรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำร โดยคิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้น
เทำ่กบัร้อยละ 17.28, ร้อยละ 19.68 และร้อยละ 21.76 ตำมล ำดบั กำรท่ีอตัรำก ำไรขัน้ต้นในปี 2556 อยูใ่นระดบัท่ีต ่ำ
กว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นในปี 2557 นัน้ มีสำเหตุหลกัมำจำกกำรที่ในปี 2556 กลุม่บริษัทมีสดัสว่นรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจ
จ ำหน่ำยสินค้ำสูงถึงร้อยละ 68.61 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวม  ซึ่งอัตรำก ำไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจ
จ ำหนำ่ยสนิค้ำจะเทำ่กบัประมำณร้อยละ 10-20 ของรำยได้จำกกำรขำยขึน้อยูก่บัประเภทสนิค้ำและปริมำณกำรสัง่ซือ้
ในแต่ละครัง้ โดยในช่วงปี 2556 ลกูค้ำมีกำรสัง่ซือ้สินค้ำแต่ละครัง้เป็นจ ำนวนมำกเนื่องจำกอยู่ในช่วงระยะเวลำเร่ง
ปรับเปลีย่นอปุกรณ์เพื่อรองรับระบบ 3G จึงมีกำรก ำหนดรำคำกลำงของสนิค้ำที่ต ่ำลง ประกอบกบักำรหยดุรับรู้รำยได้
คำ่เช่ำจำกโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชในขณะที่ยงัต้องรับรู้ต้นทนุค่ำเสือ่มรำคำของโครงกำรดงักลำ่ว สง่ผลให้
อตัรำก ำไรขัน้ต้นของปี 2556 อยู่ในระดับที่ต ่ำกว่ำปีอื่น ส่วนในปี 2557 อตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 17.28 
เป็นร้อยละ 19.68 นัน้ มีสำเหตุหลกัมำจำกกำรที่บริษัทมีสดัส่วนของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 
67.19 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวม โดยอตัรำก ำไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจให้บริกำรของกลุม่บริษัทจะอยู่ที่
ระดบัประมำณร้อยละ 15-30 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรซึ่งแตกต่ำงกนัไปตำมประเภทของงำนและปริมำณงำนที่
ได้รับ โดยกลุม่ธุรกิจให้บริกำรมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 28.29 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 29.01 ในปี 2557 
เนื่องจำกในช่วงปี 2557 กลุม่บริษัทได้รับงำนติดตัง้อปุกรณ์โทรคมนำคมภำยในอำคำรซึ่งมีอตัรำก ำไรสงู นอกจำกนี ้
ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีกำรจ ำหน่ำยสินค้ำในกลุม่สำยอำกำศและหน่วยสื่อสำรเคลื่อนที่(RDU) ซึ่งเป็นสินค้ำที่ผลิต
ตำมควำมต้องกำรเฉพำะอยำ่งของลกูค้ำจึงมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นสงูขึน้ สง่ผลให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ย
สนิค้ำเพิ่มขึน้เล็กน้อยจำกร้อยละ 13.06 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 13.22 ในปี 2557 และสง่ผลให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นรวม
ของปี 2557 ปรับตวัสงูขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556 

ส ำหรับในปี 2558 กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นรวมเพิ่มขีน้จำกร้อยละ 19.68 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 21.76 
เนื่องจำกอัตรำก ำไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำปรับตัวเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 13.22 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 
19.65 ในปี 2558 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรได้รับค ำสัง่ซือ้สินค้ำในกลุ่มตู้ โทรคมนำคมที่มีต้องมีกำรออกแบบเฉพำะจึง
สง่ผลให้สำมำรถจ ำหนำ่ยได้ในอตัรำก ำไรท่ีสงูขึน้ ประกอบกบักำรท่ีกลุม่บริษัทสำมำรถจดัหำสนิค้ำในกลุม่สำยเคเบิล
ใยแก้วน ำแสงซึ่งลกูค้ำรำยหนึง่มีควำมต้องกำรเฉพำะมำจ ำหนำ่ยได้โดยกำรน ำเข้ำจำกพนัธมิตรทำงกำรค้ำของกลุม่
บริษัท ในขณะที่อัตรำก ำไรขัน้ต้นจำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรปรับตัวลดลงจำกร้อยละ 29.01 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 
24.27 ในปี 2558 เนื่องจำกกลุม่บริษัทได้รับงำนให้บริกำรตดิตัง้สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงที่มีปริมำณงำนมำก ลกูค้ำจึง
เจรจำตอ่รองอตัรำคำ่บริกำรท่ีต ่ำลง ประกอบกบักลุม่บริษัทมีกำรเร่ิมรับงำนสร้ำงระบบชมุสำยและดำต้ำเซ็นเตอร์จำก
ผู้ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่รำยหนึ่งซึง่โครงกำรดงักลำ่วมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นในระดบัต ่ำกว่ำงำนให้บริกำรสร้ำงสถำนี
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ฐำนทัว่ไป ทัง้นี ้เพื่อสร้ำงประวตัิกำรท ำงำนในกลุม่งำนสร้ำงระบบชุมสำยและดำต้ำเซ็นเตอร์ให้แก่กลุม่บริษัทเพื่อให้
สำมำรถขยำยขอบเขตกำรให้บริกำรแก่ลกูค้ำได้เพิ่มขึน้  

ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นตำมงบกำรเงินรวมเท่ำกบั 162.12 ล้ำน
บำท และ 133.57 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นอัตรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกับร้อยละ 18.27 และร้อยละ 23.22 
ตำมล ำดบั กำรที่กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 เพิ่มขึน้ในขณะที่มีก ำไรขัน้ต้นลดลงนัน้
มีสำเหตมุำจำกกำรท่ีกลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ทัง้กลุม่ธุรกิจให้บริกำรและกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ โดย
อตัรำก ำไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจให้บริกำรปรับตวัเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 22.02 เป็นร้อยละ 30.16 เนื่องจำกกลุ่มบริษัท
สำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพในกำรท ำงำนจนสำมำรถลดต้นทนุในกำรให้บริกำรติดตัง้สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงซึ่งสง่ผล
อตัรำก ำไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจงำนบริกำรเพิ่มสงูขึน้ ในสว่นของกลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำนัน้ กลุ่มบริษัทมีกำรปรับ
กลุ่มสินค้ำที่จ ำหน่ำยโดยเพิ่มปริมำณกำรจ ำหน่ำยสินค้ำในกลุ่มอุปกรณ์โทรคมนำคมอื่น ๆ ท่ีมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นสงู 
สง่ผลให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 11.90 ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2558 เป็น
ร้อยละ 16.12 ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 ส ำหรับกลุม่ธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคมนัน้ บริษัท
ยงัคงไมม่ีรำยได้จำกโครงกำรท่ีบริษัทด ำเนินกำรเองจ ำนวน 2 โครงกำรในขณะที่มีต้นทนุคำ่เสือ่มรำคำของโครงขำ่ยใน
โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชและมีต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้จำกคำ่เช่ำใช้พืน้ท่ีส ำหรับวำงโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้
เช่ำบนแนวเสำโทรเลขตำมทำงรถไฟในปี 2558 และช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 ส ำหรับโครงกำรที่ด ำเนินกำรโดย
กิจกำรร่วมค้ำจ ำนวน 3 โครงกำรนัน้ได้เร่ิมมีกำรรับรู้รำยได้แล้วในปี 2558 โดยในระยะเร่ิมต้นของกำรประกอบธุรกิจ
กลุม่บริษัทรับรู้สว่นแบ่งก ำไร(ขำดทนุ)จำกกิจกำรร่วมค้ำเท่ำกบั (14.18) ล้ำนบำท และ (19.06) ล้ำนบำทในปี 2557 
และ 2558 ตำมล ำดบั และในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุ่มบริษัทรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมค้ำตำมงบ
กำรเงินรวมเป็นจ ำนวนเทำ่กบั 10.00 ล้ำนบำท   

 
 16.2.3 คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของกลุ่มบริษัทในปี 2556, 2557 และปี 2558 เท่ำกับ 228.37 ล้ำนบำท, 
200.65 ล้ำนบำท และ 254.05 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 11.83, 10.95 และ 9.69  ของ
รำยได้รวมของกลุม่บริษัท ตำมล ำดบั 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยของกลุ่มบริษัทในปี 2556, 2557 และปี 2558 เท่ำกบั 93.29 ล้ำนบำท, 77.79 ล้ำน
บำท และ 83.13 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัส่วนเท่ำกับร้อยละ 4.84, ร้อยละ 4.24 และร้อยละ 3.17 ตำมล ำดบัของ
รำยได้รวมของกลุม่บริษัท โดยสว่นประกอบหลกัของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยได้แก่ คำ่ตอบแทนและคอมมิชชัน่พนกังำน 
ซึง่คิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 40-50 ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยในแต่ละปี  และค่ำนำยหน้ำของตวัแทนซึ่งบริษัท
ย่อยแต่งตัง้ให้เป็นผู้ช่วยติดต่อขำยสินค้ำให้แก่บริษัทย่อย ซึ่งคิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 5-15 ของค่ำใช้จ่ำยใน
กำรขำยในแต่ละปี ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ ได้แก่ ค่ำสินค้ำตวัอย่ำง, ค่ำธรรมเนียม, ค่ำใช้จ่ำยในกำรส่งออก และค่ำ
สำธำรณูปโภค เป็นต้น คิดเป็นสดัส่วนประมำณร้อยละ 20-30 ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยในแต่ละปี ค่ำใช้จ่ำยในกำร
ขำยของกลุ่มบริษัทในปี 2557 ลดลงจำก 93.29 ล้ำนบำทในปี 2556 เป็น 77.79 ล้ำนบำท มีสำเหตหุลกัมำจำกกำร
ลดลงของคำ่ขนสง่สนิค้ำโดยเฉพำะสนิค้ำในกลุม่สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง  ซึง่ลดลงตำมยอดขำยสนิค้ำที่ลดลง และมี
ค่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ ท่ีส ำคญัได้แก่ค่ำพฒันำสินค้ำและค่ำสินค้ำตวัอย่ำงลดลงจำก 6.79 ล้ำนบำทในปี 2556 เป็น 3.61 
ล้ำนบำทในปี 2557 เนื่องจำกในปี 2556 บริษัทย่อยมีกำรพัฒนำสินค้ำสำยอำกำศแบบเฉพำะเจำะจงให้แก่ลกูค้ำ  
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ส ำหรับปี 2558 คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยเพิ่มขึน้เป็น 83.13 ล้ำนบำทนัน้ มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำตอบแทน
และค่ำคอมมิสชัน่พนกังำนของกลุม่บริษัทเนื่องจำกมีกำรปรับค่ำตอบแทนประจ ำปีประกอบกบัมีกำรรับพนกังำนใน
สว่นงำนขำยต่ำงประเทศและสว่นงำนขำยส ำหรับกลุม่ธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมให้เช่ำ เพิ่มขึน้ และมี
ค่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ ที่ส ำคญัได้แก่ค่ำที่ปรึกษำและค่ำซ่อมแซมสินค้ำกลุ่มสถำนีโทรคมนำคมเคลื่อนที่ซึ่งกลุ่มบริษัทได้
สง่ออกไปยงัประเทศสหภำพเมียนมำร์ประมำณ 5.53 ล้ำนบำท ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 และ 2559 กลุม่
บริษัทมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยตำมงบกำรเงินรวมเทำ่กบั 22.58 ล้ำนบำท และ 21.10 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อย
ละ 2.53 และร้อยละ 3.63 ของรำยได้รวมตำมล ำดบั โดยสำเหตหุลกัที่ท ำให้สดัสว่นของคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยของช่วง 
3 เดือนแรกของปี 2559 เพิ่มสงูขึน้นัน้มำจำกกำรที่กลุ่มบริษัทมีค่ำตอบแทนและค่ำคอมมิชชัน่ของพนกังำนเพิ่มขึน้
เนื่องจำกกำรปรับค่ำตอบแทนประจ ำปีและมีจ ำนวนพนกังำนเพิ่มมำกขึน้  และมีค่ำนำยหน้ำจำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำ
ของบริษัทย่อยซึ่งเพิ่มขึน้เนื่องจำกมีกำรปรับเพิ่มอตัรำคำ่นำยหน้ำส ำหรับกำรจ ำหน่ำยสนิค้ำประเภทหนึ่งในขณะที่มี
รำยได้ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558  

ค่าใช้จ่ายในการขาย 
งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557  2558  ม.ค.-มี.ค. 2558 ม.ค.-มี.ค. 2559 

คำ่ตอบแทนและคอมมิชชัน่พนกังำน 33.98 32.17 40.49 11.40 12.69 

คำ่นำยหน้ำ 11.93 12.81 2.80 1.41 2.99 

คำ่ขนสง่ 10.29 4.17 3.03 0.75 0.80 

คำ่เดินทำง 5.79 3.81 3.15 0.52 0.55 

อ่ืน ๆ 31.3 24.83 33.66 8.51 4.08 

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 93.29 77.79 83.13 22.58 21.10 

 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของกลุ่มบริษัทในปี 2556, 2557 และปี 2558 เท่ำกับ 135.09 ล้ำนบำท, 122.86 

ล้ำนบำท และ 170.92 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัส่วนเท่ำกับร้อยละ 7.00, ร้อยละ 6.70 และร้อยละ 6.52 ตำมล ำดบั
ของรำยได้รวมของกลุม่บริษัท โดยส่วนประกอบหลกัของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรได้แก่  ค่ำตอบแทนพนกังำน ซึ่งคิด
เป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 50-70 ของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในแต่ละปี  ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ ได้แก่ค่ำ
สำธำรณปูโภค, ค่ำซ่อมแซมบ ำรุงรักษำ, คำ่ที่ปรึกษำ และคำ่เบีย้ประชุม เป็นต้น คิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 20-
25 ของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในแตล่ะปี คำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรของปี 2557 ลดลงจำก 135.09 ล้ำนบำทในปี 2556 
เป็น 122.86 ล้ำนบำท เนื่องจำกในปี 2556 กลุม่บริษัทมีผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนจำกกำรน ำเข้ำสินค้ำจำก
ต่ำงประเทศมำจ ำหน่ำยของบริษัทย่อย ส่วนในปี 2557 กลุ่มบริษัทมีค่ำตอบแทนพนกังำนในกลุ่มธุรกิจให้บริกำร
เพิ่มขึน้เนื่องจำกมีจ ำนวนพนกังำนเพิ่มขึน้ตำมกำรเติบโตของรำยได้ในกลุม่ธุรกิจดงักลำ่ว แต่มีผลขำดทนุจำกอตัรำ
แลกเปลี่ยนลดลงมำก ส่งผลให้กลุม่บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในปี 2557 ลดลงเล็กน้อย ส ำหรับปี 2558 กลุ่ม
บริษัทยงัคงมีค่ำตอบแทนพนกังำนเพิ่มขึน้ตำมกำรปรับค่ำตอบแทนประจ ำปี และมีผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยน
จำกกำรน ำเข้ำสินค้ำ 17.86 ล้ำนบำท ประกอบกับมีกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญ 2.11 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้ในปี 
2558 กลุม่บริษัทยงัมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรอื่นๆ ที่ส ำคญัเพิ่มขึน้ ได้แก่ ค่ำที่ปรึกษำทำงกำรเงินและที่ปรึกษำทำง
กฎหมำย เท่ำกับ  7.83 ล้ำนบำท และกำรบริจำคอุปกรณ์โทรคมนำคมให้แก่สถำบนักำรศึกษำคิดเป็นมูลค่ำ  7.14 
ล้ำนบำท สง่ผลให้คำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรเพิ่มขึน้จำก 122.86 ล้ำนบำท ในปี 2557 เป็น 170.92 ล้ำนบำทในปี 2558 
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ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรตำมงบกำรเงินรวมเทำ่กบั 37.18 
ล้ำนบำท และ 38.08 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 4.17 และร้อยละ 6.56 ของรำยได้รวมตำมล ำดับ โดย
สำเหตหุลกัที่ท ำให้สดัสว่นของคำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรของชว่ง 3 เดือนแรกของปี 2559 เพิ่มสงูขึน้นัน้มำจำกกำรท่ีกลุม่
บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ ท่ีส ำคญัเพิ่มขึน้ได้แก่ ค่ำธรรมเนียมธนำคำรซึ่งเกิดจำกกำรน ำเข้ำสินค้ำมำเพื่อจ ำหน่ำยของ
บริษัทยอ่ยในขณะท่ีมีรำยได้ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558  

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557 2558 ม.ค.-มี.ค. 2558 ม.ค.-มี.ค. 2559 

คำ่ตอบแทนพนกังำน 66.62 89.31 100.12 27.12 26.57 

คำ่เสื่อมรำคำ 10.79 7.56 7.31 2.05 1.70 

ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยน 31.63 0.72 20.58 0.04 - 

หนีส้งสยัจะสญู -1.44 0.93 2.11 0.02 0.69 

คำ่เชำ่ 1.22 1.45 0.49 0.24 0.13 

อ่ืน ๆ 26.26 22.89 40.31 7.71 8.99 

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 135.09 122.86 170.92 37.18 38.08 

  
16.2.4 ก ำไรสทุธิ, อตัรำก ำไรสทุธิ และอตัรำผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น 
กลุ่มบริษัทมีก ำไรสุทธิในปี 2556, ปี 2557 และปี 2558 เท่ำกับ 50.14 ล้ำนบำท, 100.94 ล้ำนบำท และ 

220.16 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยคิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิเท่ำกบัร้อยละ 2.60, 5.51 และ 8.40 ตำมล ำดบั โดยสำเหตุ
หลกัของกำรที่ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิในปี 2556 อยู่ในระดับต ่ำนัน้เป็นผลมำจำกในปี 2556 กลุ่มบริษัทมี
โครงสร้ำงรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำเป็นหลักซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจที่มีอัตรำก ำไรขัน้ต้นต ่ำกว่ำกลุ่มธุรกิจ
ให้บริกำร ประกอบกบักำรหยดุรับรู้รำยได้ค่ำเช่ำจำกโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชในขณะที่ยงัต้องรับรู้ต้นทนุค่ำ
เสื่อมรำคำของโครงกำรดังกล่ำว ในขณะที่ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของกลุ่มบริษัทเพิ่มสูงขึน้ เนื่องจำกมี
ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนักงำนเพิ่มขึน้เพื่อเตรียมรองรับกำรเติบโตของธุรกิจ ประกอบกับมีผลขำดทุนจำกอัตรำ
แลกเปลีย่น จึงสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีก ำไรสทุธิและอตัรำก ำไรสทุธิเทำ่กบั 50.14 ล้ำนบำท และร้อยละ 2.60 ในปี 2556  

ส ำหรับในปี 2557 ก ำไรสทุธิและอตัรำก ำไรสทุธิของกลุม่บริษัทเพิ่มขึน้เนื่องจำกกลุม่บริษัทมีสดัสว่นรำยได้
จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นกลุม่ธุรกิจที่มีอตัรำก ำไรขัน้ต้นสงูกว่ำกลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ ประกอบกับ
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในปี 2557 ลดลงเนื่องจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยลดลงตำมยอดจ ำหน่ำยสินค้ำ จึง
ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิเพิ่มขึน้จำก 50.14 ล้ำนบำท และร้อยละ 2.60 ในปี 2556 เป็น 
100.94 ล้ำนบำท และร้อยละ 5.51 ในปี 2557 
 ส ำหรับปี 2558 กลุ่มบริษัทมีก ำไรสทุธิเท่ำกับ 220.16 ล้ำนบำท และมีอัตรำก ำไรสุทธิเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 
5.51 ในปี 2557 เป็นอตัรำก ำไรสทุธิร้อยละ 8.40 ในปี 2558 เนื่องจำกกลุ่มบริษัทยงัคงมีกำรเติบโตของรำยได้จำก
กลุม่ธุรกิจให้บริกำรอยำ่งตอ่เนื่อง ซึง่สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นท่ีสงูขึน้ ในขณะท่ียงัคงสำมำรถรักษำระดบั
ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้รวมให้อยูใ่นระดบัที่ใกล้เคียงกบัในปี 2557 สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรำ
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  สว่นที่ 2.16 หน้ำที่ 15 

ก ำไรสทุธิที่เพิ่มขึน้ในปี 2558 ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุม่บริษัทมีก ำไรสทุธิเท่ำกบั 64.73 ล้ำนบำท คิดเป็น
อตัรำก ำไรสทุธิร้อยละ 11.14 ซึง่เพิ่มขึน้จำกอตัรำก ำไรสทุธิร้อยละ 10.03 ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปี 2558 สำเหตหุลกั
ที่ท ำให้กลุ่มบริษัทมีอัตรำก ำไรสุทธิสูงขึน้แม้ว่ำจะมีก ำไรสทุธิลดลงนัน้เนื่องมำจำกกำรที่กลุ่ มบริษัทสำมำรถเพิ่ม
ประสิทธิภำพกำรท ำงำนจนสำมำรถลดต้นทุนในกำรท ำงำนบริกำรและสำมำรถเพิ่มยอดขำยในกลุม่สินค้ำที่มีอตัรำ
ก ำไรสงู ส่งผลให้กลุ่มบริษัทสำมำรถเพิ่มอตัรำก ำไรขัน้ต้นได้สงูกว่ำอตัรำกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริกำร จึงท ำให้กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นท่ีสงูขึน้  

ในสว่นของอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นนัน้ กลุ่มบริษัทมีอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำก
ร้อยละ 14.00 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 24.81 ในปี 2557 และร้อยละ 42.62 ในปี 2558 ตำมกำรเติบโตของก ำไร
เบ็ดเสร็จของกลุม่บริษัทที่เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง จำก 50.14 ล้ำนบำท ในปี 2556 เป็น 100.94 ล้ำนบำท ในปี 2557 
และ 220.16 ล้ำนบำท ในปี 2558 ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุม่บริษัทมีอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้
เป็นร้อยละ 47.26 เนื่องจำกกลุ่มบริษัทยงัคงสำมำรถรักษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรให้มีอตัรำก ำไรสทุธิสงูขึน้
อยำ่งตอ่เนื่องประกอบกบัมีกำรจ่ำยเงินปันผลในช่วงเวลำดงักล่ำว จึงสง่ผลให้มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมลดลง 

 
16.3  ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

สินทรัพย์ 
สินทรัพย์ของบริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 72-81 โดยมี

ส่วนประกอบหลกัได้แก่ ลูกหนีก้ำรค้ำ, ลูกหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ และสินค้ำคงเหลือ และ
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 19-28 ของสินทรัพย์รวม โดยมีส่วนประกอบหลักได้แก่ 
โครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 เท่ำกับ 
2,128.84 ล้ำนบำท, 1,944.83 ล้ำนบำท, 2,491.99 ล้ำนบำท และ 2,708.70 ล้ำนบำท ส ำหรับกำรเปลี่ยนแปลงที่
ส ำคญัของสนิทรัพย์ของกลุม่บริษัทในแตล่ะปีมีดงันี ้

ลกูหนีก้ำรค้ำ 
ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 กลุม่บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำเทำ่กบั 614.28 ล้ำนบำท, 

360.73 ล้ำนบำท, 449.05 ล้ำนบำท และ 532.65 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยลกูหนีก้ำรค้ำของกลุม่บริษัทสว่นใหญ่
ได้แก่กลุม่ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลือ่นท่ีในประเทศ (Operator) ทัง้นี ้ ยอดคงเหลอืของลกูหนีก้ำรค้ำของกลุม่บริษัท 
แยกตำมอำยหุนีค้งค้ำงนบัจำกวนัท่ีถึงก ำหนดช ำระได้ดงันี ้ 

 ลูกหนีก้ารค้า 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลกูหนีก้ำรค้ำบคุคลภำยนอก               

  ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 269.77  43.86  236.30  65.27  323.74 71.55 355.92 66.31  

  เกินก ำหนดช ำระ           

   - ไมเ่กิน 3 เดือน 94.83  15.42  76.96  21.26  57.36 12.68 106.56 19.85  

   - เกินกวำ่ 3 เดือน แตไ่มเ่กิน 6 เดือน 0.41  0.07  6.80  1.88  3.30 0.73 10.04 1.87  

   - เกินกวำ่ 6 เดือน แตไ่มเ่กิน 12 เดือน 23.34  3.80  0.79  0.22  26.98 5.96 24.13 4.50  

   - เกินกวำ่ 12 เดือน 226.69  36.86  41.17  11.37  41.07 9.08 40.09 7.47  

รวมลูกหนีก้ารค้า 615.04  100.00  362.02  100.00  452.44 100.00 536.74 100.00  
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 ลูกหนีก้ารค้า 
งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู1/ (0.76) (0.12)  (1.29) (0.36)  (3.40) (0.75) (4.08) (0.76)  

ลูกหนีก้ารค้าบุคคลภายนอก – สุทธิ 614.28  99.88  360.73  99.64  449.05 99.25 532.65 99.24  

หมำยเหต ุ: 1) ธุรกิจให้เชำ่อปุกรณ์โครงข่ำยก ำหนดอตัรำกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส ำหรับลกูหนีก้ำรค้ำค้ำงช ำระเกิน 0-3 เดือน ในอตัรำร้อยละ 10 
ค้ำงช ำระเกิน 3-6 เดือน ในอตัรำร้อยละ 30 ค้ำงช ำระเกิน 6-9 เดือน ในอตัรำร้อยละ 50 ค้ำงช ำระเกิน 9-12 เดือน ในอตัรำร้อยละ 70 และค้ำงช ำระเกิน 
12 เดือน ในอตัรำร้อยละ 100 ส่วนธุรกิจจ ำหน่ำย และให้บริกำรติดตัง้อปุกรณ์โครงข่ำยก ำหนดอตัรำกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส ำหรับลูกหนีก้ำรค้ำ
ค้ำงช ำระเกิน 3-6 เดือน ในอตัรำร้อยละ 20 ค้ำงช ำระเกิน 6-9 เดือน ในอตัรำร้อยละ 30 ค้ำงช ำระเกิน 9-12 เดือน ในอตัรำร้อยละ 70 และค้ำงช ำระเกิน 
12 เดือน ในอตัรำร้อยละ 100 อยำ่งไรก็ดี กลุม่บริษัทจะไมมี่กำรตัง้ส ำรองในกลุม่ผู้ ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ ได้แก่ กลุม่บริษัท AIS, DTAC, TRUE 

 
บริษัทมีสดัส่วนลกูหนีก้ำรค้ำอยู่ในช่วงยงัไม่ครบก ำหนดช ำระเป็นส่วนใหญ่ โดยปกติกลุ่มบริษัทมีกำรให้

เครดิตเทอมแก่ลกูค้ำในช่วงระยะเวลำ 30-60 วนั ส ำหรับลกูหนีท้ี่เกินก ำหนดช ำระจะอยู่ในกลุ่มค้ำงช ำระไม่เกิน 3 
เดือนในสดัสว่นคอ่นข้ำงมำก ซึ่งมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรท่ีลกูค้ำของบริษัทมีกำรก ำหนดวนัวำงบิลและจ่ำยเช็คในแต่
ละเดือน ท ำให้บริษัทไม่สำมำรถวำงบิลและรับช ำระจำกลกูค้ำได้ตำมรอบระยะเวลำที่ให้เครดิตของบริษัทถึงแม้จะ
ครบก ำหนดเรียกช ำระแล้วก็ตำม ประกอบกบักำรท่ีลกูค้ำในกลุม่ธุรกิจให้บริกำรบำงรำยมีขัน้ตอนกำรตรวจรับงำนหรือ
ขัน้ตอนกำรจดัท ำเอกสำรหลำยขัน้ตอน ส่งผลให้มีกำรอนมุตัิเพื่อจ่ำยช ำระค่ำบริกำรล่ำช้ำกว่ำเครดิตเทอมที่บริษัท
ก ำหนด จึงส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีอตัรำสว่นระยะเวลำเรียกช ำระหนีส้งูกว่ำระยะเวลำที่ให้เครดิตเทอมแก่ลกูค้ำ โดย
กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยเท่ำกบั 105.48 วนั, 97.34 วนั, 56.38 วนั และ 77.37 วนั ซึ่งมีแนวโน้ม
ลดลงอย่ำงต่อเนื่องในปี 2556-2558 โดยเป็นผลจำกกำรติดตำมหนีจ้ำกลูกค้ำในกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำให้มี
ประสทิธิภำพยิ่งขึน้เป็นหลกั อย่ำงไรก็ดี ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยปรับตวัสงูขึน้เป็น 77.37 วนัในไตรมำส 1/2559 โดยมี
สำเหตหุลกัมำจำกกำรชะลอกำรตรวจรับมอบงำนรวมถึงชะลอกำรรับวำงบิลของลกูค้ำในกลุม่ธุรกิจให้บริกำรซึ่งเป็น
ผลมำจำกกำรรอควำมชดัเจนในกำรเปิดประมลูใบอนญุำตยำ่นควำมถ่ี 900 MHz ดงัที่กลำ่วมำ 

 อตัรำสว่นระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย-รวมลกูหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บสทุธิ เทำ่กบั 104.16 
วนั, 82.41 วนั, 89.12 วนั และ 166.02 วนั ในปี 2556, 2557, 2558 และสิน้ไตรมำส 1/2559 ตำมล ำดบั โดยสำเหตทุี่
กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นดงักลำ่วสงูกวำ่อตัรำสว่นระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่แสดงให้เห็นถึงผลกระทบจำกกำรท่ีกลุม่บริษัท
มีลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำมสญัญำที่เสร็จแตย่งัไมไ่ด้เรียกเก็บเพิ่มขึน้มำกตำมกำรเติบโตของรำยได้ในกลุม่ธุรกิจให้บริกำร 
เนื่องจำกลกูค้ำส ำหรับกลุ่มธุรกิจให้บริกำรของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่ได้แก่ผู้ประกอบกำรโทรคมนำคมรำยใหญ่ของ
ประเทศ จึงมกัมีขัน้ตอนกำรจดัท ำเอกสำรและขัน้ตอนกำรตรวจรับงำนหลำยขัน้ตอน ซึ่งสง่ผลกระทบตอ่วงจรเงินสด
ของกลุม่บริษัทให้มีระยะเวลำยำวขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบักำรท่ีบริษัทมีกำรประกอบธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำเป็นหลกั โดย
ในปี 2557 กลุ่มบริษัทมีอัตรำส่วนระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย -รวมลูกหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำลดลงกว่ำปี 2556 
เนื่องจำกได้รับเงินมดัจ ำจำกลกูค้ำในช่วงปลำยปี สง่ผลให้ลกูหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บสทุธิและ
อัตรำส่วนดังกล่ำวลดลงจำก 104.16 วัน เป็น 82.41 วัน  ส ำหรับในปี 2558 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจ
ให้บริกำรเพิ่มขึน้ แต่ยงัไม่สำมำรถเรียกเก็บค่ำบริกำรได้เนื่องจำกขัน้ตอนภำยในของลกูค้ำดังที่กล่ำวมำ ส่งผลให้
ระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉลีย่-รวมลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บสทุธิเพิ่มขึน้เลก็น้อยจำก 82.41 วนัใน
ปี 2557 เป็น 89.12 วนัในปี 2558 ในสว่นของช่วงไตรมำส 1/2559  อตัรำสว่นดงักลำ่วเพิ่มขึน้อย่ำงมำกเป็น 166.02 
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วนั แสดงให้เห็นถึงผลกระทบของกำรที่กลุม่บริษัทมีลกูหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่เสร็จแต่ยงัมิได้เรียกเก็บเพิ่มขึน้
อยำ่งมำก ซึง่เป็นผลจำกกำรชะลอกำรตรวจรับงำนและกำรวำงบิลของกลุม่ลกูค้ำในธุรกิจให้บริกำรของกลุม่บริษัท  

ในปี 2556 กลุ่มบริษัทมีลกูหนีเ้กินก ำหนดช ำระรวม 345.27 ล้ำนบำท โดยสว่นใหญ่เกิดจำกลกูหนีท้ี่เป็น
คู่สญัญำในกำรเช่ำโครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงรำยหนึ่งซึ่งผิดช ำระหนีบ้ริษัทตัง้แต่ปี 2554 (รำยละเอียดในหวัข้อ 
2.7 ข้อพิพำท) คิดเป็นมูลค่ำเท่ำกับ 236.42 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2556 ต่อมำในปี 2557 บริษัทได้รับเงินชดเชย
ค่ำเสียหำยจำกกำรท ำประกันกับบริษัทประกันภัยเพื่อคุ้มครองควำมเสี่ยงภัยในกำรผิดช ำระหนี ้เป็นจ ำนวน เงิน 
198.86  ล้ำนบำท สง่ผลให้ ณ สิน้ปี 2557 และ 2558 ลกูหนีก้ำรค้ำดงักลำ่วมียอดหนีค้งค้ำงลดลงเหลือ 37.56 ล้ำน
บำทอยูใ่นกลุม่ลกูหนีค้้ำงช ำระเกินกวำ่ 12 เดือนขึน้ไป ซึง่บริษัทมิได้ตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส ำหรับยอดหนีค้งค้ำงที่
เหลือดงักล่ำว เนื่องจำกที่ปรึกษำกฎหมำยได้ให้ควำมเห็นว่ำบริษัทมีแนวโน้มในกำรชนะคดีค่อนข้ำงมำก  ส ำหรับ
ลกูหนีท้ี่ค้ำงช ำระเกินกว่ำ 12 เดือนขึน้ไปรำยอื่น กลุ่มบริษัทได้มีกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยกำรติดตำมหนีแ้ละ
นโยบำยกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูแล้ว ซึ่งนโยบำยกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูได้มีกำรประกำศใช้เมื่อวนัที่ 1 
มกรำคม 2558  

 
ลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำมสญัญำทีย่งัไมไ่ด้เรียกเก็บ 
ลกูหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บ เกิดจำกผลต่ำงของรำยได้ตำมสญัญำ (ต้นทนุค่ำก่อสร้ำง

บวกก ำไร) ที่สูงกว่ำจ ำนวนเงินงวดที่เรียกเก็บจำกลูกค้ำที่ว่ำจ้ำง  โดย ณ สิน้ปี  2556, 2557, 2558 และไตรมำส 
1/2559 ลกูหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บของกลุม่บริษัทเท่ำกบั 166.21 ล้ำนบำท, 366.26 ล้ำนบำท, 
823.82 ล้ำนบำท และ 805.41 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 7.81 , ร้อยละ 18.83, ร้อยละ 33.06 และร้อยละ 
29.73 ของสินทรัพย์รวมในแตล่ะช่วงเวลำ ตำมล ำดบั ลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บมีแนวโน้มกำร
เติบโตเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องตำมรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำร ทัง้นี ้ลกูหนีก้ำรค้ำค่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไม่ได้
เรียกเก็บจะประกอบด้วยทัง้ส่วนที่บริษัทมีกำรท ำงำนลว่งหน้ำไปแล้วแต่ยงัไม่ถึงงวดวำงบิลเรียกเก็บค่ำบริกำร และ
สว่นท่ีถึงก ำหนดกำรวำงบิลได้แล้วแตย่งัไมส่ำมำรถวำงบิลได้เนื่องจำกลกูค้ำยงัอยูร่ะหวำ่งกำรจดัท ำเอกสำรและตรวจ
รับมอบ 

ลกูหนีอ้ื่น 
ลกูหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัทประกอบด้วย ลกูหนีค้ำ่หุ้นจำกกำรปรับโครงสร้ำง, เงินทดรองจ่ำย, ดอกเบีย้ค้ำงรับ 

และเงินมดัจ ำซือ้สินค้ำซึ่งจ่ำยให้แก่ผู้ขำยสินค้ำให้กลุม่บริษัท เป็นต้น โดย ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 
1/2559 ลกูหนีอ้ื่นของกลุ่มบริษัทเท่ำกับ 55.10 ล้ำนบำท, 52.37 ล้ำนบำท, 52.89 ล้ำนบำท และ 60.23 ล้ำนบำท 
หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 2.59, ร้อยละ 2.69, ร้อยละ 2.12 และ ร้อยละ 2.22 ของสินทรัพย์รวมในแต่ละช่วงเวลำ 
ตำมล ำดบั 

สนิค้ำคงเหลอื 

สินค้าคงเหลือ 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

วตัถดุิบ 391.81 68.69 354.48 61.69 256.83 55.45 196.77 48.67 

งำนระหวำ่งผลิต 16.07 2.82 91.74 15.96 71.76 15.49 25.45 6.29 

งำนระหวำ่งก่อสร้ำงตำมสญัญำก่อสร้ำง 39.16 6.86 16.42 2.86 9.25 2.00 37.99 9.40 
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สินค้าคงเหลือ 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินค้ำส ำเร็จรูป 123.40 21.63 112.01 19.49 125.32 27.06 144.11 35.64 

รวม สินค้าคงเหลือ 570.44 100.00 574.65 100.00 463.15 100.00 404.31 100.00 

หกั คำ่เผ่ือกำรลดลงของมลูคำ่สนิค้ำ 1/ (23.75) (4.16) (19.04) (3.31) (16.38) (3.54) (16.15) (3.99) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 546.69 95.84 555.61 96.69 446.78 96.46 388.16 96.01 

หมำยเหต:ุ 1) อตัรำคำ่เผ่ือกำรลดลงของมลูคำ่สินค้ำส ำหรับสินค้ำประเภทซือ้มำขำยไป มีดงันี ้สินค้ำส ำเร็จรูปที่มีอำย ุ6-9 เดือน ร้อยละ 10 
อำย ุ9-12 เดือน ร้อยละ 20 อำย ุ12-24 เดือน ร้อยละ 40 อำย ุ24-36 เดือน ร้อยละ 60 อำย ุ36-48 เดือน ร้อยละ 80 อำยเุกินกวำ่ 48 เดือน 
ร้อยละ 100 ส ำหรับอตัรำคำ่เผ่ือกำรลดลงของมลูคำ่สินค้ำประเภทผลติ วตัถดุิบ และสินค้ำส ำเร็จรูป มีดังนี ้อำย ุ6-9 เดือน ร้อยละ 10 อำย ุ9-
12 เดือน ร้อยละ 30 อำย ุ12-24 เดือน ร้อยละ 50 อำย ุ24-36 เดือน ร้อยละ 70 อำย ุ36-48 เดือน ร้อยละ 90 อำยเุกินกวำ่ 48 เดือน ร้อยละ 
100 

สนิค้ำคงเหลือสทุธิ ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และสิน้ไตรมำส 1/2559 เท่ำกบั 546.69 ล้ำนบำท, 555.61 
ล้ำนบำท, 446.78 ล้ำนบำท และ 388.16 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 25.68, ร้อยละ 28.57, ร้อยละ 
17.93 และร้อยละ 14.33 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดบั โดยสว่นประกอบหลกัของสนิค้ำคงเหลือได้แก่ วตัถดุิบ ซึง่ซือ้
มำเพื่อใช้ทัง้ในกลุม่งำนบริกำรและกลุ่มงำนประกอบสินค้ำเพื่อจ ำหน่ำย วตัถดุิบและสินค้ำส ำเร็จรูปของกลุม่บริษัท
ส่วนใหญ่ได้แก่ สินค้ำในกลุ่มสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง ส ำหรับงำนระหว่ำงผลิตส่วนใหญ่ได้แก่สินค้ำในกลุ่มตู้
โทรคมนำคมและสถำนีโทรคมนำคมเคลื่อนท่ี  ในสว่นของงำนระหว่ำงก่อสร้ำงตำมสญัญำก่อสร้ำงนัน้ ได้แก่กำรรับรู้
ต้นทนุตำมขัน้ควำมส ำเร็จของงำนที่ต ่ำกวำ่ต้นทนุท่ีเกิดขึน้จริงจำกกำรวำงบิลของคูค้่ำ โดย ณ สิน้ไตรมำส 1/2559 มี
มูลค่ำเพิ่มขึน้จำก 9.25 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2558 เป็น 37.99 ล้ำนบำท เนื่องจำกกลุ่มบริษัทมีกำรจ่ำยเงินให้แก่
ผู้ รับเหมำช่วงบำงโครงกำรเพื่อใช้ในกำรท ำงำน กลุม่บริษัทมีกำรตัง้คำ่เผ่ือกำรลดลงของสนิค้ำเป็นจ ำนวน 23.75 ล้ำน
บำท, 19.04 ล้ำนบำท, 16.38 ล้ำนบำท และ 16.15 ล้ำนบำท ตำมล ำดบัซึ่งประกอบด้วยตู้ โทรคมนำคม และสถำนี
โทรคมนำคมเคลื่อนที่ 3.15 ล้ำนบำท, สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง 3.37 ล้ำนบำท, สำยอำกำศ 1.59 ล้ำนบำท และ
อุปกรณ์โทรคมนำคมอื่นๆ 8.04 ล้ำนบำท โดยส่วนใหญ่เกิดจำกสินค้ำประเภทตู้ โทรคมนำคมซึ่งมีกำรปรับเปลี่ยน
รูปแบบไปในช่วงที่เทคโนโลยีกำรสื่อสำรมีกำรปรับเปลีย่นจำกระบบ 2G มำเป็นระบบ 3G อยำ่งไรก็ดี ในปี 2557 และ 
2558 กลุม่บริษัทมีกำรกลบัรำยกำรค่ำเผ่ือกำรลดลงของมลูค่ำสินค้ำบำงส่วน เนื่องจำกมีกำรน ำตู้ โทรคมนำคมส่วน
หนึ่งมำปรับปรุงและน ำไปใช้ในกลุม่งำนให้บริกำรให้แก่ลกูค้ำ และมีกำรบริจำคสินค้ำให้แก่สถำนศึกษำเพื่อใช้เป็น
อปุกรณ์กำรสอนในวิชำที่เก่ียวข้องกบัระบบโทรคมนำคม ซึง่สนิค้ำในสว่นท่ีน ำไปบริจำคนี ้จะถกูตดัออกรำยกำรสนิค้ำ
คงเหลอืและบนัทกึเป็นคำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

กลุม่บริษัทมีระยะเวลำในกำรจ ำหน่ำยสินค้ำเฉลี่ย เท่ำกบั 43.53 วนั, 52.88 วนั, 62.31 วนั และ 63.07 วนั 
ในปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 ตำมล ำดับ โดยในปี 2557 ระยะเวลำในกำรจ ำหน่ำยสินค้ำเฉลี่ย
เพิ่มขึน้นัน้เนื่องจำกกำรชะลอตวัในกำรจ ำหน่ำยสินค้ำในกลุม่สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงเป็นหลกั ในสว่นของปี 2558 
กลุ่มบริษัทมีสินค้ำส ำเร็จรูปเพิ่มขึน้เป็น 125.32 ล้ำนบำทประกอบด้วยตู้ โทรคมนำคม และสถำนีโทรคมนำคม
เคลื่อนที่ 48.92 ล้ำนบำท, สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง 27.41 ล้ำนบำท, สำยอำกำศ 9.73 ล้ำนบำท และอุปกรณ์
โทรคมนำคมอื่นๆ 39.26 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดีในสนิค้ำส ำเร็จรูปนีม้ีสถำนีโทรคมนำคมเคลือ่นที่รอสง่มอบในช่วงเดือน
มกรำคม 2559 เป็นจ ำนวนเงิน 21.96 ล้ำนบำท สง่ผลให้ระยะเวลำในกำรจ ำหนำ่ยสนิค้ำปรับตวัสงูขึน้ และในไตรมำส 
1/2559 กลุม่บริษัทมีสนิค้ำส ำเร็จรูปเพิ่มขึน้เป็น 144.11 ล้ำนบำท ประกอบด้วยตู้โทรคมนำคมและสถำนีโทรคมนำคม



 
                                                                                                                 บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกดั (มหำชน) 

 

  สว่นที่ 2.16 หน้ำที่ 19 

เคลื่อนที่ 58.21 ล้ำนบำท, สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง 45.07 ล้ำนบำท, สำยอำกำศ 8.32 ล้ำนบำท และอุปกรณ์
โทรคมนำคมอื่นๆ 32.51 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี ในรำยกำรสินค้ำส ำเร็จรูปนีป้ระกอบด้วยตู้ โทรคมนำคมและสถำนี
โทรคมนำคมเคลือ่นที่รอสง่มอบเป็นจ ำนวนเงิน 31.79 ล้ำนบำท รวมถึงสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงที่สัง่ซือ้มำเพื่อรอสง่
มอบภำยในไตรมำส 2/2559 สง่ผลให้ระยะเวลำในกำรจ ำหนำ่ยสนิค้ำปรับตวัสงูขึน้ 

 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นของกลุม่บริษัท ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 เทำ่กบั 40.06 ล้ำน

บำท, 54.60 ล้ำนบำท, 162.66 ล้ำนบำท และ 235.18 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัส่วนเท่ำกับร้อยละ 1.88, ร้อยละ 
2.81, ร้อยละ 6.53 และร้อยละ 8.68 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดบั ประกอบด้วยรำยกำรหลกัคือ เงินให้กู้ยืมระยะสัน้
แก่บคุคลและกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั โดยในปี 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทมีกำรให้กู้ยืมแก่กิจกำรร่วมค้ำ, EMAX และผู้
ถือหุ้นของบริษัท เท่ำกบั 21.95 ล้ำนบำท และ 49.19 ล้ำนบำท ในปี 2556 และ 2557 ตำมล ำดบั ส ำหรับในปี 2558 
กลุ่มบริษัทมีเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรร่วมค้ำ 145.70 ล้ำนบำท และเพิ่มขึน้เป็น 205.70 ล้ำนบำทในไตรมำส 
1/2559 โดยเป็นกำรให้กู้แบบไมเ่ป็นไปตำมสดัสว่นกำรถือหุ้นเนื่องจำกกลุม่ผู้ ร่วมลงทนุในกิจกำรร่วมค้ำมิได้มีกำรให้
กู้ยืมด้วย และมีคำ่เช่ำจ่ำยลว่งหน้ำส ำหรับโครงกำรลงทนุสร้ำงโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสงเพื่อให้เช่ำ 0.62 ล้ำนบำท   

ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ 
ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ของกลุม่บริษัท ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 เทำ่กบั 79.26 

ล้ำนบำท, 78.25 ล้ำนบำท, 72.08 ล้ำนบำท และ 70.79 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นเทำ่กบัร้อยละ 3.72, ร้อยละ 
4.02, ร้อยละ 2.89 และร้อยละ 2.61 ของสนิทรัพย์รวม ตำมล ำดบั โดยสว่นประกอบของทีด่ิน อำคำร และอปุกรณ์ของ
กลุม่บริษัทมีดงันี ้

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์  

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ที่ดิน และสว่นปรับปรุง 23.51 17.28 23.68 16.03 23.68 16.63 23.68 16.49 

อำคำร 47.94 35.23 55.46 37.54 50.29 35.33 51.11 35.59 

ระบบสำธำรณปูโภค 1.82 1.34 1.93 1.31 2.05 1.44 1.23 0.86 

เคร่ืองมือและอปุกรณ์ 37.31 27.42 40.70 27.55 41.16 28.92 41.59 28.96 

คอมพิวเตอร์, เคร่ืองตกแตง่ และเคร่ืองใช้ส ำนกังำน 16.53 12.15 17.53 11.86 17.50 12.29 17.35 12.08 

ยำนพำหนะ 7.29 5.36 7.29 4.94 7.29 5.12 7.29 5.08 

งำนระหวำ่งก่อสร้ำงทรัพย์สิน 1.67 1.22 1.14 0.77 0.38 0.26 1.35 0.94 

รวม 136.07 100.00 147.73 100.00 142.35 100.00 143.60 100.00 

หกั คำ่เสื่อมรำคำสะสม (56.81) (41.75) (69.48) (47.03) (70.27) (49.36) (72.81) (50.70) 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ – สุทธิ 79.26 58.25 78.25 52.97 72.08 50.64 70.79 49.30 

 
 สว่นประกอบหลกัของรำยกำรที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ได้แก่ อำคำรส ำนกังำนของบริษัทและบริษัทย่อย 
และเคร่ืองมือ รวมทัง้อปุกรณ์ที่ใช้ในสำยกำรผลติของบริษัทยอ่ย โดยสำเหตหุลกัที่ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีมลูคำ่ที่ดิน 
อำคำร และอปุกรณ์เพิ่มขึน้นัน้มำจำกกำรกลบัรำยกำรด้อยค่ำของอำคำรส ำนกังำนของบริษัทและบริษัทยอ่ยจ ำนวน 
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5.96 ล้ำนบำท เนื่องจำกในปี 2557 กลุม่บริษัทได้มีกำรประเมินมลูคำ่ของอำคำรส ำนกังำนดงักลำ่วใหมโ่ดยผู้ประเมิน
รำคำอิสระ ซึ่งรำคำที่ประเมินได้มีมลูคำ่สงูกว่ำรำคำทนุ กลุม่บริษัทจึงได้มีกำรปรับปรุงรำยกำรดงักลำ่วในงบกำรเงิน
ประจ ำปี 2557 โดยกำรกลบัรำยกำรด้อยคำ่ของอำคำรส ำนกังำนของบริษัทและบริษัทยอ่ยรวม 5.96 ล้ำนบำท ในสว่น
ของเคร่ืองมือ อุปกรณ์ และเคร่ืองใช้ส ำนักงำนที่เพิ่มขึน้นัน้ ส่วนใหญ่เกิดขึน้จำกกำรลงทุนเพิ่มในเคร่ืองมือและ
อุปกรณ์ที่ใช้ในสำยกำรผลิตของบริษัทย่อย เช่น เคร่ืองมือทดสอบสญัญำณโทรศัพท์เคลื่อนที่ เป็นต้น  เพื่อเพิ่ม
ควำมสำมำรถในกำรผลติสนิค้ำในกลุม่สำยอำกำศเป็นหลกั  
 
 โครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสง 
 กลุม่บริษัทมีโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสง ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 เทำ่กบั 289.46 
ล้ำนบำท, 266.73 ล้ำนบำท, 285.26 ล้ำนบำท และ 367.74 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นเทำ่กบัร้อยละ 13.60, ร้อย
ละ 13.71, ร้อยละ 11.45 และร้อยละ 13.58 ของสนิทรัพย์รวม ตำมล ำดบั โดยโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสงของกลุม่
บริษัทในปี 2556-2558 ได้แก่ โครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสงในนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชอีสเทร์ินซีบอร์ดและนิคม
อตุสำหกรรมอีสเทิร์นซีบอร์ด (ระยอง) โดยมีกำรตดัคำ่เสือ่มรำคำปีละ 22.73 ล้ำนบำทเป็นระยะเวลำ 15 ปี ส ำหรับ
ในช่วงปี 2558 กลุม่บริษัทมีโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสงเพิ่มอีก 1 โครงกำรซึง่บนัทกึเป็นงำนระหวำ่งท ำ ได้แก ่
โครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้เช่ำบนแนวเสำโทรเลขตำมทำงรถไฟเป็นจ ำนวนเทำ่กบั 41.27 ล้ำนบำท และเพิ่มขึน้
เป็น 129.42 ล้ำนบำท ณ สิน้ไตรมำสที่ 1/2559 
 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่นของกลุม่บริษัท ได้แก่ เงินฝำกที่ติดภำระค ำ้ประกนัซึง่เป็นไปตำมข้อก ำหนดจำก

สถำบนักำรเงินท่ีกลุม่บริษัทขอวงเงินเพื่อใช้ในกำรประกอบธุรกิจ, เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำซึง่มีมลูคำ่
ลดลงเนื่องจำกกำรรับรู้ขำดทนุตำมสดัสว่นกำรถือหุ้น โดยกำรขำดทนุอยำ่งตอ่เนื่องนัน้สบืเนื่องมำจำกทัง้ 2 บริษัทยงั
อยูใ่นระยะเร่ิมต้นของกำรประกอบกิจกำร อยำ่งไรก็ดีในงวดสิน้สดุไตรมำส 1/2559 กิจกำรร่วมค้ำเร่ิมมีก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนสง่ผลให้เงินลงทนุในกิจกำรร่วมค้ำเพิ่มขึน้เป็น 12.19 ล้ำนบำท, คำ่ลขิสทิธ์ิและคำ่โปรแกรมคอมพิวเตอร์, 
สนิทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี, วสัดสุ ำนกังำน, ภำษีซือ้ และอื่นๆ รวมแล้วเป็นจ ำนวนเทำ่กบั 220.73 ล้ำนบำท, 
126.66 ล้ำนบำท, 122.26 ล้ำนบำท และ 159.29 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 10.37, ร้อยละ 6.51, ร้อยละ 
4.91 และร้อยละ 5.88 ของสนิทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 ตำมล ำดบั 

 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินฝำกที่ติดภำระค ำ้ประกนั 167.63 7.87 73.64 3.79 78.98 3.17 105.63 3.90 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม  -     -    12.60 0.65 11.41 0.46 10.53 0.39 

เงินลงทนุในกิจกำรร่วมค้ำ 35.43 1.66 21.25 1.09 2.20 0.09 12.19 0.45 

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 9.14 0.44 9.38 0.47 9.96 0.40 10.36 0.38 

สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัช ี 2.79 0.13 1.68 0.09 8.12 0.33 9.09 0.34 
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สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

อ่ืน ๆ 5.74 0.27 8.11 0.42 11.59 0.47 11.48 0.42 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 220.73 10.37 126.66 6.51 122.26 4.91 159.29 5.88 

 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ของกลุม่บริษัทเท่ำกบัร้อยละ 2.87,  ร้อยละ 4.96, ร้อยละ 9.92 และร้อย

ละ 9.96  และมีอตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวรเท่ำกบัร้อยละ 22.84, 38.39, 72.82 และ 73.76  ณ สิน้ปี 2556, 
2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 ตำมล ำดับ  โดยอัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์และอัตรำผลตอบแทนจำก
สนิทรัพย์ถำวรมีแนวโน้มเพิ่มสงูขึน้อยำ่งตอ่เนื่องในแต่ละปีนัน้มีสำเหตมุำจำกกำรท่ีกลุม่บริษัทมีควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่องนัน่เอง   
 
16.4  สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

แหลง่ที่มำของเงินทนุ 
โครงสร้ำงเงินทนุของกลุม่บริษัทประกอบด้วยหนีส้ินคิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 75-83 และสว่นของผู้

ถือหุ้นคิดเป็นสดัส่วนประมำณร้อยละ 17-25 โดยกลุ่มบริษัทมีหนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 
1/2559 เท่ำกับ  1,747.61 ล้ำนบำท, 1,512.24 ล้ำนบำท, 1,891.45 ล้ำนบำท และ 2,213.54  ล้ำนบำท หนีส้ินของ
กลุ่มบริษัทประกอบด้วยหนีส้ินหมุนเวียนคิดเป็นสดัส่วนประมำณร้อยละ 86-99.50 ซึ่งมีส่วนประกอบหลกัได้แก่ 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเงินกู้ ยืมจำกสถำบนักำรเงินเพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียน ส ำหรับส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ สิน้ปี 
2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 เทำ่กบั 381.22 ล้ำนบำท, 432.60 ล้ำนบำท, 600.54 ล้ำนบำท และ 495.16 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซึ่งมีส่วนประกอบหลักได้แก่ ทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแล้ว และก ำไรสะสมจำกกำร
ประกอบธุรกิจ ส ำหรับกำรเปลีย่นแปลงที่ส ำคญัของหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทในแตล่ะปีมีดงันี ้

เงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
กลุ่มบริษัทใช้เงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินในกำรประกอบธุรกิจเป็นหลกั โดย ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 

และไตรมำส 1/2559 เท่ำกบั 648.02 ล้ำนบำท, 512.74 ล้ำนบำท, 715.07 ล้ำนบำท และ 796.58 ล้ำนบำท หรือคิด
เป็นสดัส่วนเท่ำกับร้อยละ 30.44, ร้อยละ 26.36, ร้อยละ 28.69 และร้อยละ 29.41 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น
รวม ตำมล ำดบั  โดยวงเงินสว่นใหญ่เป็นวงเงินกู้ยืมระยะสัน้ เช่น วงเงินเบิกเกินบญัชี, ตัว๋สญัญำใช้เงิน, ตัว๋แลกเงิน, 
วงเงินสินเช่ือเพื่อสง่ออก และวงเงินขำยลดลกูหนี ้เป็นต้น ซึ่งใช้เพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียนส ำหรับกลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำย
สินค้ำและกลุ่มธุรกิจให้บริกำร และจะมีกำรขอสินเช่ือที่เป็นวงเงินเฉพำะงำนส ำหรับงำนบริกำรที่มีมลูค่ำสงู ส ำหรับ
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินในปี 2556 นัน้ เกิดจำกกำรกู้ยืมเพื่อใช้ในโครงกำรลงทนุสร้ำงโครงขำ่ยเคเบิลใย
แก้วน ำแสงให้เช่ำในนิคมอตุสำหกรรมเหมรำช โดยในปี 2556 เจ้ำหนีส้ถำบนักำรเงินได้มีกำรขยำยอำยกุำรช ำระหนี ้
ให้แก่บริษัท ส่งผลให้ ณ สิน้ปี 2556 รำยกำรเงินกู้ ยืมระยะยำวในหนีส้ินไม่หมุนเวียน มียอดเป็น 222.22 ล้ำนบำท 
อย่ำงไรก็ดี ในปี 2557 เมื่อบริษัทรับเงินชดเชยควำมเสียหำยจำกบริษัทประกันภยัซึ่งบริษัทได้มีกำรท ำประกันเพื่อ
คุ้มครองควำมเสีย่งภยัในกำรผิดช ำระหนีส้ ำหรับโครงกำรเหมรำชแล้ว ทำงบริษัทจึงได้มีกำรช ำระคืนหนีเ้งินกู้ยืมระยะ
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ยำวจำกสถำบนักำรเงินส ำหรับโครงกำรเหมรำชไปทัง้หมด ส ำหรับหนีส้นิภำยใต้สญัญำเช่ำทำงกำรเงิน ได้แก่ หนีส้ิน
เพื่อกำรเช่ำซือ้รถยนต์ที่ใช้ส ำหรับฝ่ำยกำรตลำดของบริษัทยอ่ยจ ำนวน 1 คนั ซึง่ได้หมดสญัญำเช่ำซือ้ไปแล้วเมื่อเดือน
มกรำคม 2559 

 

เงนิกู้ยืมจากสถาบันการเงนิ 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 397.22  18.66  511.37  26.29  715.07 28.69 796.58 29.41 

เงินกู้ยืมระยะยำว 249.73  11.73  0.79  0.04  - - - - 

หนีส้ินภำยใต้สญัญำเชำ่กำรเงิน 1.07  0.05  0.58  0.03  0.05 0.01 - - 

รวมเงนิกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 648.02  30.44  512.74  26.36  715.12 31.34 796.58 29.41 

 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำของกลุม่บริษัทประกอบด้วยเจ้ำหนีค้ำ่สนิค้ำและเจ้ำหนีค้ำ่บริกำร โดยเจ้ำหนีค้่ำสนิค้ำเกิดจำก

กำรซือ้สินค้ำและวตัถุดิบมำเพื่อใช้ในกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำและน ำมำใช้ในงำนให้บริกำรแก่ลกูค้ำ และเจ้ำหนี ้
ค่ำบริกำรแรงงำนเกิดจำกกำรว่ำจ้ำงผลิตสินค้ำส ำหรับกลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำและกำรว่ำจ้ำงแรงงำนส ำหรับกลุ่ม
ธุรกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำนและติดตัง้อุปกรณ์โทรคมนำคม  ทัง้นี ้เจ้ำหนีก้ำรค้ำส่วนใหญ่เป็นเจ้ำหนีก้ำรค้ำใน
ประเทศ ส ำหรับเจ้ำหนีก้ำรค้ำต่ำงประเทศส่วนใหญ่เป็นเจ้ำหนีค้่ำสินค้ำในกลุ่มเคเบิลใยแก้วน ำแสงซึ่งบริษัทย่อย
น ำเข้ำจำกตำ่งประเทศ  (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมในสว่นท่ี 2 หวัข้อ 2.3 กำรจดัหำสนิค้ำและบริกำร) 

กลุ่มบริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำ ณ สิน้ปี  2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 เท่ำกับ 647.76 ล้ำนบำท, 
291.04 ล้ำนบำท, 361.55 ล้ำนบำท และ 406.86 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 30.43, ร้อยละ 14.96, 
ร้อยละ 14.51 และร้อยละ 15.02 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ตำมล ำดับ สำเหตุหลกัที่ท ำให้กลุ่มบริษัทมี
เจ้ำหนีก้ำรค้ำเพิ่มขึน้จำก 361.55 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2558 เป็น 406.86 ล้ำนบำท ณ สิน้ไตรมำส 1/2559 เนื่องจำก
กลุม่บริษัทมีกำรสัง่ซือ้สนิค้ำกลุม่สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงเพื่อรอสง่มอบในช่วงไตรมำส 2/2559 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทมีระยะเวลำเครดิตที่ได้รับจำกเจ้ำหนีส้ว่นใหญ่ประมำณ 30 - 60 วนั อยำ่งไรก็ดี จำกกำรที่
กลุม่บริษัทมีกำรเติบโตในส่วนของกลุม่ธุรกิจให้บริกำรอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งส่วนใหญ่กลุม่ลกูค้ำของงำนบริกำรมกัจะมี
ขัน้ตอนกำรจดัท ำเอกสำรและตรวจรับงำนหลำยขัน้ตอน สง่ผลให้บริษัทอำจไม่สำมำรถวำงบิลได้ตำมที่ก ำหนด กลุม่
บริษัทจึงได้พยำยำมเจรจำกับคู่ค้ำของบริษัทเพื่อขยำยระยะเวลำกำรจ่ำยช ำระหนีอ้อกไปให้สอดคล้องกับกำรได้รับ
ช ำระค่ำบริกำรจำกลกูค้ำ สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีระยะเวลำจ่ำยช ำระหนีย้ำวกว่ำเครดิตเทอมที่ได้รับจำกคู่ค้ำ โดยในปี 
2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 กลุม่บริษัทมีระยะเวลำกำรจ่ำยช ำระหนีเ้ฉลี่ยรวมประมำณกำรต้นทุนค้ำง
จ่ำยเฉลี่ย เท่ำกับ 122.27 วนั, 139.19 วนั, 103.02 วนั และ 164.33 วนัตำมล ำดบั ซึ่งสำเหตุหลกัที่ท ำให้ระยะเวลำ
กำรจ่ำยช ำระหนีเ้ฉลี่ยรวมประมำณกำรต้นทนุค้ำงจ่ำยเฉลี่ยเพิ่มขึน้ในไตรมำส 1/2559 นัน้เกิดจำกกำรที่กลุม่ลกูค้ำ
หลกัของบริษัทมีกำรชะลอกำรตรวจรับงำนและกำรวำงบิล (ดรูำยละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 16.2.1 โครงสร้ำงรำยได้
และต้นทุนขำยและบริกำร) ส่งผลให้กลุ่มบริษัทต้องพยำยำมเจรจำกับคู่ค้ำเพื่อขยำยระยะเวลำกำรจ่ำยช ำระหนี ้
เพื่อให้สอดคล้องกบัระยะเวลำเรียกเก็บหนี ้อย่ำงไรก็ดี ในไตรมำส 1/2559 กลุม่บริษัทมีระยะเวลำจ่ำยช ำระหนีเ้ฉลี่ย
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รวมประมำณกำรต้นทุนค้ำงจ่ำยเป็นจ ำนวนวนัที่น้อยกว่ำระยะเวลำเรียกเก็บหนีเ้ฉลี่ย -ปรับปรุง ในขณะที่ในช่วงปี 
2555-2558 กลุ่มบริษัทมีระยะเวลำจ่ำยช ำระหนีเ้ฉลี่ยรวมประมำณกำรต้นทนุค้ำงจ่ำยเฉลี่ยเป็นจ ำนวนวนัที่สงูกว่ำ
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่-ปรับปรุงมำโดยตลอด ซึง่แนวโน้มของสว่นตำ่งระหว่ำงระยะเวลำจ่ำยช ำระหนีแ้ละระยะเวลำ
กำรเรียกเก็บหนีท้ี่ลดลงดงักลำ่วแสดงให้เห็นถึงผลกระทบจำกกำรท่ีกลุม่บริษัทไม่สำมำรถเจรจำเพื่อขยำยระยะเวลำ
กำรจ่ำยช ำระหนีไ้ด้มำกเพียงพอท่ีจะชดเชยผลกระทบที่ได้รับจำกกำรท่ีกลุม่ลกูค้ำมีกำรชะลอกำรจ่ำยเงินให้แก่บริษัท 

 
หนีส้นิอื่น 

 หนีส้ินอื่นที่ส ำคญัของกลุม่ ได้แก่ เงินรับลว่งหน้ำเกินกวำ่ขัน้ควำมส ำเร็จ ซึ่งเกิดจำกผลตำ่งของรำยได้ที่รับรู้
ตำมขัน้ควำมส ำเร็จของงำนที่ต ่ำกว่ำจ ำนวนเงินงวดที่เรียกเก็บจำกลกูค้ำที่ว่ำจ้ำง, เงินรับลว่งหน้ำจำกลกูค้ำ ซึ่งเกิด
จำกกำรเรียกเก็บเงินมัดจ ำล่วงหน้ำจำกลูกค้ำก่อนท ำงำนตำมขัน้ตอน , ประมำณกำรต้นทุนค้ำงจ่ำย ซึ่งเกิดจำก
ผลต่ำงระหว่ำงต้นทุนที่ รับรู้ตำมขัน้ควำมส ำเร็จของงำนสูงกว่ำต้นทุนที่เกิดขึน้จริง และเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำก
บคุคลภำยนอก ซึ่งเกิดจำกกำรที่กลุม่บริษัทมีกำรกู้ยืมเงินจำกบคุคลภำยนอกที่มิได้มีควำมเก่ียวข้องกบักลุม่บริษัท 
โดยกำรออกตัว๋สญัญำใช้เงินอำยุ 3 เดือน  โดยหนีส้ินอื่นของกลุม่บริษัทมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตำมปริมำณงำนในกลุ่ม
ธุรกิจให้บริกำรท่ีเติบโตขึน้ โดยมีรำยกำรหลกัคือประมำณกำรต้นทนุค้ำงจำ่ยเพิ่มขึน้อยำ่งมำกจำก 93.13 ล้ำนบำทใน
ปี 2557 เป็น 403.82 ล้ำนบำทในปี 2558 และ 412.59 ล้ำนบำท ณ สิน้ไตรมำสที่ 1/2559 ซึ่งสำเหตหุลกัมำจำกกำร
ขยำยงำนในกลุม่งำนบริกำรส ำรวจ ออกแบบ และติดตัง้สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง โดยกลุม่บริษัทมีกำรรับรู้ต้นทนุตำม
ขัน้ควำมส ำเร็จของงำนแต่ได้เจรจำกบัเจ้ำหนีซ้ึง่สว่นใหญ่ได้แก่ผู้ รับเหมำช่วง (Sub-Contract) ให้ชะลอกำรเรียกเก็บ
ค่ำบริกำรจำกบริษัท เพื่อให้สอดคล้องกับกำรที่บริษัทยงัไม่สำมำรถเรียกเก็บค่ำบริกำรจำกลกูค้ำของกลุม่บริษัทได้
เช่นกนัเนื่องจำกลกูค้ำมีระยะเวลำในกำรจดัท ำเอกสำรและตรวจรับมอบงำนค่อนข้ำงนำนประกอบกบักำรเหลื่อมกนั
ของรอบระยะเวลำกำรวำงบิลของลกูค้ำและกลุม่บริษัท ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงมีรำยกำรประมำณกำรต้นทนุค้ำงจ่ำยจึง
เพิ่มขึน้ตำมลกูหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยังไม่ได้เรียกเก็บที่เพิ่มขึน้นัน่เอง ส ำหรับเงินรับล่วงหน้ำจำกลกูค้ำนัน้
รำยกำรหลกัเกิดจำกกำรที่กลุ่มบริษัทได้รับงำนให้บริกำรติดตัง้สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงจ ำนวน 1 โครงกำรซึ่งมี
ระยะเวลำกำรท ำงำนตัง้แต่ช่วงปลำยปี 2556 – 2559 โดยกลุ่มบริษัทได้รับเงินรับล่วงหน้ำจำกงำนดงักล่ำวเท่ำกับ 
417.10 ล้ำนบำทในปี 2557 ซึง่เงินมดัจ ำดงักลำ่วจะลดลงตำมขัน้ควำมส ำเร็จของงำน โดยในปี 2558 เงินรับลว่งหน้ำ
จำกงำนให้บริกำรตดิตัง้สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงลดลงเหลอื 123.72 ล้ำนบำท และมีเงินรับลว่งหน้ำคำ่สนิค้ำในกลุม่ตู้
โทรคมนำคมที่กลุ่มบริษัทเรียกเก็บจำกลูกค้ำอีกจ ำนวนประมำณ 31.25 ล้ำนบำท ส ำหรับงวดสิน้สุดไตรมำสที่ 
1/2559 กลุ่มบริษัทมีเงินรับล่วงหน้ำจำกลกูค้ำรวม 129. 17 ล้ำนบำท นอกจำกนี ้ณ สิน้ไตรมำส 1/2559 หนีส้ินอื่น
ของกลุม่บริษัทยงัมีรำยกำรท่ีส ำคญั ได้แก่ เงินปันผลค้ำงจ่ำย 160.50 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกำรท่ีในเดือนมีนำคม 2559 
คณะกรรมกำรของบริษัทได้มีมตอินมุตัจิ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำลในแก่ผู้ ถือหุ้นโดยจะด ำเนินกำรจำ่ยในเดอืนเมษำยน 
2559, รำยกำรประมำณกำรค่ำรือ้ถอนจำกโครงกำรโครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้เช่ำ  12.38 ล้ำนบำท,  
คำ่ตอบแทนและคอมมิชชัน่พนกังำนค้ำงจ่ำย 10.26 ล้ำนบำท และหนีส้นิทำงภำษี 10.15 ล้ำนบำท 

หนีสิ้นอื่น 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินรับลว่งหน้ำสว่นเกินกวำ่ขัน้ควำมส ำเร็จ 216.80   10.18  41.84     2.15  103.30 4.15 108.31 4.00 
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หนีสิ้นอื่น 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 58 ณ 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินรับลว่งหน้ำจำกลกูค้ำ 6.63     0.31  417.10   21.45  154.97 6.22 129.17 4.77 

ประมำณกำรต้นทนุค้ำงจำ่ย 72.71     3.42  93.13     4.79  403.82 16.20 412.59 15.23 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกบคุคลภำยนอก 32.50     1.53  32.50     1.67  32.50     1.30 32.50 1.20 

อ่ืน ๆ1/ 123.20     5.78  123.89     6.37  113.19     4.54  327.54 12.09 

รวมหนีสิ้นอื่น 451.84  21.22  708.46  36.43  807.78 32.42 1,010.10 37.29 

หมำยเหต ุ1) อ่ืนๆ ประกอบด้วยเจ้ำหนีอ่ื้น – บคุคลภำยนอก, ดอกเบีย้ค้ำงจำ่ย, คำ่ใช้จำ่ยค้ำงจำ่ย, เงินปันผลค้ำงจำ่ย, ภำษีเงินได้ค้ำงจำ่ย 
และหนีส้ินหมนุเวียนอื่น 

 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 
ทนุจดทะเบียน 
กลุม่บริษัทมีทนุจดทะเบยีนที่ออกและช ำระเต็มมลูคำ่แล้ว ณ สิน้ปี 2556 เทำ่กบั 155.00 ล้ำนบำท และมี

กำรเพิม่ทนุจดทะเบียน 2 ครัง้ในปี 2558 โดยที่ประชมุผู้ ถือหุ้นสำมญัประจ ำปี 2558 เมื่อวนัท่ี 30 เมษำยน 2558 ได้มี
มติอนมุมตัิเพิม่ทนุจดทะเบียนจำก 155.00 ล้ำนบำท เป็น 375.00 ล้ำนบำท มลูคำ่ทีต่รำไว้เทำ่กบั 100.00 บำทตอ่หุ้น 
โดยมีกำรเรียกช ำระเตม็จ ำนวน ตอ่มำที่ประชมุวิสำมญัผู้ ถือหุ้น เมื่อวนัท่ี 10 พฤศจิกำยน 2558 ได้มีมติอนมุตัเิพิ่มทนุ
จดทะเบยีนจำก 375.00 ล้ำนบำท เป็น 500.00 ล้ำนบำท และมกีำรเปลีย่นแปลงมลูคำ่ทีต่รำไว้จำก 100.00 บำทตอ่
หุ้น เป็น 0.50 บำทตอ่หุ้น เพื่อเสนอขำยตอ่ประชำชน  

สว่นเกินทนุ 
กลุม่บริษัทมีสว่นเกินทนุจำกกำรรวมธุรกิจภำยใต้กำรควบคมุเดียวกนัและจำกกำรจ่ำยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 

1.55 ล้ำนบำท โดยส่วนเกินทนุจำกกำรรวมกิจกำรภำยใต้กำรควบคมุเดียวกนัเกิดจำกกำรที่บริษัทจัดท ำงบกำรเงิน
เสมือนโดยถือเสมือนว่ำบริษัทได้จ ำหน่ำยเงินลงทุนใน EMAX ตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2555 เป็นจ ำนวนเงิน 13.52 
ล้ำนบำท ซึ่งรำคำขำยดงักล่ำวเป็นรำคำที่ต ่ำกว่ำรำคำตำมบญัชี เท่ำกับ 0.29 ล้ำนบำท  โดยแสดงเป็นส่วนลดจำก
กำรรวมธุรกิจภำยใต้กำรควบคมุเดียวกนัในงบแสดงฐำนะทำงกำรเงินรวมเสมือนของกลุม่บริษัท     

ส ำหรับสว่นเกินทนุจำกกำรจ่ำยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์นัน้ เกิดจำกกำรท่ีบริษัทมีกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุใน INN 
ให้แก่ผู้บริหำรของ INN ในรำคำที่ต ่ำกว่ำมลูค่ำยุติธรรมของเงินลงทนุซึ่งประเมินมูลค่ำโดยผู้ประเมินอิสระ ส่งผลให้
บริษัทมีรำยจ่ำยจำกกำรใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 1.84 ล้ำนบำท พร้อมกับบันทึก “ส่วนเกินทุนจำกกำรจ่ำยโดยใช้หุ้นเป็น
เกณฑ์” จ ำนวนเงิน 1.84 ล้ำนบำท ในสว่นของผู้ ถือหุ้น 

ก ำไรสะสม 
กลุม่บริษัทมีก ำไรสะสม ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 เทำ่กบั 203.25 ล้ำนบำท, 

252.85 ล้ำนบำท, 204.92 ล้ำนบำท และ 70.24 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสะสมในแตล่ะปีเกิดขึน้
จำกก ำไรเบ็ดเสร็จของกลุม่บริษัทที่เพิ่มขึน้  

ในปี 2557 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทได้มมีติอนมุตัิให้จ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำลรวม 48.59 ล้ำนบำท 
หรือเทำ่กบั 31.35 บำทตอ่หุ้น, ในปี 2558 กลุม่บริษัทมกีำรจ่ำยเงินปันผล 2 ครัง้ โดยที่ประชมุผู้ ถือหุ้นสำมญัประจ ำปี 
เมื่อวนัท่ี 30 เมษำยน 2558 และที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทเมื่อวนัท่ี 13 พฤษภำคม 2558 ได้มีมติอนมุตัิกำร
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จ่ำยเงินปันผลจ ำนวน 26.56 ล้ำนบำท และ 240.02 ล้ำนบำท หรือเทำ่กบั 17.135 บำทตอ่หุ้น และ 154.85 บำทตอ่
หุ้น ตำมล ำดบั และส ำหรับงวดสิน้สดุไตรมำสที่ 1/2559 ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัทเมื่อวนัท่ี  30 มีนำคม 2559 ได้
มีมติอนมุตัิกำรจ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำลจ ำนวน 160.50 ล้ำนบำท หรือเทำ่กบั 0.214 บำทตอ่หุ้น โดยได้จ่ำยให้แก่ผู้
ถือหุ้นในเดือนเมษำยน 2559 

อตัรำสว่นนโยบำยทำงกำรเงิน 
กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 เท่ำกบั 

4.58 เทำ่, 3.50 เทำ่, 3.15 เทำ่ และ 4.47 เทำ่ กำรที่อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทคอ่นข้ำงสงูนัน้ 
เป็นผลมำจำกลกัษณะกำรประกอบธุรกิจซึง่มีหนีส้นิท่ีไมใ่ช่หนีส้นิทำงกำรเงิน เช่น เจ้ำหนีก้ำรค้ำ, เงินรับลว่งหน้ำจำก
ลกูค้ำ, เงินรับลว่งหน้ำเกินกวำ่ขัน้ควำมส ำเร็จของงำน และประมำณกำรต้นทนุค้ำงจ่ำย ซึง่เป็นหนีส้นิทำงกำรค้ำที่เพิม่
สงูขึน้ตำมกำรเติบโตของรำยได้ โดยเฉพำะรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจบริกำร อย่ำงไรก็ดี หำกพิจำรณำเฉพำะหนีส้ินที่มี
ภำระดอกเบีย้จ่ำยนัน้ กลุม่บริษัทจะมีอตัรำส่วนหนีส้ินทำงกำรเงินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 
และไตรมำส 1/2559 เทำ่กบั 1.79 เทำ่, 1.26 เทำ่, 1.26 เทำ่ และ 1.67 เทำ่  

กำรที่อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลงจำก 4.58 เท่ำในปี 2556 เป็น 3.50 เท่ำในปี 2557 และมี
อตัรำสว่นหนีส้ินทำงกำรเงินลดลงจำก 1.79 เทำ่ เป็น 1.26 เทำ่นัน้ เกิดขึน้เนื่องจำกในปี 2557 กลุม่บริษัทมีกำรช ำระ
คืนเงินกู้ยืมระยะยำวที่กู้มำเพื่อใช้ในโครงกำรเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้เช่ำที่นิคมอตุสำหกรรมเหมรำชทัง้จ ำนวน ส ำหรับ
ในปี 2558 กลุม่บริษัทมี อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงจำก 3.50 เทำ่ในปี 2557 เป็น 3.15 เท่ำในปี 2558 
และมีอัตรำส่วนหนีส้ินทำงกำรเงินลดลงจำก 1.260 เท่ำ เป็น 1.257 เท่ำนัน้ เนื่องจำกกลุ่มบริษัทมีกำรเพิ่มทุนจด
ทะเบียนจำก 155.00 ล้ำนบำท เป็น 375.00 ล้ำนบำทเพื่อรองรับกำรเติบโตของกลุ่มธุรกิจ และมีหนีส้ินทำงกำรเงิน
เพิ่มขึน้มำกกวำ่หนีส้นิทำงกำรค้ำจึงสง่ผลให้อตัรำสว่นหนีส้นิทำงกำรเงินตอ่ทนุลดลงเพียงเลก็น้อย 

ส ำหรับในไตรมำส 1/2559 กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จำก 3.15 เทำ่ในปี 2558 
เป็น 4.47 เท่ำ และมีอัตรำส่วนหนีส้ินทำงกำรเงินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นปรับตัวเพิ่มขึน้จำก 1.26 เท่ำเป็น 1.67 เท่ำ
เนื่องจำกบริษัทมีเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกำรประกอบธุรกิจ ประกอบกับ
กลุม่บริษัทมีกำรจ่ำยเงินปันผลระหวำ่งกำลซึง่สง่ผลให้สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง  
  กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ เทำ่กบั 3.75 เทำ่, 4.15 เทำ่, 3.71 เทำ่ และ 
14.57 เทำ่ ในปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 ตำมล ำดบั และมีอตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระ
ผกูพนัเทำ่กบั 0.23 เทำ่, 0.14 เทำ่, 0.02 เทำ่ และ 0.72 เทำ่ ในปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 ตำมล ำดบั 
ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้จำกปี 2556 ตำมกำรเพิม่ขึน้ของก ำไร
ก่อนคำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินได้ และมีอตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนัลดลงเนื่องจำกมีกำรจ่ำยช ำระคืน
หนีส้นิและมีรำยจำ่ยลงทนุในบริษัทร่วมและกิจกำรร่วมค้ำสงูกวำ่ในปี 2556 ประกอบกบัมกีำรจ่ำยเงินปันผลในปี 
2557 สง่ผลให้อตัรำสว่นในกำรช ำระภำระผกูพนัลดต ำ่ลงถงึแม้วำ่ในปี 2557 กลุม่บริษัทจะมีก ำไรก่อนคำ่ใช้จ่ำยภำษี
เงินได้สงูกวำ่ในปี 2556 ก็ตำม ส ำหรับในปี 2558 กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้และ
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนัลดลงเนื่องจำกกลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกั
ดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงินได้ลดลงจำก 183.17 ล้ำนบำทในปี 2557 เป็น 89.91 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตสุ ำคญัมำจำก
กำรเพิม่ขึน้ของลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บเป็นหลกัและมีภำระผกูพนัท่ีต้องจ่ำยช ำระเพิ่มขึน้ โดย
รำยกำรหลกัได้แก่กำรจำ่ยเงินปันผลเป็นจ ำนวน 266.58 ล้ำนบำทในปี 2558 ส ำหรับไตรมำส 1/2559 กลุม่บริษัทมี



 
                                                                                                                 บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกดั (มหำชน) 

 

  สว่นที่ 2.16 หน้ำที่ 26 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้และภำระผกูพนัเพิ่มขึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมำส 1/2558 เนื่องจำกกลุม่
บริษัทมีกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ โดยสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำม
สญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558  

ทัง้นี ้กำรท่ีกลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำะระผกูพนัต ่ำกวำ่ 1.00 เทำ่นัน้ เนื่องจำกกำร
ที่กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนน้อยกวำ่ภำระผกูพนัซึง่ได้แก ่กำรจ่ำยช ำระหนีส้นิ, รำยจำ่ยลงทนุ, กำร
ซือ้สนิทรัพย์ และกำรจ่ำยเงินปันผล เนื่องจำกกลุม่บริษัทมวีงจรเงินสดเป็นระยะเวลำประมำณ 45-65 วนั ท ำให้กลุม่
บริษัทต้องจดัหำแหลง่เงินทนุจำกกำรกู้ยืมเพิ่มเติมในระหวำ่งที่ยงัไมส่ำมำรถเรียกเก็บเงินจำกลกูค้ำได้ โดยกลุม่บริษัท
ได้รับกำรสนบัสนนุจำกสถำบนักำรเงินหลำยแหง่ ซึง่สถำบนักำรเงินดงักลำ่วตำ่งเข้ำใจในลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ
ของกลุม่บริษัทเป็นอยำ่งดี จึงให้กำรสนบัสนนุอยำ่งตอ่เนื่องมำโดยตลอดระยะเวลำที่ผำ่นมำ  

 

รายการ 
งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557 2558 
ม.ค.-มี.ค.
2558 

ม.ค.-มี.ค.
2559 

อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่ ) 4.58 3.50 3.15 n.a. 4.47 

อตัรำสว่นหนีส้ินทำงกำรเงินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่ ) 1.79 1.26 1.26 n.a. 1.67 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ ( เทำ่ ) 3.75 4.15 3.71 11.44 14.57 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั (เทำ่) 0.23 0.14 0.02 0.80 0.72 

 
กระแสเงินสดและอตัรำสว่นสภำพคลอ่ง 
กระแสเงินสด 
กลุม่บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มำ (ใช้ไป) จำกกิจกรรมด ำเนินงำนในปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 

เท่ำกับ 100.64 ล้ำนบำท, 104.64 ล้ำนบำท, 25.30 ล้ำนบำท และ 115.55 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ในปี 2556 กลุ่ม
บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 100.64 ล้ำนบำท เนื่องจำกกลุม่บริษัทมีก ำไรสทุธิก่อนภำษี
เงินได้หลงัรำยกำรปรับปรุง 166.67 ล้ำนบำท และมีกระแสเงินสดรับจำกกำรท่ีมเีจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ถึง 
577.16 ล้ำนบำท เนื่องจำกรำยได้หลกัในปี 2556 มำจำกกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำซึง่บริษัทมีกำรสัง่ซือ้สนิค้ำจำกคูค้่ำ
หลกัที่ให้ระยะเวลำในกำรช ำระหนีป้ระมำณ 100-150 วนันบัจำกวนัขนสง่สินค้ำ ในขณะที่มีกระแสเงินสดใช้ไปลกูหนี ้
กำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น, กระแสเงินสดใช้ไปในมลูคำ่งำนบริกำรท่ีเสร็จแต่ยงัมิได้เรียกเก็บ และกระแสเงินสดใช้ไปสนิค้ำ
คงเหลอืเพียง (125.56) ล้ำนบำท, (87.86) ล้ำนบำท และ (353.87) ล้ำนบำท ตำมล ำดบั สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีกระแส
เงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนในปี 2556  

ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 104.64 ล้ำนบำท โดยกลุม่บริษัทมี
ก ำไรสทุธิก่อนภำษีเงินได้หลงัรำยกำรปรับปรุงสงูถึงเท่ำกบั 211.14 ล้ำนบำท และมีกระแสเงินสดรับจำกกำรที่ลกูหนี ้
กำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นลดลง 255.25 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกระแสเงินสดใช้ไปในมลูค่ำงำนบริกำรที่เสร็จแตย่งัมิได้เรียก
เก็บ (200.05) ล้ำนบำท และมีกระแสเงินสดใช้ไปในเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น (98.68) ล้ำนบำท ซึง่เกิดจำกกำรท่ีมี
รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรเพิ่มขึน้มำกในปี 2557  



 
                                                                                                                 บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกดั (มหำชน) 

 

  สว่นที่ 2.16 หน้ำที่ 27 

ส ำหรับปี 2558 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจำกกิจกรรมด ำเนินงำนลดลงเป็น 25.30 ล้ำนบำท โดย
มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรท่ีมีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น, มลูคำ่งำนท่ีเสร็จแตย่งัมิได้เรียกเก็บเพิ่มขึน้ (89.14) ล้ำนบำท 
และ (457.56) ล้ำนบำทตำมล ำดบั ในขณะท่ีมีก ำไรสทุธิก่อนภำษีเงินได้หลงัรำยกำรปรับปรุงเพียง 366.98 ล้ำนบำท  

ในไตรมำส 1/2559 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนเพิ่มขึน้เป็น 115.55 ล้ำน
บำท เมื่อเทียบกบัไตรมำส 1/2558 เนื่องจำกมีมลูคำ่งำนท่ีเสร็จแตย่งัไมเ่รียกเก็บลดลง 18.41 ล้ำนบำท ในขณะที่ไตร
มำส 1/2558 มีมลูคำ่งำนท่ีเสร็จแตย่งัไมเ่รียกเก็บเพิ่มขึน้ 223.04 ล้ำนบำท 

ในส่วนของกระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุนในปี  2556, 2557, ปี 2558 และไตรมำส 1/2559 นัน้ เท่ำกับ 
(124.40) ล้ำนบำท, 49.60 ล้ำนบำท, (184.02) ล้ำนบำท และ (164.74) ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยรำยจ่ำยลงทุนที่
ส ำคัญในแต่ละปีได้แก่ กำรซือ้เคร่ืองมือและอุปกรณ์ในสำยกำรผลิตของบริษัทย่อย, ลงทุนในส่วนปรับปรุงอำคำร 
รวมทัง้เคร่ืองคอมพิวเตอร์และเคร่ืองใช้ส ำนกังำน เป็นจ ำนวนประมำณ (6.00)-(13.00) ล้ำนบำทในแต่ละปี,  ในปี 
2556 บริษัทมีกำรช ำระบัญชีในบริษัท คอร์เดียโซลชูั่นส์ (ประเทศไทย) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมที่บริษัทได้ตัง้ค่ำเผ่ือด้อย
ค่ำเงินลงทุนไว้เต็มจ ำนวนแล้ว (10.86) ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึน้ของเงินฝำกสถำบนักำรเงินที่ติดภำระค ำ้ประกัน 
(107.19) ล้ำนบำทซึ่งเพิ่มขึน้ตำมปริมำณงำนของกลุม่ธุรกิจให้บริกำรท่ีเพิ่มขึน้  ในปี 2557 บริษัทมีกำรลงทนุเพิ่มใน 
TSP  (5.00) ล้ำนบำท, ลงทนุเพิ่มในกิจกำรร่วมค้ำ IH (8.87) และกำรจ่ำยให้เงินกู้ยืมให้แก่บริษัทร่วมและกิจกำรร่วม
ค้ำ (27.24) ล้ำนบำท ส ำหรับในปี 2558 บริษัทมีกำรจ่ำยเงินให้กู้ ยืมแก่บริษัทร่วมและกิจกำร่วมค้ำ (136.40) ล้ำน
บำท เพื่อใช้ลงทนุในโครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้เช่ำของกิจกำรร่วมค้ำ และมีกำรลงทนุในโครงข่ำยเคเบิลใยแก้ว
น ำแสงของบริษัท (41.27) ล้ำนบำท นอกจำกนี ้ในปี 2558 บริษัทยงัมีกำรลงทนุเพิ่มในกิจกำรร่วมค้ำ IH (26.62) ล้ำน
บำท และลงทนุเพิ่มในบริษัทร่วม (8.50) ล้ำนบำท สว่นในไตรมำส 1/2559 นัน้รำยจ่ำยหลกัในกำรลงทุน ได้แก่ กำร
ลงทนุในโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสง และเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 

ส ำหรับกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป)จำกกิจกรรมจดัหำเงินในปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 นัน้ 
เทำ่กบั 118.35 ล้ำนบำท, (187.90) ล้ำนบำท, 145.40 ล้ำนบำท และ 62.82 ล้ำนบำท โดยแหลง่ที่มำหลกัของกระแส
เงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงินในแต่ละปีนัน้มำจำกกำรกู้ ยืมจำกสถำบันกำรเงินและกำรกู้ ยืมระยะสัน้จำก
บคุคลภำยนอกเป็นหลกั นอกจำกนี ้ในปี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดรับจำกกำรเพิ่มทนุ 220.00 ล้ำนบำท  

จำกกระแสเงินสดในแต่ละกิจกรรมดังกล่ำว ส่งผลให้ ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 
บริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดสทุธิเพิ่มขึน้ เทำ่กบั 94.60 ล้ำนบำท, (33.65) ล้ำนบำท, (13.32) ล้ำนบำท 
และ 81.49 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

กระแสเงนิสด 
งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557 2558 
ม.ค.-มี.ค.
2558 

ม.ค.-มี.ค.
2559 

ก ำไรสทุธิก่อนภำษีเงินได้ 71.26 127.78 277.17 104.24 82.29 

ก ำไรสทุธิก่อนภำษีเงินได้หลงัรำยกำรปรับปรุง 166.67 211.14 366.98 114.30 106.84 

เงินสทุธิได้มำ(ใช้ไป)จำกกิจกรรมด ำเนินงำน 100.64 104.64 25.30 61.46 115.55 

เงินสดสทุธิได้มำ(ใช้ไป)จำกกิจกรรมลงทนุ (124.40) 49.60 (184.02) 0.70 (164.74) 

เงินสทุธิได้มำ(ใช้ไป)จำกกิจกรรมจดัหำเงิน 118.35 (187.90) 145.40 (66.21) 62.82 

 



 
                                                                                                                 บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกดั (มหำชน) 

 

  สว่นที่ 2.16 หน้ำที่ 28 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง 
 ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 กลุม่บริษัทมีอตัรำสว่นสภำพคลอ่งเทำ่กบั 1.02 เทำ่, 0.98 
เทำ่, 1.07 เทำ่ และ 0.97 เทำ่ ตำมล ำดบั  โดยอตัรำสว่นสภำพคลอ่งของกลุม่บริษัทอยูใ่นระดบัประมำณ 1 เทำ่มำโดย
ตลอดเนื่องจำกกลุ่มบริษัทมีลูกหนีก้ำรค้ำ, ลูกหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำที่เสร็จแต่ยังไม่ได้เรียกเก็บ และสินค้ำ
คงเหลือเพิ่มมำกขึน้ตำมกำรเติบโตของยอดขำย และมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเงินกู้ ยืมจำกสถำบันกำรเงินเพื่อใช้เป็น
เงินทนุหมนุเวียนเพิ่มขึน้ในสดัสว่นท่ีใกล้เคียงกนั ซึง่แสดงให้เห็นวำ่บริษัทมสีนิทรัพย์ที่สำมำรถหมนุเวียนน ำไปใช้ช ำระ
หนีส้ินระยะสัน้ได้เกือบทัง้หมด โดยหนีส้ินระยะสัน้ของบริษัทสว่นใหญ่ได้แก่ เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้
จำกสถำบนักำรเงิน ซึง่สว่นใหญ่มีกำรค ำ้ประกนัด้วยเงินฝำก   อย่ำงไรก็ดี กลุ่มบริษัทมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง
กระแสเงินสดเท่ำกบั 0.08 เทำ่, 0.07 เทำ่, 0.01 เทำ่ และ 0.06 เทำ่ ณ สิน้ปี 2556, 2557, 2558 และไตรมำส 1/2559 
ตำมล ำดับ โดยอัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสดของกลุ่มบริษัทค่อนข้ำงต ่ำแสดงให้เห็นถึงกำรที่กลุ่มบริษัทมี
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนค่อนข้ำงน้อยเมื่อเปรียบเทียบกบัภำระหนีส้นิหมนุเวียนท่ีมีอยู่ เนื่องจำกมีกระแสเงิน
สดใช้ไปเพื่อรองรับลกูหนีก้ำรค้ำ, มลูคำ่งำนท่ีเสร็จแตย่งัไมไ่ด้เรียกเก็บ และสนิค้ำคงเหลอืที่เพิ่มขึน้ตำมกำรเติบโตของ
ธุรกิจ  

ในกำรประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทนัน้ กลุม่บริษัทได้รับเครดิตเทอมจำกเจ้ำหนีเ้ป็นระยะเวลำประมำณ 30-
60 วนั และมีกำรให้เครดิตเทอมแก่ลกูค้ำเป็นระยะเวลำ 30-60 วนัเช่นกนั ซึง่ที่ผำ่นมำ กลุม่บริษัทมีระยะเวลำช ำระหนี ้
เฉลี่ยรวมประมำณกำรต้นทุนค้ำงจ่ำยอยู่ในช่วงประมำณ 100-165 วนั และมีระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย 40-64 วนั 
ในขณะที่มีระยะเวลำได้รับช ำระหนีเ้ฉลี่ยรวมลกูหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บประมำณ 80-167 วนั 
สง่ผลให้บริษัทมีวงจรเงินสดเทำ่กบั 25.42 วนั ในปี 2556, 48.41 วนั ในปี 2558 และ 64.76 วนัในไตรมำส 1/2559 ซึง่
กลุม่บริษัทต้องจัดหำแหล่งเงินทุนหมุนเวียนมำใช้ในกำรประกอบธุรกิจในช่วงเวลำดงักลำ่ว ส ำหรับในปี 2557 กลุ่ม
บริษัทมีวงจรเงินสด (3.91) วนั เนื่องจำกมีระยะเวลำเครดิตที่ได้รับจำกเจ้ำหนีน้ำนกวำ่ระยะเวลำที่ต้องใช้ในกำรเรียก
เก็บหนีแ้ละจ ำหนำ่ยสนิค้ำ  

 รายการ งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557 2558 ม.ค.-มี.ค.2559 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง(เทำ่) 1.02 0.98 1.07 0.97 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เทำ่) 0.08 0.07 0.01 0.06 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย-ปรับปรุง1) (วนั) 104.16 82.41 89.12 166.02 

ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย (วนั) 43.53 52.88 62.31 63.07 

ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลี่ย-ปรับปรุง2) (วนั) 122.27 139.19 103.02 164.33 

วงจรเงินสด-ปรับปรุง1) (วนั) 25.42 (3.91) 48.41 64.76 

หมำยเหต ุ1) ค ำนวณโดยใช้ลกูหนีก้ำรค้ำก่อนหนีส้งสยัจะสญูและลกูหนีค้ำ่กอ่สร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บสทุธิ 
 โดยลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บสทุธิ = ลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บเฉลี่ย-เงินรับลว่งหน้ำ
สว่นเกินกวำ่ขัน้ควำมส ำเร็จเฉลี่ย-เงินรับลว่งหน้ำจำกลกูค้ำเฉลี่ย 
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  สว่นที่ 2.16 หน้ำที่ 29 

16.5 ภาระผูกพันด้านหนีส้นิ และการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 และวนัท่ี 31 มีนำคม 2559 กลุม่บริษัทมีภำระผกูพนัจำกกำรค ำ้ประกนัโดย

ธนำคำรจ ำนวน 72.01 ล้ำนบำทรวมกบั 0.47 ล้ำนเหรียญสหรัฐอเมริกำ และ 38.78 ล้ำนบำท รวมกบั 
0.85  ล้ำนเหรียญสหรัฐอเมริกำ ตำมล ำดบั 

 ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 และวันที่ 31 มีนำคม 2559 กลุ่มบริษัทมีภำระผูกพันตำมสัญญำเช่ำ
ด ำเนินงำน-กรณีกลุ่มบริษัทเป็นผู้ เช่ำ โดยมียอดรวมของจ ำนวนเงินขัน้ต ่ำที่ต้องจ่ำยในอนำคตที่ไม่
สำมำรถยกเลกิได้รวม 314.42 ล้ำนบำท และ 320.96 ล้ำนบำท 

 
16.6  ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่จะมีผลต่อฐานะการเงนิหรือการด าเนินงานในอนาคต 
 ภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทนุต่อประชำชนในครัง้นี ้จ ำนวนหุ้นช ำระแล้วของบริษัทจะเพิ่มขึน้จำก 750.00 
ล้ำนหุ้น เป็น 1,000.00 ล้ำนหุ้น เพิ่มขึน้จ ำนวน 250.00 ล้ำนหุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท หรือคิดเป็นร้อยละ 
25.00 ของทนุช ำระแล้วภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นดงักลำ่ว ซึง่จะสง่ผลกระทบให้ก ำไรสทุธิตอ่หุ้นในปี 2558 ลดลงจำก 
0.29 บำทต่อหุ้น เหลือเท่ำกับ 0.22 บำทต่อหุ้น (มูลค่ำที่ตรำไว้เท่ำกับ 0.50 บำทต่อหุ้น) ดงันัน้ หำกกลุ่มบริษัทไม่
สำมำรถประกอบธุรกิจให้มีผลก ำไรเพิ่มขึน้เพียงพอท่ีจะรองรับจ ำนวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้ดงักลำ่ว จะสง่ผลให้อตัรำสว่นตำ่งๆ 
ที่เปรียบเทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้นหรือจ ำนวนหุ้นของบริษัทอำจจะลดลงในอตัรำร้อยละ 24.14 เนื่องจำกจ ำนวนหุ้นที่
ใช้เป็นฐำนในกำรค ำนวณเพิ่มขึน้ (Dilution Effect) เช่นก ำไรสทุธิต่อหุ้น (Earnings per share) อตัรำผลตอบแทนต่อ
สว่นของผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) เป็นต้น 
 อย่ำงไรก็ตำมบริษัทคำดว่ำในระยะยำวบริษัทจะได้รับผลดีจำกกำรเสนอขำยหุ้นและกำรน ำหุ้นเข้ำจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในครัง้นี ้โดยเงินที่ได้จำกกำรเสนอขำยหุ้ นจะน ำไปลงทุน และใช้เป็น
เงินทนุหมนุเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจ รวมทัง้บริษัทจะได้รับผลประโยชน์อื่นๆ จำกกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์ อำทิ ควำมคลอ่งตวัในกำรจดัหำแหลง่เงินทนุ และภำพลกัษณ์ที่ดีในกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนท่ีสนบัสนนุ 
ให้กำรด ำเนินธุรกิจมีควำมคล่องตวัมำกขึน้ เป็นต้น ซึ่งจะส่งผลให้ในอนำคตบริษัทจะมีรำยได้และก ำไรสทุธิที่เพิ่ม
สงูขึน้ซึง่สำมำรถชดเชยกบัผลกระทบจำกจ ำนวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้ดงักลำ่วได้ 


