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  สว่นที่ 2.3 หน้ำที่ 1 

3. ปัจจัยความเสี่ยง                     

3.1 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี 

 ธุรกิจด้ำนโทรคมนำคมมีกำรพฒันำเทคโนโลยีตลอดเวลำ  ดงัเช่นเมื่อมีกำรเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีจำกระบบ 
2G ที่เน้นกำรสนทนำด้วยเสียงมำเป็นระบบ 3G และ 4G ที่เพิ่มเติมกำรรับส่งข้อมูลด้วย ส่งผลให้ผู้ ให้บริกำรด้ำน
โทรคมนำคมต้องเปลี่ยนแปลงอปุกรณ์ที่เก่ียวข้องเพื่อให้สำมำรถรองรับเทคโนโลยีกำรสือ่สำรท่ีเปลี่ยนแปลง ดงันัน้ กลุม่
บริษัทซึ่งเป็นผู้จ ำหน่ำยสินค้ำและให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำน, ติดตัง้ และซ่อมแซมอปุกรณ์โทรคมนำคม จึงมีควำมเสี่ยง
จำกกำรไมส่ำมำรถปรับเปลี่ยนกำรจดัหำสินค้ำและบริกำรที่จ ำหน่ำยหรือมีสินค้ำที่ล้ำสมยั รวมถึงกำรไม่สำมำรถพฒันำ
บคุลำกรให้สอดคล้องกบัเทคโนโลยีที่เปลีย่นไป ซึง่อำจสง่ผลกระทบตอ่กำรประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทได้  

 ในกำรประกอบธุรกิจจ ำหนำ่ยอปุกรณ์โทรคมนำคมนัน้ กลุม่บริษัทมีกำรจดัหำสนิค้ำจำกพนัธมิตรทำงกำรค้ำทัง้
ในและตำ่งประเทศ ซึง่หำกเทคโนโลยีมีกำรปรับเปลีย่นไป กลุม่บริษัทก็สำมำรถเลอืกซือ้สนิค้ำหรือพิจำรณำเลอืกโรงงำนท่ี
มีสำยกำรผลติที่สำมำรถรองรับกำรปรับเปลีย่นเทคโนโลยีดงักลำ่วได้ ส ำหรับสินค้ำประเภทสำยอำกำศที่กลุม่บริษัทมีกำร
ผลิตเองนัน้ นบัเป็นอปุกรณ์ประเภท Passive ซึ่งขัน้ตอนกำรผลิตที่ส ำคญัจะอยู่ที่กำรออกแบบชิน้สว่นที่ท ำหน้ำที่ในกำร
กระจำยสญัญำณ จึงสำมำรถปรับเปลีย่นกำรผลติได้ง่ำยโดยที่ไมต้่องลงทนุเปลีย่นแปลงสำยกำรผลติใหม่ ใน ส่ ว น ขอ ง
กำรให้บริกำรนัน้ กลุม่บริษัทมีกำรพฒันำและฝึกอบรมพนกังำนอย่ำงตอ่เนื่อง เพื่อให้มัน่ใจได้วำ่พนกังำนของกลุม่บริษัทมี
ควำมรู้ควำมสำมำรถเพียงพอที่จะให้บริกำรแก่ลกูค้ำได้ นอกจำกนี ้กำรที่กลุ่มบริษัทมีพนัธมิตรทำงกำรค้ำที่เป็นผู้ผลิต
สินค้ำรำยใหญ่ในต่ำงประเทศรวมถึงกำรมีควำมสมัพนัธ์ที่ดีอย่ำงยำวนำนกบัลกูค้ำนัน้ ย่อมเป็นอีกหนึ่งช่องทำงที่ท ำให้
พนกังำนของกลุม่บริษัทสำมำรถได้รับข้อมลูข่ำวสำรควำมเคลื่อนไหวในเร่ืองกำรปรับเปลี่ยนเทคโนโลยีต่ำงๆ และพร้อม
ร่วมมือกนักบัพนัธมิตรทำงกำรค้ำเพื่อให้สำมำรถให้บริกำรลกูค้ำได้อยำ่งเต็มประสทิธิภำพร่วมกนัได้ 

 ส ำหรับธุรกิจกำรให้บริกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมรวมถึงกำรให้เช่ำของกลุม่บริษัทนัน้ เป็นโครงสร้ำง
พืน้ฐำนประเภท Passive ที่มุง่เน้นกำรให้บริกำรในระดบัของ Core Network โดยมีองค์ประกอบหลกัได้แก่ สำยเคเบิลใย
แก้วน ำแสง, เสำโทรคมนำคมและอปุกรณ์ เพื่อเช่ือมตอ่โครงขำ่ยของลกูค้ำเข้ำกบัโครงขำ่ยของกลุม่บริษัท ซึง่องค์ประกอบ
ต่ำง ๆ ดังกล่ำวล้วนแต่เป็นส่วนประกอบที่ไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีมำกนัก ต่ำงจำกองค์ประกอบในส่วนของ 
Access Network หรือ Last Mile ที่เป็นกำรเช่ือมต่อขัน้สดุท้ำยจำกผู้ ให้บริกำรโทรคมนำคม (Operator) ไปยงัผู้บริโภคที่
มกัมีกำรพฒันำเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีอย่ำงรวดเร็วและสว่นใหญ่จะอยู่ในควำมรับผิดชอบของลกูค้ำที่ต้องเป็นผู้ลงทุน
ปรับเปลี่ยนอปุกรณ์ในส่วนดงักลำ่ว  ดงันัน้ กำรให้บริกำรในส่วนของโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมให้เช่ำของกลุ่ม
บริษัท จึงมีควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงเทคโนโลยีคอ่นข้ำงต ่ำ 

3.2 ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับสิทธิแห่งทาง (Right of Way)  

ในกำรประกอบธุรกิจกำรให้บริกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมรวมถึงกลุ่มธุรกิจให้บริกำรซึ่งต้องมีกำร
วำงสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงบนทรัพย์สินหรือที่ดินของบุคคลอื่นนัน้ จะต้องมีกำรขอใช้ “สิทธิแห่งทำง (Right of Way)” 
จำกเจ้ำของที่ดินหรือเจ้ำของทรัพย์สนิที่ท ำกำรติดตัง้เสำโทรคมนำคมและอปุกรณ์ หรือบริเวณที่สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง
พำดผ่ำน ดงันัน้ กลุ่มบริษัทจึงมีควำมเสี่ยงหำกไม่ได้รับควำมเห็นชอบในกำรขอสิทธิแห่งทำง และมีควำมเสี่ยงจำกกำร
ไมไ่ด้รับกำรตอ่สญัญำจำกเจ้ำของกรรมสิทธ์ิทีด่ินหรือทรัพย์สนิท่ีท ำกำรติดตัง้เสำโทรคมนำคมและอปุกรณ์ หรือบริเวณที่
สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงของกลุม่บริษัทพำดผ่ำน ซึ่งอำจจะสง่ผลกระทบให้กลุม่บริษัทไม่สำมำรถวำงโครงสร้ำงพืน้ฐำน
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  สว่นที่ 2.3 หน้ำที่ 2 

ทำงโทรคมนำคมเพื่อให้เช่ำและ/หรือให้บริกำรได้ตำมแผนงำนและต้องสญูเสยีรำยได้ รวมถึงกำรต้องเสยีคำ่ปรับในกรณีที่
ไมส่ำมำรถให้บริกำรแก่ลกูค้ำได้อยำ่งตอ่เนื่องตำมสญัญำได้  

อยำ่งไรก็ดี ตำมประกำศคณะกรรมกำรกิจกำรโทรคมนำคมแหง่ชำติ (“คณะกรรมกำร กสทช.”) เร่ือง หลกัเกณฑ์
และวิธีกำรเก่ียวกบักำรใช้สิทธิในกำรปักหรือตัง้เสำ หรือเดินสำย วำงท่อ หรือติดตัง้อปุกรณ์ประกอบใดในกำรให้บริกำร
โทรคมนำคมนัน้ ได้ระบวุำ่ผู้ประกอบกิจกำรโทรคมนำคมแบบที่ 2 หรือแบบที่ 3 มีสทิธิที่จะลำกสำยหรือตัง้เสำในพืน้ท่ีของ 
1) ผู้ ให้บริกำรรำยอื่น 2) หน่วยงำนของรัฐหรือผู้ ให้บริกำรสำธำรณปูโภครวมถึงพืน้ที่อทุยำนต่ำงๆด้วย หรือ 3) บคุคลอื่น 
ซึ่งกำรใช้สิทธิแห่งทำงตำมประกำศดงักลำ่วนี ้มีลกัษณะเป็นกำรใช้อ ำนำจทำงปกครองของคณะกรรมกำร กสทช. ท่ีจะ
บงัคบัให้เจ้ำของพืน้ท่ีอนญุำตให้ผู้ประกอบกำรโทรคมนำคม สำมำรถด ำเนินกำรปักเสำ-พำดสำยในพืน้ท่ีนัน้ ๆ ได้ อยำ่งไร
ก็ดี ในกำรประกอบธุรกิจตำมปกตินัน้ กลุ่มบริษัทมีนโยบำยที่จะเจรจำขอเช่ำพืน้ที่จำกเจ้ำของกรรมสิทธ์ิโดยมิได้ขอให้
คณะกรรมกำร กสทช. ใช้อ ำนำจตำมประกำศดงักลำ่วแตอ่ยำ่งใด ประกอบกบัตำมแผนกำรด ำเนินงำนของกลุม่บริษัทนัน้
มุ่งที่จะสร้ำงโครงข่ำยในพืน้ที่เฉพำะที่มีควำมส ำคญัทำงเศรษฐกิจ ซึ่งมีหน่วยงำนที่มีอ ำนำจในกำรบริหำรทรัพย์สินที่
ชดัเจน สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีคูส่ญัญำที่ต้องเจรจำขอใช้พืน้ท่ีจ ำนวนน้อยรำย ซึง่เป็นกำรลดควำมเสีย่งจำกกำรไมส่ำมำรถ
เจรจำขอใช้พืน้ท่ีจำกเจ้ำของกรรมสทิธ์ิและไมจ่ ำเป็นต้องขอให้คณะกรรมกำร กสทช. ต้องบงัคบัใช้อ ำนำจตำมประกำศทีม่ี
อยู่ นอกจำกนี ้ในกำรเจรจำเพื่อขอใช้พืน้ที่จำกเจ้ำของกรรมสิทธิที่ดินหรือทรัพย์สินนัน้ ผู้บริหำรของกลุม่บริษัทเช่ือมัน่ว่ำ 
จำกนโยบำยกำรประกอบธุรกิจของบริษัทท่ีมุง่เน้นกำรเตบิโตอยำ่งยัง่ยืนร่วมกนักบัคูค้่ำ ประกอบกบัควำมรู้ควำมเข้ำใจใน
ธุรกิจโทรคมนำคมเป็นอยำ่งดี จะสง่ผลให้กลุม่บริษัทสำมำรถเสนอแผนกำรประกอบธุรกิจร่วมกนัให้แก่ผู้ประกอบกำรซึ่ง
เป็นเจ้ำของกรรมสทิธิที่ดินหรือทรัพย์สิน ได้พิจำรณำและเห็นประโยชน์ร่วมกนัได้ ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงได้รับกำรสนบัสนนุ
จำกผู้ประกอบกำรที่เป็นเจ้ำของกรรมสิทธิในที่ดินและทรัพย์สินที่กลุ่มบริษัทมีกำรขอใช้พืน้ที่เพื่ อประกอบธุรกิจให้เช่ำ
โครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมมำโดยตลอด 

 
3.3 ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับการต่ออายุสัญญา 

ในกำรท ำสัญญำขอใช้พืน้ที่ เพื่อวำงโครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงเพื่อให้บริกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำง

โทรคมนำคมนัน้ กลุม่บริษัทอำจไมส่ำมำรถเจรจำเพื่อก ำหนดระยะเวลำในกำรขอใช้พืน้ที่จำกเจ้ำของกรรมสทิธิที่ดินหรือ

ทรัพย์สินให้มีควำมสอดคล้องกนักับระยะเวลำที่กลุ่มบริษัทเสนอบริกำรกับลกูค้ำได้ทุกครัง้ไป ซึ่งปัจจุบนั กลุม่บริษัทมี

สญัญำขอใช้พืน้ท่ีส ำหรับธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมเพื่อให้เช่ำจ ำนวน 1 โครงกำรจำกทัง้หมด 5 โครงกำรใน

ปัจจุบนัที่มีระยะเวลำของสญัญำขอใช้พืน้ที่สัน้กว่ำระยะเวลำที่กลุ่มบริษัทมีกำรท ำสญัญำเพื่อให้บริกำรแก่ลกูค้ำ ซึ่ง

ระยะเวลำในกำรขอใช้พืน้ที่นัน้มีระยะเวลำ 5 ปี โดยสำมำรถต่อสญัญำได้ตำมเง่ือนไขที่ระบใุนสญัญำ ทัง้นี ้กำรก ำหนด

ระยะเวลำในกำรท ำสญัญำขอใช้พืน้ที่ดงักลำ่วเป็นไปตำมระเบียบภำยในองค์กรของเจ้ำของพืน้ที่ สว่นระยะเวลำในกำร

ให้บริกำรแก่ลกูค้ำนัน้ปัจจบุนัมีระยะเวลำประมำณ 15 ปี ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงมีควำมเสีย่งจำกกำรไมไ่ด้รับกำรตอ่สญัญำ

ขอใช้พืน้ท่ีซึง่จะสง่ผลให้กลุม่บริษัทไมส่ำมำรถให้บริกำรแก่ลกูค้ำอยำ่งตอ่เนื่องได้ตำมสญัญำให้บริกำรท่ีท ำกบัลกูค้ำได้ 

อย่ำงไรก็ดี ตำมสญัญำขอใช้พืน้ท่ีดงักลำ่วได้ก ำหนดไว้ว่ำ เมื่อสิน้สดุระยะเวลำตำมสญัญำ หำกเจ้ำของพืน้ที่มี

ควำมประสงค์ที่จะให้ใช้พืน้ที่ต่อ กลุ่มบริษัทจะได้รับสิทธิในกำรใช้พืน้ที่ดงักล่ำวก่อนบุคคลอื่น นอกจำกนี ้กลุ่มบริษัท

เช่ือมัน่วำ่จำกกำรควบคมุดแูลให้กลุม่บริษัทปฏิบตัิตำมเง่ือนไขและข้อตกลงที่มีอยู่ในสญัญำอย่ำงเคร่งครัด ประกอบกบั

ลกัษณะกำรให้บริกำรของกลุ่มบริษัทที่เป็นประโยชน์ต่อกำรพฒันำประเทศโดยรวมนัน้ จะท ำให้เจ้ำของกรรมสิทธิที่ดิน



                                   
                                                           บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกดั (มหำชน) 

 

  สว่นที่ 2.3 หน้ำที่ 3 

หรือทรัพย์สินที่กลุ่มบริษัทมีกำรขอใช้พืน้ที่นัน้ด ำเนินกำรต่อสญัญำเช่ำพืน้ที่อย่ำงต่อเนื่องให้แก่กลุ่มบริษัท นอกจำกนี ้

กลุม่บริษัทยงัสำมำรถขอใช้สทิธิแหง่ทำงตำมประกำศของคณะกรรมกำรกสทช. ตอ่คูส่ญัญำหำกจ ำเป็นต้องให้มีกำรขอใช้

พืน้ท่ีตอ่จนกวำ่จะสิน้อำยขุองใบอนญุำตประกอบกิจกำรโทรคมนำคมอีกด้วย 

3.4 ความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน  

 กลุม่บริษัทมีทัง้กำรจดัหำสินค้ำมำจำกต่ำงประเทศและกำรสง่ออกสินค้ำไปจ ำหน่ำย โดยในปี 2557 ,ปี 2558 
และงวด 3 เดือน ปี2559  กลุม่บริษัทมีกำรน ำเข้ำสินค้ำเป็นสกุลเงินต่ำงประเทศเท่ำกบั 752.47 ล้ำนบำท , 624.84 ล้ำน
บำท และ 158.47 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 54.78 ,ร้อยละ 39.02 และร้อยละ 37.18 ของมลูคำ่กำร
จัดหำสินค้ำและบริกำรในงบกำรเงินรวมเสมือนในแต่ละช่วงเวลำ ตำมล ำดับ และมีกำรส่งออกสินค้ำไปจ ำหน่ำยยัง
ตำ่งประเทศเท่ำกบั 18.21 ล้ำนบำท , 213.17 ล้ำนบำท และ 31.01 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 1.01 ,
ร้อยละ 8.20 และร้อยละ 6.26 ของรำยได้จำกกำรจ ำหนำ่ยสนิค้ำและให้บริกำรในงบกำรเงินรวมเสมือนในแตล่ะช่วงเวลำ 
ตำมล ำดบั โดยเงินตรำต่ำงประเทศสกุลหลกัที่ใช้ได้แก่ ดอลลำร์สหรัฐ กลุ่มบริษัทจึงมีควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของ
อตัรำแลกเปลีย่น ในกรณีที่อตัรำแลกเปลีย่นระหวำ่งสกลุเงินบำทและสกลุเงินตำ่งประเทศมีควำมผนัผวนมำก จะสง่ผลให้
กลุม่บริษัทได้รับผลกระทบที่มีนยัส ำคญัต่อรำยได้และอตัรำก ำไรของกลุม่บริษัทเมื่อคิดเป็นสกุลเงินบำท โดยอำจเกิดผล
ก ำไรหรือขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยน ในกรณีที่อตัรำแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ท ำกำรบนัทึกบญัชีกบัวนัที่ท ำกำรแลกเปลี่ยน
เงินเป็นสกลุบำทมีควำมแตกตำ่งกนัอยำ่งมีนยัส ำคญั โดยในปี 2557 กลุม่บริษัทมีก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเทำ่กบั 4.08 
ล้ำนบำท ปี 2558 กลุ่มบริษัทมีขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเท่ำกับ (17.30) ล้ำนบำท และงวด 3 เดือน ปี 2559  กลุ่ม
บริษัทมีก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเทำ่กบั 4.45 ล้ำนบำท 

ดงันัน้ เพื่อเป็นกำรลดควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลี่ยนดงักลำ่ว ผู้บริหำรของกลุม่บริษัทได้มี
กำรติดตำมกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำแลกเปลีย่นอยำ่งใกล้ชิดเพื่อประเมินสถำนกำรณ์และแนวโน้มของอตัรำแลกเปลีย่น
สกุลเงินต่ำง ๆ และมีกำรลดควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนด้วยกำรเปิดบัญชีเงินฝำกสกุลเงิน
ต่ำงประเทศ (Foreign Currency Deposit Account: FCD)  และกลุ่มบริษัทมีนโยบำยในกำรลดควำมเสี่ยงโดยกำรท ำ
สญัญำซือ้ขำยเงินตรำตำ่งประเทศลว่งหน้ำ (Forward Contract) ซึง่อยู่ในดลุยพินิจของผู้บริหำรและเป็นไปตำมนโยบำย
ที่ได้รับอนมุตัิจำกคณะกรรมกำรบริษัทครัง้ที่ 7/2558 ณ วนัที่ 15 มิถนุำยน 2558  โดยกลุม่บริษัทมีวงเงินซือ้ขำยเงินตรำ
ตำ่งประเทศลว่งหน้ำ(Forward Contract) กบัสถำบนักำรเงินเทำ่กบั 100.00 ล้ำนบำท ทัง้นี ้บริษัทไมม่ีนโยบำยในกำรเก็ง
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นแตอ่ยำ่งใด 

3.5 ความเสี่ยงจากการพึ่งพงิลกูค้ารายใหญ่   

ในปี 2557  และปี 2558 กลุม่บริษัทมีกำรให้บริกำรด้ำนกำรสร้ำงสถำนีฐำนและติดตัง้อปุกรณ์โทรคมนำคมแก่
ลกูค้ำรำยใหญ่รำยหนึง่ คิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 17.13 และร้อยละ 27.00  ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร
ในงบกำรเงินรวมเสมือนในแตล่ะช่วงเวลำตำมล ำดบั โดยลกูค้ำดงักลำ่วเป็นบริษัทในกลุม่ของผู้ผลิตสนิค้ำและให้บริกำร
ด้ำนโทรคมนำคมชัน้น ำระดบัโลก ซึ่งมีจุดเด่นในกำรเป็นผู้ผลิตสินค้ำกลุม่อปุกรณ์แปลงสญัญำณ (RRU) ที่ไม่สำมำรถ
ผลิตได้ในประเทศไทย โดยผู้ผลิตดงักล่ำวจะมีกำรเสนอขำยสินค้ำร่วมกบักำรให้บริกำรในลกัษณะ Turnkey ให้แก่กลุ่ม
ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ (Operator) ที่ต้องกำรเพิ่มจ ำนวนสถำนีฐำน และน ำงำนที่ได้รับมำกระจำยออกให้แก่
กลุ่มผู้ ให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำนและติดตัง้อุปกรณ์ในประเทศไทย (Contractor) ที่อยู่ในทะเบียนรำยช่ือผู้ ค้ำของ
ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลือ่นท่ี (Operator) ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงมีควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พิงลกูค้ำรำยใหญ่ดงักลำ่ว  
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งวด 3 เดือน ปี 2559 กลุม่บริษัทมีกำรให้บริกำรด้ำนวำงสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้แก่ลกูค้ำรำยใหญ่รำยหนึ่ง   
คิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 28.96 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรในงบกำรเงินรวมเสมือน  โดยลกูค้ำดงักลำ่ว
เป็นบริษัทในกลุม่ของผู้ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมรำยใหญ่รำยหนึง่ (Operator) 
 อย่ำงไรก็ดี ลกูค้ำรำยใหญ่ของกลุ่มบริษัทนัน้ จะมีกำรเปลี่ยนแปลงไปตำมแผนกำรลงทนุของกลุม่ผู้ ให้บริกำร
โทรคมนำคมในแตล่ะช่วงเวลำ รวมถึงควำมสำมำรถในกำรได้รับงำนจำกลกูค้ำของกลุม่บริษัท ทัง้นี ้จำกกำรท่ีกลุม่บริษัท
มีนโยบำยในกำรรักษำคุณภำพมำตรฐำนของสินค้ำและกำรให้บริกำร และมีกำรรักษำควำมสมัพันธ์กับลูกค้ำอย่ำง
ตอ่เนื่อง สง่ผลให้กลุม่บริษัทเช่ือมัน่วำ่จะยงัคงสำมำรถรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัเพื่อให้ได้รับงำนจำกลกูค้ำของ
กลุม่บริษัทอย่ำงต่อเนื่องต่อไป นอกจำกนี ้กลุม่บริษัทยงัมีนโยบำยในกำรลดควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงลกูค้ำอนัเกิดจำก
กำรจ ำหนำ่ยสนิค้ำหรือให้บริกำรอยำ่งใดอยำ่งหนึง่ที่ต้องขึน้กบัแผนกำรลงทนุของกลุม่ผู้ ให้บริกำรโทรคมนำคมดงัที่กลำ่ว
มำ โดยกลุม่บริษัทได้ขยำยกำรประกอบธุรกิจสูก่ำรประกอบธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคม ซึ่งจะช่วยให้
กลุม่บริษัทมีรำยได้ที่สม ่ำเสมอในระยะยำวและยงัช่วยเพิ่มโอกำสในกำรขยำยฐำนลกูค้ำใหมใ่ห้แก่กลุม่บริษัทอีกด้วย 

3.6 ความเสี่ยงจากการพึ่งพงิผู้ผลิตและจ าหน่ายสินค้ารายใหญ่ (Supplier) 

ในปี 2557 ,ปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 กลุ่มบริษัทมีกำรจัดหำสินค้ำจำกผู้ ผลิตและจัดจ ำหน่ำยสำย
เคเบิลใยแก้วน ำแสดงรำยใหญ่ในตำ่งประเทศรำยหนึง่ เป็นสดัสว่นร้อยละ 40.99  , ร้อยละ 23.83 และร้อยละ 27.58 ของ
มลูค่ำซือ้สินค้ำและบริกำรในแต่ละช่วงเวลำตำมล ำดบั โดยมลูค่ำซือ้ของผู้ผลิตและจดัจ ำหน่ำยสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง
ดงักล่ำว คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 90.76 ,ร้อยละ 86.50 และร้อยละ 88.18 ของมูลค่ำซือ้กำรจัดหำและจัดจ ำหน่ำยสำย
เคเบิลใยแก้วน ำแสงในปี 2557 ,ปี 2558 และงวด 3 เดือน ปี 2559 ตำมล ำดบั กำรที่สดัส่วนมูลค่ำซือ้จำกคู่ค้ำดงักล่ำว
ลดลงเนื่องมำจำกกลุม่บริษัทมีกำรซือ้สำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงจำกผู้ผลติและจดัจ ำหน่ำยรำยอื่นเพิ่มเติมเพื่อรองรับกลุม่
ลูกค้ำที่มีควำมต้องกำรสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงที่หลำกหลำยเพิ่มขึน้ ผู้ ผลิตและจ ำหน่ำยสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง
ดงักลำ่วเป็นผู้ผลิตชัน้น ำในระดบัโลกซึ่งมีสินค้ำที่มีคุณภำพมำตรฐำนเป็นที่ยอมรับในกลุ่มลกูค้ำ ทัง้นี ้บริษัทย่อยของ
บริษัทท ำหน้ำที่เป็นตวัแทนจ ำหน่ำยสินค้ำของผู้ผลิตสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงดงักลำ่วมำตัง้แต่ปี 2547 โดยที่มิได้กำรท ำ
สญัญำแต่งตัง้กำรเป็นตัวแทนจ ำหน่ำยอย่ำงเป็นลำยลกัษณ์อกัษร เนื่องจำกทำงผู้ผลิตดงักล่ำวไม่มีนโยบำยในกำรท ำ
สญัญำระยะยำวกับคู่ค้ำรำยใด ดงันัน้ กลุ่มบริษัทจึงมีควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงผู้ผลิตดงักล่ำว หำกผู้ผลิตดงักล่ำวไม่
จ ำหนำ่ยสินค้ำให้แก่กลุม่บริษัท หรือไมส่ำมำรถสง่มอบสินค้ำให้แก่กลุ่มบริษัทได้ตรงตำมก ำหนดเวลำ และกลุม่บริษัทไม่
สำมำรถจดัหำสนิค้ำทดแทนจำกที่อื่น ก็จะสง่ผลกระทบตอ่ธุรกิจของกลุม่บริษัทได้ 

อยำ่งไรก็ดี จำกกำรท่ีกลุม่บริษัทเป็นตวัแทนจ ำหนำ่ยสนิค้ำของผู้ผลติดงักลำ่วมำเป็นระยะเวลำกวำ่ 10 ปี และมี
ควำมสมัพนัธ์อนัดีกบัผู้ผลติดงักลำ่วเสมอมำ โดยมีกำรแลกเปลี่ยนควำมรู้และข้อมลูควำมต้องกำรของลกูค้ำ รวมถึงกำร
ร่วมพัฒนำสินค้ำร่วมกัน ส่งผลให้กลุ่มบริษัทเช่ือมัน่ว่ำจะยงัคงได้รับควำมไว้วำงใจให้เป็นตัวแทนจ ำหน่ำยสินค้ำของ
ผู้ผลิตดงักลำ่วตอ่ไป และผู้ผลิตดงักลำ่วก็ไมม่ีนโยบำยในกำรจ ำหนำ่ยสนิค้ำให้แก่ลูกค้ำเองโดยตรง ทัง้นี ้ในกรณีที่ผู้ผลิต
ดงักลำ่วไม่สำมำรถจัดหำหรือส่งมอบสินค้ำได้ตำมที่ก ำหนดนัน้ กลุ่มบริษัทยงัคงมีพนัธมิตรทำงกำรค้ำที่จะช่วยจัดหำ
สนิค้ำทดแทนมำสง่มอบให้แก่ลกูค้ำ ซึง่เป็นกำรปอ้งกนัผลกระทบที่จะเกิดขึน้กบัธุรกิจของกลุม่บริษัทได้ 

3.7 ความเสี่ยงจากความไม่สม ่าเสมอของรายได้ 

เนื่องจำกกำรประกอบธุรกิจของบริษัทสว่นใหญ่มีลกัษณะเป็นงำนโครงกำร เช่น ให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำนและ
ติดตัง้อปุกรณ์โทรคมนำคม รวมถึงกำรขำยสนิค้ำเพื่อน ำไปใช้งำนดงักลำ่ว ซึง่สง่ผลให้ยอดขำยสนิค้ำหรืองำนให้บริกำร
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ของกลุม่บริษัทขึน้อยูก่บัแผนกำรลงทนุของกลุม่ลกูค้ำทีเ่ป็นผู้ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมและควำมสำมำรถในกำรได้รับ
งำนของกลุม่บริษัท โดยมลูคำ่ของงำนท่ีกลุม่บริษัทได้รับนัน้มคีวำมหลำกหลำยตัง้แตร่ะดบั 1 ล้ำนบำทถึงระดบั 1,000 
ล้ำนบำท ซึง่มีระยะเวลำกำรสง่มอบตัง้แต ่1 เดือน – 3 ปี โดยคิดเป็นมลูคำ่รำยได้ที่รับรู้เฉลีย่เทำ่กบัประมำณ  2 - 400 
ล้ำนบำทตอ่โครงกำรตอ่ปี    ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงมีควำมเสีย่งจำกควำมไมส่ม ่ำเสมอของรำยได้ในกรณีที่กลุม่ลกูค้ำไมม่ี
แผนกำรลงทนุอยำ่งตอ่เนื่อง หรือกลุม่บริษัทไมไ่ด้รับงำนจำกกลุม่ลกูค้ำดงักลำ่ว ซึง่อำจสง่ผลกระทบตอ่ผลกำรด ำเนินงำน 
และฐำนะทำงกำรเงิน รวมถงึกำรบริหำรสภำพคลอ่งของกลุม่บริษัทได้ 
 อยำ่งไรก็ดี ด้วยคณุภำพของสินค้ำและบริกำร, ควำมเช่ียวชำญของบคุลำกร และควำมสำมำรถในกำรน ำเสนอ
สนิค้ำและบริกำรได้อยำ่งครบวงจร ประกอบกบันโยบำยในกำรรักษำควำมสมัพนัธ์กบักลุม่ลกูค้ำหลกัที่เป็นผู้ประกอบกำร
โทรศพัท์เคลือ่นท่ีหรือผู้ให้บริกำรอินเตอร์เน็ตด้วยกำรไมป่ระกอบธุรกิจที่ทบัซ้อนกนักบักลุม่ลกูค้ำดงักลำ่ว เพื่อมุง่มัน่สูก่ำร
เป็นผู้สนบัสนนุกำรเติบโตทำงธุรกิจของลกูค้ำอย่ำงเต็มประสิทธิภำพ ส่งผลให้กลุม่บริษัทเช่ือมัน่ว่ำ กลุม่บริษัทจะได้รับ
ควำมไว้วำงใจให้ได้รับงำนจำกลกูค้ำอย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนี ้กลุม่บริษัทมีนโยบำยในกำรลดควำมเสี่ยงจำกควำมไม่
สม ่ำเสมอของรำยได้ โดยมีกำรขยำยกำรประกอบธุรกิจสูก่ำรประกอบธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคม โดย
เน้นกำรลงทุนในโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมประเภท Passive ในพืน้ที่เฉพำะที่มีควำมส ำคัญทำงเศรษฐกิจ 
(Strategic Location) ซึ่งจะช่วยให้กลุ่มบริษัทมีรำยได้ที่สม ่ำเสมอในระยะยำวและยงัช่วยเพิ่มโอกำสในกำรขยำยฐำน
ลกูค้ำใหม่ให้แก่กลุม่บริษัท เช่น กลุม่ลกูค้ำภำครัฐและภำคเอกชนท่ีมีควำมต้องกำรใช้โครงขำ่ยสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง
ในกำรรับ-สง่ข้อมลู 

 
3.8 ความเสี่ยงจากการควบคุมต้นทุนในการประกอบธุรกิจให้บริการสร้างสถานีฐาน 

กำรให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำนของกลุม่บริษัทนัน้มีกำรให้บริกำรแบบ Turnkey โดยลกูค้ำซึง่เป็นกลุม่ผู้ ให้บริกำร
โทรศพัท์เคลื่อนที่จะก ำหนดจ ำนวนสถำนีฐำนที่กลุ่มบริษัทต้องสร้ำงและส่งมอบในแต่ละครัง้ภำยในช่วงระยะเวลำที่
ก ำหนด ในขณะที่กลุม่บริษัทจะต้องท ำกำรค ำนวณต้นทนุต่ำง ๆ ของทัง้โครงกำรเพื่อก ำหนดรำคำและน ำเสนอต่อลกูค้ำ
ตัง้แต่ในช่วงเวลำที่พิจำรณำรับงำน ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงมีควำมเสี่ยงจำกกำรไม่ได้รับผลตอบแทนตำมที่ต้องกำร หำก
ต้นทนุตำ่งๆ มีกำรเปลีย่นแปลงไปจำกที่ได้เคยประมำณกำรและไมส่ำมำรถเจรจำขอปรับคำ่บริกำรกบัลกูค้ำได้  

ในกำรลดควำมเสีย่งดงักลำ่ว กลุม่บริษัทได้มีกำรก ำหนดให้ฝ่ำยที่เก่ียวข้องต้องมำประชุมร่วมกนัเพื่อประมำณ
กำรรำยได้และต้นทุนเพื่อพิจำรณำเสนอรำคำให้แก่ลกูค้ำ โดยฝ่ำยออกแบบและพฒันำผลิตภัณฑ์จะค ำนวณปริมำณ
วตัถุดิบและแรงงำน (Bill of Quantities: BOQ)ที่ต้องใช้ ส่วนฝ่ำยจัดซือ้จะตรวจสอบรำคำวัตถุดิบและค่ำแรงรวมทัง้
แนวโน้มกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำ เพื่อเป็นข้อมลูให้เจ้ำหน้ำที่กำรตลำดใช้จดัท ำใบเสนอรำคำให้แก่ลกูค้ำ จำกนัน้ เมื่อ
ได้รับกำรตอบรับจำกลกูค้ำแล้ว ฝ่ำยจดัซือ้จะด ำเนินกำรตกลงยืนยนัรำคำและช่วงเวลำสง่มอบกบัผู้ขำยวตัถดุิบตำมงวด
ระยะเวลำที่สอดคล้องกบัแผนกำรสง่มอบงำนให้แก่ลกูค้ำเพื่อลดควำมผนัผวนของรำคำวตัถดุิบ  ซึ่งโดยทัว่ไประยะเวลำ
ตัง้แต่ขัน้ตอนกำรส ำรวจและออกแบบจนถึงขัน้ตอนกำรก่อสร้ำงให้แล้วเสร็จจะใช้ระยะเวลำประมำณ  2-3 เดือนต่อ 1 
สถำนีฐำน อยำ่งไรก็ดี หำกรำคำวตัถดุิบมีควำมผนัผวนอยำ่งมำก หรือลกูค้ำมีกำรขอปรับรำยละเอียดของงำนซึง่สง่ผลให้
มีต้นทนุสว่นเพิ่มซึ่งมิได้เกิดจำกควำมผิดพลำดของกลุม่บริษัท ทำงกลุม่บริษัทจะด ำเนินกำรเจรจำกับลูกค้ำเพื่อขอปรับ
คำ่บริกำรเพิ่มให้สอดคล้องกบัต้นทนุท่ีเปลีย่นแปลงไป ที่ผำ่นมำกลุม่บริษัทสำมำรถขอเจรจำขอปรับคำ่บริกำรกบัลกูค้ำให้
สอดคล้องกบัต้นทนุที่เพิ่มขึน้ได้บำงสว่นมำโดยตลอด และกลุม่บริษัทจะเจรจำกบัคู่ค้ำในกำรขอยืนยนัรำคำวตัถดุิบเพื่อ
ลดผลกระทบจำกกำรท่ีมีต้นทนุสว่นเพิ่มในสว่นท่ีไมส่ำมำรถเจรจำกบัลกูค้ำได้อีกทำงหนึง่ 
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3.9 ความเสี่ยงจากการบริหารสภาพคล่องในการประกอบธุรกิจ 

เนื่องจำกกลุม่ลกูค้ำหลกัในธุกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำนและติดตัง้อปุกรณ์นัน้ได้แก่ผู้ ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคม
รำยใหญ่ของประเทศ (Operator) ซึ่งมกัมีขัน้ตอนกำรตรวจรับงำนและขัน้ตอนกำรจดัท ำเอกสำรหลำยขัน้ตอน สง่ผลให้
กลุม่บริษัทมีลกูหนีค้ำ่ก่อสร้ำงตำมสญัญำที่เสร็จแตย่งัไมไ่ด้เรียกเก็บเพิ่มสงูขึน้มำกตำมปริมำณงำนบริกำรที่เพิ่มขึน้ และ
มีวงจรเงินสดที่ยำวนำนขึน้เป็นจำก (3.91) วนัในปี 2557 เป็น 48.41 วนัในปี 2558 ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงมีควำมเสีย่งจำก
กำรบริหำรสภำพคลอ่งโดยต้องจัดหำแหลง่เงินทุนในกำรประกอบธุรกิจเพิ่มเติมในระหว่ำงที่ยงัไม่สำมำรถเรียกเก็บเงิน
จำกลกูค้ำได้ และอำจสง่ผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกลุม่บริษัทเนื่องจำกแหลง่ที่มำของเงินทนุในกำร
ประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทนัน้มำจำกกำรกู้ยืมระยะสัน้เป็นสว่นใหญ่ 

ในกำรลดควำมเสีย่งดงักลำ่ว กลุม่บริษัทได้พยำยำมเจรจำกบัลกูค้ำเพื่อให้สำมำรถก ำหนดขัน้ตอนกำรตรวจรับ
งำนและจดัท ำเอกสำรให้สอดคล้องกบัระยะเวลำกำรสง่มอบงำน เพื่อให้กลุม่บริษัทสำมำรถวำงบิลเรียกเก็บเงินค่ำบริกำร
ได้ตำมก ำหนด ประกอบกบักำรเจรจำกบัคู่ค้ำที่เป็นผู้ขำยสินค้ำและบริกำรแก่กลุม่บริษัทเพื่อก ำหนดระยะเวลำกำรจ่ำย
ช ำระค่ำสินค้ำและบริกำรให้สอดคล้องกบัระยะเวลำที่กลุม่บริษัทจะสำมำรถเรียกช ำระเงินจำกลกูค้ำให้มำกที่สดุ ส ำหรับ
กำรจดัหำแหลง่เงินทนุเพื่อใช้ในกำรประกอบธุรกิจระหว่ำงที่ยงัไม่ได้รับช ำระค่ำบริกำรจำกลกูค้ำนัน้ กลุม่บริษัทได้รับกำร
สนบัสนนุวงเงินจำกสถำบนักำรเงินหลำยแหง่ ซึง่สถำบนักำรเงินดงักลำ่วตำ่งเข้ำใจในลกัษณะกำรประกอบธุรกิจของกลุม่
บริษัทเป็นอย่ำงดี จึงให้กำรสนับสนุนอย่ำงต่อเนื่องมำโดยตลอดระยะเวลำที่ผ่ำนมำ นอกจำกนี ้ในส่วนของกำรลด
ผลกระทบจำกควำมควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอนัเนื่องมำจำกต้นทนุทำงกำรเงินนัน้ ทำงกลุม่บริษัทได้มีกำรประมำณ
กำรต้นทนุทำงกำรเงินเพื่อใช้ในกำรค ำนวณรำคำคำ่บริกำรท่ีน ำเสนอให้แก่ลกูค้ำแล้ว 

3.10 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจกับผู้ประกอบการรายใหญ่ 

เนื่องจำกลกูค้ำหลกัของกลุ่มบริษัทได้แก่กลุ่มผู้ ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ ซึ่งปัจจุบนัในประเทศไทยมีกลุ่มผู้
ให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ (Operator) รำยใหญ่เพียง 3 รำย จึงอำจสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีควำมเสีย่งจำกกำรที่มีอ ำนำจ
ต่อรองน้อยกว่ำในกำรประกอบธุรกิจกับผู้ประกอบกำรรำยใหญ่ดังกล่ำวในเร่ืองของกำรก ำหนดรำคำ, เง่ือนไข และ
ระยะเวลำในกำรเรียกเก็บเงิน เป็นต้น ซึง่อำจสง่ผลกระทบตอ่ผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงิน รวมถึงกำรบริหำร
สภำพคล่องของกลุ่มบริษัทหำกไม่สำมำรถเจรจำกับต่อรองเง่ือนไขทำงธุรกิจได้ตำมแผนงำนที่กลุ่มบริษัทก ำหนดไว้  
นอกจำกนี ้ในบำงกรณีกลุ่มบริษัทต้องมีกำรให้บริกำรแก่ลกูค้ำก่อนที่จะได้รับเอกสำรกำรว่ำจ้ำงอย่ำงเป็นลำยลกัษณ์
อกัษร (Purchasing Order: PO) จึงสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีควำมเสีย่งจำกกำรถกูปฏิเสธกำรวำ่จ้ำงจำกลกูค้ำได้ 

อย่ำงไรก็ดี ด้วยคุณภำพมำตรฐำนของสินค้ำและบริกำร และควำมรู้ควำมเช่ียวชำญในธุรกิจโทรคมนำคม 
ประกอบกับกำรก ำหนดนโยบำยกำรประกอบธุรกิจที่ชัดเจนของกลุ่มบริษัทที่จะไม่ประกอบธุรกิจแข่งขนักับลกูค้ำและ
พร้อมที่จะร่วมกันกบัลกูค้ำในกำรพฒันำสินค้ำและบริกำรที่จะช่วยให้ลกูค้ำของบริษัทสำมำรถให้บริกำรแก่ผู้ ใช้บริกำร
(End User)ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพเพิ่มขึน้นัน้ ส่งผลให้ผู้บริหำรของกลุ่มบริษัทเช่ือมั่นว่ำ กลุ่มบริษัทมีศักยภำพเพียง
พอที่จะสำมำรถเจรจำกับลกูค้ำที่เป็นผู้ประกอบกำรรำยใหญ่ต่ำงๆ ในกำรประกอบธุรกิจร่วมกันให้เกิดประโยชน์สงูสดุ
ร่วมกนัทัง้สองฝ่ำยได้  ในส่วนของกำรที่กลุ่มบริษัทต้องให้บริกำรแก่ลกูค้ำก่อนที่จะได้รับเอกสำรกำรว่ำจ้ำง (PO) จำก
ลกูค้ำนัน้ เกิดขึน้จำกขัน้ตอนภำยในของลกูค้ำที่ต้องใช้ระยะเวลำในกำรรวบรวมข้อมลูเพื่อจดัท ำเอกสำรกำรว่ำจ้ำง (PO) 
อย่ำงเป็นทำงกำร สง่ผลให้บำงครัง้กลุม่บริษัทต้องด ำเนินกำรให้บริกำรไปก่อนเพื่อให้สำมำรถสง่มอบงำนได้ทนัตอ่ควำม
ต้องกำรของลกูค้ำ ซึง่ตลอดระยะเวลำที่ผำ่นมำนัน้ กลุม่บริษัทไมเ่คยถกูปฏิเสธกำรวำ่จ้ำงจำกลกูค้ำแตอ่ยำ่งใด 
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3.11 ความเสี่ยงจากการแข่งขนัและคู่แข่งรายใหม่ 

กลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยอปุกรณ์โทรคมนำคมเป็นธุรกิจที่อำจจะมีผู้ประกอบกำรรำยใหมเ่ข้ำสู่ตลำดได้ไม่ยำก หำกมี
ควำมสำมำรถในกำรจัดหำสินค้ำจำกผู้ ผลิตหรือตวัแทนจ ำหน่ำยซึ่งมีทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ อย่ำงไรก็ดี กลุ่ม
บริษัทเช่ือมัน่ว่ำ นอกจำกควำมสำมำรถในกำรเข้ำถึงแหลง่ผลติหรือจ ำหน่ำยสินค้ำแล้ว กำรที่จะได้รับควำมไว้วำงใจจำก
ลกูค้ำยงัขึน้อยูก่บัปัจจยัอีกหลำยประกำรอำทิ ควำมสำมำรถในกำรคดักรองสนิค้ำที่มีคณุภำพ, กำรจดัสง่ที่ตรงเวลำ, กำร
มีทีมงำนผู้ เช่ียวชำญที่สำมำรถให้ค ำปรึกษำ รวมถึงสำมำรถให้บริกำรติดตัง้และซ่อมแซมอปุกรณ์โทรคมนำคมควบคู่ไป
กบักำรขำยเพียงอยำ่งเดียว ซึง่ควำมสำมำรถดงักลำ่วจะสง่ผลให้กลุม่บริษัทสำมำรถรักษำศกัยภำพในกำรแขง่ขนัได้ 

ในกลุม่ธุรกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำน ติดตัง้ และซ่อมแซมอปุกรณ์โทรคมนำคม เป็นธุรกิจที่ต้องอำศยัควำมรู้
ควำมช ำนำญ, ฐำนะกำรเงิน, และควำมเช่ือมัน่ของลกูค้ำจำกผลงำนท่ีมีมำในอดีต สง่ผลให้เป็นธุรกิจที่ผู้ประกอบกำรรำย
ใหมจ่ะเข้ำสูต่ลำดได้ไมง่่ำยนกั 

ส ำหรับกลุ่มธุรกิจพัฒนำโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมเพื่อใช้เช่ำนัน้ จะต้องอำศัยทัง้เงินทุน, ควำม
เช่ียวชำญในกำรวำงโครงข่ำย, ควำมสำมำรถในกำรเลือกพืน้ที่ที่มีศักยภำพ และควำมสำมำรถในกำรให้บริกำรที่มี
คณุภำพ โดยโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมของกลุม่บริษัทนัน้ตัง้อยู่ในพืน้ที่ที่มีควำมส ำคญัเฉพำะทำงเศรษฐกิจ 
ส่งผลให้เกิดกำรใช้ทรัพยำกรร่วมกันอย่ำงมีประสิทธิภำพระหว่ำงกลุ่มลูกค้ำที่เป็นผู้ ให้บริกำรโทรคมนำคมรวมถึง
ผู้ประกอบกำรรำยอื่นที่ประกอบธุรกิจเช่นเดียวกนักบักลุม่บริษัทแต่มิได้มีโครงข่ำยในบริเวณพืน้ที่ที่กลุม่บริษัทให้บริกำร
อยูเ่พื่อลดภำระกำรลงทนุ กำรประกอบธุรกิจดงักลำ่วจึงนบัได้วำ่มีควำมเสีย่งจำกกำรแขง่ขนัในระดบัต ่ำ  

3.12 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากร 

 ในกำรประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยอปุกรณ์โทรคมนำคมต้องอำศยับคุลำกรที่มีควำมเข้ำใจในธุรกิจและติดตำมกำร
เปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีใหม่ ๆ อยูเ่สมอ เพื่อให้สำมำรถพฒันำสนิค้ำหรือจดัหำสินค้ำที่สำมำรถตอบสนองควำมต้องกำร
ของลกูค้ำที่เปลีย่นแปลงไปได้ นอกจำกนี ้ในกำรผลติหรือน ำเข้ำอปุกรณ์โทรคมนำคมบำงประเภทจะต้องมีกำรปฏิบตัิตำม
กฎหมำยวำ่ด้วยกำรควบคมุอปุกรณ์เก่ียวกบัคลืน่ควำมถ่ี  จึงต้องอำศัยบคุลำกรที่มีควำมรู้ควำมเข้ำใจทัง้ในด้ำนขัน้ตอน
กำรน ำเข้ำและขัน้ตอนกำรปฏิบตัิตำมกฎหมำยด้วย ส ำหรับในสว่นของธุรกิจกำรให้บริกำรก็เช่นกนั กลุม่บริษัทต้องอำศยั
ทีมงำนวิศวกรที่มีประสบกำรณ์ มีควำมรู้ควำมสำมำรถ เพื่อให้สำมำรถควบคมุดแูลกำรท ำงำนได้ในทกุขัน้ตอนตัง้แต่กำร
ออกแบบ, กำรก่อสร้ำง, กำรติดตัง้ และกำรทดสอบกำรใช้งำน เพื่อให้มัน่ใจได้วำ่จะสำมำรถสง่มอบงำนท่ีมีคณุภำพตำมที่
ลกูค้ำต้องกำรได้ โดยปัจจุบนักลุม่บริษัทมีวิศวกรระดบัภำคีวิศวกร จ ำนวน 9 คน ดงันัน้ หำกกลุม่บริษัทสญูเสียบคุลำกร
เหลำ่นีไ้ป ยอ่มสง่ผลกระทบตอ่กำรประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัท 

 กลุม่บริษัทเล็งเห็นถึงควำมส ำคญัของบุคลำกรที่มีต่อองค์กร จึงใช้นโยบำยจูงใจให้พนกังำนอยู่กบัองค์กรเพื่อ
เติบโตร่วมกนัในระยะยำว โดยมีกำรวำงแผนควำมก้ำวหน้ำทำงสำยงำน มีกำรพิจำรณำให้ผลตอบแทนที่เหมำะสมกับ
ต ำแหนง่และควำมรู้โดยสำมำรถเทียบเคียงกันได้กบัอตัรำค่ำตอบแทนของอตุสำหกรรมเดียวกนั มีแผนกำรฝึกอบรมและ
พฒันำควำมรู้ควำมสำมำรถของพนกังำนอย่ำงเหมำะสม และจำกกำรที่กลุม่บริษัทมีกำรประกอบธุรกิจที่หลำกหลำยใน
ด้ำนโทรคมนำคม จึงเปิดโอกำสให้พนกังำนสำมำรถปรับเปลี่ยนไปปฏิบตัิหน้ำที่ยงัสว่นงำนที่สนใจได้ เพื่อเป็นกำรเปิด
โอกำสในกำรเรียนรู้และเป็นกำรช่วยสง่เสริมควำมเข้ำใจอนัดีระหวำ่งพนกังำนในสว่นงำนต่ำงๆ  นอกจำกนี ้กลุม่บริษัทยงั
สง่เสริมกำรสร้ำงควำมภำคภูมิใจในกำรเป็นพนกังำนในกลุ่มบริษัทอย่ำงสม ่ำเสมอผ่ำนทำงกิจกรรมต่ำงๆ ทัง้นี ้เพื่อให้
พนกังำนได้ตระหนกัถึงคุณค่ำและควำมส ำคญัของตนในกำรเป็นส่วนหนึ่งขององค์กร และพร้อมจะปฏิบัติหน้ำที่ด้วย
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ควำมรับผิดชอบเพื่อเติบโตร่วมกันกับกลุ่มบริษัท ซึ่งจำกสถิติที่ผ่ำนมำ อำยุเฉลี่ยของพนักงำนส่วนใหญ่ของบริษัทนัน้
เทำ่กบัประมำณ 5 - 6 ปี  

3.13 ความเสี่ยงจากการไม่ปฏิบัติตามกฎระเบียบในการประกอบธุรกิจ 

เนื่องจำกกลุม่บริษัทประกอบธุรกิจในอตุสำหกรรมโทรคมนำคมซึง่ต้องเก่ียวข้องกบักฎระเบียบตำ่ง ๆ ที่บงัคบัใช้
ในกำรประกอบธุรกิจ เช่น กำรขอใบอนุญำตในกำรประกอบกิจกำรโทรคมนำคม, กำรขอใบอนุญำตน ำ เข้ำอุปกรณ์ที่
เก่ียวข้องกบัคลืน่ควำมถ่ี หรือกำรขอสทิธิแหง่ทำง (Right of Way) เป็นต้น ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงมีควำมเสีย่งหำกมไิด้มีกำร
ปฏิบตัิตำมกฎระเบียบที่เก่ียวข้อง รวมถึงอำจเกิดควำมเสยีหำยจำกคำ่ปรับตำ่งๆ ได้  

กลุม่บริษัทมีนโยบำยในกำรประกอบธุรกิจด้วยควำมโปร่งใสและอยู่ภำยใต้หลกักำรก ำกบัดแูลกิจกำรที่ดี โดย
เพื่อให้มั่นใจได้ว่ำกลุ่มบริษัทสำมำรถปฏิบัติตำมกฎระเบียบที่เก่ียวข้องได้อย่ำงถูกต้อง กลุ่มบริษัทได้มีกำรก ำหนด
ผู้ รับผิดชอบในกำรศกึษำข้อมลูและติดตำมกำรบงัคบัใช้กฎระเบียบและแนวทำงปฏิบตัิตำ่ง  ๆ ทัง้จำกกำรติดตำมขำ่วสำร 
ติดต่อหน่วยงำนรำชกำร รวมทัง้กำรรวบรวมข้อมูลจำกผู้ประกอบกำรซึ่งเป็นคู่ค้ำของบริษัท เพื่อแจ้งข้อมลูให้สว่นงำนที่
เก่ียวข้องตำ่ง ๆ รับทรำบและน ำไปปฏิบตัิได้อยำ่งถกูต้อง ทัง้นี ้ในอดีตที่ผำ่นมำกลุม่บริษัทไมเ่คยถกูฟอ้งร้องจำกกำรท่ีไม่
สำมำรถปฏิบตัิตำมกฎหมำยหรือกฎระเบียบที่เก่ียวข้องแตอ่ยำ่งใด  

3.14  ความเสี่ยงจากข้อก าหนดในสัญญา 

กลุ่มบริษัทมีกำรท ำสญัญำกับคู่สญัญำหลำยฉบบั อำทิ สญัญำรักษำควำมลบัทำงกำรค้ำ, สญัญำให้บริกำร
โครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคม และสญัญำร่วมลงทนุ เป็นต้น ซึ่งเนือ้หำในสญัญำบำงฉบบัที่กลุ่มบริษัทท ำกบัผู้ ให้
บริกำรด้ำนโทรคมนำคมรำยใหญ่รำยหนึ่งที่มิได้เป็นบุคลลที่เก่ียวข้องกันกับกลุ่มบริษัทนัน้มีข้อก ำหนดที่จะท ำให้กลุ่ม
บริษัทต้องเสยีประโยชน์ หรือขำดควำมเป็นอิสระในกำรประกอบธุรกิจ ได้แก่ ข้อจ ำกดัในกำรห้ำมประกอบธุรกิจแขง่ขนักบั
คู่สญัญำก่อนได้รับอนุญำต หรือข้อก ำหนดที่ห้ำมไม่ให้มีกำรให้บริกำรแก่ลูกค้ำรำยอื่นก่อนได้รับควำมยินยอมจำก
คูส่ญัญำและหำกมีรำยได้ที่เกิดขึน้จำกลกูค้ำรำยอื่นจะต้องน ำรำยได้ดงักลำ่วก่อนหกัค่ำใช้จ่ำยมำแบง่ให้แก่คูส่ญัญำด้วย 
ดงันัน้ กลุม่บริษัทจึงมีควำมเสีย่งจำกกำรมีข้อจ ำกดัในกำรประกอบธุรกิจและมีควำมเสีย่งจำกกำรสญูเสยีรำยได้และก ำไร
ทีจ่ะได้รับเนื่องจำกข้อก ำหนดที่ระบใุนสญัญำ 

อย่ำงไรก็ดี ผู้บริหำรเช่ือมัน่ว่ำ กลุม่บริษัทนัน้จะไม่มีผลกระทบจำกกำรถกูจ ำกดัของเขตกำรประกอบธุรกิจอนั
เนื่องมำจำกข้อก ำหนดในสญัญำดงักลำ่ว เนื่องจำกกลุม่บริษัทมีกำรก ำหนดนโยบำยในกำรประกอบธุรกิจที่ชดัเจนอยูแ่ล้ว
ว่ำจะไม่เข้ำร่วมในกำรประมลูใบอนุญำตให้ใช้คลื่นควำมถ่ีเพื่อมิให้เป็นกำรประกอบธุรกิจแข่งขนักันกับลกูค้ำของกลุ่ม
บริษัท และจะไมล่งทนุในธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคมที่มีลกัษณะเทียบเท่ำและเป็นกำรแข่งขนักนัโดยตรงกบั
โครงกำรที่กิจกำรร่วมค้ำหรือบริษัทร่วมเป็นผู้ลงทุน เช่น โครงกำรที่อยู่ในเขตพื น้ที่เดียวกันและมีกลุ่มลกูค้ำเป้ำหมำย
เดียวกนั ทัง้นี ้เพื่อควำมเป็นธรรมในกำรร่วมกนัประกอบธุรกิจกบัคูค้่ำ ในสว่นของข้อก ำหนดที่ห้ำมมิให้มีกำรให้บริกำรแก่
ลกูค้ำรำยอื่นก่อนได้รับควำมยินยอมจำกคู่สญัญำและข้อก ำหนดในกำรต้องแบ่งรำยได้ให้แก่คู่สญัญำนัน้ เป็นข้อตกลง
ระหวำ่งกลุม่บริษัทที่ท ำกบัผู้ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมรำยใหญ่รำยหนึง่ซึง่มีกำรเช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคม
จำกกลุม่บริษัท อยำ่งไรก็ดี หำกกลุม่บริษัทพิจำรณำแล้วเห็นวำ่ คูส่ญัญำมีกำรบงัคบัใช้เง่ือนไขในสญัญำที่อำจก่อให้เกิด
ควำมเสียหำยแก่กลุม่บริษัท ทำงกลุม่บริษัทก็สำมำรถใช้สิทธิในกำรขอยกเลิกสญัญำได้เช่นกนั แต่ก็จะส่งผลกระทบต่อ
ผลประกอบกำรและควำมสมัพนัธ์ทำงธุรกิจกบัคูส่ญัญำได้ 
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ทัง้นี ้ในอดีตที่ผ่ำนมำ กลุม่บริษัทยงัมิเคยได้รับควำมเสยีหำยจำกข้อก ำหนดในสญัญำดงักลำ่วแตอ่ย่ำงใด และทำง
ผู้บริหำรของบริษัทก็เช่ือมัน่วำ่ จำกกำรท่ีกลุม่บริษัทและคูส่ญัญำตำ่งสำมำรถสนบัสนนุธุรกิจของอีกฝ่ำยได้เป็นอยำ่งดีมำ
โดยตลอดนัน้ จะท ำให้กลุม่บริษัทไม่จ ำเป็นต้องขอยกเลกิสญัญำอนัจะก่อให้เกิดผลเสยีหำยต่อกำรประกอบธุรกิจของทัง้
สองฝ่ำย 

3.15 ความเสี่ยงจากการท าสัญญาระหว่างผู้ถอืหุ้นในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม 

เนื่องจำกกลุม่บริษัทมีกำรท ำสญัญำระหวำ่งผู้ ถือหุ้นเพื่อลงทนุในกิจกำรร่วมค้ำ 1 แหง่ และบริษัทร่วม 1 แหง่ ซึง่
ในสญัญำมีกำรก ำหนดข้อตกลงเก่ียวกับลกัษณะกำรประกอบธุรกิจของกิจกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วม, ข้อตกลงของ
คูส่ญัญำในกำรด ำเนินธุรกิจของกิจกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วม, เง่ือนไขในกำรยกเลกิสญัญำ และเง่ือนสิน้สดุสญัญำ ดงันัน้ 
กลุม่บริษัทจึงมีควำมเสี่ยงจำกกำรถกูฟ้องร้องจำกกำรที่ไม่ปฎิบตัิตำมข้อตกลงในสญัญำระหว่ำงผู้ ถือหุ้น  และอำจได้รับ
ผลกระทบตอ่กำรประกอบธุรกิจของกิจกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วมหำกสญัญำระหวำ่งผู้ ถือหุ้นสิน้สดุลง 

กลุม่บริษัทมีกำรปฏิบตัิตำมข้อก ำหนดในสญัญำอย่ำงเคร่งครัด เพื่อลดควำมเสี่ยงจำกกำรถกูคูส่ญัญำฟ้องร้อง
จำกกำรไม่ปฏิบตัิตำมสญัญำ ซึง่ทำงผู้บริหำรประเมินว่ำ ควำมเสี่ยงจำกกำรถกูฟอ้งร้องหรือยกเลกิสญัญำนัน้อยูใ่นระดบั
ที่ไมม่ีนยัส ำคญั เนื่องจำกสญัญำระหวำ่งผู้ ถือหุ้นดงักลำ่วล้วนเกิดขึน้จำกเจตนำรมย์ของคูส่ญัญำทัง้สองฝ่ำยที่เลง็เห็นถึง
ศกัยภำพของคู่สญัญำในกำรที่จะช่วยสนบัสนุนกำรประกอบธุรกิจของแต่ละฝ่ำยให้สำมำรถเติบโตอย่ำงยัง่ยืนร่วมกัน  
ประกอบกบันโยบำยในกำรประกอบธุรกิจที่ชดัเจนของกลุม่บริษัทซึง่มุง่เน้นกำรเป็นผู้จดัหำสนิค้ำและบริกำรเพื่อสนบัสนนุ
กำรประกอบธุรกิจของผู้ ให้บริกำรโทรคมนำคมเสมอมำ จึงสง่ผลให้กลุ่มบริษัทเช่ือมัน่ว่ำ กำรท ำสญัญำระหว่ำงผู้ ถือหุ้น
ดงักลำ่วจะเป็นปัจจยัสง่เสริมให้กลุม่บริษัทสำมำรถเติบโตอยำ่งตอ่เนื่องตอ่ไปได้พร้อมกบักำรเติบโตของคูส่ญัญำ 

3.16 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบีย้ 

ในปี 2557 และ ปี 2558 กลุม่บริษัทมีต้นทนุทำงกำรเงินเป็นจ ำนวนเท่ำกับ 43.75 ล้ำนบำท และ 35.73 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั ซึ่งส่วนหนึ่งของเงินกู้ ยืมมีอตัรำดอกเบีย้ลอยตวั ดงันัน้ในกรณีที่อตัรำดอกเบีย้เพิ่มสงูขึน้ ย่อมส่งผลให้
บริษัทมีภำระท่ีจะต้องจ่ำยดอกเบีย้เป็นจ ำนวนเงินท่ีเพิ่มสงูขึน้เช่นกนั 

อยำ่งไรก็ดี เมื่อบริษัทสำมำรถเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยได้แล้ว เงินท่ีได้จำกกำรระดม
ทนุสว่นหนึง่จะน ำมำช ำระเงินกู้ยืมดงักลำ่ว ซึง่จะช่วยลดผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ได้ 

3.17 ความเสี่ยงจากการมีผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ที่มีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการบริหารงาน 

 ภำยหลงัจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่ผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่คือกลุม่ผู้บริหำร 
รวมถึง บริษัท เอแอลที โฮลดิง้ จ ำกดั จะถือหุ้นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 74.40  ของจ ำนวนหุ้นท่ีจ ำหน่ำยได้แล้วทัง้หมดของ
บริษัท (ดรูำยละเอียดในสว่นที่ 2 หวัข้อที ่9 ข้อมลูหลกัทรัพย์และผู้ ถือหุ้น) และกลุม่ผู้บริหำรยงัเป็นกรรมกำรผู้อ ำนวยกำร
และกรรมกำรผู้มีอ ำนำจลงนำมของบริษัทด้วย จึงท ำให้กลุ่มผู้ ถือหุ้นดังกล่ำว เป็นผู้มีอ ำนำจในกำรบริหำรจัดกำรและ
ควบคมุคะแนนเสยีงในกำรลงมติที่ส ำคญัได้เกือบทัง้หมด ไม่วำ่จะเป็นเร่ืองกำรแตง่ตัง้กรรมกำร หรือกำรขอมติในเร่ืองอื่น
ที่ต้องใช้เสียงสว่นใหญ่ของที่ประชุมผู้ ถือหุ้น ยกเว้นเร่ืองกฎหมำยหรือข้อบงัคบับริษัทซึ่งต้องได้รับเสยีง 3 ใน 4 เสียงของ
จ ำนวนหุ้นที่เข้ำประชุมและมีสิทธิออกเสียง ดงันัน้ผู้ ถือหุ้นรำยอื่นที่เข้ำร่วมประชมุและมีสิทธิออกเสยีงอำจจะไม่สำมำรถ
รวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อตรวจสอบหรือถ่วงดลุกำรบริหำรของผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ได้ 
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 อย่ำงไรก็ตำม ด้วยโครงสร้ำงกำรจัดกำรของบริษัท ประกอบด้วยคณะกรรมกำรและคณะอนุกรรมกำร รวม 5  
ชดุ ได้แก่ คณะกรรมกำรบริษัท คณะกรรมกำรตรวจสอบ คณะกรรมกำรบริหำร คณะกรรมกำรบริหำรควำมเสี่ยง และ
คณะกรรมกำรสรรหำและพิจำรณำค่ำตอบแทนโดยแต่ละคณะมีกำรก ำหนดขอบเขตอ ำนำจหน้ำที่อย่ำงชัดเจน ท ำให้
ระบบกำรท ำงำนของบริษัทมีควำมเป็นมำตรฐำนตรวจสอบได้ง่ำย อีกทัง้ โครงสร้ำงคณะกรรมกำรของบริษัทประกอบด้วย
กรรมกำรอิสระ 4 ทำ่น จำกจ ำนวนกรรมกำรทัง้หมด 7 ทำ่น และมีคณะกรรมกำรตรวจสอบท่ีประกอบด้วยกรรมกำรอิสระ 
3 ทำ่นซึง่แตล่ะทำ่นเป็นผู้มีควำมรู้ควำมสำมำรถ ท ำให้สำมำรถสอบทำนกำรท ำงำนของบริษัทให้มีควำมโปร่งใสได้ดียิง่ขึน้ 
ตลอดจนสำมำรถถ่วงดลุอ ำนำจในกำรน ำเสนอเร่ืองตำ่งๆที่จะพิจำรณำเข้ำสูก่ำรประชมุผู้ ถือหุ้นได้ระดบัหนึง่ นอกจำกนัน้
แล้ว กลุ่มบริษัทได้มีระเบียบปฏิบัติกรณีที่มีกำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกับกรรมกำร ผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือผู้ มีอ ำนำจ
ควบคมุในกิจกำร รวมทัง้บคุคลที่อำจมีควำมขดัแย้ง โดยบคุคลดงักลำ่วจะไมม่ีอ ำนำจอนมุตัิในกำรท ำรำยกำรนัน้ๆ ท ำให้
สำมำรถลดทอนควำมเสีย่งอนัอำจจะเกิดขึน้ได้อีกด้วย 

 3.18 ความเสี่ยงในเร่ืองตลาดรองส าหรับการซือ้ขายหลักทรัพย์ 

เนื่องจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนต่อประชำชนทัว่ไปในครัง้นีเ้ป็นกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัก่อนที่จะได้
รับทรำบผลกำรพิจำรณำของตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในกำรอนุมตัิให้น ำหุ้นสำมัญเข้ำจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยดงันัน้ผู้ลงทนุจึงอำจมีควำมเสี่ยงเก่ียวกบัสภำพคล่องในกำรซือ้ขำยหุ้นสำมญัของบริษัทใน
ตลำดรองและอำจไมไ่ด้รับผลตอบแทนจำกกำรขำยหุ้นได้ตำมที่คำดกำรณ์ไว้หำกหลกัทรัพย์ของบริษัทไม่สำมำรถเข้ำจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ได้  

ทัง้นีบ้ริษัทได้ยื่นขอให้รับหุ้นสำมญัของบริษัทเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนต่อตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
แล้วเมื่อวันที่ 23 ธันวำคม 2558 โดยบริษัท ฟินเน็กซ์ แอ๊ดไวเซอร่ี จ ำกัด ในฐำนะที่ปรึกษำทำงกำรเงินได้พิจำรณำ
คณุสมบตัิของบริษัทในเบือ้งต้นแล้วเห็นว่ำบริษัทมีคณุสมบตัิครบถ้วนที่จะสำมำรถเข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเว้นแตค่ณุสมบตัิเร่ืองกำรกระจำยกำรถือหุ้นให้แก่นกัลงทนุรำยยอ่ยซึ่งขึน้กบัผลของกำรเสนอ
ขำยหุ้นต่อประชำชน บริษัทจึงยังมีควำมไม่แน่นอนที่จะได้รับอนุญำตจำกตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยให้เป็น
หลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 


